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CAPITANES

Cierre de ciclo

L} Todo ciclo tiene su principio y su fin”.
: Asi es como se despidié Oddn de Buen de la
Direccion General de la. Comisién Nacional para el Uso
Eficiente de la Energia (Conuee), después de una trayec-
toria de mas de 25 afios en el servicio publico.

De Buen es reconocido por ser un impulsor de la efi-
ciencia energética y las fuentes renovables. Bajo su lide-
razgo se elaboraron normas para que la industria y Jos
consumidores hagan un mejor uso de la energia.

En una carta dirigida a la titular de Energia, Rocio
Nahle, precisamente destacd su compromiso para desa-
rrollar esn'ateglas y procesos de eficiencia como camino

. haciala transicion energética. De Buen estuvo al frente
del organismo con. cuatro Presidentes dela Repubhca y
seis secretarios del ramo.

Reconocié que desde finales de 2018 hubo un cam-
bio radical en las prioridades gubernamentales, v atin asf
aceptd participar en esta Administracién.

A De Buen le tocd ser el impulsor del Horario de Ve-
rano, creado en 1996, y verlo morir en este sexenio.

Desde la Conuee se han impulsado multiples progra-
mas que involucran a hogares, negocios y empresas pa-
ra reducir sus consumos de energia, lo que ha generado
ahorros para los consumidores.y para el Pais.

Pese a eso, el Gobierno considera innecesaria la exis-
tencia de la Conuee y ya planted su desaparicién, junto
con la del Instituto Nacional de Ecologxa y Cambio. Ch-
matico INECC).

* Queda claro que las pnondades son dlstmtas

FELIPE
VALLEJO
DABDOUB...

tedela Asociacion

Fintech Méxicopara
el periodo 2023-2024.
Elorganismo, que ya
cuentaconmasde

180 empresas afiliadas,
puja por un marco ju-
ridico que seaafina

las innovaciones en
tecnologia y servicios
financieros que han

_ surgido enlos ultimos

cinco afios.
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en marcha de la Confede- tomadas en cuenta para la
racién de Asociaciones de generacion de politica pa-
Intermediarios Financieros ~ blica en el Pais, pues hasta
Especializados (CAIFE). ahora su papel se limita a

En el Senado de la Re- ser receptoras de avisos so-

publica, las ocho asociacio-  bre lo que los legisladores
nes de instituciones finan- ya modificaron.
cieras no bancarias que in- '
tegran este organismo Estrena
exhortaron a los legislado- ho spit al
res a terminar con el estig-

. ma que por afios ha pre- El capitan de Hospitales
Competencia tan més de 6 mil pesos al valecido sobre la falta de MAC, Miguel Khoury, esta
en cosméticos afio en estos productos. regulacion, pues estas ins- de fiesta.

Esta empresa se espe- tituciones tienen la vigilan- Este jueves inaugura su

Los que estan por poner un  cializa en la produccion de cia de la Condusef, la CNBV,  hospital més grande en el
pie en México son los de articulos en lineas corporal, ~ Banxico y hasta el SAT. Pais, que estara ubicado
Maluhia Laboratorios, em- facial, capilar e higiene, las El gremio, representado  en en la ciudad de Ledn,
presa dominicana enfocada  cuales se caracterizan porel  por Enrique Presburger, Guanajuato. x
en la fabricacién y maqui- uso de materias primas na-  también toc temas relacio- Se trata de la unidad
la de marcas de productos turales y de muy bajo im- nados con laley de cobran-  niimero 20 para la compa-
cosméticos para mujeres y pacto ambiental. za delegada, fideicomiso y fita, que lleva un ritmo ace-
hombres, que lidera Anyela Enlaactualidad cuenta actualizacion del marcore-  lerado de crecimiento. Para
Gonzilez. con'mas de 150 cliéntes di-  gulatorio que ya se esta re- esta nueva unidad que con-

Durante el segundo se-  rectos. Ademas, ha realiza- zagando frente a-los cam- tard con 60 camas se invir-
mestre del afio comenza- do una inversién de 2 millo-  bios tecnoldgicos y nuevos tieron mas de 2 millones de
ra a exportar sus productos  nes de ddlares para impul- modelos de negocio. pesos.
cosméticos a México, co- sar diversos proyectos, entre Las ocho asociacio- Tras realizar una colo-
mo una estrategia clave en ellos la exportacion de sus nes, Asofom, Conunion, cacién de deuda en la Bolsa
sus planes de expansibnen  productos a México. Amexcap, Afico, Amden, Institucional de Valores (Bi-
América Latina. Maluhia Laboratoriosya ~ Amsofipo, Amefibray Ame-  va) e inyectar recursos pro-

El valor actual del mer-  exporta sus productos a Co-  fac, pidieron ademas forta- pios para esta nueva unidad,
cado de cosméticos en lombia y Estados Unidos. lecer a los intermediarios fi- ~ MAC tiene planeado mante-
México es de 9 mil millo- nancieros y dotarlos de cer-  ner el ritmo de crecimiento,
nes de dolares, de acuerdo tidumbre juridica. el cual serd principalmente
con la CAmara Nacional e ENCaran a Al salir a defender su a través de hospitales de ta-
la Industria de Productos '[egi sladores papel e importanciaenla - mafio mediano, que buscan
Cosméticos. inclusién financiera y la atender la demanda fuera

A Maluhia le atrae que Ayer arranco de manera ofi-  penetracion del crédito, es-  de las grandes ciudades.
las mujeres mexicanas gas-  cial la constitucion y puesta  tas entidades buscan ser capitanes@reforma.com
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AuUn sin visos
de recesion

ace casi un afio que

H los grandes gurus fi-

nancieros lanzaron

la profecia de que habria una

recesion profunda en Esta-

dos Unidos y en México, pe-
ro... No ha llegado.

El diagnostico de rece-
sion ha bajado de tono y aho-
ra el consenso solo espera un
enfriamiento de la economia
estadounidense.

- Apenas el 11 de abril el
FMI presentd la actualiza-
ciéon del World Economic
Outlook, bajo el titulo de

“Una recuperacion rocosa”.

Y, por ningin lado hay un
€scenario recesivo.

El nuevo prondstico de
crecimiento de la economia
mundial es de 2.8 por ciento
para 2023y de 3 para 2024.

Lo mas fuerte es que vie-
ne del 34 por ciento que se
logré en 2022.

Para Estados Unidos hay
mejoras marginales: el creci-
miento para 2023 sube de 14
por ciento a 1.6 y para 2024
de 1a1.l por ciento.

En Meéxico el FMI solo
aumento ligeramente al alza
el crecimiento de 2023 de 1.7
a1.8 por ciento y mantuvo el
1.6 para 2024,

liticas monetarias restrictivas
por un periodo largo.

Incluso empuja politicas
de restriccion fiscal.

Lo mas cercano a man-
tener un escenario de rece-
sion puede verse en la ultima
encuesta de The Wall Street

Journal (WSJ) que se publi-
¢ el domingo 16 de abril y se
llevé a cabo del 7 al 11 de ese
mes, es decir, ya superada la
crisis bancaria estadouniden-
se de marzo,

La encuesta es trimestral
y abarcd a 62 pronosticadores
entre empresariales, acadé-
micos y financieros,

Justo una cualidad es que
no sélo participan las corre-
durias bursatiles.

El 61 por ciento de los
economistas encuestados es-
tima una recesion en. algiin
momento de los proximos
dos meses, practicamente el
mismo porcentaje de las l-
timas dos encuestas.

Los argumentos son que
tanto la inflacién como las
tasas de interés persisten en
niveles mas altos de lo espe-
rado anteriormente.

Solo que la recesion que
describen es tan corta y lige-
ra, que el National Bureau of

No ve recesion por nin- Eeonomic Research (NBER)

guinlado, pero lo que si ve son
problemas fuertes para que la
inflacién baje, reconociendo
que se ha vuelto “pegajosa”,
porque el FMI promueve po-

la calificaria como sélo un
periodo de bajo crecimiento.

Esta Oficina Nacional de
Investigacion Economica es

la encargada de definir cuan-
do hay recesion en la econo-
mia de Estados Unidos, diga-
mos que es la que da el vere-
dicto final. '

Los encuestados solo ven
una caida de 0.2 por ciento
del PIB en el tercer trimes-
tre de 2023.

De hecho, en las tltimas
tres encuestas trimestrales
han modificado el crecimien-
to del PIB esperado para el
segundo trimestre de 2023
para mejorarlo: -0.1 por cien-
to en la encuesta de septiem-
bre de 2022, -04 en la de

enero de 2023 y +0.1 en la
de abril.

El resultado es un creci-
miento de 0.5 por ciento en
todo 2023 y de 1.6 en 2024.

Incluso, la mayoria de los
encuestados NO considera
que Jas turbulencias banca-
rias contribuyan a la amena-
za de recesion.

El 58 por ciento dijo que
se habia evitado en gran me-
dida una crisis, mientras que
el 42 predijo que habra mas
problemas en el futuro.

Entonces...

;Cual recesion? ,

El problema mas grave
que ven los economistas es
la inflacién y por ello sélo el
39 por ciento ve una baja de
los fondos federales en 2023,

Mientras que los merca-
dos de futuros y de treasuries

esperan que la Reserva Fede-
ral reduzca las tasas para fin
de afio. Por el contrario, la
mayoria de los encuestados,
el 61 por ciento, ve un recor-
te hasta el 2024.

Para el caso de México,
los datos duros arrojan que
los economistas en jefe ten-
dran que revisar al alza sus
proyecciones de crecimiento
de la economia en 2023,

El INEGI presento el
martes las proyecciones de
crecimientos del IGAE, que
es una aproximacion mensual
al crecimiento de la economia
de México, y de manera anual
crecerian 4.2 por ciento en fe-
brero y 3.6 en marzo.

Ya se conocer que el
IGAE de enero creci6 3.6 por
ciento anual.

Con ello, la economia
mexicana creceria 4.1 por
ciento en el primer trimes-
tre de 2023

Esto habla de una econo-
mia fuerte pero sobrecalenta-
da, lo que por cierto implica
presiones inflacionarias de
demanda y la necesidad de
una politica restrictiva por
un largo plazo.

Aqui tampoco se ve rece-
sion y aqui también es nece-
sario que haya tasas altas, co-
mo ya lo han dicho las subgo-
bernadoras Irma Espinosa y
Galia Borjaina 3 de 7
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Pensiones
y demografia

rancia experimenta,
F desde hace mas de un
mes, protestas genera-

lizadas por el aumento de
62 a 64 afios en la edad de
jubilacion de sus trabajado-
res. La oposicion comenzo
cuando el presidente Ma-
cron envi6 al Parlamento su
propuestay se exacerb6 una
vez que la decreto por au-
toridad presidencial, lo que
el viernes pasado ratifico la
corte constitucional france-
sa. Mucho se ha escrito so-
bre estos eventos, y algunos
parecieran dar larazon a los
manifestantes, que se sien-
ten victimas de una modifi-
cacion cruel en las condicio-
nes laborales francesas.

Esta no es la primera
ocasion en este siglo que
Francia se paraliza por un
cambio en sus leyes de pen-
siones. En la primavera de
2003 mas de un millén de
personas protestaron en
contra de las reformas que
obligaron a los trabajadores
del sector pablico, que hasta
antes de los cambios podian
jubilarse con pensién com-
pleta después de 37 y medio
afios de contribuciones, a
trabajar los mismos 40 afios
que los empleados del sec-
tor privado.

El problema real en

Francia, al igual que en mu-
chos otros paises que tienen
un sistema de pensiones co-
nocido como de reparto, en
el que las contribuciones de
los trabajadores activos fi-
nancian las pensiones de los
jubilados, es que no es via-

ble en el largo plazo, menos
cuando los politicos prome-
ten condiciones muy gene-
rosas de jubilacion, cuyos
costos se presentaran dé-
cadas después de que ter-
minen su gestion.

El sistema de reparto
funciona mientras los que
trabajan superan considera-
blemente al niimero de los
jubilados, pero dos cambios
demograficos, la reduccion
en el nimero de nacimien-
tos y el aumento en la es-
peranza de vida, lo hacen
inviable a largo plazo. Y ese
largo plazo esta cada vez
mas cerca. .

En efecto, los estratos
de jovenes en la piramide
poblacional se estrechan
mientras se agrandan los
de mayor edad, de mane-
ra que la relacion entre el
ntimero de personas de 65
afios y mas, a las personas
entre 20 y 64 afios en mu-
chos paises pasara de una
en cinco en 1990 a una en
dos en 2050. En dicho con-

texto, las cuotas de las per-
sonas que contribuyen al
sistema de pensiones por
reparto seran insuficientes
para financiar el retiro de
un nimero creciente y mas
longevo de jubilados que, en
consecuencia, necesitaran
de transferencias crecientes
de recursos publicos.

Estos cambios demo-
graficos no fueron previs-
tos cuando se hicieron las
primeras promesas politicas
de pensiones. Asi, la prime-
ra ley moderna de pensio-

nes, propuesta en Alema-
nia por el canciller Otto Von
Bismarck en 1881 establecia
una cantidad anual para los
trabajadores que se retiraran
al cumplir los 70 afios, cuan-
do la esperanza de vida era
de 40 afios. La edad de re-
tiro se redujo a 65 afios en
1916. Este sistema de pen-
siones se generalizé para
mediados del siglo pasado
en el resto de Europa y en
otras partes del mundo. En
la gran mayoria de los casos,
la edad de retiro se ubicaba
entre los 60 y 65 afios, mien-
tras que la esperanza de vi-
da era inferior a los 70 afios.
Por ejemplo, en la dé-
cada de 1950 la esperanza
de vida en Alemania era
de 675 afios, por lo que en

ese entonces un trabajador
aleman pensionado a los 65
afios disfrutaria de su pen-
sion, en promedio, por dos
afios y medio. Hoy la reali-
dad es muy distinta. La es-
peranza de vida es cercana
a los 80 afios y se espera al-
cance los 84 afios para 2050.
~ Esto significa que si se
mantienen las edades de
jubilacién actuales (entre
64 y 67 afios) en Francia y
otros paises con sistemas de
reparto, los jubilados disfru-
taran de su pension por cer-
ca de dos décadas. Para que
eso sea posible, en un con-
texto en el que la brecha en-
tres pensiones y contribu-
ciones se hace cada vez mas
grande, sera necesario que
los gobiernos elijan, le gus-
te 0 no a la poblacidn, una
combinacion que reduzca
los beneficios de los pen-
sionados, aumente las con-
tribuciones y los impuestos
sobre la poblacion activa, asi
como eleve la edad de re-
tiro, medidas impopulares
que seguramente desataran
protestas iguales o mas vio-
lentas que las actuales. Ha-
bra, sin duda, mas turbulen-
cia politica sobre este tema
alrededor del mundo en el

futuro proximo.
Pagina 4 de 7
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fabricantede chips  ciéncon gaqeun afio enel

por contratomas gran-  primer trimestre. Tasas de
dedelmundoseresistea  interés mds altas, preocu-
algunas delas condicio- paciones sobre una posible
nes que Washington ha recesion yun mercado
impuestoalossubsidios ~ bursatilimpredecible evi-
para fabricas de chips al tan que muchos ejecutivos
tiempo que busca hasta corporativos busquen tra-
15 mil millones de délares  toso coticen sus compafiias
en dinerodel Gobierno.A  enlabolsa.
Taiwan Semiconductor ¢ Siel sodioes el nuevo
Manufacturing Co,, que litio, los inversionistas tal
planeainvertir40milmi-  veznecesitan replantear el
Honesde délaresendosfi- - comercio de ymfavorito de
bricas de chips en Arizona, - |a transicién energética. Una
le preocupan reglas que delas noticias méas poten-
podrian requerir que cialmente disruptivas que
reparta gananciasdelas fé-  surgi6 delaferia automotriz
bricas y brinde informacién  en Shanghai esta semana
detallada sobre operacio-  provino de una compafifa
nes, dijogente familiari-  que ni siquiera fabrica ve-
zada con la situacion. ‘hiculos: CATL. El proghuctor
#La Corporacién Federal gzlbahenasmasg}'ande
de Seguro de Depésitos .mundo anunmé'que,su
(FDIC) ha empezadoa pnr.ne_rabaterizf de lonm'de
vender bonos queheredo  Sodioimpulsarialos vehicu-
del Silicon Valley Bankyel 108 eléctricos construidos
Signature Bankpararecy-  PoYlamarcachinaChery,
perar el costo de rescatar a aunquenorevel6 cuando.
los depositantes delosban- o Elon Musk, director
cosinsolventes. La FDIC ejecutivo de Twitter, hizo
puso ensubastaalrededor sy llamado mas reciente a
de 700 millones de dolares  anunciantes el martes, al
debonos respaldadospor  huscar asegurarles quela
hipotecasdealtacalidad plataforma es un vehiculo
elmartes.LaFDICcalcula  hospitalarioy valioso para
quesufondodesegurode  gysmarcas. Musk-quien
depdsitos perderdalrede-  hablé en conversacién con
dor de 22.5 mil millones Linda Yacearino, presidenta
de délares por los pagos a de publicidad y sociedades
depositantes. . globales en NBCUniversal-
& Morgan Stahleyrepofté dijo estar é.vido de e‘s.cuchar
que sus ganancias del preocupaciones legitimas
primer trimestre cayeron quepqdnantener los
19% desdeel afio anterior, 2nuclantesrespectoa
afectadas porunadesace- 1 Witter; pero enfatizé que
leracién continuaentratos 110 cederdapresiones para
cerrados, Losingresospor  Nacer cambios enlos que N
banca de inversién, que nocree. Pagina 5 de 7
inc!uyen comisi'or'le's por Una seleccion de What's News -
fusionesy adquisiciones, © 2023 Todos los derechos reservados

cayeron 24% en compara-
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DESBALANCE, CUlacanazo 20 revive el miedo

queos y hasta intentos de derribar aviones
que se dieron al arrancar el ano por la recap-
tura de Ovidio Guzmiin, nos platican que
Culiacdn salié del top 10 de sitios turisticos
con mejor percepcion de seguridad. La En-
cuesta nacional de seguri-
dad piblica urbana que el
Inegi levantd de febrero a
marzo pasado reveld que
51.3% de los culichis se sen-
tla menos seguros, mientras
que a finales de 2022, La
mala fama por el Culiaca-
nazo 2.0 salpico a Mazatlan,
donde el miedo también
aumentd entre la poblacidn.
Con base en estos resulta-
dos, el Centro de Investigacién y Competitivi-
dad Turistica Andhuac, de Francisco Ma-
drid, destacd que los destinos enfrentan un
enorme reto en materia de seguridad, inclui-
do Cancin, el principal centro de playa de los
turistas extranjeros, donde la sensacién de in-
seguridad también cobrd fuerza.

ARTHIND EL UNIVERSAL
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Inyectan millones a flota
(e Aeromexico

.zt Como parte del plan de inversién por
5 mil millones de ddlares que inici6 en 2022,
nos dicen que Aeroméxico, de Andrés Cone-
sa, destinara la mayor parte de esos recursos
a la reconversidn de sus aeronaves. De su flo-
ta de Boeing 737 MAX, ocho se reconvertiran
para tener la misma cantidad de asientos que
los 737-9 MAX. Nos detallan que la reconfigu-
_racion implica varios millones de délares ya
que algunos aviones fiteron adquiridos en la
~pandemia a otras aerolineas de bajo costo que
-no tienen una clase premier o econémica, por
-lo que requieren modificaciones. Esta semana
.la compafiia que porta el Caballero Aguila re-
¢ibié su B787 Dreamliner, niimero 20, desde
la fabrica en Charleston, Carolina del Sur, asi
como un nuevo 737 MAX, el numero 50, des-
de la planta en Renton, Washington.

EU ventila reunion con Mexico

::: Hubo un encuentro esta semana entre
funcionarios de México y Estados Unidos
(EU) para revisar los avances del Didlogo Eco-
.némico de Alto Nivel. Nos comentan que en
la reunién virtual hablaron de los avances en
“los trabajos de coordinacién del proyecto para
fortalecer la cadena de proveeduria de semi-
conductores, el aumento de la digitalizacion
de procesos en la frontera y conectividad, en-
tre otros temas. Lo curioso, nos hacen ver, es
due no se supo por el gobierno mexicano, si-
no por la Oficina de Representacion Comer-
cial de EU, que dio a conocer que la reunion
fue encabezada por el representante comer-
cial adjunto de EU, Jayme White, v el subse-
cretario de Comercio Exterior, Alejandro En-
cinas, pero también participaron el subsecre-
.tario de Hacienda, Gabtiel Yorio, asi como el
jefe de oficina para América del Norte, Ro-
berto Velasco. Nos platican que ambas par-
tes acordaron en otorio la proxima reunion,
_cuya sede serd en el pais vecino.



EXCELSIOR

Fecha: 20/04/2023
Pagina: 5
Area cm2: 306

Costo: 21,759

112

Ser el multimillonario Elon Musk, no sélo
por su capacidad de generacion de valor o
de destruccién del mismo, hace que todo lo
que invierte y propone —asi parezca descabe-
llado— se convierta en una nota de primera
plana en los principales diarios o secciones
financieras del mundo.

La ultima es la decisién, aunciada ayer, de
bajar mdrgenes para expandir el volumen de
ventas de las ventas de Tesla en el creciente
mercado de electrificacién que, en el caso de
EU, supone un subsidio a la compra de los
vehiculos. Recordemos que Biden logré un
acuerdo con el Congreso para devolver hasta
7 mil 500 délares a los compradores de ve-
hiculos con menor emisién de gases efecto
invernadero, de acuerdo con una tabla esta-
bleciday en la muchas propuestas hibridas no
han logrado calificar.

Con base en el dltimo reporte de la Orga-
nizacién Internacional de Energia, las ventas
globales de autos electrificados al cierre de
2022 alcanzaron el récord con 6.6 millones
de unidades. En 2012, las ventas sumaban 120
mil vehiculos, cantidad que hoy es vendida
cada semana. Con 16.5 millones de autos
eléctricos transitando en el mundo, el triple
de lo que habfa antes de la pandemia, 10% de
las ventas de vehiculos es electrificada.

¢Por qué puede Elon Musk decidir un re-
corte de 20% en sus mdrgenes de ganancia
en sus modelos 3 e Y? jPor el subsidio! Tanto
al consumidor como del gobierno.

En el caso de México, en los dltimos tres
afios, se ha incrementado la venta de vehi-
culos electrificados (eléctricos e hibridos),
pero lo que sorprende es la velocidad con la
que han tomado cerca de 10% de ese merca-
do las 12 marcas chinas, algunas sin piso de
ventas y ninguna con inversién directa para
crear empleo ni transferir tecnologia en Mé-
xico. Aprovechan el subsidio de su pais para
devorar el mercado, no para ganarlo. ;Serd
sostenible? {No sé! De acuerdo con la AIE, el
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éxito en la adopcidn global de los vehlculos
electrificados obedece a varios factores, pero
el mds importante es el gasto puiblico en sub-
sidios (incentivos les dicen) que se duplicaron
acerca de 30 mil millones de délares en 2021,

provocando que las armadoras han quintupli-
cado el mimero de modelos lanzados al mer-
cado entre 2015y 2021. Hay ya 450 modelos
de este tipo en el mercado mundial.

El caso chino es impresionante. Contabi-
liza mds de la mitad de laventa de vehiculos
eléctricos (con 3.3 miliones de vehiculos ven-
didos en 2020, 2.3 millones en Europa y 630
mil en EU). En México se vendieron 5 mil 400
vehiculos electrificados. En China, los autos
electrificados son mas pequefios ysu.costo es
menor. La compra de un auto eléctrico es 10%
mds cara que un convencional, mientras que
en otros paises es de entre 45 y 50%, por lo
que el pais acumula 95% de los nuevos regis-
tros de vehiculos (saca un nuevo modelo por
mes) y hacomenzado una expansion agresiva
hacia otras regiones del mundo.

Los autos chinos en México no pasarian
la regla de origen del T-MEC ni tampoco la
prueba de empleo. Cuatro marcas, entre
ellas la Chirey y ARRA, se han incorporado
ala AMIA, con propuestas de remate para el
mercado de ingresos medios, La diferencia en
precio es menor entre 30 y 40% que un mo-
delo “tradicional”. El tema es que MG, Jacy los
12 modelitos circulantes pueden invertir en
ganar mercado por subsidios de precio de su
pais de origen, pero nadie ha probado la pos-
venta y tampoco se refieren al problema que
generd la politica cero covid-19 en China que,
entre otras cosas, propicic la expansion global
de sus armadoras ante la contraccién de un
mercado que succiona a velocidad iniguala-
ble por el alto subsidio gubernamental, que ha

vuelto-al vehiculo un articulo “desechable®3gina 3 de 8

barato de lo nuevo lo hace renovable.
En el caso del nuestro, la chatarra y los
chocolates son el pan nuestro de cada dia,
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aqui renovar cuesta, chatarrizar es imposible.
¢Realmente habrdn pensado en la Secretaria
de Economiay en la Presidencia de la Repii-
blica, el efecto que puede tener la penetracion
de autos eléctricos chinos en el mercado de

México?

Aqui, insisto, lo que se subsidia es la cha-
tarra, no la renovacién del parque vehicular
con objetivos de cambio climdtico, ¢o me
equivoco?

Péagina 4 de 8
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Persisten dudas sob
plantas de Iberdrola

« Ramirez de la O no divulgé cudles seran
los “grandes bancos” que van a participar.

Habia una gran expectativa por la explicacién que dio ayer
en la mafianera el secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez
de la O, sobre la compra de 13 plantas de Iberdrola y un
parque eclico.

Si aclar6 que la operacion por 5,943 mdd serd financiada
por el Fonadin, con aportacién de capital de 45,000 mdp,
el 51%, y los restantes 66,500 mdp, es decir, el 49%, se fi-
nanciardn con créditos de Bancomext-Nacional Financiera
y Banobras, y de “grandes bancos”, es decir, con deuda.

Insistic en que la operacion se realizard a través de un
“vehiculo financiero”, sin aclarar si serd o no una Fibra E.

Asegur6, también, que “se dard un contrato” al opaco
Mexican Infrastructure Partners (MIP), que dirige Mario
Gabriel Budebo, que serd el encargado de operar el
“vehiculo”. La duda es por qué habla de un contrato que
se firmard cuando, de acuerdo al Memorandum de Enten-
dimiento, Iberdrola no le vendi6 sus plantas al gobierno
mexicano, sino a MIP, que, en principio, setia el nuevo due-
flo, aunque, en realidad, s6lo es el administrador porque
el dinero si lo aportara el gobierno a través del Fonadin y
de deuda...

No divulgé —al parecer porque atin no se ha concretado
el financiamiento— cudles serdn los “grandes bancos” que
van a participar ni mucho menos a qué tasa, que no debe-
ria ser muy alta porque, segtin el secretario de Hacienda,
es una “operacion bastante atractiva” y el financiamiento
sera soportado por los flujos del proyecto. Ya encarrilado
en su optimismo, afirm¢ que el capital invertido se recu-
perard en 10 afios.

DEUDA/PIB, éMEJOR QUE ANTES?
No aclaré tampoco de dénde saldran los 45,000 mdp que

se canalizardn al Fonadin porque, evidentemente, no es-
taban contemplados en el Presupuesto de Egresos 2023
aprobado por el Congreso. ¢ De los “ahorros por la reforma
administrativa y/o del cierre de 18 organismos que pretende
con la nueva iniciativa enviada a Diputados y que atin no se
aprueban en el Congreso?

Insistié en que no aumentard la deuda puiblica por esta
operacion, aunque, al mismo tiempo, dijo que, aun si lle-
gara a incrementarse, el crecimiento de la deuda/PIB serd
de 5 puntos porcentuales, mientras que en el sexenio de
Calderon, quien también enfrenté en 2009 una caida del
PIB de 6.7% por la influenza AH1-N1, la deuda/PIB creci6 7.7
puntos porcentuales y, con Pefia Nieto, subi6 8.5 puntos.

Sin embargo, la grdfica que presenté demuestra que
Lopez Obrador recibi la deuda/PIB en 44.9% y al quinto
afio de gobierno estard en 49.9 por ciento. Cierto, un alza
menor en términos de puntos porcentuales, pero al quinto
afio de gobierno de Felipe Calderén estaba en 37.2 por
ciento.

LA COFECE NO APRUEBA REFORMA DE AVIACION
Y AEROPUERTOS
El Pleno de la Cofece demandd al Congreso no aprobar
las modificaciones a la Ley de Aviacion Civily ala Ley de
Aeropuertos. Sin referirse directamente ala Sedena, sefiala
que permitir a una empresa estatal operar simultdineamente
una aerolinea afectaria la competencia, en detrimento del
desarrollo eficiente del mercado de transporte aéreo. Expli-
caque se generaria una ventaja indebida en la provision de
servicios aeroportuarios, como podria ser, aumentar el TUA
0 aprobar nuevas tarifas; y se generarian subsidios cruza-
dos, porque la aerolinea de la Sedena podria reducir tarifas
y presionar a los competidores. o

La aprobacion de la LAC, ya sin catigtd)e? &@fve para
recuperar la Categoria aérea 1.
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El supermercado digital Jiisto, de
@ eRicardo Weder, ahora busca com-
petir con las fonditas y hasta con las pla-
taformas de delivery. Resulta que acaba de
lanzar 24 platillos listos para comer, como
pollo encacahuatado, enchiladas, carne al
pastor, chiles rellenos y albondigas, que se
pueden pedir a domicilio y calentar en el
microondas. La apuesta de la empresa por
este segmento no es casualidad, porque
los consumidores estan buscando practi-
cidad. A los que quiere llegar son los mi-
llennials que van a la oficina, pues gastan,
al menos, el 28% de su ingreso en comida
durante la jornada laboral y son el grupo
que mds veces consume alimentos en la
oficina.”
Donde se aceleran los trabajos de re-
paracion y mantenimiento es en el
Complejo Petroquimico Cosoleacaque de
Pemex, que dirige Octavio Romero, pues
mantienen la meta de que las seis plantas
con las que cuenta operen en su totalidad
a partir de 2024, antes de que termine el
sexenio. Estas reparaciones comenzaron

Columnas Econdmicas
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desde el afo pasado y el plan es alcanzar
una produccién de mds de mil toneladas
de amoniaco para elaborar fertilizantes,
como la urea, para lo cual se estdn invir-
tiendo 350 millones de ddlares. Actual-
mente, sélo opera uno de los seis equipos
que tiene el complejo, tres siguen en repa-
racion y uno mds arrancard con estos tra-
bajos el proximo 24 abril,

La Asociacion de Tecnologia de
3¢Consumo de Estados Unidos, presi-
dida por Gary Shapiro, present6 un mi-
nidocumental de 28 episodios llamado
Technology's Golden Age, con el objetivo
de mostrar cémo la tecnologia puede ha-
cer del mundo un lugar mds inclusivo. En
cada episodio se profundiza sobre una so-
lucién tecnoldgica y entre los participantes
estd Cabify, fundada y dirigida por Juan
de Antonio Rubio, que muestra diferentes
funcionalidades que ayudan a personas
mayores o con algun tipo de discapaci-
dad visual, auditiva o motora a llegar a su
destino de forma mds segura y sostenible.
Otras de las empresas que participaron
son Google, Audi, HP, Philliphs y Niantic.

Desde la Asociacicn de Distribuido-
«res y Expendedores de Energia, que
preside Beatriz Marcelino, estdn perdien-
do la esperanza de que la Comision Re-

guladora de Energfa, de Vicente Melchi,
reactive el otorgamiento de permisos para
el almacendmiento de petroliferos y para
el sector del gas LP. Hasta ahora, hay un
nimero importante de solicitudes pen-
dientes que, lejos de ser desahogadas se
estan negando. De continuar con esta ten-
dencia, no s¢lo se estan poniendo en riesgo
las inversiones de esta industria, sino que
estd fomentando que algunos expendios
ya estén trabajando en la clandestinidad,
afectando asi al resto de los participantes
del sector.

El sector empresarial recalco que no
fue a la Hannover Messe a pasearse
por Alemania, sino a conocer las tltimas
tendencias en tecnologia para la industria
y hacer relaciones con inversionistas. Asi
lo han demostrado en sus redes sociales.
Una muestra de ello es el presidente de la
Concamin, José Abugaber, quien estuvo
estudiando todo sobre el hidrégeno ver-
de, un método al que las empresas estin
apostando y que México tiene que aprove-
char para ofrecer energia limpia. En tanto,
Francisco Cervantes, presidente del CCE,
se ha dedicado a hablar bien de México
con funcionarios y empresarios para bus-
car oportunidades de negocios, con el ob-
jetivo de aprovechar el nearshoring.

Péagina 6 de 8
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Haciendo cuentas

Una vez que el secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez de
1a O, presento la explicacion del gobierno en torno a la ad-
quisicion de 13 plantas de Iberdrola en poco menos de 6,000
millones de dolares, es necesario hacer cuentas para deter-
minar quiénes son los ganadores.

La explicacion que dio el funcionario no difiere de lo que el
Padre del Andilisis Superior publicé en este espacio hace unos
dias, se trata de una estrategia de Hacienda para cumplir con
las indicaciones de la Presidencia de la Republica, tratando
de evitar cargas adicionales a las finanzas publicas.

La lista de ganadores inicia con el fondo privado Mexi-
can Infrastructure Partners (MIP), que preside Mario Gabriel
Budebo (quien fuera subsecretario de Energia en tiempos de
Felipe Calderon) y su socio, Carlos Robles Gil, a quien mu-
chos sefialan como un amigo cercano, no tinicamente del
secretario de Hacienda, sino también del propio Presidente.

Asi, pase lo que pase, MIP obtendrd elevadas ganancias por
esta operacion, que podria no ser tan rentable para el gobier-
no federal, pero que si lo fue para Iberdrola, que redireccioné
los fondos prometidos por México a un programa de inversién
de tres afios en Brasil. Sin embargo, pareceria que no tiene
tan buenas expectativas.

REMATE CONTADO

Con base en la explicacion oficial, resulta que las aportaciones
de activos vendidos al EBIDTA estimado de Ibedrola para este
ario es de 550 millones de dolares, lo que significa que la firma
espafiola obtiene 696,000 dolares por cada MW de capacidad
instalada. El valor de venta acordado equivale a 10.8 afios de
EBIDTA, una aportacion de 64,000 dolares.

Las centrales que adquirio el gobierno parala CFE, que di-
rige Manuel Bartlett, irdn perdiendo relevancia ario con afio,
puesto que las plantas serdn desplazadas en el despacho eco-
némico por nuevas centrales mds eficientes o mds baratas.

Ni en el caso hipotético de que estas plantas pudieran
mantener por 20 afios el aporte de utilidades de las plantas
adquiridas que habia esperado Iberdrola; en el mejor de los
casos, el gobierno mexicano recuperard el 60% del capital
invertido, es decir, desde el punto de vista de negocios, no
fue una decision correcta para el gobierno.

Otra vez, una situacion en la que este gobierno prefiere
tomar decisiones guiadas por una brdjula politica, en la que

valen mds las ideas que los argumentos razonables.
REMATE EXPLICADO 1

Muy bien por la explicacion que dio el Inegi, encabezado por
Graciela Mdrquez Colin, sobre la decision que tomé la Junta
de Gobierno del organismo para dejar de operar el Sistema
de Informacion y Gestion Educativa.

Detallaron que cambiaron las fuentes de informacion
del Sistema Educativo Nacional, lo que corresponde a la
Secretaria de Educacion Publica, encabezada por Leticia
Ramirez. Realmente es poco lo que se puede agregar sobre
una decision que fue tomada en la tercera sesion ordinaria
del afio pasado.

REMATE EXPLICADO 11

De alguna manera, hubo confusién entre la decision de la
Junta de Gobierno del Inegi con la publicacién, ayer mismo,
de laENSU, una encuesta que tiene algo asi como una década
levantandose y, de ninguna manera, significa que el érgano
auténomo esté poniéndose al servicio de ningtin gobierno.

En el organismo que preside Graciela Marquez existe, y
haexistido, la claridad de que su fortaleza estd fundamentada
en su independencia. Su trabajo es medir efectos econémicos
y sociales, las interpretaciones corresponden a otros.
REMATE CORRECTO
Generalmente, el Padre del Andlisis Superior no comparte
Ja forma en la que el subgobernador del Banco de México
Jonathan Heath utiliza su cuenta de Twitterr para hablar so-
bre temas que vinculan al instituto central, puesto que utiliza
su opinién como si fuera la de la Junta de Gobierno.

Sin embargo, en esta ocasion el PAS considera que el hilo
que escribio respondiéndole al exsubgobernador del Banco
de México Manuel Sanchez fue oportuno, ante las criticas
que éste ha hecho en las redes sociales sobre la estrategia de
comunicacion que ha seguido el instituto emisor. Ya era hora
de que metiera un gol.

Posiciones como las de Sdnchez y las interpretaciones
exoticas que han hecho algunos con respecto a la mas re-
ciente Junta de Gobierno del Banxico, asi como de los po-
sicionamientos de la subgobernadora lr'gne Es7p(§n%sa, han
generado cierta confusién entre algunos ahatistas bisofios,
quienes todavia estan lejos de alcanzar las alturas del andlisis
superior, fundamental para el buen periodismo.
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Ramirez de la O: compra
de Iberdrola no es deuda,
pero se pagara en 10 afios

La principal preocupacion del secretario de Hacienda,
Rogelio Ramirez de la O, era explicar al mercado que la
compra por 6 mil millones de délares de las 13 plantas de
Iberdrola no eran deuda piblica. Estd mds que claro que
Ramirez de la O quiere cerrar el sexenio con una relacion
Deuda/PIB de 49.9%. 1a mds baja de los dltimos sexenios.
EL GUARDADITO DEL FONADIN SE USARA

Sin embargo, el gobierno tampoco tiene muchos guardaditos.
El principal guardadito, ahora sabemos, lo traia el Fondo Na-
cional de Infraestructura (Fonadin), que aportard sélo 2,250
millones de dolares.

La aportacién del Fonadin le permitird al gobierno mexi-
cano tener mayoria accionaria en el fideicomiso que compre
las plantas.

Sin embargo, el resto del dinero para comprar las plantas
lo pondrdn inversionistas institucionales, del propio gobierno
y, desde luego, la banca privada.

BANCOS PRIVADOS DARAN EL CREDITO
MILLONARIO

Los cerca de 4,450 millones de délares los pondrdn bancos
de desarrollo, como Banobras, Nafiny Bancomext, pero, des-
de luego, la banca privada participard con financiamiento.

El interés de bancos como BBVA, Santander, Bank of
America, Banorte e Inbursa ha quedado de manifiesto por
una nota de Bloomberg.

¢Y como no? Las plantas generardn un flujo que garanti-
zard, sin problema, el pago de esas enormes linea de crédito
por 10 afios.

Hacienda estd lanzando a 10 aftos el pago de los créditos
y serd hasta ese periodo cuando el gobierno pueda recuperar
las plantas.

13 PLANTAS, EL FLUJO HASTA DENTRO DE DIEZ
ANOS

Eso de que ne nos va a costar no es tan cierto. Mds bien deja-
remos de ganar. Las 13 plaritas generaran un flujo (ganancias)
que se ird a pagar el financicmiento con el cual se costearon.
El gobierno no recibird un peso (ni dlar) por las plantas sino

hasta el afio 11.

Si bien Ramirez de la O plantea que no es deuda, con-

tablemente tiene razon. Pero, desde luego, para el gobierno
mexicano traerd un costo: el de los 2,250 millones de délares
del Fonadin para comprar las plantas y, desde luego, el de
dejar de recibir ganancias por esas plantas en diez afios. Enlo
dicho, el ganador fue Iberdrola: ganard vendiendo plantas por
6 mil millones de ddlares y mejor entra en otros mercados,
como el brasilefio, donde invertird mds de 5 mil millones de
dolares. Cosas de nuestra extrafia politica energética.
ANA BOTIN, POR SEXTA VEZ CON LOPEZ OBRADOR
Cada vez que hay problemas con el sector privado, como aho-
rason las iniciativas de Ley Minera y las administrativas, el pre-
sidente Lopez Obrador hace una fuga hacia adelante. ;Cémo?
Viendo alas y los grandes empresarios cercanos suyos.

Volvimos a ver a Ana Botin, la banquera espaficlay CEO
de Santander, ir a Palacio Nacional. Botin fue acompafiada
por Laura Diez Barroso, presidenta del Consejo de Santan-
der México, y Felipe Garcia, director de Santander México.

Botin le regal¢ al Presidente una playera del equipo de
futbol Cantabria, precisamente de donde era el abuelo de
Lépez Obrador, quien en 2017 visit6 aquella region espariola.

El mensaje de ver a Botin, sin duda, es positivo. Es bueno
que el Presidente mexicano vea las inquietudes empresa-
riales, sobre todo de grandes empresarios, como han sido
sus allegados Ana Botin, Larry Fink (BlackRock) y, desde
luego, Carlos Slim.

En el caso de Ana Botin, el banco Santander en México
trae un plan de inversion de 1,500 millones de délares, sobre
todo en tecnologia.

En el caso de Carlos Slim, ya ha comentado su plan de
inversion, también millonaria. Y BlackRock se mantiene en
México.

Esperemos que estos empresarios comenten.come la lle-
gada de Inversion Extranjera Directay IE‘? "éarrs%g%r%acional
se pueden ver trastocadas por iniciativas que generan incer-
tidumbre juridica.
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¢Coches Tesla con 35% de descuento?

asta ayer, el Tesla mds ba-
I—Irato que podian comprar

en México, costaba un mi-
116n 9 mil 900 pesos. Eso equivale
a 56 mil délares.

Ayer también, el Tesla mas
barato que podian comprar en
Estados Unidos lo ofrecian en 39
mil 900 ddlares, equivalentes a
720 mil pesos.

Los coches que fabrica la hues-
te de Elon Musk cuestan 28 por
ciento mas baratos del otro lado
de la frontera, un margen que se
agrandaaraiz de unaserie de
rebajas que hizo alld el equipo del
polémico magnate.

Al precio de aquel pais deben
reducir 3 mil 500 ddlares que en-
trega el gobierno estadounidense
alos compradores como premio
por comprar coches eléctricos.
Asique ya con todo, el precio mas
bajo de un TeslaModel 3 en Texas
ronda los 36 mil 400 ddlares, o
bien, unos 657 mil pesos.

Esosignifica una diferencia
de 35 por ciento en favor de los
vecinos... o de los paisanos que
pueden comprarlo de aquel lado.

¢SOLO ELLOS APLICAN TAL
DIFERENCIA?

No parece. En Cuautitldn, Ford
fabricalos Mustang MachE, que

I PARTEAGUAS

Jonathan Ruiz

CJ Dpine usted:

jruiz@eifinanciero.com.mx
Faceboolc @Ruizlorre

) @RuizTorme

ensusitio web nacional ofrece a
“precios desde”... 2 millones 92
mil pesos, aproximadamente 116
mil ddlares.

Allende el rio Bravo, el “precio
de venta sugerido por el fabrican-
te” inicia en 45 mil 995 délares,

dice elsitio oficial de a compafiia.

Tal disparidad es constante en
laindustria automotriz. El precio
del Mustang a gasolina refleja

diferencias semejantes.

Quienes venden coches en
México aseguran que los precios
efectivos al consumidor de mar-
cas tradicionales son mds bajos
aqui. Me explican que masdel
80 por ciento de las operaciones
en Estados Unidos se concreta-
ban —al menos hasta hace unas
semanas- por arriba del precio
sugerido por el fabricante debido
alaescasez de inventarios.

En los Tesla si parece haber
una diferenciaradical yenesa
influye mucho el apoyo contenido
enlaLeyde Reduccion alaInfla-
cion aprobada por el Congreso
y firmada por el presidente Joe
Biden. Incluye esos apoyos que
vande 3 mil 500 a 7 mil délares
por coche.

Evidentemente, Musk busca
servirse tanto como sea posible
de este beneficio temporal para
agrandar su participacion de
mercado, ante la expectativa del
arribo de mayor competencia,
aunque eso cueste una baja de
2 por ciento en el precio de sus
acciones, como ayer.

{CAMBIARA ALGO CON LOS TESLA
HECHOS EN MONTERREY?
Esfactible. No necesariamen-
te porque sean producidosen

Péagina 3 de 12
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México-comoquedaclaroen
Cuautitlan—sino porlas razones
detras deladecisién detraerla
fabricacion.

Sucede que hacer coches
eléctricos no es dificil. Hacerlos
€N masa Con costos que sean mas
bajos que losingresos es el reto,
de acuerdo con Musk.

Ahora hay una complejidad
adicional: hacerlos rentables
cuando varias marcas chinas
preparan su arribo al mercado.
ElE-Wan, traido de ese pais asia-
tico por Solarever, se exhibe en
centros comerciales a un precio
que comienza en 300 mil pesos.
Durante el invierno, Galerias
Monterrey lo puso en el centro
dela plaza amerced de curiosos
ochismosos. Esoincluye al que
escribe.

Tesla prepara su versién

econdmica que eventualmente
podria rondar en México un pre-
cio de unos 500 mil pesosy para
esonecesita reducir sus costos.
El afio pasado, los empleados

de Tesla—queyaincluianalos
de China- tuvieron ingresos
anuales por 34 mil délares en
promedio, o el equivalente a 52
mil pesos mensuales. Dos afios
antes todavia ganaban 46 mil
délares anuales, de acuerdo con
susreportes oficiales.

Elon Musk reduce rdpida-
mente suscostos y eneso Mon-
terrey juega un papel impor-
tante. Dicho por é, lo inicoque
detiene a la gente de comprar
sus productos es el precio. O
explicado de otro modo: todo
elmundo tiene un... Tesla, al
menos en la cabeza*, (https://
bit.ly/3Ad3g2z)*.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO

“Il Tesla mas barato que podian comprar
en EU lo ofrecian en 39 mil 900 délares,
cquivalentes a 720 mil pesos.”

“Los coches que fabrica la hueste de Elon
Musk cuestan 28 por ciento mds baratos
del otro lado de la frontera”

Péagina 4 de 12



Fecha: 20/04/2023 Columnas Econdomicas

Pagina: 19 De jefes lHII
¥ ElFInanciero Area cm?2: 286 .

Costo: 74,989

1/2 Redaccion

MGlanzara3SUVs
Los Sports Utility Vehicle o SUVs
son uno de los segmentos de
vehiculos mds populares en Mé-
xico y en todo el mundo debido
a su versatilidad, capacidad de
carga y comodidad. Para MG,
dirigida en México por Zhang ClOpine usted:

Wei; competir en este segments empresas@elfinancieno.com.mx
es una manera de capitalizar
esta démanda, establecerse
como uR jugador importante
en la indusstria automotriz y
aumentar $y participacién. Por
eso, nos adelantan que este

dia, MG presentard tres nuevos
vehiculos en el segmento C de
SUVs con opciones quéincluyer
el primer vehiculo de nuevas ..
energias de MG en el mercado
mezxicano. Este afio, MG tiene e]
objetivo de seguir consolidan-
dose como una de las marcas
mas relevantes en la industria
automotriz mexicana al crecer Obrador hacia la empresa

su participacion en el mercado Calica, subsidiaria de Vulcan

con, al menos, 5.5 por ciento Materials, se encuentra el Tren
al cierre de 2023 y mantener Maya, pues el Centro Interna-
supresenciaenel TOP 10dela cional de Arreglo de Diferencias
industria. Relativas a Inversiones (CIADI)
reveld que, entre enero y abril
Tren Mayaq, del 2022, se analizaron varias

2 opciones para que la empresa
detras del bloqueo pudiera seguir operando y, al

de Calica mismo tiempo, desarrollar el
Todo parece indicar que, detrds  proyecto ecoturistico en los

de la animadversién del pre- terrenos ya explotados en las
sidente Andrés Manuel Lopez zona de Playa del Carmen; el
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problema es que esos lotes atra-
viesan la construccién del Tren
Maya, cuyo trazo es contiguo a
Calica. Adicionalmente el puerto
de Punta Venado, cuya termi-
nal privada fue adecuada por
Vulcan, desde el inicio estuvo en
los planes de la Secretaria de la
Defensa Nacional para utilizarlo
como puerta de entrada de los
barcos con materiales prove-
nientes de Cuba, que se compro-
metié a mandar toneladas de
piedras mensualmente para ser
utilizadas en las vias de la obra
ferroviaria de la llamada 4T.
Como recordara, desde
diciembre pasado, México
se comprometio a traer 200
toneladas mensuales de piedra
rajon proveniente de Cuba,
que serd utilizada para hacer el
balasto que se colocard en las
vias del tren, luego de la visita
del presidente cubano Miguel
Diaz Canel.

Lanzan Visus

Como parte de su estrategia

de consolidacion y expansion,

el grupo de consultores P/C
Solutions Latam, presidido por
Xiuh Tenorio, anuncié el lan-
zamiento de su nueva empresa,
Visus, que se dedicara a la pro-
duccién audiovisual, generacion
de contenido y comunicacion

politica. Dirigida por Cristina
Judrez, la nueva empresa se
suma a Eploc, consultora de
asuntos ptiblicos y relaciones
con gobierno, y a Epic, enfocada
ala comunicacién estratégica,
para erigirse como lider en sus
areas de especialidad, tanto

en México como en América
Latina. Bienvenida, Visus.

Softtek registré el
término nearshore
desde 1997

Son varios los espacios de
negocios, analisis financieros

y anuncios gubernamentales
donde leemos el término “near-
shore”, pero resulta que, desde
1997, Softtek, encabezada por
Blanca Trevifio, acuii6 este
término y de hecho, la empresa
lo registr en esa fecha ante
autoridades como el Instituto
Mexicano de la Propiedad
Industrial, 1a Oficina de Paten-
tes y Marcas de Estados Unidos,
entre otras, Softtek lleva mas

de 25 afios ofreciendo servicios
de tecnologias de la informa-
cién desde diferentes paises a
través del modelo nearshoring,
es decir, lleva sus centros de
entrega de servicios cerca de sus
mercados actuales, y con esto ha
logrado crear una red global con
presencia en 20 paises.
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MIS FINANZAS

Alberto
Tovar

O Opiree wrsted:
Twitter y Facebook
@albertntavare

Fintech: revolucidn

digital para tus
finanzas

1 auge de los servicios financieros digi-
tales continiia en ascenso, tanto que las

grandes instituciones también estdn en-
trando a esa modalidad. Como responsables de
nuestras finanzas personales y empresariales, es
esencial considerarlos como opciones serias.

De acuerdo con Finnovista Fintech Radar
México, el afio comenz6 con 650 Fintech, lo
cual representa un aumento del 26% en com-
paracion con el afio anterior.

Las Fintech son compaiiias que combinan
tecnologia e innovacién para brindar servicios
financieros de forma eficiente y accesible. Esta
tendencia global es especialmente popular
entre las generaciones jévenes. La apertura de
sucursales bancarias es cada vez menos viable,
razén por la cual incluso los bancos tradicion-
ales estdn adoptando enfoques mas digitales.

En México, las Fintech enfrentan el desafio
de ganarse la confianza. Por lo tanto, es crucial
que estas empresas comuniquen de manera
transparente.

Prometen mayor inclusion financiera, acceso
a créditos, reduccion de costos y comisiones,
entre otras ventajas; sin embargo, hay aspectos
que debemos vigilar.

1.- Investiga y compara las alternativas
disponibles en el mercado. Lee las opiniones

Columnas Econdmicas

Alberto Tovar Mis Finanzas
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CREDITO ﬂ

Alberto Tovar ‘

de otros usuarios y revisa la reputacién de la
empresaen linea.

2.- Verifica su regulacién y asegurate de
que esté registrada y autorizada para operar
en México. Puedes corroborar su estatus en la
pégina de la CNBV o en el sitio web de la propia
Fintech, donde deben incluir informacién sobre
el cumplimiento de las normas.

3.- Evaliia la calidad del servicio. ¢Es fAcil
contactarlos en caso de dudas o problemas?
¢Tienen canales de comunicacién accesibles y
eficientes? Un buen soporte al cliente es esencial
para sentirte seguro en tus operaciones.

4.- Asegurate de entender bien los servicios
que brinda, c6mo funcionan y cules son sus
términos y condiciones. Si algo te es confuso
pregunta o buscar informacién adiciona.

5.- Sila oferta parece demasiado buena para
ser verdad, es probable que no lo sea. Ten pre-
caucién ante promesas de ganancias rdpidas o
rentabilidades excesivamente altas y evita caer
en esquemas fraudulentos o de alto riesgo.

Los servicios financieros digitales repre-
sentan una oportunidad para mejorar nuestra
economia, pero recuerda que ti eres el inico
preocupado por tu patrimonio, cuidalo.

¢Eres cliente de una Fintech? Coméntame en
Instagram: @atovar.castro
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noticia que seguro
alegrara a millones de
adultos mayores es que,

por fin, los bancos y 1a Condusef
han logrado ponerse de acuerdo
para echar a andar protocolos
de atencién para este impor-
tante segmento de la poblacién
que son clientes de la banca.

Banco Azteca entre seguros,
afore y el banco tiene mas de 13
millones de adultos mayores re-
gistrados; BBVA México cuenta
con 4.5 millones de adultos
mayores; solo esos dos bancos
cuentan con un gran niimero de
clientes que al no estar familia-
rizados con 1a tecnologia, son
los mds faciles de ser victimas de
fraudes cibernéticos.

Desde el 2021, 1a Condusef
ha trabajado con el sector finan-
ciero para lograr que se dé un
trato no sélo preferencial a este
segmento de clientes, sino que
ademas no sean excluidos de los
servicios, ya que al ofrecerles
tecnologia con la que no estan
familiarizados muchas veces eso
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Jeanette Leyva

‘ MOMEDA EN EL AIRE

Jeanette

Leyva Reus

Adultos mayores, en
la mira de los bancos

hace que ademas de ser roba-
dos, no puedan realizar opera-
ciones simples desde su celular.

BBVA fue uno de los prime-
ros en alinearse en esta inicia-
tivay dispone de ventanillas
especiales y ha logrado que los
adultos mayores sean atendidos
en promedio en 10 minutos,
lo cual es un reto si se toma en
cuenta la cantidad de afluencia
en sus sucursales.

A esta iniciativa, el banco,
la Afore y Seguros de Azteca se
unierony pondrdn en marcha
los principios para que las perso-
nas de la tercera edad reciban
un trato digno, libre de todo tipo
de discriminacién, comprensi-
ble, adecuado e igualitario a sus
clientes de la tercera edad.

Y un detalle significativo, es
el que el banco optd por entre-
gar un folleto bien detallado
para las personas de la tercera
edad sobre los paso a paso para
realizar algunos procesos, y
sobre todo como evitar ser vic-
timas de fraudes y no compartir

sus datos con nadie.

Qjala que esta iniciativa que
est4 en marcha sea algo que
logre permear no solo en los
adultos mayores, sino en toda la
poblacién en cuanto a la preven-
cion de fraudes. Si bien, como
decia el presidente de la Condu-
sef Oscar Rosado, los fraudes en
montos menores a 10 mil pesos
han ido disminuyendo, los de

montos mayores a 100 mil pesos
se han ido incrementado, lo que
ha prendido los focos rojos en la
institucién; ojala combinando
la educacion financiera y estas
propuestas se logre frenar a los
delincuentes.
Yenelotroladodela
moneda, la visita de Ana Botin,
presidenta de Grupo Santander,
incluy6 ademas de reuniones
con clientes y el Presidente,
una muy importante que fue
el convivio con nifias y nifios y
representantes de agrupaciones
beneficiarias del Fideicomiso
por los Nifios de México, el
brazo de accion social del

banco, que alolargo de 28
afios, ha invertido cercade 169
millones de pesos en beneficio
de més de 379 mil nifias, nifios y
adolescentes.

Han sido mas de 890 agru-
paciones en todo el pais con
las que trabajan enfocadas en
mejorar la educacién, nutricion
y salud de la nifiez mexicana
en situacion de desventaja
economica y social, por medio
de donaciones de los cola-
boradores del banco. Lo mas
importante fue la noticia de
Felipe Garcia Ascencio, quien
anunci6 que el banco dard un
peso al Fideicomiso por cada
peso que los colaboradores del
banco donen, con lo que se am-
pliard su impactoy es que con
la metodologia de medicién de
impacto, saben que los menores
apoyados mejoran su estado en
un 50 por ciento por arriba de
su condigidreinicial, elevando
su calidad de vida. Una buena
moneda de oro. Por lo prontola
moneda est4 en el aire.
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“Al no estar familiari-ados (los adultos
mayores) con la tecnologia, son los
mds faciles de ser victimas de fraudes
cibernéticos™
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Enrique
Quintana

O Opine usted:
enrigue quintana@elfinanciero com.mx

O @el

¢cCuando empezard a perder poder AMLO?

ahistoria politica de México apunta a que los ¢Como puede ser posible esto si en México tene-
L ciclos sexenales marcan como el puntomés ~ mos una democracia?
alto del poder del presidente el momento en La eleccidn del sucesor del presidente en turno Pagina 10 de 12
el que elige a su sucesor. depende de lo que dicen las urnas. ;No es asi?
Y, a partir de entonces, comienza a bajar rapida- Siyno.

mente. En México tenemos un sistema politico que
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frecuentemente no es entendido.

Hay quienes los ven como una ‘dictadura per-
fecta’ o una ‘dictablanda’, segtin la visidn del ana-
lista que lo caracterice.

Cuesta imaginarse que, en estos tiempos, el
presidente en turno nombre a su sucesor. Pero va
a suceder. _

Diversos presidentes del pasado dijeron que esa
era la decisién més dificil de todo su sexenio.

Y aquella que marcaba un antes y un después.

Tras hacerse piiblica la designacion del can-
didato, los balances del poder cambiaban radical-
mente.

Pero... empezaron las alternancias.

La designacion de Labastida como candidato fue
el mayor fracaso de Zedillo.

Perdi6 poder desde entonces y, ademas, eligié a
un candidato perdedor.

Seis afios después, Fox eligi6 a Creel y Calderén
le arrebat6 la candidatura, y, en medio de la peor
crisis politica de nuestra historia reciente, logré
tomar el poder.

Pero Calderdn fracasé. No pudo ni siquiera
lograr que el PAN postulara al candidato que a él le
gustaba para el 2012.

Para el PAN, la elecci6n de ese afio, que entronizé
a Enrique Pefia, fue un desastre.

En 2018, la historia volvié a cambiar. Criticos,
gobierno y partidos opositores, hicieron todo
lo necesario para asegurar el triunfo de Lopez
Obrador. '

Peiia, en realidad comenz6 a perder su poder
desde el 2014, cuando le estallé la crisis de 1a ‘Casa
Blanca'y el tema de Ayotzinapa. A diferencia del
pasado, esa erosién no comenzé con el ‘destape’ de
José Antonio Meade. Ya venia de tiempo atras.

AMLO penso que, con él, las cosas podrian ser
muy diferentes.

Se estaba ejecutando la Cuarta Transformacién
de la vida publica del pais y el cierre del sexenio no
debia ser como los del pasado.

Lopez Obrador sigue siendo el hombre més
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Enrique Quintana

poderoso del pais. No nos equivoquemos.

No solo no ha soltado las riendas del poder, que
ejerce de manera estricta, sino que impone su vision
a su clientela, con una fuerza cada dia mayor.

Y con eso le basta para estar en los cuernos de la
luna, con una aprobacién cémoda que podria permi-
tirle ganar una eleccién presidencial.

La historia, sin embargo, no est4 escrita.

En un contexto en el cual Morena pudiera no ir
como un grupo plenamente integrado y coincidente,
hay riesgo de que la eleccién del sucesor no salga
como la tiene pensada AMLO.

El Tribunal Electoral, ayer, respaldé que Mario
Delgado se quede en la dirigencia del partido
hasta 2024.

Y, hay que respaldar la decisioén. No se puede
apoyar el Tribunal a contentillo.

Apoyarlo es el recurso para asegurar que su
fuerza continte atin para el 2024.

Pero, regreso al argumento.

El poder de AMLO esta hoy en su cenit.

Y con todo y ello, ya no puede instruir a la Corte
a que siga su instruccion o hacer su voluntad en el
INE.

Asi como este gobierno empezé a mandar meses
antes de tomar posesion, también pareciera que la
erosion de su poder puede ocurrir antes de lo
usual.

Y va a ser peor al final de este afio, cuando ya
exista un candidato o candidata presidencial que
atrape las expectativas.

Viene la parte mds complicada de esta admi-
nistracion, complicada para todos.

Tendremos un gobierno que pierde poder, pero
que no va a dejarlo hasta el Gltimo dia.

Elreto es llegar sanos y salvos al final de sep-
tiembre de 2024.

Falta 502 dias. Es una inmensidad.

Si, el presidente puede estar perdiendo poder, -
pero hay muchas cosas que atin puede hacer.

Quienes vivimos los sexenios de Echeverria o
Lépez Portillo, lo sabemos perfectamente.
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EXPECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados para hoy?

En México se informaran
cifras de las empresas
comerciales y de servicios,
ademas de la encuesta de
Citibanamex; en EU destacan
datos sobre casas usadas.

MEXICO: E| INEGI publi-
cara cifras de las empresas
comerciales y de servicios de
febrero; de acuerdo con esti-
maciones de BLOOMBERG, las
ventas minoristas aumenta-
ron 0.2 por ciento en el mes.
El instituto también dara
a conocer su reporte de la
industria manufacturera y
maquiladora (IMMEX) con
datos al segundo mes del afio.
Ademads, se tiene
programada la publicacion de
la encuesta de expectativas
de Citibanamex.

ESTADOS UNIDOS: La Aso-
ciacion Nacional de Agentes
Inmobiliarios (NAR) informara
las ventas de casas usadas

en marzo; de acuerdo con

el consenso de los analistas
aumentaron 5.0 por ciento.

EUROPA: E| Banco Central
Eurapeo (BCE) daré a conocer
las minutas de su reunidn de
politica monetaria realizada el
pasado 16 de marzo. —Eleazar
Rodriguez
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Fausto Pretelin Muioz de Cote, "Globali... ¢

Fausto Preielin Munoz de Cole
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Globali... zgqué?

Fausto Pretelin Muioz de Cote

@laustopretelin

La irracionalidad como
bomba nuclear del
siglo XXI (Fox News)

ox News no es un canal de noticias, es una especie

de ogencia de publicidad cuyos trabajodores ac-
toan frente a las cdmaras de televisién.

Uno de sus clientes favoritos de la agencia Fox

News es la Trump Tower, industria arquefipica de la
posverdad: su producto estrella, las fake news.

Tucker Carlson, Sean Hannity y Jeanine Pirro cantan la
propaganda frente a las cdmaras cuidando la estética po-
ra que los telespectadores la asimilen a modo de noficias.

La infeligencia artificial no es nueva, fue inventada por
duefios de televisoras luego de darse cuenta de que sus
siempre pesadas agendas politico/comerciales requerian
de maquillaje o procesadoras de fake news.

Robert Murdoch fiene una larga trayectoria en el engo-
fio. Lo hizo en Reino Unido con su periddico News of the
World. La cipula editorial del periédico fue acusada de ha-
ber intervenido lineas telefénicas, sobornar ala policiay fo-
bricar historias para narrarlas como noficias. En 2011 los
britdnicos se enteraron de que uno de los teléfonos interve-
nidos por la empresa de Murdoch era la de una estudiante
asesinada, Milly Dowler.

Murdoch, como una esfrategia de manejo de crisis, tuvo
que aplicar la guillotina a su hijo James, Les Hinton (CEO
del Dow Jones&Co.} y Rebekah Brooks (directora ejecutiva
de News of the World), entre ofros. También cerré el peri6-
dico, pero continué en la industria de la publicidad revesti-
da de informacién y andlisis.

La empresa de maquinas de recuentro electoral, Domi-
nion, demandé a Fox News por 1,600 millones de délares
porque sus actores aseguraron que Trump perdié las elec-
ciones de 2020 gracias a supuestas frampas orquestadas
por la empresa.

En esfe caso el manejo de crisis lo profagonizé el equipo
de abogados de Murdoch.

El control de la guilletina lo tiene la empresa Dominion,

la cual amenazé con utilizarla durante seis semanas que
duraria el juicio en contra de Fox News. Uno a uno, sus pre-
sentadores-acfores tendrian que ir declarando las miserias
que se encuentran entre los trucos que aplicaron durante su
actuacién en las elecciones de 2020.

Para ello, Fox News llegé a un arreglo con Dominion
grocias a 787.5 millones de délares que puso sobre la me-
sa. Es el precio de las mentiras.

El beneficiado directo del acuerdo es el cliente Trump
Tower. El expresidente no estd para ofra tormenta. La indus-
fria del engafio debe de cuidar las formas. No es permisi-
ble observar los rostros de Tucker Carlson, Sean Hannity y
Jeanine Pirro, frente a un juez aceptando que mintieron cl
sefialar a Dominion como una empresa que detoné el su-
puesto fraude electoral de 2020.

Cuando una empresa (Dominion) ve dafiado su negocio
por las mentiras de ofra empresa (Fox News}, la demanda.
Cuando la sociedad conoce que un politico miente, no lo
pude demandar porque la Constitucion no castiga el engo-
fio. Tedo queda en una plegaria: “Y si asi no lo hiciere, que
la nacién me lo demande”.

La industria del engaiio ha crecido gracios a las redes
sociales. En 2016 Fox News se percaté que parte de su au-
diencia los abandonaba para irse a otras plataformas cu-
ya propaganda era mucho mds exquisita en sus férmulas
del sensacionalismo. La empresa tenia que reaccionar de
alguna manera.

Los mejores actores fransmiten mentiras a través de su
empatic. Se trata de una férmula infalible.

José Maria Lassalle comenté a El Pats que las redes so-
ciales son sintoma de algo que todavia no conocemos. Qui-
74 la respuesta se encuentre en el vector que definiré a
nuestra época: la irracionalidad como la bomba nuclear
del siglo XXI.

Suerte a Murdoch y su Fox News.
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Debate econémico

Bruno Donatello

bdonatello@eleconomista.com.mx

Desaparicion de la
Financiera Rural

Seguin los datos estadisticos, en muy bue-
na medida, la supuesta “atrofia” de ese
banco de fomento le fue infligida por la
acmal administracionde la {1...
n México hay una larga tradi-
cién de bancos estatales con la
misién de apoyar a la agricul-
tura. Esa tradicién se inicié en
1926 con la creacién del Ban-
co Nacional de Crédito Agricola, se re-
forzé en 1935 con la fundacién del
Banco de Crédito Ejidal por parte del
presidente Lazaro Cérdenas y los cua-
les se fusionaron en 1975 para el sur-
gimiento del Banco Nacional de Cré-
dito Rural, antecesor de esta semana
asesinada Financiera Nacional de De-
sarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y
Pesquero [FND). Y ese es el primer agra-
vio que emana de esta desaparicién
institucional.

Al anunciar la liquidacién de la FND,
en la iniciativa se escribié que se trataba
de un “organismo atrofiado, incapaz de
cumplir su objeto de impulsar el desarro-
llo rural”. Pero los datos estadisticos con-
firman que, en muy buena medidg, la
supuesta “atrofia” de ese banco de fo-
mento le fue infligida por la actual ad-
ministracién de la 4T. De 2018 al actudl
2023 mientras la cartera del organismo
se reducia en 49%, la cartera vencida se
incrementaba 67%, el indice de cobertu-

ra de la cartera vencida se deferioraba
de 103 a 78%y el patrimonio institucio-
nal se reducia en 23%. 3"Atrofia” por los
“malos manejos que se venian arrastran-
do de sexenios anteriores”2

En la liquidacién de la FND una de
las cosas que mds sorprende es la falta
de coincidencia entre las razones aduci-
das por el presidente AMLO y las expli-
caciones del subsecretario Yorio. De ma-
nera declarativa, el presidente justifics la
extincién de la FND “por el uso cliente-
lar y la corrupcién que se dieron en se-
xenios pasados”. Todo ello, sin presentar
una sola prueba de sus acusaciones. Sin
embargo, Yorio hablé del problema de
la cartera vencida, el cual se agudizéd de
manera imporfante, segin se ha visto, a
partir del 2018.

Y Yorio y el presidente tampoco se
han puesto de acuerdo en el tema de los
apoyos financieros al campo. Sin preci-
sar si tiene en la mente créditos o subsi-
dios, AMLO ya dijo tajante que deben
darse de manera directa, “sin inferme-
diarios”. Pero siendo asi, la carfera ven-
cida seria mucho mads alta que la actual
de la FND. 3Cudl soluciéng Por su parte,
Yorio hablé ingenuamente de que esos
apoyos fueran proporcionados per el Fi-
RA -jque es un banco de segundo pisol-
o por la Financiera del Bienestar. Imagi-
nese: jla Iglesia en manos de Lutero!
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Competencia
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La reglamentacion del uso de datos y el
futuro econémico

n la era de la economia digital

la informacién representada por

medio de bits se impone como el

medio fundamental para la reco-

leccién, almacenamiento, proceso-
miento y ransmision de datos. La economia
digital abarca casi todo, desde la educa-
cién hasta la produccién agricola. Tiene
efectos disruptivos gracias a su velocidad,
impactoy alcance y ha frastocado la mane-
ra en que trabajamos, nos educamos, nos
informamos y consumimos.

La economia digital ha impactado de
manera profunda, porque representa la
posibilidad de reducir diversos costos fun-
damentales para la operacién del sistema
econdmico. Tal es el caso de los costos de
bisqueda, de replicacién, de logistica, de
rastreo y de verificacién, por mencionar ak
gunos. Gracias a ello, en algunos sectores
ha dado pie al surgimiento de empresas
que han crecido de manera exponencial.

La expansién de la economia digital ha
suscitado preocupaciones, centradas en fe-
mas relacionados con la propiedad de la
informacién y su posible mal uso. En el con-
fexto del desconfento que priva en el mun-
do, se ha sefialado su rol en la ampliacién
de las brechas social y de oportunidades y
ha dado lugar a un discurso contra diversas
plataformas. En algunas de las economias
lideres, las autoridades han reaccionado
mediante la adopcién de medidas regula-
forias para confener y prevenir disforsiones

en el uso de la informacién por parte de los
modelos de negocios digitales.

Un ejemplo es la Ley de Servicios Digita-
les de la Unién Europea, que protege a los
consumidores respecto de los servicios en i
ned, defiende sus derechos fundameniales,
promueve la transparencia y supervision de
las plataformas en linea y busca estimular
la innovaciény el crecimiento del mercado.
Enire ofras cuestiones, esta ley aborda as-
pectos relacionados con la responsabilidad
de los intermediarios en linea por los conte-
nidos de terceros, la seguridad de los usuc-
rios en linea y las obligaciones asiméricas
de debida diligencia para los distintos pro-
veedores de servicios de la sociedad de la
informacién. La ley tiene un impacto hori-

zontal y complementa las disposiciones es-
pecificas sobre profeccion de datos.

Otras jurisdicciones han adoptado o dis-
cuten la adopcion de medidas similares.
Tal es el caso de Reino Unido, Alemanic
y los EUA, por citar algunos ejemplos. Al-
gunas de estas iniciativas van acompafio-
das de reformas a las disposiciones en mor
feria de competencia, y forman parte del
instrumental regulatorio que las autoridades
pretenden ufilizar para atender las preocu-
paciones sobre posibles conductas anticom-
petitivas que pudieran ser implementadas
por las plataformas digitales.

En México estamos inmersos en la discu-
sidn por la designacién de Comisionados
del INAI, organismo auténomo que desa-

rrolla dos actividades fundamentales. En pri-
mer lugar, garantiza a los ciudadanos el ac-
ceso a informacién piblica, lo cual es una
herramienta para el combate a la corrup-
cién. En segundo lugar, el INAI protege los
datos personales y obliga a las empresas a
establecer medidas de resguardo y de uso
de la informacién de los ciudadanos. Esta
funcién es fundamental para el desarrollo de
los mercados digitales, que basan su opero-
cién en el uso masivo de informacién que se
genera en el curso de los negocios.

Es necesario desfrabar la operacién del
INAI, a fin de dotar mayor seguridad a los
ciudadanos, pero sobre todo para confar
con una herramienta que permita resolver
algunos problemas en el uso masivo de in-
formacién para el desarrollo de activida-
des empresariales. Aunque los retos regu-
latorios sobrepasan las facultades actuales
del INAI, probablemente es el dnico orga-
nismo con el que cuenta el Estado mexi-
cano para tener alguna intervencién en el
desarrollo de los mercados digitales, des-
de la perspectiva del uso de datos. Reco-
nocer la importancia de la profeccién de
los datos personales es el primer paso po-
ra el disefio de una politica integral que
evite la concentracién de mercado y pro-
picie un piso parejo para la compefencia.

*Socio Director de Ockham Economic Con-
sulting, especializado en compefencia eco-
némicay regulacion.
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‘Coding’ en el Sistema
Educativo Mexicano

|“coding’ es el mecanismo que uti-

lizamos para comunicarnos y dar

insfrucciones a las computadoras,

para esfablecer comunicacién en-

fre el software y el hardware. Por
lo tanto, es fundamental para dar vida a
las aplicaciones y sitios web, herramientas
que son parfe de nuestra cotidianeidad y
que se han vuelto elementos para mejorar
nuestra productividad y apoyar el desarro-
llo econdmico.

El 'coding’ y la programacién son ele-
mentos de la creacién de software y, por
lo tanto, son habilidades muy importantes
en esfa era digital, ya que los dispositivos
electrénicos y tecnologias que utilizamos
cotidianamente requieren de software.

Su utilizacién aleanza los més diversas
dreas, como la ciencia de datos, la infeli-
gencia artificial, la robética, los videojue-
gos, el disefio de sitios web, la cibersegu-
ridad, entre muchas ofras.

Por ello las empresas de tecnologia re-
quieren de un creciente nimero de de-
sarrolladores de software para seguir
acrecentando su oferta de productos y ser-
vicios. Para su andlisis de impacto multi-
dimensional, un White Paper desarrollo-
do por The Competitive Intelligence Unit
(www.TheClU.com) préximo a ser presen-
tado piblicamente, documenta la impor-
fancia de fomentar la inclusién del coding
y el pensamiento computacional en el Sis-
tema Educativo Mexicano.

Beneficios del Aprendizaje del Coding.
La programacién se ha convertido en un
proceso'y una habilidad indispensable pa-
ra resolver problemas, desafios y tareas en
todas las ramas industriales y cientificas,
por lo que se ha intreducido en el mapa
curricular de varios paises del mundo. Si-

multdneamente, su aprendizaje contribu-

ye al ejercicio de habilidades cogniti-
vas en ofras dreas del conocimiento.

El sistema de educacién bésica en
México no cuenta aiin con materias cu-
rriculares directamente relacionadas
con dicha habilidad para la progro-
macién su aprendizaje impulsa el pen-
samiento critico para formular explico-
ciones, resolver problemas, fomentar la
creafividad, crear aplicaciones, juegos,
sitios web y ofras soluciones digitales,
promover la alfabetizacién digital y fo-
mentar habilidades de frabajo en equi-
poy colaboracién entre los estudiantes.

De todo esto resulta evidente la rele-
vancia de incluirlo en la curricula edu-
cativa mexicana. Es importante recono-
cer que su ensefianza debe ser distinta
dependiendo del nivel educativo del
estudiante.

Algunas Recomendaciones de Politi-
ca Publica. En primer lugor, se requiere
aumentar el nimero de nodos en el Pro-
grama de Conectividad en Sitios Pibli-
cos, especialmente aquellos que corres-
ponden a escuelas piblicas.

Enseguida, es menester permear el
concepto de pensamiento computacio-
nal en el plan de estudios mexicano e
incorporar conceptos relacionados: 16-
gica, dlgoritmos, descomposicidn, po-
frones y abstracciones. Las propuestas
anteriores pueden facilitar la introduc-
cién del pensamiento computacional y
el coding en el sistema educativo mexi-
cano, resolver problemas y brechas
educativas, promover un ecosistema
educativo més amigable con la pro-
gramacién, asf como reducir la falto de
mano de obra especializada.
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Rogelio Ramirez, ;llave maestra?

i se concreta, como todo lo indi
ca, la "Operacién Iberdrola”, serd
w |0 llave maestra con la que el se-
} cretario de Hocienda, Rogelio Ra-

was#* mirez de la O, podria abrir varias
puertas benéficas para México.

Con un solo tiro estaria provocando vo-
rios efectos positivos: Destrabar el enredo de
la politica energética nacional que ha pro-
vocado fensién con EU y Canadd; aumen-
tar, de un plumazo, la capacidad de ge-
neracion eléctrica del pais y cumplir con el
obietivo gubernamental correspondiente; y
adquirir activos a buen precio, sin aumen-
for la deuda.

Y, por si fuera poco, darle la bienvenida
a las inversiones en energias renovables ol
pais, incluidas las de Iberdrola que venia
siendo atacada por el propio gobierno de
manera legal y discursiva.

Ramirez de la O no se metié en lo que no
podia sustentar: que se trata de una nacio-
nalizacién como lo ha afirmado el presiden-
te de México. Lo que si dej6 claro es que la
operacién —que ciertomente, de entrada se
recliza entre dos entidades privadas: Iber-
drola'y Mexico Infraestructure Pariners—, no
aumentard la deuda. La compra-venta de los
activos de |berdrola —anunciada el pasado
5 de abril- por é mil millones de délares, no
es deuda adicional para el gobierno, insis-
i ayer el fitular de las finanzas pdblicas, du-
rante la conferencia mafianera.

Y aunque lo quiso explicar de manera
simplificada, la realidad es que se trata de
un tema complejo y dificil de entender.

Explicd que la operacién se realizard en
parte con copital gubernamental y en par-

fe con financiamiento de lo banca de deso-
rrollo, privada e inversiones insfitucionales.

Reiteré que el dinero que se inyectard a
Fonadin, saldré de la chequera del gobier-
no, aunque no especificé el origen. El pre-
sidenfe, previamente, aseverd que se origi-
nan en ahorros por la politica de ausferided.

El gobierno aportard 45 mil millones de
pesos, a fravés del Fondo Nacional de In-
fraestructura {Fonadin) y se complementard
con 65 mil millones de pesos de financio-
miento de la banca de desarrollo, banca co-
mercial y fondos de inversion institucionales.
No lo dijo pero seguramente participardn
los ofores.

La agencia informativa Bloomberg anti-
cip6 hace algunos dias la participacién de
bancos como BBVA, Bank of Américay los
locales Inbursay Banorte entre otros. Ayer el

propio secretario de Hacienda dijo que se
han acercado todos los bancos inferesados
en dar financiamiento.

Los recursos que inyecta el gobierno hoy,
fendrdin que ser resfituidos con fodo y sus res-
pectivos infereses.

Tanto la operacién de compra como la
administracion de los activos estard a cargo
de Mexico Infrasfructure Parners, que es una
empresa mexicana privada con copital 100
por ciento nacional que administra inversio-
nes por un fofal de 4 mil millones de délares.

Por lo que dijo Ramirez de la O, la Ope-
racién Iberdrola es equivalente a una “llave
maestra” que permifird resolver varios temas
al mismo tiempo.

Por una parte, permite el cumplimien-
to del objetivo gubernamental de au-
mentar al 55% la capacidad de genero-

cién eléctrica del pais, a través de la CFE.
Con ello el gobierno garantiza que nadie
pueda frenar el suministro de energia y los
servicios publicos. Por lo menos eso es lo
que plantea el propio gobierno

Por la ofra, desbloquea el peligroso y ries-
goso camino por el que venia transitando
México en materia energética, con los obs-
t&eulos que venia imponiendo a las energias
renovables y que provocaron la preocuper
cidn y las consultas en la materia de parte
de sus socios comerciales: EUy Canada.

Como lo sefialé en su primer comunicado
sobre ésta operacién la Secrefaria de Ha-
cienda: “este acuerdo representa el inicio de
una nueva efapa en la que el sector privo-
do, incluyendo a Iberdrola, es bienvenido
a invertir en el desarrollo de energias reno-
vables en el pais, bajo la tutela del Estado”.

El secretario de Hacienda fiene claro que
para aprovechar el nearshoring —en el que
fantas expectativas fiene el actual gobierno-
se requiere mGs energjia en general y en par-
ficular energias limpias.

El gobierno, a través de CFE podrd go-
rantizar el suministro de energiay ya no fen-
drd que obstaculizar a las energias renovar
bles. Muy probablemente podria incluso
ayudar a desactivar las alarmas encendi-
das en Estados Unidos y Canadd por la po-
litica energética.

En ésta parte, Ramirez de la O y Raquel
Buenrostro, parte del equipo moderado en
el gabinefe presidencial estarian avanzan-
do frente a los radicales.

Todavia falta por ver si CFE tiene la capo-
cidad de gestién y operacién que le exigird
el MIP. Al tiempo.
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leentraal delivery
Alcanzan acuerdo

Llega aMéxico

Jdiisto, el s pemercado digital de arigen mexicano, am-
pli6 su apuesta por el mercado de delivery en el pafs con el
lanzamiento de la marca Ready To Eat, cuyo objefivo serd
ofrecer platillos listos para comer.

Con Ready to Eat, Justt prefende legar al mercado de plor
fillos preparadas que sumé 200,000 millones de pesos en
2022.

El producto tiene la meta de adapiarse ol acelerado it
mo actual de vida de los mexicanos y en particular de los
oficinistas.

De acuerdo con informacién del Instiuto Nacional de Estor
distca y Geografia, citada porla minorista, los oficirisias millerr
nials gastan ol menos el 28% de su ingreso fofal en comida dur
rante I jormada labordl.

Grupo Prodli y MotaEngil México dleanzaron un acuerdo
para adquirr la mayoria accionaria de la espariola Duro de
Felguera, lo compafita de infraestiuctura y servicios industriales
de origen espafiol con presencia Europay Alrica.

Con una aprobacién del 98%, la operacion acaba de ser
aproboda por la Junta General de accionistas de Duro Felgue-
10, lo cual representa la ampliacion del capital de la compaiifa
en 90 millenes de euros, permitiendo la entiada de Prodiy Mo
fa-Engll México come socios inversionisis.

Con esfo, arbas empresas aceleran su uia de crecimienio
globdl, ya que ademas de infraestructura, incursionardn en ser
vicios industriales, proyectos de fransicién energética, almace-
namiento, operacion, mantenimientoy seguridad industrial.

Habits Al, siaup dedicada al uso de ineligencia ariit-
cial {IA) para prevenir riesgos metabdlicos, inicid operacio
nes en México, un mercado donde prevé contar con mas de
10,000 usucrios para findles de 2023 a ravés de su plala-

Acciones y Reacciones ==

Columnas Econdomicas

forma para monitorear diversos indicadores de salud desde
su mévil.

Habits Al diio que su plataforma es la Unica en América lor
fina que cuenta con un modelo basado en 1A pare ayudar a
los usuarios a medir desde su prop o teléfono celular, y en fiem-
po real, bos indicadores de glucosa, estiés, compariamienio del
sueho, acfividad fisica ydiefq

Snap di]o que su chatbot de infeligencia arfificial abora por
did responder alos mensajes de los usuarios con una ' magen
folalmente generada por A, o medida que el propietario de
la aplicacién de mensareria de fotos Snapchat profundiza su
frabajo en la tecnologfa.

El anuncio se produjo en la cumbre anual de sacios de
Snap. la empresa prefende usar esta tecnologia para acelerar
el desarrollo de funciones de reclidod aumentada (RA, es de-
cr, imégenes nformatizadas superpuestas a fotos y videos del
mundo red.

la 1A generativa ha acaparado la atencién del sector tecnor
logico en los dlimos meses'y puede generar fexio o fofos arigi-
nales en respuesia a instrucciones. El chatbot de Snap, lamar
coMy Al se cred ulilizando la tecndlogia ChatGPT delafima

OpenAl.

La fabricante japonesa de automéviles Toyota Motor anun-
cié que invertira cerca de 1,700 millones de reales (337.68
millones de délares) para fabricar en Biasil un nuevo automé
vil compaco hibridoy flexifuel. Esle aulo podrd funcionar fan-
fo con gasolina como con etanol, ademds de con su motor
eléctrico.

El anuncio se preduio en un acto al que asistieron el respon-
sable local de Toyota, Ratael Chang, v el gobermador de Sao

Paulo, Tarcisio de Freitas.

Péagina 8 de 14




Fecha: 20/04/2023

Péagina: 16

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 360
Costo:
1/2

Agronegocios

Perspectivas del maiz en el

Columnas Econdmicas

Agro negocios

291,164

Sergio Serrano Ayvar

Sergio Serrano Ayvar, 4

sergioser@ciencias.unam.mx

mercado mundial 2023

Para el ciclo comercial 2022/2023, de
acuerdo con estimaciones mds recien-
tes del USDA, la produccion mundial de
maiz serfa de 1,151.4 millones de tone
ladas {mdt). Con dicho volumen se obten-
dria un decremento de 5.3% con respecto
al cicle comercial anterior.

Este mismo decremrento se estima con
una variacién anual de 2.4% de la super
fice cosechada v un decremento del ren-
dimiento promedio mundial en 2.8%, al
ubicarse en 5.7 3 foneladas por hectdrea.

los principales productores partici-
parfan con 65.2% de la produccion
mundial de mafz: Estados Unidos con
30.3%, China 24.1% v Brasil 10.9%,
respectivamente.

En Estadas Unidos se prevé que la pro-
duccién disminuya en 8.9% con relocion
a lo registrado en el ciclo anterior, con lo
que se producirian 349 mdt. Lo anterior
impulsado por una disminucién de /.2%
atasa anual en la superf cie cosechaday
de 1.9% en los rendimientos.

la produccion de China se neremen-
farfa en 1.7% con relacién al ciclo cor
mercial anterior, mientras que para Bra-
sil se proyecta un incremento de /.8 por
ciento.

Para Ucrania, también se prevé una
disminucién significativa en la produccién
de 35.9% con relacién dl cido previo, lo
cual equivale a una disminucion de 15.1
mdt. Su produccion alcanzaria los 27
mdty tendrfa una participacion mundial
de 2.3 por ciento.

El consumo mundial romperia su ten-

dencia dlcista observada durante nueve
ciclos consecutivas. En 2022/23 se al-
canzaria un consuro de 1,158.3 mdt,
disminuyendo en 2% el récord registrado
en el ciclo anterior. El consumo forrajero
ascenderla a /29 mdt, mientras que el

consumo humano e industrial se estima en
429 mdt.

los pn’ndpo|es paises consumidores se-
rian Estados Unidos con el 26% de total
y China con 26%. Le siguen la Unién Ev-
ropeq, Brasily México con 6./%, 6.3%y
3.8%, respectivamente.

los pafses en donde se prevé un auv-
mento del consumo con relacién al ¢-
clo anterior son: China con 2.1%, Bras |
con 3.5% y México con 0.5 por ciento.
Mientras que los que para los que se pre-
vé una disminucion son Estados Unidos
con 4.2%y la Unién Europea con 5.6
por ciento.

El comercio internacional de maiz se
confraerd en el ciclo 2022/23 iompen
do una fendencia alcista de tres ciclos
comerciales consecutivos. El volumen de
exportaciones serfa 181. 1 mdt, lo que re-
presentaria una variacion anval de 11.6
por ciento.

los principales paises que contribui-
rfan con el 86.4% de las exportaciones
serfan Estados Unides, Brasil, Argentinay
Ucran'a. Cabe recordar que estds expec
tativas estdn sujetas a que en Ucrania el
conflicto ne fome causes cdversos que im-
pidan o restrinjan las actividades produc-
fivas y el comercic en ese pafs. El balan-

— | afio pasado, el precio internacional del mafz amarillo #2 en el Golfo se cotizo

" en promedio en un precio de 282 délares por fonelada, esfo es un un aumento
de @.1% con relacién ol 2021

ce de la produccién v consumo previsto
levaria al inventaric final @ un volumen de
295.3 mdt, lo que significarfa un dscre-
mento anual de 3.6 por clento.

En 2022, el precio internacional del
mafz amarillo #2 en el Golfo se cotizd en
promedio a 282.0 délares por tonelada
(USD/ton), lo que significd un aumento
de @.1% con relacion a 2021, Dicho pre-
cio se ubicd ligeramente por debajo del
precio promedio anual mas clio de la his-
foria, regisirado en 2012, que fue 206.6
USD/ton. En dicembre, ¢l precio spot se

ubicod en 256.2 délares por tonelada,
3.3% menor que el clerre del 2021.

Con excepcicn del mes de diciembre,
el precio se mantuvo por arrba de sus hor
mdlogos en el aiio previo. En la primera
mitcd de 2022 ¢l precio registid un com-
portamiente al alza. Entre enero a mayo
pasod de 244 a 314 USD/ton, después,
entre mayo a julio, se ajusté ligeramente a
labaja al pasar de 314 a 281 USD/fon.

En el Glfmo trimestre de 2022, nue-
vamente mostré un comportamiento al-
cista, pasd de 277 a 256 USD /ton. Lo
anterior, anfe una menor produccién y un
aumenio de la demanda mayor al espe-
rado, que derivo en un menor nivel de
inventarios dl finalizar el ciclo comercial
2021/22.

Los movimienios de los precios, apar-
te de los factores de mercado propios del
mafz, iambén cucieror, SA9RRRRHAC-
dos por las preocupaciones sobre presion
inflacionaria en 2l mundo, asf como por
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las condiciones climdticas y los problemas  11.4 por ciento. E cuanto al precio al pro- base en los precios mensudles al produc- — serd de Estados
geopaliicos generades por el corflicte, ductor del mafz amarillo promedié 5,833 tor reportadas por el SIAP en nimeros del Unidos en el
as’ como en las cadenas de suminisiros. — ddlares registrando un aumento anual de - campo. Finalmente, en diciembre alcan- presente ciclo
En 2022 los precios al productor del  19.1 por ciento. z6 un precio de 6,740 délares la tone-  2022-2023.

maiz blanco alcanzaron precios histori-  En el afie el precio oscild entre 4,880 lada, registrando un incremento anual de 1 - ‘y
cos, en priemedio se cofizaron en 5,619 a 6,800 délares la tonelada, se convir 22.1 por ciento. o470

délares la tonelada, un aumento anualde 1ié en el méximo historico de la serie, con .‘;" -; AUMENTARA
oy Fes la produccion

POR CIENTO del ceredl por

de la produccion parte de China.

mundial de maiz
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La importancia de
la transparencia

“Creo que los procesos de buen gobierno se han
extraviado. Especificamente, hay una erosién de
la transparencia, la independencia y la rendicién

de cuentas”.

Tan Cheng Bock, Ex Miembro
del Parlamento de Singapur

| fema de transparencia es uno que permanentemente

se encuentra en el centro de la discusién de los asun-

tos piblicos. A nivel mundial, con particular énfasis en

economias emergentes que han enfrentado fenéme-

nos de corrupcién y la falta de transparencia de los
procesos pUblicos, la discusién sobre la conveniencia de crear,
mantener, hacer funcionales y mantener vigentes mecanismos
insfitucionales que den cerfeza a la posibilidad de acceder a
la informacién sobre la administracién de las decisiones y re-
cursos pablicos, resulta fundemental.

Lo experiencia nos muestra que estos mecanismos no ase-
guran por si mismos la eliminacién de la corrupcién. Como
en casi fodos los procesos de decisién econdmica, se trata en
principio y de manera fundamental de un tema de incentivos.

Las personas tienden o tomar decisiones ajustadas en fun-
cién de lo que perciben como incentivos positivos o negativos.
En este caso, opera como un incentivo negativo la percepcién
de que existen mecanismos que posibilitan que una decisién
incorrecta o el uso inadecuado de recursos se ha revelado y
consecuentemente es objeto de una sancién, orden en el peor
de los casos de escarnio pablico.

Existen investigaciones realizadas en su momento por el
Fondo Monetario Internacional y ofros organismos que de-
muestran que la mayoria de los gobiernos a nivel mundial en-
frentain una crisis de confianza. Aunque se reclizé enel 2018,
el Fondo Monetario Infernacional encontrd que cerca de la mi-
tad de las economias desarrolladas enfrentan una crisis de
confianza de parte de sus poblaciones. En términos de la na-
turaleza e infereses defrds de las decisiones piblicas, los meco-

nismos de fransparencia permiten que distintos grupos puedan
exhibir la naturaleza de las decisiones.

Hoy frecuentemente se quiere sefialar que dicha transparen-
cia es utilizada con propésitos vengativos o negativos por parte
de opositores. Ello sin embargo no enfrafia ningdn mal. El mejor
mecanismo de vigilancia de un gobierno lo consfituye precisa-
mente el trabaijo de sus adversarios que a toda costa quieren en-
contrar elementos de ineficiencia o de corrupcién. Ellos se vuel-
ve el principal canal para exhibir la corrupcién.

La descalificacion de los mecanismos de transparencia pue-
den ser utilizados por adversarios; es, en ese sentido, mds re-
térico que real.

Resulta particularmente importante entender que una parfe
fundamental de la crisis de confianza institucional se daen los
i6venes en la mayoria de las economias del mundo. Son pre-
cisamente los j6venes los que buscan, tol vez no de manera
constante y acfivo, fener mecanismos que les garanticen la po-
sibilidad de observacién de la utilizacién de los recursos. Para
los jévenes resulta imperativo participar si bien no con mayor
impetu, si por lo menos con mayor claridad, aprovechando los
mecanismos que posibilitan obligar a las instituciones y @ las
personas de la esfera piblica a transparentar sus decisiones.

La corrupcién, el mal manejo de las decisiones, la asigna-
cién de recursos con base en criterios que no respondan a las
necesidades sociales o econdmicas de los paises, representa
la principal pérdida de capacidad de crecimiento en el futuro.

En la mayoria de los paises del mundo la construccién de
mecanismos insfitucionales de transparencia han llevado déco-
dos. La mayoria de las economias emergentes apenas tienen
una experiencia relativamente reciente en la creacion de estos
mecanismos que por lo tanto son imperceptibles. Pero lo que
si es posible gorantizar es que la desaparicion de estos meco-
nismos generard espacios de falta de rendicién de cuentas y,
consecuentemente, la pérdida de la posibilidad de que la so-
ciedad andlice infervenga en la validacién de las decisiones
de la esfera publica.
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ZPor qué estoy

comprando Udibonos

para el largo plazo?
(ULTIMA PARTE)

n la primera parte hablé del papel que jue-
gan los instrumentos de deuda, tanto de cor-
to como de largo plazo, en un portafolio de
inversion. También de su volatilidad y rendi-
miento esperado.

Mencioné que los instrumentos de deuda de lar-
go plazo suelen tener un peor rendimiento ajustado
al riesgo que las acciones de empresas de alta capi-
talizacién y lideres de su sector. Por eso no me encan-
fan ni los utilizo en mi portafolio de inversién (aunque
reconozco que pueden ser relevantes para personas
que tengan obijetivos y estrategias distintas a la miaj.

Si esa es mi opinidn, apor qué estoy incorporan-
do a mi portafolio Udibonos, que son instrumentos de
deuda de largo plazo?

Para poder responder a esa pregunta, debo hablar
primero del rendimiento esperado de un portafolio de
inversion balanceado a largo plazo: 60% en acciones
y 40% en instrumentos de deuda. 3Por qué este por-
fafolio y no otros? El afio pasado hice una serie sobre
inversiones y analizamos distintos portafolios de inver-
sién: este era uno de los mejores. Pero ademds es un
portafolio que se adeciia a mis necesidades (edad, ho-
rizonfe de inversién y tolerancia al riesgo).

Las acciones medidas a través del indice S&P 500
(que es el mds representativo en Estados Unidos) histé-
ricomente han dado un rendimiento real {arriba de la
inflacién) de 8% anual. Los bonos de largo plazo, en-
tre 1y 2% real anual. Eso significa que el rendimiento
esperado de un portafolio balanceado de largo plazo
estard alrededor de 5 por ciento. Desde luego nada
de eso estd garantizado. Nos estamos simplemente
basando en datos histdricos que podrian no repetir-
seen el futuro.

Sin embargo, los Udibonos a 10 afios hoy en dia,
en México, estdn ofreciendo un rendimiento garanti-
zado de 4.5% anudl arriba de la inflocién, el cual me
parece muy afractiva. Esa tasa es fija durante todos
esos anos. De hecho, el rendimiento ajustado al ries-
go es incluso mejor que el del porfafolio de inversién
balanceado.

co menos (4.40% anual real) pero también es un
rendimiento muy atractivo. Particularmente no los
estoy considerando porque es un plazo demasia-
do largo para mi {aunque para personas més jéve-
nes que no se van a refirar sino hasta dentro de 30-
40 afios pueden ser muy interesantes). De hecho
podria incorporarlos porque como sabemos, estos
instrumentos se pueden vender antes de su venci-
miento y si las tasas bajan en el futuro (lo cual es
muy probable} su valor pedria subir.

La razén por la que no los estoy considerando es
porque no estoy inferesado en especular a estas altu-
ras. No tengo nada en contra de ello, simplemente
por mi situacién particulary mis objetivos, mi esfrate-
gia estd basoda en manfenerlos hasta su vencimien-
foy en reinverfir los intereses generados en ofro tipo
de instrumentos (en principio Cefes pero podria deci
dir algo diferente en el futuro).

Simplemente: es una manera sencilla y mucho
mds “segura” de obfener un rendimiento “garan-
tizado” muy atractivo en el largo plazo —4.5% re-
al {arriba de la inflacién). Pongo esas dos pale-
bras entre comillas (seguro y garantizado) porque
recordemos que ninguna inversion es 100% se-
guray podria suceder en algin momento que un
gobierno deje de tener la capacidad de cumplir
con sus obligaciones crediticias. Lo veo poco pro-
bable, pero siempre es una posibilidad y uno tie-
ne que estar consciente de que eso puede ocurrir.
Por eso NO estoy poniendo todo mi patrimo-
nio en Udibonos, simplemente son un instrumen-
to que he decidido incorporar a mi portafolio de
inversidn de largo plazo, junto con muchos ofros
(diversificacién).

Ahora bien, hay Udibonos a tres afios que en
la dlima subosta alcanzaron una tasa del 5.26%
anual real (arriba de la inflacién), la cual conside-
ro sumamente afractiva, pero el plazo es muchisi-
mo menor. Yo prefiero los de 10 afios para “ame-
rrar” una buena tasa a largo plazo, sin embargo
para muchas personas estos también pueden ser
muy afractivos. Al final todo depende de nuestros
propios cbjefivos, necesidades, estrategia y toleran-
cia al riesgo.

2Dénde se pueden comprar los Udibonosg A
través de Cetesdirecto. Yo decidi hacerlo de mo-
nera automdtica, utilizando su servicio de ahorro
recurrente “UDI- AHORRO"”. Asi no se me olviday
puedo parficipar en cada subasta. Lo
activo mientras las tasas de interés me sigan pare-
ciendo atractivas como para seguirlos incorporan-
do en mi portafolio de inversién de largo plazo.

maniendie . 1,
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El FMI plantea un
oris panorama global

a semana pasada, el Fondo Monetario Infernacional

Aunque para el 2024 el FMI espera una muy leve acele-

(FMI) publicé su actualizacién mds reciente del World racién en el crecimiento global a 3.0%, el panorama de me-

Economic Oullook, confirmando un panorama gris po-
ra el crecimiento global en el corto y mediano plazos.
El FMI proyecta una desaceleracion en el crecimien-
to del PIB global de 3.4% en el 2022 0 2.8% en el 2023.
Asimismo, el FMI advierte que, si el estrés en el sector finan-
ciero generado por los fuertes y sibitos incrementos en las
tasas de interés se intensifica, el crecimiento global en el
2023 podria disminuir hasta 2.5 por ciento.

En ombos casos, la desaceleracién se explica principal-
mente por un menor crecimiento en las economias desarro-
lladas en donde el FMI espera una reduccidn en el ritmo de
expansion de 2.7% en el 2022 a 1.3% en el 2023 en el es-
cenario base y 1.0% en el escenario de mayor estrés en el
secfor financiero.

La desaceleracidn mds fuerte dentro del bloque de econo-
mias avanzadas se espera en la Zona Euro donde el PIB po-
saria de crecer 3.5% enel 2022 a 0.8% en el 2023, mien-
fras que en Estados Unidos la desaceleracion seria de 2.1
a1.6%enel 2023.

En el caso de las economias emergentes, la desacelero-
cién més notoria se estaria dando en América Latina y el
Caribe donde el PIB pasaria de un crecimiento de 4.0% en
el 2022 a 1.6%enel 2023.

En el caso de México, el FMI pronéstica una desacelero-
ciénde 3% enel 2022, a 1.8% en el 2023 (muy por abajo
del prondstico de la SHCP de 3.0% pero superior ol del con-
senso de analistas que se ubica en 1.4 por ciento).

El dnico blogue en donde se anticipa una aceleracién en
el crecimiento durante el 2023 es en el de Asia Emergente
(con el crecimiento pasando de 4.4% en el 2022 ¢ 5.2%
en el 2023), impulsado principalmente por la reapertura en
China después de casi fres afios de encierro por la politica
de Covid-cero.

diano plazo es complejo.

En concreto, para el préximo quinguenio, el FMI pronos-
fica un crecimiento global anual de apenas 3 por ciento. Di-
cha cifra es considerablemente inferior al promedio anual
de 3.8% de los dltimos 20 afios y representa el crecimiento
més lento para cualquier lusiro desde 1990.

Este gris panorama para el crecimiento global convive
con una dindmica inflacionaria no vista en tres décadas.
De acuerdo con los estimados del Fondo, la inflacién glo-
bal podria bajar de 8.7% en el 2022 a 7.0% en el 2023
y no regresaria a niveles normales hasta el 2025, en el me-
jor de los casos.

El FMI destaca que aunque los precios de los alimentos
y los energéficos han bajado notablemente, la dindmica de
precios subyacente se mantiene compleja y resistente o la
baja como resultado de una situacién de escasez de trabo-
jodores en un nimero importante de economias.

Las autoridades financieras enfrentan un reto complejo
ante un camino muy estrecho y con poco margen de error.

Para el FMI, los bancos centrales estdn obligados a com-
batir la inflacién pero sin generar una desestabilizacién en
el sector financiero, por lo que deben de estar listos para re-
accionar de manera dgil ante combios en el entorno. La po-
lifica monetaria adquiere particular relevancia ante el ago-
tamiento de las herramientas de politica fiscal.

Después de la crisis generada por la pandemia, los go-
biernos de los paises desarrollados usaron todo su arsenal
de politica fiscal y ahora deben de reestablecer un camino
de sustentabilidad para sus finanzas piblicas.

A estos refos hay que sumar un enforno geopolitico co-
da vez mds complejo en el que el FMI identifica una inevite-
ble fragmentacién geoecononémica cuyo impacto pudiera
ser una etapa prolongada de menor crecimiento con infla-
cion persistente.
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Lo gran depresién

Enrique Campos Sudrez
B4 ecampos@eleconomista.mx

Algunas maromas para
explicar esta compra

w, omprar las plantas generadoras de
electricidad de Iberdrola va aimplicar
mayor endeudamiento y tratar de mi-
~ nimizar la noticia de que este régimen

e sigue con el incremento de la deuda
publlco requiere de una serie de maromas de la Se-
crefaria de Hacienda.

No hay manera de considerar la compra de las
13 plantas de generacién eléctrica de la compo-
fia espanola Iberdrola como una buena sefial. Es
buena para la empresa privada porque obtiene li-
quidez, ayuda a sus planes de cambio en su matriz
energéticay de paso le quita presiones politicas del
régimen de Lopez Obrador.

Para el pais no hay mayor ganancia en la gene-
racion de electricidad porque esas plantas tenian
un trabajo dedicado a la proveeduria de la Comi-
sion Federal de Elediricidad, sélo que ahora los ries-
gos de operacién ya estan fraspasados a la llama-
da empresa productiva del Estado.

La peor parte de este negocio estd en la sefial
que manda del privilegio de un dogma personali-
simo del Presidente de tener el control estatal de los
monopolios energéficos a costa de marginar a las
empresas privadas que fienen el aval constitucional
para hacer negocios.

Asi, un gasto de 5,943 millones de délares no
aporta realmente nada al pais y sélo abona al dis-
curso presidencial y quizd a maquillar un poco los
estados financieros de la CFE.

No se ve que genere mucho entusiasmo esta ope-
racién en la Secretaria de Hacienda, pero es su obli-
gacién llevarla a buen puerto y, de paso, vender-
la como un gran éxito de la autollamada Cuarta
Transformacién.

El recurso mds utilizado por el régimen siempre
serd aquel de que en el pasado se endeudaban
mds, a pesar de que en este sexenio, a diferencia
de cualquier ofro, el nivel de endeudamiento con
respecto al Producto Interno Bruto ya sobrepasé 50
por ciento.

Es un hecho que para hacer feliz al Presidente, y
de paso a lberdrola, el gobierno federal va a tener
que recurrir a un incremento de la deuda.

Si consideramos el costo a pagar en pesos por es-
ta operacién, hablamos de unos 110,000 millones
de pesos, para no confundir las peras de los délares
con manzanas de los pesos.

De ellos, la aportacién de capital es de 45,000
millones de pesos. El secretario de Hacienda, Roge-
lio Ramirez de la O, dijo que provendrian del Fondo
Nacional de Infraestructura (Fonadin), el documento
de la propia dependencia detalla que 51% de ese
capital proviene del Fonadin'y 49% restante de in-
versionistas institucionales. Esta operacion es admi-
nistrada por Mexico Infrastructure Partners.

El resto del financiamiento, que es 60% de esos
mds de 110,000 millones de pesos, unos 66,500
millones de pesos serd dinero prestado.

Ahf estdn en primera linea las instituciones de
banca de desarrollo, convertidas en caja chica, pe-
ro también estdn muchas insfituciones bancarias pri-
vadas que gustosas prestan para el proyecto con
altas tasas de interés como las actuales y con el
afractivo del aval gubernamental.

En fin, que ni las ambiciosas proyecciones de
la tasa de recuperacién de esta inversion justifican
esa erogacion que de manera neta no aporta mds
electricidad al pais, pero que si cumple un capricho
presidencial.
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CFE: embate de las mafias // Retomar rectoria

del Estado // Ley Minera,

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

NTE LA FEROZ campafia desata-
da por la siempre gritona oposicién
en contra de la compra guberna-
mental de 13 plantas otrora pro-
piedad de la trasnacional espafiola
Iberdrola y ahora de 1a nacidn, el presidente
Lépez Obrador subrayé que el movimiento se
realizé “con el propésito de que la Comisién
Federal de Electricidad, empresa ptblica de los
mexicanos, sea mayoritaria en generacion de
energia eléctrica, muy contrario alo que busca-
ban los tecndcratas neoliberales, neoporfiristas,
corruptos, de destruirla. Si no la hubiésemos
rescatado, ahora estarfa generando apenas 10
por ciento de toda la electricidad en el pais”.

DICHA CAMPANA MANIPULADORA, llena
de odio y desinformacién (entre ella la automati-
ca “chatarrizacién” de las plantas que esa misma
oposicion segundos antes de conocerse la ope-
racién de compraventa calificaba de “modernas,
avanzadas y limpias”) tuvo respuesta en la
mafianera: “afortunadamente se defendié hasta
mantener, con todos los obsticulos, enfrentando
los embates de las mafias (esa es la palabra; ya
no la quiero usar, pero es la mas precisa) la Co-
misién Federal de Electricidad con 39 por ciento
de la generacién eléctrica”.

CON TAL ADQUISICION, detall6 el manda-
tario, la generacién de energia de [a Comisién
Federal de Electricidad (CFE) se incrementa

a 55 por ciento, “y con las plantas que se estin
construyendo y la modernizacién de hidroeléc-
tricas se vaallegar el afio préximo, antes de que
termine mi encomienda, a 70-75 por ciento.
Todo esto, para mantener la politica de apoyo a
la economia popular, que no aumente el precio
delaluz”.

RECORDO CASOS ESPELUZNANTES (con
Iberdrola como protagonista); por ejemplo, lo
sucedido en Espafia, donde las tarifas se incre-
mentaron 500 por ciento ante la pasividad de
un gobierno que se reconoce de “izquierda”y el
constante deterioro del poder adquisitivo de los
consumidores. Dijo el mandatario que el incre-
mento de la generacién de la CFE tiene un ob-
jetivo preciso: retomar la rectorfa del Estadoy
“que no nos pase lo que lamentablemente pade-
cen en otros paises, que ha aumentado el doble,

viento en popa

el triple el costo de la luz, lo mismo que el de las
gasolinas, el diésel, el gas. En México no, por las
decisiones que hemos tomado, que consisten,
en esencia, en poner por delante el interés pti-

blico, no el de los particulares, de mercaderes,
traficantes de influencia, como era antes™.

EN LA MANANERA de ayer, el secretario de
Hacienda, Rogelio Ramirez dela O, abundé
sobre el tema: se adquirieron 13 plantas (12 de
ciclo combinado y una edlica) con una genera-
cién efectiva de 8.5 gigas; éstos se suman a los
44 gigas que hoy tiene la CFE, 1o que resulta en
untotal de 52.7 gigas de capacidad del Estado;
hoy, 1a demanda pico es de 48.1 gigas, es decir, 1a
compra, masla capacidad que tiene la Comision
cubrirdla totalidad.

LA CFE,DI1JO el funcionario, operara 55 por
ciento de la capacidad de generacién eléctrica
del pais con estos 8.5 gigas, mas con lo que hoy
genera. “Mayor escala va a permitir, como en
todas las empresas, aumentar la produccidn,

las eficiencias internas, y da sobre todo ala CFE
una mayor participacién en un mercado de alto
crecimiento, que es el de nornoroeste, donde tie-
ne sélo 4.5 por ciento de participacion”.

EL PRECIO DE la compraes de 5 mil 943
millones de ddlares, “lo cual representa un des-
cuento con transacciones comparables que se
han hecho. El costo final est sujeto a verifica-
cién por parte del Estado y de quienes hoy hacen
los ajustes correspondientes. Hemos firmado un
memorandum de entendimiento, y a partir del
primero de enero todos los flujos de ingreso se
acumulan en favor del Estado”.

Las rebanadas del pastel

TRAS BAMBALINAS SE comenta que la
iniciativa presidencial para reformar la Ley Mi-
nera (y otras tres) no se dejard para el siguiente
periodo ordinario de sesiones, sino que podria
aprobarse en la CAmara de Diputados a més
tardar mafiana y lo propio harfa el Senado dela
Repdblica la semana entrante. La secretaria de
Economia, Raquel Buenrostro, se ha reunido
con representantes de la Comisién de Energia
y de la CAmara Minera de México, y si bien.al

. agina 3de 6
parecer se acordaron algunos ajustes, el hecho
es que la propuesta va. En la Secretaria de Go-
bernacién se comenta que lo importante es que
el Legislativo dé luz verde, porque dejarlo para
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septiembre serfa sinénimo de carpetazo ... Un
fuerte abrazo para los Chamucos TV (E! Fisgon,
Rapé, Hernandez y toda la banda) y agradeci-
miento pleno por la invitacién al programa que
se transmitira el préximo domingo.

Twitter: @cafevega
cfomexico_sa@hotmail.com

L

| LT P e T
/. Elmonto de la compra a lberdrola alcanza 5
mil 943 millones de délares, “lo cual
representa un descuento con transacsiones

comparables que se han hecho”, destacd el
secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez
dela 0. Foto La Jornada
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Politica tumultuosa; economia estable
Yy creciendo // Negocios internacionales //
Tijuana: tunden a Lorenzo y Ciro

ENRIQUE GALVAN OCHOA

ORREN PARALELAS, PERO

con diferente tono y volumen: la

lucha politica es implacable, pero

la economia avanza con estabilidad

y fuerza. Terrible serfa que fuera al
revés. A la vista de la sucesién presidencial, la
oposicién quisiera tumbar al partido en el po-
der. Sin embargo, no tierne con qué ni con quién
hacerlo. El combo de candidatos que presentd
Claudio X. Gonzalez es lamentable. Morena
puede ganarles con cualquiera de los tres:
Claudia, Marcelo y Adan Augusto. El choque
politico hace ruido, pareciera que estuviera
a punto de desbordarse. Sin embargo, no ha
contaminado 1a economia ni las finanzas. Los
principales indicadores muestran un avance
sostenido. Incluso, los capitales golondrinos
que se habfan ido estdn regresando atraidos
por las altas tasas de interés de los Certificados
dela Tesoreria de la Federacién (Cetes). La
administracion del presidente Lopez Obrador
se encamina hacia el final sin que haya signos
de crisis sexenal, como en el prifsmo. Cualquier
turbulencia no pronosticada en ruta serfa
enfrentada con una montafia de délares: las

reservas récord del Banco de México ylalinea
de crédito del Fondo Monetario Internacional,
recursos que son suficientes para cubrir mas
de cuatro meses de nuestras importaciones y
40 por ciento de todos los pasivos netos con el
exterior, segtin me dijo recientemente el subse-
cretario de Hacienda, Gabriel Yorio.

Carry trade

DOS NEGOCIOS INTERNACIONALES
destacan en estos dias. Uno es la inversién en
bonos del gobierno federal, que ha crecido 27
por ciento después de un resbalén. La tasa de
interés de los Cetes con vencimiento a 350 dias
se ubicd en un nivel similar a junio de 2001. La
tenencia de Cetes en manos de inversionistas
extranjeros pasé de 140 mil 411 millones de pe-
sosa 178 mil 679, de acuerdo con informacion
del Banco de México. El negocio es conocido
como carry trade y consiste en llevar dinero a
un pais que paga intereses altos, como actual-
mente es el caso de México. Sin embargo, no
crea fabricas ni empleos, los capitales se van
de un dia a otro. Los inversionistas del exterior
compraron deuda al gobierno por 38 mil 267
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millones de pesos en los diversos plazos de Ce-
tes, esto es, desde 28 hasta 720 dias.

Nearshoring

PUEDE DECIRSE QUE eslo opuesto al carry
trade. Es una inversién directa que crea centros
de producciony empleos. Llegan para quedarse.
Hay empresas de todas partes del mundo inte-
resadas en México por su vecindad con Estados
Unidos y Canada, y l1as ventajas del T-MEC. No
es un suefio, las que estan llegando se topan con
la dificultad de encontrar lugares vacantes en
los parques industriales y faltan bodegas. Les
interesa estar cerca de la frontera, y hay un pro-
blema maytsculo: no hay agua. En el sur-sures-
te del pais hay de sobra. Uno de los temas que el
gobierno deberfa abordar es el de conducir agua
para satisfacer las necesidades de los nuevos
negocios, pero principalmente de los pueblos,
porque no hay siquiera para el consumo

Tunden en Tijuana
a Lorenzoy Ciro

EL DEBUT COMO conferencistas de Lorenzo
Cordova y Ciro Murayama en Tijuana resultd
un desastre. Ya sin el aparato de edecanes y
guardias con que solian viajar, en Méxicoy el ex-
tranjero, sin la publicidad pagada y sin los miles
debots que los aplaudian en Twitter, a cuenta
delos contribuyentes, tuvieron que hacer fren-
te a un grupo de indignadas mujeres. Una se
apoderd del micréfonoy por 20 minutos estuvo
recordandoles sus abusos y desmanes en los
muchos afios que estuvieron en el Instituto Na-
cional Electoral. En Mexicali se habian presen-
tado temprano en un evento patrocinado por
Coparmex, en el que cobraron mil 500 pesos la
entrada. La conferencia se titul6 Esa Iana no se
toca, perdén, La democracia no se toca.

Twitterati

EN ESTA OCASION no erraron los senadores
al otorgar la medalla Belisario Dominguez a
Elena Poniatowska. Elenita es 1a mejor escritora
denuestros dias, la mas inteligente, pero sobre
todo la que ha estado siempre con los que sufren
yluchan por los demés. Es una santa laica.
Andrés Manuel @lopezobrador_

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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NUEVOSHORIZONTES

|RALTUS LAMOVILIDAD ELECTRICAEN MEXICO

‘I ssurv POR PABLO VARGAS FERNANDEZ DEL BUSTO

nla actuahdad laindustria

de vehiculos eléctricos en
México se encuentra en pleno
desarrollo y presenta un enorme
potencial de crecimiento.

En los tltimos afics, ha aumentado signifi-
cativamente la inversién para impulsar la mo-
vilidad eléctrica en el pais. Uno de los aconte-

cimientos mas relevantes hasidolallegada de

Tesla al estado de Nuevo Leén, lo que, sin duda,

acelerara el desarrollo y 1a competitividad de
estaindustria en el pais.
De acuerdo con informacién del Inegi!, en

2022 se vendieron en México 5,631 eléctricos,

4,575 hibridos conectables y 40,859 hibridos
no conectables, 1o que representé el 4.7% de las
ventas totales de vehiculosligeros en el pais. En
diciembre del mismo afio, 1a venta de vehiculos

hibridos y eléctricos aumenté un 40.5% en com-

paracion con el mismo mes del 2021.>

La transicién hacia la movilidad sostenible a
nivel mundial ya estd en marcha, por lo que se
vuelve critico que México se sume ala lista de
paises con compromisos y politicas ptiblicas que

promuevan la electrificacién del parque vehicu-

lar, en colaboracién con la industria automotriz.
Segin el informe de Electromovilidad de

las Naciones Unidas de 2019, el sector del trans-

porte fue responsable del 22% de las emisiones
contaminantes y del 15% de los gases de efecto
invernadero en Latinoamérica, Por lo tanto, el
disefio e implementacion de estrategias para

electrificar 1a flota vehicular ayudara a reducir

la cantidad de emisiones y a fomentar la compe-

titividad de laindustria en este sentido.

En México los incentivos fiscales vigentes
para el uso de vehiculos hibridos y eléctricos
son los siguientes:?

* Descuento de 20% en casetas
de cobro y segundos pisos de la CDMX

y el Estado de México.

« Tarifa preferencial de electricidad para
estaciones de recarga domiciliaria,

¢ Instalacion gratuita de medidores para
estaciones de recarga domiciliaria.

¢ Exentos de pago del Impuesto Sobre
Automoviles Nuevos (ISAN).

¢ Exentos de pagodel impuestoala
tenencia en los estados que existe
el impuesto.

¢ Deducibilidad de hasta $250,000 para
personas morales,

Otros incentivos al uso de vehiculos con tecno-
logias hibrida o eléctrica son:

» Exentos de Verificacion Vehicularen Zona
CAMe (Vehiculos Eléctricos, Eléctricos
Conectables y Strong Hybrids).

» Renovacitn delaflota de taxis: bono de
chatarrizacién por cada unidad entregada
paraser sustituida, por concepto de
enganche de los vehiculos nuevos, $100,000
paravehiculos hibridos o eléctricos,

Es innegable que laindustria de automéviles eléc-
tricos ha crecido considerablemente en aiios re-
cientes. Sin embargo, atin existen varios retos para
la industria en México, 1a infraestructura eléctrica
vehicular todavia esta en proceso de desarrollo; por
otrolado, la cultura y educaciéon por una movilidad
mas sustentable es heterogénea, Sera fundamental
que el gobierno contintie promoviendo politicas
y programmas en favor de la adopcién de vehiculos
eléctricos, ya que se espera que su demanda conti-
nie aeciendo durante los préximos afios.
'INEGI (2022). Registro
Administrativo de la Industria
Automotriz de Vehiculos Ligeros.
Venta de vehiculos hibridos y
eléctricos.
2 AMIA (2022). Reporte de venta
de vehiculos hibridos y eléctricos.
IAMIA; Transicion a la
electromovilidad en México.
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Venta de vehiculos hibridos y eléctricos en México
(2022 y 2021)
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EJERCITO-MARINA: OLMECA-MAYA-MEXICA VS. CASIOPEA
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oson nuevas las diferencias por cuestiones tacticas,

misiones, paternidad de operativos exitosos u or-
fandad de los fallidos, entre la Secretaria de la Defensa
Nacional y la Secretaria de Marina Armada de México; lo
nuevo bajo el Gobierno de Andrés Manuel Lopez Obra-
dor es que larivalidad ahora tiene un nuevo componen-
te, el econdmico: la formacion de corporaciones en un
lado y otro, delas Fuerzas Armadas para administrar las
actividades e infraestructura que les ha trasladado 1a 4T,
significa una nueva y ampliada dimension de la disputa

PORMAURICIOFLORES

presupuestal y por el éxito empresarial.

Las filtraciones hechas esta semana
mostraron ladimension de la tensién entre
el Ejército y 1a Marina, lo cual dificultala

cooperacion binacional en tareas de seguri-

dad, tensiones que asu vez tienen unabase
econémica que vamas allade los 73,598.9
millones de pesos asignados ala Sedena a
cargo del general Crescencio Sandoval, y
delos 28,880.9 millones canalizados por

la federacién a la Semar al mando del vi-

cealmirante Rafael Ojeda. La tension se
amplifica alas actividades y 1a rentabilidad

que obtendra porun lado el Grupo Olmeca-
Maya-Mexica y por otro Grupo Casiopea.

El Grupo Olmeca-Maya-Mexica, a cargo del
general René Trujillo tiene en su haber el
Aeropuerto Internacional Felipe Angeles, el
de Chetumal, Palenque, San Francisco de
Campeche y el de Tulum, Nueva Mexicana
de Aviacién (incluido el avién presidencial)

asi como el Tren Maya. La finalidad de ello,
expres6 Lopez Obrador, es fondear el sis-

tema de pension de militares; en términos
politicos, evitar privatizaciones futuras.

Sin embargo, 1a rentabilidad de dichas ac-

tividades atin esta en curso de generarse
en el futuro (AIFA), reducida o deficitaria

(aeropuertos de Chetumal, Campeche y Pa-

lenque), en construccién y disefio (Tulum
y Nueva Mexicana), oincierta (Tren Maya).
Ese problema se intenta paliar en parte con
la reforma ala Ley Federal de Derechos y
Turismo para que 80% de lo captado por el
impuesto al turismo (unos 7,500 millones
de pesos anuales) se canalice al Tren Maya.
Casiopea, por su lado, esta en proceso de
conformacién con las complicaciones que
implica transferir a SEMAR la titularidad y
operacién de los aeropuertos de Obregén,
Guaymas, Matamoros, Colima, Giudad del

Carmen y Loreto; no todos son deficita-

rios, pero dentro de “plazas calientes”. La
agrupacién, con un equipo de especialistas
coordinado por el vicealmirante en retiro
Erick Mario Barrera Villalobos, tendra en su
haber eventualmente al exitoso Aeropuerto
Intemacional de la Ciudad de México y del

Corredor Interoceanico del Istmo de Te-

huantepec cuyo potencial es el mas grande
delos grandes proyectos gubernamerntales.
Casiopea todavia se las tiene que ver

con el resultado del Complejo Turis-

tico de Islas Marias, pero en principio
Su estructura tiene activos con mayor
potencial de ganancias netas que las
que obtendria el Olmeca-Maya-Mexica.
Habra que ver como se ejecutan esos nego-
cios y cuales otros se agregan.

Gruma crece..., pero no en México. La
multinacional de alimentos en base al
maiz, Gruma, que encabeza Juan Antonio
Gonzalez, tuvo un venturoso primer tri-
mestre; no obstante las presiones en los
precios internacionales del grano y de la
energia: el volumen de ventas global subio
5% y llegar al 1.09 millones de toneladas
métricas, y facturar 1,586 millones de déla-
res con avance del 25% y un flujo de efec-
tivo de 211 millones de los verdes con una
expansién de 13.3%. Gruma creci6 en Eu-
ropa, Estados Unidos, Centroamérica, Asia,
Oceanta..., pero menos en México, donde
cay6la utilidad operativa y el flujo.

Visus, comunicacion politica. En su
estrategia de consolidacion y expansior,
el grupo de consultores P/C Solutions
Latam, presidido por Xiuh Tenorio, lanzo
su nueva empresa, Visus, orientada ala
produccién audiovisual, generacion de
contenido y comunicacién politica, Di-
rigida por Cristina Juarez, Visus se suma
a Eploc, consultora de Asuntos Piblicos
y Relaciones con Gobierno, y a Epic, en-
focada a la comunicacién estratégica,
para erigirse como lider en sus dreas de
especialidad, tanto en México como
en América Latina.
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POR ARTURO DAMM ARNAL

D efino al progreso econémico
como la capacidad para produ-

cir mas (dimensién cuantitativa),

y mejores (dimension cualitativa),

bienesy servicios para unmayor ni-

mero de gente (dimensi6én social).

Ladimensién cualitativa tiene que ver conlo que
Joseph Schumpeter llamo la destruccién creativa, que
consiste en que, en el mercado, por ellado de 1a oferta
(el otro lado del mercado es el de la demanda), tanto

en materia de bienes como de servicios (ambos satis-
factores), lo bueno sustituye a lo malo, lo mejor sus-

tituye a lo bueno, y lo excelente sustituye a lo mejor,
consecuencia de la empresarialidad, que consiste en

lainvencién de mejores satisfactores, capaces de satis-

facer de mejor manera (a menor precio y/o con mayor
calidad y/o con mejor servicio), las necesidades de los

consumidores, siendo &sta, Ia mejor satisfaccién posi-

ble delos consumidores, el fin de la economia, de tal
manera que todo aquello que lo hace posible apunta
en la direccién correcta y todo aquello que lo impide
apunta en la equivocada, debiéndose de permitir e
incentivar lo primero y prohibir y evitar losegundo.

Apunto lo anterior porque hace unos dias nos en-
teramos que el gobernador de Soncra, Alfonso Durazo,
pretende el cierre de los Oxxo en la sierra del estado,
para que no se afecte a los “changarritos” locales, ti-
pica medida antiprogreso, si es que los 0xxo, y eso
deben decirlo los consumidores, para lo cual debe
permitirse que los Oxxo operen, son mejoropcién que
los "changartitos™.

Laactividad econémica terminal, la que le da sen-

tido atodaslas demas, comenzando por la produccion,
esel consumo, de tal manera que las politicas econé-

micas correctas son las que ayudan a maximizar el
bienestar de los consumidores, para lo cual, entre

otras condiciones, se requiere de la mayor competen-

cia posible, paralograr la trilogia de 1a competitividad,
menores precios y/o mayor calidad y/o mejor servicio,

no de la menor competencia posible, a favor de la tri-

logia delaincompetencia, mayores precios y/o menor
calidad y/o peor servicio, precisamente el resultado
que se obtendria conla pretension de Durazo a favor
delos “changarritos” y en contra de los consumidores,
unadelas muchas versiones posibles del capitalismo

de compadres, que no solo se da entre los grandes em-

presarios y el gobierno.

Vale la pena preguntarnos si la pretension de Du-

razo de prohibir cierto tipo de competencia (otro caso
delamisma especie es el que tiene que ver con Uber),
noesinconstitucional, porque en el articuloquinto de
la Constitucion se lee que “a ninguna persona podra

impedirse que se dedique ala profesion, industria, co-

mercio o trabajo que le acomode, siendo licitos”, y que

“el ejercicio de esta libertad s6lo podra vedarse por de-

terminacion judicial, cuando se ataquen los derechos

de tercero, o por resolucion gubernativa, dictada en

los términos que marque la ley, cuando se ofendan

los derechos de la sociedad”. Y1a competencia que le

hacen los Oxxo a los “changarritos”, niataca derechos

de terceros (al menos que creamos que los “changarti-
tos" tienen el derecho ala no competencia de los Oxxo,
que no lotienen), ni ofende derechos de 1a sociedad

(sociedad que, estrictamente hablando, no tiene dere-
chos, mismos que solo tienen las personas). La preten-
sion de Durazo es claramente inconstitucional.

Hockers seuestnan
ndang e madquilis

E
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cEsAMLO
el Presidente
de los pobres?

1 Coneval publicé su “Informe
de evaluacién de la politica de
desarrollo social 2022” y los
resultados no parecen muy favorables para
un presidente que suele decir que los pobres
sonsu prioridad.

Es cierto que el documento sefiala que el
gastosocial como porcentaje del gasto progra-
mable pasdde 59.8% en 2018 a 62.6% en 2022,
unincremento nada despreciable. El proble-

ma es que los beneficios no se estan concen-
trando enlapoblacién mas necesitada.
Mientras quelaproporciénde personasenel
décimo decil deingresos (el 10% mas rico) que
recibidapoyos delgobierno aumentd de 2018 a
2020,ladel primer decil (e110% maspobre) de-
crecio. Enotras palabras, lesestan llegando mas
apoyos sociales que antes alos masricos que a
los mdspobres con Lépez Obrador, Estecom-
portamientolopodemosapreciar conlastrans-
ferencias ptiblicas, Mientras que el porcentaje
delingresototal proveniente de transferencias
publicas aumentd paralos masricosen el mis-
mo periodo, paralos mas pobresdecrecid.
Endefensadel Presidente, vale lapenapo-
ner estas tendencias en contexto. Contodoy
lasdisminuciones proporcionales, los mas po-
bressiguenrecibiendolaenormemayoriadelos
programassocialesylastransferencias ptiblicas
representan un porcentaje mucho mayorde su
ingresototal que paralos masricos. Ademas, es

Columnas Econdmicas

Apuntes financieros / Julio Serrano E. E

D
2

importante notar que parte del ajuste fue por
disefio. Programas sociales clave del gobierno,
como la pension para el bienestar de los adul-
tosmayores,sonuniversales; es decir, nodistin-
guenentrericosypobres. Estolesrestaprogre-
sividad,lo cual se reflejaenlascifras de arriba.
Habraquienes critiquen cualquier medida

social quebeneficie alos ricos, perolos progra-
masuniversales generanventajasimportantes
enlareduccion de gastos administrativos y co-
rrupcidn, lo que puede compensar los costos
deincluiraun segmentodelapoblacién que no
necesita tanto el apoyo, Siqueremos criticarun
programadel Presidente que privilegiaalosri-
cossobrelospobresmejorhay queverlosmillo-
narios subsidiosque otorgaalagasolina.

Otroresultado desfavorable del informe del
Conevalesque el porcentaje delapoblacion en
pobrezaaumentd en los primeros afios de go-
bierno,al pasar de 41.9%delapoblaciénen 2018
243.9% en 2020. Son casi4 millones de pobres
més. Lapoblaciénen pobrezaextremapaso de
7a8.5%enel mismo periodo;casi2 millones de
mexicanos masque no les alcanza para cubrir
sus necesidadesbasicas, peroaquitambiénvale
lapenahacerunasalvedad que ayuda a matizar
elincremento:lapandemia.

Aunque los resultados que arroja el infor-
me de Coneval no son positivos para Ldpez
Obrador, esimportante ponerlos en perspec-
tiva. Puede que el Presidente noesté avanzando
comotodos quisiéramosen el combate alapo-
breza, perohay que reconocer que ha I(ggado
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Ya son 20 hospitales
MAC en todo el pais

El Grupo Hospitales MAClle-
g0 a 20 ubicaciones médicas,
luego de empezar a operar en
Leon, Guanajuato, conunain-
version de mas de 2 mil millo-
nes de pesos, que genero 500
empleos directos ypermanen-
tes. La empresa de atencion
médica es la segunda cadena
mas grande en México pornu-
mero de nosocomios y la que
mas coberturatiene en el pais,

18,544

Redaccion

RECURSOS HUMANOS
Crean plataforma de
formacion para Axo

Laplataformaderecursos hu-
manos Crehana, que fundé
Diego Olcese, firmdunaalian-
zacon lacomercializadorade
marcas de moda Grupo Axo,
que preside Andrés Gomez,
para capacitar a su equipo en
liderazgo, softskillsy produc-
cion de curso de induccion a
través del Axo College by Cre-
hana, una plataforma parala
gestion de aprendizaje,

INVERSION DE 16.5 MDD
Veridas se convierte
en empresa global

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

La espatiola especializada en
identidad digital y biometria
Veridas, que dirige Eduar-
do Azanza y que naci6 como
alianza estratégica con BBVA,
amplio su capital conla apor-
tacion de mas de 16.5 mdd por
parte de sus socios para posi-
cionarse comoempresaglobal,
Lafirmatiene 250 clientes en
25 paises, entre ellos México,

EL COSTO, 1,520 PESOS
Twitter Blue inicia
pago de verificacion
Serahoycuando oficialmente
lared social Twitter, de Elon
Musk, elimine las marcas de

verificacion heredadas e im-
plemente un nuevo sistema

para permanecer verificado;
los usuarios deberan regis-
trarse en Twitter Blue, con el
pago correspondiente anual
equivalente amil 520 pesos.

OSCAR SACO
SGS nombra director
general para México

La empresa de pruebas y
certificaciones industriales
SGSnombro al peruano Os-
car Saco como director gene-
ral en México. Cuenta con 25
afos de experienciay parte
delaempresa desde 2016, su
rol sera liderar la estrategia
de negocio, desarrollar nue-
vas capacidades y fortalecer
el posicionamiento en el pais.
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ALBERTO AGUILAR

ConLeyMinera golpe amercadodedeuda,
desplomede exploracion y México mas descrédito

Asicomo en Pemex de Octavio Romero la capa-
cidad de inversion para acrecentar la produccion
se ha visto limitada por la falta de apoyo de 1a IP
enlamineria podria replicarse algo similar.

Y esque con la nueva Ley Minera del presi-
dente Andrés Manuel Lopez Obrador que se
discute en el Congreso, se frenara de golpe la
inversisnenexploracion.

De porsicon el alto sexenal de permisos por
Semarnat de Maria Luisa Albores. ese rubro no
atraviesa sumejor momento. De invertir 000
mddparaexplorar, seestien700 mdd.

Obvioes mucho frente a la capacidad que
tendrd el Servicio Geologico de Flor de Maria
Harpconapenas 70 mdd v que conlaley sera
laquereparta.

Ademas al eliminarse el “terreno libre” se

rompe la esencia de como funciona la mine-
rfa, con empresas que exploran y luego ven-
den, lo que va no se dard porque los traspasos
quedaran prohibidos,las concesiones asolols
aflos podranrenovarse una vez sin certidum-
bre de lograrlo v los contratos de agua queda-
rana5afos.

La Camimex de Jaime Gutiérrez estima que
se dejaran de invertir 9,000 mdd en la mineria
enlos préximos aios, al afectarse 23 proyectos
previstosdel 2022-2028.

Amén del golpe al empleo v a 212 munici-
pios (hoy los alcaldes de Chihuahua publican
un desplegada), 22 ramas de las manufacturas
deberan prepararse por la falta de materias
primas. Por ejemplo siderurgia, farmacéutica,
automotriz, eléctrica. Simplemente la caren-
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cia de manganeso o zing pondran a sufrir afir-
mas como Ternium de Maximo Vedoya o Ar-
celor de Victor Cairo.

Pero ademas se lastimard a firmas mexica-
nastanantiguascomo GMéxicode GermanLa-
rreaquedatadel965 Penoles quedirige Rafael
Rebollar de196l, Autlan de José Antonio Rivero
de 1953, Fresnillo que cotiza en Londres y que
dirige Octavio Alvidrez, va que sus condicio-
nes productivas seenrarecerdn.

Estoseguramente impactard el mercado de
deuda con el dafio a nuestras firmas v también
lascanadienses con fuerte concentracion en el
pais como First Majestic que dirigia Ramon
Mendozao Torex Gold de Faysal Rodriguez.

Nodescarte alsunareaccion delas califica-
doras v claro un mavor descrédito para el am-
bientedelpais.

Asiquedaiioen cascada. Comodice la can-
cion: jquenecesidad!

HOSPITALES MAC ABRE HOY

ENLEON Y LLEGA A 20 UNIDADES
Recién le platicaba del impulso de Hospita-
les MAC de Miguel Khoury que trae en su
plan cerrar con 30 hospitales este 2023. Hoy
inaugurara su nosocomio en Ledn. torre de
343 consultorios con 60 camas. Invirtio
2,000 mdp. Apenas el 30 de marzo también
abrio un MediMac en Guanajuato. El grupo
tieneya 20 hospitalesenl? ciudades.

Columnas Econdmicas
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CANASTABASICASUBE15.5%,

ALTOS MARGENES Y BIMBONO CEDE
Aver el GCMA de Juan Carlos Anaya informoé
que los precios de 1a canasta basica aumenta-
ron15.5% en la primera quincena de abril, aun
muy altos. Y esque los margenes de comercia-
lizacién no hajan. En tomate es del 224%, ce-
bolla 475%, liman 185%. aguacate 146%. Hor-
talizas traen un aumento del 7.6% y abarrotes
15 4%. Igual la ANPEC de Cuauhtémoc Rivera
dio cuenta de algunos productos de Bimbo de
Daniel Servitje. Hasta abril el pan blanco gran-
dehasubido7%, el integral 1% vlas tortillasde
harina I%. Esta compariia fue de las que signo
losprogramas antiinflacioncon AMLO.

COFECEDESAPRUEBA CAMBIOS
ENAVIACION Y GOLPE ASEDENA
Previsible v Cofece de Andrea Marvin no
aproholoscambiosalaslevesde aviaciony de
aeropuertos gue envié el ejecutivo al Congre-
S0, Ya que permiten que una empresa estatal
opere simultaneamente Un aeropuerto v una
acrolinea. Laideaesque Sedena, que yamane-
ja el AIFA de Isidoro Pastor, también asuma
unalinea aérea, gue porloprontoatnio puede
ser Mexicana, yaquelacomprade esamarcase
hadificultado.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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Politicas de transparencia y ciberseguridad
esenciales para la confianza en los negocios

La digitalizacién global ha llevado a que
inevitablemente se comparta v almacene
en linea una cantidad masiva de informa-
cion. Segun las reclentes estimaciones, se
prevé que el volumen de datos generades,
consumidos, copiados vy almacenados al-
cance mds de 180 zettabytes para 2025.
Sin embargo, cada vez son mas las perso-
nas que cuestionan la capacidad de las
empresas para mantener sus datos segu-
10s. 1o que conduce a la disminucion de la
confianza hacia los negocios.

La confianza es uno de los activos que
permiten a las empresas alcanzar sus ob-
jetivos y mantener su posicion en el mer-
cado como un aliado estratégico. Para po-
der garantizarla, las organizaciones deben
priorizar asuntos como la privacidad de su
informacion, conocer los riesgos que exis-
ten entorne a ella v contar con medidas
que brinden certidumbre y credibilidad.

De acuerde con el reporte 1T Security
Economics de Kaspersky, algunas de las
preocupaciones mds comunes de seguri-
dad informatica para las empresas son el
costo de asegurar entornos tecno_égicos
cada vez mas complejos ¥ la adopcion de
infraestructura enlanube. Sin embargo, la
pérdida o exposicion de informacion cor-

porativa v de clientes debido a una viela- de su informacion, cada vez mas empre-
cion de informacién es el principal dolor sas adoptan politicas de transparencia.
de cabeza para los negocios en América Nuestra investigacion revela que, para 1a
Latina. Hoy, las filtraciones de datos cau- mavyoria de los lideres empresariales
sadas por ciberataques (25%) o emplea- (94%) en Latinoamérica. la presencia o
dos {24%) son el problema de seguridad ausencia de este tipo de lineamientos es
mas frecuente al que se enfrentan las Py- decisivo para hacer negocios con terceros
MEs v grandes empresas de la regién. vy, aunque gran parte de las organizaciones
Para minimizar el riesgo de cualquier (82%) va cuentan con politicas de trans-
ataque y violacién de datos, es necesario parencia, el 87% tiene disposicion para
que las compaiias utilicen soluciones pa- seguir invirtiendo recursos a fin de robus-
1a la proteccion de endpoints que tengan tecerlas ain m4s.
un historial comprobado, ademds que ga-  En Kaspersky. por ejemplo. hemes
ranticen la deteccion v respuesta ante apostado por crear confianza digital, con
amenazas. Es importante que cuenten con instrumentos come nuestra  Iniclativa
servicios de proteccion administrados al Clobal de Transparencia. para validar la
ser de gran avuda en la investigacion de flabilidad de nuestras saluciones y opera-
ataques v dar una respuesta experta, clones comerciales, ademds del trabajo
También se requiere una capacitacion in- €01 NUestros socios para que la transpa-
tegral de concientizacidn sobre seguridad Tencia sea una norma de toda la industria
cibernética que ensefle como evitar las €0 aras de una mayor resiliencia ciberne-
amenazas de seguridad comunes para re- tica. Sin duda. las organizaciones estan to-
ducir la probabilidad de incidentes causa- Mando cada vez mds conciencia de lo ur-
dos por los empleados. Dados los crecien- gentequees la proteccion delos datos y de
tes retos en materia de ciberseguridad y que un enfoque responsable para su ges-
con el fin de ayudar a sus clientes v socios tion es esencial al considerar nuevos so-
a asegurarse de que se aplican [as normas €los de negocio.
necesarias para garantizar 1a proteccién Director general para México en Kaspersky
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#OPINION

NO ERAN
"PRIVADOS"

s CARLOS

pors FUE HACIENDA

El secretario de Haclenda, Rogelio Ramirez de la O,
despejd las dudas ayer: el dinero para comprar las
I3 plantas de Iberdrola si salid del gobierno federal

e llama mucho la atencian la discusion
insulsa entre algunos comentaristas sobre
lacompradelas 13 plantas de generacion
deenergia eléctrica alberdrola que anun-
cio el gobierno de Ancdrés Manuel Lopez
Obrador. La mayor parte de los “analisis”
eran en el fondo de naturaleza contable:
se enfocaron entratar detenerla mejor version sobreen qué
balance general guedaran los registros contables delasplan-
tas adquiridas. Esa triste discusién fue pleito comentdcrata
de contadares, quienes se pelearon sobre cargas y abonas,
y lo hicieron sin tener toda la informacion. En el colmo del
cinismodijeron que el gobiernono estaba comprandonaday
gue Mexico Infraestructure Partners era unaentidad privada
y Unica nueva duefade las plantas adquiridas.
Afortunadamenteelsecretario de Hacienda y Crédito Publi-
co,Rogelio Ramirezdela0,despejdlasdudasayer:eldinero
para comprarlas13 plantas de Iberdrola sisalia del gobierno
federal, especificamente a través de la aportacion de $45
mil millones de pesos que hace Hacienda al Fondo Nacional
de Infraestructura (Fonadin), dinero que se invectara como

Péagina 3 de 6
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capital de riesgo en la adquisicion.
Con ello el gobierno controla 51 por
ciento (lamayoria) de lo que se ad-
quiere, mientras que hay otros $66
Hacienda hace mil500 millones que serdn aportados
una aportacidn atravésdefinanciamientobancarioy
de capital demercado, soportado por los flujos
de riesgo futuros del proyecto.

El secretaricfue enfatico en decir
gue Hacienda hace una aportacion
decapitalderiesgo, porloque nosetratade deuda, mientras
gue el financiamiento contratado esta desde el inicio res-
paldado por los flujos que generardn estas plantas. Mexico
Infrastructure Partners es salo un vehiculo administrative.
Inclusotuvaquecallarla bocade quienes afirmaronque tada
esta operacion en el fondo implicaba incrementar la deuda
pukblica: “.por eso insistimos en que no hay deuda. Pero en
el supuesta de que hubiera deudao y para satisfaccion de
guienes estdn insistiendo en que esta es una operacion de
deuda, nosotros tendriomas todavio mucho margen para
guedar por debajo del endeudomiento que constituyd el

presidente Felipe Calderon..”

Despejadas entonces las dudas (noeran“privados”los que
financiaron, sinoelgobierno;y noseincurre endeuda), queda
atras el pleito de contadores y prevalece el argumento aqui
subrayado: la operacion pone puntofinal alos diferendos del
gobiernocon el sectorenergéticoy abrela puertaaquevenga
una oleada de inversion privaca en energias renovables. Si,
viene unafiesta.

El secretario
dijo que

GAYO0SSO
La empresa de funerarias gue encabeza Juan Rodriguez
abrira una nueva agencia de seis mil metros cuadrados en
Monterrey.

Llegard conelloa3C agencias propias,aungueatiendeen
todo el territorio nacional apoyado también de sus agencias
socias llamadas “Red Gayosso Partners”.

I

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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Con presencia en I70 paises y 207 mil empleados,
Huawei es uno de los ganadores de la economia
digital, el ano pasado facturo 92 mil 379 mdd

HENZHEN, China. Por estos dias todo mun-
do habla de Inteligencia Artificial {IA) con
mas dudas que certezas por el impacto
guetendra enlos empleos y la economia.

Eldetonador han sidolos chatbotsque
permiten vincular una gran cantidad de
datos para escribir textos, pero que sélo
asomaloque puede aprenderunacomputacora paravincular
ese conocimienta conla real.

Eltema no pudo estarmas que vigente en el Huawei Analyst
Summit (HAS 2023) que comenzd ayer en esta ciudad con-
siderada el Silicon Valley chino, al teneralomas granado de
las empresas de tecnologia del gigante asiatico.

Se trata de |a vigésima edicion de un evento donde par-
ticipan mas de mil analistas de todo el mundo y que para
muchas es una especie de ordculo de lo que puede ocurrir
en la tecnologia de lainformacion.

Huawei, gue fundara hace 36 anos Ren Zhengfeicon solo
tresmildolaresenelbalsillo, esunjugadorglobal quefacturs
el afo pasada la friolera de 92 mil 379 millones dolares y no
obstante el ataque de Estados Unidos que afectd en especial
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su unidad de teléfonos inteligentes
esuUnaempresamas vivaquenunca,

La apuesta de al tener toda la infraestructura para

la empresa es desarrollarlalA en cada negacio.
la red 5G que Los destinos de Huaweilos lleva
permiten altas ahora SabrinaMeng quien presento
velocidodes suvisiondeloqueseraunmundaoin-
en internet teligente enlaconferencia “Prosperar

Juntos en un Futuro Digital”.

La hijade RenZhengfeihasidola
encargada dellevar la estrategia financierade unaempresa
plagada de cientificos gue ofrece todo el ecosistema digital
desde la conectividad hasta el almacenamiento pasando
por la informatica y el camputo en la nube, algo que aleja a
Huawei de cualguier competidor global.

Sabrina Meng dijo que no se podra desarrallar la 1A sin
raices fuertes como es la generacién de datos y donde una
de las grandes apuestas de Huawei son las redes 5.5G que
permiten velocidades de internet nunca antes vistas, pero
también la interaccion de diversos dispositivos como un
teléfonointeligente, perotambién un vehiculo eléctrico para
ampliar aiin mas la generacion de informacion que debe
interpretarse adecuadamente. Dice que los beneficios de la
IA deberdn basarse en la estrategia de cada negocio donde
la digitalizacion es el punto de partida deahiydonde lasven-
tajas delas redes 5.5G permitiran mejorar la productividad y
reducir los costos a las empresas.

Enjuliode 2022, Huaweiencendio la primerared5.5G, una
tecnologia que abre nuevos escenarios, na sélo para carriers
yempresas de telecomunicaciones, también paralos desa-
rrolladores por lo que Meng reiterd su estrategia de cddigo
abierto para vincular adesarrolladores en todo el planeta.

Huawei, sin duda, es uno de los ganadores de la llamada
economiadigital alagueMéxiconoes ajenay queenlapan-
demia permitio mantener la economia en marcha, pero que
también halogrado que mas personas de formaespontanea
nosvinculemos alatecnologiaparallevaralbancoenel celular.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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SE DESACELERA EL CONSUMO,
CUIDADO

CARLOS LOPEZ IONES*

ada mes el INEGI calcula
el Indicador Mensual del
Consumo Privado en el
Mercado Interior (IM-
@ CPMI) y para tener una
estimacién oportuna antes de dar a
conocer el mismo de forma oficial,
calcula el Indicador Oportuno de
Consumo Privado (IOCP), mismo que
para febrero estima que el consumo
habria crecido 0.7% de enero a fe-
brero, pero solamente 0.1% de febre-
I0 a marzo, una clara desaceleracion
que se suma a la tendencia que ha
venido mostrando este indicador en
los ultimos seis meses
Por lo que toca a las ventas de la
Asociacion Nacional de Tiendas de
Autoservicio y  Departamentales
(ANTAD), los afiliados a las mismas,
sefialaron que con las aperturas de
nuevas tiendas, sus ingresos apenas
superaron la inflacion en 0.5%, pero

Columnas Econémicas

Tendencias economicas y financieras

Carlos Lopez Jones

cuando vnicamente se contabilizan
los ingresos de las tiendas con mds de
2 meses de operacion los ingresos
descontando la inflacién, cayeron en
-2.57% enmarzo de 2023 con respec-
to amarzo 2022, sumando el segundo
mes consecutivo en terreno negativo

La elevada inflacién aunque ha
empezado a ceder, es la principal
causante de esta desaceleracién y
probable caida futura en el consu-
mao, mismo que es el principal com-
ponente de la demanda agregada y
del PIB

De acuerdo con cifras oficiales del
IMSS, 1a creacién de empleo en los
primeros tres meses de este afio fue
de 423,384 puestos, de los cuales, el
61.2% corresponde a empleo perma-
nente y 38.8% es empleo temporal, a
pesar de la entrada en vigor de la Ley
de Outsourcing

En los ultimos doce meses en el
IMSS se han creado 790,428 empleos
v equivale a una tasa anual de 3.8%,
alejandose de manera momentinea
del 3.0% que marcaria una recesion.
De 1a creacién de empleo anual, el
74.3% corresponde a empleos per-
manentes, por lo que la fuerte crea-
cion de empleos eventuales en el pri-
mer trimestre del ano 38.8%, habla
de 1a fragilidad de los mismos, muy
probablemente asociados en el mes
de marzo, al periodo vacacional de

® ditorial

&,
gik

Semana Santa que este afio cayo en
la primera quincena de abril ¥ era
necesarip preparar al personal du-
rante marzo.

El INEGI sefiala que de los
58,349,355 personas empleadas en
México al cierre de febrero de este
afio, 21094 millones ganaban hasta
un salario minimo y 19.767 millones
ganaban entre 6,000 v 12,000 pesos
mensuales, es decir casi 40 millones
de mexicanos ganan menos de
12,000 pesos mensuales

De los que mds ganan de acuerdo
con la encuesta de empleo del INEGI,
4898 millones ganan de 12,000 a
18,000 pesos, 2.03 millones ganan de
18,000 a 30,000 pesos v solamente
671502 perscnas en México ganan
mas de 30,000 pesos

El consumo privado empieza are-
flejar 1a desaceleracion de la econo-
mia nacional, misma que se puede
traducir er una recesion en el segun-
do semestre del afio, si ademas de la
debilidad de 1a economia local, con-
sideramos la debilidad de la deman-
da externa, es decir la debilidad de la
economia norteametricana, cuya de-
manda de exportaciones mexicanas,
podria caer en los proximos meses.
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Regularizacion con ahorro

Prnnzsy g

n la Ciudad de México es prioridad
disminuir la contaminacion visual,
acabar conlosriesgos porlainstala-
cion de estructuras pesadas, recu-
perar el espacio ptiblico y el paisaje urbano,
lo comento porque desde mediados del afio
pasado se dio a conocer la nueva Ley de Pu-
blicidad Exterior, misma que tiene por objeto
regular la colocacién, distribucidn, manteni-
miento, permanenciayretiro de anuncios.
Asi, el llamado del gobierno encabezado
por Claudia Sheinbaum se dirige a empresas
dedicadas al ramo, asi como a las marcas que
echan mano de sus servicios, para que, en el

primero de los casos se apeguen a los linea-
mientos asentados en la Gaceta capitalina,
mientrasque enelsegundo selesha pedidono
recurrir a las compaiias que no operan dentro
deestemarco.

Losdatosde la Secretaria de Desarrollo Ur-
bano y Vivienda (Seduvi), donde manda Car-
los Ulloa, arrojaron que existian unos mil 200
mediospublicitariosenazoteasyquesudesmon-
tajedebiaserrealizadoporlas propiasempresas.

Lametaesqueel préximo 6 dejunioel 100%
de los anuncios de este corte quede fuera del
campovisual de loscapitalinos, porloque todas
las jugadoras del nicho que atin no cumplan
con las nuevas disposiciones deberan poner
acelerador ala tarea, pues al momento 600 es-
pectacularesyafueron borradosdelpanorama,
conunahorro de 86 millones de pesos paralas
arcas ptiblicas.

Todos aquellos que excedan los tiempos, se
hardn acreedores a penalizaciones, yasea de
corte administrativo, econdmicoohastapenal,
por lo que ahora que se ha dado a conocer el

Reglamento correspondiente, salta a la vista
que se contara con un Catalogo de Medios
Publicitarios y un Registro de Publicistas,
por lo que cualquiera podra consultar quiénes
han sido autorizadosconformealaLey.
Ladinamica para acceder a estos datos serd,

de inicio, la propia Gacetalocal y la pagina de
la Seduvi, para su posterior exposicién me-
diante la Plataforma Digital de Publicidad
Exterior.

De esta forma, también se contard con una
plataforma de revision digital georeferen-
ciada, ademasde criterios claros de ubicacion,
distancias minimas, y nuevas modalidades
para anunciarse; sin olvidar que también se
hanhomologadolasvias primariasque pueden
fungir como corredores publicitarios.

SOLIDOREPORTE DE GRUMAAL 1T23.
Al cierre del 1T23, el Volumen de Ventas de
Gruma aumenté 5.0% anual y los ingre-
sos aumentaron 25.0% anual alcanzando
USD$1,586 millones gracias ala implementa-
cién de novedosas estrategias comerciales, la
innovaciénen los alimentos que produce, laop-
timizacion de costos yla contencion de gastos.
La utilidad neta aumentd 24% anual a

USD$75.9 millones, mientras que la deuda
suibid 2.0% a USD$2,016 millones. La razén
deuda Neta/EBITDA es de 2.0 veces y aproxi-
madamente 67% de esta deuda estaba deno-
minadaenddlares.

MEXICO, ATRACTIVO PARALAINVERSION:
ANABOTIN
“Este es un pais atractivo para la inversion ex-
tranjera y con grandes oportunidades, al que
seguiremos acompanando desde Santander
Global”, escribié en redes sociales Ana Botin,
presidenta de Banco Santander, quien fue
recibida por el presidente Andrés Manuel
Ldpez Obrador en Palacio Nacional el martes
pasado.

Estemes, Santander adquirio e199.8%delas
acciones de su filial mexicana, para salir de la
BMV. Asimismo, seencuentraentrelosbancos

interesados en financiar los 6 mil millonepggina 3 de 4

délares para la compra de las 13 plantas de
Iberdrola por parte del gobierno mexicano.
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El Presidente y sus planes transexenales

no delos grandes temores de cémo

sepuedeafectarlavidademocratica

de Méxicoesque el actual presiden-

te Andrés Manuel Lopez Obrador
decidieramantenerse en el poder mds alld del
plazoconstitucional.

Evidentemente que hacerlo de forma legal
erapracticamenteimposible porqueimplicaba
una reforma constitucional que, ademas, ten-
driaque esperar parasuaplicacidén al siguiente
sexenio.

Pero en este régimen el argumento delavo-

luntad del pueblo bueno sobrelolegal esrecu-
rrentey por ellolasintencionesreeleccionistas
hansidotemarecurrente, a pesar delapromesa
presidencial de irse a su rancho en Chiapas al
finalizar sumandato.

Unprimerintentovelado por hacertransitar
una permanencia de facto se puso en marcha
con el siempre solicito ministro de la Suprema
Corte, Arturo Zaldivar, y aquel fallido intento
de mantenerlo en la presidencia del maximo
organo legislativo en contra de la ley. Esa in-
tentonafallé.

Lo que ayer mismo quedd mas que claro es

que Lopez Obrador si tiene planes transexena-
les para mantener su personalisima vision de
conduccién del pais, aunque tenga que operar-
laadistancia. Lo dejé ayer al descubiertoen su
mafanera consuinsistenciade norenunciaral
plan central de su gestion, la militarizacién de
lavida civilmexicana.

La Corte echd para abajo el intento del régi-

menlopezobradoristadeimponerlamilitariza-
ciéndelaGuardiaNacional. Labuenanoticiaes
que, apesar de haber descalificado alos minis-
tros que respaldaron la Constitucion, el Presi-
denteacaté laresolucion del maximotribunal.
Lanoticiaque hayque ponderaresqueLopez
Obrador anuncié que, enseptiembre del 2024,
aunos cuantos dias de que tenga que dejar el
poder, propondr4, dijo, una reforma constitu-
cional para militarizarala Guardia Nacional.
Mas alld de que Lépez Obrador suefia con
una mayorfa calificada en ambas cAmaras, por
ellolaimportanciade cuidaral INEylalimpieza
delaselecciones, loque deja ver esque el Presi-
denteestdsegurodequeéltendrael control del
congreso, del ejecutivo y de la forma de gober-
nar del siguiente mandatario o mandataria.

Estd seguro de que tendrd su mayoria le-
gislativa, su candidato ganadory su forma de
gobernar. Nada de eso tiene garantia en un
régimen democraticoy esas expresasintencio-

nesderestaurarunMaximatoadelanta el nivel
de obediencia que debera tener la corcholata a
quien entregue la candidatura.

Es una practica comtn, logica, que aquel
que sea el candidato presidencial tenga la fa-
cultad de incidir en el perfil de los candidatos
al congreso paraque le acompafien consuplan
de Gobierno. La confesion desde Palacio es
que para conseguir las leyes que quiere para el
siguiente gobierno necesitaria, primero, de-
finirlos perfiles de quien deba acompafiar ese
proyecto transexenal.

Militarizar al pais es la politica mas opuesta
al pensamiento de izquierdaque dicen profesar
los integrantes de ese movimiento politico.
Mantener esa politica con unainiciativa de
modificacién constitucional propuesta por
Lépez Obradoraveintediasdedejarel cargoes
lamuestramas onerosade sus muy pocas ganas
de dejar el podery quiza de buscar ejercerlo a
través de una muy obediente tercera persona.
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Aun golpea el Covid y las

promesas

s sabido que el mas precia-
do interés de la iniciativa
privada es que la dejen ha-
cer negocio; pacta,acuerda,
acepla, se asocia o se hace
de la visia gorda,entre otros
caminos, para lograrlo. Hoy,
por ejemplo, buscan con afan las condi-
ciones para hacer efectiva la tan men-
cionada relocalizacion o nearshoring; en
caliente dicen lo que en olros sexenios
solo murmuraban iras bambalinas: ojo,
“no estamos an hien como dicen”.

Es claro el sefialamiento de los priva-
dos: “para que al pais aproveche plena-
mente la oportunidad de la relocalizacion,
se deben llevar a cabo politicas pablicas
que generen las condiciones generales
propicias para el {lorecimiento organico
de la inversion”.

Y lasuelian con todassus letras: “La na-
rrativa del gobierno acerca de la economia
continta siencdo confusa. Por un lado, se
alirma que ‘'va muy bien’ basandose en la
eslabilicdad del tipo de cambio, la supues-
ta ausencia de endeudamiento piblico
y en datos parciales de recuperacion de
los registros en el IMSS como indicador
del empleo... porotro,seignorala falia de
crecimiento, el rezago de la inversion y la
resisiencia a la baja de la inflacién subya-
cenle, enire otros problemas”

Ni mi vecina y yo lo decimos (an cla-

GUADALUPE
ROMERO

(4 C6DIGO DE INGRESOS

ro. Los ilustrados del Centro de Estudios
Econémicos del Sector Privado (Ceesp),
perteneciente alos maestros del cabildeo
nacional el Consejo Coordinador Empre-
sarial (CCE), lo dicen sin recovecos en su
mas reciente analisis semanal: “La inver-
sion, el motor que impulsa el PIB de forma

sostenible, en 2022 fue menor en mas de
8% alade 2018

Si, sin engafios, seguimos en caida li-
bre luego de la pandemia Covid, es claro
eslamos lejos de la recuperacion. El bicho
1nos pegd y nos conlinda doliendo el gan-
cho al higado que nos colocd. Hay mas:
“Hasla ahora, los resuliados en iérminos
debienesiar social han sido negativos: me-
nor coberturay calidad delos servicios de
salud, mas pobreza, menos calidad de la
educacion y mayor inseguridad piblica,
entre muchas otras deficiencias”

Aunque apenas el martes volvié a pro-
meterse desde Palacio: “habra medicinas
y alencion para todos”. Es cierlo, la negli-
gencia, la falta de medicamentos y aten-
cion médica y hospitalaria es la suerte de
cientos de mexicanos sulren verdaceros
calvarios en busca de solucion sin encon-
trar nada de lo prometido en octubre de
2018 como presidente eleclo, y reitero en
enero de 2020 desde su conferencia, dice
él “informativa’, diaria:

“Estamos (rabajando para resolver los
problemas, por eso vamos hacia la gra-

e . o—
pe—y

T

tuidad vamos a tener un sistema de salud
-ese es el compromiso- como el de Cana-
da, Inglaterra, el de los paises de Suecia,
Dinamarca, Noruega, los paises nordicos,

de primera. Vamos a garantizar el derecho
alasalud al pueblo de México, pero se lle-
va liempo porque jsaben quién maneja
una parte de los servicios de salud? Los
gobiernos estatales”. Quién lo ha sufrido
iendrd algunos recordatorios para Lopez.

Quien prelenda decir que carecemos
de memoria, ahf estan las versiones esie-
nograficas, las redes, los videos y las notas.
Y hay mas, nos seflalan los del Ceesp que
las presiones fiscales se han acumulado
al agolarse los recursos precautorios del
erario, porque el gasto se ha ido princi-
palmente a las translerencias para cubrir
los programas sociales, a los proyecios
de inversion del gobierno de la 41"y a los
rescales alineas de actividad de empresas
publicas “sin rendimientos sociales claros,
cuando los ingresos ptblicos han crecido
menos que en periocdos anteriores”.

Sin mascaras, los privados quieren pa-
so [ranco para hacer negocio y el gobier-
no para “administrar la riqueza’, pero el
parque se agola y los ciudadanos lienen
la posibilidad de elegir salir de las barri-
cadas; valientes BYGEEY geeal quilarse
el cubrebocas y desaliar el destino, nadie
pregunia cuando es la siguiente dosis de
vacuna, ¢ya somos inmunes?
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Hace unas semanas se lio a conocer que
Grupo Prodi y Mola-Engil México, de José
Miguel Bejos, alcanzaron un acuerdo para
adquirir la mayoria accionaria de Duro de
lielguera, la compafiia de infraestructura
y servicios industriales de origen espafiol
con [uerte presencia en los mercados de
Europa y Alrica, en los que la empresa es-
paiiola tiene amplia trayectoria. En este
senticlo te cuento que con una aprobacion
del 98%, la Junia General de accionisias
de Duro Lelguera va dio el s; lo cual re-
presenta la ampliacion del capital de la
compafifa en 90 millones de euros, per-
mitiendo laentrada de Prodiy Mota-Engil

México como socios inversores. Le melie-
ron acelerador a todo, bien por ellos.

LA VUELVEN HACER

Columnas Econdmicas
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EN LICITACION

Un grupo de empresas mexicanas
que participaron en la licitacion LA-
007000999-E1040-2022 de la Sedena,
de Luis Crescencio Sandoval, conside-
ran que hubo varias anomalias. Eslas
firmas nacionales, junto a la asidtica
Nuctech Company, en primera ins-
fancia interpusieron un amparo en el
Juzgado VIl en Materia Administrativa
de la CDMX, que fue desechado. Aho-
ra ingresaron la queja 169/2023 ante
el 22 Tribunal Colegiado en Materia
Administrativa debido a que buscan la
suspension del fallo.

Apenasel 17 de marzo la Sedena in-
formo que el ganador del proceso era
Rapiscan Systems por ello se llevaron
un contrato por 11 mil 630 millones de
pesos para proveer equipos de escdner

de rayos X para las aduanas del pais.
En el proceso se desecharon y des-
calificaron 1écnicamente a todas las
demds compafiias menos a Rapiscan
dejandole el camino para llevarse sola
el contrato. Ahora mediante los proce-
so0s judiciales buscan suspender 1odo
el proceso.

En diciembre de 2022 la Semar, del al-
mirante José Rafael Ojeda Durén, le habia
adjudicado de forma directa un contrato
a Rapiscan por 3 mil 800 millones de pe-
sos igual para escaner de rayos X. Ya van
mas de cuatro meses y la Marina contin(ia
sin firmar la empresa de EU, todo debido
a que va no estan convencidos que es la
mejor allernativa a causa de los dileren-
tes seflalamien(os y cueslionamienios que
surgieron en el proceso con Sedena. Sos-
pechosismo de primer nivel.
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Impulsar el comercio de los
pequenos productores

LUISP.

n Guerrero, la cuna del
programa liertilizantes
para el Bienestar, el se-
crelario de Agricultura y
Desarrollo Rural, Victor
Villalobos Arambula, y
la gobernadora Kvelyn
Salgado Pineda entregaron los prime-
ros sacos de este insumo, que benefi-
ciardn a mas de 353 mil productores.

El funcionario reconocio el trabajo
de los agricullores guerrerenses, pues
el incremento de 200 mil toneladas en
la produccién de maiz fue clave para
que el programa se extendiera a nivel
nacional. Uno de los objelivos es que
sus cultivos les permitan alimentarse
y comercializar el excedente.

Y en este rubro es donde hay mu-
chas areas de oportunidad para im-
pulsar la comercializacion de los
pequefios productores: Como pri-
mera estralegia esla el organizar la

produccion por zonas o regiones con
potencial productivo en los diferentes
cultivos.

La segunda consiste en programar
la produccion en base en ciclos ve-
gelatlivos y ofrecer el producto de las
cosechas en los mercados locales y re-

CUANALO
ARAUJO

MOSAICO RURAL

gionales, medianie paquetes donde se
puedan vender papa, jitomale, lechuga,
zanahoria, elotes y [rijoles, entre olros,
a precios adecuados.

Esto permitird un buen ahorro al
consumidor final, quien ademéas com-
prara productos [rescos y nutritivos, se

beneliciard la economia del pequeiio y
mediano productor primario y, con ello,
sus familias, ademads de que avanzamos
hacia la autosuficiencia alimentaria.

LEY GENERAL DE HUMANIDADES,
CIENCIA, TECNOLOGIA E INNO-
VACION

Eldirecior general del Colegio de Posigra-
duados,Juan Antonio Villanueva Jiménez,
expusoa la comisiones unidas de Ciencia,
Tecnologia e Innovacion y de Educacion
de la Cdmara de Diputados las dreas de
oporiunidad del proyecio de Ley General
de Humanidades, Ciencia, Tecnologia e
Innovacion.

En su opinion, la apertura a las huma-
niclades debe estar imbricada con los pro-
cesos de ciencia, tecnologia e innovacion
y, para lograrlo, se debe promover una
integracion en el curriculo de posgrado,
ademas de incorporar la presencia de hu-
manistas en los centros de investigacion

tecnoldgicos.

Ademas, la cooperacion y solidaridad
internacional es indispensable si se quiere
desarrollar tecnologia de punta y que los
investigacores se muevan en la {rontera
de la ciencia.

Subrayé que las mejores leyes en el
mundo son las*leyes presupuesiarias’,
es decir, que de aprobarse esta iniciati-
va, cuenle con un presupueslo crecien-
le aflo con afio para becas, caledras y
Centros Publicos de Investigacion, en-
tre olros, y hacer tanlo investigacion
basica, como aquella que resuelve
problemas como los de nuestro sector
agroalimenlario.

UNA BUENA NOTICIA

En los primeros dos meses de este
2023, las exporlaciones agropecuarias
y agroindusiriales del pais sumaron
ocho mil 350 millones de ddlares, un
crecimiento anual de 7.85 por cienlo
respeclo al primer bimestre del ailo
pasado.

Bien por las exportaciones de agua-
cale, jilomate, pimiento, aztcar, {resa,
pepino y citricos, entre otros, producios

que se siguen sahoreando en las mesas
del mundo, ~ Paginasdes
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