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Regulacion en proceso

Un tema que esta generando atencién en el sector
energético es el cambio en las disposiciones para re-
gular sistemas de generacién distribuida, es decir, aque-
llos menores a 500 kilowatts que en su mayoria son para
autoconsumo y utilizan paneles solares.

Dichas disposiciones, elaboradas por la Comisién
Reguladora de Energia, se encuentran en proceso de
consulta en la Comision Nacional de Mejora Regulatoria
{Conamer), a cargo de Alberto Montoya.

La nueva version de las disposiciones plantea el pago
de una contraprestacion por la venta de excedentes a la
red, misma que desde el punto de vista de los involucra-
dos es muy baja.

Uno de los comentarios mds extensos, cuyo autor no
estd identificado, argumenta la necesidad de aumentar
el pago, pues se considera un precio muy bajo que toma
como base las subastas eléctricas que fueron canceladas
en esta Administracion.

Sin embargo, ese precio no es el que corresponde a
los costos que pagan los usuarios, a quienes se fija una
tarifa en funcion de la canasta de generacion del sistema
cléetrico, conformado por proyectos de subastas, pero
también por centrales que utilizan combustibles fosiles,
CUYOS COSLOS SON Mmayores.

Los involucrados en el tema reconocen la disposi-
ci6n de la Conamer para obligar a la CRE a responder
las preguntas de quicnes realizan comentarios, y eso si

Tepresenta un avance respecto a otras regulaciones,

Ambiente
sano

Para Fibra Mty el creci-
miento de sus negocios de-
be ir de la mano de sus
compromisos en materia de
sustentabilidad.

Por ello, ¢l fideicomiso
presenta hoy a sus inversio-
nistas su Plan Estratégico de
Sustentabilidad 2023-2025,
ademés de detallar los resul-
tados obtenidos en 2022.

Fl afio pasado, la fibra
dirigida por Jorge Avalos
Carpinteyro capto recur-
sos por 3 mil 450 millones
de pesos y compro el porta-
folio industrial Zeus de 46
propicdades, dos logros que
empataron con la certifica-
cidn LEED de mas de 137
mil metros cuadrados de es-
pacio total.

Fibra Mty sabe que ¢l
nearshoring ofrece una ven-
tana de oportunidades, so-
bre todo para sus inmucbles
industriales y de oficinas.

Sin embargo, también
tienen claro que los reque-
rimientos de las empresas
extranjeras en temas de go-
bernanza, sociales v am-
bientales son mas altos.

Por cllo firmé los Prin-
cipios de Inversion Respon-
sable de las Naciones Uni-
das desde el 7 de diciem-
bre de 2022, con los que se
compromete a realizar ac-
ciones contra el cambio cli-
mdtico y sus efectos.

Plataformas
prometedoras

Las plataformas de
crowfunding en México
van por buen camino.

En 2022, mas de 798 mil
inversionistas colocaron re-
cursos por 10 mil 877 millo-
nes de pesos, lo que repre-
sentd un aumento de 934
por ciento respecto a 2017,
seguin una radiografia del
sector realizada por la Aso-

Columnas Econdomicas

Capitanes / Redaccion

ciacion de Plataformas de
Fondeo Colectivo (Afico),
que lidera Fernando Padilla.

Por el lado de quienes
solicitan recursos, las plata-
formas favoritas son las de
préstamos personales, co-
mo Prestadero, Yotepresto y
Doopla, con un crecimien-
to anual promedio de 93 por
ciento.

Las plataformas enfoca-
das en proyectos inmobilia-
rios Monific, 100Ladrillos v
Briq han registrado un au-
mento promedio de 311 por
ciento anual en la eleccion
por parte de inversionistas,

Tas plataformas de
crowfunding son una op-
cion para quienes buscan
“mover su dinero” y obtener
algunos rendimientos fuera
de medios tradicionales co-
mo la banca o los Cetes.

También son la alterna-
tiva de personas v empresas
que buscan financiamiento,
a veces con tasas mas bajas,

Actualmente, 26 plata-
formas se encuentran afilia-
das ala Afico, de la que 19
estan en operacion.

Fn 2022, la Comision
Nacional Bancaria y de Va-
lores (CNBV), bajo el man-
do de Jests de la Fuente
Rodriguez, autorizo seis
nuevas Institucion de Fi-
nanciamiento Colectivo.

MARCELO
ROSSINI...

Es el nuevo director
de Finanzas de Bras-
kem ldesa, consorcio
que opera el complejo
petroquimico Etileno
XXI, en Nanchital,

Veracruz. Traslacri-

515 en el suministro

de materia prima, el
complejo ya trabaja a
80 por ciento y ha pro-
ducido mas de 4 mi-
llones de toneladas

de polietileno de alta

v baja densidad desde
suarrangue en 2016

Marca famosa

Qualitas Compania de Segu-
ros fue oficialmente recono-
cida como una marca famo-
sa por el Instituto Mexicano
de la Propiedad Industrial
(IMPT).

Este titulo se otorga a em-
presas que cumplen y acre-
ditan requisitos rigurosos
establecidos en la Ley de la
Propiedad Tndustrial, y cuyo
nombre es ampliamente reco-
nocido por la mayoria del pi-
blico consumidor en México.

Este nombramiento
brinda a la empresa, que lle-
va Jasé Antonio Correa,
una serie de ventajas cstra-
tégicas como mejores con-
diciones contractuales, pues
obtendra beneficios relacio-
nados con el uso de su mar-
caen México y el extranjero.

También dota a la com-
pafiia de mayor seguridad y
certidumbre para inversores,
as! como beneficics corpo-
rativos y reputacionales.

Qualitas es Ia compa-
flia mejor posicionada en ¢l
mercado del seguro automo-
triz, pues al primer semestre
de este afio registré una par-
ticipacion de 30.1 por ciento.

Ademds, lograyinécerde 6

en unidades aseguradas, con
5.2 millones en dicho periodo.

capitanes areforma.ccm
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What’s

News

Mabia Saudita esta

n conversaciones
iniciales con Tesla parala
instalacion de una arma-
dora ahi, que ayudariaa
diversificar su economia
del petroleo. El Reino
ofrece suministrarle
metales y minerales quela
automotriz necesita para
sus vehiculos eléctricos
desde otros paises como
la Reptiblica Democratica
del Congo. De concre-
tarse el acuerdo, Tesla
podria hacer realidad sus
aspiraciones de vender
20 millones de vehiculos
al afio en el mundo para
€1 2030, desde unos 1.3
millones en el 2022,

+ Clorox podria ver caer
sus ganancias en el tri-
mestre actual después de
haber sufrido un ciberata-
que que ha interrumpido
sus operaciones y afecta-
do la disponibilidad de los
productos de la empresa,
El ciberataque a la infraes-
tructura de tecnologia de
lainformacién de Clorox,
revelado inicialmente el
14 de agosto, llevo ala
compaiiia a desconectar
ciertos sistemas y recurrir
apedidos y procesamien-
to de productos manual-
mente a un ritmo mas bajo
delo normal.

4 Luego de que los ha-
bitantes de Bérgamo, al
norte de Italia, sufrieron
tasas de mortalidad por el
Covid de las mas altas del
mundo, un estudio sugiere
que éstas tendrian que ver
con los genes heredados
de los neandertales,
primos extintos de los
humanos modernos. Cien-
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tificos del Instituto Mario
Negri de Investigaciones
Farmacoldgicas de Milan
encontraron que las per-
sonas que portaban el ha-
plotipo neandertal tenian
¢l doble de probabilidades
de desarrollar neumonia
grave con el Covid.

¢ Magna, firma de
analisis de publicidad, ha
aumentado sus pronds-
ticos para EU en e] 2023,
lo que refleja una mejor
perspectiva econémica y
una avalancha continua de
gasto de los especialistas
en marketing en ciertos
formatos de anuncios
digitales. Elevé su
prondstico de crecimien-
to publicitario a 5.2%,
paraun total de 337 mil
millones de ddlares, frente
ala prediccion que hizo
enjunio de sélo 4.2%. Las
cifras excluyen el gasto
relacionado con eventos
ciclicos.

4 Al tiempo que muchas
empresas en EU han es-
tado recortando personal
y congelando nuevas
contrataciones este afio,
los empleos del sector
publico a nivel federal,
estatal y local han aumen-
tado en 327 mil puestos en
lo que va de 2023, segiin
la Oficina de Estadisticas
Laborales. Esto se acercaa
una quinta parte de todos
los nuevos empleos esta-
dounidenses creados en
los primeros ocho meses
del afio. Gran parte dela
ola de contrataciones fue
para maestros, policias y
otros que renunciaron en
la pandemia.

Péagina 3 de 6
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MELENDEZ RUIZ

Darle voz
a la verdad

a verdad no hace tarlos hay que llenar lazo- que AMLO habia mentido fuera suficiente, falta agre-
ruido, lasmentiras na de caca”. 94,000 veces en su mafianera. gar un factor a este mal
sonlas ruidosas. Ominosas palabras de  Trump resultaun bebé, pues oliente coctel. Redes socia-
Es algo complicado, le Steve Bannon, uno de los  apenas mintié 30,574 veces lesyplataformas que nobus-
contestd Smith, idedlogos de Trump, que en  en toda su presidencia. can calidad informativa, sino
La verdad siempre es parte construyeron una presi- En 2016, The Economist  clics que les generen plata,
simple”. dencia irracional y destructiva,  publicé una portada titulada Muuucha plata que tam-
Un didlogo entre el pre-  El estiércol al que hace  “El arte de la mentira”, que bién ha generado un ecosis-
dicador Chuck Smith y su referencia Bannon son pre- concluia que unademocracia tema que privilegia superfi-
esposa de la entretenida pe- cisamente las fake news, los  deja de funcionar cuando el cialidad, rumores, complots,
licula “The Jesus Revolution”, otros datos, insultos y etique- ~ debate razonado es sustitui- insultos, polarizacion y hasta
que cuenta la historiade una  tas, la creacion de enemigos  do por la mentira. violencia.
revolucién muy peculiar en imaginarios y la polarizacién Cuando el estiércol ya Un mundo donde la dia-
tiempos de libertad y desor-  division de la poblacién. inund6 la zona. rrea populista se convierte en
den, a principios de los 70s, Una estrategia para eli- Por eso urge darle voz a la nueva verdad.
Te la recomiendo, ve un minar alaverdadyalara- laverdad. Es lo que en la sicologia
trailer en nuestros sitios. zon del debate que es uti- Y aunque parezca au- se conoce como “el efecto ilu-
Pues la esposa de Mr. lizada por autdcratas y po-  toalabanza, la labor de me- sorio de la verdad”. Un efec-
Smith tiene toooda la razén. pulistas en todo el numdo.  dios profesionales y éticos  to terrible: es més ficil creer
Y sobre todo hoy en dia. Porque llenar lazona de  es clave para adoptar a la una mentira cuando proviene

Porque hoy nos rodea
un ruido ensordecedor y

caca no es una invencion de
Bannon.

verdad como norma.
“Antes del internet, las

de alguien poderoso.
De alguien que debe sa-

. Para nada personas obtenian su infor- per mas
mentiroso. ) Hombre, Putin lleva dé- macién de medios que funcio- . ;
Impact.alaprevalencla cadasusandolaen Rusia. = naban como réferl%, sefialan- ejenll)pelofm premdente, por
de la mentira. “La meta no es vender  do las mentirasy comproban- 1.2 am es claray
Segurolohasvisto entus  yn, ideologia o visién, si- . , omimenaz
grupos de WhatsApp, donde g convencer a la pobla- S0 o oo oy | gkl remedio?
s oo tag  ibndequeesimposiblesa- PR TIN5 iige bien tus fuentes
critos de fulanito (I)) men’ganj- berlaverdad,rggf loquela un “curador” o lo que en in- de informacién (suscribe-
t2”, fotos de ___ (algo Impac- o m o R seguir glés se conoce como un “ga- te a Reforma, El Norte o
» fond ; g0 Imp aun ]lder fuel'te” exphca tekeeper” el que teniala llave Mural)' Invesﬁga’ cueSﬁO'
tant%uar};ls lizr:;lse t‘lll)é (:flcwtan el académico soviético Peter del flujo i’nf(?rmativo na, duda.
a conversar y clgro acom- Pomerantsev en un articulo Por supuesto, estonosig- _ Demuncia la mentiray
partirse. de Vox del 2020. nifica que no hubiera abusos, al mentiroso. No calles.
Puras c0sas que son mas Goebbels lo entendia, perolaimportancia de la fun- O le damos voz ala ver-
falsas que laspromesas de YSQ.  1Yump lo entendi6 y Andreés  cién es indiscutible. dad, o terminaremos entre
Porque si, aparte esta Manuel lo entiende. Por eso medios y perio- €l estiércol.
la manipulacién de politi- Asi es ficil entender las  distas objetivos son enemigos  Posdata. La simulacion es
cos poderosos. ' mentiras del mentiroso de  de populista. Por eso hay que enemig dgi_n Verdad
‘ . . Palacio. . atacarlos. Por eso hay que lle-  Samuel Carcia? Repite
Los democratas 1o Im- De locos, en diciem- narla zona de caca. ces: 1o inauguraré obras incon-
portan, Los mediossonlos  bre pasado Spin estimaba Como si todo esto N0 clusas, De veras es tan dificil?

enemigos. Y para enfren-
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EN POCAS PALABRAS...
“Una verdad a medias puede
ser una gran mentira”.

Franklin

Péagina 5 de 6
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Riesgos crecientes en Pemex
= Fl tema de accidentes en Petrdleos Mexicanos
(Pemex) en meses pasados, desde explosiones, in-
cendios o derrames, se ha convertido en una pro-
blematica creciente, nos dicen. En consecuencia,
la encabezada por Octavio Romero Oropeza se
ha convertido en una empresa
con riesgos cada vez mayores
para los trabajadores y el me-
= dicambiente, nos comentan. A
50 se suma que, de aprobarse
é como fue planteado el Paquete
Econdmico para 2024, Pemex
E también va a entrar en una eta-
pa de austeridad mds severa, lo
que podria afectar sus niveles
de produccidn. Si estas preocu-
paciones se materializan y cae
el volumen de extraccidn, nos explican que no
sdlo estardn en riesgo los compromisos de sobe-
rania energética del gobierno, sino también las
calificaciones de deuda soberana, cada vez més
integradas a las de la petrolera.

Péagina 3 de 6
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Sector automotriz,
en ascuas por huelga

=== Fl viemes pasado en Estados Unidos, los tra-
bajadores del sindicato United Auto Workers
(UAW) estallaron la huelga en plantas automotri-
ces de General Motors, en Missouri; de Stellantis,
en Ohio, ?danrd.en!uﬂdu@rLImmhalﬂores
piden un alza salarial de 40%.
En México, la Asociacién Mexi-
cana de la Industria Automotriz
(AMIA), de José Zozaya, no ha
calculado el impacto econdémico
en México por el paro, ya que
dependerd de su duracién y de
que se extienda a otras fabricas,
pues nos dicen que es probable
que otras plantas se sumen.
Monex y Bloomberg estiman
que la produccién de automévi-
les de Ford, GM y Stellantis podria disminuir en
150 mil vehiculos por semana. Hasta ahora, los
fabricantes de autopartes en México estiman una
pérdida de 300 millones de dolares por cada mes
de huelga.

Ojo con la nueva Mexicana

E.eon;&zmca{(]nfece} prwdldap-::rm'rdmamar
vén Saltiel, nos recuerdan que si el gobiemo quie-
re operar la linea aérea Mexicana al mismo tiem-
po que un aeropuerto afectard a la aviacidn, lo
que crea el riesgo de que se inhiba la competen-
cia. En marzo pasado, la Cofece alentd a los legi®’
sladores que hacer cambios a la Ley de Aviacion
Civil v Ley de Aeropuertos para apoyar a una ae-
rolinea del Estado representa el riesgo de crear un
piso disparejo a los competidores. En ese enton-
ces, sefialé que permitir que una misma depen-
dencia de gobiemno opere una aerolinea y un ae-
ropuerto puede entorpecer el acceso en igualdad
de circunstancias a la infraestructura aeroportua-
ria, en detrimento del desarrollo eficiente del
mercado de transporte aéreo. ;Les hardn caso?

Péagina 4 de 6
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Morena recula del procedimiento

que usé para elegir ‘corcholata’

vando el pasado mes de ju-
' nio se establecié el procedi-

miento dela 4T para selec-
cionar a su candidato presidencial,
se dijo que ese mismo mecanismo
—basado en que 1) pidieran licen-
cialos aspirarites a sus cargos; 2) hi-
cieran camparfias por todo el pais, y
3) la seleccién final del candidato o
candidata fuera mediante varias
encuestas publicadas— se tepetitia
para la seleccion de los candidatos
a las ocho elecciones del afio en-
trante de guberaturas y por la je-
fatura de gobierno de la CDMX,
nueve en total.

Pero ayer Mario Delgado ade-
lant6 en entrevistas el método
que usaran para las gubernatu-
ras, y resultaque Morenay el pre-
sidente Andrés Manuel Lopez
Obradot, que es su principal es-
tratega electoral, han reculado y
cambiado por completo cémo
vanaseleccionarasus nueve can-

didatos agubernaturas. Se dieron
cuenta, pues, que el proceso de
las corcholatas no fue dptimo.

En particular, no quieren seguir
dividiendo al partido —como lo
que pasé con Marcelo Ebrard—y
no quieren que se muestren actos
de derroche —como aconteci6
con Adan Augusto Lopez—. Asi
que, de manera pragmdtica, aun-
que no lo van a reconocet, estan
dando un giro de 180 grados para
laeleccionde susiguiente camada
de gobernantes.

Loscambiosy susrazonessonlos
siguientes: 1) no sera necesario pe-

dir licencia al cargo publico que os-
tenten parainscribirse enel proceso
de las gubernaturas. La razon cen-
tral es que varios legis- ladores fe-

derales estan apuntados para bus-
car gubernaturas, pero cambiar
ahora a éstos haria un “hueco” im-
portante en las negociaciones para
procesar leyes relevantes para el
Presidente en afio electoral: 1a Ley
de Ingresos y el Presupuesto de
Egresos para 2024. En este supues-
to hay legisladores como el coordi-
nador de Morena, diputado Ignacio
Mier, quien busca Puebla, 0 Eduar-
do Ramirez, quien coordina el Se-
nado y busca Chiapas. Sus ausen-
ciasylas de otroslegisladores de pe-
so harfan un vacio importante y el
Presidente no puede arriesgar sus
dineros para el siguiente afio, asi
queyaNOhabrd necesidad de pedir
licencias a los cargos publicos.

2) El siguiente cambio luego del
despilfarro, criticas y divisiones en
las camparias de algunas de las cor-
cholatas, es que ya NO habrd nece-
sidad de hacer campafias en cada
entidad federativa. Y 3), el cambio
mésrelevanteesquelaseleccionde
sus nueve candidatos sera por el
método que utilizaron de 2019 a
2022: “encuesta” elaborada por
Morena. Asi que ya no habra en-
cuestas paralelas o espejos hechas
por empresas particulares, sélo se-
r4 la interna de Morena y no serd
publico quién la hace, ni cémo se
hace. Varios de los candidatos de

Morena que no quedaron seleccio-
nados para gubernaturas, anteriot-

mente impugnaron este “método”
ante el TEPJF, pero este fue valida-
doynuncase ha obligadoaMorena
a dar a conocer sus “encuestas”,
que en realidad son procesos cupu-
lares o dedazos. .

Sencillamente, Morena estd
dejando el método de competen-
cia que inauguro apenas y, en su
lugar, estd regresando a practicas
menos transparentes, pero que le
permiten controlar mejor sus
procesos internos y minimizar el
riesgo de divisiones. Esto puede
ser criticable, pero es una medida
pragmadtica, siloquebuscaneste-
ner un partido unido y competi-
tivo rumbo a las varias elecciones
de 2024.

Morena tiene ain que sortear
como va a decidir la “cuota de gé-
nero”. Tendria que dar al menos
cuatrogubernaturas acandidatas
mujeres, por lo que hay pldticas
conel INEy el TEPJF. Es algo que
tendran que definir alrededor del
5 de noviembre, fecha en la que
arranca formalmente la precam-
pafia presidencial.

Morena estd buscando pues a
sus mejores cuadros para 2024,
dado que vislumbra elecciones
competidas. Esa es la magia de la
democracia, y parece que, quien
tiene el “bastén de mando” en Mo-
rena estd tomando decisiones no
de aplauso, pero si acertadas. ®

Twitter: @JTejado

Morena deja el método (;

0 SEAGUNO UPe-

nas ,r_i'n W resona Pracicas menos ti‘m::;;mr‘i’ﬂlm.
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Historas de NegoCEOs

Choque de narrativasentre
secretarios de Hacienda

acia €l final del sexenio, la

visiénencontradade dosde

los sectetarios de Hacienda
del gobiemno de Andrés Manuel L6-
pez Obrador se parece masaladedos
funcionarios completamente ajenos,
como si uno fuera del oficialismo y
otrode laoposicion. El choque dena-
Irativas es tal que pareciera que no
formaron parte del mismo equipo y
que el jefe del Ejecutivo noles tuvola
misma confianza para elaborar los
Paquetes Econérnicos.

Es la historia de Carlos Urza, el
primer secretario de Hacienda de
Lopez Obrador, quien dur6 apenas
ocho meses en el cargo y renuncié
abruptamente, entre otras razones

por laligereza (o incongruencia) con
laqueel presidente trazé su Plan Na-
cional de Desarrollo, El economista
del Tec de Monterrey y dela Univer-
sidad de Wisconsin lleg6 en diciem-
bredel 2018 y se fue en julio del 2019,
a poco mds de dos meses de la en-
trega del Paquete Economico 2019,
el cual, segyin su sucesor y entonces
subsecretario de Hacienda, Arturo
Herrera, ya estaba muy avanzado en
su elaboracidn.

El Paquete 2019 planted un déficit
puiblicode2.1% del PIB—queacabden
16%-yunsuperavit primario~esde-
cir, sin incluirel pago de los interés de
la deuda- de 07%, aunque concluyd
¢l afio en 1.1%. Asimismo, previé un

Carlos Urz

porcentaje de deuda/PIB de 43%.

El primer afio de la nueva admi-
nistracidn de “izquierda” fue con-
servador en sus expectativas de in-
greso y gasto, puesto que privilegio
la disciplina fiscal y el “no endeu-
damiento” que prometié Ldpez
Obrador en su campafia. Fue un
buen mensaje a los inversionistas y
los mercados.

No fue as{ y Arturo Herrera —pu-
pilo de Urnia- mantuvo esa pru-
dencia fiscal durante los siguientes
dos afios en los que permanecié co-
mo secretario de Hacienda, de julio
de 2019 a julio de 2021, El economis-
ta de la UAM, el Colmex v la Uni-
versidad de Nueva York lidié con
una economia atribulada por la cri-
sis sanitaria del Covid-19 y resistid la
presion de todos los sectotes econo-
micosy delos gobiernos estatales de
salit a buscar més deuda, pese a que
el sector salud lo necesitaba.

Luego llegd Rogelio Ramirez de
la 0, quien es secretario de Hacien-
da desde agosto del 2021, por lo que
lehatocado proponer tres Paquetes
Econ6micos, aunque el de 2022
préicticamente ya estaba hecho
cuando llegd, pues se entregan en
septiembre al Congteso de la
Unién. En 2023 mantuvo la pru-

tia dijo que el Paguete Economico 2024 ti ene
“varias aristas prrgﬂntes”, entre ellas el déficit publico.
Ramirez de la O argumenté que es el “tltimo jalon” del
gqrii erno para no dejar inconclusa ninguna obra.

dencia fiscal y fue hasta hace unos
dfas que envio el Paquete del 2024
cuandosedioun virajecompleto, al
proponer un déficit publico de 5%
del PIB (0 54% incluyendo las
transferencias a Pemex y CFE), un
déficit primario de -1.2% yunadeu-
da/PIB de 49%. El endeudamiento
de 1.7 billones de pesos para finan-
ciar las pensiones, los programas
sociales, el Tren Maya, la Refineria
de Dos Bocas, as{ como a Pemex y
CFE generd alertas y criticas de los
bancos de inversion, las calificado-
ras y otros economistas, entre ellos
el primer secretario de Haciendade
la 4T, Carlos Urziia.

Ayer, en estas pdginas de EL
UNIVERSAL, ¢l exfuncionario dijo
que el Paquete Economico 2024
tiene “varias aristas preocupantes”,
entre ellas el déficit puiblico.

“Larazdén de eseincrementostis-
tantivo del déficit radica, primero,

-
[ |
bhoe- -8

W T

en el gasto que ha tenido que hacer
¢l presidente para alimentar a sus
elefantes blancos, entre ellos el in-
concluso TrenMayaylainconclusa
refinerfa en Dos Bocas, por no ha-
blar de esos vetustos paquidermos
llamados Pemex y CFE”, lanz6.

Y agregé que también se debe al
creciente gasto en pensionesyal que
se hatenido queincurrirdebidoalos
programassociales que Lopez Obra-
dor contimia acrecentando por “ob-
vias razones electorales”.

RamirezdelaOargumentdquees
€l “tltimo jalén” del gobierno para
nodejar inconclusa ningunaobrade
cara a la préxima administracion, a
la cual, se asegura, no van a dejale
un paguete explosivo que la obligue
a hacer un reforma fiscal tan pronto
inicie el sexenio, lo cual est4 por ver-
sey entonces se sabrd cual delas dos
narrativas fue la acertada. @

@MarioMal

Péagina 6 de 6
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La empresa que puso en su con-

#i13 2 toda I Indystria de videojue-
gos fue Unity, que tiene como CEC a John
Riccitlello, conocida por sy plataforma gue
ayuda, principalmente, a los desarroiladores
independientes. El problema es una nueva
politica llamada Unity Runtime Fee gue co-
brard a los desarrolladeres por cada insta-
laclan de los videojuegos que hacen con la
plataforma de Unity, una vez que se hayan
superado cieres umbrales. Esio pravocd
las criticas de las empresas de videojue-
g0, tanto grandes como pequenas. v algu-
nas inclisc amenazaron con trasladar sus
proximos proyectos 2 un Nuevo motor como
Mega Crit Games, fundado por Anthony
Giovannetd y Casey Yano.

2 Al fin ina buena para el medio am-
shbiente. Ternium, 2 empresa que di-
rige Maximo Yedoya, cancluyd el plan de
cierre de Mina Cerra Nahuatl y Estacion
jalaen Coquimatldn en Colima, aumentan-
do el drea forestal 2 88 hectireas y repo-
blando con 180 espectes de fauna nativa.
Se comprobd que el aire, agua y materiales
pétrens no tienen ninglinimpacto de con-
taminacion. Se desmantel6 toda la infraes-
tructura y se enviaron 3 mil 603 toneladas
de residues de chatarra ferrosa para su Ie-
proceso a las acerfas de Ternfum: mds 248
mil 90 roneladas de jales vendidos a Apas-
o para su recicladoy 52 mil 32 toneladas
donadasa las comunidades locales para
balastreo de caminos.

3 Prosegur México, dirigida por Hécror
eAlejandro Gutiérrez, inaugurard el
primer Centra de Operaciones de Seguridad
Inteligente en el pais, conocido coma iSOC,
el cual se asemefa a un U5 y que promete sez
capaz de analizar enormes volimenes de
daios, anticipar riesgos y proporcionar in-
formacion esencial a través de la red de Pro-
segur Connect. Este Centro de Operaciones
de Seguridad Inteligente no s6lo representa
un hite en la seguridad en México, sino que
tamkbién serd plonerg al incorperar (2 anali-
tica de datos para mejorar la seguridad en el
pais. Segiin el proyecto, la aperturz det I50C
elevaria los estindares de seguridad y cam-
blaria {a forma en que sg aborda 13 segurd-
dad privadaen el pais.

4 Quien estard por México desde hoyy
ehasia el jueves es el representante co-
mercial adjunto de Estados Unidos, Jayme
White. E1 21 de septiembre, el funciona-
rio partlcipard en € Segundo Didlogo sobre
Pequerias y Medlanas Empresas del T-MEC,
El evenw busca propiciar e encuentro en-
tre empresas pequefias y medianas y fun-
clonarios para discutir el forialectmiento
del comercio y la Inversion regional. White
se reunird con parte del equipo de Ja Secre-
tariz de Econemia, que encabeza Raquel
Buenrostre, enre los que estin el sub-
secrelario para el Comercio Exterior de
Mexico. Alejandro Encinas. Ademds, parti
cipara el viceministro de Comerclo Interna-
cional de Canadd. Rob Stewart.

B e sbiwion b
[T
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Era insostenible

Finalmente, Paulina Moreno presento su 1enurncia como
directora de Administracidn y Finanzas de Nafin y Banco-
mext, &1 medio de und wrmenta gue en esté espacio ha
venide documentandoe el Padre del Andiisis Superior

Esta mujer fue incapaz de mantener una sana relaclon
con [os sindicatos de los dos bancos y se va entre un mar
de acusaclones ante la Secretara de la Funcidn Pabiica.
enczhezada por Roberto Salcedo, entre otras cosas por un
conrajo de servicios de salud con Atlantis.

También por los manejos que tavo con las Inmobillarias
que adminisiran los edificios de estos dos bancos de de-
sarrollo. Este caso, como 2lgunos ctros, ef PASTe ha docu-
mentadoe alo largo del Hempo,

Moreno, quien tlens una relacién muy cercana con &]
director de los bancos dé Desarrollo, estuvo dos afios en
el cargo en los cuales era permanente los viajes y muchas
giras que le gusta hacer a Luis Antonlo Ramirez Pineda,
quien parece tener ambiclones politicas coma sk papd. pero
que ng estd preocupado por [a suerte de las Instituclones
de crédito,

No unicarmente fue incapaz de selucionar fps diferendos
con los sindicatos de Nafin y Bancomext. gue pedian res-
peio y que cesara el abuso en sy conira, sino que permitic
que el problema fuera escalando.

Fs muy posible que recuerde que, incluso, llegarorn a
cerrar la avenida Insurgentes frente a Plaza Inn en un mo-
vimiento que Incluys 12 solldaridad de rrabajadores de la
CNBV, que hoy prestde Jesis de la Fuente:; sin embargo, el
asunito lo siguid escalande al grado de impedir a los repre-
sentanies de los trabajadores ingresar a las instalaclones e
intentar despojarlos de sus oficinas sindicales.

El conflicto crecid hasta @l punto que, dento de la
conféerencia de prensa del Presldente en dos ocasiones fue
cuestionado sobre el tema y ordend ala entonces secretria
dej Trabiajo. Lulsa Alcalde, gtie los alendiera.

En tres ocasiones les dejo plantados a pesar de que el
apoderado legal de estos sindicatos es Arturo Alcalde
Justiniani. Siempre se pusieron pretextos para ng asistir a
fas reuniones gue habia pedido directamente el Presidente.

Sin embargo, parece que el putito que rompio a protec-
cidn que hiabfa recibido Moreno fue el uso de inrnobliarias
privadas para dar i2 vuel@ a la ley de adquisiciones en los
edifictos de los hancos de desarrallo,

Como le informa el PAS hace unos dias, los indiclos no
6o es que usd las inmobiliaras para viglar la ley y dar
contratos directos, sino que. ademas, persenal de la banca
de desarrollo habrfa sido desviade para dar mantenimiento
a su vivienda, Incluso gente pagada con dinero del erario
cumplia fabuores domésticas en la casa de la funcionaria.

La legada. ascenso y excesos de Mareno solo pueten
ser posibles anre [a complicidad y/o [a falta de-atencitn de
Ramirez Pineda, guien siempre parece estar mds ocupa-
dos en otros asunios que en su funcion como direcior de
los dos hancos de Desarrollo.

Bastara ver los may buenacs resultados gue ha tenido
Jorge Mendoza como director de Banobras, para darse
cuenta gue la dedicacidn concentrada en el trabajp rinde
mucho mejores resultados que las acclones gue ha tomado
Ramirez Pineda y gue han generado siruaciones conto las
creadas por Moteno.

La simple comparacisn de resuliados entre Nafin-Ban-
comext y Banobras durante esta adminisracion deberia
bastar para hacer diferencia, pero tambign hay que inclulr
que iz de Ramirez Pineda ha estado sufeta al escandalo,
muenrras que la de Mendoza a los buenos resulrados,
REMATE DUDOSO
Hay muchos quienes se sienten sorprendidos, por declr lo
menos, que se esté considerando una partida superlor a
los & mil 300 millones de pesos para comparar un avion
presidendial luego de que esta administracion vendic con
perdidas uno que estaba en perfecias condicionas.

8t a este caso se suman los grandes costos y quebranios
que 5¢ siguen pagando sin heneficlo para Mexico por el ae-
ropuerto de Texcoco queda claro que el Patdre del Andlisis
Superlor tenia razon todas las veces que dijo, al arrangue
de esta administracidn, que poner los simbolos pelitcos
delanre de ias buenas decislones en materia econdmica e
un error gue le costarfa muchisimo a los mexicanos,
REMATE MEMORIAL
Hace medio siglo fue asesinado don Eugenio Garza Sada
por un gripo de cobardes criminales de la Liga 23 de sep-
tiembre. A medio sigle de distancia, el legado de este hor-
bre sigue vigente para México y el de estos delincuentes se
ha perdido.

No lava el miserable legado de estos tipedoingut dmdos
libros de rexto se rate de lavar su asquerosa memona.
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25 dias, inventarios
en agencias de autos;

GM, Ford y Stellantis,
siguen operacion

« La produccion en México es fuerte para las tres plantas.

Los inventarics en las agencias dé autos son para 25dfas,  Enotras palabras, tanto GM como Ford no van a cedera
nos da a conocer 1a Asociacion Mexicana de Disrribuidores 1o que consideran desde Estados Unidos, como peticiones
Anomatores (AMDA), encabezada por Guillermo Rosales, paco razonahles del sindicato.

con 1a huélga en EU de las tres automotrices, G, Ford y STELLANTIS, TAMPOCO ACEPTA CONDICIONES
Stellantis, existe el temor de quedarnos sin modelos, sin SINDICALES

embargo la AMDA comenta que este inventario es bueno, Lo mismo sucede con Stellantis, (a fusion entre Chrysléry

el de 25 dias. Fiat, gue en Estados Udos tampoco estd aceptando las
Pera, ademds, en modelas terminados, todavia muchos demandas de la UAW., El Untted Auro Workers les ha pedi-
vehiculas (erminados provienen de Asta, do a las automotrices, entre otras demandas. aumentar en

St1a huelga en EU se extiende, v es el gran problema, su 40% el salarlo, tamhlén revisar una semana laboral de 36
extensidn, entonces sf podriamos llegar a ver escasez, pere horas {(ya no 40 horas), revisar las pensiones actuales y las
de clertos modelos. de recién ingresados, evitar {as horas exira, asi come incluir

Paralos distribuidares esta crisis noes {gual a1a de chips, trabajadnres en la produccion de autos eléciricos, que usan
en la pandemia. Hace dos afids, entre 2020 y 2021, 1z crists poca mano de obra
de-chlps producidos en Taiwan, colapso 1% industila auto- MODELOS EN MEXICO SE MANTIENEN EN GM,
motriz al romper cuatquler cadena de proveedurfa. FORD Y STELLANTIS

En est@a gcasian ne es asi. L.os vehiculos que llegan a México es un gran productor automarriz. Y 1as tres, GM,
Mgxico te Asia, Europa y otros paises de Ameérica Latina Ford y Stellantis, por ahora, sosttenen toda su produccdn
seguirn llegando sin problema. incluyendo los modelos en nuestta pals, ysus plan@s opetan todavia normalmente.
de GM, Ford y Stellantis. GM en México dene cuatro plantas, como Silac, Ramos
GM: CEDIMOS Y EL SINDICATO NO SE MUEVE Arlzpe, Toluca, y San Luis Potast, desde donde se produce
General Motors y Ford Motory Company estan mds gue la Chevrolet Equingx, la Blazer, Silverado, GMC Tersain y
molestas con el sindicaro estadunidense, el United Aute GMC Sterra.

Workers, (UAW). General Motors aclaraen su comunicade  En el caso de Ford también se tienen varfas plantas.
oficial gue han cedido er: varias peticiones. incluso hisid- como la de Cuautitlin o la de Hermosille o irapuato, desde
ricas, en salarios. nivel de vida, pensiones. Pero le echa la donde se progiuce Ford Musiang, Maverick o el Mustang

culpa al sindicato de no moverse, Mach. En el caso de Stellanils, en Méxlco tiene plantas come
FORD: NUESTRA ULTIMA OFERTA FUE GENEROSA 2 de estampatlo de Tahica. Saltillo donde hay esampadoy
Y EL SINDICATO NO RESPONDIO ensamble. ¥ produce desde Méxica los feep Compass, Ram

Ford rambién en su comunicads oficial desde Dearborn, Heavy Duty, y Ram ProMaster.

Michigan, defa en clarg que el sindicato no se mueve un  Laproduccldn en México es fuerte para las res plantas.
dpice: "La tiima ofera de Ford haside histdricamente ge- Todaviano se frena ninguna linea de produceion, Yos cor
nerosa, en altos salarfos, en ajustes del costo de vida, en porativos en Estados Unidos mandan comunicados dende
horas extras y contribuciones de penislones... Desafornma- echan la culpa de |2 huelga al sindicato UAW, gue po cede
damente, el sindicato UAW muestra un ligero movimiento en ninguna de sus demandas laborales, ES3f p8cer,
Inicial’ mids que de aucgs, parece chogue de renes.
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Laorden del dia para ef proximo micrcoles 20
de septiembre ¢el Pleno [urisgiccional det Tri-
bunal Federal de lusticia Adminisativa tene
contemplada la discusicn del asunte diferido
£l 16 de agosta pasado y de cuya rescluclon
dependerd la selvencia del sector asegurador.

Se trara del juiclo contencioso admintsira-
tivey 100¢21-ERF-DI1-6/567/22-PL-04-04, que
conjuritalas demandas interpuestas porvarias
aseguradoras conira la administracion general
de Grandes Contribuyentes por el cambio en
la interpretacion de [a regla de entery del VA
en pdltzas de riesgos. La ponencia estd acar-
go del magistrado Carlos Chaurand Arzate,
Imegranie de Ja primera seccin y se dice que
es parcialmente favorable alas aseguradoras y
hay quien comentaque. por tratarse del pleno
que preside el magistrado Guillermo Vals, se
10ma en cuenta criterfos emitidos reclente-
meme 13 Suprema Corte de Justicia sobre 13
compensacion del IVA para efectos de termi-
nacidn delas obligaciones de enero tributario
det gravamen.

{UR... me vi bien leguleya, Perdone usted.
Tuve aceeso, despugs de mucho indagar, al
Informe presentado por el Coleglo Nacional de
Actuarios y encomendado 2l acuario Pedro
Aguilar Beloan, sehre el efecto gue tendriaen
€l sectar asegurador el pago de [VA retroactivo
y acumulado, en los #rminos determinados
par la Administracion de Grandes Contriby-
yeates, Torhe en cuenta que el actual jefe del
SAT. Antonio Martinez Dagnino. eta su titular
y. mds alla de posturas legales o litgios me-
diticos, estd ahi para cobrar Impuesios. pero
5§ el Podder Juelirial desermina que el criterio
s valido, pero no la-acualizacidn retroactiva
v futura del pago (puede ir de 2015 a 2023),
tendzia que eliminar la contingeniia fiscal y
camenzar a cobrar hacia adelante v, sl de-
ermin que no es vilida, pues rendria que

Obvio, las aseguradoras estan haclendo
chonguitos y nerviosas por ia resolucion fingl
del plena. Loque st debo destacar es que sien-
do un evenrp “an caiasmafica” como el que
apuria el eswudio acruadal encargado por la
AMIS, que encabeza Norma Alicix Rosas, es
que los audiitores de ninguna de las grandes

Columnas Econdmicas

Cuenta corriente / Alicia Salgado

Alicia Salgado

aseguradoras que participan en riesgos como
Gastos Médicos o Automoiriz —incluyendo
GNP, Axa, Qualitas, BBVA Sepuros, Citbana-
mex Segurs, MetLife o New York Life. porci-
1ar alas que pordrian ublcarse en las primeras
posiciones y contar con estados financierns
dictarninados al dzme de 2022- hayan inclui-
g0 una nota de revelacicn apuntande dicha
contingencia fiscal-legal. Sélo en un caso se
Incluyd, pero I3 insaripcion era tan pequeda
oue tuve que ampificar con lupa de Inteligen-
cla arilficial para poder encontrarla y leetla.
Ese es un tema importante de mansparencia
gque la autoridad debe atender.

Al granp: el estuctio que elabord el actuario
Pedro Aguitar Belrin. con 30 anos de expe-
riencia en el secter y ampha trayectoriaen gl
dmbito regulatorio de instituciones de segu-
s, indica que “se analfzaren 111 compaiiias
ge seguros, delas cuales no secon@ron como
Inselventes aquellas con un capital contable
£n cero o negativo, quedando una muestra
de 92 comparhias. El analisis basica se baso
en comparar 1gs recursos de capital con que
cuenta cada compariia, con el mono de ajus-
1es fiscales, actuaiizaciones y sanclones, que
habria de afrontar’.

El resumen €s: 5i se considerara una re-
troactividad de 5 afies aplicando € cambio de
regla, 42 compaiias caerian en insolvenciay
20 en quiehratécnica, par una suma conjuria
reclamiada par el SAT.

Stlaretroactividad es de 7 aftos, 49 caerfan
eninsolvencla y 23 cuebrarany, sise elevaa
& aftos {incluyendn 2023} senan 50 [as insol-
ventes y 26 quebrarin.

En |z danza de las cifras, la conclusién ge-
neral del auditar es: "Compo puede apreciarse,
&l mimero de compaiiias que caerian en n-
solvencia repulatoria es de 50, que representa
55% del universo de compafiias analizadas, en
1ranto que la prima que operan esas compariias
&5 de 65%: Asimismo, paca moswrar ¢l efecto
individual gue se produce en cada compaiia,
se muesira el sigulente grdfico, en el cual se
aprecla el impacia de 1as perdidas respecta

del capiral comable. mostranda que, en my- Pagina 6 de 8

chos casos, el #npacs es superior 3 100% del
capiral coniahle de lz compaiiia” jQue susto!
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X6chitl ofrece
certidumbre juridica
y firmeza vs. delincuencia

Finalmente, Xdchid Gdlvez se reunio ayver con miembng
del Comsejo Nacional del Conscio Coordinador Cmygiresa-
rial que preside Franciseo Cervantes Durante su campana
comu suspiranee v argumeniando prohlemas de agenda.
no asistld al CCE. a diferencia de otros candidatos an-
10 del Frone Ampllo come de Morena, incldida Clandia
Sheinbatm.

Desde fuego [ve una reunion muy cordial v aunque no
puede Prosentar propucsias ConCIelas. porgue aun 0o ni-
cian legalmoente las precampanas presidenclales, Xochie s
¢ COMPrometia con fos empresarios 2 avanzar en 1os 1ees
emas gue les preccunan hov: inseguridad. incoftidumbre
futidica v poluica energetica

Fn materla de sepuridad, asegure que aplicara mano
firme contra la delincuencia y 1a corrupcion. y desde lue
aa abandonaralaestrategla de abrazos 1o bataeos porque
su poditicd de seguridad se basard en inteligendia do en
alrazos.

En cuanlo a 1a incertidumbre juridica. se comprometin
A fomentar mas mvessiones del seciar privacls con reglas
claras, a sumary no dividir, a un maver respem a 1as insd
Wciones y a mantener ¢ dialoga CoRn o8 empresarios.,

Y O maieria energeica aseguro qui se buscaran am-

Péagina 7 de 8
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Maricarmen Cortés

hign mas inversinnes del secinr
privada. principaimente en ener
gias renovables.

En materia

Eﬁlméffﬁ.‘ﬁﬁ o energetica. se
SOSTENIBLE CHOCA DUSCM_'E‘” mds
CON LA REALIDAD inversiones del

blosecrerario de Hacien i
da. Rogelio Ramirez de la sector |}TI'\:€I[|O

0, difundio la esiralegia de mo- €N €NETZLAS
vili;;acitm il I'lnanciamiep!{_} 55 renovahles.

tenihle cin la muy amhbiciosa ¥

paca realista mera de Hlegar a 13

hillones de pesos 2030, gue representa 165 del P11

Desle Tuegn hay gue felicirar 3 Ramirez de fa O por sy
estrateria v 1a raxononua sostenible de Mexico porque s
e Teguicte avanzar en metas de equidad, nclusiiny sus-
tentabilidadl v gue Mexico combata en tarma mas eficaz el
camhie climarico, gue atecta mas a las clases marginatlas
Haciendapresume coma o logro B emisidn de Doaos sos-
lenilides gue. vaencarribche 13 STCP presurme un pedencial
de financiamiento para inverston v proyectos de infraes
tructura por 174 billones de pesas. S 174 millones de mi-
llones de pesos awigue no hay informacion concreld sobre
AlgLines Ll e5los HRCns GUE @510 @R PIOCEsn.

Eaestrategla incluye wres pilares v lineas de accidn. algu
nas demasiado gendricas. como la creacion de Instrumentos
innevadores de financiamicmo sostenible: linanciamiento
[ mIpymes; aseguramients Cimalice v lomentar una
perspeciiva de génera en o sistema nanclern mexicans.
Otras son demasiado 4T e Incomprensibtes, ¢omo financiar
“la transicion justa” en Mexiwo.

Fl problema es que 1a esirategia v la taxonomia soste
nible chocan con la realidad de la 4T Basian dos efemplos
mara demostrarle: con la muy loable excepcion del Banco
de México. donde tres de fos cuatro mtembros de la Junta de
Gobierno son mujeres. no hay equidad ni en la SCHP. con
dos subsecretarios homnbres. ni on labanca de desarrollo ni
en ninguna auwoddad nanciera.

Y en materla enerpetica, [a CRE, que esta supedinada a
Sener. aplasn hasta diciembre de 2026 la obligacion para
gue Pemex produzca y sumimsire diesel de nlira Bajo azatre
RELEVO EN LA ANTAD
[iespues de 20 anos. Vicente Yafiez depd [a presidencia eje-
curiva de Antad y atn no hay sucesor . Aanoue bizo muy
huena lahor al trenfe del organisma. Héctor Tejada. pre-
siclenie de Concace. o critico v acusad de haberse npuesto
ala petcion de los comerciantes para ampliar ef Buen Fin
2023, que se realizaradel 17 21 20 de nowdembre. Aningue en

realiflad solo en 2021, porla pandemia, se amplio a 7 dias

Péagina 8 de 8
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El malentendido
presupuesto 2024

asemana pasada comenté
sobre la propuesta de “Pa-

quete Econdmico 2024 que

present¢ la Secretaria de Hacienda

y Crédito Pablico (SHCP) al Con-
greso el pasado 8 de septiembre
(“Presupuesto 2024: Realista, res-
ponsable y revelador”, 12 de sep-
tiembre). Califiqué la propuesta
con tres “R’s™: Realista, porque
considero que los supuestos bajo
los cudles se proyectan los ingre-
so0s, asi como otros aspectos del
paquete son realistas. Responsa-
ble, porque me parece una buena
idea que se proyecte una menor
deuda para fin de sexenio (48.8
por ciento del PIB, incluyendo Pe-
mex y CFE), con respecto al 49.9
por ciento que se proyectaba tanto
en el Paquete Econémico 2023,
como en Pre-Criterios Generales
de Politica Econ6mica 2024 (PC-
GPE). Revelador, porque SHCP
estd haciendo explicito el apoyo
financiero que plantea brindarle a
Pemex para que haga frente a los
vencimientos de deuda de 2024y
potencialmente de 2025.
Desafortunadamente la prensa
en general y la mayoria de mis
colegas analistas no tomaron el
presupuesto como algo positivo.
Afortunadamente considero que
lareaccién que se ha observado en
el cambiario es de un presupuesto
al que los participantes de los mer-
cados le dieron la bienvenida con

‘ PERSPECTIVA GLOBAL

Gabriel Casillas
@ 6 Cisils

beneplacito. Si bien el presupuesto
no es el tinico determinante del
tipo de cambio y que hay otros
mercados, considero que un pre-
supuesto “tan malo” como el que
calificaron muchos enla prensay
varios analistas, hubiera venido
acompafado de una depreciacién
importante del peso frente al
délar. Eso no solo no sucedio, sino
que el peso terminé fortalecido. El
tipo de cambio ‘fix’ del Banco de
Meéxico del dia en el que se entregd
el “Paquete Econémico” (8 de
septiembre) se ubicéen 17.5767
pesos por délar, mientras que el
‘fix’ de ayer estuvo en 17.1307.

En cuanto al déficit, la critica
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es que SHCP propone incurrir en
2024 en el déficit mas grande en
lo que va de este siglo. Sivemos
el déficit por separado es cierto.
Utilizando la definicion mas
amplia de déficit —que incorpora el
gasto en infraestructura, asi como
Pemex y CFE-, es decir, los Reque-
rimientos Financieros del Sector
Piblico (RFSP), Hacienda pro-
pone un déficit de 5.4 por ciento
del PIB para 2024. Sin embargo,
hay que tomar en cuenta dos as-
pectos. Por un lado, que en México
el gasto se registra como “pagado”
y no como “devengado” y por otro
lado, que considero necesario
observar tanto el déficit comola
deuda, en conjunto y no solo el
déficit exclusivamente, como noté
en las criticas de prensa yalgunos
analistas. Para la deuda también
sugiero utilizar la definicién mas
amplia, es decir, el Saldo Histérico
de los Requerimientos Financieros
del Sector Publico (SHRFSP), en
la que también se incluyen los
balances de Pemex, CFE, etc.
Entonces, en cuanto ala ma-
nera en como se registra el gasto,
considero que un ejemplo muy
ilustrativo es lo que va a pasar en
Estados Unidos con el presupuesto
en 2024, en comparacion con
2023. Debido a que se contempla-
ron alrededor de 300 mil millones
de dolares (mmdd) para perdonar
la deuda estudiantil el afio pasado
yla Suprema Corte de ese pais lo
echd para atrés, entonces el afio
pasado el gobierno tiene regis-
trado un gasto de ~300 mmdd
-que no se llevd a cabo-, yeste
afio van a tener una reduccion del
gasto de ~300 mmdd (o “gasto

Columnas Econdmicas

Gabriel Casillas

negativo”), a pesar de que nunca
se gasto. Entonces, eso les va a dar
como resultado una reduccién
del déficit de alrededor de 600
mmdd de 2023 a 2024. Creo que
sila prensa y varios de mis colegas
analistas hubieran opinado de la
misma manera como en México,
exclusivamente fijandose en el
déficit, hubieran podido decir que
fue una gran reduccién del déficit
y que inclusive podria ameritar

la elevacion de la calificacion
crediticia. Sin embargo, sabemos
que ni se gastd, ni se vaa reducir el
gasto y mucho menos el déficit va
adisminuir en 600 mmdd.

Bueno, pues en México el gasto
se registra cuando se paga. Enton-
ces, si en este afio hay un subejer-
cicio, L.e. se gasto menos de loque
se aprobd, entonces el déficit es
menor (asumiendo todo lo demds
constante). Asi, en el Paquete
Econdmico aprobado para 2023,
Hacienda proyectaba un déficit
de 4.1 por ciento del PIB para este
afio, con una deuda de 49.4 por
ciento del PIB —cuando las criticas
se concentraron en el pronéstico
de crecimiento del PIB-, y ahora
en la actualizacién que se hace
para 2023 en el Paquete Econd-
mico 2024 se proyecta un déficit
de 3.9 yuna deuda de 46.5 por
ciento para finales de este afio.
Esto quiere decir que en 2023
nuestro pais incurrird en un me-
nor déficit (-0.2 puntos porcen-
tuales o pp) y una menor deuda
(2.9 pp) con respecto de lo que se
habia aprobado.

¢ Qué se proyecta para 2024?
En el documento de PCGPE 2024
—publicado en abril de este afio-,

Hacienda proyectaba un déficit de
3.2 por ciento del PIB para 2024.
Sin duda un déficit proyectado
de 3.2 por ciento es menor al 5.4
por ciento que propone Hacienda
en el Paquete Econdmico 2024,
pero considero que no debemos
emitir una opinion solo basada en
el déficit. Hay que tomar en cuenta
la deuda. En PCGPE Hacienda
proyectaba que la deuda termina-
riaen 49.9 por ciento del PIB en
2024, mientras que en el Paquete
Econdmico se propone terminar
2024 con una deuda de 48.8 por
clento, que es 1.1 pp menorque la
proyectada originalmente en 49.9
por ciento. Es decir, lo inico que
se estd proponiendo es gastar en
2024 1o que no se ejecutd en 2023.
2024 es un afio electoral, porlo
que puede criticarse que se quiera
utilizar el gasto para influenciar el
voto. Sin embargo, el gobierno esta
utilizando dicho gasto principal-
mente para terminar las obras que
el Presidente prometio durante
su campafia y que la poblacién
voto mayoritariamente (e.g. “Tren
Maya”, refineria en Dos Bocas).
Por tiltimo, me parece que criticar
la definicién de deuda como
porcentaje del PIB no es un tema
de México, dado que esunade las
definiciones fiscales mas amplia-
mente aceptadas en el mundo,
incluida en los canones del Fondo
Monetario Internacional (FMI).

* El autor es Economista en Jefe para
Latinoamérica del banco Barclays y
miembro del Comité de Fechado de
Ciclos de la Economia de México.

* Las opiniones que se expresan en
esta columna %on a titulo personal.
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Los empresarios estan cumpliendo

|—' ' arazon principal por la cual la economia mexi-

I cana estd creciendo mds alld de lo que la mayo-

COORDENADAS ia preveia es porque la inversion productiva
ha sido mucho maés alta de lo que se preveia.

E n ]"iq ue Ayer, el INEGI dio a conocer las cifras de oferta
iy y demanda que permiten este desglose y se puede
Qﬂ | n‘ ana observar que el 53 por ciento del impulso del creci-

miento econémico proviene de la inversién, el 44
por ciento del consumo privado y solo el 3 por ciento

D) 0pine usted .
enrique quintana@elfinanciero.com.mu del consumo del gobierno.

GEQ Como ya le hemos comentado en este espacio, la
L2 inversion privada representa la fuente principal del

crecimiento, pues representa practicamente el 90
por ciento del total mientras que la inversion puiblica
representa poco mdas del 10 por ciento.

Los inversionistas privados estan invirtiendo
como nunca lo habian hecho, sobre la base de las
perspectivas positivas que se han configurado en el
pais por los procesos de relocalizacion industrial,

o nearshoring, que han cambiado radicalmente la
perspectiva del pais.

A diferencia de otras etapas de nuestra economia,
hoy estan creciendo fuerte tanto las inversiones del
gobierno como las del sector privado.

Las de las empresas a una tasa de poco mds de
20 por ciento mientras que la del sector publico a
un ritmo de alrededor del 18 por ciento en términos
reales.

Sin embargo, el monto adicional invertido no
tiene comparacion, la realizada por el sector pri-
vado fue 10 veces superior respecto a lo realizado
por el sector publico.

No hay duda, quienes estan moviendo al pais
son los empresarios.

Las inversiones del sector privado empezaron a
despegar en el cuarto trimestre del afio pasado.

En ese entonces, alcanzé el nivel madximo previo
ala pandemia, que se habia logrado en el primer
trimestre del 2018, y desde entonces no ha parado de
crecer de manera acelerada.

La expectativa abierta por el nearshoring ha con-
ducido a la construccion de unidades industriales,
asi como a la compra de maquinaria y equipo de
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procedencia importada, lo que confirman plena-
mente las cifras del INEGI.

El consumo privado también se fue para arriba,
aunque a tasas mas moderadas, sin embargo, es
tan grande su peso, que fue otro de los factores que
impulsaron a la economia.

En contraste, las cifras del INEGI refieren que el
sector externo de la economia ya no fue un factor
que haya impulsado al crecimiento, sino al revés,
tiene una contribucién negativa en el PIB en 4.9 pun-
tos porcentuales durante el primer semestre del afio,
tanto por el mayor volumen de importaciones como
por el decrecimiento del ritmo de las exportaciones.

No sorprende que el consumo de gobierno no
haya sido un factor cuya contribucion sea significa-
tiva, pues apenas representd 0.2 puntos del creci-
miento de la economia en la primera mitad del afio.

¢Mantendran la inversion y el consumo el ritmo
de crecimiento que las cifras del INEGI muestran?

Lo dudo.

En la medida que las bases de comparacién son
mas y mas elevadas, resulta complicado que se man-
tenga esa tendencia.

El nivel de inversion privada que se alcanzé en el
periodo abril-junio fue 12 por ciento superior al
maximo previo del primer trimestre de 2018.

Aunque las tasas sean menores, la expectativa que
se observa es positiva. Incluso si pensamos que el
ritmo de la inversion creciera en el segundo semes-
tre de este afio a la mitad del ritmo que alcanzé en
la primera mitad, aun asi, creceria a un ritmo anual
promedio de 15 por ciento.

Estamos en una situacion compleja.

Los criticos del gobierno de Lépez Obrador dicen
que los empresarios enfrentan la situacién mas
aversiva de las dltimas décadas. Y si vemos algunas
declaraciones de organizaciones empresariales,
pareciera ser cierto.

Pero, cuando vemos los niveles de inversion,
resulta que el sector privado estd invirtiendo como
nunca en la historia.

£Como conciliar ambas cosas?

Se lo explico en un préximo comentario.
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Lecciones de [0S sismos
para el sector financiero

oy es un fecha que '
millones querriamos MOMNEDA EN EL AIRE
eliminar no solo del

calendario, sino de la memo- Jeanette

ria, pero sabemos que €so no

es pgsible, y asi como exis- I Lyva Reus
ten simulacros para ayudar

a tomar conciencia y saber
c6mo actuar en caso de un
evento natural como un sismo,
también es dura esa leccién

en materia de prevencion
financiera.

Los datos de la Asociacién
Mexicana de Instituciones de
Seguros (AMIS) si bien mues-
tran que son millones de pesos
los que han pagado por tema
de sismos, la contratacion de
un seguro sigue siendo baja.

Si bien por el sismo del 19
de septiembre de 2017, las
aseguradoras pagaron mil 449
millones de délares, soloel 7
por ciento de las viviendas en
Meéxico tienen la proteccién
de un seguro de vivienda, qué
hay que recordar no solo cubre
los dafios a las estructuras,
también los contenidos y es
solo en este mes cuando suben
las solicitudes de informacién
de un seguro de este tipo que
pocas veces se contrata y se
mantiene en el largo plazo.

@LeyvaReus
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Ante ese panorama, ;qué
hacer para que en la parte de
la planeacion financiera y de
proteccion de nuestros bienes
y vidas sean mds atractivos
estos productos financieros?
Esa, sin duda, es una de las
grandes preguntas, desde
reducir costos; hacer mas
entendibles los contratos; que
las aseguradoras al momento
de un siniestro paguen de
manera mas expedita; que
las autoridades simplifi-
quen y encuentren caminos
mas sencillos para resolver
procesos burocraticos; quizds
son algunas de las opciones a
instrumentar.

Algo a destacar del sismo
de 2017 esjusto la puesta en
marcha de expropiaciones de
viviendas, en algunos casos
para agilizar el proceso de
reconstruccion y restituir la
vivienda via la donacién como
bien document? Frida San-
chez en E1. UNIVERSAL, pero
aun hace falta encontrar un
camino en el tema de las areas
comunes en los miles de edi-
ficios de departamentos qué
hay en el pais y que no forman
en muchos casos parte de la
vivienda asegurada, discusion
que debe encontrar una salida
adecuada para todos.

Yenel otrolado de la
moneda, la transformacién de
la banca durante la pandemia
fue a pasos acelerados, asi
como lallegada de empresas
tecnoldgicas al sector finan-
ciero via precisamente la com-
pra de bancos, proceso que
sigue a un ritmo mucho més
rapido, pues ya en un corto pe-
riodo de tiempo, Fintech espe-
cializadas ha logrado subirse
al vehiculo bancario y ahorale
tocd el turno a Banco Autofin
de Juan Antonio Hernandez.

Tras un par de afios de
busqueda intensa de un buen
socio o bien de aprovechar la
oportunidad de vender, ahora
se concreto la adquisicién del
banco por parte de la tecnolé-
gica Kapital, quien aposté por
convertirse en banco, aunque
también en su momento busco
la figura de Sofipo.

En el dltimo afio, se vendid
el banco ABC Capital a la Fin-
tech argentina Uald, quien por
cierto también en su momento
intent6 comprar a Banco
Autofin, pero no se logré un
acuerdo.

Por cierto, tanto Autofin
como ABC Capital junto con
Bankaool en su momento
estuvieron con el seguimiento
puntual de las autoridades, ya
que en las pruebas de estrés
aplicadas en el pasado llega-
ron a salir con algunas luces
amarillas en el tablero; los dos
primeros ya se vendieron y en
el caso de Bankaool, si bien
ha cambiado ya dos veces en
el ultimo afio de directivos,
no descarte, seglin comentan
los que saben, que busque
también nuevos accionistas.
Por lo pronto, la moneda esta
en el aire.

“I's solo en este mes cuando-suben las
solicitudes de informacion de un seguro de
este tipo que pocas veces se contrata”
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¢Cuanto gana la directora de GM?

‘ PARTEAGUAS

Jonathan Ruiz

* D 0pine sted:
jruizi@etfinancier,com.mx

Faceboak: @Rz Tore
@ ERuizTomre

s laempresa que fabrica los
EChevrolet, la Suburbany

coches tan populares como
el Aveo. ¢Cuanto gana Mary Ba-
rra, directora de GM? ;Cudnto, el
director de su competencia, Ford
Motor Company, Jim Farley?

Laprimera, mds del equi-

valente a 43 millones de pesos
mexicanos, de acuerdo con sus
ingresos del afio pasado, unas
45 Cheyenne al mes, vaya. El
segundo, unos 31.5 millones de
pesos mensuales, que significan
unas 25 camionetas Lobo. Los
datos vienen de documentos que
revelan cada afio estas empresas.

Puntualmente, fueron 28
millones 979 mil 570 millones de
ddlares en todo 2022 paraBarra,
y 20 millones 996 mil 146 d6lares
anuales, en el caso de Farley. Eso
esasuntode ellos y de sus jefes,
que son los accionistas de cada
una de esas compaiiias, quienes
estan dispuestos a pagarles.

¢Por qué es relevante el asunto
paraustedes yelrestodela
comunidad que desayuna huevos
rancheros? Porque esas cifras
estdn en el centro de ladiscusién
de un pleito, yjusto en una delas
industrias mas importantes para
Meéxico. Es el negocio que provo-
c6 el enriquecimiento de ciuda-
des como Saltillo, Guanajuato,
Querétaro, y en buena medida,
Monterrey,

Empleados de Ford, GMyla
fabricante de Dodge, Stellantis,
abandonaron fbricas estadou-
nidenses en demanda de alzas

salariales equivalentes al 40
por ciento, ademas de exigir la
reduccién de las horaslaborales
semanales,

De estelado de lafrontera, la
Industria Nacional de Autopartes
(INA) podria perder mds de 10
millones de délares diarios por
pedidos pospuestos o cancelados
para plantas que no operan. Has-
ta ayer parecia que este conflicto
podria extenderse a mas fabricas.

¢Qué argumentan los traba-
jadores? Entre otras razones estd
el incremento del 34 por ciento
en las percepciones de la CEO de
GM durante los tltimos 4 afios.

Cuestionada al respecto, dijo que
no solo ella, sino toda la compa-
fiia se beneficia econémicamente
cuando hay buenos resultados.
Parece que un lado de labalanza
vaganando, a decir de los datos
que entregan al mercado de
valores:

En 2022, Barra cobr6 362
veces la compensacién de un
empleado promedio de GM. Cua-
tro afios antes, “solamente” el
equivalente a 281 veces. En Ford,
Farley avanzé de 276 veces el sa-
lario de un empleado promedio
en2018,a 281 vecesen 2022,

Es unalargadiscusion y posi-
blemente estéril, la de plantear
si una directora o un director
deben de ganar cientos de veces
mds que el resto de los emplea-
dos.

Lo que no parece tener
defensa es que la brecha entre
unosy otros crecid precisamen-
te cuaando el mundo enfrenté una
pandemia que enlutd familias
y provocd una crisis econdmica
que ademas, dej6 como lastre
una inflacién de la que todaviano
salela gente.

Pensar que ese desbalance
notendria consecuencias luce
como un error estratégicoy
habla mal del liderazgo de las
compaiiias el no contemplar
que los trabajadores en algin
momento habrian de notatlo,
particularmente en empresas
publicas que por ley, transparen-
tan su informacién.

La falta de tacto de Mary
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Barraparaexplicarel aumento ~ Director General de Proyectos
ensus percepciones personales Especiales y Ediciones Regionales
durante unaentrevistaconCNN ~ de ELFINANCIERO
escomparable con la del director
global de Stellantis, Carlos Tava-
res, cuyos ingresos anuales son de
209 millones de délares.

Durante platicas con el lider
del sindicato United Auto Wor-
kers (UAW), Shawn Fain, Tavares
se quejo de lo que llamé la “bru-
talidad” de las regulaciones sobre
emisiones que dejan alaempresa
sin otra opcién que recortar
costos para afrontar la transicion
alos vehiculos eléctricos.

“Us6 la palabra brutalidad
probablemente 40 vecesen
nuestra conversacién”, dijo Fain
mas tarde en una entrevista con
Bloomberg. “A nuestros traba-
jadores se les haimpuesto una
brutalidad durante los tiltimos 40
afios: cerrar plantas y tener que
desarraigar sus vidas”.

Elverano ha mostrado una
avalancha de actividad sindical
no vista en Estados Unidos en dé-
cadas, que incluye las huelgas de
actores y escritores en Hollywood
y los trabajadores de United Par-
cel Service.

Lejos de negociar, la US Cham-
ber of Commerce, que representa
alasempresas, hareaccionado
confrontativa. Todos parecen
jugar con fuegoenla casotadeal
lado. Volveremos al asunto.
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Denuncian mas
sobrecostos en
Tren Interurbano

México-Toluca

La parcial inauguracion del Tren
Interurbano México-Toluca ha
dejado ver una serie de retra-
s0s, sobrecostos y anomalias en
su largo proceso de construc-
cion e inicio de operaciones.
Acellas se suma el proceso de
Licitacion No. LA-06-G1C-
006G1C001-N-71-2023 para
asegurar la operacion y cualquier
dafio que se pudiera presentar
por cualquier fenémeno de la
naturaleza en el tramo compren-
dido entre Zinacantepec-Lerma.
A esta licitacion se limitd la
participacion de intermediarios
de reaseguro a aquellos que no
tuvieran multa alguna por parte
de la autoridad regulatoria. Una
de las primeras cosas que llamd
la atencién fue la gran diferencia
en las ofertas presentadas por

las aseguradoras, que fueron :
desde poco mas de 5.9 millongs
de pesos por parte de Seguros
Banorte, de Carlos Hank, 0 7.9

millones de pesos de Seguros
Inbursa, de Carlos Slim, hasta los
123.8 millones de pesos de HDI
Seguros.
Finalmente, el fallo de ga-
nador de esta licitacion s¢ dio a
conocer el pasado 17 dg agosto
nombrando como trixinfador
al grupo Ve por Ms, de Anto-
nio Del Valle; que presentd
una oferta de servicios por 79
millones 935 mil 428.54 pesos,
lo que dej6é muchas caras de sor-
presa debido a que habia varias
propuestas mucho mas econdmi-
cas. Ademas, el otro favorecido
fue el intermediario SKY Re, de
José Juan Herrera y Erick Flores,
parte del grupo de Merit Re. Al-
gunos de los participantes piden
al titular de Banobras y al dela
Funcion Publica, que encabeza
Roberto Salcedo Aquing, que

aclaren este fallo, debido a que
no se nota el ahorro que tanto
busca el gobierno de la 4T.

Estrenan Centro
de Operaciones
de Seguridad

Inteligente

Prosegur México, empresa de
seguridad privada dirigida por
Héctor Alejandro Gutié-
rrez, estd a punto de inaugurar
el primer Centro de Operaciones
de Seguridad Inteligente en el
pais, conocido como "iSOC". Este
centro, que se asemeja a un C5,
sera capaz de analizar enormes
voltimenes de datos, anticipar
riesgos y proporcionar informa-
cién esencial a través de lared de
Prosegur Connect.

Este Centro de Operaciones
de Seguridad Inteligente repre-
senta un hito en la seguridad en
México y sera pionero al incor-
porar la analitica de datos para
fortalecer atin mas la seguridad
enel pais.

Prosegur a nivel global ha
destinado mds de 5 millones
de euros en centros de control
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en sus distintos mercados y en
Meéxico ha comprometido 10.5
millones de pesos. La apertura
del iSOC promete elevar los
estandares de seguridad y cam-
biar la forma en que se aborda
la seguridad privada en México,
allanando el camino hacia un
futuro mas seguro.

Mexicanos presen-
tan proyecto de elec-
trificacion comuni-
tariaenla ONU

Enla Cumbre de Lideres del
Pacto Mundial de 1la ONU 2023,
que se celebra hoy en Nueva
York, nos cuentan que un equipo
de tres jovenes colaboradores de
Sempra Infraestructura: Maria
Argiielles, Alexis Vargasy
Ludwig van Bedolla volaron
desde México para exponer un
proyecto que busca dar solucion
a dos retos del sector energético:
un manejo socialmente respon-
sable de los paneles solares y

el proveer de energia limpia y
renovable a la poblacién con
dificultades de acceso a servicios
de electricidad.

Se trata de un proyecto que
resultd seleccionado entre las

Columnas Econdmicas
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fesionistas” del Pacto Mundial.
Este acelerador, que se realiza
en varios paises, tiene como
objetivo desarrollar iniciativas
para avanzar en la consecucion
de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS) desde el sector
corporativo.

Esta idea que representard
a México a nivel internacional
consiste en darle una ‘segunda
vida' alos paneles solares que,
aun siendo funcionales, suelen
ser reemplazados o almacenados
por los operadores de proyectos
fotovoltaicos a gran escala, quie-
nes suelen modernizar sus insta-
laciones de manera constante. El
objetivo es emplear estos paneles
para ‘energizar’ a comunidades
vulnerables en México y forta-
lecer asi la seguridad energética
comunitaria.

En este foro internacional,
también se expondrdn otros pro-
yectos de paises ante lideres de la
ONU, directivos de compaiiias,
representantes de organizaciones
de la sociedad civil y funcionarios
publicos de todo el mundo. Asi,
se elegird a la mejor propuestaa
nivel global. jMucho éxito!

“Algunos de los participantes piden al
titular de Banobras y al de la I'uncion
Piblica que aclaren este fallo... ”

16 propuestas presentadas en
Meéxico como resultado del pro-
grama “Acelerador de Innovacién
por los ODS para Jovenes Pro-

Péagina 12 de 14
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La portabilidad de las semanas
cotizadas: un derecho hecho realidad

oy por hoy, las perso-
H nas que han cotizado

tanto en el Instituto
Mexicano del Seguro Social
(IMSS), como en el Instituto de
Seguridad y Servicios Sociales
de los Trabajadores del Estado
(ISSSTE), pueden solicitar el
reconocimiento de los periodos
laborados, ya sea de manera
simultanea o por periodos inter-
mitentes.

Al respecto, debe resaltarse
que desde el afio 2007, se llevo
a cabo una reforma en el ISSSTE
para reconocer la portabilidad
de semanas cotizadas, como un
beneficio que permitiera unifi-.
car las cotizaciones de las y los
trabajadores que se desempefia-
ron tanto en el sector publico,
como en la iniciativa privada.

Lo anterior significé un
gran avance en la materia, ya
que, antes de esta reforma,
las personas, al momento de

pensionarse, inicamente man-
tenian los derechos adquiridos
en el tiltimo trabajo en el que
cotizaron, lo que podia reducir
drésticamente el cdlculo de su
pension.

Ahora bien, para mate-
rializar esta portabilidad, es
decir, para que en el calculo de
pension se tomaran en cuenta
los periodos cotizados tanto en
el ISSSTE como en el IMSS, en
el afio 2009, estas institucio-
nes firmaron un convenio de
colaboracién; sin embargo, no
fue sino 14 afios después, en
el pasado mes de julio, que las
autoridades involucradas logra-
ron construir las herramientas

necesarias para convertir ese
derecho en una realidad.

Al respecto, la semana
pasada, en el Pleno del INAI
resolvimos que el IMSS debe
atender la solicitud de una

persona, que requirié el recono-
cimiento de los afios laborados y
cotizados en el ISSSTE, durante
cierto periodo laborado en una
dependencia.

Asi, sibien el IMSS sefialé
que era incompetente para co-
nocer de lo requerido y sugiri6
ala persona que presentara su
solicitud ante el ISSSTE, desde
mi ponencia, pudimos advertir
que dicha respuesta no erala
correcta, ya que el IMSS si tiene
competencia para pronunciarse
sobre el reconocimiento de los
datos personales aludidos en
la solicitud, derivado de las
atribuciones con las que cuenta
en relacién a la administracién
de toda la informacién con-
cerniente a los movimientos
afiliatorios de las y los derecho-
habientes.

Ademads, se observo que el
IMSS tiene una competencia es-
pecifica respecto a la pagtabilive 14
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dad de semanas cotizadas, pues
existe un procedimiento especi-
fico a su cargo; en razén de ello,
el IMSS tenia la obligacién de
informar al titular sobre la exis-
tencia de dicho tramite, a efecto
de que la persona decidiera
ejercer sus derechos a través
del tramite especifico, o bien,
por medio del procedimiento
que el responsable haya institu-
cionalizado para la atencién de
solicitudes para el ejercicio de
los derechos ARCOP.

Por ello, es que se revocé la
incompetencia y se instruyo al
IMSS a garantizar el derecho de
los datos personales solicitados.

Debemos estar muy cons-
cientes del valor y la utilidad
del ejercicio del derecho de
la portabilidad; pues, existen
muchas personas trabajadoras
€n nuestro pais que viven en
esta misma situacion, es decir,
que iniciaron su vida laboral en
el sector privado y por diversas
situaciones cambiaron de em-
pleo al sector piiblico, o al revés,

y alos 60 0 65 afios no pudie-
ron concluir con un proceso de
pensién, porque no tenian las
suficientes semanas cotizadas
para lograrlo.

Columnas Econdmicas
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Es por ello que no es posible
validar respuestas como la que
expuse, en las que se refiere
tinjcamente a la competencia
de otro sujeto obligado, cuando
resulta evidente que dentro
de las atribuciones del IMSS
si se encuentra la atribucién
de implementar el convenio
interinstitucional en materia de
portabilidad.

Sin duda, la portabilidad de
los datos personales enfrenta
muchos retos, puesto que se
trata de un derecho relativa-
mente nuevo, pero también es
una oportunidad que exige la
creacion de nuevas condiciones
tecnoldgicas, vanguardistas y
especializadas que permitan
su correcto ejercicio, y desde el
[NAI acompafiaremos a quienes
presenten sus solicitudes de
derechos ARCOP.

“La portabilidad de los datos personales...
es una oportunidad que exige la creacion d

e nuevas condiciones tecnoligicas”

“Debemos estar muy conscientes del valor
y la utilidad del ejercicio del derecho

de la portabilidad”

Péagina 14 de 14
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Se pone verde

Relevo

Capacitardn

Grupo AeroMeéxico, | ccolnea nsignio del
pals, ofrece a sus dientes, desde este lunes, un nuevo kit pre-
ier de viaje mds sustentable, el cual estard disponible para
fraslados de largo aleance en sus uias a destinos en Europa
y Asia.

El kit confiene articulos reciclables elaborados por las empre-
sas Formia, Efroy Gen Phoenix, que incluye un estuche fabri
cado de Rpeteleather (cuero reciclado de primera calidad),
panuflas, méscara para ojos, cepillo de disnes, peine, litrela
de bolsillo, pluma, tapones para ofdos, balsamo labial y locion
corporal.

La Asociacion Mexicana de Fibras Inmobiliarias (Anefi
bra), el organismo que agupa a los Fideicomisos de Iversion
en Bienes Rafces, anuncid el nombramienio de Salvador Dar
niel Kabbaz Zaga como su nuevo presidente para el periodo
de 2024 0 2026.

El nombramiento de Kabbaz Zaga fue aprobado por el cor
ité directivo de la asociac ony presentado en el marco del Fi-

bra ey, que se celebrd el pasado 7 de sepiiembre en las of -

nas del presidente de Urban Land Instiute (UL en la ciudad de
Nueva York.

Kabbaz Zaga es el actual director general para Fibra Danr
hosy cuenta con mas de 30 afics de experiencia en el sector
de los bienes raices, donde ha redlizado tareas de disefio, der
sarolloy adminisracion de desarrcllos de uses mixtos de cal-

dad premier

la Amefibra represenia 16 tbras civersticadas er los secior

res comercial, industrial, hotelero, de oficinas, educative, autoak

macenale y agreindustrial, con un valor de activos combinados
por 880,000 millones de ddlares y rentas fimestiales de 74/

Columnas Econdomicas
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millones al primer frimestie de 2023.

Citibanamex y Grupo Bolsa Mexicana de Valores, emi
feron la convocatoria para el Desafio de Inversién 2023, un
programa de capaciiacion en inversiones para jévenes de enr
fie 18'y 29 afcs.

El programa, que se levard a cobo del 2 ol 31 de octubre,
pretende desarollar las capacidades de [Gvenes mexicanos co
mo nuevos inversionisias mediante la simulacion de operacior
nes en el mercado de valores y en fondos de inversion.

Los tres participantes que hayan obtenido el mayor rend
miento en el desafio rectbiran un premio econémicoy una beca
paia inscribirse o curso que "Mercado de Valores y Derivados”
que seid olorgado por la Bolsa Mexicana de Volores a fravés
de ko Escuela Bolsa Mexicana.

Afore Coppe| presentd un simulador de pensiones que
pemitid a los usuarics realizar poyecciones para conocer
el monfo estimado de ahorro para el refiro en la cuenta ind vi
dual de las administradoras de fondos de ahorro para el refiro
en México (Alores], asf como la pensién aproximada que por
drfa cbtener un iabajador como resultado de ese ahorro.

Parrar redlizar el cdleulo dentro del simulador, los rabajadores
deberdn ingresar datos como el nimero de semanas cofizadas,
el nivel salarial, el ahorro acumulado, lo edad actudly de refiro,
asf como aportaciones voluntarias. Con bose en esto, la herar
mienta ofrecerd una esfimacion del ahormo que se acumularia o
lo edad de retiro seleccionada, asf como el monto mensual de
pension al que se padiia acceder con el chorro acumulado.

El simulador estd disefiado para abajadores que pertene-
cen ala generacion Afores y cotizanies ol IMSS.

Péagina 3 de 15
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Agronegocios v la ciclicidad
productiva; ;se acumularan
los inventarios?

— | ciclo agricola del hemisferio norte entra en el Gltimo tercio de la faena. Vamos a
= las labores de cosecha. En los dias a seguir escucharemos mejores opiniones del
L campo, los reportes de rendimientos serdn mds exactos y asf, la contabilidad de las

existencias nos dejard menos elementos a tener que adivinar

Buenos dias, buenas tardes, buenas
noches.

Hemas dejado afids los celebiaciones
patrias, y si de festvidad se tata, muy cer
cano estard el Dia de Muertos. El 2023
fransita muy rapidamente, demasiodo ié-
pido fal vez.

Las fechas dejan el sabor a cambio es-
facional Yy para lo que representan nuestros
mercados eso es exactamente lo que estd
sucediendo.

El ciclo agricola del hemisferio norte en-
fra en el Ultimo tercio de la faena. Yamos
alas labores de cosecha. En los dias a se-
guir escucharemos mejores opiniones del
campo, los reportes de rendimientos serén
mds exactos v asf, la contabilidad de las
existencias nos dejard menos elementos a
fener que adivinar.

Al momento, lo adivinanza constante
nos expone ol cambio sibito de precios y
eso er un ambiente inflacionario magnifi-
ca efectos resfrictivos en el consumo.

Se dice que el punto en donde una
intencién de compra encuentra una in-
tencidn de venta se sella efiquetando un
precio; sin embargo, estos elementos no
sismpre eflejan valor, pues nuestros mer

cados esian mas allé de que el valor se ex:
prese de manera permanente, pues no tor
da compra resulia en consumo, v no foda
venta en capacidad de abasto.

El choque permanente de los vectores
arrftmicos del mercado nos resta objefivi
dad cuando inferpretamos fundamentales
y fuerzas de cferta'y demanda.

sMedio denso el parrafo anterior, no

crees? Bueno, pues hagémoslo més diges:
fible si me lo permites.

Te invito a que plenses en Ucrania. Cor
mo sabes, Rusia no apoya mds el fian-
sito libre de granos por el Mar Negro v
con ello un abasto potencial y existente
[grano en Ucrania) no estd técnicamente
disponible.

Si andlizas una hoja de balance, de-
bes contabilizar esa existencia y si lo hor
ces, equivocards el andlisis, pues resulia
poco claio el precio al que ese inventario
se hard disponible.

Logicamente, si a esto agregamos el
vector de la demanda que no es consume,
podifamos poner como ejemplo a Egipto,
quien dice fener grano nventariado para
cinco meses de consumo, o China, que
guarda reservas estratégicas.

Ese tipo de compras crean demanda,

pero no es consumo. Y lbgicamente, a tor

do esfo tenemos que agregar la opinién

de los especuladores, quienes compran o
1

venden segin entiendan se encuentre €l
botin.

Bueno, pues digamos que lo antericr
nos da el entomo, y lo que resta es ver cé-
mo la oferfa en tiempos de cosecha se ha-
ce presente, o cémo la demanda ausente.

5Y de qué depende lo anterior? Bueno,
pues la inflacién sigue siendo una fuerza
imparable dirigida en contra de un obje-
to inamovible. Esta semana escucharemos
mucha informacian dura, entre ella el tema
de tasas en Estados Unides, v la opinién
del Sr. Powell respecto del estado general
de la economia.

China sigue dletargada, Europa mas
débl de lo que pensamos v Estados Un™
dos bajando el ritmo.

Mientras el hemisferio norte dirime can-
tidad de producio a ofrecer, el hem sferio
sur se pone a rabajar el campo.

Brasil arranca forralmente su tempora-
da de siembray con e||8$%iﬁgnf>§grlgue
en los albores de marzo nos dira s el mun-
do construye inventarios por encima de sus
necesidades, o seguimas buscando el pre-
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cio dl que los inventar os existentes pasan alentadores para los produdores naciona-
a ser dispon bles. les: la comercializacién serd sin duda un
El mundo no se detiene y en Méxica refo mas allé de lo explicable.
seguimos con los discursos obtusos de 3Estés en buenas manos?
una matriz ce autosuficiencia alimentaria
que dista cada vez mds de ser un tema
congruente.
Los precios agricolas no se ven muy

Los precios agricolas no se ven .,
muy alentadores para los productores &
MexXicanos. FOTO: ESPECIAL '
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El canto de sirena
de la gran historia

» Dadalaabrumadoracomplejidad delaeconomiaglobal modernay elorden
internacional, es natural quelos responsables de las politicas ylos expertos
recurran anarrativas historicas simples paradarle sentido a todo. Pero esos
marcos son guias deficientes para laformulacion de politicas actuales

UNICH - Derés del des

orden global actual hay

/ dos narrativas relacionar

das sobre los fortalezas y

debilidades relativas de

los pases en la competencia por el poder

global. Uno trata sobre el ascensoy la calda

de naciones y civilizaciones a large plazo, y

el ofro rata sobre coyunturas a mucho mds
corto plazo.

Desde el punio de vista occidenial, la pri-
mera narativa considera a China como una
amenaza debido a su exicordinaria fuerza,
mientrass que la segunda namativa la presenta
como una amenaza dervada de su debilidad
inherente. Simultdneamente, los lideres chinos
ven a Estados Unidos como una amenaza
poique es estructuralrente débil y estd do-
minado por una élite palitica geroniocrdica,
pero fambién poique sigue sienco extraordi-
nariamente poderoso y esta decidido a dislar
a cudlquier rival en el corto plazo.

Como lo expresd recientemente el ministio
de Comercia chino, VWang YWeniao, hablan-
do en nombrre del presidente XiJinping, “algdn
pafs, obsesionado con mantener su hegemor
nia, ha hecho todo lo posible para poralizar
los mercadas emergentes y los pafses en de
sarollo”.

La primera visién del futuro se basaen una
dptica andlitica simple —y por lo tanto aparen
femente convincente— de la geopolttica. Los

geopoliticos se dedican a esbozar escenarics
de ascenso y calda alargo plazo. Sus lneas
argumentales son siempre claras: un pals do-
mina el mundo durante aproximadamente un

siglo antes de sufrir un revés, ol agotarse
desacreditarse.

Un ejemplo brillonte de este enfoque es el
famoso libro del historiador Paul Kennedy de
1987, The Rise and Fall of the Great Powers,
que cantinda fijando los témines del debate
hasta el dia de hoy. Relata cémo Esparia fue
lo potencia hegeménica desde mediados del
siglo XVl hasta mediados del XVII, seguida por
Francia en €l siglo XVIll, Gran Bretaia en el
siglo XXy Estados Unidos después de 1945.
La conclusion o hipdtesis, segin este marco
de largo plazo, es que ahora ha llegado el
tuno de China.

A menudo, una fransicién de una gran
pofencia o superpotencia a la siguiente pro
ducird tensiones v guerras, ya que la anfigua
potencia en decadencia ntentard res stir y
frustrar el ascenso del retador. Pero esto fiende
a crear una profecia autocumplida: en cada
uno de los estudics de caso histéricos de Paul
Kennedy, la desaparicion de la gran pofencia
fue acelerada cor 1 corflicio miliiar

En el contexto actudl, el “desacoplamien-
to” de la relacién chinoestadounidense se de-
riva de temores casi siméfricos en cada lado.
los estadounidenses acusan a China de subr
vertir sistemdticamente el orden infernacional

basado en reglas liderado por Estados Uni-
dos, robar fecnclogiay propiedad intelectual,
cruzar lineas rojas con globes espla, pratear
agencias gubemamentales v desplegar des
ifornraicién para erosioner la conficnza en ¢
sistema politico estadounidense.

Del mismo modo, € gobiemne de Ching,
feriendo lo que Estados Unidos pueda opren

der de su propia vigilancia y recopilacion de
inteligencia, acaba de restiingir los dates ecor
némicos que publica e infroducir nuevas leyes
contia el espionaje. Una parte importante de
lo poblacién china -y de los dirigentes de ese
pails—estd convencida de que Estados Unidas
estd comprorretido a bloquear el ascenso na-
tural de China, aue en su opinion devolvera a
China dl estatus que tenfa antes de su “siglo
de humillacién”, cuando fue subyugada, o
baday empobrecido por las potencias occk
dentales y Japon.

Aveces, estas perspectivas de mas largo
plozo chocan con consideraciones de mds
corto plazo. En los ltimos meses, por ejem-
plo, politicos y periodistas de todo Occidente
han estado extrapolando cambios a coro pler
zoenel credmiento del ingreso naciondl para
ofrecer grandes predicciones sobre quién esta
ganandoy quién perdiendo en el nuevo gran
juego. A principios de la década del 2000,
cuando a la economia de Alemgina ge 15
mal, los comentaristas aprovecharon la idea
de que era el "hombre enfermo de Europa’”
Luego protagonizéd una extraordinaria recupe:
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facién, conviriéndose en uno de los principer
les beneficiarios del comercio en una nuava
era de globalizacion. Pero con su relativo des:
empefio econdmico debilitindose, se le estd
declorando una vez més el hombre enfermo
de Europa.

los comentaristas de hoy también estan
muy enfocados en los problemas econémi-
cas de Chna, especialmente su alia tosa de
desempleo juvenily el colapso del mercado
inmobiliario, que contrastan con el nuevo av

ge delainversion y la manufactura en Esiados
Unidos, fras imporiartes leyes como la ley de
Reduccion de la Inflacién. Quienes adopten
esfa perspectiva de corto plazo concluirdn
naturcimente que China se estd debilitandoy
que Estados Unidos sigue siendo el lider. Lejos
de declinar, se esté bereficiando del refoceso
de la globalizacion, mientras que las prnci-
pales economias orfentadas a la expartacién
[como China'y Alemania) estan sufriendo.

Ese optimismo —algunos ke lamarfon arro-
gancia—dlimenia los temores de China de ser
subverfida, porque evoca fuertes paralelos
hisiricos. Los hegemones pueden responder,
y normalmente lo hacen con saiia, a quienes
perciben como desafiantes: Gran Bretaiia
destruyd a China a principios del siglo XX ol
derramar opio sobre ella, y Estados Unidos su-
per6 un desafio japonés a finales del sigle XX.

Es facl olvidar que en la década de 1980
y principios de la de 1990, las preocupacio
nes de Estados Unidos sobre la competencia
indusirial desleal de Japén eran fan pronun-
ciadas que comentaristas bien conocidos
publicaban libras con fiulos como La piéxima
guerra con Japén.

aaCuando estall la burbuja japonesa
de precos de acfives, en 1991, muchos jo-
poneses sospecharon de una conspiracion

estadounidense, debido al papel que hab'a
desempefiado la pelffica estadounidense en
la acumulacién insostenible de deuda de
Japén en los afios ochenta. Es bastante facll
adaptar este escenario para el confexto ac:
tual. Después de todo, sno fue en parte el
gran aumento de los precios de los activos
de China en la década de 2010 (incluido el
frenesf especulativo en el sector inmoblliario)
resultado del régimen monetario laxo de Es
tados Lnidos cespués de la arisis Fnanciera
mundicl2

546,742

Harold James

La triste verdad es que ambas narativas
son malas guias para entender las dificu tades
poliicas en el presente. Al pensar en el laigo
plozo, las autoridades deben evitar el canto
de sirena del deferminismo. No existe una |e\/
histérica que dicke cudnio fiempo pueden du
rar las instituciones confiables. la supremacia
financiera bridnica duré més de dos siglos,
cesde fincles ddl siglo XVIl hasta el fincl de la
Frimera Guerra Mundial. Pero eso no significa
cue la supremadia finandiera estadounidense
durard fonto.

Las fluciuacionss a corfo plazo son una
quia adn peor. Después de todo, muchos pat
ses que se han beneficiado de la globaliza-
cién han experimenfodo impacios y reveses,
s6lo para adapiarse y recuperarse con mds
fuerza. El colapso de una burbuja inmabiliaria
no tiene por qué destuir a China, del mismo
modo que el colapse inmobiliario del 2008
no destruyd a Esladas Unidos.

China podria oprender de la experiencia
de ofas economias asicticas en iépido desa-
ollo, como Corea del Sur, que experimentd
profundas perturbaciones en los afios 70 (la
arisis del pefrdleo), a principios de los 80 {la
aisis de la deuda infernacional}y nuevamen-
te a findles de les 90 [o1a crisis del pefrdleo,
crisis financiera asiética). En cada ocasién,
adaptéd sumodelo de crecimiento y prosperé.

Todo el mundo quiere una historia sencilla.
Pero la verdadera tarea del andlisis histérico
deberia ser desmantelar las narrativas defer
ministas, no complacerlas.

fn
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¢ Unacconomiachinacxcesivamente endeudada Porlo tanto, China enfrentauna trayectoriade
nopuede darse el lujo deimplementarun estimulo  crecimiento mucho mis lentaen el futuro previsible,
masivo, incluso cuando enfrentala posibilidad ~ amenos que lasautoridades puedanimplementar
deunacrisis totaldelmercado inmobiliario. conéxitounreequilibrio impulsado por el consumo

EVW HAVEN — En un panel
del Foro Econdmico Mundial
en Ching, realizado a findles
de junio, el economista Min
Zhu fue uno de los prmeros
en mencionar las decepdonomes po|\'ﬁcos
chinas de esfimulo postcovid. Zhu, exsubdi-
rector gerente del Fondo Monetario Infermacio-
nal, asf como exvicegobernador del Banco
Popular de China (PBOC), no es un observar
dor casual de la economia china'y su papel
en el mundo. También es uno de mis amigos
mds anfiguas y sabios en China, y he aprend-
doatomar MUy en serio sus opiniones.

La prediccion de Zhu ha demosirado ser
precisa. A pesar de una recuperacion prome-
fedora tras la obrupfo puesta en marcha del
cero covid, la recuperacién econémica de
China ha faqueado en los dhimos meses. Mu-

chos esperaban que el gebiemo respondiera
a este déficit e inrodujera ofro paguete de

estimulo a gran escala, coma es su prdctica
habitual. Sinembargo, una serie de anuncios
a mediados de agasto del Banco Popular de
China, la Comision Reguladora de Valores de
China [CRVS) y el Consejo de Estado frustia-
0N €505 ESPEraNZz0s.

El Banco Popular de China guié las fasas
de inferés de los préstomos a corto plaze sélo
marginalmente a la baja, mienfras que la CS-
RC se centrd en mejorar los mecanismos de
mercado, incluidas sesiones de negociacion
mds largas, menores comisiones de corretaje
y apoyo a la recompra de acciones. El Conr
sejo de Estado, por su parte, se opresurd a
frenar la camiceria en el sector inmobiliario,
mientras Country Garden enfrenta presiones
de liqudez y Evergrande se dedard en quie-
bra en Estados Unidos.

Para un pais que durante mucho tiempo
se ha enorgullecido de implementar politicas

preactivas para anticiparse a las presiones
econdmicas, las Olfiras medidas de estimulo
son sorprendentemente reactivas. La pregunta
€5 50T qUéT

Zhy, en sus declaraciones durante el par
nel del Foro, seiald el problema de la deuwr
da de China. Por supuesto, a estas dlfuras
las amplias dimensiones del problema de la
deuda de China son bien conacidas. Segin
el Banco de Pagos Internacionales (BPI], la
deuda no financiera ascendia al 297% del
PIB a finales de 2022. Esto es més del doble
que dliricio de la crisis financiera rrundial @
Fcles de 2008, cuando era del 139%, v un
aumento de mds de 100 punios porcertuales
desde finales de 2012, cuando X Jinping se
convirtié en secrefario general del Parfido Cor

munisia de China (PCC.

El argumento de Zhu es sencillo: una ecor
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nomia china excesivamente opalancada no
puede permifirse ofra ronda de estimulo f-
nanciado con deuda. Las autoridades chinas
han estado en sinfonfa con los riesgos de una
acumulacién de deuda desde 2016, cuando
lo ahora infame “persona autorizada” advirié
publ camente que China enfrenfoba una posi-
ble joponizacion.

Perc comprender una leccién es diferente
a acluar en consecuencia. Si bien es eviderr
te que China necesita dejar de depender
del crecimiento impulsado per la deuda, no
estd tan claro por qué eso no ha sucedido
todavia.

La respuesta estd en la combinacion del
cico de deuda chino. Durante la primera dé
cada de liderazgo de Xi, los datos del BIS
revelan que el crec miento de la deuda cor
porativa representé el 47% del aumento total
del endeudamiento de Ching, la proporcién
de la deuda gubernamental fue el 30% v la
deuda de los hogares representé el resto.

Los investigadores del Fondo Menetario
Interiacional han identificado dos razones
principales para este aumento de la deuda:
un mayor apdlancamiento de las empresas
estatales (EPE) de ba'a rentabilidad v gran
endeudamiento, y una mayor concentracion
del endeudamiento pjbhco en vehiculos de
financiamiento de los gobieros locales. Lo
primero es un subproducto del inequivoco
cambio de pader econémico del sector pri
vado dl sector estatal bajo el liderazgo de Xi.
Esto dlfimo es una consecuencia de las ven-
fos descontroladas de tiermas v el desarrollo

Columnas Econdomicas
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inrobiliario, que ahora se han topado con
un muro.

Esto llega a la esencia del argumento de
/hu sobre ¢ esfimulo chino: ya es suficiente.
Al optar por medidas sorprendentemente pe-
queias, los dirigentes del PCC estan trazan-

do una linea en la arena. Aunque las autor-
dodes chinas nunca admitirion abietamente
una mala gesfién de la economia, la dindm-
ca de la deuda cada vez més preocupante
en las empresas esiatales, combinada con la
pos bilidad de una crisis tofal del mercade i
mobiliario, no les ha depdo otra opcidn que
dlejarse de la actual stuacion insostenible del
modelo de crecimiento.

Su decision tiene implicaciones importan-
tes para el futuro ecanémico de China. Sin
apoyo del sector inmobilicrio, que representa
aproximadarrente entie el 25%y el 30% de!
PIB, una dlara posibilidad es que se poduzea
v déficit sostenido de crecimiento econdmica
como el de Japdn.

Consciente de esto, el gobierno chino ha
dado ofro impulso para lograr un reequilibrio
impulsado por el consumo, con un plan de
20 puntos pudlicado a finales de julio. Esto
deberfa ser misica para mis oidos, dado que
he escrito dos libros sobre el tema y durante

ancs he impartido un curso dl respecio en Yor
le. Pero una mirada atenta ol plan me deja
fio.

Espectficamente, el nueve plan da consu
mo nc menciona el fortalecimiento de la red
de seguridad sccial —especiclmente la alenr

cion médicay las pensiones— para una por
blacién que envejece Gpicamente. Sin em-
bargo, a menas que se aborde este urgenie
desafio, los familias chinas seguirn optando
por el ahorro preventiva impulsado por el mie
doen lugar del cansurro discrecional.

A menos que se logre un reequilibrio exi-
foso impulsado por el consumo, serd sumar
mente dificil para China recuperar su anfe
rior impulso de crecimiento. Desde la crisis
financiera mundial de 2008, la economia
ha crecido dliededor del /%, en promedio,
lo que representa casi el 35% del aumento

acurulado del PIB mundial durante el mismo
periodo. Si la tasa de crecimiento de China
se desacelera al 3-4% —una posibilidad clo-
1o su contribucién al crecimiento global se
reducira ala mtad, con evidentes efectos en
cadena para el resto del mundo.

Si bien los medios de comunicacién se
centraron en la prediccién de Zhu de que el
gobiemo chino no implementarfa un esfimulo
masivo, su argumento principal en el panel
del FEM fue que un défict ce crecimiento re-
queriria reformas esfructurales fun argumenio
que también he expuesto a lo largo de los
afios]. Sin embargo, los oenefidos de tales
ieformas, si se llevan a cabe, probablemente
s6lo se materialicen en el largo plozo, mien-
ras quelos vientos en conira del aciual défiit
de China soplan con fuerza aqul y ahora.
Como el I'der mas poderoso en China des-
de Mao, Xi, cada vez mds enfocado en la
seguridad, parece dispuesto a aceptar esia
compensacién por el momento.
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cl despreclo por la conectividad

menudo se sostiene que las

propuestas en materia de

politica de ingresos y fributo-

ria, junfo con el presupuesto

de egresos que un gobierno
presenta al Poder Legislativo de cualquier
pais refleja con claridad las prioridades
de ese gobierno o administracién. En los
hechos, no solo refleja las prioridades, si-
no que se frata de un insfrumento que per-
mite revisar la consistencia en la politica
econdmica o sociol de un gobierno, entre
lo que promete u ofrece, contra lo que real-
mente estd dispuesto a realizar.

En el caso de nuestro pais, sabemos
que la Secrefaria de Hacienda y Crédito
Piblico (SHCP) es la encargada de inte-
grar cada afio el Paquete Econdmico, que
contiene fodo lo relacionado con los ingre-
sos que obtendrd el gobierno, tanto tribu-
farios como no fributarios, la forma en que
asignard ese dinero a los distintos progro-
mas y proyectos, asi como para la afen-
cidn de las diversas obligaciones del sec-
tor pablico, como es el caso del pago de
pensiones o el servicio de la deuda del go-
bierno y de empresas del sector publico, y
desde luego, la forma en que se financio-
rd la porcién de los gastos que los ingre-
s0s ho sean suficientes para financiar el
ejercicio del presupuesto.

Un rubro que parece menor para el fo-
maiio de los ingresos que planea obtener

el gobierno es el relativo al uso, aprove-
chamiento o explotacion de bandas de
frecuencias del espectro radiceléctrico.
Desde el 2003, la SHCP ha establecido,
en la propuesta que remite ol Congreso,
que los concesionarios de bandas de fre-
cuencias del espectro radioeléctrico que
usan dicho bien del dominio piblico po-
ra brindar servicios de felecomunicacio-
nes, primordialmente servicios méviles,
deben pagar una cuota anual por cada
megahercio que tienen concesionado. Lo
que SHCP ha propuesto ol Congreso en
ese rubro normalmente ha sido aprobo-
do sin modificaciones relevantes, salvo

algunas excepciones. Durante cerca de
12 afios, no hubo mayor debate sobre si
las cuotas de derechos por el uso del es-
pectro radioelécirico estaban a un nivel
razonable, en cuanto a los montos, o si
la estructura de las cuotas para diferentes
bandas del espectro guardaba una légi-
ca razonable en funcién de los costos que
representa explotar dichas bandas y los
beneficios que los operadores de teleco-
municaciones méviles pueden extraer de
la explotacién de esas mismas bandas.
Sin embargo, a portir de que la refor-
ma en materia de telecomunicaciones, ro-
diodifusién y competencia econémica de
2013y 2014 generd el marco necesario
para que se pudiera pensar en que el mer-
cado mexicano de telecomunicaciones
se podia desarrollar bajo condiciones de
competencia efectiva, se empezd a gene-
rar en nuestro pais un debate, quizd de
bajo perfil ol inicio, sobre la razonabili-
dad de las cuotas de derechos por el uso

e

del espectro radioeléctrico.

En los tres o cuatro dltimos afios, gro-
cias al papel del Instituto Federal de Tele-
comunicaciones (IFT) se empezd a discutir
pUblicamente sobre la necesidad de revi-
sar las cuotas de derechos que SHCP pro-
pone todos los afios al Congreso porque,
la evidencia empirica lo muestra, estén
muy por encima de los montos que por las
mismas bandas se cobra en ofros paises,
incluso més desarrollados que el nuestro,
y porque ademds, el nivel en el que se en-
cuentran, combinado con la estructura del
mercado, hacen imposible pensar en que
se pueda lograr un mercado en competen-
cia en nuestro pais. Entre ofras razones,
porque el nivel y la estructura actual de las
cuotas de derechos por el uso del espectro
favorecen notoriamente ol operador con
la mayor cuota de mercado y con los mo-
yores ingresos.

EIIFT le ha venido demostrando a SH-
CP la necesidad de que se revisen a la
baja las cuctas de derechos por el uso del
espectro, entre otras razones, porque fa-
vorecen un mejor desarrollo del sector te-
lecomunicaciones, y particularmente por-
que se confribuye al objetivo de lograr
mejorar la conectividad de los mexico-
nos. Para el Paquete Econdmico 2024,
salvo la propuesta de no actualizar por
inflacién el monto de las cuotas, SHCP
simplemente hizo caso omiso de la pro-
puesta del IFT.

Lo anterior, significa que para la admi-
nistracion del presidente Lopez Obrador
la promesa de mejorar la conectividad de
los mexicanos es simplemente una prome-
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I'inanciamiento

transexenal por 15 bdp: SH
| gobierno lopezobradorista plantea una estrategia fransexenal po-
ra generar hasta 15 billones de pesos, a partir de este afio y hasta
el préximo afio 2030, para contar con financiamiento sostenible.

Luego de que la mayoria de los analistas econémicos, firmas fi-

nancieras y calificadoras, advirtieron que con el quinto paguete eco-

némico de esfe sexenio el gobierno lopezobradorista perdié la prudencia

fiscal, al solicitar un déficit, que implica un gasto por casi 2 billones de pesos

por encima de los 7 billones de ingresos que fendrd, la Secrefaria de Hacien-

da anuncié ayer una estrategia de financiamiento sostenible.

En la estrategia gubernamental se calcula que, para cumplir con las metas
de desarrollo sostenible en México es necesario movilizar de forma anual,
al 2030, 1.7 billones de pesos; cantidad equivalente o 5.4% del Producto
Interno Bruto (PIB), de 2023.

Estima que medionte distintos instrumentos, como la emisién de bonos efi-
quetados, colocacion de garantias y créditos verdes, inversion en proyec-
tos de infraestructura estratégicos, entre ofros, el gobierno de México podré
movilizar de manera directa alrededor de 1.74 billones de pesos del 2023
al 2030.

Al final del quinto afio del sexenio, propone ajustar el modelo econémi-
co actual y avanzar hacia un desarrollo sostenible, resiliente, equitativo e
incluyente.

Busca que la inversién piblica incorpore la gestion mejorada de riesgos,
incluidos los climdticos, autorizando la entrada a inversionistas del sector pri-
vado en actividades y proyectos innovadores que generen beneficios am-
bientales y sociales.

Y prevé la participacién y atencién del sector social de la economia, in-
tegrado por los ejidos, comunidades, sociedades cooperativas, entre ofras.

La intencién —planteada por la Secretaria de Hacienday Crédito Piblico
encabezada por Rogelio Ramirez de la O- es que a fravés de objefivos y Ii
neas de trabajo adoptados voluntariamente por los sectores piblico, prive-
do y socidl, se cierre la brecha de financiamiento para alcanzar las metas
de desarrallo sostenible en México.

Uno de los obietivos es cumplir con los compromisos internacionales de
cambio climdtico y desarrollo sostenible para los que se requiere de la movi-
lizacién de recursos financieros, a gran escala.

Esfo da como resultado una brecha de financiamiento sostenible de 13.6
billones de pesos, del 2023 al 2030.

Refiere que en la presente administracién se han realizado acciones para
impulsar el financiamiento sostenible, bajo los principios fundamentales de
justicia climética, justicia ambiental y justicia social.

Y en tales acciones se cimienta la Estrategia de Movilizacién de Financio-
miento Sostenible (EMFS} y a partir de ellas se establecen objetivos y lineas
de frabajo para los sectores piblico, privado y sociales.

Hacienda propone el disefio y ejecucién de una politica pablica financie-

.........
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ra sosfenible; la emisién de la regulacién financiera ASG y la movilizacién
de financiamiento sostenible.

También prevé asegurar la transicidn energética con perspectiva de
justicia social, equidad y soberania para avanzar en el proceso de des-
carbonizacién. Reconoce que transitar hacia una economia baja en car-
bono y resiliente al clima conlleva cambios estructurales en el modelo
€conomico.

Y propone desarrollar mecanismos de financiamiento para realizar inver-
siones en generacion solar distribuida para los hogares mexicanos.

Subraya que la promocién de la innovacién financiera es fundamental
rumbo a la transformacién del sistema financiero hacia la sosfenibilidad.

Por supuesto prevé la participacién de la banca de desarrollo en una ac-
cién transversal.

El largo documento de més de 100 péginas, estd enfocado en la direc-
cion correcta.

Sin embargo, choca con lo que en los hechos ha venido aplicando el pro-
pio gobiemno federal, en particular en materia de energia, en donde se ha
obstaculizado y hasta impedido la participacién de la iniciativa privada.

Incluso parece inminente que se active la solicitud de un panel de solucién
de confroversias por parte del gobierno de EU, precisamente por los obstécu-
los o los inversiones extranjeras en hidrocarburos y electricidad en México.

Lo que resulta evidente, es que en la parte final del sexenio, el gobiemo
reconoce que la inversidn piblica, no es suficiente. Y menos cuando, en su
gran mayoria, se ha enfocado a las obras icénicas, cuya rentabilidad fodo-
via estd en duda.

Hay que reconocer que por lo menos, hay conciencia de que se requiere
de un volimen muy importante de recursos para impulsar el crecimiento eco-
némico y sostenible del pais. Al tiempo.

Péagina 12 de 15



Fecha: 19/09/2023

Pagina: 32

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 215

Costo: 173,889
171
Despegues

y Aterrizajes

Columnas Econdmicas

Despegues y Aterrizajes/Rosario Avilés

Rosario Avilés

Rosario Avilés
remviles08 29@gmail com

Categoria 1, ;que sigue?

omo ya se venia anticipando en

los dltimos dias, al final, la Ad-

ministracién Federal de Aviacién

de los Estados Unidos (FAA) de-

cidié oforgar, por fin, la catego-
ria 1 ala autoridad aerondutica mexicana. En
una carta dirigida al General Vallin, director
de la Agencia Federal de Aviacién (AFAC), el
Administrador Asociado para la Seguridad
Aérea de la FAA, David H. Boulter, afirma que
-baijo el punto de vista de los auditores- en la
dlfima reunién del 6 de septiembre, la AFAC
ha cumplido con los estdndares de la Organi-
zacién de Aviacion Civil Internacional (OACH)
y, pese a que aln se encuentra en revisién an-
fe la Suprema Corte de Justicia de la Nacién
(SCIN} la validez de la Ley de Aviacién Civil,
que incluye todos los cambios que le dan a la
AFAC sus afribuciones y facultades, se recono-
ce que "al momento” (6 de septiembre] la Ley
es vigente.

En reclidad, este "hito” en la historia de la
aviacién mexicana, que tuvo una duracion de
28 meses, significa, mds que una degrada-
cién de la autoridad cerondutica, una confir-
macién de lo que la industria en general ya ve-
nia observando desde hace afios: la ausencia
de una politica pdblica que considere al frans-
porta aéreo como una actividad estratégica y
prioritaria, Util y necesaria para los intereses y
obietivos del Estado mexicano.

Pese a que las visiones acerca de la avio-
cién son diamefralmente opuestas entre el pe-
riodo de Salinas a Pefia Nieto y la llomada
Cuarta Transformacién, es increible lo similo-
res que son los tratamientos hacia los funda-
mentos y estructura del sector aéreo nacional:
desconocimiento de cémo funcionay de cudn

importante es para un pais, contar con una in-
dustria fuerte, bien apuntalada por una visién
de Estado (ojo: eso no significa que haya suk-
sidios a empresas ni estatales ni privadas) y
que cumpla con los abjetivos de un gobierno
que incluye a los mas necesitados.

Muy por el contrario, la politica que se ha
seguido es la de inhibir la expansién de las ce-
rolineas, sin comprender para qué sirven los
aeropuertos. Con ello, lo tnico que estdn pro-
vocando es que el desarrollo (natural y que si-
gue las leyes de la libre empresa) se concentre
en las rutas, los destinos y los polos de creci-
miento mds ricos. 3Por qué? Porque la aviacién
no se mueve por decrefo, no hay aeropuerto,
ruta o aerolinea que sobreviva en el largo plo-
zo a las presiones sexenales, a los antojos pre-
sidenciales, a la improvisacién de los genero-
dores de infraestructura.

Créase o no, los gobiernos anteriores a
Lépez Portillo sabian lo que estaban hacien-
do (asi fuera seguir las recetas de Don Radl
Prebisch de CEPAL). Fue en esa época que se
construyeron la mayoria de los aeropuertos,
asi como la asignacién de rutas para “calen-
far” destinos que, por otro lado, eran apoyo-
dos por entidades como Fonatur, lo cual permi-
ié cierta expansion.

Si hacemos un ejercicio, podemos poner
una reficula de cudles fueron aquellos proyec-
tos apoyados por Fonatur donde se comple-
mentaron las operaciones aéreas y hoy en dia
(2023) son los espacios mds ricos para ¢l turis-
mo extranjero. No es magia ni casualidad, se
lama estrategia de largo plaze.

Pues esta visién, mds la solidez de nuestra
autoridad cerondutica, son los Unicos pasapor-
tes al futuro. Urge traducirlo en politica pablica.
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| siguiente consejo es sobre segu-
ros, que es un fema que mucha
gente olvida pero que es un as-
pecto principal para alcanzar la
vida que quieres:
8.-Compra los seguros que
necesitas.
Los seguros son una herramienta indis-
pensable para proteger nuestro patrimo-
nio [y lo que estamos construyendo}. Nos
guste o no, en la vida siempre hay riesgos
que pueden causarnos un daiio patrimo-
nial muy importante.

Coda afio en México'y en todo el mun-
do, cientos de miles de personas pierden
su hogar a causa de fendmenos natura-
les: terremotos, huracanes e inundacio-
nes. Pero también hay accidentes fatales
que pueden dejar desprotegidos a nues-
tros hijos o causarnos una invalidez per-
manente que nos impida seguir gene-
rando el mismo nivel de ingresos. Entre
muchas otras cosos.

A pesar de ello, rara vez he visto a
gente bien asegurada. Lo que si es co-
min es ver los dos extremos: personas
no aseguradas o mal aseguradas, asi
como personas sobre aseguradas (o
que cuentan con demasiada protec-
cién para unas cosas y absolutamen-
fe ninguna para ofras que también son
importantes).

3Por qué sucede eso€ Hay muchas ro-
zones, desde una gran falta de cultura de
prevision, limitaciones econémicas hasta
los graves conflictos de interés que hay en
la industria aseguradora.

En fin, no quiero distraerme. La idea

de este consejo es comprar la proteccion
que realmente necesitas, de la manera
més eficiente posible. Eso suele implicar
una combinacién adecuada de cobertu-
ras, limites, deducibles y coaseguros.

5Cémo saberlo? Aprendiendo. Aun-
que la ferminologia de seguros te parez-
ca complicada, la realidad es que los
conceptos son muy féciles. Lo que pasa
es que nadie fe los ha sabido explicar.

Hay bdsicamente cuatro tipos de segu-
ros importantes, dependiendo de las ne-
cesidades de cada uno:
1.Vida. Sirven para proteger a la gente
que mds te importa y que depende eco-
némicamente de ti, en caso de que les lle-
gues a faltar.

Hay muchos tipos de seguros de vida:
femporales (son los que necesita la mayo-
ria de la gente}, ordinarios de vida, vida
pagos limitados, dotales incluso produc-
tos de inversién que van pegados a segu-
ros de vida (para que se puedan vender
COMO seguros).

Lamentablemente hay muchos vicios
en la venta de este fipo de productos.

Suelen representar un compromiso eco-
ndmico de largo plazo y por eso hay
que saber elegir. Eso significa que nun-
ca deben analizarse de forma aislada si-
no como parte de un plan financiero mds
infegral.
2.-Salud. Te dan la posibilidad de tener
la atencién médica privada que necesi-
tas, sobre todo en caso de enfermedades
Muy graves y caras, sin que eso fe cau-
se un desequilibrio financiero. En Méxi-
co el costo de la atencién privada puede
ser muy elevado, pero ademds, depende
mucho de quién te atiende y en dénde.
Eso se refleja en los planes de las ase-
guradoras, que ofrecen muchisimas op-
ciones: niveles de hospitales, distintos
tabuladores de honorarios médicos, op-

ciones de suma asegurada, deducibles,
coaseguros, etc.

Sin embargo, elegir bien es muy im-
portante, porque después es dificil cam-
biarte {incluso modificar tu plan, dentro
de la misma aseguradora). Recuerda que
estos seguros, aln cuando te puedan re-
conocer antigiedad, excluyen padeci-
mientos preexistentes.
3.-Dafios. Imaginate que algo grave pa-
say de un dia para ofro te quedas sin co-
sa o sin negocio (un incendio, un fené-
meno natural, entre miles de cosas que
pueden pasar). Son seguros esenciales

para proteger tus bienes de mds valor,
suelen ser més baratos que un seguro de
coche y, sin embargo, mucha gente no
los compra.

4.-Avtoméviles, Protegen tu auto o moto-
cicleta en caso de dafio, ademds, del ro-
bo tofal.

Mucha gente piensa que los seguros
son iguales, pero las condiciones pueden
variar mucho dependiendo de la compa-
fiia. Por eso es importante comparar ade-
cuadamente y comprender lo que uno es-
G comprando.

Finalmente, quiero resaltar la impor-
tancia de una cobertura que en México
se suele vender como parte de los segu-
ros de dafios y de autos: la Responsabili-
dad Civil (se conoce también como “do-
fios a terceros”). Te protege en caso de
causar dafios a ofras personas o empre-
sas, de los cuales puedas ser legalmente
responsable. Un evento de éstos puede
ser muy caro.

La idea de este consejo es comprar
la proteccidn que reclmente necesi-
fas, de la manera més eficiente po-

sible. Eso suele implicar una com-
binacién adecuada de coberturas,
limites, deducibles y coaseguros.

=
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Sin fronteras
Joaquin Lopez-Dériga
Ostolaza
joaquinld@eleconomista.mx

Previo Fed:
higher for longer

afiana, miércoles, la Re-

serva Federal de Estados

Unidos (Fed) concluird su

antepentltima reunién

de politica monetaria
del afio.

Al igual que las decisiones de marzo,
junioy diciembre, esta determinacion iré
acompaiiada de revisiones a las proyec-
ciones macroeconémicas del Comité de
Mercado Abierto [FOMC, por su sigla en
inglés) y al diagrama de puntos (dof plot
en inglés}, que resume las expectativas po-
ra la tasa de fondeo de los miembros del
FOMC.

El mercado de futuros de tasas asigna
una probabilidad implicita de 99% a que
lo Fed mantendrd la tasa de fondeo en su
nivel actual de 5.25- 5.50 por ciento. Por
lo tanto, la atencién de los observadores
estard centrada en las nuevas proyeccio-
nes macroecondémicas y en el tono del co-
municado y la conferencia de prensa de
Jerome Powell.

Los inversionistas analizardn con gran
defenimiento su contenido para entender
fres premisas principales: (i) si las proyec-
ciones macroecondmicas de la Fed conti-
ndan proponiendo un soft landing de la
economia como escenario base; (i) si el ci-
clo actual de alzas ha llegado a su conclu-
sién; y [iii} cuéndo podrian llegar los pri-
meros recortes.

En cuanto al primer punto, la apuesta

central del mercado es que la Fed revisard
nuevamente al alza sus proyecciones de
crecimiento econémico y a la baja las de
desempleo. Sin embargo, el mercado tam-
bién espera que la Fed mantenga su pro-
néstico de convergencia con la mefa de in-
flacién hacia finales del 2025.

En cuanto al segundo punto, el merca-
do est& apostando a que la tasa de fon-
deo probablemente haya alcanzado su ni-
vel méximo para este ciclo alcista o, en su
caso, esté muy cerca de hacerlo.

Actualmente, el mercado de futuros
de tasas asigna una probabilidad impli-
cita de 60% de que la Fed mantenga la
tasa de fondeo en su nivel actual para el
cierre de este afio (con 37% de probabi-
lidod @ un alza de un cuarto de puntoy
una probabilidad de 5% a un alza de me-
dio punto).

Esta probabilidad implicita es practico-
mente idéntica a la observada hace dos
meses y deja suficiente espacio a la Fed
para, en caso de ser necesario, recetar un
alza més antes de que concluya el ario.

En lo que respecta al tercer punto, es
muy probable que el dot plot refleje una
postura mds restrictiva y un escenario de
higher for longer para la tasa de fondeo
en comparacion con junio.

Esto deberia ser una consecuencia no-
tural de la combinacién de un escenario
de crecimiento méds robusto, aunado a un
mercado laboral que permanece en pleno
empleo, a pesar de una desaceleracién

fronteras

en el ritmo de creacidn de empleos, y una
inflacién subyacente que baja lentamente.
Después de la reunién de la Fed en ju-

nio, la mediana de expectativa de fasas
para el cierre del 2024 en el dot plot se
ubicaba en 4.6 por ciento. Sin embargo,
durante varias semanas, el mercado es-
tuvo descontando un escenario que con-
templaba el inicio de los recortes en ma-
yoy una fasa de 4.2% para el cierre del
2024.

No obstante, en el ilfimo mes y medio,
el mercado ha venido ajustando sus ex

pectativas para ir convergiendo con el dis-
curso de higher for longer de varios miem-
bros del FOMC.

Como consecuencia, la probabilidad
implicita para el primer recorte se refrasé
de mayo a julio y la tasa implicita para el
cierre del 2024 subié a 4.6%, en linea
con la mediana del dot plotincluido en las
proyecciones de junio.

Sin embargo, como mencionamos en

la edicién de Sin Fronteras del 14 de sep-
tiembre, la politica fiscal expansiva de la
administracién Biden podria estar compli-
cando la tarea de la Fed en lo que respec-
ta al combate a la inflacién.

Por lo tanio, no debemos descartar un
alza adicional en la tasa de fondeo antes
de que concluya el afio y una revisién al
alza de los pronésticos de tasa de inferés
para el 2024.
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Carlos Fernandez Vega

Ferrocarriles privatizados // Zedillo y su cuento

K,

de hadas //

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

E BAJA DE uno para subirse al otro y

alasiguiente semana el presidente Lé-

pez Obrador hace lo mismo con miras

aque rapidamente la nueva cara de los

ferrocarriles, propiedad de la nacién,
esté al servicio de los mexicanos y retome el
transporte de pasajeros, el cual, de un plumazo,
“desaparecid” (Iéase privatizd) Ernesto Zedillo,
quien tuvo la brillante idea de enterrar al mono-
polio del Estado en este rengldn para entregar la
red ferroviaria a un oligopolio que la utiliza para
transportar mercancfas.

ASIES: MEDIANTE un decreto, quien poste-
riormente seria empleado de uno de los con-
sorcios beneficiados porla citada privatizacion,
decidié que en este pais los ferrocarriles dejaban
de ser estratégicos y pasaban a ser prioritarios,
con lo que dio luz verde al capital privado para
que entre unos cuantos se repartieran el pastel
er este como en tantos otros sectores privatiza-
dos durante el periodo neoliberal. Desde luego,
Zedillo se los entregd limpios de polvoy paja,
porque la deuda de la paraestatal Ferrocarriles
Nacionales de México, integra, la asumié el go-
bierno (Iéase se la endilgd a todos los mexicanos,
como en el Fobaproa).

COMO BIEN LO dijo ayer el presidente Lopez
Obrador, “estos irresponsables (con Zedilloa la
cabeza) delanoche ala mafiana, en un abriry
cerrar de ojos acabaron con 150 afios de historia
de los ferrocarriles nacionales” y tras la desapa-
ricidén del monopolio del Estado dos grupos se
quedaron con el pastel completo, no sin antes
cancelar el servicio de pasajeros, el cual atendia
a cientos de poblaciones diseminadas por la geo-
grafia mexicana.

SE VE AL presidente Lépez Obrador subién-
dose al Tren Maya (m4s de mil kilémetros de
via) y hacer recorridos de prueba paralaruta,
s6lo para bajarse y abordar el Tren Transistmico
(alrededor de 300 kilometros) y repetir el nu-
merito con El Insurgente (dejado en el olvido por
Enrique Pefia Nieto y retomado por la presente
administracién), porque los tres deben estar en
pleno funcionamiento antes de que deje Palacio
Nacional. Lo hareiterado: “no podemos dejar
obras inconclusas, porque significa dejar tirado
dinero del presupuesto, que es del pueblo. No

se puede actuar de manerairresponsable. No es
porque fue otro gobierno, no, el gobierno repre-
senta a todo el pueblo”.

‘Acabo con 150 anos de historia”

COMO EN TANTAS otras decisiones, Zedillo
quisovender un cuento de hadas con la privati-
zacién de Ferrocarriles Nacionales de México,
pero lo cierto es que las empresas “ganadoras”™
(una de ellas del téxico barén German Larrea,
que controla alrededor de 60 por ciento del
negocio) sélo han obtenido pingties ganancias
practicamente con el mismo niimero de kiléme-
tros de red que recibieron, pues 28 arios después
de dicha privatizacién, lared ferroviaria en el
pais a duras penas se incrementé 1.1 por ciento,
al pasar de 26 mil 613 kilometros en 1995 a 26
mil 914 en el primer semestre de 2023, es decir,
301 kilémetros adicionales (0.039 por ciento de
“crecimiento”) en casi tres décadas.

Y COMO PARTE de ese cuento de hadas, Ze-
dillo cacared que con la privatizacién a México
llegaria una catarata de inversién con la que el
tendido de vias creceria de forma exponencial,
dada la generosidad de las “concesiones” otor-
gadas (50 afios, renovables). De hecho, fue el
mismo sobado discurso utilizado para justificar
todas las privatizaciones efectuadas por los seis
gobiernos neoliberales. Eso si, lo nico que ese
nefasto personaje garantizé fue una chamba
para s{y muy bien pagada por una de las “gana-
doras” (Union Pacific).

EL SUBE-BAJA AUN no concluye: seguira
viéndose a Lopez Obrador descender de un tren
para abordar otro unay otra vez hasta su pleno
funcionamiento. Bienvenidos el Tren Maya, el

Transistmico, El Insurgentey los que se acumulen.

Las rcbanadas dcl pastel

HISTERICA, LA BANDA fascista se retuerce
porque un contingente del ejército ruso marchd
en el Zocalo, es decir, hizo lo mismo que en tiem-
pos de Borolas. “{Pero el contexto es diferente,
porque en 2010 Rusiano estaba en guerral”,
gritarabiosa. Bueno, para el “contexto™ ese afio
también participd un contingente del ejéreito de
Estados Unidos, pais que en ese momento —sin
olvidar su historia intervencionista- seguia des-
trozando a Irak y Afganistdn, ambos invadidos,
y ademas tenfa (tiene) el fusil activo en medio
planeta. A pesar de ello, los fachos aplaudieron
emocionados. Ese es el contexto... Felicitaciones
a La Jornada por sus primeros 39 afios de exis-
tencia, toda una hazafia. Fuerte abrazo a direc-
tivos, accionistas, trabajadores y, desde luego, a
los lectores. jSalud!

Twitter: @cafevegn
cfvmexico_sa@hotmail.com
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Enrique Galvan Ochoa

Retorna el petroleo a 100 dolares el barril //
Aquellos 19 de septiembre // Falta uno

ENRIQUE GALVAN OCHOA

NDAMOS MUY OCUPADOS en
el chismarajo de la politica —ifalta
mas de un afio para las elecciones
presidenciales— mientras ocurren
sucesos en el mundo que afectan
alaeconomia de las familias y las empresas
mexicanas. El petréleo tipo Brent regresé ala
marca de 100 délares el barril y el West Texas
—el que sigue Pemex—alcanz6 94.53. El repunte
del precio continué con toda su fuerza el lunes.
“Arabia Saudita y Rusia tienen un sélido control
del mercado petrolero”, segtin el banco sueco
SEB, como resultado delos recortes de produc-
cién de ambas naciones. En otras palabras, el
bloqueo econémico decretado por Estados Uni-
dos y un grupo de aliados contra el presidente
Vladimir Putin esta resultando un fracaso.

. Como afecta a México?

HACE 40 ANOS hubiera sido una gran noticia
que el precio del petréleo se fuera al infinito,
algo que vanamente espero el presidente Lépez
Portillo. Disfruté unos meses de alzas conti-
nuas, pero de un dia a otro el precio se vino al
sueloy quebré al pais. Por fortuna, México dejé
de ser un pais dependiente de la exportacién de
petréleo, la economia se ha diversificado y, joh,
paradoja!, el principal ingreso de divisas provie-
ne de los migrantes, las familias que huyeron de
nuestro pafs con motivo de las recurrentes crisis
financieras, las devaluaciones y los desplomes
petroleros, que se reflejaban en desempleoy
pobreza. Sin embargo, los vaivenes del mercado
dela energia siguen afectandolo. La consecuen-
te alza de Ia gasolina ha movido al gobierno de
la 4T a crear un subsidio que ha pesado mucho
sobre el presupuesto. Lo atacan, obviamente,
desdelos grupos de derecha, quisieran la solu-
cién facil de un gasolinazo.

El subsidio

LA SECRETARIA DE Hacienda informé que
otorgara una reduccién de 61.83 por ciento del
Impuesto Especial sobre Produccién y Servi-
cios (IEPS) para la gasolina regular durante
esta semana (del 16 al 22 de septiembre). Tam-
bién incrementé el estimulo para la gasolina

premium a41.46 por ciento, su mayor nivel
desde mediados de abril, y para el diésello su-
bié a 63.36 por ciento, su maximo nivel desde
principios de abril. Se trata de contener su
aumento. Los precios, de acuerdo con Profeco,
se mueven asf: 22.59 pesos el litro de gasolina
regular; 24.67,1a premium, y 23.98, el diésel.

Aquellos septiembres

ANDANEN SU cuarta década las personas

que eran nifios cuando ocurrio el sismo del 19
de septiembre de 1985. Ya transcurrieron 37
afios. Seguimos sin saber el niimero de muertos
que dejé; 1a cifra oficial es de 3 mil 692, pero
otros reportes indican que fueron mas de 10
mil. El presidente de la Repdblica era un priista,
Miguel de la Madrid. Se espantd, no dio la cara,
ni siquiera para dar alglin mensaje solidario

o de esperanza... hasta que pasaron las horas
criticas. La sociedad, 1a gente, salvé la situacidn,
dio un ejemplo de valor, de fraternidad, de
compasion. Salié a la calle a ayudar con lo que
podia. Comida, medicinas, cobijas. Fuealgo
espontaneo, mas alla de ideologias, de partidos
politicos, de creencias religiosas. Algo que broté
del corazén. Casi un millon de personas se que-
daron sin hogar y los heridos se contaron por
miles. El gobierno de entonces no ayudo, pero si
entorpecid a los de otros paises que ofrecieron
apoyo. Quedaron sin castigo los constructores
de edificios mal hechos y los funcionarios cém-
plices. Volvi6 a temblar el 19 de septiembre de
2017, hace seis afios. ;Casualidad? ;Destino
inescapable de una ciudad asentada en una
zona teldrica? Fl jefe de Gobierno era un perre-
dista. Miguel Angel Mancera. Increfble, pero se
repitié 1a historia: construccién defectuosa de
edificios, corrupcién en el manejo de los fondos
de ayuda a los damnificados, lentitud en darles
alojamiento, impunidad. Toquen madera.

Twitterati

OVIDIO SE DECLARO inocente de los cinco
cargos que leimputan en Estados Unidosy con
€s0 se va a ir a juicio, igual que Garcia lunay su
padre, El Chapo.

@miguelan§&R8H6eP de 6

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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Miguel Pineda

Huelga simbolica

MIGUEL PINEDA

OR PRIMERA VEZ en
P la historia del sector au-

tomotriz, las tres grandes
armadoras tradicionales se van
ahuelga en forma conjunta en
Estados Unidos, a través dela
organizacion sindical United Auto
Workers. Participan trabajadores
de Ford, General Motors y Stellan-
tis (Chrysler).

SE TRATA DE una huelga simbé-
lica, debido a que puede conver-
tirse en la mas importante del sec-
tor. Por ahora, estan en paro poco
mas de 12 mil trabajadores, pero
de nollegar a un pronto acuerdo,
puede incorporar a cerca de 140
mil empleados, con lo que se para-
lizarfa todo el sector a lo largo de
las préximas semanas.

SE TRATA DE unaindustria
tradicional que va de salida

frente a nuevas empresas que
rapidamente dominan al mundo,
como son los casos de Tesla (que
vale mas que cualquiera de las
armadoras tradicionales) y de los
automéviles eléctricos chinos, que
ganan mercado frente al resto de
laindustria.

COMO EJEMPLO TENEMOS el
Salén del Automévil de Minich,
en donde se hizo patente que la
industria tradicional alemana esta
rebasada por los vehiculos eléc-
tricos de China. Es relevante este

fenémeno porque en Europa deja-
ran de producirse y venderse autos
con motores de combustién inter-
naa partir de 2035 y, unos afios
después, se repetira el fenémeno
en el resto de paises desarrollados,
incluyendo a Estados Unidos.

OTRO ASPECTO RELEVAN-
TE de la huelga es que ya no se
trata tan sélo de una industria
que afecte a nivel local, sino que
impacta a nivel internacional y,
en especial, a México. Del total
de las autopartes que importa
Estados Unidos, 43 por ciento
provienen de Méxicoy los dos
paises que le siguen son Canada,
con 11 por ciento y China con 8, es
decir, nuestro pais es dominante
en este mercado.

TAMBIEN TIENE IMPORTAN-
CIA este movimiento anivel
politico. El Partido Demécratay
en especial el presidente Joe Biden
apoya a los trabajadores y tratara
de que el paro se resuelvalo mas
pronto posible para evitar la pérdi-
da de votos en un afio electoral, pe-
ro en caso de prolongarse ganara
fuerza el Partido Republicano.

HAY MOVIMIENTOS HUEL-
GUISTICOS que simplemente
tienen de fondo la mejora en las
condiciones de vida de los tra-
bajadores; pero en este caso, sus
repercusiones van mas alli de un
nuevo acuerdo entre sindicato y
empresas.

miguelpineda.ice@hotmail.com
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Mauricio Flores

C uando las cosas van mal y no es creible que vayan
a empeorar, siempre es posible irse mas al garete.
En una muestra mas de los beneficios que arroja el es-
tandar oficial de colocar en puestos clave a funcionarios
90% leales y 10% capaces, ahora Seguridad Alimenta-
ria Mexicana, a cargo de Leonel Cota Montaiio, esta por
perder unos 5,522 millones de pesos por las compras “de
apoyo” de unmillén 850 mil toneladas de maiz blanco a
un preciode 7,685 pesosla tonelada (incluyendo almace-
namiento) que hoy no se pueden recolocar a ese precio,
pues hay suficiente abasto nacional, un nivel histéricode
importaciones y un precio en el mercado de 4,700 pesos

latonelada.

En ese desastre de mercado (con
cargo al erario), Segalmex no vasolo, va
acompafiado del Gobierno de Sinaloa,
de Rubén Rocha, que también le entro
ala compra de maiz para tratar de “com-
pensar” a los agricultores de 1a entidad
afectados por la reduccién de los pre-
cios internacionales de referencia y del
golpe de casi 20% proporcionado por
el superpeso, orgullo presidencial por
excelencia. Compraron a 6,885 pesos la
tonelada y pagaron un promedio de 800
pesos por almacenarlo; o sea, se termi-
n¢é pagardo 7685 pesos la torelada de
un grano que no se puede vender a un
precio 63% mas elevado que las cotiza-

ciones de mercado, esto conforme alas
atinadas estadisticas del Grupo Consul-
tor de Mercados Agropecuarios, que diri-
ge Juan Carlos Anava.
Si se agrega la pérdida -cuando se
realice 1a venta- de este esquema de
“apoyos” ala boruca y transas de 15 mil
millones de pesos en Segalmex en los
tiempos de Ignacio Ovalle y cofradia, se
habran acumulado mas de 20 mil mi-
llones de pesos que fueron a dar a otros
bolsillos y no alos estémagos de los mas
pobres,
Vaya, esimposible negar queel origen
de tal desbarajuste estd en la decision del
Gobierno para desmontar el neoliberal

modelo de “precios objetivo” y estable-

cer sumodelo de “precios de garantia”.
Ahora, a pagar el resultado.

Y es que nuestros impuestos estin
trabajando.

TEPIJF, Salinas Pliego y la libertad
de expresion. El asunto es del todo

trascendente para salvaguardar el dere-

cho humano y constitucional de toda
democracia, la libertad de expresién: el
Tribunal Electoral del Poder Judicial de
la Federacion decidi6, por mayoria, a
propuesta de la magistrada Monica Aral

Soto, revocar la queja de la senadora Ci-

tlalli Hemnandez contra de Ricardo Sali-
nasPliego. Lalegisladora (especialmente

hostil y agresiva contra quienes piensan

diferente a ella, tanto en la palestra como

en redes sociales) acuso al presidente de

Grupo Salinas de ejercer en su. contra vio-
lenciasimbolica por “gordofobia” y body

shaming cuando el empresario enfrenta-
ba los mensajes de la morenista.

El TEPJF consider6 que no estd en
su competencia resolver un asunto que,
en primer lugar, es de cardcter constitu-
cional y no son afectados los derechos
politico-electorales de la dirigente del
partido oficial.

Los ciudadanos ganamos esta partida.

Camposeco, deuda en Club de In-
dustriales. Atento llamado desde caja
al expresidente de la Camara Nacional
de la Industria de la Transformacion Vi-

cente Gutiérrez Camposeco: que pase a
pagar el millén de pesos que aiin adeu-
da de una accién en el afamado Club de
Industriales, propiedad de Canacintra,
donde no queda claro cudles artes fueron
a parar a sus manos sin desembolsar un
clavo, Obvio, el llamado es también para
los plumiferos enjaulados {en peltre) por
Gutiérrez Camposeco, que podrian que-
dar desplumados por entrar a tan presti-
giado spa.

Kanasin, Ia cerveceria circular. Pese
al extendido gusto nacional por las
cervezas, la instalacion de cervecerias
industriales ha solido topar con resis-
tencias de ciertos grupos de presion (so-
ciales o ambientales) convenientemerte
avecindados con ideas antiempresa del
actual Gobierno federal.

De ahi la relevancia de la octava plan-
ta de Heineken en México, firma que en-
cabeza Guillaurne Duverdier y que puso
en marcha la factoria en el poblado de
Kanasin, Yucatan. El Gobierno de Mau-
ricio Vila v su secretario de Economia
y Trabajo, Emesto Herrera, buscaron
v encontraron "el como si” atraer una
inversion de 8,700 millones de pesos
en los préximos afios y 1a formacion de
mas de 2 mil puestos de rabajo directos
e indirectos, al tiempo de aprovecharlos
valiosos recursos hidricos de la zona...,

produciendo un litro de cerveza por cpﬂagi na3de4

2 litros usados, siendo procesada el agua
remanente.

-

OTRADESEGALMEX: AHORAPORS5,500 MDP

PORMAURICIO FLORES
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POR ARTURODAMM ARNAL

C uandoel gobierno obligaal banco
central a producir dinero y darse-
lo para que lo gaste, lo que sucede es
que aumentaindebidamentela canti-
dad de dineroque seintercambiaenla
economia, que se usa para demandar
bienesy servicios, porloquedichade-
mandaaumentaindebidamente, oca-
sionando inflacién, pérdida del poder
adquisitivo del dinero y del trabajo,
violandose el derecho al poder adqui-
sitivo integro del trabajo y, por ello, al
producto integro del trabajo.

Supongamos que el objetivo es preservar el poder ad-
quisitivodel dinero, de talmanera que con la misma canti-
dad, al paso del tiempo, puede comprarse la misma canti-

dad de los mismos bienes y servicios, por lo que el indice
de preciosal consumidor permanece estable, Paralograrlo
se necesita que la demanda agregada (de todos los bienes
y servicios) tenga el mismo comportamiento que la oferta
agregada (de todos los bienes y servicios), de tal manera

que, para porer un ejemplo, sila oferta agregada aumen-

ta diez por ciento, y ha de mantenerse constante el poder
adquisitivo del dinero, y por lo tanito el indice de preciosal
consumidor, lademanda agregada debe aumentar en diez

por ciento, para lo cual se necesita que la cantidad de dine-
ro queseintercambia aumente también en diez por ciento.

Primero aumentala oferta agregada en 10 por ciento (0
porque aumenta la produccién interna, o porque aumen-
tan las importaciones, o porque aumentan la produccién
internay las importaciones), y después debe aumentar en
diez por ciento la cantidad de dinero que se intercambia,
que se usa para demandar bienes y servicios, para que la
demanda agregada aumente también en diez por ciento.

Si el dinero es el medio de intercambio de lariqueza, y
lariqueza consiste en los bienes y servicios que satisfacen
necesidades, primero debe aumentar la riqueza que se
ofrece, y luego la cantidad de dinero que se intercambia,
que se usa para demandar riqueza, Primero aumenta la
oferta agregada, luego la cantidad de dinero que se inter-
cambia, y al final la demanda agregada. Si todo aumenta
en el mismo porcentaje se mantiene constante el indicede
precios al consumidor, se preserva el poder adquisitivo del
dineroy del trabajo, lo minimo que debe espetarse.

¢Qué pasassi el gobiemo obliga al banco central a pro-
ducir dinero y darselo para que lo gaste, 1o que se conoce
como crédito primario del banco central al gobierno fede-
ral? Aumenta la demanda agregada y si la oferta agregada
(por produccién interna, por importaciones, por produc-
cién interna e importaciones), no aumenta, relativamen-
te rapido y en la misma proporcién, entonces lo que au-
menta es el indice de precios al consumidor, generandose
inflacién, pérdida en el poder adquisitivo del dinero y el
trabajo. Si se sigue otorgando crédito primario del banco
central al gobierno federal entonces se gerera un proceso
inflacionario, que solo se detiene si se elimina dicha prac-
fica, para lo cual conviene prohibirla, tal y como sucedi6é
en México (proceso inflacionario), tal y como sucede en el
pais (prohibicién de dicha practica).

¢De cuanto fuelainflacion entre enero de 1970, cuando
se empez6 arecurriral crédito primario del banco central al
gobierno federal,y marzo de1994, cuando se pighihiod dRes
cuanto hasido de entoncesa Ia fecha? Continuara,

. |
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CAPACITACION BURSATIL
Citibanamex y BMV
forjan inversionistas

Através del “Desafio de Inver-
sion 2023”7, Grupo Bolsa Mexi-
canade Valores,que dirige Jo-
sé Oriol Bosch, y Citibana-
mex, quelideraManuel Romo,
capacitaran ajovenes con lasi-
mulacion de operaciones bur-
satilesyfondosdeinversion. E1
retosellevara acabodel 2al 31
de octubre ypodran participar
lasprimeras100 personasde18

18,300

Redaccion

a29afios que seregistren.

ELEVA EXPORTACIONES
Sube la produccion
y calidad de Pemex

Pemex, de Octavio Romero,
revirtio la caida en produc-
cion, que pasé de un millén
833 mil barriles en 2018 aun
mill6n 902 mil barriles en ju-
nio de este aiio, pero lamejo-
ratambién esen calidad, pues
crecio la produccion de crudo
ligero y superligeroy con ello
lasexportaciones, Enjuliosu-
mo 482 mil barriles diariosy
volvi6 avender crudo Olmeca.

PROPIEDAD INDUSTRIAL
Reconocen a Qualitas
como marca famosa

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

Laaseguradora Qualitas, que
preside José Antonio Correa,
fue reconocida como “mar-
cafamosa” por el Instituto
Mexicano delaPropiedad In-
dustrial, Un reconocimiento
que se otorga alas empresas
que cumplen y acreditan ri-
gurosos requisitos para cer-
tificar que sunombre esreco-
nocido porlos consumidores.

PACTO CON TENEDORES
Unifin lanza plan de
concurso mercantil
Unifin Financiera dio a co-
nocer una propuesta de con-
curso mercantil e hizo publi-

co que negocio acuerdos con
tenedores de sus notas senior

convencimientoentre 2023y
2029. Ademas designé a En-
rique Ponzanelli en sustitu-
cion de José Luis Llamas co-
mo miembro del consejo.

MICROPRESTAMOS
Baubap entregari al
mes 500 mil créditos

La plataforma de microprés-
tamos Baubap, fundada por
los mexicanos Roberto Sau-
cedo y Luis Villarreal, pre-
tende dar medio millon de
créditos cadames a partir de
2024 apoyados en préstamos
parabienes duraderos y me-
dio duraderos. En cinco afios
haatendidoen el paisamasde
unmillén de clientes.

Péagina 3 de 4
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MERCADOS
EN PERSPECTIVA

JUANS.
MUSI AMIONE
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Semana de politica
monetaria

asemana pasadaocurrieron va-

r10s hechos en linea con nues-

tras expectativas. La inflacion
en Estados Unidos sigue moderaday, aunque
pudo haber sido mayorlabaja, no fue asi por
culpadel petrdleo, en concreto, la gasolina,

Y es que los constantes esfuerzos delos ara-
bes, através de la OPEP, siguen causando dis-
rupcion en ese mercadoy subiendolos precios
através de recortes ala produccion, Lasemana
pasada,elmercadoylos inversionistas celebra-

ronquelascosasvanporbuencaminoenmate-
riainflacionariay estan casiseguros de queeste
miércoles,laFed no moveralastasas deinterés
yharaunapausa, loque implicaque se quedara
en5.50%. En adicidn, mas alli de la decision, lo
queimportaraesel discurso posterior de Jero-
me Powell, donde se podran ver con mayor
claridad los planes del banco central afuturo;
en concreto, si habra mas aumentos durante
elrestodelanio osiyasellegd al tope.

También, esta semana tomaran sus decisio-
neslosbancoscentrales de Reino Unido, Japon,
Brasil, Indonesia, Noruega, Filipinas, Sudafrica,
Suecia, Taiwany Turquia. Serainteresante ver
cuales suben, cudles hacen pausae incluso cua-
lesdisminuyenlatasadereferencia.

La semana pasada, el Banco Central Eu-
ropeo también subid la tasa, llevandola a 4%.
Después, Christine Lagarde dio un discurso
pocoalentadoren torno al rumbo delainfla-

ciény delaeconomiadelaregion. Masalzasy
una fuerte desaceleracion constituyen el es-
cenario mas probable,

En China siguenlosrecortes de tasay me-
didas que buscan estimular una economia
que se desacelera. Hay noticias positivas que
indican que los esfuerzos realizados estan
rindiendo frutos.

Estasemana conoceremos lainflacién en
Meéxicodelaprimeraquincenade septiembre.
Seesperaquesigabajandolacifraanual Deser
asi,el dia 28 (que hayreunion de politicamone-
taria) podremosver de nuevo una pausa,

Estaremos atentos alahuelga automotriz
enEU, dondeel sindicato delas tres principa-
lesmarcas (Ford, GMy Stellantis) busca fuer-
tesincrementos salariales paralos siguientes
afios, 1o que puede provocar inflacion y una
importante olade despidos. Ojala que estasi-
tuacién no se prolongue mucho.

Otrotemaqueesperonose prolongue oin-
clusollegue al limite sonlas negociaciones so-
breeltechode deudaen EU. Ellimite paraque
el Congresoyel Senadose pongande acuerdo
es el 30 de septiembre. Lo he dichoy lo repi-
to:espero que el espectaculo politico no con-
tamine alaeconomiay alos mercados como
suele suceder. Enestos momentosel cierre de
gobiernodebe evitarse.

El peso vuelve a mostrarse fuerte yllega a
$1715 porddlar,yno me extrafiariavolveraverlo
hacialos $17 oincluso pordebajo de esaparidad.
Lahuelgaautomotrizylas negociaciones de go-
bierno pueden presionarlo de nuevo o,si se re-
suelven, situar de nuevolamonedapor debajo
de$1pordolar. Al tiempo. s P

agifia 4 de 4
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Estadisticas desde el INEGI para romper mas techos de cristal

Claudia Villegas
@LaVillegas1

1 frente del INEGI, la doctora
Graciela Marquez, dirige el
trabajo de un instituto en el
que se vive una afortunada
época de coincidencias que
deben alegrarnos a las mujeres. No sdlo
se rompi¢ el techo de cristal con el nom-
bramiento de Marquez, una académica
con todas las credenciales para llegar a
ese puerto sino que, ademads, al cumplir
40 anos el INEGI cuenta con
informacion, con estadisticas de gé-
nero con calidad, oportunidad y dispo-
nibilidad para toda la ciudadania pero,
en especial, para el disefio de politicas
publicas dirigidas a lograr una sociedad
mas incluyente y equitativa para el tra-
bajo de las mujeres. No debemos olvidar
que, con una mayor participacion de las
mujeres, el PIB podria crecer entre uno
y dos puntos del PIB.

Recientemente, ademads, se celebro el
XXIV Encuentro Internacional de Esta-
disticas de Género (EIEG), uno de los
espacios de didlogo mas importantes en
Ameérica Latina y el Caribe para la re-
flexién sobre la perspectiva de género
en las estadisticas oficiales. En ese en-
cuentro, la vigesimocuarta edicién, ce-
lebrada en Aguascalientes entre el 6y el
8 de septiembre de 2023, la presidenta
del INEGI compartid el andlisis de las
estadisticas de género con especialistas
de 26 paises. All{ se analiz6 la necesidad
de medir y distribuir mejor las tareas
de cuidados vy liberar asi uno de los re-

cursos mas valiosos para las mujeres: el
tiempo, que servira para estudiar, par-

ticipar e incidir.

Sobre este tema, la presidenta del
INEGI escribié que una de las principales
conclusicnes no sélo del XXIV EIEG, sino
de este afo en particular, se puede resu-
mir en las palabras de Ruth Gingsburg,
jueza de la Suprema Corte estadouniden-
se de 1993 a 2020: “A medida que las mu-
jeres alcancen el poder, las barreras cae-
réan. A medida que la sociedad vea lo que
las mujeres pueden hacer, a medida que
las mujeres vean lo que las mujeres pue-
den hacer, habra mds mujeres haciendo
cosas, ¥ todos estaremos mejor”. No se
pierdan el articulo de la doctora Graciela
Marquez en Revista Fortuna.

éQUE' SIGUE PARA LAS ACCIONES DE
TELEVISA?

Después de que el Grupo Televisa se ha
apuntado varios éxitos en programacion
y niveles de audiencia ingresando con
grandes resultados a la combinacién de
plataformas sociales con la television
abierta, sus Certificados de Participa-
cion Ordinaria (CPOs) tocaron nuevos
maximos de 18.41 pesos. Sin embargo,
después de que los inversionistas en las
acciones del grupo multimedia consoli-
daron una ganacia de 12.5% entre el 25
y el 31 de julio, la toma de ganacias ge-
nerd que las acciones se ubicaran en ni-
veles de 11.93 pesos. En ese periodo la
ganancia fue de 12.5%. Ahora, un son-
deo entre estrategas del mercado de va-
lores indica que los factores técnicos en
esta accion la llevarian a remontar una
vez mis su valor. De acuerdo con la pa-

gina especializada SimplyWall, sefialo
que los movimientos en el precio de al-
gunas acciones pueden ofrecer buenas
oportunidades para ingresar en titulos
con potencial y bajos precios. En el caso
de Televisa, los analistas se preguntar si
se trata de una accion claramente subva-
luada. Los inversionistas en esta accion
deben tomar ahora en cuenta la trayec-
toria de aciertos de su equipo directivo
(Emilio Azcarraga, Bernardo Gomez y
Alfonso de Angoitia) v cémo esta ges-
tién ha cambiado la trayectoria de su
operacién, lo que determinard el futu-
ro de la accién. Mientras tanto, los po-
tenciales inversionistas deben observar
futuras oportunidades para tomar posi-
ciones una vez que las acciones del gru-
po tocaron los niveles de 11.24 que va-
rios analistas ya califican como un drea
de oportunidad. Se prevé, por lo tanto,
que en los préximos dias inversionistas
tomen ventaja de los ajustes en el valor
de estos titulos.En el andlisis de malti-
plos de Televisa, por lo tanto, aparece en
un momento de consolidacidon para nue-
vos inversionistas. Este lunes, por cierto,
los titulos de Televisa cerraron con una
ganancia de 1.51 por ciento.

RECIBEN A CARLOSLAZO ENLA CASADE
LOS METS

En este 15 de diciembre, el dia patrio
por excelencia para México, el empresa-
rio Carlos Lazo, CEO de Upick, encabezd
en El City Field de Nueva York el primer
lanzamiento de la pelota con la que ini-
cid el juego en entre Los Rojos de Cin-
cinnati y Los Mets de Nueva York. Lazo
encabezo la ceremonia en el marco de la
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celebracion del “Heritage Hispanic”, pa-
trocinado por Hijole! Tequila. El CEO de
Generales de Durango, se enfundé en el
jersey negro de los Mets y se trepd a la
loma de los disparos con una gorra de la
Seleccion Mexicana de Beisbol. Lazo, que
fue acompafiado por familiares, grandes
amigos y patrocinadores, hizo el primer
pitcheo, antes de saludar de mano a va-
rios integrantes de los metropolitanos.

AVANZA EFECTO NEARSHORING EN
INVERSION

En los primeros ocho meses del afio, los
anuncios de inversién asociados a la relo-
calizacion de empresas superan en 64% a
todo lo reportado en 2022 y se observan
nuevos jugadores, de acuerdo con el Ob-
servatorio Nearshoring que encabeza el
economista Jorge Flores Kelly. El monto
total de anuncios de inversion por near-
shoring de los primeros ocho meses de
2023 registra la cifra de 31,075 millones
de délares, muy superior al total anun-
ciado durante todo el afio 2022. Agosto,
de acuerdo con el Observatorio Nearsho-
ring, se caracterizd por anuncios de in-
versién con montos bajos, en compara-
cién con los meses previos. Destaca que,
a diferencia de lo que se venia observan-
do en las primeras oleadas del nearsho-
ring, ahora llegan nuevas inversiones de
empresas proveedoras de empresas ya es-
tablecidas en el pais para completar el
complejo ecosistema de la manufactura
automotriz. Al respecto, se observé que
la mayorfa de los anuncios de inversion
corresponden a empresas de Estados Uni-
dos, las cuales suman cerca de 500 millo-
nes de ddlarese
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Franquicias creceranI2% este aio, dejan
atraspandemiadicela AMFy 2024 todounreto

Asi como Ia economia mejord, las franquicias
también presentan un panorama mds dindmi-
co,traslas complicaciones enla pandemia.

Si bien ninguna de las 280 marcas que hay
en la Asociacion Mexicana de Franquicias
(AMF) que preside Mario Bricefio sali6 del
mercado, un 25% de los puntos de venta se
perdieron. Nada que hacer. Simplemente los
centros comerciales nooperaban.

Sin embargo se cree que el tamafio del mer-
cado delas franquicias ya se recupero. Bricefio
serefierea “una prueba superada”.

De las mds castigadas estdn los restauran-
tes, salsones de belleza, spas, firmas de entre-
tenimiento vs logistica, entrega a domicilio,
tiendas de conveniencia o elrubrode mascotas
gueavanzaron.

Este 2023 se estima que las franquicias re-
cuperardn su tradicional ritmo de doble digito.
La AMF proyecta un 2%. Ademds muchas re-
tormaron su expansion internacional. E110% de
las marcas en la AMF ya operan fuera del pais.
Tradicionalmente a Centro y Sudameérica y re-
ciénhanhecho guifios a Europa.

Recién también fue la convencién de la
AMF en Aguascalientes con el apoyo de la go-
bernadora Tere Jiménez. Se hablo de aprove-
char la inteligencia artificial, pero sin lastimar
elempleo.

Hoy las franquicias, con 95,000 puntos de
venta, generan un millén de trabajos. Contralo
que pudiera colegirse 85% sonnacionales. Mé-
xicoesel5°actor global.

La AMF también ha firmado programas de

il s Gl
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apoyo con varias entidades. Uno reciente con
CDMX a cargo de Marti Batres. Otros con
Chihuahua, Zacatecas, Aguascalientes y Mo-
relos para llevar potenciales inversionistas a
lasfranquicias.

Obviamente las politicas publicas con An-
drés Manuel Lopez Obrador no han ayudado y
defacto 2024 representa un ario de retos. Brice-
fio a la sazén mandamds de Benedetti's Pizza,
haceverquecada 6afiosserepitedichoentorno,
pero manifiesta su confianza en que las empre-
sas se adaptaran a lo que venga para sostener el
ritmo, maxime el rebote que se vive. El reto serd
mantener el crecimiento de doble digito.

Comoquiera franquiciasderegreso.

AFORESNO DELTODO AFAVORDE
EMISIONES SIMPLIFICADAS

Respecto a las emisiones simplificadas que se
busca empujar con los ajustes a la Ley del Mer-
cadode Valores que analizan los diputados viala
Comision de Hacienda que preside Luis Arman-
do Melgar, hay un escollo que quizd pueda limi-
tar el avance de dicho mecanismo con el que se
pretende dar entrada a las pymes. No todos los
inversionistas institucionales ven con buenos
ojos el proyecto liderado por la AMIB de Alvaro
Garcia Pimentel. Y es que son emisiones de poco
montoyquepodriandar eventualmente dolores
de cabeza. Parece que las afores por ejemplo no
estandel todo convencidas. Por cierto, nos cuen-
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tanquetambién BIVA con Maria Arizaestuvoen
larecientereuniéncon SHCP.

TREN INTEROCEANICO NULA
RENTABILIDAD Y HERENCIA AL GASTO
El domingo Andrés Manuel Lopez Obrador
realizo un primerrecorrido del Tren Interoced-
nico, proyecto a cargo de la Marina de Rafael
Ojeda. La obra inicialmente para pasajeros no
serd la panacea y menos cuando se extienda a
carga. Los puertosdeSalina Cruz y Coatzacoal-
cos no son de gran calado. Las pequefias em-
barcaciones querecibennoharan diferencia ni
siquiera con dicha via, por lo que la rentabifl-
dad futura serd limitada. Asi que otra herencia
algastopuablico.

IP CON GALVEZ AYER Y

RECEPTIVIDAD MUSICA A LOS 0iDOS
Tras de que Marcelo Ebrard quedé al margen,
Xochitl Gdlvez se convirtié en la mds cercana
aliada de la IP. Ayer con el CCE de Francisco
Cervantes, fue musica para los ofdos de los ahi
presentes en temas muy delicados: energia,
agua, certidumbre a la inversion y seguridad.
Los robos y las extorsiones se han disparado,
deahila peticién expresa de ir por una estrate-
giamasdecidida.
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zhuelgaquesubsiste des-
deelviernes en tres plantas
automotrices estadouni-
denses (una de General
Matars, otra de Stellantis y
otra de Ford), no hatenida
impactoenlasoperaciones
de produccion de las principales ccmpanias
automatrices en México. “Todas nuestras fa-
bricasenMéxico se mantienenoperanda”, me
informa una fuente de Stellantis, mientras la
empresaenfatiza que se encuentra “extrema-
damente decepcionada por el rachazo que
sostiene el liderazgo del UAW para alcanzar
un acuerdo mutuo de manera responsahle”.

EnGeneral Motorsla situacion es similar:no
hayafectacioner México.Todas las plantas de
la empresa, que encabeza Francisco Garza
en nuestro pais, mantienen operaciones de
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El sindicaio AW esid peleando por el credmienta
the bers wiiliclocles y los pogos de os alios ejecoiioes

manera regular. Eso es una buenanaticia.
Peroel problema de las hLelgas automo-

trices estadounidenses parece

ser mas ideoldgico que labo-

seran raportacos como utilidad por parte de
las tres empresas.

El riesgo de contagio a otras secciones
sindicalesestadounidenses ya otras paises no
es menor, sobretadoenuncontextode excesa
deirformacion. El sindicato esta salicitando
i40 por ciento de incremento salarial en un
perioda de cuatro afos! Esta cifra muestra
la desproparcian de su salicitud. Entretanto,
los ejecutivos delas empresas defienden que
suscompensacianes estan en funcion de los
resultados financieros que generen {es decir,
sanvariables: a diferencia de los salarios obre-
ros, que san fijos y nose deben preocupar por
ventas, mercadotecnia, ni ciclos econamicos).

Los obreros en huelga estar hablando de
“justiciaeconomica”;y aparecenen clipstele-
visivos en sus manifestaciones preguntandose
por qué unejecutivo gana 3000400 veces mas
que un cbrero,y cuestionando si esos ejecu-
tivas trabajan 300 o 400 veces
masqLeellos.Comosesabe,es

ral. Y precisamente por eso es El rlesgo de la primera vez gue ocurre una
riesgosa.. Elsindicato UAW esta conlagio a huelga simulténea contra tres
peleando porel crecimientoque ofras secciones empresas del sector.Y acurreen

han tenida las utilidades y pa-
gos de los altos ejecutivas, y no
tanto porquelos salarios ce los
trabajadores sean en este mo-
mento bajos. Estasempresas, al
ser publicas, revelan informacion financiera
sensihle que ahora los lideres del sindica-
to utilizan para argumentar gue lcs obreras
también deberian ohtener zlzas salariales
similares alas que se ohservan en utilidades
y salarios delos ejecutivos de alto rango. Este
afo mdas de Dlls. $30 mil millones de délares

sindicales y
o s IHJ'I‘.‘\ ]
no &% menor

uncontextode procesoelectoral
en EUA Ver para creer.

SALVADORDANIEL

La Asociacion Mexicara de Fi-

bras Inmabiliarias eligié a Salvador Daniel,

deFibraDanhaos,como presidente. Es unaex-

traordinaria seleccion. Antes fue presidente de

laAsociacion de DesarralladoresInmabiliarios.
|

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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#OPINION

ROGELIO'
VARELA

Xochitl Gdlvez se reunio ayer con la plana mayor
del CCE y uno de los temas que se abordaron fue
la recuperacion del Estado de Derecho en el pais

omo un esfuerzo para repensar nuestras
ciudadesarrancaesta semanaenla CDMX
la décima edician de Mextrapoli, el festival
dearquitecturayciudadmasimportantede
Ameéricalatina,y que enesta edicidénespera
congregar a mas de 80 mil participantes.

Lassedes deeseforoqueyasehavuel-
to una tradicion para los interesados en la arguitectura son
distintos sitios del Centro Histadrico.

El planteamiento es generar conocimiento, intercambio
de ideas y una nueva vision de las metrdpolis a partir de la
arquitectura con conferencias, talleres y presentaciones en
espacios publicos gue convierten alaCDMX en capital cultural
de Ameérica Latina.

Y bueng, una de las propuestas mas innovadores que se
presentaran esta en el Pabellén de Cafna Viva de la Facultad
de Arquitectura de la UNAM, que tiene como director a Juan
Ignacio del Cueto Ruiz-Funes, a partir de generar disefio con
un material que ya se ha probado en ciertas edificaciones, y
gue por ser accesible, ligero, econémico y amigable con el
ambiente facilita nuevos entornos que pueden resultar muy

atractivos para un pais comao Meéxico

Péagina 4 de 5
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quetieneunagranindustria cafera.
La propuesta es

generar disefio | 5 pyTA DEL DINERO
con un material  xgchitl Galvezse reunio ayerconla

economico y plana mayor del Consejo Coordina-
amigable al dor Empresarial (CCE) que preside
ambiente Francisco Cervantes y entre los

muchaes temas abordadaos estuvo

la exigencia del sector privado para
que haya en el pais un respeto al Estado de Derecho como
parte de las condiciones basicas para las inversiones, asi
comolanecesidad de incentivar las energias limpias, un par
de pendientesque ha dejado a unladola 4T.. Western Union
y Elektra acaban de alcanzar un acuerdo para ampliar sus
opciones de servicio de transferencia de dinero para que
sususuarios loreciban en Méxicoen segundos enviando un
mensaje a través de un Chatbot... Otraentidad muyactivaen
mejorar el servicioa sus clientes apoyada enlatecnologiaes
Afore Coppel, cue llevaJuanManuel Valle Perefia, a partir de
unsimulador de pensiones que permite realizar proyecciones
para conocer el monto estimacdodeahorro parael retiroenla
cuentaindividual, asicomaola pension aproximada que podria
obtener un trabajador como resultado de ese ahorro. Afore
Coppel tiene 13.7 millones de clientes, donde 58 por ciento
son jévenesmenores de 35anos, logue abre unaventana de
oportunidad paraque se mantengan cotizando activamente
ycomiencen a hacer aportaciones voluntarias para mejorar
su pension almomento del retiro.. En el marcode laCumbre
de Lideres del Pacto Mundial de la ONU, que lleva Sanda
Ojiambo, y que comenzd ayer, tres jovenes gue colaboran
en Sempra Infraestructura:Maria Argiielles, supervisorade
Desarrollo; Alexis Vargas, técnico en Instrumentaciony Con-
trol;y Ludwing van Bedaolla, gerente de Asuntos enlIndustria,
presentaranunainiciativapararecducirla pobreza energética al
reutilizar paneles solares parasuministrar electricidad limpia
en comunidades con poco accesa a energia. jEnharabuena;
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Julio Pilotzi

FINANCIAMIENTO PARA
TELECOMUNICACIONES

Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail.com
@juliopilotzi

El Banco Nacional de Comercio
Exterior (Bancomext) y Nacional
Financiera (Nafin), son delosinstru-
mentos mas interesantes que tiene
todalaestructuradel gobiemo para
impulsar la economia de nuestro
pais, por ello, nole resulte extrarfio
que sean noticiarecientemente por
elimpulso que estan dando con
financiacion a diferentes sectores
del pais, hoy unodeellos por el que
seapuesta es el delas telecomuni-
caciones para que contribuyan al
crecimiento, desarrollo y competiti-
vidad de este sector al cual destina-
ran 14 mil 100 millones de pesos en
creditos. A través de crédito directo
enprimer piso y financiamiento en
segundo piso, se podra financiar la
adquisicién de maquinaria nueva
ousada, de origen nacional o deim-
portacion; proyectos de inversion
paralaadecuacion, ampliacion o
modernizacién deinstalaciones
productivas.

También serespaldardaa ope-
radorestelefénicos y deintermet; a
desarrolladores de infraestructura
y empresas de comunicacion sate-
lital, asi como a empresas de tecno-
logias delainformacion, empresas
deradiodifusion, proveedores de

empresas del sector Telecom, entre  panciamiento, sinoa la transforma-

otras. Por demas es relevante esto

porque enlos tltimos seis anos,
Bancomext y Nafin hanapoyado
alsector conmas de 20mil 500
millones de pesos de financiamier-
to, beneficiando directa eindirecta-
mentea mas demil 500 empresas
proveedoras, dondeadecir de ellos,
el sector de Telecomunicaciones
hamostrado una intensa captacion
deinversion.

Se adelanta que soloen 2022,
esta alcanzolos 96 mil 500 millo-
nesde pesos, ocupando el quinto
lugar en términos de tamaro del
Producto Interno Bruto (PIB) de
Meéxico, con una participacion de
18.42billones de pesos. El proyecto
que surge desde sus oficinas es
que se continuard, junto con los
programas de financiamiento a las
pymes, con la capacitaciéon técnica
através dela cual se acompanara
alas empresas del sector enel
desarrollo y consolidacion de los
proyectos en telecomunicaciones.
Loquellamolaatencion enel
acto de este anuncio y que hasido
aplaudido esla participacionde
Promitel, y de la CAmara Nacional
delaIndustria Electrénica, de Tele-

comunicacionesy Tecnologiasde
lainformacion, quienes abordaron
losretos einversiones que tiene
esta industria, sobre todo ahora
conlallamadarelocalizacion, sien-
do otrosimportantes no soloal fi-

D lan sdoCtrinasierho
Hegal impuesto por AMLD
-

2]

i

-
-
.Il-

ciéon digital de las pymes, tomando
en cuentaque solo el 40 por ciento
delas pymes esta conectadoala
banda ancha movil y requieren
conectarse anuevos sistemas de
tecnologia, incluso aprovechar las
oportunidades del nearshoring,
donde se sefiala se necesita que en
Mexico se fortalezcan no sololos
esquemas de agua, de energia, de
logistica, sino principalmente de

comunicaciones y telecomunica-
ciones, pues es la carretera donde
pasatoda lainformacion para
producir bienes y servicios.

Crédito Real Avanza

Crédito Real avanza con la estra-
tegia de deshacerse de activos
para solucionar sus enormes
problemas. Una nueva para ellos
esvender la cartera de arrenda-
miento automotor de su subsi-
diaria CR-Fact en favor de CKD
Activos10. La desinversion en su
proceso de liquidacion le vendra
bienaaquellos que ya urgen seles
paguelo queseles prestdaesta
firma cuando se confiaba en ellos.
Apenas concretdla ventadesu
carterade crédito automotriz, por
ello, muchossiguen atentos a sus
movimientos que estan avala-
dos por autoridades de Estados
Unidos, que también siguieron de
cercalaventade USA Financea
Bepensa Capital.

———
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ALBERTO AGUILAR

Franquicias creceranl2% este afio, dejan
atras pandemiadicela AMF y 2024 todounreto

Asi como la economia mejord, las franquicias
también presentan wn panorama mas dindmi-
co, traslas complicaciones enla pandemia.

Si bien ninguna de 1as 280 marcas que hay
en la Asociacion Mexicana de Franquicias
(AMF) que preside Mario Bricefio salid del
mercado, un 25% de los puntos de venta se
perdieron. Nada que hacer. Simplemente los
centroscomercialesnc operaban.

Sinembargo secree que el tamano del mer-
cado delas franquicias va se recuperd. Bricenio
sereflerea“unapruebasuperada’.

De las mas castigadas estan los restauran-
tes, salsones de belleza, spas, firmas de entre-
tenimiento vs logistica, entrega a domicilio,
tiendasde conveniencia oelrubrode mascotas
queavanzaron.

Este 2023 se estima que las franquicias re-
cuperaran su tradicional ritmo de doble digito.
La AMF provecta un 12%. Ademas muchas re-
tomaron suexpansion internacional. El 0% de
las marcas en la AMT va operan fuera del pais.
Tradicionalmente a Centro y Sudameérica y re-
cienhanhecho guinosa Europa.

Recién también fue la convencion de la
AMF en Agunascalientes con el apovo de la go-
bernadora Tere Jiménez. Se habls de aprove-
char la inteligencia artificial, pero sin lastimar
elempleo.

Hoy las franquicias, con 95,000 puntos de
veta, generan unmillon de trabajos. Contralo
que pudiera colegirse 85% sonnacionales. Mé-
xicoesel 5" actor global.

La AMF también ha firmadc programas de

apayo con varias entidades. Uno reciente con
CDMX a cargo de Marti Batres. Otros con
Chihuahua, Zacatecas, Aguascalientes vy Mo-
relos para llevar potenciales inversicnistas a
lasfranquicias.

Obviamente las politicas publicas con An-
drés Manuel Lopez Obrador no han ayudado v
defacto 2024 representa un ano de retos. Brice-
no a la sazon mandamas de Benedetti's Pizza,
haceverquecada6 anosserepitedichoentorno,
pero manifiesta su confianza en que las empre-
sas se adaptaran a lo que venga para sostener el
ritmo, maxime el rebote que se vive. Elreto sera
mantener el crecimiento de doble digito.

Como quiera franquiciasderegresoc.

AFORES NODELTODO AFAVORDE
EMISIONES SIMPLIFICADAS

Respecto a las emisiones simplificadas que se
busca empujar con los ajustes a la Ley del Mer-
cadode Valoresque analizanlosdiputados viala
Comision de Hacienda que preside Luis Arman-
do Melgar, hay un escollo que quiza pueda limi-
tar el avance de dicho mecanismo con el ¢ue se
pretende dar entrada a las pymes. No todos 1os
inversionistas institucionales ven con buenos
ojos el proyecto liderado por 1a AMIB de Alvaro
Garcia Pimentel. Y es que son emisiones de poco
montoy que podriandar eventualmentedolores
de cabeza. Parece que las afores por ejemplo no
estandel todo convencidas. Por cierto, nos cuen-

tan que también BIVA conMaria Ariza estuvo en
lareciente reunicn con SHCP.

TREN INTEROCEANICO NULA
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RENTABILIDAD Y HERENCIA AL GASTO
El domingo Andrés Manuel Lépez Obrador
realizoun primer recorrido del Tren Interoced-
nico, proyecto a cargo de la Marina de Rafael
Ojeda. La obra inicialmente para pasajeros no
serd la panacea y menos cuando se extienda a
carga. Los puertos de Salina Cruz y Coatzacoal-
cos no son de gran calado. Las pequenas em-
barcaciones querecibennoharandiferenciani
siquiera con dicha via, por lo que la rentabili-
dad futura serd limitada. Asi que otra herencia
algasto pblico.

IP CON GALVEZ AYER Y
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Alberto Aguilar

RECEPTIVIDAD MUSICA A LOS 0iDOS
Tras de que Marcelo Ebrard qued6 al margen,
Xochitl Galvez se convirtio en la mas cercana
aliada de la IP. Ayer con el CCE de Francisco
Cervantes, fue masica para los oidos delos ahi
presentes en temas muy delicados: energia,
agua, certidumbre a la inversion y seguridad.
Los robos v las extorsiones se han disparado,
deahila peticién expresadeir por una estrate-
oiamdas decidida.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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o5 semanas despuds
de que iniciaren las
clases, hay tn tema
que sigue alarmando
alos expertos en salud
infantil, originado por
li venty indistrimina-
da de productos chatarra crvel 8% de
tos planteles de todo & pals.

De aeverdo @ un estudio realizado
por las organizaciones civiles El Podor
del Consumidor y 1a Red por los Dere-
chosde la Infancia.en México (REDIM),
reveld un dato moy préocapante, pues
9 de cada 10 escuelas venden “comida
chiarra® y s6lo 2 de eady 10 ofrecem
alimentos saludables,

A través da laplataforma Mi Esquela
Haludnhle realizaron un ejercicio de
vigitancia ciudadana a nivel nacional
duramie el ciglo escolar 2022:2023, pe-
riodo en et que 8o recibieron un rotal
de 13,432 reportes 1 9,381 ascuelas del
pais, ¥ los resultados sedatan que:

98% venden comida chatarra; 76%
venden refrescos con azaear: Y3% ven-
tlen bebidas azncaradas; 75% tienen
venta externa do contida chatarra, 2de
ceds 1) ienen aceesoa frotas, verdurss
y bebederos funcionales. 1 de cada [0
vesiden semillasy cereales integrales,

Columnas Econdmicas

55,298

Ricardo Contreras Reyes

RICARDO
CONTRERAS
REYES

PASE DE ABORDAR

Prolifera la venta de productos chatarra en escuelas

9de cada 10 no cuentan ¢an un comité
tjue vigile la regulacion.
£l llamarlo, esperemos que ne sea
“utt grite en o} desierto” para.os Seng-
tlores de la Repsiblica, cs que prioricen
an sy sganda lugmidtwa el proyecio de
detreto nla Ley Genéral de Educacion
en materia de entornes. alimeniarios
salodables, La idea es darle Ja impor-
tancia debida a los derechos a la salud

y alimentacion adecuada an ef entorna

wseolar como una medida no negocia-

hla ante eualquier interés piblico v
privado para proteger a la infancia ey
Méxicn, 7

Es un hecho gue las escuetas pi-
blicas det pais no regulan la vonta de
eomida chatarra y bebidas azuearadas
en todds lay escoelas dal pajs. 8ia esto
le-sumamos la obesidad mfantl, cuya
atencidn usciende a mas de 650 mil mi-
lones de pesos anuales,

GUIA DE TURISTAS: o
LA COMISION EUBOPEA ALIADA DE
MEXICO EN MEDIO AMBIENTE.

La semana pasada, Claire Bury, Direc-
tora General Adjunta de Sosenibilidad
Alimentaria, DG SANTE, de la Camisidn
Eiropea, impartid ol tafler en linea EU-
Farm2Fork, “Didlogos UE-MEXICO sobre
sisternas ulimentarios sustenibles”, En el

o1 g s

eventd, dongle pacticiparon fungionarios
do la Secretaria de Agricultura y Desa-
rrollo Rural del Gobierno Federal, 1a fun-
cionaria destaco que la {Union Europea
tieno el frme propdsite de colaborar
con México pira fomentar programas y

acciones que protejan el medio-ambien-
ta y ol planeta;
EN GUANAJUATO, DESPUNTA LA PRE-
CANDIDATA {)UE NO ES 1A FAVORITA
DE DIEGO SINHUE
En Guanajuato hay tres candidatas, pe-
ro dos de eltas estin enfraseatlas en un
pleito quelas ha hecho ver muy mal ante
lagociedud. Un sector muy importante,
camo lo son los empresarios, opinan
que wmbas han mostrado muy poca
altura, perd este sedtor ue se anima a
decirselo al gobernador. En esto esce-
nario hay una sspirante que va ganando
(@rTeno POCH & POCo Par su cimpalia con
Jas cansas sociales, particolarmente por
el tema dela violeneia, Dol misma ma-
nera, y por ser ka de mayor experiencia
y manejo de la mano izquierda, la Sena-
dora puede dar Ja sorpresa, pues no es
I favorita tal gobernador,
sPerodista,

Direcror de Pasaporte Informativa

www.pasaporteinformativo.mx

@PeriodistaRl
Péagina 3 de 4
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Gerardo Flores Ledesma

GERARDO
LEDESMA

PRISMA EMPRESARIAL

La urgente reforma fiscal

a urgencia de recursos

para finangiar ol gasto

publico, qoe en 2024 pro-

vocard un déficl presu-

puestario de 2 hillones de

pesos, una deuda eereania

v alos 17 hillones y nn cos-

to financiero de la misma de 1.3 billo-

nies de pesos, nos abligh & volver los

pjes hacia el disefio y aplicacién de
una referma fiscal.

Exas dos palabras.a nadie le gus-

titt, porgue sofo significan pagar mds

impuestos, én un panorama donde el

gobierno ne tiens Ja mds minima in-
tancitn de reducir so gasto,

Ninguna.administracion en turno
ruiere cargar sobre sus espaldas una
reforma fireal, por los costos sociales
(o Tépresenta.

Pero wdos los eXpOrios coinciden
£n que es prgenie ese caming, porqua
fa deuda publica crece, 1a ¢conomia
tiene dinamismo, pero el rezago que
artastra es abrumtador y las fueotes de
ingresos para 2024 yZ{l?.S P800 MUy,
hlagiienas,

S6 estima ue una reforma fiscal
acorde a las necesidudes de gasto
para gubrir progiamas soviales debe
incrementar los ingresos tributarios
@il 2.4 puntos poreentiiales del PIB, y
para ello se tendria que-elevar la re-
candacidin por VA en 2% del PIEy o
ingresa derivado del [SR a personas
[isicasentre B:5% y 1.0% del P1B.

Para ella babria gue eliminar la tasa

cero a medicinas y muchos alimentos
de 1a canpagin biisica que ahoiy estén
EXEDINS,

El gobierno de AMLO ya se v, o
problema serd para su releva,

En Guanajuato hay wres candidlatas,
paro dos de ellgs estdn enfrascadas en
un pleito que las ha hecho ver muy mal
ante Ly sociedad, El sector empresarial
eree que ambas han mostrade muy po-
ca wliura, pero nadie de o iniciativa
privada se lo quiere decir al goberna-
dor Diege Sinhue Rodriguez,

Pero, en este escenario, le podemios
wfirmar que la senadora punista- Ale-
jandru “la Wera® Reynoso Sinchics,
poco a poco, ha ganado terreno por
su empatta con las causas seeiales,

particularmente por el tema de la. vio-
leneia, Lat legislador es la que coents
¢om la mayor experioncia paliiica y
por su manejo de-la mano izquierda,
pede dar la sorpresa aungue no soa

la favorita del gobemador.

PUNTOS Y LINEAS
Esta seman, a atencion del mercado
se.concentrard en la decisién de pe-
litica monetaria pur parte de la Fod,
para la cual el mercado anticipa que
la tasa de fondos federales se quedard
sin cambios, enun rango entre 5,25% y
5.50%.. En México se dardn a conocer
las cifras del IGAE coriespondientes g
julio y ta publicacion de la inflacién al
consumidor durante ¥ psimera mitad
de septiembre... Ademds, se revelard
la informacidn sobre los pedidas ma-
nofactureros (PM1s) para septiembre,
tanto de EU como de la eurozona, y
pard ambos casos se antieipan letturas
mixias.
sPerindista

Director de RedFinancieraMX

gfioresl 3@yahoo.com.my
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