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CAPITANES

Quiebra inminente

ue en abril de 2021 cuando la jueza federal Maria
Luisa Cervantes admitio a tramite una demanda
de concurso mercantil involuntario en etapa de quiebra
contra Inter]et, la aerolinea que preside Alejandro del
Valle y que cesd operaciones a finales de 2020, agobiada
por deudas que superan mil 250 millones de délares.

La empresa afirmé entonces que estaba de acuer-
do con el concurso, pero no para quebrar, sino para ne-
gociar con acreedores y buscar el rescate de la aerolinea,
intervenida por el SAT desde 2019, cuando todavia era
controlada por Miguel Alemén Magnani.

La jueza design6 a Ennque Estrella Méndez como
visitador para revisar la situacion financiera de la empre-
sa, y luego..ya no pasé nada, pues fue imposible entrar a
la sede de Interjet, cerrada por una huelga.

Mis de un afio después, la visita finalmente se reali-
26 €l 9 de mayo, pero cuando Estrella pidi6 a los aboga-#
dos de Interjet acceso a los libros y documentos conta-
bles, dijeron estar “materialmente imposibilitados” para
ello. Sin esos papeles, la visita es inutil,

Este asunto ya no lo lleva la jueza Cervantes, sino el
juez Segundo de Concursos Mercantiles, Senil Martinez
Lira, que el 13 de mayo ordend a Interjet darle acceso a
Estrella a toda la documentacién,

Apenas el 6 de mayo del Valle fue encarcelado por
presunta violencia familiar y abuso sexual, pero su hijo,
Carlos del Valle, sostuvo que seguirdn negociahdo con
los acreedores de Interjet. Como van-las cosas, el escena-

~ rio mas realista sigue siendo la quiebra de la empresa.
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res profesionistas, empren-  firmaran un convenio pa-
dedoras de todos los tama- ra emprender acciones que
fios y a grandes empresas. contribuyan a la reactiva-
La intencion es ofrecer ca- cién del turismo en México,
pacitacion y crear redes de generacion de empleo e im-
networking a cambio del pulso al desarrollo econdmi-
pago de una membresia de co del Pais.
bajo costo. ' AmCham y CNET se
La plataforma pretende ~ comprometen a ejecutar un
sumar al menos aun millon  programa de trabajo que
de mujeres trabajadoras de permita una intervencion
Nuevo to de transporte publico de ~ todo el Pais en esta iniciati- ~ mads activa de parte del sec-
libramiento pasajeros y el resto de autos  va digital que busca la inclu-  tor privado en la construc-
particulares. _ sion, el desarrollo integraly ~ cion de una relacion binacio-
Tras afios de trabas, final- Este libramiento reque- el impulso a los proyectos nal mas solida en el turismo,
mente este afio se inaugu- rira una inversion total de encabezados por mujeres. Entre los temas urgen-
rard el Libramiento Aguas- 2 mil 154 millones de pe- La iniciativa tiene apo- tes de atencion estan la se-
calientes, donde tiene parti-  sosy se planted desde hace  yo de empresas Fintech de guridad para los visitantes;
cipacion el gobierno de ese  practicamente 20 afios, pero  comercio electrénico e in- certeza juridica en las in-
estado y Pinfra, que capita-  por unaserie de trabasenla  cluso del Gobierno de la versiones; fortalecimiento
nea David Pefialoza. concesion, cambio de cons-  Ciudad de México, mismas  de la imagen marca pais y

La construccion del pro-
yecto arranco en octubre
del afio pasado, y al cierre
de marzo de este 2022 re-
gistro un avance fisico de
89.9 por ciento, por lo que
de acuerdo con las estima-
ciones de Pinfra podra po-
nerse en marcha antes de -
que concluya este mes 0 a
mas tardar en junio.

La obra tiene 45 kilo-
metros de longitud, 21 de
los cuales ya estaban cons-
truidos, y se espera que ten-
ga un aforo de entre 5 mil y
8 mil vehiculos diarios. Del
aforo, mas del 90 por cien-
to sera de carga, 7 por cien-

tructoras y problemas socia-
les, tuvo un severo retraso.

Red sorora

La Asociacion Mexicana
Jefas de Empresa (AMJE)
que lleva Sonia Garza, lan-
zara hoy una plataforma pa-
ra crear y apoyar una comu-
nidad de mujeres mexica-
nas que trabajan.

Se trata de WomanX,
una iniciativa fundada ori-
ginalmente por la vicepre-
sidenta de AMJE, Marisol
Rumayor y que consiste en
una red que incluye a muje-

que van a adquirir membre-
sias para que sus colabora-
doras puedan formar parte
de esta red y seguir fortale-
ciendo sus capacidades en
el trabajo.

Reactivar
al turismo

Después de varios meses de
trabajo, hoy el Consejo Na-
cional Empresarial Turis-
tico (CNET), presidido por
Braulio Arsuaga, y la Cé-
mara Americana de Comer-
cio (AmCham), que encabe-
za Vladimiro de la Mora,

mejoramiento de la imagen
de destinos turisticos; forta-
lecimiento y diversificacién
de la conectividad; desarro-
llo de producto turistico e
impulso a la inversion nor-
teamericana en el sector.

Los primeros pasos que
se darn a partir de la fir-
ma del convenio son la ins-
trumentacion de un pro-
grama de capacitacion para
trabajadores y proveedores
del sector, la creacion de un
grupo bilateral para atraer
inversiones y la promocion
de una unidad de inteligen-
cia turistica bilateral.

capitanes@reforma.com
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EN EL DINERO

JOEL MARTINEZ
Banxico podria
llegar a una tasa

penas el 12 de agosto

A de 2021, el banco cen-
tral mexicano adopt6
lamodalidad de actualizar,en
sus comunicados de politica
monetaria o en los informes
trimestrales, sus proyeccio-
nes oficiales de inflacion.

Lo grave es que ya llevan
seis actualizaciones al hilo y
todo apunta que seguiran asi.

En favor de la Junta de
Gobierno debemos abonar
que es un fendmeno mundial.

Recientemente en una
presentacion del Banco In-
ternacional de Pagos (BIS, por
sus siglas en inglés), Agustin
Carstens dijo que casi 60 por
ciento de las economias avan-
zadas tiene actualmente una
inflacion interanual superior
a 5 por ciento,

Esto es arriba de'3 pun-
tos porcentuales por encima
de los objetivos tipicos de
inflacion,

En mas de la mitad de los
paises emergentes las tasas
de inflacion estan por enci-
ma de 7 por ciento.

Y lo peor, las previsiones
econdmicas a menudo son
incorrectas, incluso los erro-
res de pronostico han sido
inusualmente grandes.

Una revision arroja que
en el promedio de los emer-

gentes (sin considerar a Chi-
na), en Estados Unidos y en
la Zona del Euro, las desvia-
ciones son cercanas a 100
por ciento entre los pronds-
ticos de mediados de 2021y
la inflacién anual observada

actualmente.

Sin embargp, esto se esta
volviendo anecddtico y visto

“hacia atras como un espejo
retrovisor”,

Hacia adelante lo que ve-
mos es que la guerra es cada
vez més severa y prolongada,
ademas de la aparicién de una
nueva ola de Covid en China.

La receta para una infla-
"ci6n alta, larga y duradera.

El ejemplo mas palpable
lo tenemos con el repunte de
los precios internacionales
del trigo, basicamente por la
prohibicién del Gobierno de
India de las exportaciones de
ese cereal, debido a la guerra.

Hay que acotar que Ru-
sia es uno de los principales
productores de trigo.

Y asi pasa con la mayoria
de los commodities, por una
uotra razon relacionadas con
la guerra, seguiran subiendo
de precio.

+Qué va a pasar?

Pues que fenomenos co-
mo el de ayer en el Reino
Unido de inflaciones de 9 por

de 9% en 2022

ciento en abril con estimacio-
nes de 10 al cierre de 2022 se-
ran frecuentes en los paises
desarrollados.

En los emergentes puede
ser igual o peor, dependien-
dode los controles que ponga
cada pais, e incluyamos a los
desarrollados, porque el puri-
tanismo no aplica en tiempos
de ruptura de paradigmas.

Por eso digo que la co-
rreccion fuerte al alza de los
pronosticos oficiales de infla-

cion hecha por Banxico la se-
mana pasada no seré latiltima.

De hecho, se ve bastan-
te naive que el banco central
dejara intacto que la infla-
cidén general converge al 3 por
ciento en el primer trimestre
de 2024.

Se perfila que eso sera
falso, sobre todo, con lo que
llaman la nueva normalidad.

En Mékxico, la inflacién
general hoy no esta arriba
de 10 por ciento porque se
mantiene el subsidio a las
gasolinas.

Paises como Chile tienen
inflaciones arriba de 10 por
ciento porque no pueden ha-
cer lo mismo.

Con nuevas revisiones al
alza de las estimaciones de
inflacién por parte de Banxi-
co sera dificil que el ciclo al-

cista de su tasa de referencia
no se violente,

Es mas, el Banco de Mé-
xico abri6 la posibilidad de
apretones de 75 puntos base
(pb), en el comunicado del
12 de mayo.

Lo peor.

El discurso de Powell de
esta semana ha llevado a que
los futuros de los fondos fe-
derales descuenten aumen-
tos de 50 pb en los Comu-
nicados de junio, julio y sep-
tiembre. :

Después esperan 25 pb
en noviembre y en diciembre.

Con esto los fondos fede-
rales cerrarian entre 2.75y 3
por ciento el afio.

El miedo, la ortodoxia y
las ganas de legitimarse son
motores que pueden llevar
a la Junta de Gobierno de
Banxico a seguir a la Fed en
su camino, al menos en 2022.

En este escenario no se-
ria raro que veamos a la tasa
Banxico en 9 por ciento o cerca.

La nueva normalidad
puede estarnos hablando de
inflaciones de entre 4 y 5 por
ciento para México, cuando
menos hasta 2025.

Echele cuentas, decir que
en breve regresamos a infla-
ciones céteginashdepor ciento
€s mas que naive.
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VISION ECONOMICA

SALVADOR KALIFA

Destinos

entrelazados

1 jueves de la sema-
E na pasada, el Banco

de México (Banxi-
€0) anunci6 un aumento de
medio punto porcentual en
su tasa de referencia, lo que
era esperado por la gran
mayoria de los analistas fi-
nancieros. Con esto Banxico
continua su estrategia para
abatir la inflacion, que se
ubica en niveles no vistos
en dos décadas. Esta medi-
da, por cierto, es mas rele-
vante para detener y rever-
tir el ritmo de crecimiento
de los precios, que el tea-
tro politico que presentd el
Presidente Lopez Obrador
hace unas semanas con el
anuncio de apoyos y acuer-
dos con empresarios para
contener la escalada infla-
cionaria. Esas medidas, por
glamorosas que parezcan,
SOn como una aspirina que
alivia temporalmente el do-
lor de cabeza, pero no cura
el tumor que lo causa.

La tendencia alcista de
la inflacién no es un feno-
meno reciente, Lleva mas
de un afio y la reaccién de.
las autoridades monetarias,
tanto en México como en
Estados Unidos (EU), ha
sido timida y tardia. Esto
se exacerba por el hecho de

que no se vislumbra la pron-
ta desaparicion del conflicto
bélico en Europa del Este y
los torpes intentos por con-
tener la pandemia en China,
factores que han vuelto a
trastornar el precio de los
energéticos y los alimentos,

asi como la cadena de su-
ministros de partes y mate-
rias primas. :

La efectividad de la po-
litica monetaria para con-
tener y abatir la inflacion
es ampliamente reconocida,
pero no es inmediata ni sin
dolor. Toma tiempo y la ma-
yoria de las ocasiones reper-
cute negativamente sobre la
produccion y el empleo. La
experiencia muestra que se
requieren entre 12 y 18 me-
ses para que las medidas
monetarias que se adopten
hoy tengan un efecto sig-
nificativo sobre los precios,
pero tan pronto se aplican
tienen un impacto negativo
sobre los mercados finan-
cieros. Ello explica por qué
mientras que los precios de
las acciones y los bonos han
caido de manera importan-
te, los niveles de inflacion
en México y en EU siguen
siendo altos. -

Las proximas semanas
y meses seran dificiles pa-

ra los mercados financieros,
porque me temo que la in-
flacion no cedera el terre-
no que esperan las autori-
dades monetarias, quienes
a la postre se veran obliga-
das a ser bastante mas agre-
sivas en el alza de las tasas
de interés. Vienen, por tanto,
tiempos complicados para
el Gobierno, las empresas y
las familias de ambos paises.
Las mayores tasas de interés
elevaran el servicio de sus
deudas, haran mas costosa
la contratacién de créditos
y la compra a plazos, mien-
tras que la inflacion segui-
ra erosionando el poder de
compra de las personas.
Esmucho lo que esti en
juego para que los bancos
centrales vuelvan a quedarse
“detras de la curva”. No me
parece, por ejemplo, que la
Reserva Federal (Fed) de EU,
con llevar la tasa de interés
de los fondos federales tan
s6lo a 2.5 ¢ 3 por ciento lo-
grara que la inflacion regre-
se a su meta de 2 por ciento
anual. Ese tren ya paso.
Enmi columna anterior
mencioné que hay estima-
ciones de que el Fed tendra
que llevar la tasa de los fon-
dos federales hasta 5 0 mas
por ciento en 2023, Esto, de

suceder, reduciria el mar-
gen de maniobra de la Jun-
ta de Gobierno de Banxico
que, si bien también ha au-
mentado su tasa de referen-
cia, no puede darse el lujo
de que disminuya el dife-
rencial de tasas de interés
con EU y provoque una de-
preciacion del peso, ya que
eso atizaria las presiones
de precios en nuestro Pais.
En consecuencia, si el Fed
sube mas agresivamente la
tasa de los fondos federales,
Banxico tendrd que hacer
lo mismo, por lo que no me
extrafiaria que su tasa de re-
ferencia supere 9 por ciento
el afio proximo.

Banxico y el Fed logra-
ran que la inflacion dismi-
nuya en los proximos méses,
pero para que converja ha-
cia sus niveles objetivo de 3
por ciento aqui y 2 por cien-
to all4, se requerird de mas
tiempo y mayores sacrifi-
cios en términos de produc-
cién y empleo, en relacion
con los que actualmente
contemplan las autorida-
des monetarias de ambos
paises. Reducir la inflacién
es como bajar de peso. Los
primeros kilos se pierden
facil, pero el Ultimo cuesta
enormidasles, Baltap 4 dias.
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as acciones de filas en medio de un auge

Target Corp. cayeron enlademanda para car-
hasta 25% después de gamento desde e] inicio
que el minoristareportd  dela pandemia. Bajo un
utilidades trimestrales  acuerdo a10 afios, las dos
mas bajasy dijo que ab-  empresas combinaran y
sorberia costos mas altos comercializaran en con-
este afio en lugar de subir junto sus operaciones de
sus precios. Las ventas carga aérea que incluye
del minorista aumenta-  una flota de 10 aviones de
ronenel trimestremds  carga exclusivos, asi como
reciente al tiempo que los otros 12 bajo demanda.
compradores gastaron o pancent Holdings Ltd.
més en al{arrotes einclu- reporto su peor caida en
s0 equipaje al prepararse  oo,anciac trimestrales y
para volver a viajar, ero ) erecimiento de ingresos
los costos de las cade- mas lento en casi 20 afios,
nas de suministroylas o jempo que el resurgi-
presiones 1nﬂac1onar_1as miento de la pandemia
afectaron las ganancias. en China afecté a un gi-
¢ La filial rusa de gante de la tecnologia ya
Google, de Alphabet batallando con medidas
Inc, planea declararse  enérgicas de los regulado-
en bancarrota. Google res. El COIOSO de las redes
LLC presenté unaviso de  sociales ylos videojuegos
intencién para declararse dijo que sus ingresos en
en quiebra, de acuerdo €} primer trimestre su-
con un mensaje publicado bieron 0.1% desde el afio
en el registro Fedresurs  anterior. Las ganancias
de Rusia. “El embargo . netas cayeron51%.
dela cuenta} bancaria de ¢ Public Investment
Google Ru51..a1 por parte Fund (PIF), de Arabia
delas autoridades rusas  ,4ita ha reforzado su
ha hecho 1nsostgn1ble apuesta por los videojue-
que_nuestrg oficina en £0s con una participacion
Busm funcione, lo que de 5%, cuyo valor ronda
incluye emplea.r yPagara ), 3 mjl millones de dola-
empleados radicados en res, en Nintendo. En docu-
Rusia, pagar a provee- mentos para reguladores
dores yvendedorgs,y‘ japoneses, PIF informé
cumpir otras o’l’)hgg Cl0" quela participacién era
nes financieras”, dijo un meramente una inversion.
vocero de Google. El Principe Heredero
4 CMA CGM Group, Mohammed bin Salman
la firma francesa de ha ordenado al fondo que
embarque de contenedo-  ayude a diversificar Ia
res, reveld que tendria economia para alejarla
una participaciénen Air ~ de sudependencia alos
France-KLM como parte  ingresos petroleros. Pagina 5 de 7
deun trat(? pga combinar Una seleccién de What’s News
las operaciones de carga

aérea de ambas compa-

© 2022 Todos los derechos reservados
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La escasezyguerra |
por el agua entre goblernos

a coyuntura del abasto y
- disponibilidad del agua
empieza a seruno de los
problemas mds criticos del sec-
tor gubernamental en todos los
niveles. La zona metropolitana
del Valle de México, donde con-
fluyen la CDMX y el Edome, es
la fuente de contaminacién pri-
maria de los cuerpos de agua de
la zona del Bajio, al grado que las
principales presas de esta tiltima
region llegan a recibir afluentes
residuales provenientes de las
grandes urbes.

Elcasoméscriuco&selde
Querétaro, reoopoado porlain-
fraestructura para abastecer de
liquido a su ciudad capital, la
cual tiene como mAs recientes
proyectos el Acueducto II y el
Acueducto III. Este tltimo fue
disefiado por el gobiemo de
Mauricio Kurl para, supuesta-
mente, garantizar el abasto de
agua a los municipios del centro
de la entidad durante los proxi-
mos 50 afios.

El problema es que la fuente
de abasto de Acueducto III serd
la Presa Zimapin, la cual, de
acuerdo con reportes de la Uni-
versidad Auténoma de Queréta-
ro, contiene coliformes fécales y
metales pesados, y otras 300
sustancias que de ser ingeridas
provocarian consecuencias gra-
ves para la salud. .

Zimapdn es una laguna‘de

oxidacién del Valle de México:
un desagiie, por lo que la canti-
dad decontaminantesemergen-
tes que estdn contenidos en el
agua son incalculables e impo-

. sibles deeliminar mediante pro-

cesos de tratamiento.

‘Se_sospecha que este abasto-
““fiesgoso” de agua se presenta

desde 2011, cuando sé puso en

"operacion la obra de infraestruc-

tura hidrica Acueducto IL Es in-
ciertoel origen del liquido que flu-
ye por la obra edificada en el go-
bierno de José Calzada Roviro-
8a, debido a que nuncase propor-
cioné informacién al respecto,
pero su extraccién estd asociada
conr la presa contaminada.

Lo tinico que se ha revelado de
manera oficial es que el Acueduc-
to 11 toma agua de manantiales
presentes en la orilla de la zona

.meuopohtanadeQuerétaro,yla

cercania de la presa y conectivi-
dad que se observa en los cuerpos
de agua hace pricticamente im-
posible que se trate de fuentes de
agua limpia.
Unejemplo es que el mismolu-
gar de donde se est4 extrayendo
agua para mandar a la ciudad ca-
pital hay una presa hidroeléctrica
yactividad minera, conlaminala

- Negra dé la comunidad de Maco-

ni en Cadereyta de Montes. Tam-
bién hay un basurero de desechos

toxicos desde 2008, el cual se su-
maala mineraque proveeal agua
de metales pesados relevantes co-
mo arsénico, plomo y cadmio.
Ante ‘este escenario, resulta

increible que el gobierno de

Mauricio Kuri insista en usar Zi-
map4n como fuente de agua po-
table. El proyecto ya tiene un
grado de avance, pero tendrdn
que pasar alrededor de seis me-
ses para coricluir los estudios to-
pogréficos, de impacto ambijen-
tal y batimetria, asf como obte-
ner todos los permisos para de-
finir tanto el trazado de los pro-
yectos constructivos.

Posdata 1. La secretaria de Eco-
nomia, Tatiana Clouthier, acu-
sé recibo del “jalénde orejas” por
parte del Presidente por haber
publicado la a NOM 236 para ve-
rificacion fisico-mecénica de los
autos, aunque no la considera
muerta. El presidencialismio.

Posdata2. Se prolongé por varias
horaslaaudienciaen el Reclusorio
Sur que solicitd Ia Fiscalia General
de la Republica para imputar a
tres abogados y un finariciero re-
lacionados con el exconsejero Ju-
ridico Julio Scherer. Hoy se sa-
brd el destino de los litigantes, ®

mario.maidoncido.

paditio@umpilcanic 6

Twitter: @MarioMot
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Resulta increible que Mauricio Kuri insista
en Zimapan como fuente de agua potable
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Economia aclara la NOM 236

----- 1: La secretaria de economfa, Tatiana
mouthier lament6 que no se haya entendi-
do la norma 236 para verificacion fisico-me-
canica de autos, ordenamiento que tiene co-
mo finalidad salvar vidas, pero que dijo le
merecié un jalon de orejas por parte de su
jefe, el presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador. A la funcionaria le hizo segunda
Jestis Cantd, titular de la Unidad de Nor-
matividad, Competitividad y Competencia
de la Secretaria de Economia, quien destaco
que la normatividad cuestionada por el Pre-
sidente busca evitar los fallecimientos de
personas a causa de alguna falla mecanica
en automoviles. Aclaré que la secretarfa
cumplira con la instruccién de AMLO, pero
recalcéd que ni un centavo derivado de la
puesta en marcha de la norma terminaria
en las arcas del gobierno, pues el costo de
900 pesos serfa para los organismos autori-
zados para hacer la verificacion.

UIF encaheza reunion

::: Nos cuentan que a Pablo Gémez le tocd
presidir este martes y miéreoles la 52 reunién
del Grupo de Expertos para el Control de La-
vado de Activos (Gelavex), misma que se llevd
a cabo en formato virtual. Nos recuerdan que
al gobierno de México, a

ligencia (UIF), le cotrespon-
dfa encabezar en esta oca-
sién el Gelavex, que es el
oOrgano asesor de la Organi-
zacién de Estados America-
nos (OEA), y cuenta con los
servicios de la Secretaria
Técnica del Departamento
“contra la Delincuencia Or-
ganizada Transaccional. Se
presentaron los avances del plan de, trabajo
aprobado en noviembre del afio pasado. Nos
reportan que también se discutieron la pro-
puesta de reglamento, presentada por Ia pre-
sidencia a cargo de México, v los informes de
avances de casos de lavado de activos, trata
de personas vinculados a delitos amblentales
y criptoactivos,

través de la Unidad de Inte-
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American Airlines logra alianza
= American Airlines, de José Maria Giral- -
do, acaba de firmar una aliariza con Micro--
soft para hacer més eficiente su operacién y
crear una mejor experiencia de viaje al pasa-
jero. La tecnoldgica fundada por Bill Gates
‘utilizard inteligencia artifi-
¢ cial y aprendizaje automati-
§ co para reducir el tiempo
Z enque una aeronave se
E
5

mueve en tierra dentro de
un aeropuerto, lo que le
* permitird a la aerolinea
ahorrar combustible y ace-
i 2 B lerar los tiempos de cone-
Bill xion de los pasajeros. Tam-
Gates bién se utilizara fa informa-
cién de rutas y pistas para
asignar la puerta de desembarque més cerca-
na. Microsoft disefid una aplicacion para que
el equipo de la aerolinea acceda desde cual-
quier dispositivo mévil a toda la operacién
desde una misma plataforma. Nos comentan
que American Airlines espera que este afio el
trafico de pasajeros logrard superar los niveles
previos a la pandemia.. :

Tatiana Clouthier

Péagina 6 de 6
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Con la prioridad presidencial asignada en Mé-
xico a la regién sur-sureste para impulsar su
desarrollo y revertir los histéricos y profundos
rezagos y brechas sociales, este dia se retinen
en la Ciudad de México, Ken Salazar, emba-
jador de Estados Unidos en Méxicoy los cinco
gobernadores. Asisten el de Tabasco, Carlos
Merino; de Campeche, Layda Sansores:
de Chiapas, Rutilio Escandon; de Oaxa-
ca, Alejandro Murat; de Veracruz, Enrique
Nachon en representacién de Cuitldhuac
Garcia; de Yucatdn, Mauricio Vila y de Quin-
tana Roo, Carlos Joaquin.

En la cuarta reunion se anuncié la inversion
de 1,300 millones de délares para construir la
planta de Constellation que fue expulsada de
Mexicali. En las 4 reuniones previas, unas 30
empresas estadunidenses han comprometido
inversién o ampliacién de la actual, indepen-
dientemente de los incentivos tiscales o regu-
latorios que cocina el gobiemno del presidente
Lépez Obrador para impulsar el Corredor
Transistmico. Una de ellas es Fedex, que ha fir-
mado la apertura de oficinas en Villahermosa,
ante el crecimiento de la demanda por los ser-
vicios de mensajeria Express o 3M de México.

En la reunion de este jueves, serd el secre-
tario de Hacienda, Rogelio Ramirez, quien
presente mas detalles de los incentivos fisca-
les para la inversion en esta region del pais.

Por cierto, también estard presente la su-
badministradora para América Latina y el Ca-
ribe de la USAID, Mileydi Guilarte; Vladimiro
delaMora, presidente de laAmerican Cham-
ber, y por el CCE, Francisco Cervantes, y,
ademds de compromisos relacionados con
inversion social en la produccion de café por

pequefios productores bajo contrato y asesoria
de empresas como WalMart o Nestl€, se trata-
rdn asuntos de conservacion forestal e impulso
a pymes, inversiones en Centroamerica.

Obvio, no creo que se atrevan a platicar del
desafio institucional de falta de infraestructura,
mano de obra calificada, falta de conectividad
terrestre y digital, y otros de los que ya ni ha-
blamos, como el huelguismo'y el bloqueismo
que hacen que cualquier inversionista lo inten-
te. pero salga huyendo del sur-sureste.

0 DE FONDOS A FONDO

+Pemex.. La empresa que dirige Octavio
Romero sigue poniendo contrala pared a sus
proveedores. Mes a mes, pese al crecimiento
de sus ingresos, se ha incrementado el monto
de obligaciones de pago facturadas que pasa-
ron de 60 mil al cierre de febrero a 76 mil 500
al cierre de abril.

La situacién de iliquidez es grave paramu-
chos y algunos analizan suspender servicio o
de plano, acudir a la mafianera para pedirle
al presidente Lopez Obrador su intervencion.
iQué tal!

#TianguisTuristico. De acuerdo con el di-
rector del Tianguis Turistico 2022, Rodrigo
Hurtado de CIE/CREA, hasta ayer estaban
inscritos 1,498 compradores que representan
2902 empresas de 46 naciones incluyendo a
Meéxico. En cuanto a expositores, se esperala
participacién de mds de 3,000 personas regis-

tradas, que representan a1,014 empresas Hs@sa 3 de 10

para atender las citas de negocio. El Presidente
inaugura el domingo, asi que ningun compra-
dor o vendedor perderd su espacio comprado
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para cerrar el trato. jBuen dealy sensibilidad
politica!

+LBR&A... Un segmento del que poco se ha-
bla en el mundo de los negocios en México es
de las firmas especializadas en arquitectura.
Entre ellas sobresale el despacho LBR&A del
arquitecto Benjamin Romano, autor de Torre
Reforma, que en 2018 gano el Highrise Award
como El Mejor Rascacielos del Mundo, derro-
tando a despachos de la talla de OMAy Herzog
& de Meuron, Foster + Partners y Zaha Hadid
Architects.

Hoy le anticipo que esta firma mexicana de
talla internacional estd a cargo del desarrollo
del nuevo aeropuerto de Puerto Vallarta, de
Grupo Aeroportuario del Pacifico (GAP), un
aeropuerto NetZero, con un disefio innova-
dor para tener un consumo energético 40% a
los aeropuertos internacionales similares. Se
estima que la terminal quede lista en el segun-
do semestre de 2024 y moverd 4.5 millones
de pasajeros cada afio, a cerca de 47 destinos
entre nacionales e internacionales.

Péagina 4 de 10
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del IMSS Bienestar

Enrique Martinez, director del Instituto Farmacéutico Mé-
xico (Inefam), alertd sobre los riesgos que presenta el IMSS
Bienestar, iniciando con su improvisacidn, lo que les va a
impedir terminar a tiempo, antes del cierre de sexenio, con
la concentracién de la infraestructura hospitalaria y del per-
sonal médico de todos los servicios de salud del pais, porlo
que no se alcanzard la meta de atencién médica universal
para todos 1os mexicanos.

Explicd que entre los grandes problemas del IMSS Bienes-
tar, ademds de los presupuestarios, estd que no hay un censo
de pacientes porque no hay un expediente electrénico, no
hay un catdlogo de prioridades terapéuticas y no esta defini-
do como se resolveran los problemas laborales, no sélo para
el personal actualmente contratado por los servicios de salud
estatales, sino también de los pensionados, porque cada en-
tidad tiene diferentes esquemas de contratacion.

De acuerdo con el Inefam, al cierre de 2022, se estima
que el IMSS Bienestar atenderd a mds de 34 millones de per-
sonas, que es 1a poblacion objetivo, pero para 2025 la cifra
serd superior en 35 millones, desde luego, adicionales a los
mds de 58 millones que ya son derechohabientes del IMSS.

Tampoco hay claridad en cudles serdn las funciones del
Insabi, que no desaparece, ni de las autoridades de Salud de
cadaentidad, que deberdn coordinarse con el IMSS Bienestar.

Actualmente, el IMSS Bienestar ya firm¢ convenios con

los gobiernos de Tlaxcala, Naya-
rit'y, el mds reciente, Colima, y
ya todas las entidades goberna-
das por Morena han manifestado
estar de acuerdo con trasladar su
infraestructura y personal médi-
co al IMSS Bienestar.

Por cierto, Zoé Robledo, di-
rector del IMSS, asegur6 ayer en
Colima que ningun trabajador
serd despedido, pero la incerti-
dumbre es mayuscula, tanto para
los trabaiadores activos como

Columnas Econdomicas
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para los pensionados, y el reto para el IMSS, que de por st
tiene un rezago en atencion médica, es mayusculo.

USTR, AHORA QUEJA LABORAL VS. PANASONIC
AUTOMOTIVE

La oficina de representacion comercial de Estados Unidos
(USTR) inici6 la tercera queja bajo el mecanismo laboral de
respuesta rapida, ahora contra la empresa Panasonic Auto-
motive Systems de México, en Reynosa, Tamaulipas. Todas
estas quejas se han registrado en el sector automotriz, que
es uno en los que la USTR y el Departamento de Trabajo
de Estados Unidos tienen puesta la lupa bajo el T-MEC, en
defensa de los derechos de libre asociacion de los trabaja-
dores mexicanos.

Los dos casos anteriores fueron el de Tridonex, en Ma-
tamoros, Tamaulipas, y el de la planta de GM en Silao, Gua-
najuato, donde se repuso la eleccion del sindicato y hace un
par de semanas se renegocia el contrato colectivo.

Nuevamente la USTR informé, antes que las secretarias
de Economia y de Relaciones Exteriores, sobre este nuevo
mecanismo laboral de respuesta rdpida. Y hay que recordar
que s6lo en caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio para
los trabajadores en la renegociacion de su contrato colecti-
vo, la empresa podria estar sujeta a sanciones arancelarias.

o

CLOUTHIER DEFIENDE NOM 236

Sorprendio nuevamente la secretaria de Economia, Tatiana
Clouthier, quien aseguré que la NOM 236, que obliga a re-
vision fisico-mecdnica de automdviles de mds de cuatro
afios de antigiiedad, ain podria estar vigente y que bus-
cardn que no implique costos para los ciudadanos ni un
nuevo trdmite. {Entonces c6mo se realizaglasvgsifigacion
y quién la pagara?
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¢Cudles serdn

las funciones del
[nsabi, que no
desaparece, y de
las autoridades
de Salud

de cada entidad?
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En donde hay jaloneos es en Vola-
#ris, que preside Enrique Beltranena,
por el incidente en el Aeropuerto Interna-
cional de la Ciudad de México, que mal
dirige Carlos Mordn, donde se vieron
implicadas dos de sus aeronaves. Hay tal
enojo, que se han cancelado los ascensos
de primeros oficiales a capitanes. Ademas,
se realizan auditorias en adiestramiento,
debido a que fue una piloto de la misma
compafiia la que grabd el incidente y lo di-
fundi6, con lo cual viol6 la cabina estéril
en la que no se puede hacer nada que no
esté relacionado con el vuelo. Y, por si fue-
1a poco, en la Agencia Federal de Aviacién
Civil, de Carlos Antonio Rodriguez, es-
tdn furiosos por la difusién del material.

Hackmetrix, cofundada por
Alejandro Parodi, estd invirtien-
do medio mill6n de délares en la apertu-
ra de su propia Academia de Hackers, con
el objetivo de que mds de 100 estudian-

hay muchas versiones documentadas so-
bre los muchos pretextos y requisitos que
compafiias, principalmente las petrole-
ras, buscan imponer para evitar que sus
instalaciones sean revisadas por los su-
pervisores. Les niegan el acceso y les soli-
citan documentaci6n y requisitos que sélo
se piden en otros pafses y que no forman
parte de la regulacién mexicana.

Las empresarias mexicanas
sAltagracia Gémez Sierra, presi-
denta ejecutiva de Grupo Minsa, y Gina
Diez Barroso, presidenta y CEO de Grupo
Diarg, recibirdn el reconocimiento Mujer,
Empresa y Liderazgo, en el marco del V
Congreso del Consejo Empresarial Alian-
za por Iberoamérica, que por primera vez
se realizard fuera de Espafia. Se evento
serd en Republica Dominicana el 1y 2 de
junio, segun los datos. En ese encuentro,
empresarios y lideres institucionales de
Iberoamérica pondrdn el foco en los retos

tes se capaciten como expertos de segu- ¥ 1as oportunidades a los que se enfrenta
ridad ofensiva en los proximos 5 afios. Al 12 1egion en tiempos de incertidumbre, asi
ser una academia con modalidad remota, COmo en la importancia de la digitaliza-

podrdninscribirse personas de toda Amé-
rica Latina y el cupo de aplicantes se li-
mita a 15 por generacion. Se prevé que el
programa tenga una duracién de nueve
meses y se divida en tres bloques para ga-
rantizar el aprendizaje. Al final, los estu-
diantes tendrdn la oportunidad de aplicar
para un puesto fijo como hackers éticos en

cién y la innovacion.

Ya son cuatro las localidades que
#se suman al programa Municipios
Competitivos, una iniciativa del Centro
de Estudios Econémicos del Sector Priva-
do, que dirige Carlos Hurtado, y 1a Agen-
cia de Estados Unidos para el Desarrollo
Internacional. San Pedro Garza Garcia
y Guadalupe, en Nuevo Ledn, fueron los

Hackmetrix.

%  Aun y cuando las empresas pri- municipios que se integraron al proyecto,
vadas que participan en el sector €l cual busca eliminar la tramitologia en
energético en México aseguran ser res- estas ciudades, simplificar trdmites y ser-
ponsables en sus practicas y cuidadosas, vicios municipales, asf como mejorar el
no sélo de su personal, sino también del proceso de inspecciones, para promover
ambiente, sus acciones dicen lo contra- mayores oportunidades de inversién y re-
rio. En la Agencia de Seguridad, Energfa ducir espacios para la corrupcion a escala

y Ambiente, que dirige Angel Carrizales, municipal. Tlajomulco, Jalisco y Monte-
rrey ya se han sumado a esta iniciativa.
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; ?
;Un dream team:
La propuesta de St por México, fundada por Gustavo de Hoyos,
debe ser vista con mucha atencién por parte de los votantes.
Esta organizacién fue fundamental en la creacion de la alian-
za Va por México, que, por ejemplo, frend la Ley Bartlett, que
hubiera sido fatal para el sector energético mexicano.

Esta agrupacion de la sociedad civil no es, no tendria por
qué serlo, una plataforma politica para que el expresidente de
la Coparmex lanzara una campafia presidencial (no tendrfa-
nada de malo, pero la visién es mucho mds grande que el
interés de una sola persona), sino un gran proyecto para co-
hesionar a la oposicién al actual gobierno en una candidatura
de unidad que formaria un gobierno de coalicién.

Actualmente, los partidos Accion Nacional, de la Revolu-
cién Democratica y Revolucionario Institucional han mos-
trado que esa unidad les ha resultado altamente rentable en
materia legislativa. Han sido mucho mds que un bloque de
contencién en contra de Morena y sus partidos rémoras, sott
una coalicién a favor de las mejores causas. ‘

Con el proyecto de Si por México se busca incluir a los
mexicanos que estan en contra de un gobierno que ha hecho
de la divisién una manera de administrar la realidad, creando
una confrontacién que muy poco beneficia a la mayoria de
los ciudadanos. »

Quizd a los intereses sérdidos de los partidos politicos
tampoco. Nuestro pais debe buscar en la inclusién su for-
taleza. La division es, desgraciadamente, muy atractiva para
algunos que no tienen que poner el pecho ante las atrocida-
des que se provocan con un discurso de odio.

La idea central de Si por México es buscar un pais gana-
dor, incluyente, en el cual se sumen todos aquellos que creen
(como firmemente lo hace el Padre del Andlisis Superior) que
los mexicanos requieren urgentemente concentrarse en lo
que sf estdn de acuerdo y no en aquello que divide.

REMATE INCLUYENTE

Tristemente, desde la década pasada, se ha creido que quie-
nes no tienen una vision como la que el lider tiene en ese jus-
to momento (hemos visto, por ejemplo, cémo el Presidente
ha cambiado su vision sobre los médicos en la pandemia)

deben ser excluidos, perseguidos y satanizados.

El Padre del Andlisis Superior estd convencido de que la
fortaleza del pais estd en la diversidad y que, para obtener el
mejor provecho, se deben sumar las distintas visiones que en
lo fundamental estdn de acuerdo, que es la pasion por el pais
y, mucho mas importante, por sus habitantes.

Imagine por un momento un gobierno de coalicién en el
que, mds que un partido politico, lo mds relevante seala ca-
pacidad para cumplir el cargo. No se trata de tener a los mds
leales al gobernante en turno, sino a los mejores. No sirve
una lealtad a la persona, sino a la institucion.

Suponga por un momento que, por la via del acuerdo y el
consenso, se hubiera elegido en este pais a los mejores funcio-
narios provenientes del PRI, PAN, Morena o de cualquier otro
partido politico. Es mds, que no tuviera una militancia politica.

El PAS abiertamente considera que lo mejor que puede
ocurrir a una nacion es que se elija entre los mejores, sin filias
ni fobias; que se ponga por delante lo que nos une y no una
vision excluyente en la que los que no estdn de acuerdo son
considerados opositores, enemigos y que deben set reducidos.

REMATE INSISTENTE

El Padre del Andlisis Superior considera que lo mejor que
puede hacerse es repensar la revisién de condiciones fisicas
de los vehiculos con mds de cuatro afios de antigiiedad. Cada
vez es mds obvio que la reaccién por parte del Presidente de
1a Reptiblica al respecto fue poco reflexionada.

Desde el punto de vista estrictamente politico, casi’
cualquier acto que implique un nuevo control o trimite es
profundamente impopular, sin embargo, el ejercicio del go-
bierno no se trata de caer bien, sino de hacer lo correcto. -

Los de la AMDA, encabezados por Guillermo Rosales,
todavia tienen fe en que, en los 180 dias que se tienen para
su aplicacién, puedan subsanarse las descalificaciones que
hizo el Presidente y que la medida s entre en vigor.

El temor es que termine siendo una letra muerta, es decir,
que entre en vigor, pero que no se apliiR9’8A & Fréfdente
quisiera revocar la Norma Oficial Mexicana tendria que rea-
lizar todo un procedimiento, lo cual parece poco probable.
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T atlana acepta regano
de Lopez Obrador,

pero NOM 236

+ Hay incertidumbre sobre qué pasard con las normas
de hoy en adelante. ;Todas las normas tendran que

pasar por las manos del Presidente? No suele ser asi
porgue son técnicas, especificas y hasta engorrosas.

El regafio presidencial cayé como bomba en la oficina de
la Secretaria de Economia. La secretaria Tatiana Clouthier
acept6 “el jalén de orejas” y decidio no cobrar ninguna tarifa
adicional ni que implique un nuevo trdmite. Usé el clasico:
si, sefior presidente.

Y, mas alld de ia extrafieza del presidente Lopez
Obrador porla NOM 236, lo que hay es una incertidumbre
sobre qué pasard con las normas de hoy en adelante. ¢ To-
das las normas tendrdn que pasar por las manos del Pre-
sidente? No suele ser asi porque son técnicas, espec1f1cas
y hasta engorrosas.

Clouthier dice que la NOM 236 va, pero sin cobrar nin-
guna tarifa ni trdmite adicional.

La NOM 236 consiste en una Norma Oficial Mexicana
dirigida a garantizar Ia calidad fisico-mecdnica del ve-
hiculo, donde se ve desde los frenos hasta las luces y el
parabrisas. Es una norma con la cual estdn enteramente
de acuerdo las dos grandes asociaciones del sector auto-

motriz, 1a AMDA, distribuidores a
cargo de Guillermo Rosales, yla
AMIA, las armadoras, a cargo de
José Zozaya.

Para Tatiana Clouthier debe
acabar la especulacion sobre
la NOM 236 y que se entienda
lo que si es (sse refiere a los de
afuera del gobierno o.. a los de
adentro?). De hecho, le pidi6 a su
jefe de la Unidad de Normativi-
dad, Jesus Cantd, que explicara:

“El gran objetivo de la norma

era salvar vidas, lesiones y también costos economicos por

si va

todos los accidentes que suceden, aproximadamente el 7%
de los accidentes automovilisticas que suceden en México
son por causas de fallas mecanicas”.

Ademds, sobre el costo, dijo que la NOM 236 no se di-
sefio con la finalidad de recaudar mds recursos para el go-
bierno, que el automovilista sélo iba a pagar el costo de
verificar el auto de manera mecdnica.

La solucion encontrada por Economia es que los veri-
ficentros realicen las dos verificaciones, la de emisiones
contaminantes y la fisico-mecdnica, por el mismo precio.
Ni mas tramites ni mayores costos.

Con esto se salvaria el mandato de AMLO de “no bol-
sear a los mexicanos... no golpear a la economia popular”. Y
la secretaria de Economia, Tatiana Clouthier, podria salir
adelante diciendo que la NOM 236 si va por ser necesaria,
pero ddndole gusto al Presidente, sin costo. Clouthier de-
jaria el regafio presidencial. que se hizo ptiblico en la ma-
fianera, como un jalon de orejas.

MERCADOS, A LA BAJA
Lleg6 un torbellino a los mercados. Las declaraciones de
Jerome Powell, presidente de 1a Reserva Federal de EU, so-
bre aumentar mas las tasas de interés hicieron menos atrac-
tivas algunas monedas y acciones en bolsa. Pero también
vino la posibilidad de una fuerte desaceleracién, trayendo
la aversion al riesgo y refugidndose en el ddlar.

Las bolsas cayeron. El Dow Jones cayé 3.57%; Standard
& Poor's 500 cay6 4.04%; el Nasdaq tuvo un descenso de
4.73 por ciento. La Bolsa Mexicana de Valores bajé 2.08
por ciento. Y el peso mexicano otra vez cotizé por encima
de los 20.07 pesos por délar. Especulacion y mercados a la
baja vaa ser la ténica de los siguientes meses. Y dependerd
de qué tan elevadas sean las tasas y qUeHPRE ﬁE‘fﬂa sea
la desaceleracion.
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Los verificentros
realizardn las dos
verificaciones,

la de emisiones
contaminantes
yla
fisico-mecdnica.
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Se enojo Elonyeso
tiene un lado bueno

“Casi35dolares bajo
elvalorde cada
accionde Tesla, 4.65
por ciento al final
deldia”

recuento ciudades campeo-
Fnas en calor como Mérida y

Monterrey en donde ustedes
pueden conocer la rabia del sol.
Pero ayer el clima de la Ciudad de
México se subi6 al ring como el
retador del afio. Los expertos del
clima sabran explicarlo.

Quienes atribuyan esa sensa-
cién de convivencia en el interior
de una olla de tamales al cambio
climético, pueden tener en los
mensajes de Elon Musk de ayer,
algo de esperanza.

No es que el hombre més rico
de acuerdo con Wall Street haya
aportado una nueva solucién
al planeta, adicionales a las ya

creadas. No, su berrinche de este
miércoles mostrd el valor de tres
siglas que fueron unidas en un do-
cumento de 2004 publicado por
la Organizacion de Naciones Uni-
das, llamado “Who Cares Wins,
Connecting Financial Markets
to a Changing World”.

Esas letras son ESG y refie-
ren en inglés las palabras Am-
biente, Sociedad y Gobierno
Corporativo de las empresas.
Lo que pidi6 la ONU desde enton-
ces es cuidar de esos tres factores
en la operacion de cualquier com-
paiiia, para salvar a la gente y el
ecosistema.

Bancos, fondos de inversién y
calificadoras vienen sefialando
desde hace tiempo qué compa-
fifas consideran estos criterios y
cudles no. La logica de esa separa-
cién se basa en que aquellas que
cuidan a sus empleados, a la co-
munidad, al medio ambiente y la
posteridad de las mismas organi-

I i . I :;:-V—.} rl
L=

zaciones empresariales, duraran
mas y entregaran mas ganancias
en el largo plazo.

Por esa razdn suelen recibir cre-
cientes sumas de dinero por parte
de inversionistas y son mejor tra-
tadas por los bancos.

Ayer a Tesla la sacaron del
“club”. La empresa que produce
automdviles eléctricos creados
por Musk, fue retirada de un in-
dice denominado S&P 500 ESG
Index.

Asi lo define S&P Global, su
creadora: “El S&P 500 ESG Index
es un indice amplio y ponderado
por capitalizacion de mercado,
que busca medir el desempefio
de titulos que cumplen con crite-
rios de sustentabilidad, mante-
niendo ponderaciones de grupos
industriales similares a las del
S&P500". Péagina 3 de 9

En pocas palabras, este
“combo” de empresas agrupa
aquellas con el tamafio suficiente
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grandes, pero ademas a juicio de
esta agencia, vigilan y cuidan los
criterios ESG.

Expulsaron a Tesla de ese apa-
rador, presuntamente por no
cuidar la igualdad derazasenla
compaiiia y por demandas del
gobierno de California acerca

de sus residuos en sus plantas
de manufactura. Entre otras
razones.

Como a quien lanzan por la
fuerza de una cantina, el sefior
Elon Musk pulié la pantalla de su
smartphone con los dedos en re-
des sociales: “@SPGlobalRatings
ha perdido su integridad”, tuiteé
inicialmente refiriendo a la cali-
ficadora antes llamada Standard
& Poor’s, que es una divisién de
S&P Global.

En un segundo acto, rematd

Columnas Econdmicas

Parteaguas/ Jonathan Ruiz

Jonathan Ruiz

asi también en Twitter: “Exxon
esta clasificado entre los mejo-
res 10 en el mundo en Ambiente,
Sociedad y Gobernanza (ESG),
por S&P 500, mientras que Tesla
no entré siquiera en la lista”, un
mensaje al que siguieron estos
Otros:

“Los mensajes politicos en
mi contra escalardn dramatica-
mente en los siguientes meses”;
“En el pasado voté porlos De-
mdcratas, porque ellos fueron
(mayormente) el partido de la
amabilidad. Pero se han conver-
tido en el partido de la division y
el odio, asi que no puedo apo-
yarlos méds y votaré por los Re-
publicanos. Ahora observen el
desenvolvimiento de sus campa-
fias sucias en mi contra”, advirtio
mientras el valor de Tesla caia

durante este miércoles en concor-

dancia con horas de miedo para
los mercados internacionales,
ante perspectivas de menor creci-
miento econdmico mundial.
Casi 35 délares bajo el valor
de cada accion de Tesla, 4.65
por ciento al final del dia, para
completar una reduccién de
33 por ciento con respecto a lo
que valia al arranque del afio.
Irénicamente para quien
confia en que el Sol y la energia
nuclear pueden abastecer a los
humanos de energia en el futuro,
deteniendo con ello emisiones
nocivas, Musk ha desdefiado
desde hace tiempo el esfuerzo de
cientificos y reguladores por fijar
estandares de medicién y limites,
a través de los criterios de ESG.
Ayer mostr6 que nole son in-
diferentes del todo y evidencié
a otros su relevancia. Delo de
Exxon... aqui escribiré pronto.

Péagina 4 de 9



Fecha: 19/05/2022 Columnas Econémicas T

Pagina: 12

P ElFinanciero

Area cm2: 65

Costo: 14,482 E

171 Redaccion ey

EXPECTATIVAS
- ¢Qué esperanlos
mercados parahoy?

. En México se publicaran datos

- de actividad econdmicay de
la industria manufacturera; en
EU destacan las peticiones de
subsidio de desempleo y el
indicador manufacturero.

MEXICO: A las 6:00
horas, el INEGI presentara
el Indicador Oportuno de
la Actividad Econdmica de
abril. Al mismo tiempo, se
conoceran los resultados
de la Encuesta Mensual de
la Industria Manufacturera
(EMIM) de marzo.

ESTADOS UNIDOS: A las
7:30 horas, el Departamento
del Trabajo informara sobre la
nuevas peticiones de subsidio
por desempleo.
Alamismahora, laReserva

~ Federal de Filadelfiareportara

. susdatos del indicador manu-

* facturero correspondiente a

. mayo; este determina la salud

~ econdmica del sector manufac-

. tureroenese distrito.

- Cercadelas 9:00 horas,

¢ laNational Association of

- Realtorsreportaréel dato de

. viviendas de segunda mano
correspondiente a abril.
——Rafael Mejia

Péagina 5 de 9
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Elregreso del ‘superpeso’

1tipo de cambio del peso frente al délar quedd
E ayer por la tarde en 20.05 pesos por délar en

COORDENADAS un dia de gran turbulencia financiera, que
condujo a la peor caida de las bolsas de valores en di-
1 7 versos paises desde 2020.
.Enf:lque Pese a lo ocurrido en los mercados accionarios,

1 nuestro peso esta apenas 2 por ciento por arriba del
Qu ntana nivel con el que cerrd en 2018, cuando llegb a 19.65
CJDipine usted: it pesos. .
enrique quitanald efinanciero.com m Hay quien se sorprende de la fortaleza de nuestra
oD moneda considerando que el desempefio de la econo-

o mia no ha sido bueno.

En los primeros tres afios de este gobierno, el PIB
decreci6 en 4 por ciento mientras que la inflacién se
encuentra hoy en los niveles mas elevados de los tlti-
mos 21 anos.

Peor aun, los inversionistas foraneos han reti-
rado recursos de los bonos ptiblicos. Apenas ayer,
Gabriela Siller, economista de Banco Base, reportaba
que la tenencia de bonos gubernamentales en ma-
nos de no residentes estaba el 5 de mayo pasado en
1.59 billones de pesos, lo que significa el menor nivel
desde febrero de 2013.

No obstante, han existido otros flujos de recursos
que han compensado la salida de fondos de las inver-
siones financieras.

Uno de los indicadores que resume el comporta-
miento de los diversos flujos, tanto de entrada como
de salida, en la cuenta corriente y en la de capitales,
es la evolucion de las reservas internacionales del
Banco de México.

El reporte del 13 de mayo indica que hay 198 mil
724 millones de ddlares en las reservas.

Lacifra es ligeramente inferior a los 202 mil 379
millones con los que cerré el afio pasado, un descenso
de 3 mil 655 millones de dolares, o si lo quiere ver en
términos porcentuales, de 1.8 por ciento.

Sin embargo, si comparamos el actual nivel de re-

Péagina 6 de 9
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servas con el que se tenfa en diciembre de 2018, y que
era de 174 mil 609 millones de délares, lo que obser-
vamos en un aumento de 24 mil 115 millones de
ddlares, es decir, 13.8 por ciento.

Al explorar las perspectivas econdmicas, una de las
preguntas usuales es cédmo se ve el tipo de cambio en
el futuro.

Hay que sefialar, desde luego, que la paridad del
peso frente al délar va a seguir fluctuando segtin
las condiciones de los mercados internacionales.

Pero, aun si la economia mexicana crece poco, en
caso de que las decisiones del Banco de México estén
acompasadas con las de la Reserva Federal, es proba-
ble que en medio de esas fluctuaciones tengamos un
peso sélido.

Un indicador que es interesante observar es el com-
parativo de la depreciacién o apreciacién del peso y el
diferencial del crecimiento de precios entre Estados
Unidos y México.

Aunque hoy la inflacién de Estados Unidos es supe-
rior a la de México, si consideramos el lapso de fin de
2018 ala fecha, observamos que en México la infla-
cién fue de 17.3 por ciento mientras que en Estados
Unidos fue de 15.1 por ciento.

Esto significa que hay un diferencial de precios
cercano al 2 por ciento en contra de México.

De modo que en realidad tenemos hoy una pari-
dad “real” cuyo nivel es igual a la del comienzo del
sexenio.

Este comportamiento es un factor que amortigua un
poco el efecto de la inflacion.

Pero, seria ilusorio pensar que estamos vacunados
del todo ante riesgos derivados del exterior.

Estamos en una etapa incierta de la economia y de
los mercados internacionales y no hay manera de ase-
gurar que nuestra moneda quede exenta de riesgos.

Pero, hasta ahora, la paridad cambiaria no ha sido
un factor de inestabilidad en la economia mexicana.

Péagina 7 de 9
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@
MONEDA EN EL AIRE

Jeanette
Leyva Reus

O @lLeyvaRens

¢Puede crecer el crédito,
aunque no crezca el PIB?

omo todos sabemos el
‘ panorama sobre las pers-
pectivas de crecimiento

para el futuro de este sexenio
no son muy halagadoras. En el
mejor de los casos se mantendra
un promedio parecido o menor
acémo ha sido en otros sexe-
nios, si la pandemia es un factor
importante, pero el nulo apoyo a
las empresas mexicanas de todos
los tamafios afectd ymandé ala
quiebra a miles de ellas, con lo
cual también cayé el empleo.

Ante ese panorama es intere-
sante el andlisis y los nimeros
hechos por la Asociacién de Ban-
cos de México (ABM) en donde
confian que con dos elementos
podria incrementarse el cré-
dito y con ello el efecto virtuoso
que puede tener en la economia
mexicanay obviamente de las
familias.

Para ello realiz6 un andlisis del
potencial incremento del crédito

bancario, ajustando algunas va-
riables que incrementarian su
demanda, reduciendo la informa-
lidad y aumentando la educacién
financiera, y asi se podrian tener
de 132 mil a casi 500 mil perso-
nas acreditadas, esto con base en
la Encuesta Nacional de Inclusién

Financiera. Sibien aclararon que
no se trata de un prondstico se
puede hacer realidad sise vadela
mano con las autoridades fiscales
para reducir la informalidad y
por el otro, que en todos los seg-

mentos se impulse la educacion
financiera, informar las ventajas
y desventajas de un crédito, de
tener un historial crediticio; hoy
recuerden que no tener nada en
su historial es malo, tanto como
tener deudas sin pagar, y mu-
chas microempresas y empresas
medianas, por ejemplo, en la ac-
tualidad no son sujetas de crédito
justo porque se financian de pro-

veedores; no tienen un registro
contable adecuado, lo que las
aleja de esa opcion de financia-
miento y servicios, que podrian
apoyar su crecimiento como ne-
gocios, mejorar el empleo e im-
pulsar a la economia mexicana.

Mejorar el uso del crédito y
tener conocimientos de educa-
cion financiera es tarea en la que
hay un atraso sustancial, ya que
la misma ENIF mostré que los
baches son amplios y poco se ha
avanzado en este tema. Los datos
y el camino estdn marcados, ;Se
podra acelerarlo? Ya veremos.

Y en el otro lado de la mo-
neda, los jovenes mexicanos que
han obtenido bajo el programa
Bécalos, recursos para poder
continuar sus estudios, este
jueves tendran por fin luego de
estos dos afios de pandegitia da°
celebracién organizada por la
Asociacion de Bancos de México
{ABM) y Fundacién Televisa en
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donde estaran presentes Daniel
Becker y el presidente de Grupo

Televisa, Emilio Azcarraga. Este
programa que durante afios se ha
logrado mantener a través de las
donaciones en cajeros automa-
ticos ha permitido que miles de
nifios y jévenes puedan conti-
nuar sus estudios, muchos de
ellos hoy profesionales exitosos
que solo requerian una oportuni-
dad para poder seguir adelante,
iFelicidades!

Columnas Econdmicas
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Y otra monedita que no hay
que dejar de seguir, es la con-
vocatoria para emprendedores
sociales lanzada a través de la
iniciativa de BBVA Momentum
que ya tiene 10 afios de operary
que BBVA México ha apoyado a
lo largo de nueve ediciones a 627
emprendedores sociales, con lo
que han destinado cerca de 40
millones de pesos en formacion
y aceleracién, y ha dispuesto 116
millones de pesos para otorgar
créditos de forma preferencial a

los emprendimientos que asilo
han requerido, por lo que ahora
se busca seleccion a 100 empren-
dimientos con enfoque social y
medioambiental, apegados a los
Objetivos de Desarrollo Sustenta-
ble (ODS) marcados por la Orga-
nizacién de las Naciones Unidas
(ONU); sin duda, una oportuni-
dad en este momento en que se
requiere apoyo a las pequenas y
medianas empresas de este seg-
mento. Por lo pronto, la moneda
estd en el aire.

Péagina 9 de 9
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iLlamado a Liverpool
o Palacio de Hierro!

.Como es posible que Liverpool o
Palacio de llierro no se hayan dado
cuenta del filon de negocio, instalan-
do supropia farmacia?

oy vecino cercano del cen-
tro comercial Perisur. Con
frecuencia acudo a sus ins-
talaciones en busca de al-
gun servicio o para realizar
alguna compra. Y de pasada, cuando
ha surgido la necesidad de adquirir me-
dicinas o productos de tocador, he te-
nido que padecer en la farmacia de
la cadena Sanborns los rigores de sus
précticas monopélicas y de sus eviden-
fes imposiciones monopsdnicas en de-
frimento de sus proveedores. Rara vez
aparecen en los estantes los productos
de focador en las marcas que requie-
ro. jNunca encuentro el champi Head
& Shoulders, las cremas del laboratorio
Grisi 0 el complemento digestivo Plan-
taben! sPor qué me coartan mi capa-
cidad de eleccién? ;Por qué fengo que
adquirir los bienes que ellos deciden y
no los que yo busco en mi calidad de
consumidor, supuestamente libre2
Desde mis épocas de estudiante de
economia, tome conciencia de que las
situaciones monopdlicas son perjudi-
ciales para el bienestar del consumidor.
Entre ellas, afectando su capacidad
de eleccién entre bienes y productos
en compefencia. En todo el muy gran-
de centro comercial Perisur, la de San-

borns es la Gnica farmacia en opera-
cién. Y lo peor, es que las farmacias de
la competencia se encuentran relativa-
mente lejos. La denuncia piblica de ese
caso hace sentido, en razén de que el
fenémeno explicado debe repetirse en
muchos de los cenfros comerciales que
existen en la zona mefropolitana de la
Cuidad de México y en todo el pais.
Es decir, se trata de un caso en el que
un arreglo monopélico y monopsénico
puede afectar a cientos y hasta miles
de consumidores y también a un buen
nimero de empresas proveedoras de
farmacias.

3Qué seria posible hacer al respec-
to@ Desde luego, ~Dios nos libre— des-
carto la posible intervencién de alguna
autoridad gubernamental. Tal vez sal
dria peor y a lo mejor la intervencién
—con la participacién de inspectores—
serviria tan solo para provocar lo ex-
traccién de algin soborno, mediante
coaccién. jComo si no supiéramos has-
ta la saciedad los ciudadanos, de cuo-
les formas se manejan en México los
asuntos de ese tipo!

En su lugar, en mi calidad de econo-
mista profesional, preferiria convocar a
mayor competencia comercial. 3Cémo
es posible que Liverpool o el Palacio de
Hierro no hayan caido en la cuenta del
filén de negocio, instalando su propia
farmacia? 30 por qué no han abierto
en Perisur una sucursal alguna de las
grandes cadenas en ese ramo?

Péagina 3 de 17
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Estanflacion que
prolonga una crisis
en Mcxico

a economia mexicana no alcanzé a re-
cuperarse de la grave recesién provoco:-
da por la pandemiay desde ese sétano
econdmico nos topamos con la pared
de la inflacién.

La factura del acelerado incremento de los
precios se la quieren cargar completa a los
problemas de suministro y a la alteracién de
los precios de los energéficos y alimentos de-
rivada de la invasién de Rusia a Ucrania. Pe-
ro, buena parte de las presiones inflacionar-
rias vienen de la enorme derrama de dinero
que especialmente Estados Unidos vertié en
su poblacién.

Claro, ese pais logré salir de la recesion y
una tasa de crecimiento en tan solo un afio,
gracias ol apoyo gubernamental a su gente.
Ahora, lo que enfrenta esa economia es una
tasa de inflacién histérica y una politica mo-
nefaria que va a influir negativamente en el
crecimiento.

México se quedd afrds. Por decisiones po-
liticas el gobierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador no respaldd a sus ciudadanos con
su propio dinero. Porque, aunque la 4T quie-
ra hacer parecer lo contrario, los recursos
presupuestales provienen de la sociedad,

Exceso de Estancamiento

TN 30

Niveles altos

Columnas Econdmicas

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

207,859

Enrique Campos Suarez

apoyen o no al actual régimen.

La recesién derivada del confinamien-
to por la Covid-19 fue un fenémeno mun-
dial, pero el estancamiento econémico del
2021 y 2022 fue inducido por decisiones
locales; por las politicas internas de esta
administracién.

La inflacion es, también, global y las con-
secuencias futuras que traerd la aplicacién
de las medidas de restriccidén monetaria que
aplican los bancos centrales, empezando
por la Reserva Federal de Estados Unidos,
fambién serdn de alcance general.

Pero el escenario particular de México es
una economia que no superd el derrumbe
del 2020 y que en este 2022 ya presentéd
un primer frimestre de estancamiento. Todo
con un escenario de inflacién superior a 7
por ciento.

Los prondsticos del comportamiento del Pro-
ducto Interno Bruto para este afio se corrigen
constantemente a la bajay se acercan mucho
méds a 1% que o 3.4% que cree la Secreto-
fia de Hacienda se podrd alcanzar este afio.

Esto, mientras que la inflacién podria ini-
ciar préximamente un escenario de correc-
cién a la baja, pero que va a tardar mucho

Si aplica

i |

fiempo en recuperar los niveles que acepta el
Banco de México.

Asi que esa chocante palabra de estan-
flacién, estancamiento mds inflacién, parece
que si aplica a la condicién actual de nues-
tro pais.

El escenario se complica cuando vemos
que al ser una presién inflacionaria global
la baja en la demanda no ayuda mucho a
desincentivar los incrementos en los precios.
Y, por el contrario, encontrarse con incremen-
fos en los cosfos y en los precios finales, sf las-
tra la actividad econémica.

Dice la Reserva Federal de Estados Unidos
que no se va a tocar el corazén para bajar
las presiones inflacionarias con sus tasas de

interés, a pesar de que esto tenga impacto en
el crecimiento econdmico.

Ya hay el anticipo de una nueva recesién
en Esfados Unidos para el préximo afio.

Este escenario complicado en el mundo
sorprende a México dentro del créter, fras la
caida econdmica del 2020 del que muchos
agentes econémicos no han podido salir, por-
que su gobiemo no les eché una cuerda para
ayudarse en su supervivencia.

Péagina 4 de 17
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Tasas de interés reales, en minimos

historicos

n lo que va de este afio, la Fed
ha aumentado la parte baja
del rango de la fasa de fondeo
(que es la tasa de inferés de re-
ferencia de corto plazo) de O a
0.75%y el mercado espera que dichato-
sa fermine el afio cerca de 3 por ciento.

Asimismo, durante el mismo perio-
do, latasa que paga el bono del Tesoro
a 10 afios (que es la tasa de interés de
referencia de largo plozo) ha aumento-
do de 1.63 0 2.90% vy la expectativa
de mercado es que al cierre del afio se
ubique cerca de 4.5 por ciento.

De cumplirse las expectativas de
mercado, tanto la tasa de referencia a
corto plazo, como a largo plazo esta-
rian alcanzando su nivel més alto des-
de el 2007, antes de la Gran Recesidn.

Sinembargo, este recuento se refiere
dnicamente a las tasas de interés nomi-
nales ya que la historia es muy diferente
si nos enfocamos en las tasas de interés
en términos reales, es decir, ajustdndo-
las por inflacion.

Tomando en cuenta que la inflacién,
en términos anuales, se ubica actualmen
te en 8.3%, la tosa de interés en términos
redles, tanto de largo como de corto plo-
zo, se encuentran en territorio negativo.

Este es un fenémeno relativamente
raro en la historia moderna de Estados
Unidos. En los Glimos 50 arios, los tasas
de cortoy largo plozos han estodo en te-
rritorio negativo en contadas ocasiones.

En el caso de las tasas de corto pla-
zo, el primer episodio de tasas negati-
vas se suscitd a finales del 2008, cuan-
do la Fed baijé las tasas de corfo plazo
acero, y lainflocién anual se ubicaba
en niveles de 3.7 por ciento.

Sin embargo, el fenémeno duré po-
co ya que la Gran Recesion provocd un
escenario de deflacién y durante casi
todo el 2009 las lecturas mensuales de
inflacién arrojaron nimeros negativos,
con lo que la fosa de interés real a corto
plazo regresé a terrenc positivo.

No obstante, la tasa de interés de
corto plazo en términos reales volvié a
ferritorio negativo durante casi todo el
periodo comprendido entre el 2011y
el 2017 ya que la inflacién estuvo con-
sistentemente por arriba del nivel de la
tasa de fondeo.

Sin embargo, cuando la Fed comen-
z6 a normalizar su politica monetaria
de manera mds activa en el 2018-19,
la tasa de corto plazo en érminos rea-
les regreso a ferriforio positivo.

En el caso de lo tasa de inferés de
largo plazo (que tipicomente es més al-
fa que la tasa de corto plazo), el fené-
meno de tasas negativas en términos
reales es aln mds raro. Con la excep-
cién de unos pocos meses en el 2012,
en el que la fasa nominal del bono a 10
afios estuvo por debajo de la inflacidn
anual, las tasas de largo plazo son co-
si siempre posifivas en términos reales.

No obstante, hoy podemos observar
que la tasa de largo plazo en términos
reales se encuentra en su nivel mds bo-
jo en la historia moderna. Para que la
tasa de largo plazo en términos reales
regrese a ferritorio positivo serd necesa-
rio que el bono a 10 afios siga la tro-
yectoria esperada por el mercado ha-
cia 4.5% hacia finales de afio y que
la inflacién baje de 8.3% actual a por
lo menos 4.5% hacia el cierre del afio.

Esta semana hubo diversas inter-
venciones publicas por parte de miem-
bros de la Fed en las que es cada vez
mds evidente que la Reserva estd dis-
puesta a fomar una postura mds restric-
fiva si la inflacién no comienza a ceder
répidamente.

El mercado parece esfar incorporan-
do una creciente probabilidad de que
la Gnica manera que la Fed podrd com-
batir la inflacién es provocando una
recesién.

Sila herramienta de la Fed es llevar
las tosas de inferés, en términos redles,
a cero o a ferritorio positivo, pareceria
que el mercado estd subestimando la
magnitud de las alzas necesarias en
lo tasa de fondeo para alcanzar esta
mefa.
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El paso a paso
para empezar a
invertir

(DECIMA PARTE)

n la columna del martes hablo-
mos de dos portafolios muy
simples que cualquiera podria
replicar. Uno de ellos es agre-
sivo y es el recomendado por
Warren Buffett en la carta anual a los
inversionistas de Berkshire Hathaway
enel 2013. El otro es el clésico portafo-
lio 60/40 que ha sido ampliamente re-
comendado, por décadas, en Estados
Unidos, para personas con perfil de
riesgo moderado e incluso para aque-
llos que ya estan en su etapa de refiro.
Ambos portafolios consisten sola-
mente de dos clases de activos: accio-
nes de empresas norteamericanas e
instrumentos de deuda emitidos por el
gobierno de Estados Unidos. Pueden
ser replicados con sélo dos instrumen-
tos, eficientes y de muy bajo costo (her
blaremos acerca de cudles son muy
pronto - pero adelanto que no son fon-
dos de inversién).
Estos portafolios, en los dos casos,
dejan fuera empresas de cualquier ofra

Columnas Econdmicas
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Joan Lanzagorta

parte del mundo (Europa, Asia, Merca-
dos Emergentes) e instrumentos de deu-
da de ofros paises (o empresas). Lo ro-
z6n es porque siendo norfeamericanos,
fienen un gran sesgo'y se olvidan de fo-
do lo demés. Asi como muchos mexi-
canos nos concentramos demasiado en
nuesfro mercado local {lo cual afortuna-
damente esté cambiando).

Algunos dicen que las empresas
grandes en Estados Unidos tienen ope-
raciones en fodo el mundo y reciben
buena parte de sus utilidades de sus di-
visiones internacionales, por lo que in-
vertir en ellas implica exposicién a la
economia global. Esto es parcialmen-
fe cierto, sin embargo, no debemos ol-
vidar que las empresas norteamerica-
nas representan poco mas de 50% del
valor de capitalizacién global. Hay
companias europeas y asidticas muy
interesantes. En todo el mundo hay in-
novacién tecnoldgica y oportunidades
en mercados emergentes que tienen un
crecimiento acelerado. No deberiamos
dejarlos fuera.

Ademés, las acciones norteamerico-
nas tienden a cofizar una mayor valuo-
cién (estdn mds caras) que las de ofros
paises. En ciertos periodos (recorde-
mos, los mercados son ciclicos), las ac-
ciones de paises desarrollados fienen
un mejor desempefio, o las de los mer-
cados emergentes.

Con los instrumentos de deuda es
bastante més complicado, porque si
bien hay beneficios de diversificacién
al incluir distintas monedas, plazos y
riesgo emisor podemos ferminar infro-
duciendo mayor volatilidad de la ne-

cesaria. Recordemos: esta clase de ac-
tivo implica prestar nuestro dinero a
alguien més a cambio de recibir infe-
reses. Su funcién en un portafolio de in-
version es para dar esfabilidad, sobre
todo en periodos de alta incertidumbre
y volafilidad.

En colaboraciones anteriores hablo-
mos que los emisores de insfrumentos
de deuda buscan endeudarse al me-
nor costo posible. Igual que nosotros.
En este sentido, desde hace muchisi-
mos afios los bonos norfeamericanos,
adn los de largo plazo, han ofrecido
rendimientos inferiores o cercanos a
la inflacién. Algunos paises como Ale-
mania han incluso emitido bonos con
tasa de interés negativa, aunque esto
parezca no tener sentido. Hay inversio-
nistas globales que prefieren perder di-
nero, literalmente, a cambio de seguri-
dad. Obviamente esto implica que los
instrumentos de deuda alemanes emifi-
dos con anterioridad, que tienen una ta-
sa positiva, suben de precio (se vuelven
mds valiosos).

Entonces, no debemos complicar-
nos demasiado la vida. Podemos inver-
ir una parte de nuestro dinero en ins-
trumentos de deuda mexicanos, que
todavia dan un muy buen rendimiento,
algunos de los cuales garantizan una
tasa afractiva arriba de la inflacién.

Si no tenemos buenas perspectivas
de nuestro pais y queremos cobertura
cambiaria, podemos invertir en bonos
norteamericanos o globales, con un s6-
lo instrumento (igualmente eficiente y
de baijo costo). Hablaremos mds de es-
to la préxima semana.
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cSenales de derrumbe?

os princioales indices accionarios en Estados Unidos han perdido: 13.3% el Dow
Jones, 17.7% el S&P 500y 27 .02% el NASDAQ en lo que va del 2022. las caidas

son mds oiuscas desde los puntos maximos registrados en noviembre pasado

Al parece la esterflacién es inevitabe. Es-
lanflacién significa Ln muy bajo crecimiento
combinado con una inflacion elevada.

Las autoridades se decantan, aparen-
temente, por controlar la inflacién elever
da sin importar los implicaciones sobre €l
crecimiento.

Las econormrias van a sufrir mas por es
te lodo v o probabilidad de una recesion
[crecimientos negativos) es mas elevada.
No hemos terminado con el ajuste de los
mercados.

Si se pregunta que provocd el desplor
me de las bolsas ayer y la prolongacion
de rendimientos negativas en los principar
les ndices fueron sefiales notorias de que
se esta gestando un freno en la actividad
econdmica.

las ventas comerciales en Estados Uni-
dos crecieron entrie marzo y dbril a una to-
sa de 0.9%; sin embargo, si le quitamos la
inf acion el crecimiento fre sélo de 0.7 por
ciento. No es un dato fan malo con respec-
fo a meses anteriores, pero dencta la mis
ma desaceleracién que vemos desde enero.

Lo que espanté mds a los inversionistas
fueron los sucesos entre las empresas del
sector de consumo de autoservico.

Target reportd un resuliado en linea con
lo esfimado, pero recortd fuertemente su es
fimado de utilidades para los siguientes fri-
mestres debido a un repunte de costos. El
precio de la accion de Target disminuyé cer
cade 25% en su peor dia desde 198/

Walmart realizd un reporte también de-
cepcionante con una impertonte acumula:

cién de inventarios. Las acciones de Wal
mart tuvieron también su peor episodio
desde 198/ [11.4%), y ofras emisoras del
sector como Macy's y Lowe perdieron en su
conjunto cerca de 6 por cento.

Ofra perdedora importante fue Cysco
Systems, el mayer productor de equipo de
inferconexion de codmputo que anuncid que

espera un descenso en sus ingresos debido
a las disrupciones causadas por los conf-
nomientos en China'y la guera en Ucrania.

El animo de venta se exacerbd con los
comentarics del presidente de la Reserva Fe-
deral Powell en el sentido que la Fed segui-
&1 elevando los tasas hasta gue no vea se-
Aicles explicilas de que la inflacién estd bajo
control, algo que la mayorfa de los partic-
pantes en el mercado duda que se concrete
en lo que resta de este aioy en buena par
te del 2023.

Los principales indices accionarios en
Estados Unidos han perdido: -13.3% el
Dow Jones, -17.7% el S&P500y -2/.02%
el NASDAQ Composite en lo que va del
afio. las caidas son mas bruscas desde los
puntos méximos registrados en noviembre
pasado.

Parece que para los siguientes meses un
escenario de estanflacion es inevitable. las
economias verdn descender épido su rit
mo de crecimiento v la inflacion no hard lo
mismo.

Los autoridades no quitardn el dedo del
gatills para controlarla y ello significa que
la posibilidad de que el estancamiento se
convierta en tasas de crecimiento negat-

vas es sin duda mayor en estos momentos.
Ese es el derumbe que se avecinay que in
yecta temor: el del crecimiento.

Por ofro lado, las tasas de inferés de largo
plazo han descendido de sus maximos en
lass Olfimas dos semanas. Cambio la narrer
fiva de las fosase

No nos parece. La Fed sigue dando se-
fiales de agresividady hay muchos incié-
dulos que creen que no va a lograr contror
lar a la inflacién sin generar una baja en ¢
crecimiento.

Sila posibilidad de una recesion es la ror
z6n por la que se detuvo el aumento de fa-
sas de largo plazo, eso no son buenas nof-
cias para las bolsas. Los mercados parecen
entrar en una segunda fase de careccidn, la
prmera con la expeciafiva de fasas mayo
tes, la segunda por las preocupaciones so
bre el crecimiento y la d'ndm'ca de utilidor
des de las empresas.

Creo que ain falian momentos de co-
reccién, la tendencia no parece revertirse
pronto.

* Rodolfo Campuzano Meza es director ge
neral de Invex Cperadcra de Sociedades
de Inversién.
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cayeron los
acciones de
Walmart en
Wall Street, en
su segundo dia
consecufivo da
fuertes pérdidas.

Existe preo-
cupacion en
los mercados
bursdtiles en
Nueva York por
la desacelera-
cién econémi-
ca en Estados

Unidos. romo:
RELITERS
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Redaccion

Creafideicomiso

Nuevos ETF

|ll‘ JCE!GI]ES
Maly de malas

Grupo Famsa, uno de los mayores minoristas de ven-
fas especializadas de Méxizo, dijo que cred un fideicomi-

so para fransferir 402 millones 320,03/ de acciones a sus
acreedores bancarios reconocidos, como parte de la concls
si6n del proceso de su concurso mercantil.

De éstas, 373.7 millones de fiiulos fueron fransmitidas en pro-
piedady representan 65.5/% del capital sacial de la emisora,
enfanto que 28.6 millones fueron dejodas en garantia.

El acuerdo entre la empresary los acreedores se alcanzod des
de el 13 de diciembre y & fina del proceso para negociar con
sus acreedores bajo la proteccion de los leyes de México y Esia
dos Unidos se produio el 4 de febrero de egte afio.

"la celebracion de este Fide comiso es resuliado de lo esfi-
pulado en el conven'o concursal, aprobado el 4 de febrero de
2022, y que implica un cambio en el grupo de contiol de Grur
po Famsa, mismo que recaerd entie los acreedores bancarios
reconocidos en proporcion a su participacién en la deuda a
cargo ce la emisord’, cije la firma en un comunicado.

Lo filial 1usa de Google, ntegrada en Alphabet se ha decla
rado insolvente, segIn un mensaje publicado en el regisiro o'
clal ruso Fedresurs, este miércoles.

la filial"presenia una nofificacian de la infencién de dedl-
rarse insolvente (quiebral', decia la nota. "Desde el pasado 22
de marzo la empresa prevé su propia quisbra e incapocidad
de cumplir con sus obligaciones monetarias, no puede atender
el page de las indemnizaciones por despido y la remuneracién
del personal que tiobaja o abaiaba en vitud de un contrato de
empleo, v la obligacién de redlizar pagos abligatorios en el plo-
zoestablecido’, aseguia el mensaje.

Autoridades rusas diieron que no planean bloguear el sifo
web de Alphabet, a pesar ce los repefidas amenazasy mut
fas, reconaciendo que los usuarios rusos se verian perjudicadas
yque, porlo fanto, deberla evitarse. Por su parte, el director eje
cuivo de Rostelecorr, Mikhall Oseevskiy, di'o el miércoles que
Google estaba operando con nomalidad en el pals, incluidos
fodos sus servidores.

Lo Bolsa Mexicana de Valores listé 59 fondos cofizacos o
Exchange Traded Funds [ETF) en el Sisiema Inlemacional de

Acciones y Reacciones

Columnas Econdmicas
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Cofizaciones ol cierre de abrl, lo que equivale a 49% de los
instrumentos de este tipo que se infegraron al SICen 2021

De los ETF listados en el mercado global hast el mes ante
ricr, 50 carmesponden renia variable, ocho arenta fija y Lo a
commedities; asimismo, 17 cuentan con caracteristicas sociak
mente responsables, de acuerdo con un comunicado.

Les administadores mds activos en el afio son Global X,
Wisdomtree, BlackRock, DWS y Lyxor. Hasia abr, habia mas
de 1 400 ETF disponibles en el SIC de lo Bolsa Mexicana de
Vlores.

"El interés de los inversionistas y administradores por promor
ver buenas pradticas corporativas es parte de las fendencias en
auge en los Oltimos afics, y donde el Grupo BMV ha cenfrado
parte de su dferta’, diio laBolsa. “Esias incluyen buenos prac
ficas de gobiemo corporativo, proteccion al med'cambiente y
cambios pasitivos en la saciedad”.

App|e, el gigante tecnlégico estadounidense, twvo su peor
sesion en la Bolsa de Valores de Nueva York en un afioy ocho
meses, en Inea con una ola general de ventas en el mercado
bursdtil estadounidense.

Los tiulos de ko compaiiic cuya sede estd en Silicon Valley,
bajaron 5.6% para ubicarse en 140.82 délares por accién,
en loque es sumenor nivel desde el 13 de octubre de 2021,
enuna jomnada donde el ndice de predominancia tecnclogr
co NASDAQ Composite cedid 4./ por dentc Enloqueva
del afio, los acciones de Apple perden 20./%, mientias que el

NASDAQ Composiie baja 2/ por ciento.

FIRA y Banco de México colocaron el primer bono social de
inclusion financiera en Méx co, por 3,920 millones de oesos
en el mercado de deuda local. Se colocd atres arios y una tor
sade TIE mas 22 puntos base con una sobre demanda de
1.6 veces. la sobre tasa fue inferioren 6 puntos base respecto
ala emisién arterior a ese plazo.

Ademas del bono social, se emitié ofio a 1.5 aiis por
2,080 millones de pesos a TIIE mds 1/ punios base. Con los
dos bonos se captaron 6,000 millones de pesos con una de
manda global de 15,33/ millones de pesgsg 2@ vesesel

monto emitido.
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cHemos llegado
a los limites del
crecimiento?

« Elhistoricoinformedel Clubde Romade 1972, que
advertiasobre las consccuencias potencialmente
catastroficas del crecimiento economico exponencial, fue
ampliamentedescartado por los principales economistas
delacpoca. Sicsono hubicrasucedido, The Limits to

Growthnoseriaunalectura nijlij..,"l.llm'i:] hov
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ERUN - Estor primavera hace

cincuenta afios que se publicd

uno de los libros mds influyen-

fes del siglo XX. Escrito para

el Club de Roma por Donella
Meadows y sus colegas del MIT, The Limits
to Growth utilizo nuevos modelos informat-
cos para pronasticar un colapso incontrolable
de la poblacion v la economia mundidles si
confinuaban los patrones predeminantes de
uso de recursos ambientales v confamina-
cién. Bl creciriento econdmico exponencial
no podia durar para siempre; en algin mo-
mento de los préximos 100 afios inevitable
mente se foparfa con los imites ambentales
firitos de la Tierra.

Medio siglo despugs, con una crisis cli-
madticay ambiental sobre nosotios, el debate
desencadenado por Los limites del creci-
miento ha regresado con fuerza.

En 1972, el libro fue atacado de inmedicr
lo por economistas que dfirmaoan que sus
aufores no entendian los conceptos basicos
de economia. Si un recurso se wuelve escar
S0, su precio subird, sefialaron. Enfonces se
sustituird por ofros recursos y se utllizara de
manera mds eficiente. La innovacién tecnor
légica conducird a métodos de produccion
nuevos y mas limp os. lejos de conducir ol
colapso socidl, el crecimiento econdmico se
corigid a sl mismo, por no mencionar que
eia la inica manera de que los pafses salie-
ron de la pobreza.

Los economistas de la corriente principal
esfaban fan seguics de que Los limites del

crecimiento estaban equivocados que uno
de ellos, Julian Simon, hizo una apuesta con
elecologista Paul R. Ehrlich sobre el preco de
cinco mefales durante la década siguiente.
Ehrlich apostd a que sus precios subirfan a
medida que se hcieron mds escasos, Simon
predijo que se abaratarian a medida que se
sustituyeran por ohios materiales. Simon gand
la apuesta en los cinco.

Pero la escasez de metales, o incluso de
combustibles fésiles, nunca fue realmente de
lo que se tiatd Los limites del crecimiento.
Como sefialaron los economistas ecolégi-
cos Nicholas GeorgescuRoegen v Herman
Daly, la razén porla que existen limites fisicos
al crecmiento es que la biosfera del planeta
no puede crecer exponenciclmente. Talar ar
boles mas rédpido de lo que pueden crecer, y
el resultado serd la deforestacion. Toma mas

Columnas Econdmicas
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fierra para ka agriculiuray las especies desar
parecerdn. Bombear diéxido de carbono a
lo aiméstera mas igpido de lo que puede ser
dbsorbido, y el planeta se calentard.

Puede que Siman haya ganado su opues
fa de diez afios, pero durante el dlimo medio
siglo las predicciones de Loslimites del cre-
cimiento han demostrado ser notablemente
sélidas. Invesficaciones cienfificas mds re
clentes han demostiado que, para una var
riedad de sistemas basicos de soporte viral,
incluido el clima, nos estamos acercando
apidamente o, en algunos cascs, es posible
que ahora hayames superado los ‘limites plo-
netarios” dentro de los cuales la humanidad
puede prosperar de manera seguia.

los economistas convencionales reconc
cen esfo, por supuesio. Pero sefialan que ¢
crecimiento econdmico se mide en f&rminos
de ingreso y Producto Inferno Bruto (PIB), y no
existe una relacién simple entre estos indicar
dores y la degradacion ambiental. El uso de
energlos renovables, el rec claje de desechos
y el cambio del consumo de bienes a servi-
cos pueden hacer que el crecimiento econd
mico sea mucho menos perjudicial para el
medio ambiente. Por lo fanio, podemos tener
un "crecimiento verde”: niveles de vida mds
alfos y un medio ambiente mds saludable
también. Durants la lfima década, el creci
miento verde se ha convertido en el objefivo
cficial de fodas las principales irstiticiones
econémicas mulilaterales, incluidas el Banco
Munddly la OCDE.

De hecho, las em'siones de CO2 de los
pafses ricos han disminuido en los Olimos
afios, incluso cuando sus economias han
crecido. Pero gran parte de esta aparente
desvinculacién del crecimiento del PIB del
daiio ambiental se ha logrado mediante la
fransferencia de emisiones a China y ofras
economias emergentes que ahora producen
la mayoria de los bienes manufacturados.
Y en ofras dreas, induida la deforestacién,
los poblaciones de peces v el agotamiento
del suelo, ha habido poca o ninguna des
vinculacion absoluta. Como el Panel Infergur
bemamental sobre el Cambio Climdticoy
Programa de las Naciones Unidas para el
Medio Ambiente han estado advirtiendo con
una uigencia cada vez mayor, el mundo for

davia se dirige hacia un desastre ambiental.
3Qué hay que hacer para evitarlo? Para
un grupo coda vez mds prominente de amr

bientalistas, la respuesta es obvia: las econor
mias desarrolladas deben dejar de crecer
y comenzar a contraerse. Solo el ‘decreck
miento”, dicen autores como Jason Hickel y
Giorgos Kallis, puede permttir que el mundo
viva dentio de sus medios ambientales y de
jar suficientes recursos para que los paises
mds pobres se desarollen.

Ademds, argumentan los decrecentisias,
el crecimiento econémico no solo es insos:
fenible desde el punto de vista ambiental,
sino que famrpoco logra mejerar nuestra si-
fuacion. El crecimiento del PIB en los pafses
ricos, observan, ahora estd correlacionado
con mdltiples problemas socidles, desde la
desigualdad desenfrenada hasta la creciente
mala salud mrental.

Como era de esperar, el debate economi-
coentre los defensores del crecimiento verde
y el decrecimiento es también un argumento
politico entre las ideclogias pro y anficapi-
falistos. En parte por esta razén, en los dli
mas afios ha surgido una fercera posicion,
"postcrecimiento”.

Los defensores de la economia del poscre
cimiento critican fanto a los promotores del
crecimiento verde como a los decrecientes
por centrarse en el PIB. Dado que el PIB no
mide la degradacion ambiental o el bienes
far social, ni el crecimiento ni €l decrecimien-
o del mismo deberfan ser un objefivo econd:
mico pr'ndpo|4 En un informe reciente para
la OCDE, un panel de destacados econor
mistas argumenta que la polftica econdmica
deberla centiarse en cambio en los objefvos
primerdales de la sociedad, que en los pat
ses mas ricos de hoy deberfan ser la sostenr
bilidad ambiental, la mejora del bienestar, la
disminucion de la desigualdad y una mayor
resiliencia econémica.

Dado que el crecimiento econdmico ya
no puede garantizar ninguno de estos obje
fivos, las autoridades deben ir ‘més allé del
crecimiento” para abordarlos directamente.
Cemo dice Kate Raworth, autora de Donut
Economics, deberfamas ser “agnésticos del
crecimiento”.

Una razén clave del auge de las ideas
poscrecimiento es que las economias avan:
zadas han tenido problemas para crecer
en los Oltimos afios. Los aumentos anuales
nomales del 2% ol 37Ra0@Blhdn dado
en gran medida fuera de nuestro alcance,
incluso con un crecimiento modesio sostenido
solo por tasas de inferés ulia bajas v enormes
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inyeccicnes de dinero del banco central. - sario ser ambientalista para reconocer la
Los economistas se preguntan por qué abrumadora prioridad de frenar el impacio

sucede esto, pero la lenfitud econdmica re- destructivo de la economia en el clima y el

ciente clerfamente hace que sea mas facil medio ambiente de la Tierra.

contemplar las bajos tasas de crecimiento Los limites del crecimiento fue descar-

provocadas por la poliica ambientdl, sieso tado hace medio siglo. Si eso no hukiera

es lo que reclmente sucederd. No es nece- sucedido, no necesitar‘amos el debate hoy.
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l.a cola de
la inflacion
mueve al
perro de las
politicas

» Ahoraquelos mercados finalmente hansido
acondicionados paraalzas enlas tasas de interés,
elpeligrodeunajuste financieroexcesivo se
vislumbragrande. Justo cuando los hanqueros
centrales se hanembarcado enunproceso
largamente esperado de liquidacion de balances,
los acontecimientos mundiales hanllevadoala
cconomiaalbordedelarecesion
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UEVA YORK — Con el cumen-

fo de los precios en muchos
economias avanzodos, los
bancos centrales estén reck
biendo muchas crficas por
nc haberse movido “con celericad” en meferia
de inflacién. Pero no fue ast. Las poltticas gu-
bermnarrentales v la geopoliica les impidieron
a los banqueros centrales normalizar sus polr-
ficas monetarias cntes de ye fener la inflacion
encima. los dlferacicnes de los cadenas de su-
minisho chinas y rusass chocaron con la demanr
da artificial creada por la entrega de dineo
gratis del depariomento del Tesoro de Estados
Unidos o los consumideres norfeomericanos.

Hoy hay muy poco espacio para un ojuste
monetario sin que se frene ko economic [gue yo
esié flaqueando porlas condiciones finaricie
fas restrctivas). Pero ano confundirse: ko venter
o para ajustar la poliiica monetaria se perdid
por decisiones tomadas por los lideres politi-
cos. Son ellos los que cargon con la responser
bilided de resolver el problema, teniendo en
cuenta que el enfomno econdmico de mds largo
plazo todavia estdr definido por res factores:
deuda creciente, envejecimiento demogréfr
coy fecnologias distuptivas que sustituyen o
mano ce obia y dlieron la demanda. En estas
condiciones, la desinflecion persistente es mds
peligrosa quela inflacién spisédica.

En refrospectiva, es claro que el liderozgo
poliicoobligd o la Reserva Federal ce Estados
Unidos {Fed} y a ofios bancas centioles a diferir
una normalizacién de las polficas jun prere-
quisito para responder de manera efective @ lo
proxima crisis) mientros lo economio era fuer
fe en 2018. Cuando atacd la pandemie, lo
adminisiracion del ex presidente Donald Tump
y el Congreso enfiaron en pénicoy obligaron
al Tesoro @ endeudarse en billcnes de ddlares
para financiar“aages de mpado econémics”
a fin de esfimular la demanca delos consumi-
dores. luego, en 2021, la flamente adminis:
fracion de Joe Biden esenciclmente repitio el

pIoceso.

Les bones del Tesoro de corto plazo recién
emitidos fueron comprades por la Fed, que du-
plicé con creces su bolance en los dos Olimos
afios, aumentando sus tenencios de 4 billones
de délares a @ billones de délares {nueve ver
ces més altas que su nivel de mediados de

2008 de menos de 1 billén de délares). los

consecuencios eran predecibles.

Columnas Econdmicas

593,651

Daniel J. Arbess

Como sostuvo el economisiay premio No
bl Milion Friedman, a inflacion es “siempre
y en fodas partes un fenémeno moneferio. ..
producido solo por un incremento més iGpido

de o cantidad de dinero que de lo produc:

cién”. Més dinero en busce de la mis
ma produccion de bienesy servicios
implico precios més oltos.

En condiciones normales, la Fed podria
aumenia las 1asas, enfrando lo suficiente €l
exceso de demanda como para gue | cferta
recupere tereno. Pero, esta vez, lo inferseccion
de lo geopoltticay de la dindmica de recupe

racion de la pondemia generaron un aumento

de lo demanda y una demora de la dlerto.
Afertunodamente, considerondo que los
consumidores han gastado sus chegues de
esfimulo, los Ollimos datos sugieren que la infler
cion estd olcanzondo un pico. Y deberia bajor
mds en fonfo las empresas privados reparen
los cadenas de suministro de productos sin es
perar al gobiemo. Pero ahara que el mercedo
finalmente ha sido condicionado para dlzas
de los tasas, el peligio més inmediato es un
dluste excesivo de las condiciones finandiercs.
L inflacién prorfo pedria ser cosa del per

sado en lo medida gue los baneas centrales
apliquen un ojuste cuantitativo (QT} ~vendien
do los tenencias que han amasado después
de 15 afios de compra de bonos-. Por su por
fe, la Fed estd apuntando ¢ une reduccion de
1 billbn de délares {u 11%) en sus tenencios
del Tesoro en el préximo ofio.

El problema es que cuendo lo Fed vende
bonos del Tesoro, en efectc diena iquidez de
los mercados o precios que los mercados pri
vados fijan mas allé de las tasas de pelitica.
Por lo tanto, las tosos de los benes del Tesoro @
diez ofies yo subleron del 1.9% al 2.7% en el

Oimo mes, v lo Fed recién ha dodo inicio @ la
primera de sus tres ventas de acfives més mo:
destos {47,500 millones de déldres per mes
enfre junio y agosto de este afio).

Mientias tanfo, muchas cosas podrian solir
mal desde una perspectiva fiscal. Conside:
remos que 24 billenes de délares de deuda

sobzrana de Estados Unidos estan en manos
publicas con un vencimiento promedio de
unes cinco anos. Eso irrpﬁco que un cumern
fo de dos punios porcentucles en los tosas de
inferés en los proximos cinco afios sumaria
cosi 500,000 millones de délares o lo actual

carga de sewvicio de lo deuda del gobiemo

federal de 352,000 millones de délares. El

d&icit actual de 3,000 millones de délares del

presupuesto federal por lo tanto aumentaria en

cosi el 20%, compensando con creces los cho

mos ¢ partir del fin de los “pagos de impacio

econdmico” como consecuencia del covid.
Sin duda, el costo incremental del primer

billn de délares de bonos del Te-

soio que venda ol Fed podifo ser

manejcble. Pero consideremos

los imp\icgdones de los tasas

de inferés y presupuestarias de

(o venita por parte de lo Fed oe ofios

3 billones de délares para regresar @ los
niveles de 2020, para no mencionorotios /
billones de dolares pare regresara les niveles
de 2009. Dejemos de lado el gasto no
discrecional: los pagos de infereses so-

bre o deuda federal bien podran
convertirse en el flem mas impor-

farte del gosto nacionol —ounae

los costos de la seguridad social,

la atencién médicay la defensa

nacional fambién von a subir

sustoncialmente en el préximo

ano.

Afalta de aumenitos de
‘mpugstos po|\'ﬁcomen-
te insostenibles, los
déficits fiscales v la
deuda total de Estor

dos Unides seguramente alcanzarén nuevos
picos. Mientras tanto, el mercado de benos

basura se ha reproducido a mas de 3 billones
de délares pendientes, y esia altamente sesga-
dohacia emisores de menor calidad. Cuando
sea la hora de los vencimientos, deberiamas
esperar ver una cantidad significativa de
empresas “zombi” que deban reestructurar
poque ne pueden refinancia” @ tascs més
elevadas.

Pero esto es suponiendo que se produz-
caun ajusie material. la economia parece ir
camino hacia una recesion antes de que los
aumentos de las tasas de politica hayan alean:
zado un punto porcentual completo, y antes

de que haya inclusive comenzado el Q.
crecimiento del PIB de Estades Unidos se estd
) agma é4 de 17
desmoronando, y la situacion de empleo es
considerablemente menos prometedora de lo

que parece. la baja tosa de desempleo gene-
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ol del 3.6% no contemplo el hecho de que s
lo el 62.2% de los empleados elegibles estan
buscando frabajo. Al parecer, hay empleos
disponibles, pero nadie los quiere.

Asimisme, a medida que la inteligencia
artificial y ofras tecnologlas de sotwars se

wuelvan mds avanzadas, cada vez mds des
plazardn o operarios manuales no calificados
y o profesionales de servicios calificados. Los
empleos de los banaueros de Wall Street, de
los aperadoies, de los inversores y de los abor
gados en todas partes pronto podrian estar
en paligro. Deberfan corisiderdrse lo suficien-

Columnas Econdomicas

Daniel J. Arbess

femente afortunados de todavia tener empleo
—aln sl eso significa regresar a la oficina.

Transitar estos vientos cruzados Y mares
agitados exigird que muchas olas rompan
suavemente. Por clerto, ayudarfa s los res
ponsables de las politicas dejaran de
buscar la solucion mds pida y mds

facily, en cambio, se decidieran
a actuar estratégicamente en

lo que concieme a obiefivos
econdmicos v polfticos
nacionales y globales

Copyright:
Project
Syndicate
1995-2022
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Emesto Fiedras

+DiaDelnternet2022: conectivi-

dad para todos
| 17 de mayo ha sido desig-
nado para reflexionar y ha-
cer prospectiva de nuestra
conectividad, marcando ese
como el Dia Mundial de las
Telecomunicaciones y la Sociedad
de la Informacién, ahora Dia del In-
fernet, a propésito de la conmemora-
cién del aniversario de la firma del
primer Convenio Telegrdfico Interna-
cional y de la Unidn Telegréfica Infer-
nacional (1865}, antecedente de la
Unién Internacional de Telecomunica-
ciones (UIT, 1932}, érgano sectorial
de la ONU.

En México, desde 2005, la Aso-
ciacion de Internet Mx (AIMx) con-
voca a la reflexién de los avances,
pero también de las asignaturas pen-
dientes para alcanzar la plena adop-
cién de la conectividad entre los
mexicanos.

En la presentacion de su “18° Es-
tudio sobre los Hébitos de Perso-
nas Usuarias de Internet en México,
2022" (https:/ /tinyurl.com/2h34F-
vee) desarrollado por The Competiti-
ve Infelligence Unit, reporta que el nd-
mero de internautas asciende a 89.5
millones durante 2021, que se ele-
vo 6.4% respecto a 2020, nivel de
adopcién ligeramente superior a tres
cuartos de la poblocién de seis afios
omés (75.7%].

Desde el lado de la oferta, esta
frayectoria ascendente del acceso y
adopcién de la conectividad resulta

en lo principal, de las inversiones en
infraestructura de telecomunicaciones
de los operadores, notablemente de
los cableros.

Por parte de la demanda, su esen-
cialidad transversal en las mds diver-
sas actividades sociales resulta en un
elevado costo de oportunidad pres-
cindir de la conectividad fija y mé-
vil, para las més variadas actividades
productivas, educativas, culturales, in-
formativas, de entretenimiento, entre
muchas ofras.

Barreras para el Acceso Universal
de Internet. Si bien en los dlfimos afos
se ha acelerado y democratizado el
acceso a la conectividad en todos los
niveles socioecondmicos (NSE} y segr

mentos de edad, persiste adn una am-
plia brecha digital afribuible a facto-
res como el poder adquisitivo, edad,
habilidades digitales y precio del ser-
vicio, entre ofros.

El estudio reporta que 88.5% de
los mexicanos desconectados perte-
necen a los NSE més bajos (D/E).

Mientras que en su segmentacion
por grupos de edad, la falta de co-
nectividad impera en personas de 55
afios 0 mds. Efectivamente, 42.9% de
la poblacién no internauta se encuen-
tra en este rango etario.

Esto dltimo evidencia una segun-
da principal causal de la persisten-
te brecha de conectividad, la fal-
ta de habilidades digitales, tal que

35% del total de los desconectados
afribuyen a esta razén su condicién.
Ofra barrera para la plena adop-
cién a infernet son los precios con
23% de los casos, a pesar de haber
registrar descensos significativos en
la dltima década.

Acceso Fijo y Movil a Internet, El
reporte de la AIMX documenta que
91.7% de los infernautas mexicanos
se conectan a internet por medio de
una red de telecomunicaciones fijas,
mientras que una proporcion menor
pero en acelerado ascenso lo hace
por redes méviles (74.4%). Ahi, el
smartphone se constituye un elemen-
to fundamental para la democratiza-
cién del acceso a infernet, con 95.4%
de reporte de uso entre los dispositi-
vos de conectividad.

En segundo lugar, se ubican las
computadoras (42.0%}, por pri-
mera vez les siguen las Smart TVs
(22.8%) y, finalmente las tabletas
(15.8%).

Estas métricas dan cuenta de los
avances, pero también de las ba-
rreras por salvar. Aln resta que es-
to sea una realidad para una cuarta
parte de los mexicanos, cifra nada
menor, por supuesto. Toca al conjun-
to de la sociedod, industria, gobier-
no, academia, usuarios, etcétera,
identificar y emprender las accio-
nes focalizadas para cumplir con el
mandato constitucional de acceso
universal a internet en México.
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Marco Antonio Mares

IMSS Bienestar, desafio superlativo

Marco A. Mares
marcomaresg@gmail.com
mitad del camino, en materia de so-
lud, el gobierno mexicano decidié
cambiar de rutay se autoimpuso un
nuevo desafio.

Apenas en marzo pasado, el
presidente Andrés Manuel Lopez Obrador
anuncié la creacién del IMSS Bienestar, un pro-
grama que busca ofrecer atencién médica 'y
acceso de medicamentos de manera gratuita,
a la poblacién que no estd afiliada al Instituto
Mexicano del Seguro Secial IMSS).

Se trata de un golpe de fimén en la politica
de salud, con el que implicitomente se reconoce
el fracaso del Insfituto de Salud para el Bienes-
far INSABI) y se transfiere una enorme respon-
sabilidad de gestién de la salud y presupuestal
al IMSS, que hoy dirige Zoé Robledo.

El desafio que tiene el organismo pi-
blico descentralizado es superlativo.
Representa la creacion de una insfitucidn con
necesidades presupuestales multimillonarias,
cuyo fondeo, no se sabe exactamente cémo se
constituird y que habrd de atender a una de-
rechohabiencia mucho mayor a la que actual-
mente tiene el IMSS.

Més claro, el IMSS Bienestar atenderd a 80
millones de mexicanos. Para contrastar la cifra
hay que decir que actualmente, el IMSS ofrece
atencién en sus 3 niveles de afencién médica a
57 millones de derechohabientes, con base en
un esquema de aporfacién fripartita: frabajado-
res, empresarios y gobierno.

De acuerdo con los célculos del Instituto Far-

macéutico México INEFAM) que preside Enri-
que Martinez, el presupuesto que requerird el
IMSSBienestar serd de alrededor de 200 mil
millones de pesos en el mds austero de los esce-
narios o de mds de 500 mil millones de pesos
en el mds generoso.

Para fener una referencia, hay que conside-
rar que el presupuesto anual total del IMSS, ron-
da los 700 mil millones de pesos.

Los recursos con los que operard el IMSS
Bienestar, no estdn del todo claros, cunque de
entrada las entidades de la repiblica fransferi-
ran sus sisfemas de salud —salvo aquellos go-
berados por la oposicién, que hasta ahora lo
han rechazado- e iniciard operaciones con re-
cursos de fondos exisfentes.

EIIMSS Bienestar es un programa que de en-
trada comenzard con la absorcidn de los servi-
cios médicos y hospitalarios de 19 de las 32
entidades del pais con la intencién de otorgar
servicios médicos a 11.6 millones de personas.

Aunque en la reclidad inicia con el progro-
ma piloto en los estados de Nayarit, Colima
y Tlaxcala que ya firmaron convenios marco
para fransferir a lo federacién sus sistemas de
salud.

Al anunciarse se dijo que ofrecerd servicios
de primery segundo nivel de atencién atoda lo
poblacién que no cuenta con seguridad social.

En consecuencia, la poblacién que tendré
que atender el IMSSBienestar sumard a alrede-
dor de ;80 millones de mexicanos!

Esta cantidad total resulta de la suma de

los 13.5 millones que ya venia afendiendo el
IMSSBienestar mds los 34 millones de Insabi
més los 33 millones de la poblacién abierta,
que arroja el Censo de Poblacién y Vivienda
de 2020.

El presupuesto que requerird el IMSS
Bienestar los calculé Inefam con base en
el gasto per capita para cada uno de sus
5 escenarios y la poblacién especifica.
Para el caso mds ausfero lo hizo sobre la bo-
se de un gasto per capita de mil 929.25 pe-
sos y en el mds generoso sobre la base de
un presupuesto de 8 mil 820.87 pesos per
cpita.

El resultado es de un presupuesto de 192
mil 788 millones de pesos para el primer co-
soy de 527 mil 757 millones de pesos para
el segundo.

Y en las proyecciones presupuestales al afio
20235, para los mismos escenarios las cantide-
des aumentan a 197 mil millones de pesos y
540 mil 800 millones de pesos.

El refo de gestién de los servicios de salud y
de presupuesto requerido, son mayusculos. Ve-
remos qué resulta de éste golpe de timdn, que
sin duda tiene buenas intenciones: afender a la
poblacién abierta.

Estd claro que en el camino quedd el frace-
so del Insabi, el proceso de federalizacién de la
salud y ahora viene una nueva ruta.

Que la nueva responsabilidad recaiga en
el IMSS, da cierta tranquilidad, pero el desafio
es superlativo. A ver.
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Carlos Fernandez Vega

Derecha: cretinismo multitemdtico //

Cubanos “inyectardn comunismo” //

Chiapas: menor tasa de médicos //

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
A SIEMPRE MEDIOCRE derecha
mexicana circula entre la frivolidad y el
cretinismo multitemdtico, siempre en
feroz competencia para superar su es-
tupidez inmediata anterior. La muestra
del dia, que no la tinica, es el escandalo por ella ar-
mado sobre la préxima presencia de 500 médicos
especialistas cubanos en México, dada la escasez
de galenos nacionales y la concentracion en las
grandes urbes del pafs.

SE TRATA DE un grave problema, pues deja

en el abandono al resto del pafs, en especial a las
areas mas depauperadas, en donde dificilmente
se encuentra ya no se diga un médico, sino una
simple aspirina. Ademds, la presente administra-
cién gubernamental ha denunciado, desde su ini-
cio, que el régimen neoliberal dejé en el abandono
a 401 hospitales y un déficit de mas de 200 mil
profesionistas de la medicina (secretario Jorge Al-
cocer ante el Senado). En 2019, detalld el secreta-
rio de Salud, “la OCDE publicé que México tenfa
un déficit en gasto en salud, en infraestructura,
en camas hospitalarias, en médicos y enfermeras,
afectando la salud de la poblaciény acentuandose
atin mas en zonas pobres”.

EL PASADO MARTES, el doctor Hugo Lépez-
Gatell explicé: “el déficit de personal de salud

es impresionante y estd documentado desde

hace muchos afios en México y en organismos
internacionales. Sorprende que a algunos colegas
stibitamente les parezca un misterio si hay o no
déficit de médicos. Entre los paises de la OCDE,
México ocupa el dltimo lugar en personal de salud
por habitantes. Este déficit es producto del des-
mantelamiento del sistema de salud: desde 1982
se proyecté una reforma integral del Sistema Na-
cional de Salud que se condujo durante el sexenio
siguiente, el de Dela Madrid, cuando el doctor
Guillermo Soberén era el secretario de Salud. Y en
esta reforma se implant6 un modelo (...) que fue
desplazando la capacidad pablica hacia la privada.
Se pretendié que el mercado privado ola salud
vista como un mercado, como un negocio podfa
sustituir las capacidades de un Estado nacional
que pensara en el bienestar, ese fue el modelo”.

LO ANTERIOR, D1JO Lépez Gatell, “no es nin-
guna suposicién nuestra; eso esti documentado
por los propios autores, el propio doctor Soberén
lo escribié asf cuando era el lider de este proyecto;
siendo rector de la UNAM se achicaron las escue-

las de medicina. La Facultad de Medicina, que es
la més grande del pais, pasé de tener generacio-
nes de 6, 8 mil estudiantes, a mil. En mis tiempos,
cuando estudié en los afios 80 tardios, empeza-
bamos mil, terminabamos 250. Obviamente,

este fenémeno generalizado en todas las univer-
sidades del pais llevé a que se produjera menor
cantidad de personal de la que hoy se necesita, y
algo importantisimo es la (falta) de voluntad de
participar en donde ma4s se necesita: en las zonas
marginadas, en las zonas rurales, en las zonas le-
janas”. Eso ymucho més, entre los destrozos y las
herencias malditas del régimen neoliberal.

PERO A LA derecha cavernarialo anterior nole
importa y sélo se dedica a esparcir estupideces
por doquier, porque, dice, Io “relevante” es que
los galenos cubanos son “mano de obraesclava”y
“vienen ainyectar el comunismo” (como antes los
rusos con la vacuna Sputnik), mientras el gobier-
node Lépez Obrador se dedica a “financiar ala
dictadura”. Y asi infinidad de sandeces similares.

DADO QUE ESA derecha primitiva y cretina
s6lo confia en lo que dice el prianismo, entonces
debera recordar (informes de gobierno) que del
sexenio calderonista al de Pefia Nieto el promedio
nacional de médicos por cada mil habitantes ape-
nas “crecié” seis décimas (de dos en 2001a 2.6

en 2018). Sin embargo, en estados como Chiapas
esa proporcién fue de 1.8 yde 1.9 en el estado de
Meéxico, Quintana Roo y Veracruz, en cada caso, y
dos en Oaxaca, contra 6.1 en Nuevo Ledn, 4.9 en
laCDMXy 3.2 en Jalisco.

LIGERAMENTE POR ARRIBA del promedio
nacional se contahbilizaban Colima (tres médicos

por cada mil habitantes), Sonora (2.9), Chihua-

hua (2.8), Yucatin y Baja California (2.7 en cada

caso). El resto de las entidades de la Republica se
mantienen debajo de esa media, y por muChein3 de 6
algunos casos.
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PERO iCUIDADO!: VIENEN a “inyectar comu-
nismo”. Una oda al cretinismo.

Las rebanadas del pastel

MAS GUINOS DEL tal Joe: Estados Unidos “ali-
viard ligeramente” algunas de las ilegales san-
ciones econémicas impuestas a Venezuela. jQué
casualidad!: se agotan sus reservas petrolerasy
se queda sin quorum parala Cumbre de las Amé-
ricasy el gringo voltea a la patria de Bolivar.

cfumexico_sa@hotmail.com

Toddas Las egates

El subsecretario de Prevencidony Promocidén
de la Salud, Hugo Ldpez-Gatell, asegurd que
esta documentado el déficit de personal en el

sector, lo que justificalallegada al pais de 500
médicos especialistas cubanos. Foto Guillermo
Sologuren

Péagina 4 de 6



{)Lajornada

Fecha: 19/05/2022
Pagina: 6
Area cm2: 292

Costo: 25,5632

112

Columnas Econdmicas

Dinero / Enrique Galvan Ochoa

Enrique Galvan Ochoa

;Por qué bajan las reservas de Banxico? //
Un nuevo rey en Palacio //
Los derechos del concubinato

ENRIQUE GALVAN OCHOA

L ULTIMO GOBERNADOR de
procedencia priista y corte neolibe-
ral del Banco de México, Alejandro
Diaz de Leén, subid las reservas
internacionales a 202 mil 399
millones de délares. Fue un récord histérico
con el que se despidi6 del cargo para el que no
fue relegido en 2021. De entonces a la fecha,
ya con Victoria Rodriguez Ceja al mando, las
reservas han venido descendiendo progresiva-
mente. Victoria es la primera mujer que ocupa
la gubernatura del banco central y también
la primera propuesta por un gobierno deiz-
quierda; fue designada por el presidente Lopez
Obrador. Al dfa 13 del mes en curso, las reser-
vas habian descendido a 198 mil 724 millones
de ddlares, de acuerdo con el comunicado se-
manal que puntualmente emite Banxico. Enlo
que va de 2022, cayeron en 3 mil 675 millones.
¢{Por qué? iHay algtin motivo para preocupar-
nos? La explicacién del banco es que “la razén
principal de la disminucién en las cifras de la
reserva internacional es el incremento de las
tasas de interés, mismo que ocasiona una mi-
nusvalfa en las tenencias de bonos. Por eso en
los estados de cuenta semanales se menciona
que es por el cambio de valuacion de los activos
internacionales”. Mas alld de esa explicacidn,
aceptable, habra que decir que al pueblonole
gusta que bajen las reservas. Lo relaciona con
tiempos aciagos en que las arcas se quedaron
vacfas y el gobierno tenia que pedir prestado a
los ricos de la época, Gabriel Alarcén y el pro-
fesor Carlos Hank Gonzalez, para pagar 1a né-
mina—era el sexenio de José Lépez Portillo-.

Nuevo rey en Palacio

NO SE TRATA de Palacio Nacional, tranqui-
los, sino de El Palacio de Hierro. El empresario
Alejandro Bailleres Gual obtuvo el aval de

los reguladores financieros para heredar la
mayoria de [as acciones directas e indirectas
propiedad de su padre, Alberto Bailleres

Gonzalez, fallecido en febrero, de acuerdo con
Infosel. Alejandro tendra el control de més de
80 por ciento del fideicomiso que concentra
las acciones que su padre poseia de las empre-
sas del conglomerado, entre las que destacan
Grupo Palacio de Hierro e Industrias Pefioles.
No resulta del todo sorpresivo, 1a sucesién fue
iniciada por el mismo Bailleres padre unos
afios atras. Su fortuna, segtin la revista Forbes,

era de 10 mil 480 millones de délares en 2021,

ocupaba la cuarta posicién entre los magnates
mexicanos. No es superfluo mencionar que fue
el mecenas del ITAM.

Los derechos del concubinato

¢SI' TIENE MENOS de cinco afios viviendo

en concubinato, y su pareja fallece, pierde su
derecho al pago de una pensién? Claro que no,
dice la Suprema Corte de Justicia de 1a Nacién.
Resolvié que la negativa de reconocimiento de
concubinato, tomando como base tinicamente
el incumplimiento del plazo prescrito en la ley,
no resulta compatible con la proteccién inte-
gral a la familia contenida en la Constitucién
federal. Ante la falta de satisfaccién de este
requisito, el érgano jurisdiccional tiene la obli-
gacién de analizar otra clase de indicios que
sugieran una intencién comiin de permanen-
cia entre los concubinos. Este criterio emana
de un juicio en el que una mujer demandé de

la familia de su pareja el reconocimiento de su
caracter de concubina y el pago de una pension
alimenticia. Sin embargo, el juez negé dicho re-
conocimiento dado que no cumplia con el pla-
zo de cinco afios que sefiala el Cédigo Civil del
estado de Jalisco. En los casos en que se esté
ante un requisito legal que sirva como obsticu-
lo para que los miembros de un grupo familiar
accedan a los derechos reconocidos en la Carta
Magna, los jueces deben ser sensibles ante 1os

hechos y priorizar la proteccién constitubSHaR > 9@ ©

de la familia. “;Y donde estdn esos jueces sensi-
bles?”, dice el licenciado don Preguntdn.
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Asunto: la invasion

UNA PEQUENA CORRECCION a su colum-
nadel dia 17/5/22. Usted escribe que Estados
Unidos nunca ha sido invadido a excepcion del
general Villa. Estados Unidos fue invadido por
Inglaterra y la milicia canadiense en la guerra
de 1812, en respuesta a la invasion de Canada.
El ejército inglés y los canadienses llegaron a

Columnas Econdmicas

Dinero / Enrique Galvan Ochoa

Enrique Galvan Ochoa

Washington y quemaron la Casa Blanca. Un
pequefio dato histérico que los estadunidenses,
por lo general, no quieren que se sepa.

Jorge Trujillo/CDMX

R: DE ACUERDO. Pero eso no le quita mérito
ala hazafia de mi general Villa.

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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NUEVOSHORIZONTES

| RALTUS SOSTENIBILIDADY TALENTO ENLAS EMPRESAS

PORLEOMOR FERNAMDEZ DEL BUSTO GOMZALEZ
Apesar de quela sostenibilidad se ha vuelto un tema de
primer orden para las empresas, son pocas las que re-
conocen las oportunidades de negocio que esta tendencia
puede brindarles. Hacia afuera, una empresa sostenible
aportaala comunidad valor social, econémicoy medio am-
biental; hacia adentro, genera oportunidades, promuevela

innovacion y fortalece la ventaja competitiva.

La necesidad de ser sostenible no es

Gnicamente un asunto interno, tanto ac-
cionistas como consumidores y colabora-

dores ejercen una presiéon cada vez mayor

para exigir a las empresas actuar compro-

metidamente en la solucién de problemas

relacionados con cambio climatico, diver-

sidad, inclusioén, equidad vy justicia social,
entre otros. Y esta exigencia permea al

mercado laboral, los colaboradores res-

ponden a las empresas en funcion de su
compromiso con el desarrollo sostenible.
Seglin el Informe Anual InfoJobs-Esade
sobre el Estado del Mercado Laboral 2020),
el 81% de las personas que buscan empleo
en Espafia se informa sobre la reputacién
dela empresa antes de postularse y el 70%
ha descartado la posibilidad de postularse,

como consecuencia de una mala reputa-

cion, Algo similar sucede en otros paises,
de acuerdo con los datos publicados por
KPMG sobre preferencias profesionales, el
84%de los estudiantes encuestados afirma
que no estaria dispuesto a trabajar en una

organizacion cuyos valores no mantuvie-
ran unalinea de congruencia con los suyos;

practicamente 9 de cada 10 consideran im-

portante que la organizacién marque una
diferencia positiva en el mundo.

Alnmas, la generacién millennial, que
pronto sera la mayoria de la fuerza laboral,
busca trabajar para empresas con prop6é-

sito y no sélo estan interesados en las em-

presas que invierten en sostenibilidad, sino

que también quieren trabajar para empre-

sas que incorporan la sostenibilidad en su

estrategia de negocio. El 70% de los millen-

nials afirma que se quedaria en una empre-

saque cuente conun plan de sostenibilidad
fuerte, y el 64% no aceptaria una oferta de
trabajo en una empresa que no priorice la
responsabilidad social corporativa.

Es claro que el interés de las empresas

por atraer y retener el mejor talento, es fun-
damental para mantener la ventaja compe-

titiva. Investigaciones de Harvard Business
Review (por ejemplo, Whelan & Fink, 2016)
muestran que para los colaboradores es

cada vez mas relevante y significativo la

mision y el proposito que persiguen lasem-

presas. Las organizaciones que invierten en
iniciativas de sostenibilidad tienden a crear
un compromiso entre los colaboradores al
enfocarse en temas de relevancia, ya que
generan un sentimiento de orgullo al ser
parte de un esfuerzo mayor que implica
trascendencia lo que se traduce en mayor
lealtad y permanencia y, por lo tanto, en
menor rotacién y mejor posicionamiento
como marca empleadora.

Las cifras que maneja HBR en este sen-

tido son relevantes: un mayor desempefio
en responsabilidad corporativa puede
reducir la rotacién hasta en un 50% y las

tasas de abandono en un 3.5%, lo que im-
plica una disminucién en los costos por re-

emplazo de hasta 200% del salario anual

de un colaborador por cada puesto reteni-

do. Estos elementos impactan a su vez en
la ventaja competitiva de la empresa.

Por donde lo veamos, es momento de
orientar a nuestras organizaciones hacia
la sostenibilidad y posicionarla como un
imperativo estratégico.
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GENTEDETRASDELDINERO

lelefante reumaticoaparecio de nuevo. Resulta que son
cada vez mas frecuentes las quejas de las distintas de-
pendencias del Gobierno sobre los tramites que tienen que
hacer con la Unidad de Inversiones de la SHCP, a cargo de

Miguel Siliceo Valdespino.

La Unidad de Inversiones se encarga
de aprobar los analisis costo y beneficio
delos programas y proyectos de inversion
que quiere ejecutar el Gobierno. Unavez
aprobado, el proyecto tiene la posibilidad
de recibir recursos, sin esa aprobacién no
se puede avanzar.

Con mayor frecuencia en reuniones
de seguimiento en Palacio las dependen-
cias sefialan que estan atoradas o que esta
pendiente el registro en cartera con la
Unidad de Inversiones, quien depende
de Juan Pablo de Botton subsecretario de
Egresos en 1a SHCP.

Un tema que preocupa es que reciente-
mente el secretario de Hacienda, Rogelio
Ramirez de la O, sefial6 que se esta reac-
tivando el tercer anunci6 de paquetes de
inversion privada y ptblica. ¢Esta lista
la Unidad de Inversiones o el elefante
reumatico seguira en medio de la sala de
juntas?

Emirates: el sultin vuela con vejigas.
La mas reciente inyeccién de 954 millo-
nes de dolares al capital de Emirates Air-

lines —que dirige Tim Clark— por parte del
gobierno de Emiratos Arabes Unidos echa
por tierra el mito del poderio e indepen-
dencia de la aerolinea que hasta antes de
la pandemia presumia no recibir un cén-
timo de subsidios (aunque de entrada, en
aquella tierra feliz, no se paganimpuestos,
pero tampoco hay sindicatos) y que tal
era su eficiencia que amagaba con comer-
selos cielos occidentales incluidos los de
América del Norte con todo y México.

De acuerdo con el portal especializado
Aviation Daily, 1a aerolinea estandarte de
los Emiratos y que encabeza el poderoso

Sheikh Ahmed bin Saeed Al Maktoum,
recibio entre 2020 y 2021 una dltima in-
yeccion de capital tamarfio camello para
sumar un total de 3.1 mil millones de d6-
lares en capital social, soportando asi los
meses de pandemia y luego “rebotar” en
91% sus ingresos anualizados (a marzo pa-
sado) hasta los 18 mil millones de délares.
La aerolinea aqui dirigida por Scott
Lantz reinici6 el afio pasado sus vuelos
Dubai-Barcelona-Ciudad de México a tra-
vés de la Quinta Libertad que generosa-

mente le entreg6 Ia SCT en los tiempos de
Javier Jiménez Espriti quien, al parecer, se
crey6 todito el cuento de que Emirates era
una empresa ejemplar en el capitalismo
de Estado.

Y bueno, considerando que el dinerito
extra, Emirates anunci6 que se comprara

—jodidamente— 197 aviones Boeing (entre
ellos 30 Dreamliner para seguir su expan-
sion global).

En tanto que en México alas aerolineas
nacionales 1o les dieron ni agua durante
el cierre por Covid-19, les cargaron costos
adicionales por un redisefio del espacio
aéreo que entorpece las operaciones en
el AICM, a cargo de Carlos Moran, 1a pér-
dida dela Categoria 1y con ello la pérdida
de un millén de asientos en el trafico con
Estados Unidos..., y tienen que enfrentar
aun trabuco de Medio Oriente que llegé a
presumirse aliaria con la ya finada Interjet,
de Alejandro Del Valle.

Bundesliga-Sky, otras cuatro tempo-
radas. En cosas de la patada —pero que
son divertidas— esta el acuerdo que ayer
cerraron la aclamada liga de futbol aleman,
la Bundesliga, que a nivel internacional re-
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presenta Robert Klein, conla firma de tele-
visién satelital SKY, que dirige Luis Malvi-
do, para transmitir en exclusiva en México
y Centroameérica por otros cuatro afios
a partir de la temporada 2022-2023 los
juegos en una de las ligas mas admiradas

en el mundo. Y no esta de mas comentar
que este acuerdo se logra un dia después
de que el club de la Bundesliga Bayer 04
Leverkusen jugara contra el Toluca FCen
México..., amén de que la DFL reafirmé su
compromiso de apoyar el futbol median-
te la remodelacion de canchas en todo el
mundo, incluyendo la Ciudad de México,

En boca cerrada no salen tonterias.
Hay que tener mucho cuidado cuando
se abre la boca, porque tragar las propias
palabras es indigesto. Tal es el caso de
la diputada local morenista por Chihua-
hua, Maria Antonieta Pérez Reyes, quien
sin fundamento acusé a varias empre-
sas de fraude en contra de ahorradores
mexicanos.

Por supuesto, siempre se agradece el
interés auténtico por proteger alos peque-
flos inversionistas, pero cuandosetratade
jugadas para ganar popularidad y hacer
raja politica siempre se corre el riesgo de
quedar mal.

Ayer la diputada Pérez Reyes tuvo
que presentar una disculpa ptblica, via
comunicado y con el sello de Morena, ala
empresa mexicana Yox Holding, ala cual
sin pruebas denunci6 ante la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, de Jests
de la Fuente. Y si, tuvo que morder su
polvo y, para abonar a la buerRdgiregsmides
dicha empresa, aclarar piblicamente que
lamisma opera 100% en regla.
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“"." AUTOSUFICIENCIA (2/3)
POR ARTURODAMM ARMAL

La autosuficiencia, impuesta por medio del mercantilismo y

el proteccionismo, que limitan o prohiben las importaciones,
es éticamente injusta porque viola el derecho de los consumi-
dores nacionales a la libertad para comprar lo que les dé la gana,
producto nacional o extranjero, a quien les dé la gana, oferente
nacional o foraneo, en donde les dé 1a gana, en su pais o en el ex-

arturodommigiprodigy. med. me Twitter: @ArtwoDammarno

tranjero, ya sea que compren materia prima, bienes intermedios

o bienes para consumo final.

Ademas de éticamente injusta la imposicién

de la autosuficiencia es econémicamente inefi-
caz porque atenta corntra el bienestar de los con-

sumidores, y es a ese niivel, el del bienestar de las
personas, que debe calificarse el desempefio de
laeconomia.

Partiendo de una situacion de libre comer-
cio, en la cual son los consumidores naciona-

les, comprando o dejando de comprar, quienes

determinar, sin ninguna intervencion del go-

bierno, qué se importa (la composicién de las
importaciones), y cudnto se importa (su monto),
labtsqueda de la autosuficiencia, por medio del
mercantilismo y el proteccionismo, limitando
o prohibiendo importaciones, para sustituirlas
con produccién nacional, afecta el bienestar de
los consumidores, ya sea a través de un mayor

precio y/o una menor calidad y/oun peor servicio.
Si en una situacién de libre comercio se im-

portan ciertos bienes es porque la produccién
extranjera se ofrece, en comparacién con la

nacional, a menor precio y/o mayor calidad y/o
mejor servicio, la trilogia de la competitividad,
razébn por la cual los consumidores nacionales
libremente la prefieren, de tal manera que para
lograrla autosuficiencia en esos productos, y
no depender de la produccién extranjera, el

gobierno debe limitar o prohibir que se impor-

ten, promoviendo artificialmente, en contra de
la voluntad de los consumidores nacionales, la

sustitucién de importaciones, que tiene senti-

do si la produccién nacional puede ofrecerse a

menor precio y/o mayor calidad y/o mejor servi-

cio que la importada, lo cual, si fuera el caso, se

daria espontaneamente, por la decisién de los
consumidores nacionales, quienes comprarian
el producto nacional, no el importado, sin que el
gobiemo limite o prohiba las importaciones.
Limitar o prohibir las importacionestiene, de
manerainmediata, el efecto de reducir la oferta
de ese producto v, ceteris paribus, un aumento

de precios. De manera mediata, si se logra sus-

tituir todo lo que se importaba con produccién

nacional, el producto nacional se ofrecer3, cete-
ris paribus, a un precio mayor en comparacién

con la oferta importada. De todas, todas, pierde

el consumidor nacional.

Lamanera correcta de lograr la autosuficien-
cia, suponiendo que sea deseable, es sustituyen-
do importaciones con produccién nacional de
manera competitiva, no de forma impuesta por
el gobierno, limitandolas o prohibiéndolas, a la
mera mercantilista, al estilo proteccionista.

Cuando AMLO habla de lograr la autosu-
ficiencia en gasolinas, arroz, frijol, maiz, trigo
came de res, pollo, leche y huevo, ¢a qué tipo de
autosuficiencia se refiere: a 1a conseguida por
medio de la competitividad o ala impuesta por
el gobiemo?

Cuidado cuando el gobierno propone la au-
tosuficiencia y el autoconsumo, negando los
beneficios de la division del trabajo, Ias ventajas
comparativas y el intercambio.

Continuara.
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Laciencia
para crecer

ainvestigacion cientificabasica
esunmotordelainnovacionyla
productividad que setraduceen
crecimiento productivoalargo plazo,seginel
Fondo Monetario Internacional (FMI).
Esteesel tipode crecimiento que el mundo
necesitayla ciencia es un elemento parasos-
tenerlo. Elreto esabrazaralaciencia.
“Queremos todo de forma inmediata, por
ejemplo, queremos encontrar una férmu-
la que nos regrese al crecimiento econémi-

co de forma aceleraday pareceria que ahila
cienciano cabe tansolo porque su efectono
es inmediato”, me dijo Rodrigo Martinez,
gerente de ingenieria para Latam de Seguri-
dad Vial de 3M.

Laciencia, que parte delaobservacion, ge-
neracumulosdeinformacidny conocimiento
que eventualmenteresuelven los problemas
delasociedad. Perotomatiempo, y poresoni
alFMI lesorprende que hayasubinversiénen
este campo, yparaincentivarla, dicen: “Dupli-
carlos subsidios alainvestigacion privaday
aumentar el gasto ptblico en investigacion
enun tercio puede aumentar el crecimiento
anual per capitaen 0.2 por ciento”,en sumas
reciente World Economic Outlook.

Elimpacto de la ciencia va mucho mas
alla, “Eslasemillaapartirdelacual germina
lo demas: la tecnologia, las invenciones, las
innovaciones”, me dijo Rodrigo, y “mejora
la educacién yla capacidad de pensar, nu-

tre una perspectiva sélida para enfrentar
unmundo complejo,y eso impactaenlaca-
lidad de vida”.

Sabemos que la ciencia es parte del futu-
ro,dehecho ocho de cada10 mexicanosdicen
que el mundo dependera mas que nuncadel
conocimiento cientifico, segtin la sexta edi-

cién de El Estado dela Cienciade 3M. Aun asi,
nueve de cada10 mexicanos ahiencuestados
reconocen que hay barreras para estudiar ca-
rreras STEM. Silacienciaestanrelevante, pe-
ronollegamos aella, el retoinicial es,comome
dijoRodrigo,cambiaresanarrativa, Esto ayu-
daria, medijoelexperto:

1. Aprendamos de los errores. Celebrarel
fracaso no intencional permite experimen-
tarydescubrir.

2.Apostemos porladiversidad. Ponersobre
la mesa puntos diversos de ver el mundo, en-
tenderlosyescucharlos permite la tomainfor-
mada de decisiones.

3. Pongamos ala cienciaen la agenda pu-
blica. Debe estar enlos medios, laacademia,
la esfera privada y publica. No olvidemos
que cuando el covid-19 entré alaagendadel
mundo, el ser humano logré unavacunaen
tiempo récord.

4. Invirtamos enlaciencia. Las empresas
yel Estado deben hacerlo, perolos ciudada-
nos también si queremos descifrar los dile-
mas del futuro.

Ademas propongo una cosamas: tomarnos
el tiempo paraobservar, entender, cuestionar,
argumentaryproponer. Dejemos de buscarel
atajoyhagamos las cosas bier. s
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cPor qué la obsesion

con Cuba?

odemos debatir sobre sila pos-
tura de Lépez Obrador de no
asistir ala Cumbre de las Amé-
ricas porque Estados Unidos noinvité aCuba
yaotros paises es correctaosile convieneono
aMeéxico, Lo que nopodemos ponerentelade
juicioes que elmodelo econémico delaisla ca-
ribefiaes unfracaso. Y, sin embargo, un vocal
segmentodela clase politicamexicana, inclui-
doelPresidente, se empefiaendefenderlo. Pa-
raalgunos esinclusounejemplo aseguir.
Unargumento recurrentesobrelas virtudes

delmodelo cubano eslaigualdad que produce.
Es cierto que las diferencias socioecondmicas
entre sus ciudadanos no son tan marcadas co-
moenEUoennuestropais, porejemplo, Elpro-
blema es quelarazon porlaque hayigualdades
quelagranmayoriadelagenteestdigual demal.

Eseesunodelosdefectos estructuralesdel
comunismo. En su afan de emparejarla con-
diciéndetodalapoblacion, selesolvidacrear
riqueza, Importa mas laigualdad de resulta-
dos que de oportunidades, Lamovilidad so-
cial es vistacon desdén. Que alguien prospere
significaque vaadejaratrasalosdemasy que
vaaromper conlaigualdad.

No debe caber duda de que el experimen-
to econdmico cubano ha sido un fracaso. Las
estadisticas oficiales son poco confiables, pe-
roalgunas fuentes estiman que 70% de las fa-
milias delaislaviven en pobreza extrema (to-
mandoen cuenta que ese es el porcentaje que
norebasael umbral minimo de ingresode 1.9

ddlares diarios que se requiere parasuperar
esta condicion). éCoémo puede haber gente
que quiere emular este modelo?

Paramuchospoliticosparece seruntemade
principios el defender el régimen cubano. Co-
mo si hacerlosirvieraparaprobar sus creden-
cialesizquierdistas y anticapitalistas, Quieren
mostrarse como idealistas, inquebrantables
ante supuestas fuerzas imperialistas. Por su-
puesto quelaretdricaesloque les importa, no
loshechos. Me pregunto acuantos de ellos les
habria gustado nacer en Cubaen lugar de EU
olesgustariavivir ahi. Ficil: aninguno. Los es-
tadunidenses mas pobres viven mucho mejor
quelos cubanos de clase media.

Evidentemente, criticar el modelo que ha
impuesto el gobierno no equivale a criticar
al pueblo cubano, el cual hademostradouna
y otravez su enorme potencial cuando se le
presentalaoportunidad. Tan solohayque ver
lo que halogradolacomunidad cubanaen EU.

Lopez Obrador es un gran admirador del
régimeny le molestd que no fuerainvitadoa
laCumbre delas Américas. Entiendoen parte
supostura. Siestamos hablando de una cum-
bre de las Américas, todos los paises de Amé-
rica deben estar invitados. Silaintencién es
solo invitar alos que llevan a cabo elecciones
democraticas, entonces debe cambiarle de
nombre al evento.

Perolo que no entiendo es la obsesion con
Cubacomomodelodegobiernoyel rechazo, en
elmismocirculo, deunmodeloque hasidomuy
exitoso comoel de EU. Siqueremos imitaraal-

guiendebemos apuntarparaarriba. mem pgina 4 de 5
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IN-
VER-
SIONES

A2030Y 2050
Grupo Bimbo fija sus
metas ambientales

Grupo Bimbo, que preside
Daniel Servitje, se compro-
metio a que en 2030 todas
sus botanas vendran de pro-
ductos naturales, sanos y con
transparencia nutrimental y
todas sus envolturas contri-
buiran a la economia circu-
lar. Ademas, espera cero emi-
siones netas de carbono para
2050ylareduccionde 20 por
cientodel consumo de agua.

LAGO DE TEXCOCO
Adjudican proyecto
a Hycsa por 451 mdp

Ladesarrolladora de infraes-
tructura Grupo Hycsa, que
preside Alejandro Calzada,
consiguio que ados desussub-
sidiarias seles adjudicaran los
trabajo de equipamiento de
espacio publico, edificaciones
deportivas y senderos pea-
tonales del Parque Norte del
Proyecto Ecologico Lago de
Texcoco, por un monto de 450
millones 985 mil pesos.

ALIANZA CON ONU
Grupo Banorte apoya
las finanzas estatales

Grupo Banorte, que preside
Carlos Hank Gonzalez, y el

Programa de las Naciones
Unidasparael Desarrollo pre-
sentaron el Programade Pre-
supuestacion y Finanzas Pu-
blicas para el Desarrollo Sos-
tenible con el fin de capacitar
a estados y municipios para
crear presupuestos sosteni-
bles con disciplina financiera.

REUNION DE COMITE
Economia impulsa
el plan antiinflacion

La secretaria de Economia,
Tatiana Clouthier, informé
que sellevd acabo la primera
sesion presencial del Comité
Nacional de Facilitacion Eco-
ndémica donde discutieron los
temas que permitiran apoyar
el Paquete contrala Inflacion
yla Carestiaimpulsada porel
gobierno federal.

GALARDON DE EU
Premian a Fibra Mty
por labor energética

El Departamento del Ener-
gia de EU, través del Institu-
to parala Transformacion del
Mercado ylaAlianzapor me-
jores edificios galardonaron a
Fibra Monterrey, que preside
Federico Garza Santos, con
el premio Green Lease Leader
quereconoceaarrendatariosy
arrendadores que enfocan sus
contratos alahorrodeenergia.

i
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Un mexicano como director global de gobierno del Banco Mundial

Luis David Fernandez Araya
@DrLuisDavidFer
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A
a llegada de Arturo Herrera
Gutiérrez, economista mexi-
cano y Secretario de Hacien-
da y Crédito Piiblico de Méxi-
co (2019-2021), abrira a partir
de julio de éste afio 2022, una gran ruta
para la ayuda a los paises en desarrollo
a mejorar su acceso a los mercados in-
ternacionales y a as{ puedan aumentar
su participacién en el sistema de comer-
cio mundial.
El comercio es un moter de creci-
miento que genera mejores empleos,
reduce la pobreza y aumenta las opor-

tunidades econdmicas. Las investiga-
ciones recientes muestran que la libe-
ralizacién del comercio promueve el
crecimiento econdémico en un prome-
dio de 1 a 1,5 puntos porcentuales, Io
que da lugar a un aumento de entre el
10 % v el 20 % de los ingresos después
de una década. El comercio ha impul-
sado los ingresos en un 24 % a nivel
mundial desde 1990, y en un 50 % en
el caso del 40 % mds pobre de la pobla-
cién. En consecuencia, desde 1990, mds
de 1000 millones de personas han sali-
do de la pobreza gracias al crecimiento
econémico generado por mejores prac-
ticas comerciales.

El comercio también se vincula con

ECONOMISTA

una mayor participaci6én de las mujeres
en la fuerza laboral, con un grado de
formalidad superior y salarios mds altos.
Las empresas exportadoras de paises en
desarrollo emplean a més mujeres que
las no exportadoras, y las mujeres repre-
sentan hasta el 90 % de la fuerza laboral
en las zonas francas para este sector. El
fomento de la cooperacidn a través del
comercio y la actividad empresarial es

fundamental para ayudar a los paises a
salir de los conflictos.

Con frecuencia, los pafses en desarro-
llo deben enfrentar factores indirectos
que obstaculizan su acceso a los mer-
cados mundiales, tales como practicas
comerciales anticompetitivas, entornos
regulatorios poco favorables para el cre-
cimiento de las empresas y la inversion,
o infraestructura limitada. Incluso los
paises con politicas comerciales libe-
rales y transparentes se ven afectados
si sus mercados no estan conectados, y
una gran cantidad de las personas extre-
madamente pobres del mundo vive en
territorios sin litoral, en zonas remotas
o desatendidas por las redes comerciales
internacionales. E1 GBM ayuda a los pai-
ses clientes a superar esos obstaculos,
para que mejoren su acceso a los merca-
dos internacionales y aumenten su par-
ticipacion en la economia mundial.

A pesar de los beneficios econémicos
que puede generar el comercio, no todos
estan aprovechando las ventajas de la
globalizacién. El comercio, con las me-
joras de la productividad y los avances

tecnoldgicos que lo acompaiian, puede
provocar pérdidas de empleos en ciertas
regiones y sectores. Trabajamos para im-
pulsar politicas que ayuden a los paises
en desarrollo y a los grupos desfavoreci-
dos de esos paises, para aprovechar las
oportunidades provenientes del comer-
cio y de los cambios tecnolégicos.

Estas politicas incluyen respuestas a
corto plazo, como programas de capa-
citacidn y asistencia en la bisqueda de
trabajo, pero también soluciones a lar-
go plazo que crean economias mas resi-
lientes. Para estas soluciones, son fun-
damentales las redes de proteccion so-
cial sélidas, el acceso a educacién que
prepare a los estudiantes para los em-
pleos del futuro y politicas que ayuden
a los trabajadores a aumentar su mo-
vilidad. La pandemia de COVID-19 ha
puesto de relieve la necesidad de man-
tener el flujo de bienes de importancia
clave a través de las fronteras. E1 GBM
también apoya reformas impulsadas
por los paises para limitar el impacto
de la pandemia y promover la recupe-
racién econémicae
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Avicultura en aprietos, importacion de pollo
en cascada desde Brasil y golpe a inversion

Tras de que 1a SHCP de Rogelio Ramirez de la
0 y Economia de Tatiana Clounthier publica-
ron en el DOF el decreto para exentar 66
fracciones de productos de la canasta basica,
para acotar la inflacién, le platicaba de la
molestia de pequefios y medianos producto-
res y fabricantes.

La abrupta apertura quiza hasta podria ge-
nerar amparos, va que sin decir agua va se
modificaron las condiciones de mercado.

Unrubro que le anticipo sera seriamente
sacudido es €l avicola, no tanto en huevo,
cuyas importaciones son acotadas, sinc en
pollo. De por si esa industria recién batalla-
ba via la UPCI de Economia a cargo de Oli-
ver Flores para prorrogar las cuotas com-

pensatorias con EU para pierna v muslo.

Como quiera el expediente quedd rebasa-
do, maxime la ripida expansion de gripa aviar
en ese pais, amén de que ¢l decreto da carta
libre de importar, siempre ¥ cuando, se cum-
plan las condiciones fitosanitarias.

En ese sentido la amenaza para los miem-
bros de la Unién Nacional de Avicultores
(UNA) que preside David Castro Monroy esta
en Brasil, gigante que sera beneficiado.

Los avicultores tienen afios de pelear pa-
ra detener el embate de ese pais, cuya oferta
exportable de pollo equivale a toda la pro-
duccién anual de México. De por si el 18%
del consumo total de ese alimento se cubre
desde fuera. Ya se habia logrado un cupo de

e comirod: Dsapaivel
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30,000 toneladas, que es agua pasada.

Se puede decir que la época de los cupos
quedd atrds y que vendrdn importaciones en
cascada. Ademads los precios al pablico quizd
ni siquiera desciendan porque el manejo de
€s0s envios estd en grandes importadores que
son lo que establecen las condiciones.

Asi que duro golpe a nuestros productores,
sus inversiones y el empleo. También se afec-
tara su consumo de mafz amarillo y blanco, al
no poder con la industria brasilefia, moy com-
petiiva. En pechuga es imbatible.

Asi que avicultores en aprietos.

PUBLICA CONAMER Y 22 DE AGOSTO,
PLAZO PARA MEJOR EJECUCION

Aver se publicé en CONAMER de Alberio
Montoya la resolucion modificatoria de la
nueva circular de “mejor ejecucion” gue la
CNBV via la vicepresidenta Itzel Moreno
emitié hace unos dias. El punto fue modifi-
car la fecha para la puesta en marcha, del
primero de marzo al 22 de agosto. Ajuste
obligatorio porque las casas de bolsa no han
terminado sus manuales operativos. No hay
mucho interés en el gremio, porgue se cree
que las nuevas reglas tendrin un impacto
negativo en el cliente final. CNBV pretende
equilibrar las condiciones entre la BMV que
lleva José-Oriol Bosch vy BIVA de Santiago
Urquiza.

Columnas Econémicas

Alberto Aguilar

EN TOBOGAN, MEXICO EN RANKING
GLOBAL Y HASTA EL 18 EN 2024

Los analistas coinciden: en el sexenio de An-
drés Manuel Lipez Obrador la inversidn fija
bruta no repuntara por la falta de certidum-
bre. En ese sentido habrd un marginal avance
del tamafio del PIB. Recién el FMI proyecto
que en 2023 México serd la economia 17 deba-
jo de Irdn e Indonesia. Lejos del sitio once que
llegamos a tener. Sin embarge la pendiente no
terminara. En 2024 caeremos como en tobo-
gin al menos otro escalén.

INFLACION Y ALZA DE TASAS YA
GOLPEA COSTOS DEL CREDITO

Mis alld de que la FED de Jerome Powell ha
anticipado que podria ser mas agresiva para
enfrentar la inflacion, por lo pronto las tasas
en EU podrian cerrar 2022 hasta en 3% vs
8.75% de México. Ayer la ABM que preside
Daniel Becker dio a conocer un cuadro en
donde se observa el impacto que yasedaen
los distintos tipos de crédito: €l de empresas
pasd en un afio haslta marzo de 6.76% a
7.88%, nomina 2633% wvs 2744%, autos
1.83% wvs 1218%, personales de 46.99% a
47 29% y TDC 33.62° a 34.31%. Obvio ahi no
quedaran.

¢@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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Experto del
GALAN sector energético

.Se pueden
renegociar
o (erminar
los PIE?

ECLALIDIO
RODRIGUEZGALAN

EL ARTICULO QUINTO
TRANSITORIO DE
LA LIE ES UNA TRAMPA

a que siete ministros vo-
taban por su inconstitu-
cionalidad, el pleno de la

no haber alcanzado elnu-
mero de ocho ministros necesarios paraque
dicha declaratoria de inconstitucionalidad
fuese aprobada, se declarélaimprocedencia
de estas acciones, por lo que quedd vigente,
aunque también centenas de amparos, contra
el Decreto quereformaalaLey delalndustria
Eléctrica (LIE) propuesta por el Ejecutivo
Federal y publicada en el Diario Oficial de la
Federacion el 9 de marzo de 2021.
Mucho se ha hablado del esquema de au-

toabastecimiento, pero el presente hablara

Suprema Corte de Justicia . h
delaNacién (SCIN), y tras Independientes de Energia

17 de abril de 2022, y pese de otro, con una capacidad ya instalada de

aproximadamente 27 mil MW, que también
esutilizado eigualmente previsto enlaLey del
Servicio Publico de Energfa Eléctrica (LSPEE).
Nos referimos al esquema de Productores

En concreto, el Quinto Transitorio de la
LIE, conformealareformade marzo de 2021,

establece: “Los Con-
tratos de Compro-
miso de Capacidad
de Generacion de
Energia Eléctrica
y Compraventa de
Energia Eléctrica
(Contratos PIE) sus-
critos con producto-
res independientes

Péagina 3 de 8
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de energia al amparo de la Ley del Servicio
Publico de Energia Eléctrica, deberdn ser
revisados a fin de garantizar su legalidad y
el cumplimiento del requisito de rentabilidad
para el gobierno federal establecido en los
articulos 74, fraccion 1V, de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 32
delaLey Federal de Presupuesto y Respon-
sabilidad Hacendaria y 18 delaLey Federal de
Deuda Publica. En su caso, dichos contratos
deberdn ser renegociados o terminados en
forma anticipada”.

Sinembargo, larevision delegalidad no es
requisito que esté contenido en tal dispositivo
ni en los propios Contratos PIEy, en todo caso,
el cumplimiento del requisito de rentabilidad
estd sujeto ala generacion del proyecto PIE,
el cual estd relegado en su despacho por la
reforma a la LIE de marzo de 2021

Elarticulo Quinto Transitorio de la LIE es
unatrampa, pueslalegalidad delos Contratos
PIE, habiendo sido éstos otorgados bajo pro-
cesos delicitaciones publicas internacionales
y conforme al marco juridico federal y andli-
sis internos del propio Estado Mexicano, no
puedenser declarados “ilegales” conforme a
un transitorio de unaley federal promulgada
o reformada solo hasta 2021.

EL GOBIERNO
PROPUSO UNA
REFORMA A
LALEYDELA
INDUSTRIA
ELECTRICA

Péagina 4 de 8
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

AT ARREBATA
A MEXICO
DELA
TECNOLOGIA

En materia de desarrollo en este tema, son las
empresas las que empujan el avance del pais, no el
gobierno, con una vision sélo de adquisicion

a autodenominada Cuarta Transforma-
cion ha alejado como nunca a México de
la discusién y avance tecnologico global.
Enlugar deestarimpulsandoindustrias de
innovacionydesarrollo, como el software
especializado, la inteligencia artificial, el
desarrollo de la nube de datos, las teleco-
municaciones bajo el estandar5G, la tecnificacién del campg,
el aprovechamiento delas energias limpias, y otras dreas de
avance tecnoldgico, el gobierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador ha arrojado al pais a una discusion centrada en la
clarificacion de los derechos de propiedad sobre los activas
basicos, no sobre su aprovechamiento ni desarrollo.

Cadasemana hay ejemplos de esta brechamexicana, que
se ensancha frente almundo.

Ayer, porejemplo, se supo que laempresa petrolera Talos
Energyha puestoen pausa unademandatipoarbitrajeinter-
nacional contra Pemex, por la disputa gue sostienen ambas
paralaexplotacion delcampo petrolero Zama, que tiene 850
millones de barriles de petralec equivalentes. Esto puede ser
una buena noticia, porque las empresas podran ponerse de

Péagina 5 de 8
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acuerdo sobre guién explotara ese
campo de aguas profundas. Peralo
. guedebemas recordares queesedi-

No es so'o_ ferendo legal nisiguiera debid existir,
hacerse duefios porel simple hechode que Talos ya

sino saber teniaun piedentrodel proyecto. Fue

aprovecharlo la 4T quien lo empantana.

Y ocurre lo mismo en otras ma-

terias. La discusion sobre el litio, y

la reciente ley que “garantiza” que

sea un recurso para los mexicanos, se detuvo ahi, en hace

sentir bien a la proporcién de ciudadanos que piensa que

basta con saberse duefios del recursg, aunque no se teng:

lamencridea de cémoaprovecharlo. Como puede verse, tra:

la aprobacian delaley minerahace un mes,yanchemos sa:

biclo nada sobre el proyecto de explotacion o la tecnologia

lainversian destinada aellc. Lo Unicamenteimportante par:
mucha gente es gue fuera “nuestra”.

En materia de desarrollo tecnologico, son las empresas
las que estan empujandoelavance deMéxico, noel gobiernc
Esmas, nisiquieraante necesidades urgentes, derivadasde
la propia politicagubernamental, el gobiernolleva unabatute
cantante, comao con lafamaosa vacuna Patria, que ha tardadc
unaeternidad endesarrollarse; oelfamoso herbicida sustitutc
del glifosato, que supuestamenteiba adesarrollarel Conacyt

NEUCHATEL

Estatardeseinauguraralaescultura The Eye of Mexicoen el
corporativoNeuchateldelafirmaHines, encabezada por Jeffrey
C. Hines. Se trata de una atractiva escultura con inteligencia
artificialque“interpretael sentiry vibradela Ciudad de Méxica”.

ACUARIO

Loocurridoconel AcuariodeVeracruz, por érdenes delgobierno
de Cuitlahuac Garcia, suenatotalmente a una expropiacion.
Ahoraloadministrara el gobierno através delaProcuraduria
de Medio Ambiente. ¢ Mejorara?

Péagina 6 de 8
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CORPORATIVO —

#OPINION

REVISION
e VEHICULAR

La embotelladora Arca, de la mano de PetStar,
eleva su apuesta por el reciclaje de botellas de PET
con nuevas inversiones

I freno gue esta semanase hizodesde Pa-
lacio Nacicnal ala Norma Oficial Mexicana
236 pararevisar las condicionesfisico-me-
canicas adecuadas de los vehiculos con
mas de cuatro afos de uso tiene diversas
y peligrosas implicaciones.

Laprimeray mas obvia, significd el revés
paralasecretaria de Economia, Tatiana Clouthier, cuyo equipo
trabajoen una norma para detectar desperfectoslevesy graves
enautomotoresy “salvarvidas” al procurar reparaciones yel
eventualretiro de unidades de la circulacion, lo que abonaa
mayor seguridad en calles y carreteras.

Sin embargo, la aplicacion correcta de dicha NOM con-
travenia el decreto presidencial para permitirlaimportacion
de autos chaocolate de Estados Unidos, vehiculos que tras
siniestros o desgaste casitotal tienen unvalorcercanoacero
al otroladodel rioBravo. El decreto para esa importacion fue
impulsado porel actual subsecretario de Seguridad, Ricardo
Mejia, quienalaveztiene aspiracionesa competir por Morena
para gobernador de su natal Coahuila.

Asi,aungue el presidente Andrés Manuel Lopez Ohrador

L TE
T e
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sabia delaNOM 236 seinterpusieron
las aspiraciones politicas deunode
La supresion sus allegadosestratégicos,y conello
de las NOM seimpidio una barrerade seguridad
implica perder parq autgs chocolute;, aur}q ue, gxis—
ten implicaciones alin mas serias.
La mas importante es el antece-
dente que se puede vulnerar de un
plumazoel sistema de normalizacién
y reglas establecidos para los pro-
ductos comercializados en México y de las que se fabrican
para exportacion.Yesguelasupresion delas NOMimplicaria
perder calidad, certeza y seguridad para los consumidores
mexicanos,y para quienes los compran enel mundo.En pocas
palabras seriamaos un pais chocolate.

calidad, certeza
y seguridad

LA RUTA DEL DINERO

A propasito del Dia Mundial del Reciclaje, Arca Continental,
quedirige Arturo Gutiérrez, se ha puesto como metareciclar
nueve mil 600 toneladas de botella de plastico, a través de
la firma PetStar, lider en reciclaje de PET grado alimenticio a
nivelmundial y que comanda Jaime Camara; donde también
participa Coca-Cola México, presidida por Roberto Mercaclé.
Estoa partir de invertir 175 millones pesos parala tercera fase
delaampliaciéndela planta de Acopic de San Pedro Tlague-
pacue,y asiaumentar el volumen de recoleccidn y reciclaje
de envases de PET y cantribuir a la economia circular de Ja-
lisco, gobernadao por Enrique Alfaro, asicomo en entidades
aledafas.. Ahora que el futbol europeo gana popularidad
entrelos aficionados mexicanos le comento que Sky México
y la Bundesliga acaban de llegar a un acuerdo para ampliar
la exclusividad por cuatro temporadas en México y Centroa-
meérica paradifundirel futbol germano. Con esto se fortalece
la posicion de Sky en transmisiones depaortivas exclusivas,
ademas gue la liga alemana ha experimentado un enorme
crecimiento,yMéxicoya eseltercer mercado masimportante
para las transmisiones de equipos alemanes.

Péagina 8 de 8
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Avicultura en aprietos, importacion de pollo

en cascada desde Brasil y golpe a inversion

Tras de que Ia SHCP de Rogelio Ramirez de la
0 vy Economia de Tatiana Clouthier publica-
ton en el DOF el decreto para exentar 66
fracciones de productos de la canasta basica,
para acotar la inflacion, le platicaba de la
molestia de pequetios y medianos producto-
1es y fabricantes.

La abrupta apertura quiza hasta podria ge-
nerar amparos, ya que sin decir agua va se
modificaron las condiciones de mercado.

Un rubre que le anticipo serd seriamente
sacudido es el avicola, no tanto en huewvo,
cuyas importaciones son acotadas, sino en
pollo. De por si esa industria recién batalla-
ba via la UPCI de Economia a cargo de Oli-
ver Flores para prorrogar 1as cuotas com-

pensatorias con EU para pierna v muslo.

Como quiera el expediente quedd rebasa-
do, maxime Ia ripida expansion de gripa aviar
en ese pais, amén de que el decreto da carta
libre de importar, siempre y cuando, se cum-
plan las condiciones fitosanitarias.

En ese sentido la amenaza para los miem-
bros de la Unidn Nacional de Avicultores
(UNA) que preside David Castro Monroy esti
en Brasil, gigante que serd beneficiado.

Los avicultores tienen afios de pelear pa-
ra detener el embate de ese pais, cuya oferta
exportable de pollo equivale a toda 1a pro-
duccién anual de México. De por si el 18%
del consumo total de ese alimento se cubre
desde fuera. Ya se habia logrado un cupo de

30,000 toneladas, que es agua pasada.
Se puede decir que 1a época de los cupos
quedd attds v que vendran importaciones en

cascada. Ademas los precios al piblico quiza
ni siquiera desciendan porque el manejo de
es0S envios estd en grandes importadores que
son lo que establecen las condiciones.

Asi que duro golpe a nuestros productores,
sns inversiones y el empleo. También se afec-
tard su consumo de maiz amarillo y blanco, al
no poder con la industria brasilefia, muy com-
petitiva. En pechuga es imbatible.

Asi que avicultores en aprietos.

PUBLICA CONAMER Y 22 DE AGOSTO,
PLAZO PARA MEJOR EJECUCION

Ayer se publicd en CONAMER de Alberto
Montoya la resolucién modificatoria de la
nueva circular de “mejor ejecucion” que la
CNBV via la vicepresidenta Itzel Moreno
emitio hace unos dias. El punto fue modifi-
car la fecha para la puesta en marcha, del
primero de marzo al 22 de agosto. Ajuste
obligatorio porque las casas de bolsa no han
terminado sus manuales operativos. No hay

mucho interés en el gremio, porque se cree
que las nuevas reglas tendrdn un impacto
negativo en el cliente final. CNBV pretende
equilibrar las condiciones entre la BMV que
lleva José-Oriol Bosch y BIVA de Santiago
Urquiza.

EN TOBOGAN, MEXICO EN RANKING
GLOBAL Y HASTA EL 18 EN 2024

Los analistas coinciden: en el sexenio de An-
drés Mannel Lopez Obrador 1a inversion fija
bruta no repuntara por la falta de cert,g%lglm—

Ina3deb5

bre. En ese sentido habri un marginal avance
del tamafio del PIB. Recién el FMI provectd
que en 2023 México serd la economial7 deba-

L[E
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jode Irdn e Indonesia. Lejos del sitio once que
llegamos a tener. Sin embargo la pendiente no
terminard. En 2024 caeremos como en tobo-
gdn al menos otro escalén.

INFLACION Y ALZA DE TASAS YA
GOLPEA COSTOS DEL CREDITO

Mds alld de que la FED de Jerome Powell ha
anticipado que podria ser mds agresiva para
enfrentar la inflacién, por lo pronto las tasas
en EU podrian cerrar 2022 hasta en 3% vs
8.75% de México. Aver la ABM que preside

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

Daniel Becker dio a conocer un cuadro en
donde se observa el impacto que ya seda en
los distintos tipos de crédito: el de empresas
pasé en un afio hasta marzo de 6.76% a
7.88%, némina 2633% wvs 27.44%, autos
183% vs 1218%, personales de 46.99% a
4729% y TDC 33.62% a 34.31%. Obwio ahi no
quedaran.

@aguilar_dd
albertoagullar@dondinero.mx
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TENDENCIAS
ECONOMICAS Y
FINANCIERAS

TIPO DE CAMBIO ESTABLE
CARLOS LOPEZ JONES

| pesc mexicano nueva- Extranjeros Golondrinos salen en es-

mente opera en un rango tampida, se debe a dos factores. Por

cercano a 20.00 pesos. Lo un lado, las ATORES estin compran-

que podria parecer una do los papeles que estin vendiendo

buena noticia, realmente los extranjeros, lo que demuestra las

significa un alto precio que debe pa- bondades de este sistema que admi-
gar México para evitar que los Capi- nistran empresas privadas vy cuyo
tales extranjeros salgan del pais ante monto asciende a 5 billones de pesos,
la falta de confianza millones de millones de pesos, y son
Deacuerdo con cifras de Banco de las Afores quienes han adquirido ese
México, en 2018 los extranjeros eran billon de pesos, que han vendido los
duefios de 120,000 millones de déla- extranjeros que han salido de México
res de la deuda soberana mexicana, 12 otra razén que ha evitado una
tanto parte de la emitida en dolares, devaluacién y que salgan mds capi-
como parte de la emitida en pesos. Al tales extranjercs, es que Banco de
dia de hoy, esa cifta se ubica en México ha elevado su tasa de interés
72,534 millones de délares, es decir de 4.50% hace apenas un afio a
que los extranjeros han vendido casi 7.00% en el momento actual y se es-
50,000 millones de ddlares de deuda pera que siga subiendo su tasa hasta
mexicana en lo que va de este sexe- 8.50% en los proximos meses. Mien-
nio, al reducirse la confianza en la tras que el Bono de 10 afios de Esta-
actual administracién y su capaci- dos Unidos paga una tasa de interés
dad de pago de los intereses de la de 3.00% anual, el Bono de México
misma en los préximes afios paga 9.00% anual, el triple de los in-
La razén por la cual esta pérdida fereses que paga el mismo bono nor-

de confianza no ha provocado una teamericano, por lo que muches
devaluacién como ha sucedido en Fondosde Inversion, mantienen par-

otras ocasiones en que los Capitales te de sus recursos invertidos en pe-
50s mexicanos, aprovechando la ele-

¢ Fditorial

H

vada tasa de interés nacional
En lugar de pagar elevadas tasas de
interés, que nos cuestan mucho, ya
que inhiben las inversiones, reducen el
consumo, reducen la creacién de em-
pleos y ello estanca Ia economia, Mé-
xico podria atraer grandes cantidades
de ddlares si llevara a cabo subastas
petroleras y eléctricas de largo plazo, si
en lugar de atacar a los inversionistas,
hiciera lo necesario para que trajeran
nuevas inversiones productivas al
pais, si hubiera seguridad, principal
objetivo de cualquier gobierno
Un tipo de cambio estable, pro-
ducto de altas tasas de interés, no es
una buena noticia para ningiin pais.
Demuestra que la confianza esti ata-
da con alfileres y en cualquier mo-
mento, esos Capitales Golondrinos se
pueden ir del pais. México hoy no es
confiable para el resto del mundo v
por eso debe pagar altas tasas de in-
terés, lo que genera un tipo de cam-
bio estable, pero muy volatil
Director de Consultoria en
Tendendas.com.mx
Twitter: @Carloslopezjone
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e menciona mucho el posible movi-

miento alalza enlas tasasde interés,

indecision si seran 25, 50 o 75 pun-

tos base en la siguiente reunion, pero

queda muy claro que ademas del Covid y el

truncamientoen las cadenas de suministro,

la compra “agresiva” de bonos del tesoro y

bonosrespaldados por hipotecas conmon-

tos mensuales durante €] 2020y 2021 de 120

mil millones de délares, acabé duplicando su

balance y generando una liquidez de un 25%
del valor de suPIB estadounidense.

Pero ahora, la FED le teme a eliminar ese

excedente de liquidez y que tenga impacto
en los mercados como lo dijo Ben Bernanke
hace unos dias, ylo que adquirié en dos afios,
de acuerdo a su decisién tdltima de politica
monetaria, loquierevender oeliminarde4a5
afiosenunmomentodonde lainflacién sigue
presionandoalalza.

Consideramos que llevar el movimiento
de alza en tasas acompafiado de una venta
de activos con mayor velocidad que la defi-
nida inicialmente, ayudaria a ir frenando la
inflacién, ain cuandolaeconomiase muestre
en desaceleracion con ritmos de crecimien-
to hacia un 2.0 - 2.5% anual y una tasa de

Columnas Econdomicas

Alfredo Huerta, "Finanzas 24"

30,920

Alfredo Huerta

desempleo que rebote a un 4.0% desde un
3.6%actualyconuna generaciéonde 200-250
mil plazas por mes cuando en estos tlltimos
meses ha sido superior a las 400 mil plazas
mensuales.

TRAXION GANA LICITACION CONELIMSS
Eldia de ayer a través de unevento relevante,

TRAXION aclar al pblico inversionista que
participd, como lo hace de tiempo en tiempo
con diversos de sus clientes ptiblicos y priva-
dos, a través de una de sus subsidiarias, y en
lamodalidad de participacién conjunta con
un tercero, en una licitacién del Instituto
Mexicano del Seguro Social, que le resulté
asignada en 7 de 11 partidas para la pres-
tacion de servicios de logistica, recepcion,
almacenamiento, resguardo, distribuciéony
recolecciéndebienesterapéuticos. Lasventas
esperadas adicionales derivadas de este con-
tratopor aproximadamente $500 millones de
pesos (sin IVA), contribuiran a sus objetivos
presupuestales.

LIOSEN PUBLICIDAD EXTERIOR
Varios involucrados en el sector aseguran

que la iniciativa de Ley de Publicidad Ex-
terior que presentd el Gobierno de la Ciu-
dad de México, de Claudia Sheinbaum al
congreso local, mds bien es una maniobra

para favorecer, a algunas empresas para
mantener los monopolios del mercado, en
especificoalaempresa Rentable deRicardo
Escoto, Isa Corporativo e Ipkon de Hugo
Camou, todas ellas muy cercanas a la jefa
de gobierno y quienes se encargaron de la
campaiia de revocacion de mandato del go-
bierno dela4T.

Sinmencionar que conla nuevanormativa
ahora se permitirdn medios publicitarios en
vallas, tapiales, cartelerasen muros ciegos de
planta baja, bajo puentes, pasos a desnivel,
tuneles, conexiones elevadas interurbanas,
mas todosaquellosque autoricela Seduvi, de
IntiMufioz Santini, lo cual, lejos delimpiarla
ciudad la contaminard atin més visualmente
hablando.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamenteel puntode
vistade 24HORAS.
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Enrique Campos

Meéxico con un fragil grado de inversion
" LOSNUMERITOS

acalificaciéncrediticiade Méxicoestd
ahi, en la orillita del grado de inver-
sidn. Siseasomade unladoverdtodos
los escalones hacia arriba que condu-
cen alas economias, maduras y emergentes,
que sonmucho mas prudentes consumanejo
politico, social, econdmico yfinanciero.

Pero si se asoma al otro lado, lo que se en-
cuentra México es el precipicio del papel ba-
sura, de esos destinosdondelosinversionistas
noquierenestar.

No hay duda de que es una buena noticia

que la firma calificadora Fitch Ratings rea-
firme la calificacion de la deuda soberana
mexicana en su nivel de BBB- y, ademds, con
perspectivaestable.

Es un dolor de cabeza menos para un pais
que despierta muchas dudas internas y ex-
ternas.

SiselodejamosalaSecretarfade Hacienda,
Meéxico pareceria Disneylandia o Suiza ante
losojosde esta firmaevaluadora de riesgos.

Fn su comunicacién de la ratificacion de
Fitch de la nota mexicana la 4T presume que
Fitch resalta la prioridad del Gobierno mexi-
cano en mantener la solidez de las finanzas

plblicas yun déficit fiscal moderado.

Pero Hacienda dice mds, asegura que esto
ha permitido un entorno de credibilidad ma-
croeconomica y buen acceso alos mercados
financieros. Despuésdeesto,no quedariamas
que un aplauso de pie al Gobierno de Lépez
Obrador.

Por ahi, ensucomunicacién oficial, Hacien-
da da cuenta de algunos pequefios riesgos
que desde sus filtros del vamos requetebién
alcanzaaverenlacomunicaciéndeFitch, por
supuesto, todos externos.

Que sila politica monetaria de Estados
Unidos, o las disrupciones en las cadenas de
suministros por culpa del conflicto en Europa
del Este olos chinos con su politica de tole-
ranciaceroalaCovid-19. Enfin, Méxicoenla
posicién de victimacircunstancial.

Pero si nos vamos al documento original
de Fitch Ratings, ahi si nos encontramos con
esas calamidadesexternas, perotambién con
unalarga lista de problemas generados por el
Gobierno de Andrés Manuel Lépez Obrador
que podrian acabar por empujar a México a
ese precipicio dela calificacién basura.

La calificadora destaca el fracaso de apro-
bacion dela contrarreforma eléctrica de Lo-

@campossuarez

pez Obrador, pero no deja de apuntar el mal

ambiente que prevalece para las inversiones
en el sector energéticoy la necesidad que tie-
ne este pais de contar conal menos 10 mil mi-
llones de délares en inversiones en ese sector
durante los préximos 15 afios.

Y apunta unalargalista de riesgos. La falta
de consistencia y credibilidad en la politica
macroeconémicaesunriesgode degradacién
crediticia que enfrenta México. El deterioro
enlasfinanzas pblicas, el deterioro enla go-
bernabilidad que afectala confianza.

FitchRatingslodice contodaclaridad, Mé-
xicoesta reprobadoenlos criterios medioam-
bientales, socialesy de gobernabilidad.

México tiene un régimen reprobado en
estabilidad politica, respetoal Estadode dere-
cho, alainstitucionalidad, calidad regulatoria
yeontroldelacorrupcién.

Todo esto pesa para que en un futuro esta
economianosepuedasostenerenelgradode
inversion que México sostiene desde el mas
bajodelosescalones.

Lasopiniones expresadas por 19s columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente
2l punto de vista de 24 HORAS.
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MOSAICO RURAL

CUANALO

Asi vamos con el plan de seguridad alimentaria en México

as reuniones sostenicdas el
pasado lin de semana por el
presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador (organizadas
por Palacio Nacional) y con
participacion [uncionarios
de su gabinele en varias en-
lidades del pais paraimpulsar el autocon-
sumo, pusieron de relevancia una ligura
clave para avanzar en la seguridad alimen-
1aria con soberanta: el extensionisia.

En pocas palabras, el extensionismo es
la trasferencia de conocimientos, tecnolo-
glas e innovaciones al seclor rural, tan ne-
Cesarios en eslos momentos eslralégicos
para lograr el objetivo de incrementar y
garantizar el abasto de alimenios, (anto al
mercado interno como al externo.

Y muchos de ellos fueron el centro de
alencion en los cinco encuentros regio-
nales, como el celebrado en Boca del Rio,
Veracruz, donde asistieron el gobernador,
Cuitlahuac Garcia, el secrelario de Agri-

litador y gestor del desarrollo rural, por lo
que apostar a esta [igura es recuperar la im-
portancia del trabajo de los profesionistas
egresados de escuelas de prestigio como la
Universidad Autonoma Chapingo, pues son
quienes, mejor que nadie, saben de las textu-
ras, aromas y sabores del campo mexicano.

Para acompafiar este impulso, es im-
portante también poner en marcha una
estralegia unificada de regionalizacion de
la produccion y de los apoyos, pues son
distintos los climas, sistemas de produc-
cion y organizacion, asi como las cadenas
de valor en cada estado o region.

VOZ DE MEXICO EN LA ONU

La Organizacion de las Naciones Unidas
(ONU)alertd que elacelerado aumento de
los precios de losalimentos y la escasez de
fertilizantes amenazan con desestahilizar
sociedades con un [ragil andamiaje, pro-
{undizar la pobreza extrema, aumentar
el hambre y la migracion y causar una

En esta cila trascendenial se escuchard
la postura de México, en voz del secretario
de Agricultura y Desarrollo Rural, Vicior
Villalobos Ardmbula, quien se ha pronun-
ciado por promover las alianzas estralégi-
cas y la colaboracion, para enfrentar los
impactos de la inflacion, la pandemia, el
cambio climatico y el conflicto bélico en
Europa del Este.

Es de reconocer la invitacion a Mé-
xico en esta Reunion ministerial sobre
seguridad alimentaria global: llamada a
la accién, ya que refleja el peso que tiene
nuestro pafs a nivel internacional, como la
decimosegunda nacion lider en produc-
cion dealimentosy el séptimo en exporla-
cion, con la comercializacion a 192 paises.

sEspecialistas del sectar
agropecuario Presidente del
Colegio de Ingenieros
Agroindustriales de Mexico, AC.

culiura y Desarrollo Rural, Victor Villalobos mayor dislocacion econdmica.

Ardmbula, el titular de la Sedarpa, Evaristo  Anle esle escenario, el organismo

Ovando Ramirez, la titular de la Subsecretaria discutira estos dias que acciones deben

de Desarrollo Agricola, Patricia Cordoba Car- ponerse en marcha para mitigar los

ballo,y el subsecretario de Ganaderia y Pesca impactos de la crisis mundial sobre los

de la entidad, Humberto Amador Zaragoza. sistemas agroproductivos y la seguridad
Ser exlensionisia es ser promotor, faci- alimentaria mundial.

luiscuanalo@outiook.com
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El picaporte del secreto bancario: solo y solo un juicio

as alld de sorprender
que los 50 bancos
que operan en el pais
lograron, durante los
primeros (res meses
del afio, ganancias no
vislas desde hace 14
afios, a mi vecina, al “respetable”, a los
medios y a lodos aquellos que tienen
que ver con el sistema [inanciero y sus
clientes, lo que desde hace una semana
irastorna sus noches es que el SA1 pue-
da pedirinformacion de sus cuentas sin
orden judicial.

El miércoles pasado la Suprema
Corle de Justicia de la Nacién (SCJN)
declaro que el Servicio de Adminisira-
cion Tributaria (SAT), de Raquel Buen-
rostro, tiene la facultad para obtener
la informacién bancaria de personas
y empresas sin necesidad de solicitar
unaorden judicial. Datos resguardados
por el articulo 117 de la Ley de Institu-
ciones de Crédito y que se denomina
“secrelo bancario”

Datos de la Comision Nacional Ban-
caria y de Valores (CNBV), que también
es engargada de hacer cumplir la regu-
lacion del secreto bancario, reporlé que
las ganancias de los bancos en México

sumaron enire enero y marzo pasados mas
de 53 mil millones de pesos; es decir, la {rio-
lera significa un aumento de mas de 50 por
cienlo respecto a mismo (rimesire ce 2021.
(Alguien aqui atn recuerda los meses
criticos durante la pandemia en los que se
“logrd” de los bancos “una gran ayuda” para

que aguantaran con los pagos mensuales de
los créditos? Mi vecina solo se acuerda de
que al cabo de (res meses y luego de varias
llamadas para inscribirse al “apoyo” solo tuvo
quesumarlealfinal de la fecha de conclusion
desu deuda ese liempo de “iregua”. “The lime
is money”.

En los primeros (res meses de 2019, an-
tes de que [uera declaracda la pandemia, esos
mismos 50 bancos ganaron 42 mil 435 mi-
llones de pesos, y ya en plena pandemia, en
el mismo periodo de 2020, siguieron ganan-
do, ial vez menos, pero ganancias al fin que
ninganotra industria o actividad econoémica

reporl(6, sus nameros a favor [ueron por
29 mil 847 millones de pesos.

La banca sélo pospuso la recoleccion
de ganancias, el afio pasado en el primer
irimestre repori ganancias por 35 mil
374 millones de pesos, para esle afo “se
recuperd” hasta contabilizar 53 mil 175
millones, segiin repor(d la CNBY, al man-
do de Jests de la L'uente.

Y de esa cilra, solo por mera envidia,
restemos 39 mil 39 millones de pesos que
es la ganancia solo de seis bancos, “solo
de seis”, s6lo uno nacional: Grupo Finan-
ciero Banorte, los otros cinco (hasta que
el estadounidense se decida por el mejor
postor) de origen extranjero: BBVA, San-
tander, Citibanamex, HSBC y Scotiabank,
que se quedaron con mas del 73% de los
buenos resultados.

Vamos por orden e interés. El espafiol
BBVA reporté 16 mil 245 millones de ga-
nancia, gran parte en los tltimos afios han
fortalecidlo a su casa mairiz, como lo cita

el propio banco y define a México como
su principal plaza {uera de la peninsula
ibérica. Con aumenios de mas de 67 por
ciento a favor.

Santander report utilidades por 5 mil
113 millones de pesos, casi 56 por ciento
arriba; Banorte gano 7 mil 632 millones,

un aumenio de 27.7, y Citibanamex de
4 mil 772 millones, en pleno periodo de
venla, con casi 40 por cienlto al alza.

Elinglés HSBC gané mil 828 millones
de pesos, cayo 31 por cienlo, y el cana-
diense Scotiabank reporto utilidades
por 3 mil 449 millones, es decir, las au-
mentd 113 por ciento respecto a los mil
612 millones del mismo trimestre de un
aflo anles.

Pero que no cunda el panico, todo
ese dinero y el que administra el siste-
ma [inanciero mexicano no es que esté
abierlo para revelar, cual chismdgralo,
de quién es cada peso o como se mue-
ve, la nueva disposicion de la SCIN s6lo
puede llevarse a efecto si existe un juicio
de por medio, solo y solo ya entrados en
litigio el SAT puede pedir las cuentas
y dejar airas, y solo como recuerdo el
secrelo bancario.

Ya le dije a mi vecina que no se mela en
lios y listo, sus depositos por sus “grandes
ganancias’ en el casino estdn seguras, solo
debe pagar por el deposito en electivo y
hacer sus declaraciones provisionales y
anuales. Todo sencillo, (odo hien. Quién

teme, ;los malos?
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