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Es el nuevo director de
Banca Internacional

de Citi, quien estaraa
cargo delosnegocios |

fuerade laregionde

Norteamérica. Como
partede unareestruc-
turay adelgazamien-
tode sus operacio-
nes, las areas de Banca
e Internacional com-
partiran un equipo
gerencial comun, con
lo que se buscamayor
conectividad yuna
estructura optimizada
entodoelgrupo.
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Salud
financiera

Una nueva empresa del sec-
tor fintech llegd a México:
Coinscrap Finance.

Se trata de una startup
de Inteligencia Artificial
(IA) de salud financiera con
origen en Europa.

Liderada por David
Conde, Coinscrap Finarce
pretende mejorar la salud
financiera de las personas
y empoderar a las familias
para tomar decisiones mas
informadas.

Su objetivo es ayudar
amés de 2 millones de fa-
milias en los proximos dos
afios a través de alianzas
con bancos y aseguradoras
lideres, como ya lo ha hecho
con Banco Santander, EVO
Banco, CASER Seguros y
Mapfre, entre otros.

La startup cuenta con
una herramienta que no
s6lo mide el impacto am-
biental de las transacciones
financieras, sino que ofre-
ce opciones para reducir la

huella de carbono a través
de productos sostenibles.
En agosto de 2021,

“Coinscrap tuvo una ronda

de financiacion superior a
los 2 millones de euros y fue
finalista en el VISA Inno-
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vation Program, junto con
otras cinco startups ibéricas.

La plataforma tiene una
colaboracién muy estrecha
con universidades espafio-
las y mexicanas en proyec-
tos de Data Science.

Franquicias
binacionales

El interés de los mexica-
nos en el modelo de fran-
quicia que, segun la Asocia-
cién Mexicana de Franqui-
cias (AMF) contribuye con
el 5 por ciento del PIB del
Pais, ha impulsado al sector
a promover el primer Con-
greso Binacional de Fran-
quicias en Tijuana.

El congreso estara a car-
go de Lidia Quezada, Busi-

ness Director de Comexpo-

sium México y se celebrard
los dias 6 y 7 de octubre en
dicha ciudad fronteriza. La
intencion es que expertos
del Pais y de Estados Uni-
dos exploren y discutan es-
trategias que fortalezcan al
sector de franquicias.
Ademas, se espera con-
tar con mas de 35 marcas
especialmente selecciona-
das para el Congreso y que
muestren las diferentes op-
ciones de este modelo de
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negocio que es el mas im-
portante a nivel mundial.

En Estados Unidos
existen mas de 4 mil mar-
cas de franquicia, casi el
triple de las que se se tie-
nen en México.

El giro de Alimentos y
Bebidas concentra 71 por
ciento del mercado esta-
dounidense, pero en Méxi-
Co apenas representa una
tercera parte, lo que abre es-
pacio a otras ramas de ne-
gocio como cuidado per-
sonal, educacion, asi como
entretenimiento y servicios
especializados.

En total, en ambos pai-
ses el sector franquicias em-
plea a més de 9 millones de
personas, lo cual demuestra
la importancia econémica
de esta rama de negocios en
ambos lados de la frontera.

Cambios
en Consejo

Navistar Financial realizo
cambios en su Consejo de
Administracion. ,
La Sofom nombro a Ra
fael de Sousa Alvarenga
como miembro vocal del
consejo de administracion.
También ratificd que

Bernardo Valenzuela Ca-
dena queda con el cargo de
Presidente; Koen Knoops
como vicepresidente y Saf-
dar Mohammad Mah-
mood como vocal.

Navistar es una Socie-
dad Financiera de Objeto
Multiple Regulada, cuya ac-

tividad primordial es otor-
gar financiamiento para la
adquisicion o arrendamien-
to de camiones de la mar-
ca International, asi como

" camiones y tractocamiones

usados de cualquier marca,
equipo aliado y refacciones
de la marca International.

La compaiiia forma par-
te del grupo corporativo de
Navistar International Cor-
poration, la cual est ubica-
da en Lisle Illinois, Estados
Unidos y cuenta con mas
de 16 mil empleados en mas
de 40 paises alrededor del
mundo.

Asimismo, Navistar Fi-
nancial Corporation, de la
cual también es parte la
compatiia, es el brazo finan-
ciero de Navistar Internatio-
nal Corporation, uno de los
fabricantes mas grandes del
mundo en chasises para au-
tobuses, camiones y moto-
res a diesel.

capitanes@reforma.com
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I:stacart, empresa de
ntrega de comesti-

bles, se est4 preparando
para aumentar el precio
objetivo de su Oferta
Ptiblica Inicial en la Bolsa
de Nueva York, aentre 28
y 30 dolares por accién
desde un rango de entre
26y 28, tras el exitoso de-
but del disefiador de chips
Arm el pasado jueves, a
medida que el apetito de
los inversionistas por las
OPI sigue aumentando.
En el extremo superior
del nuevo rango, Insta-
cart estaria valorado en
casi 10 mil millones de
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dolares sobre una base
totalmente diluida.

4 Goldman Sachs ofre-
cerd a sus clientes ricos
acceso a una inversion

“inica: la oportunidad de

poseer una parte de un
equipo deportivo privado.
Aunque se hanegadoa
revelar en cudles equipos,
este banco de inversion
ha trabajado en acuer-
dos en Estados Unidos e
internacionalmente con el
Club de Futbol Chelsea, 1a
Férmula Uno y los Titanes
de la NFL. Los equipos de
ligas menores, a menu-

do considerados una
inversion mas riesgosa,
también estarian sobre la
mesa,

4 El aumento delos
precios de los alimentos
y otros bienes basicos en
Rusia se haaceleradoy
algunos ciudadanos han
abandonado las vaca-

~ ciones en el extranjero.

Al comienzo del nuevo
afio escolar, los padres

enfrentaronun enorme -

aumento en el costo delos
uniformes, luegode que -
algunasfibricas deropa:
reorientaron su produc-
cion el ejército. Mientras
tanto, mas de la mitad

de los fumadores rusos
han intentado cambiar
aproductos piratas mas
baratos, segiin el encues-
tador ruso Romir.

¢ Las acciones de Planet
Fitness se desplomaron
13.9 por ciento el pasado
viernes después de que la
junta directiva de la cade-
na de gimnasios destituy6
como director ejecutivo

a Chris Rondeau, quien
continuara como miembro
del consejo. Planet Fitness
se beneficid con el regreso
de las personas alos
gimnasios, tras el fin dela

-
THIL WAL STRETT M WAL

emergencia pandémica,
pero después empezo a
enfrentar dificultades
para ampliar sus instala-
ciones con tasas de interés
més altas y los costos de
construccién en aumento.

~ #LaJuntade Goberna-

dores de la Universidad de
Virginia Occidental vot6 el
viernes a favor de recortar
28 programas académicos
y eliminar 143 puestos de
profesores, apesar dela
oposicion de estudiantes,
exalumnos y profesores. La
‘decision fue tomada bajo
¢l argumento de que es un
paso necesario para que
esta escuela puiblica vuelva
alaviabilidad financie-

- 'ra. Sefial6 que seguird

impartiendo clases a los
actuales estudiantes de las
especialidades afectadas
hasta que se gradien.

Una seleccidn de What's News
1 2023 Todkes los derechos reservados
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EVERARDO ELIZONDO
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Otra ojeada
(grafica)
a las finanzas
publicas

I/}
padas” es una linda
expresion anacro-
nica que significa participar
en una discusion aportando
una opinioén propia —aun-
que sea un poco al margen—.
Con esa actitud, me ocupo en
las siguientes lineas del muy
debatido asunto del futuro de
las finanzas publicas en Mé-
xico. Asumo el riesgo de que
algunos lectores encuentren
ya conocido lo que comen-
to. Las cifras que utilicé para
elaborar las graficas son ori-
. ginales de la SHCP.

‘Mas gasto

‘De arranque, conviene echar
una ojeadaa la trayectoria del
gasto publico (G) como frac-
cion del PIB, empezando con
el realizado en el 2010 y ter-
‘minando con el presupuesta-
do para 2024. La ilustracién
(Grafica 1) sugiere al menos
“dos observaciones relevantes:
1-segtn lo propuesto, cuando
termine el sexenio en curso
el cociente G/PIB excedera
-el 26%, y habra aumentado
unos tres puntos porcentua-
les con respecto al observa-
do en 2018; y, 2.-en el incre-
‘mento pretendido para el afio
-proximo destacan, sin orden

char un cuarto aes- de importancia: a) las ero-

-gaciones adicionales en los
‘(muy cuestionados) proyec-
tos de inversion preferidos;
b) la mayor carga financie-
ra; y, ¢) el alza de las pensio-
nes. En la grifica correspon-
diente, es importante notar
la diferencia con lo ocurrido
en el cierre de los dos perio-
dos presidenciales anteriores
(véase la direccion de las fle-

.chas). (Gréfical)

‘Mas deuda, logicamente
Lo que se llama Requeri-

mientos Financieros del Sec-
‘tor Publico Federal (RFSPF)
_es simplemente una medi-
da amplia del déficit fiscal,
-es decir, del aumento conse-
cuente de la deuda guberna-
‘mental. La Grafica 2 ilustra
‘su historia durante el perio-
‘do 2010-2022 y su probable
‘curso este afio y el proximo
—segun lo presupuestado por
la SHCP—. Esta claro que, Ii-
teralmente hablando, tanto
la magnitud terminal del in-
dicador (54% del PIB), como
su alza anual (1.5 puntos por-
centuales) seran extraordina-
rias. (Grafica 2)

Otra forma de destacar
¢l cambio en RFSPF es com-

pararlo con el gasto ptiblico.
El resultado se presenta en
la Gltima grafica de esta no-
ta. ;Qué “dice”? Que el gasto
publico se financiara en una
quinta parte con deuda. La
fraccion referida es la ms al-
ta en el periodo considerado.

(Grafico 3)

1-Una frase muy usada en el
ambito de la economia politi-
ca dice que el presupuesto es
la expresion numérica de los
valores y preferencias del go-
bierno. Creo que el caso ac-
tual no necesita elaboracion.
2-Cualquiera que sea el mé-
todo usado para financiar un
aumento del gasto publico,
el resultado es siempre una
transferencia de recursos rea-
les del resto de la economia
al gobierno. Este es el verda-
dero significado del término
“carga fiscal”. “No hay lonche
g.atisl).
3-Para 2024, el gobierno es-
tima un crecimiento del PIB
real en el intervalo 25-
3.5%. Sin embargo, para el
quinquenio siguiente, elans 4 ye -
go se reduce a 2.0-30%. @ﬁa
futuro no muy optimista.
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L ECOMUNIC ANDT

indigenas

el Tribunal Electoral tam-
Y bién. Lacuestionesqueel 20
dejulio el INE public el Re-
glamento de Radio y Television en
Materia Electoral con modificacio-
nes que afectan a las comunidades y
a las radios comunitarias e indige-
nas, al imponetles 1a transmisién de
la publicidad de los partidos politi-
¢os, lo que viola su autonomia, por-
que dicho contenido no forma parte
de su cultura e identidad. Anterior-
mente, el INE permitia transmitir
Unicamente la propaganda de los 6r-
ganos electorales y asf se hacia.

Es una verglienza cdmo procedié
el INE enel casoquele contaré yque
puede leerse en la versién esteno-
grafica de la sesion del 12 de julio de
2023 de la Junta General Ejecutiva
del INE: que, efectivamente, 1a Su-
prema Corte establece que debe
consultarse a las comunidades indi-

genas cuando se pueden ver afecta-
das por una norma general que les
pueda trascender, que no nos va a
dar tiempo, que mejor hay que con-
sultar s6lo a las radios, que todo esto
nosvaallevara complicaciones ma-
yores que no darfan para salir antes
del proceso electoral, y asf.
Entonces, el 17 de julio, el INE
convocd a la Asociacién Mundial de
Radios Comunitarias (AMARC) a
una reunion; ahf les dijeron que las
nuevasdisposiciones del Reglamen-

ELINE ignora a comunidades

Deberian recordar gue la Corte sostiene que las
radios indigenas deben tener un tratamiento di-
ferenciado, el pautado electoral es complicado.

Columnas Econdomicas

Irene Levy

to de Radio y Televisién en Materia
Electoral que se publicarian no con-
tenian cambios que los afectaran de
manera directa (mintieron).

Existe una total falta de conoci-
miento de como funciona México
mas alld de lo urbano. Curioso, por-
que deberian recordar que la Corte
sostiene que las radios indigenas
deben tener un tratamiento dife-

renciado, el pautado electoral es
muy complicado, requiere gran
precisién en los tiempos y progra-
macion, y la mayoria de las emiso-
ras indigenas no tienen personal
pagado, funcionan bdsicamente
con voluntarios y, obviamente, no
tienen equipos sofisticados. :

El INE pretende justificar las mo-
dificaciones alegandoque hubocon-
sulta, pues, ademasdelareunién con
la AMARC, en 2019 envi6 un cues-
tionario a las comunidades. Pero eso
nopuede calificarse de consulta, por-
que no se trata de un didlogo abierto,
ademéds de que ya pasaron cuatro
aflos y esto no resulta representativo,
pues de entonces a la fecha se han
autorizado 20 de 33 radios indigenas.
Por todo ello, Radio Tosepan Lima-
kxtum y radio Cholollan Zacatepec
impugnaron dichas reformas ante el
Tribunal Electoral, argumentando,
entre otros temas, que no hubo con-
sulta, pero poco le importé a cuatro
de los seis magistrados presentes en

la sesién del 13 de septiembre en la
que se argumento que la consulta a
la AMARC era suficiente para cum-
plir con el requisito de consuilta, y es-
to es falso por varias razones, entre

otras porque la misma AMARC no
representa a la totalidad de las radios
indigenas y nunca podria represen-
tarlas en decisiones que obligan a
unaconsultadirectaalacomunidad.
Pero més ridiculos se vieron los cua-
tro magistrados al ignorar el propio
comunicadoquela AMARCemitiéel
20 de julio, en el que se deslinda de
dicha consulta y los urge a cumplir
con la jurisprudencia de la Corte, h4-
game usted e] favor.

Tal y como lo sostuvo el magis-
trado presidente del Tribunal, Re-
yes Rodriguez Mondragon, lo esta-
blecido en el reglamento si se trata
de un acto de asimilacién forzada,
yaque no hubo consulta. En su opi-
nién, el vicio de falta de consultas
invalida la inclusién normativa al
reglamento. LaSCJIN ya haanulado
legislaciones cuando las comuni-
dades indigenas no han sido con-
sultadas. Esperemos proximamen-
te nUEVos recursos contra estas de-
cisiones que soslayan y discrimi-
nan a las comunidades indigenas
de nuestro pais. ®

Abogada, presidenta de Observatel
y comenturista de Radio Educaciin
Twitter @soyirenelevy
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Del superpeso al superdeficit

zz: Nos dicen que quienes dieron el grito antici-
pado y al cielo, fueron los analistas, con un dato
en €l Paquete Econdmico para 2024. Nos cuentan
que todos daban por hecho que no habria sorpre-
msmelpamﬂe?m&d que aparece el abultado

preocupacion como “superdéficit”, aprovechando
el éxito que ha tenido la referencia para destacar
la fortaleza del tipo de cambio con el superpeso.
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Preocupa Gategoria 1 de aviacion

= Nos reportan que el sector de la aviacion estd
preocupado por la recuperacién de la Categoria 1.
Ya ni saben si va a llegar otro gobierno en Esta-
dos Unidos y la va a degradar de nuevo. La reali-
dad es que el sector mexicano es vulnerable a la
inseguridad. Hay personas corriendo en pistas,
asaltos y homicidios a quienes cambian délares
en el AICM, a cargo de Carlos Veldzquez Tisca-
reiio. Nos cuentan que antes de julio de 2024
vendrd la Organizacién Internacional de Aviacién
Civil (OACI) a hacer una auditoria més severa que
la del gobierno de EU. Asi, no se puede descartar
una nueva degradacion por las deficiencias y que
sdlo fueron tapadas con “parches”. El pais requie-
re una Agencia Federal de Aviacién Civil con cua-
tro veces su presupuesto, y para 2024 solo le die-
ron 5% mds, apenas la inflacién. ‘

Fibras promueven a Mexico en EU

cién Mexicana de Fibras Inmobiliarias (Amefibta)
que preside Simén Galante, llevo a cabo la quin-
ta edicion del Fibra Day en Nueva York, buscan-
do atraer inversion extranjera frente a las oportu-
nidades que ofrece el nearshoring en el pais. Al
evento asistieron mas de 300 personas. De acuer-
do con Amefibra, hay tres tipos de inversionistas
en las Fibras: los institucionales nacionales, como
Afores, que representan 34% de la tenencia accio-
naria; los individuales nacionales, con 32% de
participacion, y los extranjeros, que representan
otro 32% de la inversién y a quienes quieren
atraer. Estos fideicomisos de bienes raices tienen
mas de 2 mil propiedades y suman 4.5% del PIB.
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Se perfilan cuatro |
presidenciables para 2024

0s procesos de selec-

cién de las candidatu-

ras presidenciales del
2024 han estado plagados de
irregularidades, inconformi-
dades y sometimientos de 1@s
aspirantes a los designios de
los liderazgos partidistas. Pese
a todo, ya se perfilan cuatro
presidenciables, quienes, si no
sucede algo extraordinario,
van a estar en la boleta el pro-
ximoafio; Claudia Sheinbaum,
Xo6chitl Galvez, Samuel Garcia
y Eduardo Verastegui.

El caso de Sheinbaum es el
madsavanzado, puestoque des-
de hace casi dos afios se per-
filaba como la candidata favo-
ritade Morenay del presidente
Andrés Manuel Lépez Obra-
dor. El proceso interno del ofi-
cialismo, con el Partido Verde
y el PT de comparsas, sali6 co-
mo se esperaba: la exjefa de
Gobierno de la CDMX arrasé y
quedo arriba de su mas cerca-
no rival, Marcelo Ebrard, por
casi 15 puntos. El resuitado se
mantuvo y todos se alinearon,
excepto Ebrard.

Sin embargo, el arrebato de
Ebrard al parecer va a durar
pocoyen pocosdiasanunciard
que se puso de acuerdo con
Morena y con el Presidente.

Del lado del Frente Amplio
por México (FAM), la candidata
Xachitl Galvez tuvo que remar
contra corriente. Sus compatie-
ros de movimiento, los perre-

distas Silvano Aureoles y Mi-
guel Angel Mancera, asicomola
priista Beatriz Paredes, cuestio-
naron la legitimidad del proce-
s0 v lo hicieron ver parecido al
de Morena, es decir aquel en el
que unos cuantos liderazgos
definieron su candidatura. Pese
a esto, Xochitl va a ser la can-
didata del PAN-PRI-PRD vy las
organizaciones civiles aglutina-
das en el FAM. No obstante, las
diferentes nomenclaturas y co-
rrientes de pensamiento pue-
den dar al traste con esa coali-
cién, implicita o explicitamen-
te, comosucedid yaen el Estado
de México el afio pasado.

En el caso de Movimiento
Ciudadano, la cosas se han tor-
nado cada vez mds nebulosas.
Las escaramuzas entre el go-
bemador de Jalisco, Enrique
Alfaro, y el coordinador nacio-
naldel partido, Dante Delgado,
levantaron el polvo debajo de
la alfombra. El llamado lider
delgrupo Jalisco primeroarre-
meti6 contra el lider moral de
MC por no tomarlo en cuenta
endecisiones clave del partido,
como la de no apoyar a X6chit!
Galvez, cosa que Alfaro si que-
ria; luego amagd con romper y

fundar su propio movimiento,
pero ahora resulta que ve bien
que MC vaya en solitario a la
contienda presidencial del
préximo afioy que su candida-
to sea el gobernador de Nuevo
Ledn, Samuel Garcia.

Alfaro parece no tener sufi-
cientemente claro lo que quie-
re para MC, para el Grupo Ja-
lisco ni para si mismo.

Lo cierto es que si MC va en
serio con la idea de impulsar a
Samuel Garcia para la candi-
datura presidencial, el estti-
dente politico regiomontano
deberd despedirse de forma
definitiva de la gubernatura,
pues segun los articulos 120 y
121 de la constitucion estatal,
reformada en febrero de este
afio por el Congreso de Nuevo
Leon, de mayoria panista, el ti-
tular del Ejecutivo no puede
ausentarse por mds de 30 dias
naturales o pedir licenciainde-
finida. El Congreso tiene la fa-
cultad de nombrar aun gobet-
nador interino y convocar a
elecciones para sustituitlo.

Y finalmente el actor, pro-
ductor y activista Eduardo Ve-
rastegui, quien se inscribid ya
como candidato independien-
te y debe recolectar un millén
de firmas para poder aparecer
en laboleta el préximo afio. El
incipiente politico de ultrade-
recha busca apoyos, como el
que al parecer ya le dio el em-
presario Ricardo Salinas Plie-
go. Si esto se confirma va a lo-
grar las firmas para competir y
serunacuartaopcion, laquese
inclina hasta el otro extremo
del lugar donde esta actual-
mente el péndulo, politica-
mente hablando. @

Sino sucede algo extraordinario, van a
estar en la boleta: Sheinbaum, Galve:, gk
Samuel Garcia y Eduardo Verdstegui.
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Quien definitivamente no estd nada

epreocupado por el aeropuerto que
construye el gobierno federal en Tulum es
Fernando Chico Pardo, presidente de Ae-
ropuertos del Sureste, y s que no se ve que
esa terminal pueda representar una compe-
tencia para el aeropuerto de Cancin. Mien-
tras que Tulum tendrd una capacidad para
apenas cinco millones de pasajeros, Canctin
movilizé el afio pasado 30 millones. Ade-
mds, los expertos aseguran que si bien acer-
card alos clientes de Riviera Maya, tampoco
estd tan préximo a la zona hotelera. Lo mds
seguro es que el mercado crezcay no que
un aeropuerto le quite usuarios al otro. De
entrada, las aerolineas mexicanas ya se
apuntaron para operar en la nueva terminal.

2 Aunque Jorge Nuiio, titular de la SICT,
ehaya festejado el regreso de la Cate-
gorfa 1en seguridad aérea para México, en
especifico para la Agencia Federal de Avia-
cién Civil, al mando de Miguel Vallin, como
si el pafs hubiera ganado un Mundial de fut-
bol, la realidad es que todavia debe enfren-
tar muchos retos. Primero, la auditorfa que
debe realizarla Organizacion de Aviacion
Civil Internacional, cuyo secretario general
es Juan Carlos Salazar. Ademds, aunque
definitivamente fue un logro la recatego-
rizacion, queda la duda de qué pasard sila
Corte echa para atrds las modificaciones a
la Ley de Aviacion Civil y Aeropuertos. Alo
anterior hay que sumar el raquitico presu-
puesto que tendrfa la AFAC en 2024.

Columnas Econdomicas
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LLas cosas parecen mejorar para Or-

eganizacion Soriana, que encabeza
Ricardo Martin Bringas, pues Fitch Ra-
tings subid sus notas. Esto debido al fortale-
cimiento de su perfil financiero, que se dio
gracias a que se enfocd en la mejora de sus
métricas de apalancamiento, flujo generado
por las operaciones y posicién de liquidez.
Pese a los desafios que ha enfrentado en los
liltimos afios, como la pandemia y la inte-
gracion de las tiendas de Comercial Mexi-
cana, la firma ha demostrado ser resiliente a
escenarios econdmicos adversos. Sin em-
bargo, la batalla por el consumidor se man-
tiene complicada, principalmente en un
entorno de elevada inflacion y compradores
cada vez mds demandantes.

ELIFT, cuyo comisionado presidente

ecn suplencia es Javier Judrez Mojica,
y el Instituto Nacional de las Mujeres, que
preside Nadine Gasman Zylbermann, fir-
maron un convenio de colaboracién para
realizar diversos proyectos que promue-
van la alfabetizacion digital, contribuyan a
la inclusion digital de las mujeres y se cie-
rre la brecha de género en el pais. También
se busca que aprendan sobre sus derechos
como personas usuarias, el uso responsable
y seguro de las telecomunicaciones, las Tec-
nologias de Informacién y Comunicacion, y
los servicios digitales. Para lograrlo, ambas
instituciones realizardn conferencias, cur-
sos, talleres, seminarios y difundirdn diver-
sas publicaciones, entre otras acciones.

Ven oporfundad con
AICM man oo bio
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Haciendo lo importante

El subsecretario de Hacienda, Gabriel Yorio, presentard la
estrategia de movilizacion de financiamiento sostenible, que
busca cerrar la brecha del financiamiento en México para
alcanzar los objetivos de desarrollo sostenible.

Fl corazén del objetivo de esta estrategia es lograr que
recursos financieros (nacionales y extranjeros, ptblicos y pri-
vados) comiencen a moverse masivamente hacia el finan-
clamiento de proyectos que generen un impacto benéfico
en las comunidades.

La estrategia plantea encontrar caminos para facilitar el
acceso al financiamiento de una manera no sdlo eficiente,
sino que ademds cumpla con un principio fundamental de
transparencia con instrumentos innovadores.

El objetivo es que México se convierta en uno de los pai-
ses con una clara estrategia de financiamiento suficiente que
permita, entre otras cosas, contar con recursos suficientes
paralos proyectos sostenibles.

Se buscan modelos similares a los que tienen paises como
Brasil, Canadd, Reino Unido y Japén, en los cuales hay claras
definiciones que pasan de lo tedrico v el buen deseo hacia
métricas tangibles sobre esta operacicn.

El documento que serd presentado hoy plantea una es-
trategia de tres pilares fundamentales:

1.- Gestion financiera publica sostenible. Aqui lo que pre-
tende la Secretarfa de Hacienda es un presupuesto sostenible,
participar activamente en este mercado y hacer un analisis
de riesgos que considere factores como el clima.

2.- Movilizacion de financiamiento sostenible. Promover
una visién de sostenibilidad en las instituciones que integran
al sistema financiero. Entre las herramientas que promove-
rdn estd la taxonomia sostenible y 1a regulacion de las ASG.

3.- Acciones transversales que incluyen la igualdad de
género o garantfas para el cumplimiento de la estrategia a
partir de la creacion de capacidades en sostenibilidad. Fsta
debe ser una estrategia viva que considere una constante
actualizacién y que tenga revisiones periodicas.

Hoy se planteard que, para cumplir esta estrategia, se tiene
que involucrar no sélo al sistema financiero, sino que tiene
que ser un movimiento global en el que participen los sec-
tores ptblico y privado de la sociedad civil.

Es fundamental seguir muy de cerca esta estrategia puesto
que, si bien no estd vinculada con la coyuntura, si tiene soli-
das raices en lo que es verdaderamente importante.

Analisis Superior / David Paramo
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REMATE EXPLICATIVO

Tanto el secretario de Hacienda como el subsecretario del
ramo, Rogelio Ramirez de la O y Gabriel Yorio, respec-
tivamente, tienen una cuesta muy empinada por subir con
la defensa del Paquete Econémico para el afio proximo, el
tiltimo de esta administracion.

Hay un hecho indiscutible: se abandond la muy estricta
disciplina que habfa caracterizado a esta administracicn, en
la que se privilegiaba el orden por encima, incluso, de necesi-
dades muy urgentes como la pandemia. El principio racional
es que el coeficiente de deuda se mantiene en control en
48.8% del producto y que se estd haciendo un presupuesto
que, entre otras cosas, blinda sus proyectos insignia.

Se trasluce que la preocupacion es dejar la cuenta pagada
para garantizar su terminacion sin importar quién gane las
elecciones. Sin embargo, como concordarian el Padre del
Andlisis Superiory el director de Andlisis de uno de los prin-
cipales bancos del pafs, el problema es que se estd liquidando
la cuenta a crédito y luego se tiene que pagar la @arjeta.

No es dificil concordar con el consenso que quien ocupe la
Secretaria de Hacienda en la préxima administracién tendra
que andar con muchisimo cuidado en un campo minado,
de grandes presiones de gasto e ingresos que no resultan
suficientes. Los fantasmas de una crisis de inicio de sexe-
nio han comenzado a flotar en el ambiente con las caras de
Carlos Salinas de Gortari, Pedro Aspe, Ernesto Zedillo,
Jaime Serra Puche y algunos otros que causaron la crisis
de 1994-95 que, por cierto, es la tltima que ha tenido el pais.
Ominosamente implica un circulo de 20 afios.

REMATE INDIGNADO

Fl Padre del Andlisis Superior no se detendrd a cuestionar las
formas en las cuales se festejo el mds reciente aniversario de
la Independencia de México, puesto que estd convencido de
que el pafs y su historia son mucho mds grandes que las for-
mas particulares de algunos; sin embargo, si manifiesta que
le parece por lomenos imprudente la participacion de repre-
sentantes del ejército ruso en el desfile militar. Este pafs in-
vadic a Ucrania en una disputa que ha tenido consecuencias
economicas, como elevada inflacion, incluso en México, y
esa le convierte en un asunto cercano a todos los mexicanos.
Un pafs que mancilla el suelo de otro no debe tener cabida
en el nuestro que, histéricamente, ha sido geasinadt@dmids
que son perseguidos como el pueblo de Ucrania.
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El “modo demonio”
de Elon Musk

» El periodista Walter Isaacson realizé la biografia
del duefio de la red social X.

Al igual que su padre, Elon Musk, el duefio de Twitter y
Space X, entre otras compafiias, tiene una personalidad
de Jekyll y Hyde. Al menos eso es lo que asegura Walter
Isaacson, biografo del famoso Iron Man de la tecnologia.

Esa dualidad en su personalidad, es lo que lo atrajo para
escribir la obra sobre lavida de Musk, y fue una “rara con-
versacion” con el padre del empresario, lo que arroja luz
sobre el “comportamiento errdtico” del multimillonario, un
comportamiento que, aveces, lo lleva a tomar malas deci-
siones o apresurarlas, y luego puede arrepentirse.

Este fin de semana pude leerla entrevista que le hizo Jim
Kelly de Air Mail a Isaacson sobre su libro sobre Musk, y
entendiendo las palabras del escritor, y confirmado por la
novia ocasional del empresario, Claire Boucher (conoci-
da como Grimes), tiene lo que llaman el “modo demonio”.
Ella dice que el “modo demonio” es muy aterrador, pero es
eficaz para hacer las cosas.

Inclusive, la madre de Musk, Maye, dijo a Isaacson que
el peligro para su hijo es que se convierta en su padre. En
cierto modo, 1a historia es la bisqueda épica de un nifio
varén que todavia estd frente a su padre, tratando de resistir
el lado oscuro de la fuerza. “Elon desarrolld el mismo com-
portamiento de su padre. Puede ser ligero, jovial y brillante
aveces, y luego volverse {rio, oscuro y ser al mismo tiempo
melancdlico y mezquino™

Péagina 5 de 12
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Isaacson, que ha dirigido |2~ ———————————
revista Time, CNNy el Instituto  Es una biograﬁ’a

notablemente

Aspen, y ahora es profesor Leo-
nard Lauder de Historia y Valores
Estadunidenses en Tulane, haes-  Vivida
crito las biografias mds vendidas
de Henry Kissinger, Benjamin

no hablar de los libros The Inno-

vators, The Code Breaker (sobre €S UN g€NiO.

y reveladora

Franklin, Albert Einstein, Ste- e un hombre
veJobsy Leonardo da Vinci. Por que sin duda

Jennifer Doudna , la bioquimica
que compartié el Premio Nobel

de Quimica en 2020)y The Wise Men, del que fue coautor
con su buen amigo y colega historiador Evan Thomas.

Ha conocido a grandes personalidades, pero afirma que
Musk es todo un caso. Este tltimo libro sobre Musk, es una
biograffa notablemente vivida y reveladora de un hombre
que, sin duda, es un genio y posiblemente estd loco.

Isaacson explica que cuando comenzo a trabajar en esta
obra, Musk se habia convertido en uno de los innovado-
res mds importantes de nuestro tiempo. “Habfa ayudado
a introducimos en la era de los vehiculos eléctricos, habfa
revivido los viajes espaciales estadunidenses y estaba abor-
dando la Inteligencia Artificial. Pero mientras informaba,
decidié comprar Twitter, lo que hizo que la historia fuera

mds compleja, controvertida y fascinante.

“Me gust6 el hecho de que fuera tan arriesgado. Pero
comencé a ver sus lados oscuros también. El libro in-
tenta mostrar cémo se entrelazan. Como nos ensefia
Shakespeare, estamos moldeados a partir de nuestros de-
fectos. Queria entender los defectos y los demonios arrai-
gados en ély como convirtié algunos de ellos en impulsos”,

dice el escritor.

Musk puede ser un maton y demasiado belicoso, pero el
libro sefiala que cuando era un nifio flacuchoy torpe, fue a
un campamento de naturaleza en Suddfrica, donde lo gol-
peaban con regularidad. Cuando regresc la segunda vez, era
mds grandey dijo que habfa aprendido a golpear en la nariz
a cualquiera que lo desafiara, tan fuerte como podia. Desde
entonces, a veces se ha mostrado muy conflictivo y juvenil
cuando lo han desafiado. No filtra sus respuestas. Esto le
ha metido en muchos problemas y le ha hecho muchos
enemigos. También lo vuelve adicto a Twitter/X, un patio
de juegos que recompensa excesivamente la pugnacidad.

Sin embargo, Isaacson asegura que al entrevistar a Musk
para el libro, fue la parte en la que hablé de su padre lo que
lo atrapo. “Dijo que su padre se puso del lado de los nifios
que lo golpeaban y que regularmente lo dejaban quieto du-
rante horas durante torrentes de abuso verbal. Y luego pasé
un tiempo hablando por teléfono con su padre. El tiene una

personalidad de Jekyll y Hyde”

Péagina 6 de 12
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Al parecer Musk es el mismo reflejo de su padre enlo
que respecta a su comportamiento erratico, como lo llama
Isaacson, pero la mejor forma de entender mds a profun-
didad su actual forma de actuar es leyendo la biograffa del
escritor. Una biograffa en vida de un empresario joven que
muchas veces no sabe detener sus impulsos o que odia que
lo reten 'y, ante ello, usa el modo demonio para resolver

muchos de sus asuntos.

Péagina 7 de 12
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Mds de 49, de 110 compafifas de seguros que
operan en México, caerdn en insolvencia re-
gulatoria por el cambio de interpretacion que
ha ordenado el SAT desde 2018 sobre el neteo
entre el cobro y devolucién del IVA en poli-
zas de riesgos (gastos médicos y automotriz
las mas afectadas). Le comento que, ante el
potencial de la crisis financiera, la delegacion
de la Unién Furopea en México envié el 4 de
septiembre a las secretarfas de Economia 'y
Relaciones Exteriores una misiva en la que
se advierte del peligro de insolvencia de las
aseguradoras europeas de aplicarse el criterio,
acompanada de dos certificaciones profesio-
nales que acreditan que existe el riesgo.

El problema de esa interpretacion y la ac-
tualizacion de saldos y recargo que conlleva,-
supane que esas aseguradoras perderfan 175
mil 876 millones de pesos, mientras que las
reservas de capital que tiene el conjunto de
compafifas para enfrentar dichas pérdidas as-
ciende a 96 mil millones de pesos, un impacto
no previsto en ningtin modelo de insolvencia
que haya sido planteado en la Asociacién In-
ternacional de Supervisores de Seguros.

Si considera que las aseguradoras son te-
nedoras de deuda gubernamental por 605 mil
millones de pesos, y suponiendo que 1a prio-
ridad en el pago fiscal ante el riesgo de cierre
de operaciones por insolvencia, el problema
financiero ocasionado por el cambio de crite-
rio fiscal serfa, como dicen los aseguradores,
catastrofico para el cierre de la administracion
de Lopez Obradory, para quien le suceda en
la Presidencia de la Reptblica.

Seglin la misiva, del conjunto de compa-
fiias analizadas, 49 caerfan en la insolven-
cia y ellas representan 65% de las primas
emitidas en México, lo que supone un efec-
to domind de proporcién no estimada en el
cambio de criterio sobre el traslado del [VA
en siniestros realizado por el SAT en 2019,
cuando se iniciala auditorfa a las précticas de
registro del sector. Antes de la determinacion
del SAT, la prdctica era que las aseguradoras
acreditaban el [VA pagado en reparacion de
dafios lespecialmente seguros médicos y pé-
lizas automotrices), contra el [VA cobrado por

Columnas Econémicas

Cuenta corriente / Alicia Salgado

Alicia Salgado

las primas de ese tipo de seguros.

Elasunto es grave y, aunque cada asegura-
dorade las 110 que integran al sector han rea-
lizado una estimacion de pérdidas, por afectar
colectivamente el cambio, la Asociacién
Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS)
le pidid al Colegio Nacional de Actuarios que
realizara una evaluacion puntual de los efec-
tos. El pasado 31de agosto, Lorena Gonzalez
Franyutti, presidenta del Colegio Nacional de
Actuarios, le envié los resultados del analisis
que encomendd a un equipo de actuarios de
mucho prestigio y especializados en determi-
nacion de niveles de solvencia y capital para
las aseguradoras, encabezado por el actuario
Pedro Aguilar Beltrdn, donde se corrobora
la misiva de la EU a las secretarias. EI SAT ha
realizado un trabajo profundo de revision de
las prdcticas fiscales y el cambio en criterios,
por tener efectos sobre el capital y solvencia,
retroactivos y futuros desde el momento en
que terminay muestra los hallazgos de su au-
ditorfa, propici6 que el tema se encuentre en
litigio fiscal, pero por sus posibles implicacio-
nes sistémicas, en la mesa de las principales
autoridades de supervision de seguros de EU,
Europay Colombia.

Fl asunto, en manos de la Secretarfa de
Hacienda, ha sido también cuestionado por
la National Association of Insurance Commis-
sioners (NAIC)y podria ser tratado de manera
informal durante la reunién que mantendrdn
esta semana, Raquel Buenrostro, secretaria
de Energfa y Jayme White, subjefe de Nego-
ciaciones Comerciales de la USTR, en el mar-
co del Didlogo México-FEstados Unidos que se
efectda esta semana en México para potenciar
la participacién de pequefias empresas en las
cadenas de suministro entre ambos paises.

Segtin el Colegio de Actuarios, el impacto
deladecision serfa equivalente a 0% del PIB
0 156 mil millones de pesos, s6lo consideran-
do la resta de reservas, pero por liquidacién
acelerada de valores gubernamentales para
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obtener liquidez, podria superar los 200 nffiégina 8 de 12

millones de pesos. jCatastrofico! Dirfa que €ste
es un tema central para la mesa econémica
del Palacio Nacional, ¢no cree usted?
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Tendencias financieras

José Arnulfo Rodriguez San Martin
Director de Andlisis Econdmico
y Financiero de Banco Multiva

Factores de riesgo para los mercados
bursatiles en septiembre y octubre

Histéricamente, el noveno mes del afio tien-
de a ser uno de los mds débiles, al menos para
el caso del S&P 500, que es el indice mds re-
presentativo de los mercados accionarios de
Estados Unidos. En esta ocasion, debilidad
se refiere al hecho de que septiembre tiende
a mostrar rendimientos bajos o negativos, el
rendimiento promedio de septiembre desde
1957 es de (-)0.9%, lo que representa el peor
promedio comparado contra el de los otros 11
meses del afio. Desde 1957, en 55% de las oca-
siones, en el noveno mes del afio el indice S&P
500 ha registrado caidas mensuales. Ademds,
destaca que en los ultimos tres afios el indice
S&P 500 ha perdido en septiembre.

En la primera semana operativa de septiem-
bre, los mercados bursdtiles de Fstados Unidos
registraron retrocesos ante la incertidumbre so-
bre la inflacién y por un posible endurecimien-
to de la Reserva Federal condicionado por los
siguientes factores:

- Al inicio de septiembre, los precios del
petréleo han tocado nuevos maximos del afio,
después de que Arabia Saudita y Rusia anuncia-
ron que prolongardn su recorte de produccion
de petrdleo hasta finales de 2023. Lo anterior
tendrd un efecto al alza en la inflacién general,
con lo que los bancos centrales en el mundo
pudieran reaccionar para controlar dichas pre-
siones. Un endurecimiento mayor de la politica
monetaria conlleva ciertos riesgos parala eco-
nomiay para ciertos bancos regionales.

- Cabe recordar que en agosto, Moody’s y
S&P rebajaron la nota crediticia de mds de 10
bancos regionales en Estados Unidos y men-
cionaron riesgos de financiamiento, salida de
depdsitos y mayor dependencia en depdsitos
intermediados. Ademds, Fitch Ratings rebajé la
calificacion crediticia de la deuda de Estados
Unidos a AA+ desde la calificacion perfecta AAA.

De estamanera, el dato de inflacion al con-
sumidor en FU durante agosto es clave parala
proxima decisién de politica monetaria de la
Reserva Federal. En agosto, la inflacién al con-
sumidor acelerd a 3.7% anual desde el 3.2% de
julio. El rebote era esperado por los analistas
y practicamente ya estaba descontado por el
mercado. Lo anterior ha reforzado la expecta-
tiva de que la Reserva Federal incrementard una
vez mas su tasa de referencia en 25 puntos base

en la reunion del 20 de septiembre para llevar
latasaa575%. Ademds, ante la reciente alza de
los precios del petrdleo, es posible que la Fed
considere un nuevo aumento en la tasa de re-
ferencia para noviembre, lo que llevaria 1a tasa
a 6.0 por ciento. De esta manera, la volatilidad
bursatil puede continuar durante lo que resta de
septiembre y prolongarse hasta octubre. Cabe
recordar que ese mes también ha traido volati-
lidad y fuertes ajustes en los mercados. En octu-
bre del 2008 el S&P 500 cay6 (-)16.9%; en 1987
retrocedio (-)21.8% y en 1978 perdi¢ (-)9.2%.
Aunque s6lo en 37% de los casos el S&P 500 ha
retrocedido en el décimo mes del afio.

Sin embargo, también en octubre, tanto en
EU como en México, se presentaran los repor-
tes financieros al tercer trimestre del afio de las
emisoras inscritas en bolsa. Enlos ultimos dos
aflos estos reportes han sido un gran corrector
de expectativas y devuelto a los indices accio-
narios su impulso alcista. Lo anterior debido a
que, a pesar de las elevadas tasas de interés, la
mayoria de las empresas inscritas en bolsa ha
sido capaz de generar utilidades y beneficios
parasus accionistas con una mencién muy des-
tacada delas emisoras de alta tecnologfa. Asf, en
el drea de andlisis de Grupo Multiva considera-
mos que en octubre la actualizacion de la infor-
macion corporativa sentard la pauta para que
los mercados bursdtiles refomen su tendencia
ascendente de cara al cuarto trimestre del afio.

En este sentido, cabe destacar que en linea
con los mercados accionarios de EU el indice de
la Bolsa Mexicana de Valores inicio septiembre
con un ajuste significativo ante la incertidumbre
sobre la conduccién de la politica monetaria a
nivel internacional. Asi, por primera vez desde
enero, el indice local rompi6 una importante
resistencia en los 52,000 puntos. Esta caida se
antoja extrafia ante las robustas cifras de creci-
miento econémico y los buenos indicadores de
inversion productiva en nuestro pars.
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Huelga automotnz en
EU afecta modelosy
autopartes en México

Las huelgas de industria han permeado en Estados Uni-
dos. Vimos la huelga de guionistas y actores en Hollywood,
pero pocos creyeron ver un paro de labores en la industria
automotriz. Ya no fue una huelga en Ford, Chrysler (hoy
Stellantis) o General Motors.

“HUELGA SELECTIVA”

La huelga promovida por el sindicato United Auto Workers
(UAW) fue para toda la industria, para las tres grandes de
Detroit. Incluso el dirigente de la UAW, Shawn Fein, dio a
conocer su estrategia de una “huelga selectiva™ tener paro
de labores donde mas duela, donde se produzcan vehiculos
representativos de las marcas. Veamos. La huelga estallé en
la planta de General Motors en Wentzville, Misuri, donde se
produce la Chevrolet Colorado/GMC Canyon y la camioneta
Express/Savana. También en la planta de Ford. en Wayne,
Michigan, donde se produce la camioneta Bronco y la Ranger
(lapintura y partes finales). En la planta de Stellantis Jeep, en
Toledo, Ohio, también vino la huelga; ahf se produce la Jeep
Wrangler, Wrangler 4exe, y Jeep Gladiator.

GANAR COMO DIRECTIVOS Y EMPLEOS EN
ELECTRICOS

¢Qué solicitan los trabajadores automotrices de la poderosa
UAW. Son exigencias fuertes, como el aumento salarial de
40 por ciento. Los trabajadores dicen que es la magnitud
de aumento salarial que han recibido, en cuatro afios, los
directivos de GM, Stellantis y Ford. Ademas, el sindicato de
UAW quiere volver a tener aumentos salariales por cos-
to de vida, asf como aumentos de pensiones para jubila-
dos, incluso mds atractivas para los recién ingresados. Las
armadoras les han dicho que eso subirfa el precio de los
vehiculos, pero ellos argumentan que los salarios solo re-
presentan 5% del costo del vehiculo. El sindicato también
ve un problema con la fabricacion de modelos eléctricos,
donde exigen tener mds mano de obra. Ahi el sindicato no
estd con la administracién de Biden que ha promovido la
compray produccion de vehiculos eléctricos. También pi-
den terminar con las horas extra obligatorias y limitar el
empleo temporal, para hacerlo definitivo. El sindicato con-
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sidera que las automotrices traen ganancias histéricas, y es
tiempo de recuperar el terreno perdido para los salarios.
GM, STELLANTIS, FORD, DEPENDERA EL MODELO
Desde luego, esta huelga va a afectar en México. Cualquiera
podria pensar que México podria salir beneficiado para ex-
portar desde aqui a EU. No es asi. La industria automotriz,
como casi todas, tiene distintas cadenas de valor. Una parte
del vehiculo es producido o terminado en México, pero con
piezas de Fstados Unidosy Canadd, o de otros paises. Asf, por
ejemplo, General Motors, dirigido por Paco Garza, todavia
no se verd afectado. Hay inventarios, tanto en planta como
en distribuidores. Stellantis México, presidida por Carlos
Zarlenga, también ha comentade que por el momento no
les afectara. Posiblemente a Ford México, presidida por Luz
Elena del Castillo, quizd tenga contratiempos en su planta
de Hermosillo, donde producen Ford Bronco Spot, asi como
Mustang Maich E, ya que reciben piezas claves de EU.
INVENTARIOS TODAVIA EN AGENCIAS

Ademds, las ventas de automdviles que han venido repun-
tando aritmos de 25%, segun la Asociacién Mexicana de
Distribuidores de Automotores (AMDA), por fin tenian in-
ventarios. Apenas ya habfan rebasado las crisis, primero de
los chips por la pandemia, y después de los autos chocolate.
Almomento hay inventarios en las agencias de ventas. Pero
si [a huelga dura mds de dos meses, de seguro empezard
a afectar existencia de modelos y desde luego los precios.
AUTOPARTES, LA PRIMERA AFECTADA

La de inmediato se verd afectada en México es la industria
de autopartes. De hecho la Industria Nacional de Autopartes
(INA), tiene el pronostico de una pérdida de 76 millones de
dolares sélo en la primera semana de huelga. En expor-
taciones todavia es poca la afectacion estimada. Serfa de
apenas 0.1% de las exportaciones de autopartes a EU, en
términos anuales. Pero es un hecho que la INA prendid las
alertas. Estd planeando paros laborales por si acaso, y en
caso de darse esos paros tamhién programan capacitacién
y entrenamiento a los trabajadores m1entr|a§éﬁqg%}%%qe
EU se mantenga.
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Desde [inales de la Primera GuerraMundial, Fs-
tados Unidos ha renido que mantener dos equi-
librios simultaneos: el domesticoy el global. Son
de manera consciente el policia y el regulador
del mundo, al tiempo que gestionan la estabi-
lidad de la sociedad mds compleja del plane-
fa: 1a estadunidense misma. Pacas veces en el
pasado, sin embargo, se han enfrentado a un
desafio tan complejo como el que existe ahora,
en donde el principal problema del orden global
parece ser justo, el desorden doméstico de EU.
No deberia de ser una sorpresa que quien
mejor conozca a los estadunidenses sean los
britdnicos. Con ésta son tres entregas que esta
columna usufructda el maravilloso tftulo, EI
americano impasible, de la traduccicn de The
Quiet American, una gran novela de uno de
los mejores narradores en lengua inglesa del
siglo pasado, Graham Greene, quien usa una
anécdota policial y de espionaje para realizar
un lienzo acabado de la actitud de FU ante
el resto del mundo. Y existe, por supuesto, la
famosa boutade de Churchill: “Los america-
nos siempre hardn lo correcto, s6lo después
de haber ensayado rodo lo demds”.

Tengo fe de que la democracia de FU sa-
bra resolver el desafio mds arduo de su his-
toria moderna: el planteado por la disolucion
del conservadurisro tradicional del Partido
Republicano, y el ascenso de la ultraderecha,
enarholado por Trump, pero que cuenta con
personajes ain mds peligrosos, como el gober-
nador de Florida, Ron DeSantis.

EU no puede responsabilizar a nadie de la
acwual suerte de su democracia. Su arcaico sis-
tema clecroral y la mengua demogrdfica relativa
de supoblacién blancay protestante ha produ-
cido una reaccion ccléricay muy peligrosa, del
estadunidense tradicional, que estd dejando de
ser el promedio ante el incremento dramdtico
de la diversidad €tnica que ha atraido el éxito
economico de ese pais en las tltimas décadas.

EU cuenta con un activo inigualable: su ca-
pacidad de generar nuevas tecnologias que
transforman al mundo mediante olas repetida
de incesante innovacién. En los afios 60, una
cultura inconformista, disruptiva. fue parte del
fermento que creé el motor de innovacion mas
importante del dltimo cuarto del siglo XX, y que
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sigue propulsando a la economfa moderma en
este siglo. Ningtin pats ni bloque de pafses pue-
de igualar el poder de mercado y capacidad de
innovacién de Google, Apple, Microsoft, Ama-
zon, Facebooky Silicon Valley. El resto del mun-
do se haresignado a ser un mero consumidor, a
excepcidn de China.

En el dltimo lustro, EU ha tomado uno de
los muy raros acuerdos hipartidistas: es nece-
sario contener el ascenso econémico (primero),
y geopolitico (en consecuencia). de China. pues
ella representa el tinico desaffo real a la he-
gemonia estadunidense en el mundo. Trump
erigié una valla proteccionista y financiera
contra Chinay sus empresas, y Biden no sclo
1o la revirtio, sino que ademds levani¢ diques
adicionales.

La relacion simbiotica China-EU presento,
a partir de la pandemia, un punto de intlexion.
Durante décadas, la relacion fue benéfica en
términos netos. I.as empresas estadunidenses
producian y obtenian bhienes y servicios cada
vez mds baraios de China y ésta crecia su eco-
nomia con el fin de absorbera centenas de mi-
llones de personas que migraban del campoala
ciudad, generando una prosperidad sin paran-
g6n. Pero el ganador neto de estarelacion, ante
los ojos estadunidenses, fue una China, cuya
prosperidad exponencial alimenté ambiciones
geopoliticas y de control global, desafiando el
balance posterior a la Guerra Fria, que habfa de-
jado a EU como la tinica potencia global.

La afluencia china posibilité que empresas
como Ali Baba, Pinducduo, Tencent, v otras, re-
(aran en la arena global a los colosos de Silicon
Valley en un pie de igualdad. Fl éxito global de
la china TikTok, por ejemplo, no ha sido igua-
lado, ni de lejos, por alguna empresa de Silicon
Valley.

EU estd en una encrucijada vital. Interna-
mente su democracia estd en peligro debido a
que la minoria blanca se resiste a aceptar que
su nacion es compartida con un mosaico étni-
co; externamente su hegemonia se encuentra
desafiada por un modelo, el chino, que rivali-
za en eficiencia y competitividad con el suyo.
;Como resolveran esta encrucijada? Aquella
boutade de Churchill es merio-able: veamos
si aplica en esta ocasion.

Péagina 11 de 12
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La huelga que estalld el jueves en la noche
el poderoso sindicato United Auto Workers
(UAW), en varias plaatas de 1as res gran-
des automotrices de Estados Unidos: Ford,
General Motors y Stellantis tendrd eviden-
temente repercusiones en México por la
gran integracion en la cadena automotriz
norteamericana.

Lahuelga de la UAW no tiene preceden-
tes en la historia en Estados Unidos, no sélo
porque es la primera vez que se realizan si-
multdneamente en plantas de las tres au-
tomotrices, sina, ademas, por las elevadas
demandas de los trabajadores,

1a SICT, Jorge Nufio Lara, porque desde que
asumio el cargo en noviembre pasado, ase-
guré que su prioridad serfa recuperar la Ca-
tegoria 1 en seguridad drea que perdimos por
la negligencia de su antecesor Jorge Arganis
y del extitular de la AFAC, el general Carlos
Rodriguez, quien nunca entendic la impor-
tancia de recuperar la Categorfa 1.
Aurque Nufio Lara aseguro que fue un tra-
hajo de equipo fue €l quien logré una mayor
coordinacion con el nuevo litular de la AFAC,
Miguel Enrique Vallin. Viajaron a Washing-
ton areunirse con funcionarios de laFederal
Aviation Administration (FAA) y

como incremento salarial, alza  e—————  ograron recuperar la Categoria
de 40% en las prestacionesy Sjla hue]ga se 1antes de la lemporada inver-

reduccidn en lajornada lahoral
semanal a 32 horas.

alarga o extiende

nal que inicia el 29 de octubre.

En un contexto preelectoral 3 mas plantas,

en Estados Unidos no sorpren-

afectara la cadena

de la intervencion del presiden- o LOPEZ OBRADOR Y

te Joe Biden y del expresidente de suministro SHEINBAUM, CONTRA
Barak Obama, al demandara ’ DEMOLICION DE CASA

las tres armadoras que eleven y gener‘ane.l DE XOCHITL

sus ofertas con un alza laboral - Paros teCnicos. El Premio Limdn Agrio es para

que en promedio es de 20 por
ciento.

Biden asegurc que las “utilidades récord
se deben traducir en contratos récord para
la UAW”. Ambos les recordaron a las arma-
doras que fuercn rescatadas con recursos
publicos, precisamente en el gobiemo de
Obama, tras la crisis financiera de 2008 por
mas de 100 mil mdd.

Lo que también busca la UAW es recu-
perar las prestaciones que tenfan antes del
rescate, ante las elevadas utilidades que han
registrado las tres armadoras.

El impacto en México serd doble. En el
marco del T-MEC, el incremento salarial ge-
nerard presiones para no abaratar la mano
de obra en México y s la huelga se alarga o
extiende a mds plantas, afectard la cadena
de suministro y generaria paros técnicos.

0

NURNO, RECUPERACION DE CAT1
El Premio Naranja Dulce es para el titular de

Victor Hugo Romo, exalcalde
de Miguel Hidalgo y a la diri-
gencia de Morena en la Ciudad de México,
que, absurdamente, demandaron demoler
la casa donde habita Xdchitl Gdlvez, ase-
gurando que es una construccion ilegal.

Cometi6, ademds, un delito al publicar la
direccion de la casa en una ahierta violacion
ala proteccién de datos personales y poner
en riesgo a X6chitl y a su familia.

El alcalde de Miguel Hidalgo, Mauricio
Tabe aclaré que la presunta omisién en la
presentacion de certificado de uso de sueloy
ccupacion ameritarfa una multa al cor.struc-
tor, no al comprador, y de ninguna manera
una demolicion.

Afortunadamente, el presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador se manifestd en
contra al opornerse a “quemar libros, utilizar
la picota o el marro para destruir nada”. Y,
aunque Claudia Sheinbaum se tardé. subi
en su cuenta de la red X un mensaje e el
que se asegura que estd “a favor de costruir
casas no de demolerlas”.
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ace unos dfas, Héctor
Usla informé en estas
paginas que el proyecto

delaLeyde Egresos 2024 prevé
asignar $9.769 millones a Litio
para México (LitioMx), la entidad
creada en agosto del 2022, para
la exploracién, explotacién,
beneficio y aprovechamiento del
litio que se encuentre en territo-
rio nacional. Esta es una canti-
dad que permite la operacién
administrativa del organismo
descentralizado, pero que parece
insuficiente para establecer

de manera confiable el monto
total de las reservas probables

de litio e iniciar la exploracion y
produccién en los depdsitos mas
prometedores.

De acuerdo con informacion
del Sistema Geoldgico de Estados
Unidos (US Geological Survey),
existen 82 depésitos de litio en
18 estados de la Reptiblica, que
pueden llegar a representar 1.7
millones de toneladas, lo que
coloca a México como el pafs
con la décima reserva probable
mas grande en el mundo. Sin
embargo, hasta no iniciar las
operaciones de prospecciény
produccién, no se puede asegurar
esta cantidad. Por sus caracte-
risticas, la produccién del litio es
mas cara que la de otros minera-
les—como el oro o la plata— coti-
zandose entre $5,000 y $8,000
ddlares su costo por tonelada,
aungque se vende en el mercado
por entre nueve y diez veces su
costo de produccién.

Estados Unidos y la Unién
Europea han iniciado programas
para dejar de producir autos que
funcionen en base a combustibles
fésiles y reducir su dependencia
de los autos eléctricos chinos, lo
que ha generado la bisqueda de
reservas de litio en todo el mundo
yla firma de acuerdos que facili-
ten el acceso a este y otros mine-
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rales considerados estratégicos.
El5 de agosto del 2021, Biden
public6 una Orden Ejecutiva ins-
truyendo que, a partir del 2030,
al menos la mitad de los vehiculos
nuevos que se vendan en su pais
tendran que ser eléctricos (cero
emisiones) y este 28 de marzo,
Alemania finalmente accedi6 a
que para el 2035, todos los autos
nuevos que se vendan en la Unién
Europea seran eléctricos. Hoy en
dia, la baterfa de un auto eléctrico
representa el 40% del costo total
del vehiculo y requiere de 8 kg. de
litio, 14 de cobalto y unos 20 de
manganeso, aunque el tamafio
de labaterfa puede alterar estas
cantidades.

La ventana de oportunidad
esta abierta para México desde
el 16 de agosto del afio pasado,
cuando Estados Unidos aprobd
la Ley para Reducirla Inflacion
—conocida en inglés como IRA-y
que ofrece un subsidio de hasta
$7,500 ddlares en la compra de
autos eléctricos nuevos cuyas
baterfas incluya al menos 40% de
litio y otros minerales estratégi-
cos producidos o procesados en
alguno de los 14 paises que tienen
un TLC con Estados Unidos. La
Unién Europea y Japon han tra-
tado de negociar desde entonces,
sin éxito, incluir a sus armadoras
de autos dentro de este beneficio.
Canada y Corea del Sur son hoy
los principales competidores de
México en este mercado, pero la
ventana puede estrecharse una
vez que japoneses y europeos lle-
guen a un arreglo con el gobierno
de Biden, pues es imposible
considerar que Estados Unidos
logre sus objetivos de ventas de

Columnas Econdmicas
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autos eléctricos en el 2030 sinla
participacién de estos paises y
excluyendo los autos chinos.

La produccién de una nueva
mina de litio puede requerir de
tres a cinco afos, por lo que se
buscan nuevos depdsitos cada
dfa. La semana pasada se anuncié
el descubrimiento de un nuevo
depdsito entre los estados de
Nevada y Oregén que podria
contener mas de 20 millones de
toneladas, lo que reduciria la
importancia estratégica de las
reservas de paises con gobiernos
de izquierda como China, Bolivia,
Argentina y Chile.

Sin embargo, la mayor gene-
racién de ingresos derivados del
litio estd en su procesamiento.

Las inversiones anunciadas en
territorio estadounidense para
este afio para procesar litio supera
los $14,000 millones de ddlares y
seran financiadas en parte por la
IRA, lo que influyd en la decisidn
de Tesla de establecer su planta de
procesamiento de baterfas de litio
en Texas. Son inversiones de largo
plazo que conllevan la creacién de
miles de empleos bien remunera-
dos, la transferencia de tecnologfa
de punta, la generacion de divisas
a partir de nuevos mercados, la di-
versificacién de la oferta exporta-
ble de México y que requieren de
un bajo nivel de riesgo politico.

Meéxico representa oportuni-
dades en este campo que ninglin
otro pais puede ofrecer, tanto por
la cercanfa con el mercado de Es-
tados Unidos, como por el marco
legal del T-MEC. Por eso, resulta
indispensable que el gobierno
considere al sector privado como
SU SOCi0 Y NO COMO Una amenaza.
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Entendiendo el Paquete
Economico y la deuda publica

1 Plan Econémico 2024
E proporciona certidumbre al

ser reflejo de la prudencia
yresponsabilidad fiscal que ha
distinguido a esta administra-
cién. Este Plan esta disefiado con
una vision estratégica: impulsar
proyectos clave que estableceran
una base sélida para el creci-
miento en las préximas décadas.
Gracias a una gestién financiera
responsable durante estos cinco
afios, contamos con el margen
necesario para realizar estas
inversiones sin comprometer la
estabilidad fiscal.

El déficit estimado para 2024
no compromete la solidez fiscal
de México en el largo plazo. Este
déficit esta orientado a finalizar
los proyectos de esta adminis-
tracién, garantizando asi que el
siguiente gobierno inicie sin com-
promisos financieros pendientes.

Estos compromisos, que repre-
sentan un gasto adicional cercano
al 1% del PIB estan destinados
a proyectos que fortaleceran la
capacidad productiva de México
en las préximas décadas, gene-
rando ahorros en dreas como el
transporte y reduciendo nuestra
vulnerabilidad a shocks externos
en los precios de los energéticos.

=

Rodrigo
Mariscal

Q
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Cuando estos proyectos con-
cluyan, y tomando en cuenta el
crecimiento econémico proyec-
tado paralos afios venideros, el
déficit podrd reajustarse a un ni-
vel moderado. Estos proyectos, al
entrar en operacion, impulsaran
el desarrollo econémico y social
del pais, beneficiando a todos los
sectores, incluido el gobierno,
que contara con mas ingresos.

Es fundamental destacar
que la préxima administracion
heredard una economia robusta

y finanzas puablicas sanas. Estole
permitird iniciar con pies firmes
y sin sobresaltos fiscales. De
igual manera, las proyecciones
de endeudamiento, al término
de este mandato, nos colocan

en una posicion ventajosa en
comparacién con otros paises de
América Latina.

El control sobre el nivel de
deuda ha sido una constante en
la politica fiscal de esta adminis-
tracién. Como ejemplo, de 2007 a
2018, ladeuda piblica crecié 16
puntos porcentuales, elevandose
del 27.5% al 43.6% del PIB. Esta
variacion se reflejé en los ingre-
sos, pasando de representar 1.3
veces a 2.1 veces. En contraste,
desde 2018y segtin las proyec-
ciones para 2024, se anticipa un
aumento de la deudade solo 5.2
puntos porcentuales. En términos
de ingresos presupuestarios, este
aumento serd de apenas 0.2 pun-
tos, posicionandose en 2.3 veces.
Estas cifras nos mantienen por
debajo del limite autoestablecido
del 50% del PIBy, encuanto a
ingresos, también por debajo del
umbral de 3 veces, considerado
como critico.

Asimismo, la economia mexi-
cana ha demostrado su capacidad
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de crecimiento, una realidad
que no ha pasado desapercibida
paralas calificadoras, que nos
han otorgado una calificacion
crediticia estable. La evidencia
esta en las cifras: nuestro PIB ha
crecido por encima del prome-
dio histdrico por 8 trimestres
consecutivos, mientras que el
consumo privado y la inversién lo
han hecho por 11 trimestres. En
el tiltimo afio, se generaron casi
2 millones de empleos, y hemos
alcanzado una tasa de desempleo
con minimos historicos.
Actualmente, la inflacién
mantiene una tendencia ala baja.
Esto se atribuye a la disminucién
de los precios de los energéti-
cos, la apreciacién del tipo de
cambio ylas medidas moneta-
rias adoptadas para anclar las
expectativas. A pesar de ello,
enfrentamos presiones externas
debido al aumento de los precios
internacionales de los alimentos.
Internamente, la inflacion esta
influenciada por la recuperacion
de servicios que fueron afectados
por la pandemiay el “nearsho-
ring”, que haimpulsadola de-
manda de transporte y mano de
obra en el sector manufacturero.
Sugerir que la estrategia
fiscal podria desencadenar un
aumento en lainflacién seria, en
mi opinién, una exageracion. Es
esencial entender que el incre-
mento en el gasto se reflejara
principalmente en los indices de
precios al productor y en los pre-

cios del sector secundario ligados
a actividades domésticas. Segin
datos recientes, estos indicadores
presentan un decrecimiento o

se mantienen cerca del punto de
equilibrio. Ademds, la capacidad
de la manufactura doméstica
operaal 74%, por debajo de su
mdximo histérico.

Durante esta administracion,
México ha superado desafios
que amenazaban su estabilidad
econdmica y finanzas publicas.
Apesar de ello, hemos emergido
fortalecidos, gracias a un sistema
financiero robusto, una inflacién
controlada y un banco central
auténomo. Este marco estable ha
dado lugar a un mercado cam-
biario, de deuday de capitales en
dptimas condiciones, donde los
precios de los activos reflejan la
solidez econémica a largo plazo
del pafs.

En estos cinco afos, he obser-
vado el escepticismo de analistas,
organismos internacionales y
agencias calificadoras. Aunque
hubo excepciones, la generali-
dad ha subvalorado el potencial
de crecimiento de Méxicoyla
capacidad del Gobierno para
gestionar la deudayrespaldar a
Pemex.

Ellegado econdémico y fiscal
que esta administracién dejara
no debe ser motivo de preocupa-
cidn, sino, por el contrario, una
evidencia de nuestro compro-
miso con un futuro présperoy
sostenible para México.
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La paradoja del nearshoring

scucho con cierta frecuencia entre expertos
|_' Eque sigue sin haber evidencia empirica de que
COORDENADAS realmente esté ocurriendo el neashoring.
La razdn es que no se aprecia un crecimiento sig-

E" I “i q ue niﬁcativo dela inversi~(')n extranjera directa hasta el
. primer semestre del afio.
Q" Intana De acuerdo con las cifras de la Secretaria de

Economia, el monto recibido en el primer semestre
fue de 29 mil millones de délares, solo 1 mil 500

O Opine usted: . . . :
enrinue quintana@elfinanciero. commy millones mas que en el mismo periodo de 2022.

3E 0 Ademas, los datos muestran que solo el 7 por

@E N . . :
LR ciento del total corresponde a nuevas inversiones

mientras que el 93 por ciento esta compuesto por
reinversién de utilidades y flujos entre compafifas.

Sobrela base de estos datos, diversos analistas
sefialan que no hay elementos para pensar que real-
mente México esté ya empezando a recibir empresas
que se estan relocalizando desde Asia.

Siusted expresa este argumento en cualquiera
de los estados del norte de la Republica o incluso
del Bajfo, le van a decir que la realidad que estan
observando es otra cosa.

Las evidencias de la llegada de nueva inversién en
dichas entidades son mtiltiples y diversas, y tienen
que ver con la compra de terrenos y el desarrollo
de parques industriales, pero estas transacciones
no se estan reflejando en las estadisticas de la inver-
sién extranjera directa.

Al hablar con expertos en materia de parques
industriales, lo que ellos sefalan es que muchas
empresas que estan empezando a hacer incursién en
México han comenzado comprando, rentando, o
apartando tierra.

Tal vez en diversos casos, no tengan todavia los
planes ejecutivos desarrollados como para empezar a
realizar inversiones de una magnitud tal que apa-
rezcan en las estadisticas de la inversion extranjera
directa.

Sin embargo, en casi todos los parques industria-
les y en desarrollos en diferentes entidades de la Re-
publica, ya hay signos muy claros de una demanda
adicional.

Seguramente tendremos, a partir de los proxi-
mos trimestres, un crecimiento significativo de la

. . s , Paaquna 7 de 15
inversién foranea, que seguramente la va a llevar a
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niveles anuales superiores a los 50 mil millones de
dolares.

El otro indicador que pareciera ser consistente con
esta visién es el relativo a la inversidn fija bruta.

En el mes de junio, el crecimiento de este tipo de
inversién fue de 28.6 por ciento, muy por arriba del
crecimiento del resto de variables econdmicas.

No serfa explicable esta dindmica en el caso de
que no existiera la expectativa de la realizacion de
proyectos muy grandes en el futuro inmediato.

En algunos casos, lo que se ha observado es que
las inversiones derivadas de los anuncios ya hechos,
habrdn de realizarse hasta el afio 2024 o incluso en
afios posteriores.

Ese es el caso de Tesla, empresa que en unas cuan-
tas semanas probablemente arrancard la construc-
cién de su planta en Santa Catarina, en Nuevo Ledn,
pero que realizard el grueso de su inversion hasta
el 2024.

Mas all de este caso emblematico, es muy proba-
ble que haya volimenes muy importantes de inver-
sién que estan en proceso de realizarse y que tendran
efecto a partir de que, en las direcciones generales,
los comités, o los consejos de administracién de las
empresas haya pleno convencimiento de arrancar su
proyecto en México.

Algunos de los temas que siguen preocupando
de manera generalizada a los inversionistas tienen
que ver con el abasto eléctrico por un lado, y por
otro con el Estado de derecho.

En el primer caso, se requiere que en la préxima
administracién haya una nueva politica que
asegure la provision de electricidad de fuentes
renovables.

Alos inversionistas no les importa si esto lo hace
la CFE o empresas privadas, pero el problema es que
la empresa estatal no cuenta con los recursos para ge-
nerar este tipo de energia y al mismo tiempo moder-
nizar y ampliar la red de transmision.

En el segundo caso, lo que quieren es asegurar el
respeto a sus contratos y ala propiedad.

Sise convencen de que la préxima administra-
cién cumplird los compromisos, la oleada de nuevas
inversiones va a ser mas grande de lo que muchos
imaginan.

Péagina 8 de 15
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Jonathan Ruiz

El nuevo Miami y
Austin es... la CDMX’

araque la gente quiera
P mudarse ahf, una ciudad

debe sersexyylaCiudad de
México emana una carga brutal
de seduccién.

Si, hay traficoy otros proble-
mas, pero expliquen ustedes por
qué la abogada Frida Jimena
Guillen ya de plano propuso que
los “némadas digitales” empiecen
apagar unos 104 pesos diarios
(una UMA) después del dia 21 de
ocupar esta ciudad en un Airbnb.

El argumento de la también di-
putadalocal radicaenlalégica de
que ellos también generan gastos
y deben cooperar.

Siesonolesdaunapista
acerca del pegue que se cargala
capital, revisen esta cita de Scott
Galloway, un millonario funda-
dor de empresas, quien ademas
es profesor en la Stern School of
Businessde la NYU: “The new

Miamiand Austin is... Mexico
City”, dijo este gurti de fundado-
res destartups.

La frase lasolto el afio pasado
en Austin ante un montén de

asistentes a la Conferencia SXSW,

enfocada anualmente en los

avances mas importantes en tec-

nologfa, cine, culturay musica.
Paraél, no se trata solamen-

te de una opinién, sino de un

proyecto. Durante uno de sus

podcasts de este mes advirtié

que pretende lanzar otro podcast

en espafiol, en su intencién de

avanzar en Latinoamérica. (Dato

interesante: élnohablalalengua,

asi que contrat6 a un actor que lo
interpretd y simulé entre otras
cosas su acido humor, lo graba-
ronylainteligenciaartificial se
encargara de hacer el resto, con
base en un guién).
Alosndémadas digitalesles

Péagina 9 de 15
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atribuyen el peso de la gentrifi-
cacién que ha provocado enlos
chilangos una reaccion de recha-
zo comparable con la que critican
cuando lareciben en sus viajes a
“provincia”.

Pero con su poder adquisitivo
traen también un talento del
tipo que era sumamente escaso
enla Ciudad de México, como
conocimiento dela economia
digital y una cultura de agilidad y
concrecién en los negocios, poco
habitual para mexicanos renuen-
tes al riesgo y acostumbrados a
buscar solamente un empleo y un
buen sueldo.

Lejos de disminuir, el arribo
de extranjeros parece que va a
acelerar.

“Serfauna tonterfa descartara
América Latina como algo pasado
después de los ultimos dos afios
de agitacidén econémica. Es cierto
que laregion ya no esta creando
unicornios al ritmo que solfa
hacerlo, pero que haya menos
‘gastalones’ respaldados por
SoftBank en laregidén no es nece-
sariamente algo malo, especial-
mente cuando hay tantas nuevas
empresas eficientes dispuestas a
desafiar postores”, advirtié este
fin de semana el influyente medio

de negocios tecnolégicos Tech-
crunch.

Elarticulo fue titulado ‘8 VCs
deLatinoamérica comentan por
qué estan llenos de optimismo
con lasstartups de laregion’y
aporta las versiones de especia-
listas como Denis Pedreira, de
Prosus Ventures y Lolita Taub,
de Ganas Ventures, empresas
dedicadas a invertir en negocios
incipientes.

En el subcontinente, hoytres

pafses marcan la pauta: México,
Brasil y Colombia, ante las inde-
finiciones politicas y econdmicas
de Argentina, cuya marcada
incertidumbre actualresultaun
obstaculo paralainversion.

Galloway apunté desde el afio
pasado que México ya generamas
empresas de tecnologfa ‘Fintech’
que Brasil y puso como ejemplo
el avance de Clip, Konfio, Alboy
Kavak, que muta de apoco enun
proyectofinanciero enel que los
cochessirven de garantia.

Atencién, conviene revisar que
haya sido justamente durante el
sexenio de Claudia Sheinbaum
enelquela Ciudad de México
aumentd su magnetismo para el
talento foraneo.

La ex jefa de Gobierno estable-
¢ié un proyecto de digitalizacién
yreduccién de tramites por medio
dela Agencia Digital de Innova-
cién Publica (ADIP), justamente
parabeneficiar a empresas de ser-
vicios, como las que suelen crear
losnémadas que llenanlas calles
delaRomaylaCondesa. También
creé las escuelas de codigo de Pi-
lares en un convenio con Google
para certificar administradores
de datos y programadores.

La perspectiva hasta el
momento es prometedora para
una ciudad museo llena de oferta
gastrondémicay cultural, comola
Ciudad de México.

De remate, undato: hasta mar-
Z0, su economia crecié 5 por cien-
to enun afio, de acuerdo con el
Inegi, unniimero bien por arriba
del promedio nacional y del ritmo
de Nuevo Leén y de Jalisco.
Director General de Proyectos Especiales

y Ediciones Regionales
de ELFINANCIERO
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D expECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados para hoy?

A nivel local destacan las
cifras de ahorro bruto vy
de la oferta y demanda
agregadas; en EU
sobresalen las cifras de las
compras de bonos por
parte de extranjeros.

MEXICO: E| INEGI publicara
el ahorro bruto y la ofertay
demanda global, ambos con
cifras al segundo trimestre.

ESTADOS UNIDOS: La
Asociacion Nacional de
Constructores de Viviendas
(NAHB) revelara su indice
del mercado de la vivienda
correspondiente a septiem-
bre.

Mas tarde, el
Departamento del Tesoro
dard a conocer cifras de
las compras de bonos
del Tesoro por parte de
extranjeros hasta julio.

La Oficina del Censo
reportara sus estadisticas
sohre la formacion de
negocios en agosto.

CANADA: La Corporacion
Canadiense de Hipotecas y
Vivienda (CMHC) informara
el reporte de los inicios

de construccion de casas
durante agosto.

—Eleazar Rodriguez

Péagina 11 de 15
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Lo que viene

Enrecuerdo de don Eugenio

Garza Sada, a 50 anosdesu | pUERA DE LA CAIA
asesinato
L
Macario

ace algunas semanas . .
H (Los adelantados, 28/ bf h elfno

VI1/23) comentdba- P b Bk e s
mos que habria convulsiones Tect prTey
conforme los procesosdelasdos o ppige psted:
grandes coaliciones llegaban a WNVLTIACaIio. Mot
sufin, pero que después delas @ Gmacariomy
fiestas patrias podriamos tener
mejor idea de lo que viene. Ya g’
paso el Grito, asf que conviene -

revisar donde estamos.

En esas semanas hablamos
de tres escenarios. El primero
era una consolidacién de
Morena acompanada de un mal
proceso del Frente Amplio, lo
que aseguraba el triunfo oficial,
el segundo, la consolidacién del
Frente no sélo entre partidos,
sino con la ciudadania, acom-
panada de un proceso no muy
fluido en Morena, conlo que el
Frente tendria amplias posibi-
lidades de triunfo. El tercero
consistfa en unarupturaenla
coalicion oficial, que abriese una
tercera opcién viable.

Todo indica que estamos
en el segundo escenario. En el
Frente la opcién ciudadana,
Xéchitl Galvez, logré obtener la
coordinacién nacional, mien-
tras que en Morena se confirmé
Claudia Sheinbaum como
responsable de la conduccion.
Hubo mas complicaciones en
este segundo caso, peronolle-
garon al punto de una ruptura
con posibilidades reales como
tercera opcién. De acuerdo
con lo que comentabamos, Pagina 12 de 15
esto favorecerifa al Frente y su
candidata.




P ElFinanciero

Fecha: 18/09/2023 Columnas Econdmicas

Pagina: 43 Fuera de la caja/ Macario Schettino

Area cm2: 313

Costo: 82,068

2/2 Macario Schettino

Creoque asies, y por eso
laandanada de ataques de
parte del gobierno en contra de
Xéchitl. Intentan descarrilarla
antes de que se convierta en una
opcion imbatible. Han afirmado
que no tiene origen indigena,
que no hubo pobreza en su
infancia, que no es ciudadana,

y en todo ello han fracasado.
Luego la acusan de corrupcion,
y amenazan con tirar s casa.

Le han mandado auditorfas a
sus empresas, pero también a
sus clientes y proveedores. Ya
hasta aparecen encuestas donde
crecen sus negativos conforme
crece su reconocimiento.

Nada de esto deberfa sor-
prender. Lo Unico que demues-
tran todos esos ataques es que la
coalicion oficial estd realmente
preocupada. No necesitarfan
atacar la personalidad u hones-
tidad de Xdchitl Gélvez sino
fuese una amenaza para ellos.
No habrfa necesidad de enfati-
zar negativos si no fuese obvio
que a mayor conocimiento, ma-
yor es laamenaza para su propia
candidata, que ya no puede
moverse en las encuestas.

Por otra parte, esta etapa
de enfrentamiento directo
ocurre en un entorno en el que
el gobierno no tiene nada qué
ofrecer. Sus cuentas de pobreza
No convencen, COmMo tampoco
el crecimiento ilusorio; sus
grandes obras no funcionan, y
cuando lo hacen pierden dinero;
terminé el mito de la responsa-
bilidad fiscal. Es muy evidente el
incremento de control territorial
del crimen organizado, asf como
la asociacién de Lépez Obrador
con dictadores de América La-
tinay Asia. Ha crecido la tensién
con Estados Unidos, que esla
Unica fuente de actividad econé-
mica que tenemos. En suma, el
gobierno de Lopez Obrador ha
sido un fracaso.

Siguen muchos pensando
que hay una paradoja: con esos
resultados, la popularidad del
Presidente les parece abruma-
dora. Nolo es, essimilarala
de otros presidentes, y con eso
no les alcanzé para dejarle el
puesto a sus elegidos. Es cierto
que Lopez Obrador tiene algo
que ningun otro presidente
reciente ha tenido: la adoracién
incondicional de un porcentaje
no menor de mexicanos. Tal vez
sea 25%), tal vez 30%, pero con
eso no alcanza para ganar una
eleccién de dos.

Por esola urgencia de que
haya un tercer candidato viable,
y sieso no se puede, entonces
que la candidata opositora
sea destruida. Sinolo logran,
entonces querran impedir una
eleccion libre, como las que
tuvimos desde 1997. Siesono
alcanza, siempre quedarala
marcade la casa: gritar fraude y
atrincherarse.

Ya tiene usted muy claro cual
serd el camino, y aun asi, sigo
pensando que no podran evitar
su derrota.
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¢Desde agosto estamos iniciando
una desaceleracion?

espués de una buena
D racha de datos fuertes en

la actividad econdmica,
que llevaron a crecimientos de
alrededor del 4% anual de mayo
a julio, nuestros indicadores
oportunos de la economia de
agosto nos estan sefialando una
posible desaceleracién.

Por una parte, el indice de
Confianza Econémica de México
(IMCE) que elaboramos con la in-
formacion del Instituto Mexicano
de Contadores Ptiblicos tuvo una
reduccién en su indicador general
de 2.17%, o bien 1.64 unidades
menos que julio, para situarse
en 73.64 puntos, por lo que se
mantuvo en el rango medio de la
clasificacién neutral.

Alinterior del indice, l1a
percepcién sobre la situacién
actual cay6 3.41% mensual,

a 68.13 puntos contra 70.53
puntos de julio. Como resultado,
descendi6 al rango inferior de la
clasificacién neutral. En cuanto

a la percepcion sobre la situacién
futura, la cual representa la con-
fianza en los proximos seis meses,
disminuyé inicamente 0.84%, a
80.54 unidades, permaneciendo

Ernesto
O’ Farrill

Presidente de Bursamédrica

O3 Dpine uster
enfarrills@bursametrica.com

€ GEOFamIssa

asi en la clasificacién neutral con
perspectiva positiva.

Enrelacién con el mismo mes
de 2022, el IMCE bajé el ritmo
de avances, elevandose 3.05%
anual, derivado de un incremento

de 1.82% en la percepcion sobre
la situacién actual y de 4.39% en
la percepcion sobre la situacion
futura.

Por otra parte, el Indice
Bursamétrica de la Economia
Mexicana (IBEM), present6 en
agosto un incremento del 1.66%
mensual, para ubicarse en 139.19
unidades. En julio, el indicador
habfa observado una contraccién
del 1.58% mensual. En térmi-
nos anuales, el IBEM aumentd
11.99% contra un incremento del
17.34% anual de un mes antes.

EITBEM se vio favorecido
por unamejoria en el ISM de
lamanufactura americana que
si bien sigue en zona negativa,
inferior a 50 puntos, subi6 desde
46.4 unidades a 47.6 puntos.

Los indicadores equivalentes en
México, los del IMEF, mejoraron
en manufactura, que subié de
51.0a 52.3 puntos, y en servicios
que creci desde 51.7 a 52.1
unidades. También favorecié la
evolucidn del precio de la Mezcla
Mexicana de Exportacién de Pe-
tréleo que desde una caida anual
del 37.0% anual presenté ahora
una variacién del 18.2% anual.
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Del lado opuesto, el Indicador
resulté afectado principalmente
por una desaceleracién en los
datos de la industria automottiz,
en donde la produccién aumenté
aunatasa del 2.80% anual mien-
tras en julio crecié al 13.21%. Las
exportaciones automotrices si-
guen fuertes creciendo al 15.74%
anual, pero un mes antes la varia-
cién fue del 31.21%. Las ventas
de automéviles en el mercado
domeéstico aumentaron 24.96%
anual, menos que el 33.33% del
mes de julio.

Lamenor contratacién de
puestos de trabajo en los afilia-
dos al IMSS que subi6 3.58%
anual versus un incremento del
3.82% anual, y el menor rendi-
miento anual en el indice dela
Bolsa Mexicana de Valores que
acumulé un rendimiento anual
del12.42% frente al 14.06% de
julio también afectaron al Indi-
cador.

Con estos datos, Bursamé-
trica estima preliminarmente y
bajo cifras originales (no esta-
cionalizadas) una variacién del
+1.83% anual en el IGAE de
agosto, mientras que para julio la
estimaci6n preliminar del INEGI
(IOAE) es del +3.4% anual yla
de Bursamétrica con el IBAM es
del 4.1% anual.

INEGI dio a conocer un
crecimiento de la industria para

julio del 4.9% anual en donde

se destaca un crecimiento de la
construccién del 24.7% anual,
apoyado por un incremento en la
construccién de obras de ingenie-
ria civil del 162.8% anual.

La amenaza de que la huelga
dela UAW, el sindicato automo-
triz de la Unién Americana, se
extienda a mas plantas en Detroit
podria afectar ala industria
mexicana de autopartes, pero al
mismo tiempo beneficiar a las
plantas de las armadoras estable-
cidas en México.

Otros importantes riesgos
sobre la economia global y de
Meéxico son en primer lugar la
inflacién, que en adicién al efecto
del enorme gasto fiscal en ambos
paises, esta siendo presionada por
los salarios y por las restricciones
en la oferta global de petréleo
por parte de Arabia Saudita. En
segundo lugar, laimportante
desaceleracidn que se espera para
la economia de China, en donde
se estd dando una crisis financiera
en el mercado inmobiliario, y una
importante salida de capitales por
el fenémeno del “nearshoring”,

y la debilidad del yuan. Paralos
préximos afios se esperan creci-
mientos en la econom{a de China
deentreel 1 yel 2% anual, conlo
que se afecta a una parte impor-
tante de la actividad econémica
global.
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Lo que algunos denuncian como proteccionismo y mercantilismoesen
realidad unreequilibrio paraabordar importantes cuestiones nacionales.

Elmavor riesgo parala economia global no surge de estareorientacion
mas amplia —que deberiaser bienvenida- sino de unarivalidad chino-
estadounidense que amenaza con arrastrar a todos hacia abajo.

AMBRIDGE — "la era del Ii
bre comercio parece haber
terminade. 3Cémo le id a
lo economia mundial bajo el
proteccionismo?”

Esia es una de las pregunias més comunes
que escucho hoy en dia. Pero la distincion
entre ibre comercioy profeccionismo [como
la que existe entre mercados v Esiado, o mer
cantiismo y lberclismo] no es especialmente
0fil para comprender la economia global. No
sélotergiversa la historia reciente; ambién ma-

clones regionales o globales®

Vista desde esta perspectiva, queda claro
que la hiperglobalizacién —que durd aproxr-
madamente desde principios de la década
de 1990 hasta el inicio de la pandemia de
covid—no fue un pericdo de libre comercio
en el sentido fradicional. los acuerdos comer
ciales firmados & los dlimos 30 afics no se
referian tonto a la eliminacion de restricciones
fransfronterizas al comercio y o inversién sino
a normas regulatorias, normas de soludy se-
quridad, inversién, banca'y finanzas, propie-

atrapoda detids de los fronteras. Se descur
daron el cambio dimdtico y la salud pablica,
en parte porque la agenda de la hiperglober
lizacién los desplazd, pero también porgue
lo creacion de bienes pibl cos en cudlquierc
de los ambitos habria socavado los infereses
empresariales.

En los dlfimos afios, hemos sido fesfigos de
una reaccion violenta contra estas politicas,
asf come de una amplia reconsideracion de
los prioridodes econdmicas en general. Lo
que algunos denuncian como proteccionismo

linferpreta las ransiciones polificas actudles y dad intelectual (P, frabajo, medio ambiente y mercantilismo es en realidad un reequilibrio

las condiciones necesarias para una econo:
mia global saluddble.

El “libre comercio” evoca una imagen de
gobiemos que dan un paso afrds para per
mifir que los mercados determinen los resulior
dos econdmicos por sf solos. Pero cualquier
econorria de mercado requiere reglas y reg
laciones —estandares de prcdudos X contoles
sobre conductas comerciales anficompetitivas;
salvaguardios para el consumidor, el tabajo
v el medio amb ente; funciones de prestamisia
de tlimo recrso v de establlidac financiera,
que normalmente son promulgadas v aplica-
das por los gobiems.

Ademds, cuando las jurisdicciones nacio
ndles estan vinculadas a fravés del comercioy
las finar zes intemacionales, suigen preguntas
adicionales: plas normas y regulaciones de
qué pases deberfan tener prioridad cuando
las empresas compiten en los mercados glo-
bales? sDeberfan disefiarse nuevas reglas a

v muchas ofras cuestiones que anteriormente
pertenecian al dmbito de la polica infema.

Estas reglas fampoco eran neutrales. Ten-
dian a priorizar los infereses de las grandes
empresas po|\'ﬁc0menfe conec’rodos; comolos
bancos inemacicnales, las compaiiias farma-
céuticas y las corporaciones mulfinaciondles,
por encima de fodo lo demds. Estas empre-
505 N0 sOko obtuvieron un mejor acceso a los
mercados a nivel mundidl; también fuercn los
principales beneficiaros de procedimientos
especiales de arbifrgje infemacional para
revertir las regulaciones gubemamentales que
reducian sus ganancias.

De manera similar, se infrodujeron de con-
frabando normas de propiedad intelectual
mds estrictas, que permiten a las empresas
farmacéuticas y tecnolégicas abusar de sus
posiciones monopdlicas, bajo el prefexto
de un comercio mds libre. Se presiond a los
gobiemas para que liberaran los flujos de cor

para abordar imporfontes cuestiones nacio
nales come el desplazamiento de mano de
obra, las regiones rezagadas, la fransicion
cdimaticay la salud poblica. Este proceso es
necesario fanto para reparar el dafio socialy
ambiental causado por la hiperglobalizacion
como para establecer una forma mas saludor
ble de globalizacion para el futuro.

Las politicas industriales, los subsidios ver
des v las disposiciones hechas en Estados
Unidos del presidente estadounidense Joe
Biden son los ejemplos mds claros de esta
reorentacion. Es clerto que estas polfiicas son
una fuente de iritacién en Europo, Asia y el
mundo en desarrollo, donde se las considera
antitéticas a las reglas de libre comercio es
fablecidas. Pero también son modelos parc
quienes —a menudo en los mismos pafses—
buscan dltemnativas a la hiperglobalizacién y
el nealberdismo.

Notenemes que retioceder demasiado en

fravés de fiotados infermacionales y organizar pital, mientras que la mano de obra seguia lo historia para encontrar un s stema andloge
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al que pedria surgir de estas nuevas polficas.
Durante el régimen de Brefion Woods poste-
rior a 1945, que prevalecid en espirity hasta
principios de los afios 1980, los gobiemos
conservaron una autonomia significativa sobre
las politicas indusiriales, regulatorias y finan-
cleras, y muchos priorizaron la salud de sus
economias nacionales sobre lo integracién
global. Los acuerdos comercidles eran estre-
chosy débiles, e imponian pocas resfricciones
alas economias avanzadas, pero adn menos
a los pafses en desarllo. El confrol infemo
sobre los flujos de capita @ carte plazo fue la
norma, mds aue la excepcion.

A pesar de esta economia global mas
cerrada [segin los estandares actuales), la
era de Bretion Woods resulté propicia para
un progreso econémico y socidl significativo.
Las economias avanzadas exper mentaron
décadas de rapido crecimiento econdmico
y relativa igualdad socicecondmica hasta
la segunda mitad de los afios setenta. Enre
los paises de bajos ingresos, aquellos que
adoptaron estategias de desarrollo efectivas
—como los Tigres de Asia Oriental- crecieron
a pascs agigantados, a pesar de que sus ex:
porfaciones enfrentaron barreras muche mas
alias que las de los pafses en desarollo actua-
les. Cuando China se unié con gran éxito ala
economia mundial después de la década de
1980, lo hizo en sus propios rmines, man-
feniendo subsidios, propiedad estatal, gesfion
monefaria, confroles de capital y ofras polft-
cas que recuerdan més a Bretion Woods que
alahiperglobalizacion.

El legado del ’égimen de Bretion Voods
deberfa hacer reflexionar a quienes creen
que permitira los pafses un mayor margen de
maniobro para aplicar sus propias polticas es

Dani Rodrik

Columnas Econdmicas

necesariamente perjudicial para la economia
global. Garantizar la propia salud econdmica
inferna es lo mds importante que un pals pue-
de hacer por los demds.

Por supuesto, los precedentes historicos no
garantizan que ks nuevas agendas politicas
den lugar a un orden econémico global be-
nigno. El rég men de Bretion Woods operd
en el contexto de la Guerra Fria, cuando las
relaciones econdmicas de Occidente con la
Union Soviética eran minimas y el blogue so-
viehico fenfa stlo una pequeiia presencia en la
economia global. Como resuliado, la compe-
fencia geopaliica no descarrilé la expansion
del comercioy la inversion a largo plazo.

la situacién hoy es completamente dife-
rente. El principal rival de Estados Unidos
ahora es China, que acupa una posician muy
importante en la economia mundial. Un ver
dadero desacoplamiento entre Occidente y
China tendria importanies repercusiones para
todo el mundo, incuidas las economias avan
zadas, debido a su fuerte dependencia de
China para el suminisiio industrial. Por lo tanto,
podemas encontrar muchas buenas razones
para preocupamas por la salud futura de la
economia mundial.

Pero si la economia global se vuelve inhds:
pita, serd debido a la mala gestion estadoun’-
densey chinade su competencia geopolitica,
no a una supuesta ticicion al “libre comercio”.
Los formuladeres de polticas y los comentaris:
fas deben seguir centrados en el riesgo que
redlmente imporia.
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Energia: ;ultima llamada?

odo indica que ahora si ya le hicieron, desde EU a México,
la dltima llamada, antes de que sdlicite formalmente la insto-
lacién de un panel arbitral para resolver las diferencias entre
ambos paises en materia de energia.
El pasado 15 de septiembre, el dia en que se celebra en
México la conmemoracién del dia en que inicié la lucha por la Inde-
pendencia, el embajador de EU en México Ken Salazar dijo que la dis-
puta entre México y Estados Unidos, por el tema de la energia, puede
resolverse en un panel de solucidn de controversias.

El diplomdtico subrayé que las diferencias de opinién entre ambos
paiises son significativas.

Por lo que, en su opinién, serd preferible que un panel de expertos
determine la mejor manera de resolver este conflicto.

Hasta ahora, no se habian registrado declaraciones tan claras y
contundentes sobre el tema, del diplomético estadounidense que mo-
yor nimero de veces ha visitado al presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador, en Palacio Nacional.

Ken Salazar tiene “derecho de picaporte” en la oficina presiden-
cial de México y su cercania con el Jefe del Ejecutivo, ha sido notable.

De ahi la importancia de sus afirmaciones reportadas por la agen-
cia Bloomberg.

Previamente, a principios de este mes patrio, se difundié un despo-
cho de la agencia Reuters en el que se informa que el gobierno de EU
solicité a las empresas de energia de ese pais, que elaboren declaro-
ciones juradas, sobre los problemas y las afectaciones que han enfren-
tado a causa de la politica energéfica del presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador.

De acuerdo con la misma agencia informativa la recopilacién de
estos festimonios podrian ser la base para presentar la solicitud de un
panel de solucién de controversias, bajo los reglas del TMEC, en con-
tra de México por su politica energéfica, segin los reportes de prensa.

Todo apunta a que el impasse en que se encuentra la disputa entre
los dos paises, estd a punto de ferminar.

En diciembre del 2022, concluyeron las consultas técnicas en mo-
feria de energia entre los dos paises, sin que oficialmente se conocie-
ran avances.

Para enero de esfe ario 2023 se esperaba que en la Cumbre de Li-
deres de América del Norte, realizada en la Ciudad de México, se hi-
ciera algin anuncio por parte de los presidente de EU y México, Joe
Biden y Lépez Obrador, pero simple y sencillamente no ocurrié.

Desde agosto del afio pasado y hasta los primeros meses de este
afo, la secretaria de Economia de México, Raquel Buenrostro asegu-
raba que no habria panel de solucién de controversias por parte de EU
y Canadd contra México en materia energética.

A principios de este afio, la funcionaria mexicana declaré que no
habia materia de conflicto con EU'y Canadd pues las reformas a la Ley
de la Industria Eléctrica estaban suspendidas por el poder judicial debi-
do alos juicios de amparo inferpuestos por diversos afectados.

Durante un tiempo, en los medios de comunicacion se especulé que
EU no habia solicitado la instalacién del panel arbitral porque el presi-
dente de EU, Joe Biden aprecia mucho el frabaje que realiza el gobier
no de México en la contencién de la oleada migratoria hacia ese pais.

Sin embargo, las presiones de poderosas organizaciones y empre-
sais energéticas y de influyentes legisladores de ese pafs han manteni-
do el “dedo en la llaga”.

EU lo que impugna es la modificacién hecha en el 2021 a la ley
de la Industria Eléctrica de México que da prioridad a la electricidad
producida por la CFE sobre la electricidad generada por los competi-
dores privados; los refrasos y denegaciones y revocaciones de México
de las capacidades de las empresas privadas para operar en el sector
energético de México.

Y por ofra parte impugna la regulacién de 2019 que concede sé-
lo a Pemex una prérroga para cumplir con los requisitos de contenido
méximo de azufre al diesel para automéviles y una accién de junio de
2022 que favorece a Pemex y CFE y sus productos en el uso de la red
de transporte de gas natural de México.

De activarse el panel de solucién de controversias, México estaria
en un serio riesgo de perder y sufrir la aplicacién de costosos arance-
les. Ojald que el equipo de Buenrostro fenga los elementos necesarios
para ganar la controversia, pero por lo que se observa hasta ahora,
no lo parece. El gobierno de México ha centrado su politica energé
tica en el modelo monopdlico y no se observa que quiera dar un solo
paso afrds. Al tiempo.
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Tendencias

(é\ AC Las acciones de la embotello-
Y dora de Coca-Cola, Arca Conti-

nental, tuvieron un retroceso de 1.09%

la semana pasada en la Bolsa Mexico-

na de Valores. Pasaron de 160.74 a

158.99 pesos por unidad. ¥

é\i ALFA Los titulos del conglomerado
industrial regiomontano retroce-

dieron 1.46% la semana pasada en la

Bolsa mexicana, al pasar de 11.62 a

11.45 pesos. En valor de mercado per-
di6 819.2 millones de pesos. ¥

) ALSEA La administradora de res-

faurantes fuvo una semana posi-

tiva en la BMV pues sus acciones gano-

ron 0.07% al pasar de 60.12 0 60.16

pesos cada una. En lo que va del 2023
gana 63.21 por ciento.

AMX Los titulos de América Mé-

vil, propiedad de Carlos Slim, per-
dieron 2.96% durante la semana en la
Bolsa mexicana, al pasar de 15.86 a
15.39 pesos cada una. En lo que va del
afio caen 12.95 por ciento. ¥

asur ASUR Los titulos de Grupo Aero-

portuario del Sureste, administra-
dor del aeropuerto de Cancin, perdie-
ron 1.58% la semana pasada en la
Bolsa mexicana. Pasaron de 446.99 o
439.91 pesos cada unc. ¥

$ BBAJIO Los papeles de Banco del
Bajio tuvieron una ganancia de
4.31% la semana que terminé el viernes
anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron
de 53.15 a 55.44 pesos cada uno. En
el afio caen 9.93 por ciento.

BIMBO Los titulos de la panifica-
dora més grande del mundo, Gru-
po Bimbo, retrocedieron 2.08% en la
Bolsa mexicana, al pasar de un precio
de 83.69 pesos a uno de 81.95 pesos.
En valor de mercado la emisora perdié
7,708.57 millones de pesos. ¥

¥ BOLSA Grupo BMV gan6 663.02

M millones de pesos en valor de co-
pitalizacién la semana pasada en el cen-
tro bursdtil. Sus papeles pasaron de
33.01 a 34.16 pesos, equivalente a
una ganancia de 3.48 por ciento.

Columnas Econdmicas

497,405

Redaccion

CEMEX Las acciones de la regio-
montana Cementos Mexicanos
bajaron en la semana 8.02%, de 12.72
a 11.7 pesos cada una en la Bolsa mexi-
cana. En valor de capitalizacién perdié

14,798.5 millones de pesos. ¥
CUERVO Los papeles de la tequi-

lera mds grande del mundo, José
Cuervo, tuvieron una caida de 4.82%
la semana pasada en la Bolsa. Pasaron
de 46.5 a 44.26 pesos cada uno. En
el 2023 ganan 4.46 por ciento. ¥

ELEKTRA Las acciones de la em-
presa de Grupo Salinas, reporto-
ron un alza semanal de 1.83% a
1,173.97 pesos por unidad, equivalen-

fe a una ganancia en valor de mercado
de 4,659.28 millones de pesos.

FEMSA La dueiia de las tiendas
de conveniencia Oxxo cerré la

semana con una pérdida en el precio
de su accién de 3.14% a 183.66 pesos

Jose (uceon

FEMSA

por unidad en la BMV. En el afio ganan ™

21.12 por ciento. ¥

» & GAP Al cierre de la semana po-
ale sada, los titulos de Grupo Aero-
portuario del Pacifico ganaron 1.45%
en la BMV a 312.87 pesos por unidad,

equivalente a una ganancia de

2,263.64 millones de pesos.

0 GENTERA Los papeles de la mi-
" crofinanciera, matriz de Banco
Compartamos, tuvieron un retroceso de
1.87% a 20.44 pesos por unidad en la
Bolsa mexicana, desde los 20.83 pesos
de la semana previa. En el 2023 retro-
cede 6.84 por ciento. ¥

(? GCC Los papeles de GCC (antes

Grupo Cementos de Chihuahua)
tuvieron un retroceso de 2.86% la sema-
na pasada en la Bolsa Mexicana de
Valores. Pasaron de 169.09 a 164.26
pesos cada uno. En el 2023 ganan
25.97 por ciento. ¥

GCARSO Los titulos del conglome-
rado Grupo Carso, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un avance se-
manal de 4.94% a 143.89 pesosenla
BMV. En el afio muestran una ganancia
de 75.97 por ciento.

carsa

aw» GFNORTE Los papeles del regio-

montano Grupo Financiero Banor-
te finalizaron la semana con un alza en
su precio de de 2.74% a 147 .4 pesos
cada uno en la Bolsa mexicana. En los
dlfimos 12 meses muestran una ganancia

de 10.05 por ciento.

=2~ GMEXICO La empresa minera Gru-
& po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un refroceso semanal en
el precio de su accién de 2.62% a 80.31
pesos por titulo, y cerré con un valor de
capitalizacién bursétil de 625,213.3
millones de pesos. ¥

6&9 GRUMA Los papeles de la pro-

ductora de harinay tortillas Gru-
ma cerraron la semana pasada en la
Bolsa Mexicana de Valores con una pér-
dida en su precio de 0.74% a 284.7
pesos por unidad. En el afio tienen un
avance de 9.19 por ciento. ¥

'.‘ GFINBUR Los titulos de Grupo Fi-
¥ nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron una ganancia
semanal de 0.47% a 36 pesos, desde
los 35.83 pesos de la semana previa
en la Bolsa mexicana. En el 2023 avan-
za 9.62 por ciento.

* KIMBER Kimberly Clark de Méxi-

co, empresa de productos de hi-
giene y cuidado personal, tuvo una pér-
dida en el precio de su accidn de 3.26%
a 37.06 pesos cada una la semana po-
sada en la Bolsa. En el afio ganan 12.07
por ciento. ¥

mem KOF Los fitulos de Coca-Cola FE-
Y MSA tuvieron una pérdida de
5.61% durante la semana en la Bolsa
mexicana. Pasaron de 143.58 @ 135.53
pesos cada uno. En lo que va del 2023
la emisora cae 2.8 por ciento. ¥

LAB La empresa de medicamentos
de venta libre y productos de cui-
dado personal, Genomma Lab, tuvo un
retroceso de 3.01% a 13.87 pesos por
papel, desde los 14.3 pesos de la se-

mana previa. ¥
|5 LIVEPOL Los papeles de Liverpool
Lﬂ cayeron 2.29% en la Gltima se-

mana de cotizacién en el S&P/BMYV IPC,
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de 100.11 a 97.82 pesos. En lo que va
del 2023 pierden 14.88 por ciento. Su
valor de mercado es de 133,789.2 mi-
llones de pesos. ¥

MEGA Los fitulos de la compaiiia
de felecomunicaciones, Megaca-
ble, bajaron 1.67%, a 40.57 pesos co-
da uno. En lo que va del 2023 pierden
21.65 por ciento. Su valor de mercado

es de 34,793.54 millones de pesos. ¥
OMA Las acciones de Grupo Ae-

roportuario Centro Norte, admi-
nistrador del aeropuerto de Monterrey,
cotizan en 205.77 pesos cada una, ter-
minando la semana con un aumento de
0.8% en la BMV. En 2023 ganan 37.12
por ciento.

@ ORBIA Los papeles de Orbia po-
saron de 38.53 0 40.02 | pesos
cada uno en la semana, un avance de
3.87% en la Bolsa Mexicana de Valo-
res. En lo que va del 2023 ganan 16
por ciento. Su valor de mercado ascien-
de a 78,759.36 millones de pesos.

=oma
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? PENOLES Los papeles de Indus-
trias Pefioles bajaron 2.53% en
la semana a 221.72 pesos cada uno
en la Bolsa Mexicana de Valores. En el
afio pierden 7.49 por ciento. Su valor
de mercado es de 88,128.32 millones
de pesos. ¥

7y PINFRA Los acciones de Promoto-
ra y Operadora de Infraestructura
reportaron una pérdida de 3.76% du-
rante la semana que recién terminé en
la BMV, cerrando en 158.84 pesos cor
da una. En lo que va del 2023 caen

0.45 por ciento. ¥

Q Los acciones de la asegurado-

== ra de automéviles Qudlitas, ga-
naron 2.16% la semana que finalizé el
15 de septiembre, pasando de 131.29
a 134.13 pesos. Suben 56.11% en
2023. Su valor de mercado asciende a
53,652 millones de pesos.

snieao RA LOs papeles de Banco Regio-
nal finalizaron el viernes de la
semana pasada con un alza en su coti-

zacién en la BMV de 1.6% a 123.07
pesos por unidad. La emisora cerrd con
un valor de capitalizacién bursétil de

40,358.51 millones de pesos.

VOLAR Las acciones de la aeroli-

nea Yolaris bajaron 14.53%y ce-
rraron en 15.47 pesos cada una en la
BMV. En 2023 retroceden 5.15 por cien-
fo. Su capitalizacién es de 18,037.66
millones de pesos. ¥

VESTA Los titulos de la desarrolla-
ora de parques industriales bo-
jaron 3.31% a 61.87 pesos cada uno
en la BMV. En 2023 suben 33.03 por
ciento. Su valor de mercado es de
42,310.36 millones de pesos. ¥

1 WALMEX Los papeles de Walmart
1™ de México bajaron 5.53% en la
semana que recién finalizé en la Bolsa
mexicana, al cerrar en 63.15 pesos por
unidad. En lo que va del 2023 tienen
una caida de 7.93 por ciento. Su valor
de capitalizacién bursdtil asciende a
1.10 billones de pesos. ¥

VESTA
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I La peor, TLEVISA

LAS acciones de la produciora de
contenidos en espofiol mds gran-
de del mundo pasaronde 13.83 a
11.23 pesos cada una, una bajo
de 18.8% lo semana pasada. En el
2023 pierden 36.63 por ciento. Su
valor de mercado es de 33,002.7

millones de pesos.

13.83 TLEVISA |
085ER-23 FESOS POR ACCICHM
EM BAAY

11.23

155ER23

—

I La mejor, CAXTEL

LA filial de telecomunicaciones de
Alfa, la cual fue escindida por el
conglomerado industrial regiomon-
tana, subid12.92% en su dltima se-
mana en el S&P/BMY IPC, al po-
sarde 0.178 0 0.201 pesosenla
BMV. En valor de mercado gand

110.83 millones de pesos.
CTAXTEL | 0.201
FESOIS POR ACCION 155ER23

B BAN

G ————12.92%+
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Nota positiva

Wal Disney est recoriando en decenas de millones
su perspectiva sobre el nimero de suscriptores que tendrd Dis
ney+ el pidximo afio, repartd Bloomberg.

De acuerdo dl reporte, el anterior director ejecuivo de la
compariia, Beb Chapek, fié en agosto de 2022 un objelvo
deentie 215y 245 millones de suscriptores; sin embargo, ¢l
actual direcior ejecutivo, Bab Iger, dijo en febrero que la com-
paiita dejaria de dar proyecciones de suscriptores para el sev
c'odefransmision.

Fibra Storage, un fideicomiso de inversién en bienes raf
ces [fibra] decicado a operar y desaralla- minbodegas oara
auto almacenaie, dio a conocer que adauirid un terreno iden-
fificado como 'Picacho Ajusco'y cue serd empleado para
construir bodegas en 2024.

Lo compaiifa dijo que €l monio pagado por el terreno fue de
G0 millones de pesos.

Lo empresa formalizo el 14 de agosto en escrituia poblico
la compra del terreno, del cudl esfima comenzar el proceso de
construccion para el uso de mini bodegas durante el proximo
afno.

C)/dSG, uNa empresa mexicana de productos y especiali
daces quimicas, recibié una calificacién de ‘Ad-mx’ por par
fe de la agencia Moody's Local México, con o que se ubicd
en el cuarto nivel en la escala local de activos con grado de
inversion de esa agencia.

Lo perspeciiva de la nota credificia de Moody's para Cydsa
e calificada como ‘posifiva’.

Meody’s Lacal México dijo que espera que Cydsa manten-
gaenlos proximes 12 a 18 meses la tendencia de su apalan-
camiento ala baja como resultado de la reduccion de capex
poyectada a partir de 2024y de la mejoria en ingresas y ren

Las posiciones netas del peso en el
mercado de futuros de Chicago mos-
traron una leve contraccion en la se-
mana terminada el 12 de septiembre.
Segun lo reportado, el nimero fue
de 66,871 contratos netos largos, cada
uno de 500,000 pesos, cifta que supu-
souna baja de 0.96% o 650 unidades
al comparar el resultado con el regis-

Acciones y Reacciones
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tro semanal previo.

Pese a esta ligera contraccion, los
especuladores siguen creyendo que la
moneda mexicana seguird con su re-
siliencia frente al dolar.

Acumula 26 semanas consecutivas
observando un sentimiento positivo
hacia la cotizacion del peso mexicano
el mercado de futuros de Chicago. La
moneda mexicana ha tenido un im-
portante repunte frente al dolar en lo
que va del presente afio.

fabllidad derivada de las proyectos que concluirdn en el fians:
curso de los préximos nueve meses.

Crédito Redl , €l prestamista no bancario especializado en
créditos de ndmina que iniciéd un proceso de disolucién y liqur
dacién el afio pasado, dio a conocer que consumd la venia
de la cartera de arendamiento automotriz de su subsidiaria
CRFacten favor de CKD Activos 10.

la compaiiia no offecio més detalles de la operacién; no
obsfante, noes la tnica desinversion que ha reclizado en los G
fimas meses, en medio de su proceso de liquidacién.

En cborl, el prestamisia fambién concret6 la venta de su carte:
ra de crédito automotriz.

Previo aello, rectbé la autorizacion de un juez de la Corte
de Bancarrotos para el Disirto de Delaware, Estados Unidos,
para vender su unidad Crédito Real USA Finance o Bepensa
Capital.

Bimbo, la mayor parificadora del munde, puso en marcha
una nueva linea de produccion en su planta de Pilar, en Bue-
nas Alres, Argenting, en la que invirtic 100 millones de dé&
lares. Los recursos, que representan la mayor inversién en esa
nacion sudamericana desde 1995, serdn empleades para
mejorar la produccion de panes de molde y potenciar lo code-
na de distribucién para llegar a todo el pafs, mediante tecncle-
gla de Utima generacién.

Bimbo diio que ninguno de los panes que fobsgmambigen 7
fina tienen sellos de advertencia de la norma de efiquetado
frontal que aplican en ese mercado, ademas de que sus plan-
fas locales operan con energia 100% renovable.
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El gobiemo argentino afiadio que Bimbo Argentina accedid
a los beneficios de exencion imposiiva para la importacién de
lineass de produccién, pora redlizar esta inversion.
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Se sigue complicando la
situacion en el agro

sta semana también la Reserva Federal determinard como se seguirén moviendo las
tasas en su pais'y el Banco de México hard o propio la semana entrante, lo que seguird
impactando los mercados, incluido el de granos en Chicago

Hace rato que no visitabamos en este espar
cio la sitiacién que se estd viviendo en el sec

fe aro el cima ha jugado un papel muy ele
vante en los precios de les grancs, derivado

2022, a192.81 dodlares ol cierre del vier

nes pasado, lo que equivale a una calda del

20.71

for agrapecuario, y sobra decir que conforme de los fuertes sequiasy temperaturas elevadas - 20.71% 0 47.34 délares /onelada menos. POR CIENTO
haido avanzando el ciclo productivo en st que se han presentado en diversas regicnes  Sien México se producen en un buen afio ha caldo €l
dos Unides, principal productor de maiza - del ploneta. alrededor de 25 millones de tonelodas de  precio del mafz
vel mundial, las cosas se hon venido compl Adicionalmente, las variaciones que se - mafz, esio significaria una reduecién @ ingre a marzo del
condo fanto para los agricultores de ese pafs,  han presentado en las cofizaciones de dife 5 de nuestios productores de poco mas de 2024 que cofiza
como para los nuestos. rentes divisas, ncluidas las del peso, porel 1183 milones de ddlares. sMuy gavenog  en la Bolsa de
Tras dos afios de precios elevados para  olza enfasas que se ha presentado, hanim Ff viemes pasado termind el Pro Farmer Chicago.
esie grano, fambién es importante recordar pactado de manera positia el preciode o Teur 2023 en Estads Unidos en el que se o =
que los costos de produccion se fueron ele- gianos en clerias regiones, mienfias que en Maron 1,800 muestias de mafz y offo fanto wm o)
vondo conferme las presionss inflacionarias oGS, COMO &5 NUESTO coscl) la fortdleza del ‘gudlensoyaalolargo de 7 estodos dela miwones
hicieron presencia, derivadas de las fuertes pesol ha derivado en menorles ingresos pora Unién Americana paro determinar cdmovie de toneladas
alzas en el precio de los combustbles, delos | agricutores. nen los rendimientos de la cosecha de ese de malz se
agroguimicos y de los ferflizantes, pormen 35415 nverior se ho fraducido en mayo PAs,Y lo que indicaron es que para el mafz producen en
cionar algunos. fes costos de produccién, v s consideramos el rendimiento por hectarea serd muy similar Mex'co en un
Derivado de les feries presiones inflacior las fuertes caidas que ha sufrido el maizen la al del afio pasado, lo que provocd que el buen aro.
narics, y comoya hemos comentado en - gy Chicago, que sin dudaesla feren Precio del grono cenara unavez més g la bar
versas ocasiones, los bancos cenfrles dech i 4o precio porlo el mundo, deia muy en ia, mientras que ko soya todavia podifa verse
dieran subir sus fasas de inferés de manera que la situacién de nuestros productores afectaca porla sequia en ciertas zonas.
muy agresiva como una medida de confen 1, venidodeteioande d ieducise dema £t semana también la Reserva Federl
cién para la inflacién, y asl, los cosos finan- nera importante sus mérgenes, donde ncluso determinard cémo se seguiran moviendo las
cleros para los agriculiores que requirieron de y dependiendo o zona enlla /que seencuen 1asas en su palsy el Banco de México hard
un préstamo bancario pare productr rentor L negativos. lo propio la semana enfrante, o que seguird
fiermas o adauir equipos nuevos, simplemenr lTon solo para que se den una idea, el pre impactando los mercados, incluido el de gror
feseles \ncrementororj astronomicamente. cio del maiz a marzo 2024 que cofiza en nasen Chicogo.
Alo anterior, habrc que sumare los con | Bjeq de Chicago y que es precisamen- Todavia queda camino por recorrer para
flictos gecpolticos como la guerra ente Uzra- que se uliliza como referencia por nues NUeSTos productores del ciclo PrimaveraVeror
niay Rusia que ha venido a generar fuere. agricutiores del ciclo PimaveraVerano per - N0 antes de que se inicien las cosechas en
volaflidad enlos mercados, afectandolos co ra comercial zar su grano y fomar coberturas noviembre y diciembre préximos, y con fodo
fizaciones de granes como el mazy eltrigo, | pasado de niveles de 240.15 ddlares,/ lo anterior, queda claro que el recorido serd
dada la importancia que fienen en el mun- 1140 of cierre del 12 de sepfiembre del - CUesia ariba. gina 12 de 17

do esas zonas productoras, mientras que es

. Pa
Reitero, como hacen falta las iy
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Tras dos afios
de precios ele-
vados del maiz,
también se fueron
elevando los
costos de produc-
cidn. FOTO: REUTERS
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El futuro de la edu-
cacion también estd
en la infraestructura

omo bien apunta el Instituto Mexicano po-

ra la Competitividad (IMCO): “invertir en

educacién es invertir en el talento de un

pais”. En este sentido, desfinar los recursos

necesarios a garantizar que la infancia
fenga acceso a entornos de aprendizaje seguros y fun-
cionales contribuye positivamente a la formacién de las
nuevas generaciones y a la calidod educativa.

Tener instalaciones suficientes, seguras y sostenibles
permite al personal directivo y docente de las escuelas
abrir las puertas a la innovacién educativa, al incorporar
tecnologias que potencian las capacidades de ensefian-
za. Sin embargo, para lograrlo en todo el pais, primero
es necesario reducir las brechas del rezago y la pobre-
za: consfruir y equipar escuelas, ademés de garantizar
su mantenimiento, rehabilitacién y modernizacion.

Los recursos que los paises asignan a la Infraestructu-
ra Fisica Educativa son cruciales para el desarrollo de
los aprendizajes y las capacidades de los estudiantes.
De acuerdo con informacién del IMCO, para esfe 2023
se asigné a la Secretaria de Educacion Piblica (SEP) un
presupuesto de 1,390 millones de pesos para la com-
pra de mobiliario, equipos de cdmputo, obras de infraes-
fructura y mantenimiento de las instalaciones escolares.

Sin embargo, pese a los recursos que se desfinan a es-
fos rubros, en nuesfro pais existe una gran cantidad de es-
cuelas que no cuentan con la infraestructura bésica, como
mobiliario en buenas condiciones, techos o paredes de
matericles resistentes, barios, agua, servicio de drenaje o
instalaciones seguras. Debido a ello, millones de estudian-
tes carecen de las condiciones necesarias para que las he-
rramientas de aprendizaje puedan transformarse en los co-
nocimientos que garantizarén su bienestar futuro.

El Programa Insfitucional 2021-2024 del Instituto No-
cional de la Infroestructura Fisica

Antonio Dominguez Sagols

Educativa (Inifed), indica que, segin datos de la SEP,
de las mds de 220,000 escuelas piblicas que hay en
México, el 51% tiene por lo menos 30 afios de anti-
giedad. Debido a ello, sus instalaciones necesitan re-
paraciones, reforzamiento estructural e impermeabilizor
ciones, entre ofras mejoras, ademds de equipamiento
y conectividad a infernet, para funcionar de la mane-
ra 6pfima.

Segun el documento, 28.3% de las escuelas prima-
frias y secundarias no tienen servicio de agua potable y
el 13.3% funcionan sin electricidad, ademds de que so-
lo 23.1% tienen infraestructura inclusiva para personas
con discapacidad. En el caso de las escuelas de educer
cién media superior, se reporfa que el 25.2% no tiene
agua potable, el 31.2% no cuenta con computadoras y
49.7% no tiene conexidn a infernet.

Una escuela con todos los insumos y servicios neceso-
rios “influye posifivamente en la mofivacién de los estu-
diantes, incrementa su sensacidn de seguridad y los ni-
veles de asistencia, lo que repercute en la mejora de los
procesos de ensefianza-aprendizaje”, destaca el progro-
ma del Inifed. Tener una infraestructura educativa sélida
y eficiente en México significa construir y manfener es-
cuelas que proporcionen a los alumnos un entorno segu-
roy las herramientas necesarias para alcanzar sus obje-
tivos educativos y profesionales.

No basta solo con repensar la educacién en mate-
ria de habilidades, con escuelas creativas y nuevas me-
todologias que ayuden a propiciar una educacién per-
sonalizadar: el futuro de la educacién fambién estd en la
infraestructura. Mejorar las condiciones en que hoy estu-
dian nuestros nifios es clave para impulsar a las nuevas
generaciones, si tienen un lugar apropiado y seguro po-
ra asistir a la escuela tendran los puertas abiertas hacia
un futuro mejor.

Péagina 14 de 17
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Cproroier

Pemex: un costo neto para el proximo gobierno

nire enero de 2022 y junic de
2023, Pemex pagé un total de
28,000 millones de délares de
impuestos. Anualizados, son co-
e 51 19,000 millones de délares —
més que las utilidades de cualquier em-
presa cotizada en los bolsas de México.
Es un dato muy opantallante para los que
sostienen que Pemex sigue siendo una
bendicién financiera para México.
Léstima que hayan sido con ‘v de vuel-
ta". En el mismo plazo, de acuerdo con el

recuento mds reciente de Fitch Rafings, Pe-
mex le ha sacado compromisos y apoyos
al gobierno federal por 23,300 millones
de délares. Esto implica un descuento de
83% sobre los impuestos totales pagados,
colapsando la cifra neta a apenas 4,700
millones de délares.

A primera vista, sigue sonando posifi-
vo. Pero si se compara a Pemex con los
grandes contribuyentes que reportan al
SAV, es claro que Pemex salié debiéndole
a los mexicanos.

En 2021 (el tkimo dato disponible en
el SAT}, con precios petroleros mencs fa-
vorables, los grandes conribuyentes de la
industria de extraccién de gas y petrdleo
pagaron un ISR promedio de 4.31% res-
pecto o sus ingresos acumulables; esto es
lo que lo fomosa ‘tasa efectiva de ISR’ re-
porta. En confraste, en los Glimos seis se-
mestres, con precios muche mds favora-
bles, Pemex pagd un impuesto total neto
de 2.8 porciento. Su ‘tasa efectiva de ISR,
cuando se limpia el efecto del derecho de
ufilidad compartida (DUC), es tan menor
que no vale ni siquiera ka pena comparar.

El diferencial entre tasas (ISR para in-
dustrio; tofal para Pemex} implica que
Pemex pogé solomente el 65.3% que lo
que el SAT considera como referencia en
la indusria. Es decir, para el plazo ana-
lizado, Pemex le quedd a deber al fisco
al menos 2,500 millones de délares. Un
perfil promedio de coniribuyente, en vez
de uno que paga mucho pero luego exige
muchas ayudas, le hubiera convenido mu-
cho més alos mexicanos.

Podria ser peor. Todo indica, de hecho,
que muy pronto vamos a exfrafiar las épo-
cas en las que Pemex contribuia con ol
go o que fuera. Fitch estima que Pemex
va a necesitar apoyos del gobierno por
20,000 millones de délares por afio entre
2024y 2027. Si los pagos de impuestos

de Pemex se mantuvieran en los 19,000

e

=

millones actuales, esto implicaria que
Hacienda le termina pagando a Pe-
mex. Desafortunadamente, aun si hu-
biera un cambio en la voluntad politica,
no queda claro de dénde se le pueda
recortar tanto a los apoyos a Pemex.
De los 81,500 millones de délares de
apoyos estimados por Fitch, 21,500
son para pagar vencimiento de la deuw-
da. Otras 40,000 son para poder ase-
gurar que Pemex siga teniendo copa
cidades para financiar inversiones de
capital. Los otros 20,000 millones son
para pagar los boguetes financieros de
la operacion, porque Pemex ya no estd
pudiendo cubrir ni pager sus propios
gastos operativos.

Técnicamente, el nuevo gobierno po-
dria limitar las inversiones de capital de
Pemex. O buscar mejorar su gestion
operativa. Pero los mérgenes de ma-
niobra para no colapsar a la pefrole-
ra son estrechos. De no ser por un es-
cenario en el que el gobierno federal
osuma abierfamente la deuda de Pe-
mex {lo cual requiere un cambio cons-
ftitucional e implicaria el rescate finan-
ciero més grande de la historia de
México), no hay muchas alfernativas
de optimizacién financiera paro me-
jora. Refinanciar la deuda con las fo-
sas actuales y virtualmente sin occeso o
los mercados de capitales es cada vez
més complicado.

Sin soluciones radicales para Pemex
en el horizonte, como una restructura
cién profunda impulsada por la desin-
corporacién de activos, Pemex va que
vuela para consolidarse como cos-
fo neto permanente para la Hacienda
Piblica.
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Globalizacion v geopolitica

| economista inglés, John May-

nard Keynes, dijo con toda razén

que “la geopolitica es la serpien-

fe en el jardin del infernacionalis-

mo liberal”. Margina a las institu-
ciones internacionales militares y politicas
que fueron creadas para resolver los pro-
blemas globales y regionales. De mane-
ra superpuesta la geopolifica se concentra
en consolidar alianzas de paises. Ahora,
con la confrontacién entre Estados Unidos
y China.

La invasion rusa a Ucrania, ignoran-
do las leyes infernacionales, obedece a la
creencia de Putin de reagrupar a los pai-
ses que fueron parte de la Unién Sovié-
tica para formar una potencia regional.
Entre otras consecuencias del fracaso de
una invasion, que iba a ser de unos dios,
fue el répido crecimiento de los precios de
la energia y alimentos, creando una crisis
en el costo de la vida y afectando el creci-
miento econdmico.

Los paises desarrollados pueden pagar
los precios mds altos a cambio de una ma-
yor sensacidn de seguridad, pero los pai-
ses en desarrollo no pueden hacerlo, ade-
mds de que no estdn involucrados en esa
guerra'y no existe un mecanismo compen-
satorio que reduzca los efectos financieros
negativos. El mayor dafio se advierte en
los paises del norte de Africa y del Medio
Oriente, que dependen de las importacio-
nes que hacen a Rusia y a Ucrania.

Un caso dromético es el de Sudén, don-
de la crisis alimenticia ha desplazado a
més de un millén de personas y el ejéreito
y los paramilitares se pelean por el control
de los escasos recursos del pais.

Ucrania es el tercer mayor pais expor-
tador de frigo y maiz en el mundo, por lo
que sus exporfociones son esenciales para

la oferta mundial. Esta condicién se ha vis-
fo afectada por las prohibiciones de Rusia
para realizar la salida de productos agri-
colas através del Mar Negro. El dltimo de-
sastre fue hace una semana con el ataque
de Rusia a Ucrania en el puerto de Odesa.
Se necesita un acuerdo entre Rusia y Ucra-
nia para que fluyan las exportaciones, pe-
ro Rusia estaria de acverdo si se aceptan
sus demandas.

Otra manifestacion de geopolitica per-
turbadora es la alianza de Rusia con Co-
rea del Norte para fortalecer a Rusia en
su guerra en Ucrania con armamento nor-
coreano como son proyectiles de arfilleria
y misiles antitanque, y de Rusia a Corea
del Norfe con tecnologia avanzada pa-
ra satélites y submarinos asi como ayuda
alimenticia.

Las sanciones econémicas de Occiden-
fe fanto a Rusia como a China los acerca
a dlianzas y responden bloqueando el co-
mercio exterior lo que afecta la seguridad
de las cadenas de suministro.

La geopolitica intrinsecamente conduce
al pesimismo al fraccionar al mundo, hace
que la deseable economia abiertay glo-
balizada sea dificil de mantener. Por ello
es necesario revalorar la cooperacion pa-
ra alejarnos del peligro latente.

Acabar con la guerra en Ucrania es
urgente porque puede crear un conflicto
mayor. Dice Stephen Roach, ex presiden-
fe de Morgan Stanley Asia: “El argumen-
to que minimiza el riesgo de una guerra
entre las principales potencias de que el
mundo globalizado e interconectado de
hoy tiene demasiado en juego como pa-
ra arriesgarse a un desmoronamiento sfs-
mico, es dolorosamente familiar. Es el mis-

mo argumento que se hizo a principios Pagina 16 de 17
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Plan de biosimilares en
Cofepris va mas alla de 2024

na notoria y positiva curva de aprendizaje permi-

te hoy abierta colaboracién entre autoridad regu-

latoria e industria nacional para impulsar la pro-

duccidn de medicamentos biosimilares en México.

Platicamos con el comisionado Pablo Quiroga, co-
misionado de Fomento Sanitario, quien es el encargado de
sacar adelante este reto. Serd la primera accién dentro de la
anunciada Estrategia de Certidumbre Regulatoria para el Sec-
tor Farmacéutico, la cual implica disefiar una agenda de tro-
bajo hacia 2030 a fin de fomentar la competitividad, el creci-
miento y desarrollo industrial y comercial asi como garantizar
el acceso a insumos para la salud seguros y de calidad. Lo de
biosimilares va més alld de 2024 pero estd acotada a un plan
de 2 a 4 afios. La segunda ird enfocada al sector de disposi-
fivos médicos.

En biosimilares hay un evidente entusiasmo de ambos lo-
dos que ha llevado a sesiones de trabajo productivas y dgiles
avances que, de concretarse, tendriamos como pais un éptimo
futuro en ese rubro de medicamentos que son las réplicas de
los farmacos biolégicos fabricados a partir de organismos vi-
vos, como células, tejidos o proteinas. Seria una oportunidad
para aprovechar el potencial del nearshoring con Estados Uni-
dos; en vez de que las empresas se vayan a abrir plantas alld,
mejor tengan el incentivo de producir en México y desde aqui
exportar.

Los grupos de frabajo -donde participan las principales em-
presas de capital nacional que son infegrantes de Amelaf y del
Consejo Farmacéutico Mexicano- ya definieron medidas claras
de corto y mediano plazo bajo una ruta a caminar. Esta inclu-
ye ejes fransversales y una estrategia alineada con el ciclo de
vida del producto farmacéutico: desde el desarrollo y la fabri-
cacién, hasta la dispensacidn y distribucién, asi como la vigi-
lancia post autorizacién.

La idea es presentarle el plan al comisionado federal Alejan-
dro Svarch para la segunda semana de octubre, y él tendré la
dlfima palabra. La propuesta es crear dentro de Cofepris una

unidad especializada en biosimilares de modo que en un mis-
mo espacio interactden las distintas comisiones (de auforiza-
cién, de operacién, de fomento, etcétera, que normalmente ac-
tion cada una por su lado) y asi frabajen conjuntamente los de
Investigacion clinica con quienes verifican plantas con quienes
evaldan nuevos registros; se vuelva un circulo virtuoso de inter-
cambio de informacion y ello permita al organismo regulador
tener una especialidad en biosimilares que es un rubro bastan-
te complejo dentro de farma.

Tombién aspiran a instalar un comité de desarrollo farmo-
céutico (un tiempo hubo uno pero se dejd), lo que quiere decir
que un grupo de expertos de las distintas disciplinas involucro-
das le den acompaifiamiento al desarrollo de la moléeula, inclu-
so desde la fase preclinica, hasta el registro sanitario.

Y es que, nos comenta el comisionado Quiroga que entre las
observaciones que les hacen las empresas es: “yo invierto, pero
dime hacia dénde caminar; si cometi un error, no esperes has-
fa que yo quiera registrar mi producto para decirme que me re-
grese porque disefié mal mi investigacion clinica”. Justo lo que
se busca, agrega, es ir de la mano con el fabricante para que
Cofepris sea un detonante y no un obstéculo para la inversién.

Y en este renglén algo muy importante a definir serdn los
criterios para la llamada Cléusula Bolar, que hoy permite ini-
ciar con evaluaciones de productos 8 afios antes de vencer la
patente.

Entre ofros pendientes estd “identificar las moléculas de in-
terés para el pais, evidentemente actualizar el RIS que ya es-
tamos trabajando y las pruebas para biosimilitud, para poder
decir que un medicamento es igual que el innovador”.

En general se frata de aprovechar la experiencia en medico-
mentos genéricos donde México ya es muy respetado a nivel
regional y es referencia por su alta exigencia; ahora dar el sal-
to a biosimilares que es un negocio mds rentable para el pais
en términos econdmicos pero sobretodo sanitario pues va en
favor de los pacientes mexicanos que tendrian acceso a opcio-

nes terapéuticas de dltima generacién mepos cosfasas.
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Cinco afios sin chayotc / Rompen
los “3 Magnificos” con MC // Culiacanazo

ENRIQUE GALVAN OCHOA

A PRENSA OPOSITORA cumple
en estos dias su quinto aniversario de
atacar cotidianamente al gobierno
dela 4T. Si hace un balance critico
de su actuacion, sus resultados no
son los que esperaba. Segtin sus propias en-
cuestas de opinion, el apoyo de los ciudadanos
al presidente Lépez Obrador se mantiene
entre 60y 80 por ciento. En contrapartida,
las empresas y los conductores opositores
han dejado de ingresar alrededor de 20 mil
millones de pesos cada afio, Unicamente por
concepto de anuncios. Eso, sin contar otros
negocios. Estos dias estAn muy preocupados
por el presupuesto 2024, Subira la deuda, di-
cen alarmados. Nunca les interesd, sélo que no
aparece una partida para el pago de chayotes.
Con excepcion de La Jornada, los medios ya
no son propiedad de periodistas, sino de hom-
bres de negocios que los usan para presionary
obtener favores del gobierno. Paraddjicamen-
te, contribuyen a hacer un mejor gobierno y
no se han dado cuenta: le han prestado a la 4T
gratuitamente servicios de auditorfa mas efi-
caces que la Auditoria Superior de la Cimara
de Diputados. Sus denuncias sobre irregulari-
dades y desviaciones han permitido corregir el
rumho a tiempo. Lo que s ganaron —dejo este
espacio para que acomoden el nombre de sus
chayateros favoritos— fue una sonora mentada
demadre del Presidente de la Republica, a pro-
posito del chistorete del charrascas. Por cierto,
nadie se dio por aludido. Les aguarda algo
peor: el préximo gohierno de la 4T tampoco les
soltara dinero.

JPor qué no crece?

EL MOVIMIENTQ CIUDADANO no va a
apoyar a Xéchitl Gdlvez. Los “3 Magnificos”
—el huevdn, el ratero y el pendejo, segtin su des-
cripeién- fueron a Monterrey a echarle bronca
al gobernador Samuel Garcia y cerraron las
puertas a cualquier entendimiento. Son 3 mil
millones de pesos los que recibirdn en conjunto
como subsidio del INE y no necesitan ayuda pa-
ra administrarlos. Ya transcurrié un mes desde
sudestape oficial y X6chitl no crece en apoyo
ciudadano.

EL TEMA DE la “casa roja” en mi opinién no
tendra mayor trascendencia alargo plazo. Es

un caso mds de presunta corrupeién y trafico
de influencias. Lo que si podria afectarla es

el asunto de lahermana que tiene mas de 10
afios de prisién acusada de formar parte de
una banda de secuestradores. Es algo quelos
medios de comunicacion que laapoyan tratan
de minimizar o de plano ignorar. Sinembargo,
conforme vaya avanzando la campafia politica
con miraalas elecciones del afio préximo, sera
imposible ocultarlo, sobre todo a los medios
internacionales. Ayer se cumplieron 50 afios
del lamentable asesinato de don Eugenio
Garza Sada, un fcono de los empresarios de
Monterrey; ocurrié en un intento de secuestro
que leatribuyen a un grupo extremista, segln
algunas versiones. Los periodistas afines a
Xochitl sacaron la vuelta cuidadosamente al
tema de su hermana plagiaria. Saben que es
kriptonita pura.

Culiacanazo

UNA DE LAS razones de la poca efectividad de
los medios de oposicidn es que el resentimiento
que les ha producido la falta de billetes les ob-
nubila el juicio. Si Andrés Manuel Lépez Obra-
dor hubiera dadola orden de “abran el fuego”
para capturar a cualquier precio al hijo de FI
Chapo, Ovidio Guzmédn, el costo de muertos
probablemente hubiera sido alto. “Ya paren el
desmadre”, ordend el capo a su gente. Tiempo
después lo aprehendieron en otras circunstan-
cias v este fin de semana fue extraditado a Ksta-
dos Unidos. Ahora inventan que se traté de un
intercambio de favores con el gobierno del pais
vecino y la compensacién para México consistid
en regresarle la categoria uno al aeropuerto
capitalino. Ojali fuera cierto. Porque no se ve
todavia ninguna mejora en el campo aéreo que
refleje ese nivel. Sobresaturado por una conce-
sién a las lineas aéreas, estd hechouna desgra-
cia. Hasta bachestiene la pista de aterrizaje.

Twitterati

COMO CADA 15 de septiembre valela pena
recordar el desprecio que siempre tuvo el pue-
blo al espurio Felipe Calderon. “jAsesino! jAse-
sino! jAsesino!”, le gritaban desde la plancha
del Zécalo. Ni perddn ni olvido.

@bethcastilloo

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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Carlos Fernandez Vega

Derecha cretina y desmemoriada //

jAlertal: Rusia invade a México //

Oro de Moscti y virus comunista

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

0 QUE FALTABA: jRusia tomé el Z6-
calo de la Ciudad de México! y Lopez
Obrador no sélo lo permitid, sino que
lo aplaudi6 justo en la conmemoracién
del 213 aniversario del dfa patrio, lo
que confirma que al mandatario no le basté re-
cibir al submarino de aquella nacionalidad que
al puerto de Veracruz le llevé el oro de Moscti ni
insacular a sus paisanos con el virus del comu-
nismo por medio de la vacuna Sputnik, sino que
ahora confirma que su objetivo siempre fue Ia
invasion roja. jQué antipatriota!, gritala derecha
autdéetona: jlos bolcheviques tomaron el corazon
del pais, y el Presidente tan campante!

ESA ES LA esquizofrénica versién que difunde
la cretina, en grado sumo, y desmemoriada dere-
cha que opera en el pais, luego de que el pasado
sdbado, a invitacién del gobierno mexicano,
representaciones militares de 19 naciones mar-
charan por el Zcalo como parte de las festivi-
dades del dia patrio, algo que, dicho sea de paso,
no es la primera ocasién que sucede, pero como
esa derecha ridicula es selectiva y sélo recuerda
lo que le conviene, pues comodamente olvida
que en 2010 Felipe Calderén extendi6 la misma
invitacién —rusos incluidos— para que, entonces,
las representaciones militares de 16 paises parti-
ciparan en la celebracion oficial del bicentenario
del inicio de 1a Independencia mexicana.

Y EN ESA ocasién, los gritones de hoy aplau-
dieron como focas (por cierto, en el balcén
central de Palacic Nacional, ala siniestra de
Borolas también celebraba el entonces intocable
Genaro Garcfa Luna, al que los conservadores
adoraban), incluyendo al contingente de Estados
Unidos que en aquella celebracidn si particip6.
Entonces, segtin los herederos de aquellos
“mexicanos” opositores a Benito Juarez que
ofrecieron a Maximiliano de Habsburgo 1a “coro-
na” de México, la patria esta en peligro, porque
el “comunismo ruso” marchd en el Zécalo (de las
18 representaciones militares restantes no hicie-
ron mayor comentario). jQué brillantes son esos
descendientes!

EL 16 DE septiembre de 2010 en el Zécalo
capitalino marcharon elementos del mismo con-
tingente ruso que lo hizo en igual fecha pero de
2023: representantes del Regimiento Preobra-
zhenskiy, creado en 1691 bajo el reinado del zar
Pedro el Grande. Ahora, la embajada de Rusia en

nuestro pafs subray6: “es un honor participar en
un evento tan importante para el pueblo mexica-
no. jVivala amistad entre México y Rusia! jViva
México!” Pero no: 1a estrechez mental de 1a ran-
cia cuan cretina derecha autéctona sostiene que
no es lo mismo que lo mesmoy que “el comunis-
mo se apoderé de nuestro pafs”, dejando de lado
que el 16 de septiembre de 2010 participaron 16
representaciones militares.

LA CRONICA DE La Jornada (Rosa Elvira Var-
gasy Jestis Aranda) del 16 de septiembre de 2010
sefiala: “el convoy encabezado por el vehiculo pre-
sidencial fue recibido en €l Zécalo, al pasar frente
al edificio del gobierno capitalino, con sonoros
chiflidos, sefias obscenas y mentadas. Se alcan-
zaron a escuchar fuertes, también, los gritos de
iculeeero, culeeero! En singular. Ya en el desfile,
y en un hecho inédito, marcharon tropas extran-
jeras. Fueron secciones de 35 elementos que se
presentaron por orden alfabético y provenian de
Alemania, Argentina, Brasil, Canada, Colombia,
Chile, China, El Salvador, Espafia, Estados Uni-
dos, Francia, Guatemala, Nicaragua, Perd, Rusia
y Venezuela. A simple vista, la marcialidad de
rusos y chinos fue superior al resto, y mucho mas
que en el caso de los estadunidenses, cuyo grupo
de comando ni siquiera llevaba el paso”.

ADEMAS, DESDE MARZO de 2010, “las se-
cretarfas de la Defensa Nacional yla de Marina
fueron designadas por Felipe Calderén para
girar, cada una por su lado, 1as invitaciones
respectivas, segtin el grado de afinidad con las
fuerzas armadas de otras naciones. En el caso de
Estados Unidos el asunto se sigue con especial

cuidado por los gobiernos de ambos paisBédipa 5 de 8

cuales mantienen en reserva todo lo relacionado
con una eventual participacidn de los soldados
de aquel pais” (La Jornada, Jestis Aranda), que
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se robd la mitad del territorio mexicano. mente bandas musicales de las fuerzas armadas
de nuestro pais participan exitosamente en el
Lasrebanadas del pastel Festival Internacional Torre Spasskaya, al grito de

Za 3dpascmeyem Mexcuxa, yomodxu! Claro,

LO QUE ESA derecha cretina, ridicula y desme-  es plan con mafia, porque su tinico objetivo es in-
moriada no sabe es que desde hace afios México  filtrarse para inyectar a los rusos el virus de la 4T.

tomé la Plaza Roja de Mosct, pues recurrente-
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David Marquez Ayala

Ocupacion y empleo (primer semestre 2023)

DAVID MARQUEZ AYALA

ROMEDIANDO LAS CIFRAS del pri-
meroysegundo trimestres de la ENOE
(Encuesta Nacional de Ocupacién y
Empleo) tenemos que en el primer
semestre del afio la poblacién total del
pais ascendié a 129.1 millones de personas, 0.6%
més que en 2022, 99.9 m de 15afios o més. De éstas
{en clasificacién UNITE) 65.4 millones constituian
la Poblacién Econémicamente Activa (PEA)y
34.5mla No Econémicamente Activa (Grafico I).

LA PEA DEL semestre baj6-1.2% como efecto
de la reduccién de la desocupacién pasiva (dis-
ponible para trabajar pero ya no busca empleo)
en-29.7%. De esta PEA (65.4 millones) el 89.4%
(58.5 m) son poblacién ocupada en alguna acti-
vidad (3.1% mas), y el 10.6% son poblacién des-
ocupada (2.5% abierta y 8.1 pasiva/disponible).

DE LA POBLACION ocupada (58.5 millones)
seglin su posicion, los trabajadores subordina-
dosy remunerados (40.1 m) el 68.6% dela ocu-
pacién aumentaron 3.4%; aquellos por cuenta
propia (13.1 m) el 22.3 aumentaron 2.1%; y los
empleadores (3.1 m) el 5.3 aumentaron 4.9%
respectoa 2022.

POR SECTORES, LA ocupacién agropecuaria
se mantuvo en 6.6 millones, el 11.2% del total y
descendié -0.5% respecto a 2022; la industrial

llegé a14.7 millones, el 25.1% y crecié 2.7%; y la
terciaria (servicios) aumentd a 36.9 millones, el
63.0% del total y crecié 3.9% (Grafico 2).

POR NIVEL DE ingresos en salarios minimos,
la fuerte recuperacion de este salario enla
actual administracién ha tenido el efecto de
concentrar ala poblacién ocupada enlos dos
primeros segmentos: con ingreso de hasta 1 sm
en 2018 estaba el 16.1% delos ocupadosy en
2023 esta el 35.3,y con mas de 1y hasta 2 sm
en 2018 estaba el 28.6% y en 2023 esti el 34.0%
(Grafico 3). Sumando ambos segmentos mas el
5.0% de “sin ingresos” (subsistencia) tenemos
que al menos 74.3% de la poblacién ocupada no
percibe més de dos salarios mfnimos.

POR ACCESO A instituciones de salud 1a
ENOE indica que lo tienen 22.7 millones (el
38.7%) cifra que convendria revisar y clarificar
pues al mes de junio el IMSS tenia registrados
21.9 millones de trabajadores, el ISSSTE 3.1 m,
Sedena 224 mil y Semar 73 mil, esto es, 25.3
millones de trabajadores con seguridad social
completa en instituciones federales, alos que
habrfa que afiadir los asegurados publicos esta-
tales y en instituciones privadas. También recla-
sificar los servicios del IMSS-Bienestar.

LOS TRABAJADORES REGISTRADOS en el
IMSS llegaron en agosto a 21 millones 996 mil
875 (Grifico 4), de ellos, el 86.3% son perma-
nentes y 13.7% eventuales.
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Arturo Damm Arnal

PORARTURO DAMM ARNAL

= stas pueden ser las fuentes de
financiamiento del gasto del go-
bierno: impuestos, deuda, produc-
cion de dinero (impresion debilletes
y acufiaciéon de monedas) y ventade
activos (suponiendo quelos tengay
pueda vendetlos).

Estas deben ser las fuentes de financiamiento del
gasto gubernamental: impuestos (fuente ordinaria),

deuda (fuente extraordinaria, siempre y cuando se cum-

plan ciertas condiciones) y venta de activos (fuente no
recurrente de ingresos).
Esta ro debe ser fuente de financiamiento del gasto

del gobierno: produccién de dinero, que ocasiona infla-
cion, pérdida en el poder adquisitivo del dinero, y el tra-

bajo, queviola el derecho al poderadquisitivo integro del
trabajo y el dinero, parte del derecho al producto integro
del trabajo.

En México, la produccién de dinero, como fuente de
financiamiento del gasto gubernamental, estd prohibida.
Leemos, en el articulo 28 constitucional, que el Estado
(el Estado, no el gobierno), “tendra un banco central, que
sera auténomo en el ejercicio de sus funciones y en su

administracién”, y que “ninguna autoridad podra orde-

nar al banco conceder financiamiento”, es decir, produ-
cir dinero y dérselo para que lo gaste, practica conocida,
falazmente, como crédito primario del banco central al
gobierno federal, y escribo falazmente porque no se trata
de un préstamo que el gobierno federal deba devolverle
albanco central, intereses incluidos.

El Banco de México es auténomo desde el 1 de abril

de 1994. Antes de esa fecha bastaba una orden del secre-

tario de Hacienda al director general del Banco de México

(en aquel entonces eran directores generales, no gober-

nadores como ahora), ordenandole que depositara cien
millones de pesos a la cuenta del gobierno federal, para
que el banco central tuviera que hacerlo. Aesa pricticase
le llamaba, mentirosamente, crédito primario del banco
central al gobierno federal,

¢De dénde sacaba el Banco de México los cien millo-

nes de pesos que debiadepositarala cuenta del gobierno
federal? Los producia, imprimiendo billetes, ya que no
recibia, nirecibe, depésitos de los ahorradores. Por esose

lellama crédito primario, porque procede de la produc-

cion primaria de dinero del banco central: impresién de
billetes y acufiacién de monedas.

(Si hay una produccién primaria de dinero, ¢habra
una secundaria? Si, Ia que hace posible, de parte de los

bancos comerciales, el sistema de reserva fraccionaria,

por el cual los bancos mantienen en reserva solo una frac-

cion de sus depositos, otorgando créditos con el resto, lo
que incrementa la cantidad de dinero que se intercambia

en la economia, que se usa para demandar bienes y ser-

vicios, sin que se produzca fisicamente mas dinero, algo
que parece imposible, pero que noloes).

Esta practica, por la cual el Poder Ejecutivo federal or-

denaba al banco central otorgarle financiamiento, ¢daba
comoresultadoun préstamo del segundo al primero, por

loque el primerotenia que devolvetle al segundolopres-

tadomaslosintereses? No, el gobiermnofederal no contraia
esa obligacion, que delos males hubiera sido el menor. El

resultado era un aumento indebido en la cantidad de di-
nero que se intercambiaba en la economia, que ocasiona-

bainflacién, que violaba el derecho de propiedad sobreel
productointegrodel trabajo, algo injusto.
Continuara.
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aso desapercibidoel 21 de agosto del 2023, quiza por
la efervescencia del tema politico que ya se vive por
el 2024 y también por las miradas puestasenel1y15 de
septiembre, pero en el Diario Oficial de la Federacion se
publicé el “acuerdo por el que se daa conocerla guia de
publicidad para influencers de la Procuraduria Federal

del Consumidor”.

Este tema es interesante, porque
hoy hay marcas que han aprovechado
vacios legales para pasar por encima de
los consumidores; por ello se impulsé
este acuerdo que fue emitido como
un instrumento de consulta para los
influencers y creadores de contenido,
poblacién consumidora y publico en
general, para el debido cumplimiento

de las disposiciones en materia de pu-

blicidad establecidas en la Ley Federal
de Proteccién al Consumidor. Hoy toda
publicidad e informacién que brindan
estas personas se encuentra sujeta a
diversas normas, en donde la principal

de todas ellas es 1a Ley Federal de Pro-

tecci6én al Consumidor, ya que, como

usted sabe, dicha informacion trascien-
de en la decisién de los distintos con-

sumidores para adquirir ciertos bienes,
productos o servicios que se muestran.

No hay que perder de vista esto,

porque para librar las leyes, estos per-

sonajes se muever en diferentes redes
sociales, por ello hay que tener claro

que si a través del contenido comparti-

do se brinda informacién o se realizan
publicaciones que contienen recomen-
daciones de un bien, producto o servi-
cio a través de las distintas plataformas
digitales o redes sociales, se estd gene-
rando publicidad, la cual debe de estar
en concordancia con las disposiciones
legales aplicables. La advertencia es
que en caso de hacerse mencién o re-
ferencia a bienes, productos o servicios
enplataformas digitales o redes sociales,
se considerara que se hace publicidad
bajolas disposiciones de la Ley Federal
de Protecci6n al Consumidor, ya que la
misma considera publicidad a tedala
informacién de bienes, productos o ser-

Columnas Econdmicas

PONEN EN ORDEN A INFLUENCERS

POR JULIOPILOTZI

vicios que sea difundida por cualquier
medio, lo que incluye a las plataformas
digitales y redes sociales,

La guia esta en la Procuraduria Fe-
deral del Consumidor, donde se men-
cionan distintas recomendaciones para
las publicaciones en plataformas digi-
tales y redes sociales, siendo éstas las
que estan: #PublicidadPagada, #Publi-
cidad, #0pinionesPersonales y #Patro-
cinadoPor, Asi que se debe dejar claro
si el influencer tiene o no una relacion
comercial con la marca que se estd pu-
blicitando en sus plataformas o redes
sociales, poraquello de que algunos son

“espontineos”. Ademds, en adelante, las
empresas tendran que dar claridad en
contratos publicitarios celebrados, es-
pecificando de manera detallada y pun-
tuallos distintos requisitos previstos en
lalegislacion aplicable en materia publi-
citaria porque, de lo contrario, las san-
ciones de Profeco y de la Comision Fe-
deral para la Proteccion contra Riesgos
Samitarios seran altamente dolorosas.

Alianza MetLife y Grupo Angeles.
Presumen umna nueva etapa de trans-
formacién en la atencion médica en la
Ciudad de México, con la alianza entre
MetLife México y Grupo Empresarial
Angeles, que inauguraron un nuevo

madulo hospitalario, el cual representa
una inversion en la salud y el bienestar
para los clientes de MetLife. El objetivo
es fortalecer atin mas los lazos entre los
clientes de la aseguradora y los provee-
dores de servicios médicos, represen-
tando un hito en materia de atencién
de calidad, accesible y confiable. Ya
veremos co6mo les funciona, pero pro-
meten poner en alto su infraestructura,
como la capacitacién del talento y equi-
pamiento tecnologico.

Voz en off Rappi México ha prometido

una vy otra vez profesionalizar a sus alia-
dos repartidores, pero atn queda sélo

en eso, en palabras que estin muy lejos
de cumplirse. Continfian los proble-
mas en su plataforma mévil y con sus
repartidores, quienes siguen actuando

de forma poco profesional; sanciones
mads severas debieran existir para esta

empresa que reiteradamente estd me-
tida en seflalamientos de dificultades

y grandes dolores de cabeza... La In-
dustria Nacional de Autopartes estima

quelahuelga que inicié la United Auto

Workers, en Estados Unidos, podria

lastimar gravemerte la produccion de

autopartes en México, donde incluso

con siete dias de paro se generarian

pérdidas de 76 millones de dolares.
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0 €s un asunto nuevo, no es propio de esta ad-

ministracion, pero se mantuvo constante du-
rante los tiltimos 5 afios pese a la promesa de que el
Estado retomaria el control de institutos, comisio-
nes reguladoras de “tercera generacién” que fueron,
paulatinamente y de diversas maneras, tomadas por
despachos, bufetes de abogados y empresas que in-
fluyen de manera directa enlas decisiones de gestién
publica; entre los asuntos que quedaran inconclusos
del gobierno de Andrés Manuel Lopez Obrador esta
romper el “secuestro regulatorio” que han padecido
tales instituciones del Estado mexicano.

Es conocido, por ejemplo, el caso
del Instituto Federal de Telecomuni-
caciones, que preside Javier Judrez,
donde existe una clara influencia de
emnipresas gigantes, o en la misma
Comision Federal para la Proteccién
contra Riesgos Sanitarios, a cargo
de Alejandro Svarch, e incluso en el
Instituto Nacional de Cancerologia,
donde una firma global dicta las pau-
tas de investigacién y puede incidir en
la definicién del catdlogo de compras
gubernamentales.

Son conocidas las estrategias, a
veces sutiles, a veces no tanto, algunas

elegantes otras sélo por costumbre,
despachos y empresas van mas alla de
la actuacion legitima de los intereses
de sus clientes y propios que corres-
ponde al didlogo obligado (e impres-
cindible) en un Estado de derecho.
Hace un mes, cuando Lopez Obra-
dor se refiri6 a esas interferencias enla
operacion de las agencias regulatorias,
lo hizo con conocimiento de diversos
expedientes que también, por ejemplo,
se extienden aafamadosdespachos de
abogacia corporativa como Uhthoff-
Gomez Vega, de Javier Uhthoff, Goo-
drich-Riquelme y Asociados, a cargo

de Enrique Diaz, Basham, Ringe y Co-
rrea, al mando de Francisco Tiburcio, y
Arochi & Lindner, de Roberto Arochi.

Las maneras en que el actual go-
bierno ha buscado atajar esas “inter-
ferencias institucionales” no han sido
siempre afortunadas; a menudo provo-
can problemas mas grandes -como el
desabasto de medicamentos- que los
que pretendian resolver v dan paso a
negocios “a modo” para la intermedia-
ci6én de todo tipo de equipos y obras
que requiere el sector publico.

Pero de que estan bajo la lupa,
estan bajo lalupa..., y faltando menos
de un afo para el fin de este sexenio,
bien puede venir otro manazo sobre el
escritorio de Palacio Nacional.

Xochitl Gilvez y “eventos de fuer-
za". El primero de ellos fue el viernes
8 de septiembre, organizado por el
PRI, donde Alejandro Moreno logré
una fuerte convocatoria con lamayor
parte de exgobermnadores y expresiden-
tes de eseinstituto..., pero, sobre todo,
mostrando las fuerzas teritoriales del
priismo que acogieron como propiaa
quien serd con seguridad la candida-
ta ala Presidencia 2024 por el Frente
Amplio por México. El sabado 9, una
reunién masiva de mujeres de Accién
Nacional mostré gran emotividad y ad-
hesién irrestricta con lasenadora. Yel

Mauricio Flores

ELSECUESTRODE LOS REGULADORES DELESTADO

POR MAURICIO FLORES

domingo 10, otro evento masivo, esta
vez en Durango, con la compafiia de
los grupos de ciudadanos ligados a los
partidos del Frente, En Sonora, Glvez
mostro otra vez musculo para la movi-
lizacion, ahi donde exigié “ponerse a
trabajar” al gobernador Alfonso Dura-
z0, que dias antes tuvo el mal tino de
hacer ala virtual candidata opositora
“la nota periodistica", al catalogarle de
folclorica, pintoresca y fake. Vienen las
movilizaciones de miles de personas
en Coahuila, Chihuahua y Nuevo Leon.
Y eso que atin no empieza formal-
mente el proceso electoral.

Gomez Cazarin, impunidad a la
veracruzana. Se le siguen juntando
las papas calientes al presidente de
la Junta de Coordinaci6n Politica del
Congreso de Veracruz, Juan Javier
Go6mez Cazarin, pues recién fue arres-
tado Pompeyo Castillo Navarrete, inte-
grante de su primer e intimo circulo de
seguridad: fue detenido en la zona de
Los Tuxtlas, conarmas de fuego y dro-
gas que, conforme al parte oficial, lo
vincularia con grupos criminales que
operan en la regién. Apenas, en julio
pasado, un primo de Gémez Cazarin
fue detenido con armas de uso exclu-
sivodel Ejército en Hueyapan.

Ahora, falta que el diputado local
aclare esta situacion.

p Y

mauricio flares@rosoncom.my  Twither: @mfloresanelione
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Heineken fortalecera

su logistica

iguen las sorpresas en Heineken
Meéxico, porque ademas delainver-
sidnen el sureste, fortalecerd con
nuevos negocios su arealogistica yvehicular.
Sudirector general, Guillaume Duverdier,
anuncio el jueveslainversion de 8 mil 700 mi-
llonesde pesosparainstalarlaprimeraplantade
laempresaenKanasin, Yucatin,donde se gene-
raran mas de dos mil empleos; se prevé que co-
menzaraoperaciones en 2026 paraaprovechar
lasredes carreteras, ferroviariasy portuarias.

Laotra nuevaes que los accionistas de
Cervezas Cuauhtémoc Moctezuma aproba-
ron el lunes pasado laescision de laempresa
paracrear, previaautorizacion de la Secreta-
riade Economia, dos nuevos negocios: Hei-
neken Leasing y Logistica de Bebidas Moc-
tezuma. La primera tendra un activo total
de mil 214 millones de pesos ylasegunda de
384 millones.

Heineken Leasing se especializard, focali-
zaray fortalecera el negocio relacionado con
laadquisicidén yarrendamiento de vehiculos
automotores y sus complementos como re-
facciones yaccesorios, para elevarla eficien-
ciaoperativa, economicay de cumplimien-
to, y desconcentrar parte delas operaciones,
administracion, activo, pasivo y capital de la
escindente sin que desaparezca. Su capital
contable serade mil 213 millones de pesos, su
capital social de 50 mil pesos con cero deuda,

Logistica de Bebidas Moctezuma se espe-

[

Jesus Rangel M.

cializaray fortaleceralos servicios logisticos
paraunamejor eficienciaoperativay descon-
centrarparte de las operaciones, administra-
cidn, activo y pasivo de laescindente. Su pasi-
vototalserade 354 millones 856 mil pesos, su
capital contable de 29 millones 191 mil pesos
ysu capital social de 50 mil pesos,

Ladecisién delos accionistas es que la esci-
sion surta efectos a partir del 1 de noviembre
después de cumplir con los tramites legales
correspondientes. En 2010 Femsa, de José
Antonio Fernandez Carbajal, vendié la par-
ticipacién mayoritariadelacerveceramexica-
naaHeineken, y en febrero pasado completd
el total accionario.

Cuarto de junto

Petroleos Mexicano, que dirige Octavio Ro-
mero, informd a inversionistas de Estados
Unidos que entre el 1de julioy el 31 de agos-
to de este afio la empresa recibié 70 mil 500
millones de pesos en aportacién de capital
del gobierno federal para “fortalecer nuestra
condicion financiera”. Parte de los recursos
se han usado parala construccién de la Refi-
neriaOlmecaen Dos Bocas... El ex presidente
de CanacintraJosé Enoch Castellanos quie-
re serlegislador. Conuna reputacion muy en
entredicho por supuestos fraudes, busca que
susamigos lo apuntalen, yyale estan arman-
douna “vaquita” parajuntarlanay quepueda
cumplir con sus aspiraciones. El mochg esde
mil pesos, aunque algunos ya pusieron 5.
El suspirante no tiene partidoylapreguntaes
quién se atrevera aimpulsarlo. s

3de4
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INTERNET SATELITAL
Starlink delinea plan
de ingreso a México

La subsidiaria de Space X,
Starlink, de Elon Musk, esta
aliandose con minoristasy ya
esta disponible el servicio en
algunos autoservicios;ademas
extraoficialmente, yaabrieron
su tienda virtual en Mercado
Libre. Por elmomento, nos di-
cen fuentes cercanas ala em-
presa, siguen organizando su
entrada a México, y delinean-
dodel plan denegocio.

FINANZAS FUERTES
Fitch Ratings mejora

18,300

Redaccion

calificacion a Soriana

Fitch Ratings subid la califi-
cacion nacional de largo pla-
Zo con perspectiva establea
las emisiones de certificados y
fideicomisos de Organizacion
Soriana, que preside Francis-
coMartin Bringas,lo que re-
fleja el fortalecimiento finan-
ciero, soportado porlamejora
continua en sus métricas de
apalancamiento y posicion de
liquidez amplia,
SUSTENTABILIDAD
Citibanamex apoya
alos cafeticultores

Por dos décadas, Fomento So-
cial Citibanamex impulsé la

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

produccion cafetalera soste-
nible de mas de 50 mil peque-
nos agricultores de Chiapas,
Guerrero, Oaxaca, Pueblay
Veracruz, con mas de 70 mi-
llones de pesos de recursos
del programa Apoyo a Proyec-
tos Productivos y al Desarro-
llo Comunitario Sostenible,

PICACHO AJUSCO
Fibra Storage compra
terreno por 90 mdp

El fideicomiso inmobiliario
de minibodegas, fibra Stora-
ge, de Jaime Isita, formali-
z0 el 14 de agosto la compra
del terreno identificado co-
mo “Picacho Ajusco”, donde

Jugeeailanidia: hasia WP
the cria s nLaneas proge

[

construira mini bodegas en
2024. El costo del inmueble
esde 90 millones de pesos, in-
cluye gastos de cierre.

UNIDAD DE NEGOCIOS
Vex Capital pierde
a su directivo clave

Por motivos personales, des-
de el pasado 15 de agosto,
Eduardo Gras Gomez Pala-
cio, renuncid al cargo de di-
rector de Unidad de Negocio
deVex Capital y con ello como
funcionario clave en algunos
fideicomisos bursatiles del
fondo. Esta posicion no sera
reemplazada, ni sustituida,
segin informala compaiiia,

Péagina 4 de 4
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Julio Brito A.
nacional@cronica.com.mx

Fracasa presion para que
quiebre TRESE

n relacion a la estrategia para tratar de afectar a

la compaiiia TRESE y a sus mas de 180 acreedo-

res orquestada por Coastal Contracts v Nuvoil, les

comento que sigue haciendo agua dicho objetivo

por todos lados. Su plan para mandar a Trese a
quiebra y adjudicarse sus activos raya en la desesperacion y
cada vez se hace mds evidente el contubernio con algunos
funcionarios tante de Pemex como de juzgados locales, de-
jando huella para que investiguen las fiscalias y autoridades
administrativas.

Los apoderados en México y
abogados de Coastal son el mismo
despacho protagonista del libro
“Traicién en Palacio” derivada de
la extraordinaria investigacion del
colega Herndn Gomez Bruera, asi también ya se sabe que el
apoderado principal Ramon “N” (mencionado en la trama)
estd vinculado a proceso penal por omitir informacién en ley
de amparo y sacar una ventaja procesal con ello.

Nuvoil es una de las empresas mas consentidas de la ac-
tual administracién de Pemex Exploracidn y Produccidn al
haber recibido muchas asignaciones directas pero sobreto-
do la de Ixachi por mas de 1,100 millones de ddlares, tam-
bién acaba de salir a flote la estrecha relacién que tiene
uno de sus principales accionistas con la figura de Miguel
Angel Yunez, quien est4 siendo ampliamente investigado
por sus acciones como funcionario del ISSSTE v Goberna-
dor de Veracruz .
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Pero aumentd la presion por falta de flujo financiero,
Coastal Contracts acaba de anunciar ante sus inversionis-
tas de Malasia, a través de los corredores de inversion TA
Security Holding, que el retraso en la falta de recuperaciéon
econdmica derivada de sus proyectos en Mexico, se deben
bdsicamente a temas de inflacién por un lado ( lo que impi-
de la renovacién del contrato de Perdiz con Pemex por dos
0 tres aiios mas). Ademas, la paraestatal no resuelve una so-
licitud de reconocimiento de caso fortuito, pero confian a
que la multa de mas de 30 millones de Délares por retraso
de obra en el proyecto de Ixachi sea solucionada en breve
gracias a las buenas relaciones y gestiones de sus socios en
Mexico { Nuvoil).

Para nada mencionan de sus
contingencias en el proyecto de la
plataforma Agosto 12 y mucho me-
nos la vinculacién a proceso penal
de su apoderado en Mexico, lo que
pone en riesgo general todos sus proyectos en cadena por
incumplimiento de la cldusula de Compliance a las que se
obligan a cumplir todas las contratantes con Pemex.

Y por ultimo UOB, uno de los principales bancos de Singa-
pur y quien es uno de los principales fondeadores crediticios
de Coastal, acaba de recibir un requerimiento judicial para
que se pronuncie sobre las actuaciones de Coastal en Mexico.

Como se puede observar, tanto Coastal como Nuvoil
estan mas ocupados en gritar a través de su vocero oficial
la inundacion de barcos ajenos, sin prestar atencién que
en los suyos ya lleva mas de un metro de anegacion sus
cuartos de mdquinas y sigue subiende el agua de manera
exponencial e
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ROBERTO AGUILAR
Soriana, formula para

sermas atractiva

La capacidad de financiar nuevas apertura o remodela- ciero, soportado por la mejora continua en sus métricas
cién desus tiendas y mantenerlas atractivas para respon- de apalancamiento, flujo generado por las operaciones
der a las nuevas tendencias del mercado, y el fortaleci- sélidoy posicionde liquidez amplia.

mientode sumarca propia, son elementos que le permiti-

ran a la cadena comercial que preside Ricardo Martin POTENCIALINDUSTRIAL

Bringas enfrentar una creciente competencia y mantener Sobre la escision de las propiedades industriales que
su posicién como la segunda cadena de supermercados prepara Fibra Unoque dirige Gonzalo Robina, yque deri-
més importante de México con presencia en todo el pais varin en la oferta pablica de un nuevo fideicomiso, €l
mediante sus diferentes formatos. Este fue uno de los equipo de anlisis de Santander ya le puso niimeros a la
principales argumentos de Fitch Ratings para subirlacali- relevante transaccién, y estima que sumaria aproxima-
ficacién nacional de la deuda de largo plazo de Organiza- damente 5 mil millones de délares, y la nueva fibra po-

ciénSoriana de AA+aAAA, conuna perspectiva estable.
“El alza de las calificaciones de Soriana refleja el for-
talecimiento de superfil financiero, soportado por lame-
jora continua en sus métricas de apalancamiento, flujo
generado por las operaciones sélido v posicion de liqui-
dez amplia. La compaiiia ha demostrado ser resiliente a
escenarios econdmicos adversos v se encuentra enfoca-

dria recibir recibir mil 200 millones de ddlares para la

- compradereservaterritorial y propiedades para aprove-

char el impulso del nearshoring. Actualmente la mayo-

ria de las reservas y propiedades se encuentran en Méxi-
co, Querétaro y Guadalajara.

Ademds de la propuesta de colocacién de su cartera

industrial, que es una de lasmés sélidas en México, Fibra

daen fortalecer su posicion competitiva”, resumid la ca- Uno también propone la internalizacion de sus asesores
lificadora. Ademas del proceso de remodelacion de sus externos, y Santander, ademas de destacar que FibraUno
tiendas, Soriana también trabaja en el mejoramiento de nuevamente es punta de lanza en el sector inmobiliario

la oferta digital, y el fortalecimiento de su programa de
lealtad. Al cierre de junio, Soriana reporté 802 unidades,
con un poco mds de 4 millones de metros cuadrados de
piso deventa, siendo Hiper su principal formato con 368
tiendas. Sobre el perfil financierodela cadena comercial,
Fitch Ratingsresaltéel fortalecimientode su perfilfinan-

mexicano, considerd que el plan reduce el descuento de
gobierno corporativo existente a nivel de Fibra Uno, al
tiempo gque desbloguea el crecimiento industrial dela fi-
bragueestuvoapagadoenlos iltimos trimestres. Y agre-
a6 quees probable que otras fibras en México puedan se-
guir lamisma ruta de Fibra Uno ante los atractivos resul -
tadosdela transaccion.

Péagina 3 de 5
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(ALBERTO AGUILAR
Limitadaliquidez frenabolsa, Aleatica sorprende,
(quevienen masy Pymes poco espacio

Le platicaba del empujon gue SHCP CNBV e [P
dieron el jueves alos ajustes ala Lev del Mer-
cadode Valores.

Lapropuesta avalada por el Senado se que-
daeneltintero conlosdiputados que valaeva-
luan via la Comision de Hacienda a cargo de
Luis Armando Melgar.

De ahila presentacion con el subsecretario
Gabriel Yorio quien se refirié al potencial de
nuevas empresas de aprobarse las emisiones
simplificadas.

Por ahi el CCE de Francisco Cervantes,
AMIB de Alvaro Garcia Pimentel, CNBV con
Edson Munguia, BMV de José-Oriol Bosch y
Amexcap de Raal Gallegos.

Con las emisicnes simplificadas se preten-
de abrir espacio a las pymes en la bolsa con un

mecanismo como la reglald4-A de EU para ac-
ceder ainversioninstitucional.

Havreservas por la faltade confianza en las
politicasdel gobierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador, [a inseguridad v la fiscalizacion del
SAT de Antonio Martinez.

Contra los prondsticos recién se anuncio €l
desliste delaBMV de Aleaticaque dirige Rubén
Lapez. Décimasextadefeccionalhilo.

Elanunciosorprendio. A diferencia de otras
que aprovecharon bajos precios. Aleatica por
el contrario esta sobre 37 pesos vs €] nivel de
I5.80pesosdel 2022,

Hay quien asegura que vendranmas. Porlo
prontonchay ninguna enelradar, aménde que
el [PC ha mejorado. Esta en 51400 puntos. lo
que significa un crecimiento de 6% en pesos.

NOMBRES, NOMBRES
Y.. NOMBRES

nivel queno es para dar hrincos. si se compara
conel S&P 500 deNY gue ha ganadol7%.

Pese al “nearshoring” que siayudaa las FI-
BRAS oalas firmas de parques como Vesta de
Lorenzo Berho. el mercado sigue apagado. Si,
muchas ofertas de deuda. pero incluso las de
bonos gubernamentales se han movido lento.

Recién estuvo en NY la Amefibra de Simén
Galante. No queda otra que promover, pero un
gran prohlema es la limitada liguidez de nues-
tro mercadeo. Hay fondos dispuestos, pero de-
mandan condiciones mas ad hoc parasutama-
fio. Bolsaatorada.

EN ESCISION DE FIBRA UNO MILLON

DE M2 MAS Y ROAD SHOW PRONTO

Los 6 millones de m2 que escindira FIBRA Uno
de André El-Mann v que lleva Gonzaloe Robina
para la nueva entidad a colocar en bolsa, es el
dobledelosde Vestade Lorenzo Berhool4 ve-
ces los de Prologis de Luis Gutiérrez. Pero ade-
mas podrian sumarse otro millon de m® de re-
serva que son propiedad de los accionistas
fundadores, todo para responder al “nearsho-
ring”. Le adelanto que la oferta serd basica-
mente primaria para acelerar el crecimiento v
replicar 1a historia de FIBRA Uno. Esta opera-
cién junto con internalizar el manejo. debera
ser aprobada por suasamblea el 9 de octubre v
seesperainiciarel “road show” afinales deoc-
tubreoprincipios denoviembre.

PEMEX 11,000 MDD VENCIMIENTOS DE
BONOS, FALTANTEE ILIQUIDEZ
Amén delos incumplimientos de pago por Pe-

EI
s

Imvertirin 185

r
milpen Vidsion “
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mex de Octavio Romero, tambiénporelladode Auncue INA de Francisco Gonzalez calculd
la renovacion del financiamiento se observan undaniodecasillmdd diariosalas autoparte-
cierta problemadtica a agudizarse en 2024. Se rasdel pais porla huelga que iniciaron 13,500
prevén ofertas de bonos por unos 8,000 mdd, trabajadoresentresplantasde Ford, Stellanis
pero hay vencimientos de 11,000 mdd. Habhrd y GM, no es descartable que el impacto pueda
un faltante que agudizard la iliquidez. De porsi acrecentarse, si el gremio encabezado por
le comentaba gue enjulio v agosto no se paga- Shawn Fain considera que no hay receptivi-
ron facturas a proveedores. Hav retardos de dad a sus demandas y peor si las armadoras
hasta 6 meses. El actual estatus se da, contodo reaccionan v despiden a trabajadores. El
y la inveccion de SHCP de Rogelio Ramirez de riesgo es la extension de un movimiento hoy

la0. selectivo.
HUELGA AUTOMOTRIZENEU IMPACTO @aguilar_dd
AUN IMPREDECIBLE albertoaguilar@dondinera.mx
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¢QUE SIGUE?

Quienes pronostican que recuperar la categoria
aérea provocard un efecto inmediato en el aumento
de operaciones del AIFA son demasiado optimistas

arecuperacién de categoria en seguridad
aérea,despuésde28 meses,esunabuena
noticia para las lineas aéreas nacionales,
Viva Aercbus, de Juan Carlos Zuazua,
Aeroméxico, con Andrés Conesaal frente,
yVolaris, al mandode Enrique Beltranena,
perocomolohansenaladovarios expertos,
sobre todo para los usuarios, a lo large de estos mds de dos
afos la falta de mas frecuencias a destinas, laimpasibilidad
de abrir nuevas rutas y operar cédigos compartidos entre
aerclineas ocasiond unretroceso enla participacion de mer-
cadoy encarecio los precios.

Fue calificado como el freno mds importante para que
México aprovechara las oportunidades del acuerda bilateral
de transporte aéreo entre ambos paises. No olvidemos que
siete de cadal0vuelos internacionalessonsaolo con Estadaos
Unidos. Es uno de los tres mercados transfronterizas mas
importantes del mundo por el volumen de pasajeros.

Quienes pronostican que la recuperacion de categoria
provocara un efecto inmediato en el aumento de operacio-
nes del Aeropuerto Internacional Felipe Angeles (AIFA), que

comanda el general brigadier, Isidoro
Pastor, son demasiado optimistas.

Y es que la demanda de pasa-
jeros elige libre y voluntariamente
cual es la mejor opcion para volary
loquehemaos visto también en estos
anos es que otros aeropuertos que
no tienen restricciones de slots o
gue la experiencia del pasajero es
mejor, como Cancun, Guadalajara,

Tijuana oMonterrey,comenzaran a posicionarse comao hubs.

Ojala que enlaspropuestas delos candidatos a lasiguiente
eleccion presidencialy también los legisladores de todoslos
partidos politicos tomenen serio al sector aéreoy no le quiten
recursos a la Agencia Federal de Aviacion Civil, ni a los aero-
puertos para que esto no sea en detrimento de los usuarios.
UNA NUEVA ERA
La semana pasada conocimos gue la nueva era de Johnson
& Johnson se centrara en lainnovacién en salud, este nuevo
capituloseabreenlahistoriade la empresa que ha sidosine-
nimo de cuidado delasalud durante mas de unsiglo. Ahora, la
compafiiadaun paschaciaelfuturo al transformarse en una
firma global de cuidado de la salud con unaidentidad visual
renovada. Esta transfaormacian na sélo refleja su compromiso
con lainnovacion en el cuidado de lasalud, sino también su
pasion por mejorar la salud en todo el mundac. Joacquin Duato,
Chairman of the Board and Chief Executive Officer, subrayo
laimportancia delanueva etapa enfocada en soluciones de
Innovative Mediciney MedTech. Estavisién les permiteinnovar
entodoel espectrodelcuidadode lasalud comonadiemasy
estosetraducirden terapias masinteligentesy personalizadas
gue cambiaranlaformaenqueseabordala atencién medica.
Enelfuturoel segmento farmacéutico Janssen, se convertira
en Johnson & Johnson Innovative Medicine, mientras que el
segmento de tecnologia médica continuara como Johnson
& Johnson MedTech.

Siete de cada

10 vuelos

internacionales
son solo con

. Pagina 3 de 6
Estados Unidos 9



Fecha: 18/09/2023 Columnas Econdomicas

Pagina: 51

Area cm2: 294

Costo: 17,052

1/2 Claudia Luna

MUJERLS,
SA

@l loudial unalldz

LAS NINAS BONITAS NO
HABLAN DE DINERO

Sabemos (por innumerables estudios
globales) que las mujeres negociamos
menos en nuestro favor. Solemos
no negociar condiciones laborales
y econdmicas en el momento
de la contratacion, nos cuesta trabajo
pedir aumentos de sueldo y somos menos
proactivas cuando se trata de promociones
o nuevos retos. Eso trae como consecuencia
menos oportunidades para nuestro desarrollo.
Como siempre, la solucién empieza por
entender la causa y la causa, somos todos.
Desde muy pequehitas, a las mujeres nos
ensenan a hablar en tonos bajos, a no hacer
ruido, a no preguntar de mds, en resumen:
a “no dar lata”. A las nifias nos ensefian a
pensar en las necesidades de todos antes
que en las nuestras, a trabajar siempre por
la comunidad y no por nosotras, a tomar
poco espacio, a no estorbar y a sonreir: “las
nifas bonitas no contestan”. En la adultez
profesional, todas estas conductas inculcadas
se traducen (por lo menos) en dos cosas:
un impulso casi inconsciente por no causar
molestias y en una aversién, posiblemente
inconsciente, por las mujeres que damos lata
y que ocupamos mucho espacio.

Péagina 4 de 6
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Esto se vuelve relevantisimo cuando se
trata de nuestra compensacion: si las nifias
bonitas no hablan de dinero, plantarse frente
al superior jerdrquico a discutir la justicia de
un aumento, es contrario a todo lo que nos
ensefiaron. Cuando un hombre cuestiona
su compensacion, pensamos en él como un
hombre asertivo, con claridad en sus metas,
gue conoce su valor. Cuando lo hacemos las
mujeres, ;qué es lo primero que pensamos?

Hay que hacer un esfuerzo para luchar en
contra del impulso de quedarse sentadita
sin molestar a nadie porque es mds seguro.
Tenemos que sentirnos comodas en la
incomodidad, prepararnos con datos para
estas conversaciones, tomar el lugar y espacio
gue nos corresponde y merecemos.

La unica forma de que te escuchen es
levantando la voz, con claridad, no como un
acto de rebeldia sino como una reivindicacién.
Nadie te va a regalar nada. Tienes que ir por
lo tuyo con toda tenacidad porque calladita
no te ves mas bonita. Y lo mdas importante,
estar preparada para decisiones fuertes,
armaonicas con tus expectativas salariales y
de crecimiento profesional. Eso no es mala
educacidn, es entereza. Las nifias bonitas, en
realidad, hablamos de todo.

*Directora Juridica /
Fundadora de Think Pink México

Péagina 5 de 6
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DESEMBARCA
PORTIK

El PRI reanudard las movilizaciones en favor de
Xochitl Gdlvez para complementar los eventos con
organizaciones ciudadanas, ahora en Coahuila

n sector derivado delaeconomia dellodrillo
eslagestion profesional deinmuebles, que
permiteasus duenos mantener el valorde
las propiedades, y al mismo tiempo a los
inquilinos contar con cuotas de manteni-
miento asequibles.

Enesetenorpara atenderlaadministra-
ciondedepartamentosllega a nuestropais laespafiola Portik,
que lideraliaki Eizaga, y que acaba de alcanzarunaalianza
con la mexicana All in One Administracion de Condominias,
gue lleva Alejandro del Mazo.

Portik haidentificado la necesidad del mercado inmabi-
liario mexicano por tener administradores profesionales de
condominios a partir de inmuebles que pueden tener ocho
departamentos, pero también conjuntos con cientos de de-
partamentos y diversos servicios eincluso dreas comerciales.

Laincursion delos ibéricos también parte de una expec-
tativa favorable para nuevas inversiones build to rent, espe-
cialmente en vivienda media en las principales ciudades del
pais, aunque en una primera etapa operara sélo en la CDMX
donde Allin One gestiona unos 20 mil departamentaos.

Enlos ultimos meses Portik logro
notoriedad al alcanzar una alianza
conlaportuguesa Loja doCondomi-
nio (LDC) paraconvertirse enlamayor
empresa de su tipo en la peninsula
Ibérica al administrar mas de 400
mil viviendas.

LA RUTA DEL DINERO
La idea de aplicar modelos federa-

les a nivel estatal parece no dar frutos en Sonora, que tiene
coma gobernador a Alfonso Durazo, especificamenteenla

Secretaria de Salud estatal. Resulta que pese a los intentos
para aperar las adquisiciones mediante un Contrato Marca
en materia de servicios de limpieza la situacién se observa
viciadao asilo alertan desde el rubrc luegode conocergue a
laempresa Wilk,S.deR.L.deC.V.le han solicitadoinfermacion
gue podriatraer consigo larescision anticipada delrespectivo
contrato. De acuerdo con diversas voces, la maniobra seria
liderada por el director general de Administracian, Victor
Abraham Larios Velazquez con el objetivo de colocarensu
lugara BL Limpiezay Mantenimiento, S.A. deC.V. Deestaforma,
las versiones carren coma enfermedad en la entidad, scbre
todo porgue en los gobiernos de la 4T los tintes de corrup-
cion parecen haberse convertido en tendencia, aun cuando
su promesa era acabar con todo signo de malos manejos..
Luego del evento de fuerza a la candidatura de la senadora
Xachitl Galvez en Durango, y que organizo el PRI a partir de
la convocatoria de Alejancro Moreno Cardenas, se prepara
un evento similar en Coahuila, para continuar con moviliza-
ciones a nivel nacional que permitan conocer el pensamiento
de la senadora panista. Queda claro que el respaldo del lider
nacional del Partido Revolucionario Institucional (PRI) y de las
dirigencias seccionales de ese partidoseran fundamentales
enlossiguientes meses,amén del apoyoc ciudadano que tie-
ne la legisladora y gue sigue en ascenso tras la guerra sucia
orguestada desde el oficialismo.

En la peninsula
Ibérica
administra
mds de 400

mil viviendas
Péagina 6 de 6
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AMLOHIZOLO QUEEL PRING, .

VERSION TREN INTERURBANO

MEXICOTOLUCA

Tonatiuh
Martinez Aviina

El115 de septiembre se reunieron el
gobernador saliente Alfredo del Mazo,
la nueva gobernadora Delfina Gomez
y el presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador, para inaugurar el tren inter-
urbano México-Toluca. El proyecto
demor6 en concluirse 10 aflos, siendo
Enrique Pefia Nieto quien puso la
primera piedra del proyecto. La
finalizacion de esta obra de infraes-
tructura y comunicacion por parte de
Lopez Obrador y el resto de las obras
insignia, retrata por completo las
distintas administraciones publicas,
una corrupta e ineficag, la otracon
resultados y vision de futuro.

Por un lado, el proyecto del
priismo tiene sefialamientos de
corrupcion y planeacion basica,
donde la Auditoria Superior dela
Federacion indicé la falta de consulta
a los habitantes de las zonas circuns-
critas al proyecto y que generaron
retrasns araiz de nrotestas vinicios

donde al terminar la administracion
simplemente se dejo para la siguiente
gestion la potencial conclusion del
proyecto, sin asegurar nada.

Como idea, indudablemente era
un proyecto que debia llevarse a cabo,
conectar ala capital del Estado de Mé-
xico y municipios circunscritos tan
importantes como Metepec y Lerma,
donde viven personas que diariamen-
te toman camiones de entre 70 y 120
pesos para poder trasladarse a Obser-
vatorio y de ahi a sus lugares de traba-
jo en la Ciudad de México. Pero como
muchas obras de pasadas administra-
ciones, simplemente se quedaban en
promesas de campana, en dichos o
en el mejor de los casos, en proyectos
mal planeados y con sobrecostos o
tanridiculos como la esteladeluz de
Felipe Calderdn, jamas en proyectos
que transformaran la vida de miles de
personas.

Una vez iniciada la administraciéon
de Andrés Manuel Lopez Obrador,
se considerd como proyecto estraté-
gico y la conclusiéon del interurbano
fue prioridad. La primera etapa del
tren ird de la estacion Zinacantepec
a Lerma, el funcionamiento del

';_L‘

tramo completo se dara en el primer
trimestre de 2024. La primera etapa
del proyecto ferroviario prevé bene-
ficiar a 1.3 millones de habitantes en
la zona. Una vez concluido se estima
transportar 81 mil pasajeros entre las
estaciones Zinacantepec y Lerma.

La forma en que Andrés Manuel
y su gobierno hace politicano es
retérica, en todo el pais se esta vi-
viendo una transformacion de fondo
en la administracion de los recursos
publicos, con megaobras que traen
beneficio palpable, la refineria Dos
Bocas, a finales de este afio comenza-
ra a producir gasolina, apuntalando la
seguridad energética, el interoceanico
se convertirda en unaruta de conecti-
vidad que competira con el canal de
Panama, el aeropuerto Felipe Angeles
es una joyade arquitectura y con las
nuevasrutas que se desarrollan cre-
ceran exponencialmente los vuelos.

AMLO le devolvié al Gobierno
federal un rostro social, que se
preocupa por la correcta gestion de
los recursos publicos, no hay mayor
evidencia en pro de disminuir la
desigualdad que destinar inversion
con fines concretos y retorno social
sostenible.
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Fue prioridad para o presidente Andrés Manud
Lépez Chrador concluir el provectoestratiogico
ded tren interurbana.
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Limitada liquidez frenabolsa, Aleatica sorprende,

quevienenmasy Pymes pocoespacio

Le platicaba del empujon que SHCP CNBV eIP el IPC ha mejorado. Esta en 51400 puntos, lo
dieron el jueves a los ajustes a la Ley del Mer- que significa un crecimiento de 6% en pesos,

cadode Valores. nivel que no es para dar brincos, si se compara
La propuesta avalada por el Senadose que- con el $&P500deNY quehaganadol7%.
Pese al “nearshoring” que si ayuda alas FI-
Iian via la Comisién de Hacienda a Cargo de RRAS o alas firmas de parques como Vestade
Luis ArmandoMelgar. Lorenzo Berho, el mercado sigue apagado. Si,
De ahila presentacion con el subsecretario mychas ofertas de deuda, pero incluso las de
Gabriel Yorio quien se refirio al potencial de bongs gubernamentalessehan movidolento.
Recién estuvo en NY la Amefibra de Simén
simplificadas. Galante. No queda otra que promover, pero un
Por ahi el CCE de Francisco Cervantes, granproblema es la limitada liquidez de nues-
AMIB de Alvaro Garcfa Pimentel, CNBV COn {1 mercado. Hay fondos dispuestas, pero de-

Edson Munguia, BMV de José-Oriol Bosch y mandan condiciones mas ad hoc parasutama-
AmexcapdeRatil Gallegos. fio. Bolsaatorada.

dd eneltintero con losdiputados queyalaeva-

nuevas empresas de aprobarse las emisiones

Con las emisiones simplificadas se preten-

de abrirespacio a las pymesenlabolsaconun gN ESCISION DE FIBRA UNO MILLON
mecanismo comolareglal44-AdeEUparaac- DE M2 MAS Y ROAD SHOW PRONTO
ceder ainversioninstitucional. Los 6 millones de m? que escindira FIBRA Uno
Hayreservaspor lafaltadeconfianzaenlas de André El-Mann y que lleva Gonzalo Robina
politicas del gobierno de Andrés Manuel Lépez para la nueva entidad a colocar en bolsa, es el
Obrador, la inseguridad y la fiscalizacion del dobledelosde VestadeLorenzoBerhooldve-
SAT de AntonioMartinez. ces los de Prologis de Luis Gatiérrez. Pero ade-
Contra los prondsticos recién se anuncié el méas podrian sumarse otro millon de m? de re-
deslistedela BMV de Aleatica quedirige Rubén serva que son propiedad de los accionistas
Lopez. Décimasexta defeccidnalhilo. fundadores, todo para responder al “nearsho-
Elanunciosorprendié. A diferenciadeotras ring™. Le adelanto que la oferta serd basica-
que aprovecharon bajos precios, Aleatica por mente primaria para acelerar el crecimiento y
el contrario estd sobre 37 pescs vs el nivel de replicar 1a historia de FIBRA Uno. Esta opera-

se espera iniciar el “road show™ afinales deoc-
tubreo principios denoviembre.

PEMEX 11,000 MDD VENCIMIENTOS DE
BONOS, FALTANTE EILIQUIDEZ

Amén de los incumplimientos de pago por Pe-
mexdeOctavio Romero, también porelladode
la renovacion del financiamiento se abservan
cierta problemstica a agudizarse en 2024. Se
prevén ofertas de bonos por unos 8,000 mdd,
pero hay vencimientos de 11,000 mdd. Habra
un faltante que agudizara la iliquidez. De por si
le comentaba que en julic y agosto no se paga-
ron facturas a proveedores. Hay retardos de
hasta 6 meses. El actual estatus se da, con todo
v lainyeccion de SHCP de Rogelio Ramirez de
1a0.

HUELGA AUTOMOTRIZ EN EU IMPACTO
AUN IMPREDECIBLE

Aungue INA de Francisco Gonzilez calculo
undanode casillmdd diarios alas autoparte-
ras del pais por la huelga que iniciaron 13,500
trabajadores entres plantasdeFord, Stellanis
v GM, no es descartable que elimpacto pueda
acrecentarse, si el gremio encabezado por
Shawn Fain considera que no hay receptivi-
dad a sus demandas y peor si las armadoras
reaccionan y despiden a trabajadores. El
riesgo es la extension de un movimiento hoy

15.80 pesos del 2022. cién junto con internalizar el manejo, debera selectivo.

Hay quien asegura que vendran mds. Porlo ser aprobadapor suasambleael 9de octubrey

prontonohay ningunaenel radar, aménde que

@agullar_dd
albertoaguitar@dondinero.mx
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ElecCtricos compiten
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EX 30 de Volvo

Volvo de México estd decidido
a sobrepoblar los segmentos
eléctricos donde participari. El
anuncio y la declaracién son
claros: para 2030 venderan solo
vehiculos eléctricos. Para ello,
en 2025, el 50% de sugamaya
serd electrificaday conelanun-
clo de esta semana estaran lle-
gando a varias opciones en ca-
mionetas. Se suma a las C40,
XC40 y XC90 lanuevay mas
pequefia EX30, el Volvo eléc-
trico mas accesible del metca-
domexicano conun precio que
haresultado una sorpresa, pues
con sus caracteristicas 100%
eléctricas llega en 649,900 pe-
sos, con lo que Raymundo Ca-
vazos, director de la marca en
México, que por cierto acabade
estrenarnuevas oficinas en la
Ciudad de México, nos confir-
mo: “Cada afio podemos con-
firmar que presentaremos un
vehiculo eléctrico nuevo, de
hoy en adelante. En el caso de
EX30 y sus inventarios, ya
aprendimos con la XC40 Re-
charge, que llegd y rebaso todas
las expectativas. Para este nue-
vo vehiculo nos preparamos
con un volumen adecuado.
Ademas, estamos emociona-
dos porque al fin logramos po-
ner a un producto eléctrico a
competir, al ti por t4, con su
segmento en gasolina, lo cual
eramuyimportante paranues-
tros objetivos y hoy lo tenemos
listo. Queremos sobrepoblar
este segmento y no tenemos
problemas de inventario”.
ElEX30, sin duda, es la nue-
va eray la armadora acelerala

era eléctrica de maneraimpor-
tante, lo que le dard unabase de
clientes mucho mas amplia
para seguramente volver a
romper el récord de ventas de
2022 como el mejor afio de Vol-
vo en México, el cual ya se en-
cuentran a punto de romper
para este 2023 y con el EX30
seguramente lo haran en 2024,
pues aunque su preventa esta
lista porinternet parainiciara
especificary reservarel vehicu-
lo desde ahora, los primetros se
entregarn en el primer semes-
tre del proximo afio. Se espera
que existaun orden de compra
y entregas especificas para to-
dos los que lo soliciten. “Sin
quitar seguridad, tecnologia y
disefio, logramos el gran precio
del EX30, lo cualnosayudara a
competir abiertamente en el
segmento con este producto, el
gran precio que tieney susin-
ventarios”, confirmd el directi-
vo. Esta semana, en una reu-
nion en Rio de Janeiro, Brasil,
se dieron a conocer los precios
del nuevo auto de Volvo para
México, el EX30, el cual inicia
en 649,900 pesos en la preven-
ta que inicia esta semana y
como le digo, para entrega en
el primer semestte del proxi-
mo afio. El cliente lo puede
apartar para elinicio del proce-
so de la configuracion del
Crossovery acceso a ser de los
primeros clientes en obtener-
lo, dejando un depésito por su
auto.

Lee la columna completa en:
www.publimetro.com.mx
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omo qmeren su casa los millennials? &Y la generacion 2?

Qué quieren comprar
los millennials? ;qué ca-
sa prelieren? Los que si
quieren comprar. Y ;qué
busca la generacion 27?

Al conocer lo que pre-
fieren, jyo también coin-
cido con ellos!

Y ala generacion Z no le imporia si
los departamentos, porque son sobre 10-
do departamentos, midan apenas 40 o
50 melros, pero que tengan las amenida-
des cercanas. Buscan dentro del edificio
drea para (rabajar con buena conexion
de internel, ademds del gimnasio y sa-
16n de usos maliiples, drea para asar
carne, elc ...

Y lo mejor es que los millennials en
los ireintas son los que estan haciendo
solicitudes de crédito en los bancos,
habra que ver si también con I[nfona-
vil y lovisssie, pero en la banca pasan
del 40% con tendencia en los Gltimos
cinco anos.

Informacion proporcionada por ban-
cos y brokers especializados indican
que el crédito solicitado anda en los 2
millones de pesos y compran depas de
3 millones o mas.

Y la buena noticia para ellos y para
los jovenes de la generacion 7, es que
ya esidn consiruyendo esos depas con

(odas esas amenidades con 40 melros,
pero en zonas cénlricas en ciudades co-
mo la de México..

También, aunque de manera in-
cipiente, esldn construyéndolos para
renta solo algunos proyectos por ejem-
plo en la capital y en Guajadalajara y
Cancdn, entre olros.

Otro dalo interesante es que los bus-
can sobre (odo los millennials cercanos
es inversion, eslo es: ya lienen solucio-
nada su primer casa, su hogar, enton-
ces le encuentran sentido a inverlir para
vivir de las rentas. Y entonces aun los
que compran con crédito bancario, la
renta les ayucda a pagary afomentar un
patrimonio, en el caso de no poderlo
comprar de cash.

Y, por cierto, habra que checar c6-
mo crecen los preciosy como también
este modelo se expande en otras ciu-
cdades porque por ejemplo en Guadala-
jara yale estdn invirtiendo a construir
depas para rentar. Y esto también
significa que le estan apostando a la
vivienda vertical algo en lo que va aira-
sado por ejemplo otras ciudades como
Monterrey.

Pero jusio los empresarios de Nuevo

Ledn analizardn esla semana esios (e-
mas en el Summit que cada afio re(ne
a los principales desarrolladores del
estado. Ya les contaremos...

POR CIERTO

Inieresantes los liderazgos que llegan
por ejemplo al Colegio de Arquitecios de
México (Cam-Sam) con Rodolfo Sanchez

Zaragozay ala Asociacion de Unidades
de Valuacion para la Banca con Alberto
Lopez Cuevas porque ambos son con-
ciliadores y con un perfil cercano a la
base de sus agremiados. Tienen un ob-
jelivo coman: pugnan por la union. Y
eslo, justo es lo que hace [alta. Veremos
resultados, seguro, en breve.

PREGLUNTA
Opina:

Jle interesa comprar un depa para
vivir de tus rentas?

sPeriodista de negocios,
bienes raices, infraestructura y finanzas
personales. Fundadora de “Mujeres
Lideres por la Vivienda”
y directora de Grupo En Concreto.
mariel@grupoenconcreto.com
Buscan vivir con calidad.
Quieren una casa o depto
que esté bien conectado
a transporte publicas, a
vias de comunicacion de
las que se puedan acceder,
ademas cerca de servicios
publicos también de
servicios con amenidades
tales como gimnasio,
entretenimiento, centros
comerciales, cines, efcétera.

agffras-ae-o




Contra Réplicarecha: 18/09/2023

Pagina: 2
Area cm2: 538

Costo: 101,886

112

Columnas Econdmicas

Tiwadins

Antonio Sandoval

OPINION

SANDOVAL

GEOECONOMIA

“Flloco”, la triste
realidad latinoamericana

Laregion lleva cinco décadas con
todo tipo de experimentos politico-econdomicos,
los saldos saltan a la vista

ace cinco décadas Lalinoamérica
empezaba a convulsionarse con una
serie de cambios y experimen(os po-
litico-econémicos que la llevaron al
desastre.

Visos de populismo se asomaron a
naciones como México y Chile, y digo
visos porque no perduraron mucho, en nuestro pais
no tardaron en irrumpir los neoliberales que poco a
poco se hicieron del poder, mientras que en Chile esa
insipida combinacion populista-socialisia simple y
sencillamente {ue aplastada por la bota militar (siem-
pre se ha dicho que con la complacencia, por no de-
cirle complicidad, de Estacdos Unidos).

Ala par de los primeros indicios neoliberales en
Centroamérica se desalé una tragica guerra civil cuyas
consecuencias se padecen ala fecha y de la cual jamas
sabremos exaclamente el saldo en vidas humanas,
por no hablar del desasire econdmico que también
perdura hasta nuestros dias.

Sudamérica no fue la excepcion, la region estuvo
sacudida por intentos populistas en Colombia, Pert,
el ya mencionado Chile, Bolivia, Ecuador, y varios pai-
ses mas, hasla golpes mililares en Argenlina, Brasil, y
si, otra vez Chile, una region convulsa es la nuestra, y

quien lo niegue sencillamente vive [uera de la realidad,
0 es un recién nacido.

Por eso, lo que hoy sucede en Lalinoamérica es
digno de revisarse, porque pareciera que no, pero
nuevamente vivimos una era de convulsion, y quien
eslo escribe, considera que las generaciones actua-
les no parecen darse cuenta, habra consecuencias, se
quiera o no.

Hagamos un breve resumen de lo que sucede, pocle-
mos esiar de acuerdo o no, pero sin duda lo (inico que
no hay en la region actualmente es calma. Con todo
proposilo iniciemos a partir del Rio Bravo.

México sin duda ha vivido en este siglo un proceso
de (ransicion politica relativamente ordenado, hoy esla
bajo las influencias populistas que ya vivié en la déca-
da de los afios selenta, no hubo buenos saldos, pero
ahora prometen que el pais llegard al paraiso en breve.

Centroameérica sigue convulsionada: Guatemala
con un presidente que no sabe si lomard las riendas
del pais en enero porque leme que lo maten antes, o
tan pronto sea mandalario; el Salvador bajo un expe-
rimenio economico-politico-social de consecuencias
reservadas (el tinico pafs en el mundo con el bitcoin
como moneda de curso legal, con la eventual reelec-
cion de un mandatario que (enfa prohibido reelegirse
hasta que cambio la constitucion a su mocdo, y con un
combale [rontal a las pandillas de delincuentes que
ronda en el exterminio); Nicaragua atra p'(?\?ﬁl"l?[ﬁx e
mds en el despotismo de un dictador, pobre pafs, pero

m
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es que todo mundo sabia desde un inicio lo que era el
entonces diclador Anastasio Somoza, nunca se oculid
y {ue lo que fue, un dictador en (oda la extension de
la palabra.

Pero, el diciador de hoy engaiié a todo el mundo
bajo la cara de luchador social e inicid su carrera hacia
la presidencia del pais en la guerrilla; una vezinstalaco,
ha demosirado lo que es, y para quilarlo es allamente
probable que se necesiten nuevamente las armas.

Ya ni hablar de otras naciones que no pintan en el
panorama latinoamericano mas que para confirmar
lo que se dice.

En Sudamérica nuevamente las cosas no pintan
diferente: Colombia bajo el experimento populista una
vez mas, Chile igual, Bolivia atrapaco en sus conflictos
internos y envuelto casi en una guerra civil, lo mismo
que Ecuador y Pert; Brasil de regreso al populismo
después de experimentar con el ultraderechismo,
ambos sistemas no han alcanzaco para llevar al pais
al primer mundo como siempre lo prometen sus po-
lflicos, si acaso les ha permitido mantenerse como la
primera economia de la region, pero no es por sus
grandes avances, sino porque la inercia de crecimiento
impulsado en gran parte por el consumo de sus poco
mas de 200 millones de habitantes, le permiten al pais
ese lujo. ¢Y Argentina?

El pais acudira a elecciones el proximo 22 de octu-
bre,si dichas elecciones {ueran hoy habria una enorme
posibilidad de que este proceso lo ganara un “loco”

Columnas Econdmicas

Antonio Sandoval

Asitachan a Javier Milei, el polémico candidato ul-
traderechista que hoy por hoy tiene las preferencias
electorales y que ha promelido una serie de medidas
economicas (por no hablar de otras), que han causa-
do preocupacion, desde dolarizar de inmediato a la
economia del pafs hasta desaparecer al banco central.

(Qué sucedera?, no losabemos; al parecer los argen-
tinos estan dispuestos a dar un giro al ultraderechismo,
hastiados de las promesas de los de siempre.

Evaluarlos prosy los contras de todos los esquemas
economicos que hoy dominan en Latinoamérica sera
tema de olras entregas, lo tinico que queda muy claro
es que la region sigue convulsa.

Todo es dindmico, es cierto, ning(in pais o region se
mantiene idéntica para siempre. Pero, Lalinoamérica
lleva cinco décadas, o mds, experimentando. Hasla
ahora, ningan pais pertenece al primer mundo por
mds invilacdos que estén a clubes de paises ricos como
la OCDE; la region es un semillero de pobres, conflictos
politicos o de plano, guerras civiles, atraso tecnoldgico
en gran medida, bajisima inclusion {inanciera, mas un
largo etcélera.

De modo que la eventual llegada de un *loco” a la
presicencia de Argentina, no hard sino reflejar una vez
mas lo que ha sucedido en la region durante ya cinco
décadas, la triste realidad latinoamericana, y todo in-
dica que por mas tiempo.

sPeriodista y Analista financiero.
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