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aneta meta

El esquema de ﬁnanma:mento de paneles solares desa=
trollado por Enhght ainicios del afio, Net Zero Fund,
<y alcanz6 una primera meta, :
' Aselsmesesdesu]mmalmento yaseﬁnnamncon—
tratos de‘compra-venta de energia en la modalidad
Power Puichase Agreement (PPA) con varios clientes, lo
que 1mp11ca colomr en conjunto, 10 megawatts de ener-
gasolar.

Se tienen contratos pnncxpalmente con-el sector
automotriz y de manufactura, actividades econémicas
que se estén viendo impulsadas por el nearshoring y

Redaccion

que requieren cumplir con ObjethOS de reduccxon de .

etmsmnes.

Para lo que resta del afic, la empresa espera consoli-

dar otros contratos por 4 megawatts adicionales. ,
‘Laventaja de una PPA &s tener un costo mis bajoy -

estable a largo plazo frente alas tarifas de la red eléctri-

ca convencional. En el caso de los contratos de Enlight, -

los plazos son de 10, 15 y 20 afios.

Ld compattia que dirige

Julian Willenbrock no s~

lo afrece soluicioties de eriergia solar, sino que se puéden
acompafiar de sistemas de almacenamiento con baterfas. -
Los estados de Nuevo Leon y Querétaro concentran
los contratos para una empresa internacional de auto-
partes yunamasdemmumstro automotriz, las cuales
‘pmveen 2 compamas corno BMW y Audien Méxxca '

Visién eléctrica  crecimiento de 84 por cien-
to respecto al afio anterior,
Para atender la demanda al comercializarse 51 mil 65
que trae consigo laelectro-  unidades.
movilidad, en Kuo, que pre- El portafolio de Kuo,
side Fernando Senderos, con ingresos anuales por 3
se estan lanzando nuevas mil 200 millones de délares
estrategias. durante 2022, se conforma
Dicho conglomerado del sector consume, quimi-
mexicano anuncio la adqui-  co y automotriz.
sicién de Electric GT, pro-
veedor de sisternas de con-
version que se utilizan pa- Rumbo ala
ra transformar vehiculos de digitalizacién
motor de combustion inter-
na —a gasolina— en autos La multinacional SoftServe,
eléctricos. que ofrece servicios de nue-
Conla fusion, el plande  va tecnologia para la digi-
la empresa es convertirse en  talizacion de las empresas
uno de los pocos fabricantes  sabre todo en Estados Uni-
en ofrecer sistemas comple-  dos, Europa y Asia, analiza
tos para realizar las conver-  expandir sus operaciones
siones eléctricas; ante la ca- en México.
da vez mayor demanda de La compafifa, que en
automéviles que incorporan el Pais encabeza Viadimir
este tipo de tecnologia. Mendoza, ofrece servicios
Muestra de esto es que de Internet de las Cosas, Big
la venta de vehiculos hibri- Data, Machine Learning, In-
dos y eléctricos se estiace-  teligencia Artifictal, Realidad
lerando en el Pais, pues du-  Aumentada, entre otros, a
rante 2022 reportaron un empresas de Estados Unidos
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desde territorio mexicano.

La empresa preve inver-
tir en los proximos cinco a
siete afios alrededor de 10
millones de délares que ca-
nalizara a desarrollo de ta-
lento y a atender necesida-
des de reconversion de em-
presas mexicanas, sobre todo
en los sectores automotriz y
de servicios financieros.

Para darse una idea del
tamafio de la expansion, ac-
tualmente la firma tiene
200 especialistas en nue-
vas tecnologias en el Pais y
el plan es contar con entre
2 mil y 3 mil personas en la
plantilla.

Se prevé que la factura-
cidn de la empresa en Mé-
xico llegue a 12 millones de
dolares este afio y para el
2024 se espera que aumen-
te a 25 millones de ddlares.

Actualmente, México
aporta alrededor de 5 por
ciento de los ingresos de la
compafia, pero al sumar
clientes locales el objetivo es
que llegue a 11 por ciento en
un maximo de cinco afios.

Inversion
limpia

Corporacion RICA, que di-
rige Miguel Angel Guiza-

do, acaba de invertir 17 mi-

CHRISTOPHER
TORICES...

Elcapitan de Gru-

po Torices celebralos
10 afios de Max Acero
Monterrey, empresa
de su grupo especiali-
zada en productos

enfocados a edifica-

cion, infraestructura
¥ proyectos residen-
ciales. Recientemente
anuncio cambicsen
SUS procesos para
innovar en sus pro-
ductos, conlo que
pretende ser un refe-
rente en su segmento.

llones de pesos para la ge-
neracion y uso de energias
limpias en su planta ubicada
en Mineral de la Reforma,
Hidalgo.

El objetivo es la instala-
cion de celdas fotovoltaicas.
con lo que se busca redu-
cir la huella ambiental de la
empresa. RICA calcula que
se generara un ahorro de 6.7
por ciento de energia eh su
planta de produccién y evi-
tar4 la generacion de 8 mil
249 toneladas de diéxido de
carbono anuales,

Tal inversion se suma
a los 8 millones de pesos
que recientemente anuncié
para el Centro de Acopio
de PetStar en Epazoyucan,
Hidalgo, con capacidad de
63 millones de botellas de
PET anuales, para produ-
cir nuevos envases de la
Industria Mexicana de Co-
ca-Cola.

Corporacion RICA es
uno de los ocho embotella-
dores y comercializadores
del sistema Coca-Cola, asi
como de Jugos Del Valle-
Santa Clara, y forma parte
de la Tndustria Mexicana de
Coca-Cola en Hidalgo, Mo-
relos y parte de Puebla.

Cuenta conpiggplan@aae 6
de produccién y 16 centros
de distribucion.
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Treasuries,
‘al Infinito
y mas alla”

as tasas de los treasu-
L ries estan en algo que

podriamos llamar una
tormenta perfecta: déficit
fiscal creciente, retiro de li-
quidez por la desacumula-
cién de la hoja de balance
de la Reserva Federal, infla-
cion aun alta y una economia
que camina en un ambiente
que podria decirse que esta
sobrecalentada,

Todo junto y a la vez.

Los efectos del déficit fis-
cal vy la reduccion de la ho-
ja de balance o Quantitati-
ve Tightening (QT) sobre el
mercado de los treasuries, ya
lo hemos explicado (ver En el
dinero del 3 de agosto: “Défi-
cit Fiscal ylaFed”).

El problema de una infla-
cion alta no sélo lo arrojaron
los datos de precios de julio
reportados la semana pasada,
también lo refleja claramen-
te una frase de la minutas
publicadas ayer del Comité
de Tasas de la Fed (FOMC,
por sus siglas en inglés) del
26 de julio;

. “Con la inflacién todavia
muy por encima de la meta
de largo plazo del Comité y
el mercado laboral perma-
neciendo ajustado, la mayoria
de los participantes continua-
ron viendo riesgos significati-

vos al alza para la inflacion, lo
que podria requerir un mayor
endurecimiento de la politica
monetaria”. :
Finalmente, la economia
camina aceleradamente,
El jueves 29 de junio se

publico la revision del PIB
final de Estados Unidos del
primer trimestre, se subi6 de
1.3 a 2 por ciento.

- Después, el jueves 27 de
julio, el Burd de Analisis Eco-
noémico anuncid en su ver-
sion de avance que el PIB del
segundo trimestre creci6 24
por ciento.

Ahora en las tltimas dos
semanas se han empezado a
reportar los datos macroeco-
ndmicos de julio, que son im-
portantes para la formacion
del PIB del tercer trimestre:
ventas minoristas, construc-
cion de viviendas, permisos
de construccion, produccion
industrial y utilizacion de la
capacidad.

Todos en general son de
buenos a explosivos.

Con estos datos, el mo-
delo GDPNow de la Fed de
Atlanta estima que el PIB cre-
cerfa 5.8 por ciento en el ter-
cer trimestre. :

El Nowcast es un mode-
lo cuasi contable inmediato
que ha tenido mucho éxito

en sus estimaciones, no es un
pronostico. :
~ Hay un crecimiento soli-
do del consumo y de la inver-
sion privada no residencial.
Igual es muy destacable
el cambio de aportaciones
de exportaciones e importa-
ciones con un saldo favorable.
A pesar que €sta es la in-
formacion que ha llegado a
julio, habla de una economia
que se mantiene muy fuerte,
incluso podriamos decir que

se esta sobrecalentando.

Por eso las tasas de los
treasuries estan escalando. -

El treasury de 10 afios
viene de 3.30 por ciento el 5
de abril a 397 al cierre de ju-
lioy a 427 el dia de ayer.

Y todo apunta a que se-
guiran subiendo. '

De hecho, Bill Gross, €l
famoso manejador de fondos
de bonos de todo el mundo,
ha dicho que el valor justo
del treasury de 10 afos es de
una tasa de 4.50 por ciento.

Y ayer, Lawrence “Larry”
Summers, quien fungié co-
mo Secretario del Tesoro es-
tadounidense de 1999 a 2001,
dijo que las tasas del treasury
de 10 afios pueden alcanzar
4.75 por ciento y mantenerse
altas por mucho tiempo.

Elrally alcista de las tasas

de los treasuries y el hecho de
que se puedan mantener al-
tas, puede generar que la Fed
deje de subirlas y sélo man-
tenga el llamado QT.

El efecto es un dolar
mundialmente fuerte, no s6-
lo porque la Fed mantiene
tasas altas, sino porque es la
economia con crecimiento
econémico mds solido.

El délar fuerte impacta-
ra en cada moneda de ma-
nera diferente, de hecho el
peso mexicano lo ha “capo-
teado” bastante bien por es-
tar dentro de la drbita de la
economia estadounidense, en
su proceso de reindustriali-
zacion.

Mi hipétesis es que el
crecimiento de Estados Uni-
dos se mantendra s6lido por
su politica fiscal, la cual le da
ventaja en el nuevo orden de
la economia mundial. .

Esto salva a las bolsas es-
tadounidenses.

El dafio colateral en Mé-
xico son las tasas de inte-
rés; Banxico mantendra mas
tiempo su politica restrictiva.

Las tasas locales de largo
plazo, las de los bonos “M”,
seguiran subiendo de la ma-
no de la restriccion larga del
Banco &&WRR Y de los
treasuries. :
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VISION ECONOMICA

SALVADOR KALIFA

Acciones
caras

os mercados bursati-
L les, en particular los
de Estados Unidos
(EU), han tenido un exce-
lente desempefio durante
este afio, a pesar de la po-
litica monetaria restrictiva
de la Reserva Federal (Fed),
y las previsiones recurrentes
sobre una posible recesion.
El rally que comenzd
a fines del afio pasado au-
mento en 28 por ciento_el
indice S&P 500 al cierre de
julio, colocando el multiplo
precio-utilidades en niveles
que solo se han alcanzado

dos veces en 30 afios. El pro- .

blema con estas valuaciones
de las acciones es que se en-
cuentran en niveles compa-
tibles con una economia en
auge mas que con una ten-
dencia a debilitarse en los
proximos meses.

En efecto, la perspectiva
parala actividad economica
y; por ende, para los resulta-
dos de las empresas en EU
en los proximos meses no es
halagiiefia. Sea un aterriza-
je suave 0 una recesion, las
ventas y las utilidades regis-
trardn menores crecimien-
tos y, en algunos casos, hasta
pudieran disminuir. Ese no
es un escenario compatible
con un auge perdurable en
los mercados bursatiles. Al-

go tiene que ceder.

No extrafia, por tanto,
que en fechas recientes ha-
yan aparecido algunos co-
mentarios cuestionando los
niveles de los precios ac-
tuales de las acciones, asi
como advirtiendo sobre el

peligro de una correccion
importante de los mismos.
Uno de esos comentarios

aparecio en la edicion del .

10 agosto de la revista The
Economist, con el titulo
“Las acciones estadouniden-
ses estan en los niveles més.

caros en décadas”.

El argumento se centra
en el hecho de que la pri-
ma de riesgo de las accio-
nes, esto es, el rendimiento
adicional que reciben los
inversionistas en acciones
frente al rendimiento de los
bonos del tesoro, es muy ba-
jo en la actualidad. Toman-
do como aproximacion del
retorno de las acciones, las
utilidades esperadas por los
proximos 12 meses y divi-
diéndolas entre el precio de
las acciones, el niimero que

resulta de prima de riesgo

"de las acciones es el mas ba-
jo en este siglo.

La inquietud anterior la
comparte Bill Gross, conoci-
do en algiin momento como

el “rey de los bonos” en EU,
quien el 11 de este mes enen-
trevista con Bloomberg Tele-
vision dijo que los mercados
de acciones y bonos estin
“sobrevaluados. En cuanto a
las acciones, coincide con la
opinién de The Economist
respecto a que la prima de
riesgo de las acciones se en-
cuentra en niveles historica-
mente bajos, mientras que
paralos bonos considera que
€l rendimiento apropiado del
bono del tesoro de 10 afios es
de 4.5 por cientoy no de 416
por ciento comoerael diade

la entrevista.

En consecuencia, para
que la prima de riesgo de
las acciones regrese a nive-
les normales tiene que dar-
se una reduccion de las ta-
sas de interés, un aumen-
to en las utilidades de las
empresas, una disminu-
cion del precio de las ac-
ciones o una combinacion
de esos tres elementos.

Las tasas de interés,
de acuerdo con los co-
municados del Fed, se-
guiran altas por un pe-
riodo prolongado, por lo
que es poco probable que
los rendimientos de los
bonos se reduzcan para
elevar la prima de riesgo

de las acciones. Tampoco
parece que continuara el
crecimiento de las utili-
dades en un entorno co-
mo el que se avecina, de
cada vez menor actividad
econdmica,

Eso deja como varia-
ble de ajuste al precio de
las acciones. Considero
que las noticias econ6mi-
cas y los reportes del ter-
cery cuarto trimestres de
las empresas van a estar
por debajo de las expecta-
tivas positivas que existen
hoy, 10 que va a propiciar
decepcion, mayor volatili-
dad y, muy probablemente,
una caida en el precio de
las acciones en EU, lo que
ademas va a coincidir con
los meses de septiembre y
octubre, tradicionalmente
malos para los mercados
accionarios.

* Por tultimo, si como
resultado de lo anterior
se presenta un éxodo de
inversionistas 'y una “co-
rreccion” en el mercado
bursatil de EU, podemos
esperar que algo similar
ocurra en nuestro pais, lo
que se reflejaria en una
disminucién de los pre-
cios de las acciones y, qui-
za, unpgpreciacion del
peso. Ya veremos.
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as empresas han talmente impulsadas, dijo
omenzado a aprove- el director financiero Chris

charlos avancesenredes,  Turner. Ello podria incluir -
algoritmos y computacién  que mas clientes realicen. . .
perimetral para ejecutar ~ Ppedidos via unsitio de
cargasde trabajodeinte-  internet oapp mévil de
ligencia artificial fuerade ~ Yum, de un agregador ex-
los centros dedatosymas  terno, oenun quiosco en
cercadedondeseutilizan ~ unrestaurante. También
las aplicaciones. Losjefes ~ podria involucrar usar IA
de tecnologia corporativa  para tomar pedidos de
dicen que los sistemas autoservicio.
emergentes disefiados 4 Las acciones del fabri-
paradistribuir cargasde cante de vehiculos eléctri-
trabajo pesadas a través ¢os VinFast Auto cayeron
de redes de computado- 18.75% un dia después de
ras conectadas tienen el su debut en Nasdag. En su
potencial de reducir los debut bursatil el martes
costos delanubealtiem-  sus acciones aumentaron
po quereducenlalatencia  mas del triple. Esole dio
al alimentar datos entiem-  un valor de mercado de
porealdirectamentealos  aproximadamente 86 mil
modelos deIAenlafuente. millones de délaresyla
4 Un plan del Gobierno puso comodamente por
de EU para permitir que delante de General Motors
compatifasreduzcansus Y FOrd, muestrandatos
impuestos al financiar pro-  9¢ Refinitiv. Laempresa
yectos de energia limpia metqarmta de VEs empez6
arrancé conun trato para a.cotlzar en bolsa tras fu-
ayudar a financiar una sionarse con la empresa de
transaccién de energia adqu1§1c10n de proposito
edlica de 1.5 mil millones especial Black Spade.
de ddlares. El primer tratc ¢ La cadena de supermer-
anunciado ptiblicamente, cados Aldi ha acordado
de Bank of America, sera comprar Winn-Dixie y
observado con atencién, Harveys Supermarket a
El banco acord6 comprar Southeastern Grocers. La
580 millones de dolaresen  adquisicién es parte de
créditos fiscales de ener- una venta de activos mas
gia edlicaal desarrollador  grande de Southeastern
de energia renovable Grocers e incluye alre-
Invenergy einversionistas.  dedor de 400 estableci-
¢ Yum Brands, duefiade  Mmientos Winn-Dixiey
Taco Bell, Pizza Hut yKFC, Harveys Supermarket en
intensifica sus inversiones Alabama, Florida, Georgia,
orientadas a elevar las Louisiana y Mississippi. El
ventas digitales. Yum quie- trato mplia la presencia
requeenalginmomento  deAldienel sureste de Pagina 5 de 6
el100% delasventasdesu  EUY apoya sus planes de
sistema global sean digi- ~ concluir el afio con més de

2 mil 400 tiendas.
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Ramirez de la 0 da el visto bueno

= A un mes del cambio de gobiemo en el Estado de México,

nos hacen ver que ya empiezan a sonar algunos nombres que -
integrardn el gabinete que acompariard a la que serd la primera

mujer en dirigir la entidad federativa méis
poblada del pais. Nos cuentan que si bien el
nombre de quién ocupard la Secretaria de Fi-
nanzas y Administracién lo estin guardando
bajo llave, se sabe que serd alguien que pro-
vendrd de la Secretarfa de Haclenda y Crédi-
to Publico (SHCP), De ahi que hace unos dias
Delfina Gémez se reunid con Rogelio Ra-
mirez de la O en sus oficinas de Palacio Na-
cional. No se descarta que también sea una
mujer la recomendada del responsable de las
finanzas piblicas, o uno de los elementos
mas destacados del equipo hacendario en materia de Ingresos,
para que la entidad mexiquense pueda sortear los retos del
nuevo gobierno y cumplir las promesas de camparia.

Cobran 100 superpesos por selfies

s Luego de que un pueblo suizo aparecid en una popular se-
rie surcoreana llamada: Arerrizaje de emergencia en tu cora-
ziin, nos platican que el lugar se paralizé por una afluencia
inesperada de fans de la obra de Netflix. Una escena que se
rodd en un muelle de [seltwald, en el centro del pais que pre-
side Alain Berset, provocd que miles de cu-
riosos asldticos tomaran el avidn para cono-
cer ¢l destino, lo que generd tréfico y diver-
sas molestias entre los residentes que veian
llegar los autobuses repletos de viajeros v
luego desaparecer sin gastar mucho dinero,
Tras la experiencia de hace un afio, nos co-
mentan que la autoridad del pueblito no se
anduvo por las ramas este verano y ahora
solo permite la entrada de autobuses que
paguen por las plazas de aparcamiento pre-
viamente reservadas. Nos dicen que también
empezaron a cobrar a los turistas por tomarse selfies una cuo-
ta de 5 francos suizos 0 unos 100 superpesos.

Rogelio Rami-
rez de la 0

&
3
§
2

Alain
Berset
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IA, el reto para las aseguradoras

cen notar que Swiss Re, una asepuradora con sede en Zirich,
dio a conocer su reporte global Sonar 2023, cuyo contenido re-
salta que ademds de los riesgos climéticos v otros impactos en
siniestralidad ya considerados por la industria, la inteligencia
artificial (IA) estd aumentando las oportunidades de fraude.

En el caso particular de los seguros de automdviles, nos expli-
can que los sistemas de gestion de reclamaciones basados en
esta tecnologia pueden incluso ser engaflados para detectar

dafios masivos donde no hay, incluso se podria provocar da-
fios fisicos al causar accidentes automovilisticos o diagndsticos:
médicos errdneos. Nos detallan que el principal riesgo es el

crecimiento de piratas informéticos que buscan “hackear” la
IA y seguir obteniendo ganancias a costa de engaifiar a cual-

quier entidad del sector financiero. . __ |
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Lopez Obrador que siga
inversion en refinerias
y ferrocarriles

Aunque uno de los temas ausentes en el corcholata tour ha
sido la importancia de invertir en infraestructura, el presi-
dente Lopez Obrador dictd linea a su sucesora o sucesor
sobre lo que €l quiere que continue en el préximo sexenio.
Y llamé la atencion que en su énfasis sobre lo que espera
estd que continte la inversion ptiblica en megaobras de
infraestructura y, en concreto, hablé de crear una nueva
refineria, cuando la de Dos Bocas no ha iniciado todavia
operaciones y su costo se duplicd, y mds trenes, cuando no
hay tampoco certeza de qué sucederd con el Tren Maya,
si serd o no rentable, de cudnto realmente serd su costo ni
mucho menos su verdadero impacto ambiental.

Desde luego, no sélo es importante, sino indispensa-
ble que se mantenga la inversién en obras piblicas, pero
no en una nueva refineria, sino —como lo recomienda el
Imco— en mayores redes de gasoductos de gas natural;
en fuentes de energia renovable, como son las edlicas y
solares; en carreteras y mayores vialidades, para empezar
las que faciliten el acceso al AIFA, y en parques industriales
en el sureste, para aprovechar no sélo.el nearshoring, sino
los nuevos polos de desarrollo del Corredor Interocednico.

En cuanto a ferrocarriles, la prioridad deberia ser termi-
nar el México-Toluca, porque el mes préximo se inaugu-

ran s6lo 4 estaciones de Lerma
a Toluca, y el acceso a la Ciudad
de México sigue muy rezagado.

La otra opcién en ferrocarriles
es el México-Querétaro y, como
se recordard, ya estd en proceso
un estudio sobre su viabilidad,
que realizard Canadian Pacific
Kansas City.

SECTOR FIANZAS,
BENEFICIADO

Uno de los sectores que se ha visto beneficiado con las
obras insignia es el de las fianzas, porque la ley obliga a
las empresas proveedoras del gobierno piblico a contratar
una fianza.

Al respecto, Gerardo Lozano, director general de Grupo
Financiero Aserta, que es lider en el mercado de fianzasy
garantfas de caucién en México y con una amplia participa-
cién en Espafia, afirma que las obras iconicas se tradujeron
en un crecimiento del sector en 2022 en cuanto a monto
emitido de 18%, y este afio. al cierre del primer semestre, el
crecimiento es ya de 15% en términos reales.

Sin embargo, en cuanto a nimero de fianzas y caucio-
nes, hay una reduccion en los contratos de 25% en los tilti-
mos cinco afios, por lo que uno de los retos del sector al que
se enfoca Aserta es el disefio de instrumentos que permitan
una mayor masificacion, como las garantias arrendatarias.

ARANCELES A ACERO Y OTROS PRODUCTOS
ASIATICOS
Después de una intensa negociacion con la Concamin, que
preside Pepe Abugaber, y otros dirigentes empresariales, la
Secretarfa de Economia public en el Diario Oficial dos me-
didas que buscan apoyar el comercio y la industria nacional.
Por un lado, se incrementan los aranceles a productos,
como el acero procedente de Chinay otros pafses asidticos,
que era una de las medidas que pidié el USTR a México.
Adicionalmente, se crea, en cardcter de permanente,
un nuevo Comité Nacional de Facilitacién de Comercio
en situaciones de emergencia, en el que participard todo
el gabinete econémico y estard encabezado por Raquel
Buenrostro, secretaria de Economia. Lo que permitird es
una rdpida reaccién en favor del comercjo en £330 de que
se repita una situacion de emergencia, CGH¥tIE fapande-
mia de covid-19.
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Maricarmen Cortés

En cuanto

a ferrocarriles,
la prioridad
deberia ser
terminar el Tren
Interurbano
Meéxico-Toluca.
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1 En Interjet, que presitle Alejandro del
eValle, hay un verdadero desastre. Se
sabe que ahora que se estd haciendo el in-
ventario de los bienes por parte del admi-
nistrador de la quiebra, Alfonso Ascencio
Triujeque, ya hubo quien se hizo “justicia
por su propia mano”. Al menos en las ofi-
cinas de la Ciudad de México y de Guada-
lajara hubo trabajadores que ya se llevaron
algunos bienes. La empresa, que antes per-
tenecia a Miguel Aleman Magnani, adeu-
da mas de dos mil millones de pesos sélo
a los empleados, y el proceso de concurso
mercantil y posterior quiebra se ha alargado
considerablemente. En tanto que el supues-
to rescate por parte de Del Valle se ha di-
luido —luego de que en abril jurara que la
aerolinea volveria a volar—, ya que, al mo-
mento, no hay ni dinero ni plan de negocios.

Ante los cambios que experimenta la
eindustria automotriz, Kuo, que dirige
Alejandro de la Barreda, adquirio Electric
GT, un proveedor de sistemas de conver-
sion diseflados para transformar vehiculos
de motor de combustién interna en eléctri-
cos de bateria. Con la adquisicion, Tremec,
el negocio de transmisiones de Kuo, podrd
entrar al mercado de electrificacion. El plan
de la compafifa es fortalecer su presencia en
el segmento de vehiculos de alto desempe-
fio, ampliando la oferta con aplicaciones en
el mercado de electrificacién. Actualmen-
te, la division automotriz del conglomerado,
que se enfoca en refacciones y transmisio-
nes, es la segunda de mayores ventas para
el grupo, después de la division de consu-
mo, donde se encuentra Kekén y la alianza
Herdez del Fuerte.

Nestlé, la empresa que encabeza
eFausto Costa en el pais, celebra diez
afios de 1a Iniciativa por los jévenes, la cual
brinda herramientas para que las nuevas
generaciones puedan tener acceso a empleo
y a mejores oportunidades de vida. La es-
trategia ha beneficiado a mds de un millén
de personas en México, dos y medio millo-
nes en Latinoameérica y cinco millones a ni-
vel mundial. La compafiia ha acompafiado
a estudiantes en la transicién de la escue-
la al trabajo para disminuir la desercién la-
boral. Aproximadamente mil 500 jovenes
han trabajado como aprendices en diferen-
tes departamentos de Nestlé, otros han reci-
bido apoyos para sus emprendimientos o en
comunidades donde se produce café, uno de
los insumos clave para las operaciones de la
compaiiia.

’

4 El presidente de la Cimara de la In-
sdustria de la Transformacion (Caintra)
de Nuevo Le6n, Mdximo Vedoya, afina los
tiltimos detalles de Expo Pyme 2023, que se
organiza cada afio con el objetivo de cap-
tar el interés de empresas que buscan pro-
veeduria. Con el fenémeno del nearshoring
o relocalizacion de empresas, Nuevo Leén
ha sido uno de los estados ganadores de es-
tas inversiones fordneas, por ello, este afio se
prevé que la Expo deje una derrama econo-
mica de hasta dos mil millones de pesos por
transacciones de negocios, lo que representa
un alza de 50% con respecto a lo registrado
el afio pasado. Entre los invitados a la inau-
guracion de este evento se encuentran la ti-
tular de la Secretaria de Economia, Raquel
Buenrostro, y el gobernador de la entidad,
Samuel Garcia.
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“lo hecho en México”
por aranceles a paises
con los que no tenemos
tratados

No es un viraje ni cambio de nuestra economia abierta. Mds
bien es la imposicion de aranceles con los paises con los
que México no tiene un Tratado de Libre Comercio. El pais
tiene acuerdos comerciales con 46 paises, con base en 12
Tratados de Libre Comercio. Somos una economia abierta,
pero bajo reglas claras con acuerdos comerciales.

Desde hace afios, la industria le ha solicitado impues-
tos arancelarios a la proveeduria en calzado y textil, por
ejemplo, sectores que fueron devastados por las baratisimas
importaciones chinas.

PARA CALZADO, TEXTIL, ACERO, ALUMINIO...

Y hasta ayer, la Secretaria de Economia, a cargo de Raquel
Buenrostro, publicé en el Diario Oficial el Decreto por el
que se modifica la Tarifa de la Ley de los Impuestos Gene-
rales de Importacion y de Exportacién.

La finalidad es desarrollar la industria nacional. Y no es
una medida menor. Se trata de una ayuda frente ja qué
quiere? todas las enormes importaciones chinas y asidti-
cas, que todo mundo considera subsidiadas y con dumping.

Segiin la Secretaria de Economia se apoyard a 206 mil
micro, pequefias y medianas empresas, y los insumos que
se tomaron en cuenta son para acero, textil, confeccién,
calzado, aluminio, llantas, pldsticos, vidrio, cerdmica.
CONCAMIN VE EN BUENROSTRO A SU MEJOR
AMIGA
De inmediato, José Abugaber, presidente de la Confedera-
cién de Camaras Industriales (Concamin), apoy6 la medida,
y fue quien acufié el apoyo a “lo hecho en México”.

Para Abugaber si se apoyard lo hecho en México, des-
pués de afios de competencia desleal y de baja calidad,
sobre todo de China

Incluso, la Camara Nariona! de la Industria del Hie-
1o y el Acero (Canacero), ce inmediato felicito a Raquel
Buenrostro, al recordar yue la industria del acero ha inver-

tido, en este sexenio, 3 mil 580 millones de délares, y ahora
con estos aranceles se podran invertir hasta 4 mil 200 mi-
llones de dolares tan s6lo en este afio e inicios del siguiente.
GOLPE A LOS CHINOS

Alimponer estos aranceles a mercancias e insumos de eco-
nomias con las cuales no tenemos acuerdos comerciales,
desde luego que Raquel Buenrostro quedé como la mejor
amiga para los industriales. Ha sabido tejer una buena re-
lacion con el empresariado, desde el Consejo Coordinador
Empresarial, y ahora, desde luego. pasé a ser la secretaria
preferida de los industriales. Y no podemos pasar de largo
que esto se hace justo cuando hay una disputa entre Estados
Unidos y China, en donde si bien han llegado ocho marcas
de autos chinos, con esta medida las importaciones mas
afectadas serdn las del gigante asidtico. ;Serd que México
se volvid a decidir por el Bloque Norteamericano de inver-
siény comercio? y todavia hay quien duda que México tome
partido en los bloques comerciales.

OXXO TAMBIEN COMERCIALIZARA VAPEADORES
Todas han conseguido suspensiones definitivas para co-
mercializar, ya sea vapeadores o cigarros electrénicos, San-
borns ya lo hacia. Farmacias Benavides también. Los Seven
Eleven, y desde luego Philip Morris.

Y ahora se suman los Oxxos, que segtn se entero el
autor de esta columna, comenzardn a partir de hoy a co-
mercializar cigarros electrénicos y vapeadores. También
la cadena de Femsa tiene una sentencia definitiva, en
este caso por el Segundo Tribunal Colegiado en Materia
Administrativa.

Y claro que estd bien. Los vapeadores y cigarros elec-
tronicos deben regularse, no prohibirse. En cambio, o que
tenfamos era un mercado informal donde era mas fdcil

comprar un vapeador que un kilo de 1828148 B&feremos
que las autoridades de Salud, en verdad piensen en una
regulacion que si se necesita.
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Eimeastnes  Hey, Google, buscanos 88

¢UnaCorona? Noesla

neareeemerrire - mjllones de pesos diarios

En Estados Unidos también
tiene éxito, pero habitantes de
otros paises la buscan con més

ahinco que los vecinos al norte: PARTEAGUAS
Australia o Paraguay, por ejem-
plo, de acuerdo con datos de Jonat hﬂ' n H u
bisquedas en Google.

También es de Google este O pine usted:
dato: 88 millones de pesos jruszidelfinanciern.com m
diarios. Es el dinero que pro- Facebook: @Riziorre
meten que generaran en favor @cruilore

de México las instalaciones que
abrirdn en el Bajio: un total de
226 mil millones de pesos de
aqui a 2030. Las llaman Region
de Nube de Querétaro.

¢Como generard esa friolera?
Entre otras formas, vendiendo
mas Corona, quizds. Hay mu-
chas herramientas hoy que per-
miten saber a qué hora toman
cerveza los australianos. Desde
lo que anda viendo cada quien
en su celular, hasta las compras
que hacen los bares en determi-
nados dias.

Si tan solo un stiper humano
pudiera saber qué esta pasando

.
<

momento... Sieso fuera posible,
Grupo Modelo podria vender
mds cerveza. Curiosamente, ya
es posible.

No es un stiper humano, sino
un sistema de inteligencia arti-
ficial administrado por dispos-
itivos conectados (llamemos a
eso “nube” o “cloud”, en inglés).

Todo programado para dis-
parar la sefial a Modelo... todo
eso, desde el analisis de los datos
de un bar, hasta la generacion
de campaiias para disparar “sed”
en redes sociales que motive en
ustedes el animo por deslizar el
botén que envie un pedido que
llegue hasta la fabrica. Ademas,
auna velocidad que ya no pode-
mos imaginar.

Un nuevo dispositivo de la
compaiiia Nvidia, proveedora
de Google, es capaz de procesar
el equivalente al “peso” en datos

en cada momento encada “Una nota del reportero Christopher

lugar, luego hacer campaiias de

marketing exitosas en el mo- Calderon, advierte que el mercado de
mento adecuadoy prepararlas iy toljoencia artificial en gestacion ya vale

embotelladoras de México para

producir més, en determinado 10y millones de dolares”
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de mil peliculas de cine en un se-
gundo. Este GPU llamado Grace
Hopper Superchip administra 5
terabytes en ese lapso y prom-
ete gastar 95 por ciento menos
electricidad que un chip conven-
cional. Por aquello del evidente
calentamiento global.

Una nota publicada ayer en
EL FINANCIERO por el reportero
Christopher Calderdn, advierte
que el mercado de inteligencia
artificial en gestacion ya vale
hoy millones de délares, pero
sumara 1.3 trillones en el tiempo
que pasara de aqui al final del
préximo sexenio presidencial en
México.

Porque no es solo Google,
ustedes lo saben ya. Fue Micro-
soft en su asociacién con OpenAl
la que detono la ola de infor-
macién en torno a la inteligencia
artificial en México, a partir del
lanzamiento de Chat GPT 4.

Lo que es ttil a Grupo Modelo
también lo es para Mattel, que
fabrica miles de mufiecas Barbie
en Nuevo Ledn; a Nabisco que
cerca de ahi produce galletas
Oreo... o tal vez al mexicano
Grupo Kuo que ya va a vender

motores eléctricos para quienes
fabrican coches con creciente
demanda.

De acuerdo con el lider de
Alphabet, propietaria de Google,
un ejército ya se prepara solo
para atender sus necesidades:

“Finalmente, nuestras
capacidades de IA también se
expanden al ecosistema de nues-
tros socios.

Con cientos de ISV (inde-
pendent software vendors) y
proveedores de Saa$S (Software
as a Service) como Vox, Sales-
force y Snorkel y las firmas
de consultoria mas grandes
del mundo como Accenture y
Deloitte. Se comprometieron
colectivamente a capacitar a
mas de 150 mil personasenla
1A generativa de Google Cloud”,
dijo Sundar Pichai el mes pasado
ante analistas.

Busquen en Linkedin el
montdn de plazas abiertas en
México en todas esas empresas
tecnolégicas.

Si ustedes no encajan en el
perfil, pueden prepararse en
meses mediante montones de
cursos, muchos de ellos gratui-

tos, que pueden meterlos ala ola.

Asi puede caerles algo de esos 88
millones de pesos diarios.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO
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Mercado Libre para
fusionar comercioy
entretenimiento

Mercado Libre enfrenta el desafio
de fusionar el comercio electré-
nico con el entretenimiento y la
publicidad, mediante su nueva
plataforma de contenido bajo
demanda, Mercado Play.

“Mercado Play es la plataforma
que nos ayudard a facilitar el
acceso a contenido de video de
una formalibre y gratuita. En
la plataforma vamos a incluir
anuncios en formato de video con
una duracién aproximada de 30
segundos en donde las marcas
podran publicitar sus produc-
tos”, explico Matias Carracedo,
country manager de Mercado Ads
en México.

Agrego que los anuncios
estardn segmentados y basados
eninsights exclusivos, lo cual es
posible gracias ala gran cantidad
dedatos que tiene Mercado Ads.

En México hay 72 millones de
usuarios de internet de entre 18 y
65 afios de edad que han com-
prado alguna vez en un marke-
tplace, segtin datos del Estudio
de Marketplaces México 2023,
elaborado por Tandem Up.

Mercado Libre es el marke-
tplace que ocupa la segunda
posicidn en las preferencias de
los consumidores mexicanos, con
87 por ciento; sélo por debajo de
Amazon, con 90 por ciento.

“Vemos resultados muy positi-
vos dado el alcance que tenemos
en México, pero también porque
los mensajes que veran los consu-
midores finales estardn dentro de
lapropia plataforma de e-com-
merce, es decir, que el nivel de
conversion que podran tener las
marcas serd mayor, porque para
comprar no serd necesario salir de
la aplicacién”, indic¢ el directivo

Columnas Econdomicas
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Redaccion
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Matias Carracedo.gxplicé

que Mercado Libre decidid ite -

Meéxico serfa uno de los prime-
ros paises en donde se probaria
Mercado Play debido a que es el
mercado de habla hispana mas
importante para la plataforma,
pero también por la aceptacién
que tienen los mexicanos por los
anuncios de video.

“México es uno de los merca-
dos que mejor aceptacion tiene
de los anuncios en video, por
esta razon, asi como por ser el
mercado de habla hispana mas
importante para el mercado, es
que decidimos lanzar nuestra
plataforma en el pais antes que
en otros”, indicé el directivo.

Explicd que, por ahora, los
anuncios tendrdn una duracién
de hasta 30 segundos y serdn
presentados en intervalos de 10
minutos, sin embargo, asegurd
que esto podria cambiar, toda
vez que la plataforma estd en
una etapa de prueba a fin de
priorizar la experiencia de los
usuarios y el impacto de los
anunciantes.

“Lasolucion de Video Ads se
incorporira de manera progre-
siva en los distintos paises de la

regién en lospréximos meses de
la.mang de la llegada de Mer-
cado Play, pero primero realiza-
remos algunas pruebas para ver
como es que funciona en México,
que es nuestro mercado mas im-
portante de la regi6n”, adelantd
Carracedo,

De manteles largos
Quien estd de festejo por su
décimo segundo aniversario

es Yastds, la administradora de
corresponsales bancarios en
México perteneciente al grupo
Gentera. Dutante estos 12 afios
la empresa ha logrado acumular
casi 7 mil comercios afiliados,
como tiendas de abarrotes,
papelerias, ferreterias, farma-
cias, tlapalerias y cibercafés que
generan mas de 2 mitlones de
operaciones financieras al mes,
que en su mayoria son pago de
créditos, retiros de efectivo de
cuentas de débito y dispersién
de créditos. Al cierre de 2023,
Yastds espera llegar a cerca de
20 mil puntos en toda la Repi-
blica Mexicana. Ademas de con-
solidar su crecimiento, gracias a
las sinergias con otros jugadores
del ecosistema financiero.

“México es uno de los mercados que
mejor aceptacion tiene de los ammcios
en video, por esta razon (...) decidimos
lanzar nuestra plataforma en el pais™
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ay quienes perciben la
administracion de las fi-
nanzas personales como
una tarea compleja, cargada de
jerga especializada y cifras inter-
minables; sin embargo, existen
verdades profundas en frases el-
ementales que pueden hacernos
la diferencia sin tanto esfuerzo.
Te comparto algunas de ellas.
1.-"No ahorres lo que queda
después de gastar, sino gasta
lo que queda después de ahor-
rar." - Warren Buffett. Uno de
los inversionistas mds notorios
e icénicos dice que consolidar el
patrimonio debe ser la principal
prioridad.
2.- "El riesgo viene de no

saber lo que estds haciendo." -
Warren Buffett. Ahora sugiere
estar bien informado para tomar
decisiones acertadas.

3.-"Sea temeroso cuando
otros son codiciosos, y sea
codicioso cuando otros son
temerosos.” - Warren Buffett.

Esto complementa la anterior,
ilustrando como las inversiones
suelen moverse en direccién
opuesta a las emociones.

4.-"No compres cosas que
no necesitas, con dinero que no
tienes, para impresionar a gente
que no te importa." - Dave Ram-
sey. Este mensaje nos advierte
sobre los peligros de gastar con
imprudencia.

5.- "Los seguros son como
los frenos de un coche. No estds
planeando usarlos, pero te
sientes mucho mas seguro sabi-
endo que los tienes." - An6nimo. *
Las pdlizas son un componente
bésico de la cobertura.

6.-"Haz un presupuesto
como si tu vida dependiera de
él. Porque as{ es." - Anonimo. Es
posible que desees buscar atajos,
pero el camino mas efectivo es la
planificacién y supervision.

7.-"El crédito debe ser el si-
ervo, no elamo." - Anénimo. Nos
recuerda que el endeudamiento,

cuando se maneja de manera ir-
responsable, conduce a la ruina.
8.-"No pongas todos los

huevos en una sola canasta." -
Proverbio popular. Util para ilus-
trar la relevancia de diversificar
en inversiones, para mitigar el
riesgo y mejorar la rentabilidad.

9.- "Aquellos que estan prepa-
rados para la jubilacion, la dis-
frutan mds." - Anénimo. La vejez
es inevitable y, si no se resguarda
adecuadamente, se transforma
en una auténtica pesadilla.

10.- "La riqueza consiste mu-
cho més en el disfrute que en la
posesion." - Aristételes. El dinero
es una herramienta para lograr
nuestras aspiraciones, y no es un
objetivo en si mismo.

;Qué otras frases te han
guiado en tu trayecto? Comén-
tame en Instagram: @atovar.
castroy sigueme en el podcast
“Dinero y Felicidad”, en Spotify,
Apple Podcast, entre otros.

EDUCACHEN
BASICA

10 frases de oro para tus finanzas personales
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(B expECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados para hoy?

En el mercado local se
publicara e informe

del financiamiento a 133
empresas; en EU destacan
las solicitudes de subsidio
por desempleo.

MEXICO: Fi Banco de
México publicara su informe
de la evolucion del financia-
miento a las empresas, con
cifras al segundo trimestre.

ESTADOS UNIDOS: |
Departamento del Trabajo
publicara el nimero de
solicitudes semanales de
subsidio por desemples has-
ta el pasado 12 de agosto.

La Fed de Filadelfia
publicara sus indices de las
condiciones de los negocios
correspondientes a agosto.

El Conference Board
publicara su indice lider de
julio.

EUROPA: | a agencia
Eurostat dara a conocer
su informe de la balanza
comercial a julio.

ASIA: E| Ministerio de la
Gestion Publica del Japon
dara a conocer el dato

del comportamiento de la
inflacion nacional durante
jU|i0.—Eleazar Rodriguez
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La confiabilidad
de la red eléctrica

oda red eléctrica debe
I estar disefladapara COLABORADOR
permitir el acceso ala ' INVITADO
electricidad de manera con-
fiable, segura, constante y al Alonso

menor costo posible. Para saber ]
si una red cumple con dichos Romero

I'equisitos, se generan diVer' Ma{ialr_r) &n Fnanzas y Mercados
. . . Enengiticos
sos indicadores. Para medir et
la confiabilidad y constancia Opmeusted: =~
. p economia@ elfinanciero.com.my
en el suministro de la energia i
eléctrica, existen dos indica- @ Galoyd
dores conocidos como SAIFTy =
SAIDI. E1 SAIFI es la cantidad
de interrupciones que expe-
rimenta el usuario promedio

de una red eléctrica. Es decir,
cuantas veces se va laluz en un
afio en promedio. El SAIDI, es
la cantidad de minutos sin ser-
vicio eléctrico, que experimenta
un usuario promedio al afio.
Es decir, si se “va la luz” 3 veces
enun afio, y cada vez que se va
tarda 10 minutos en regresar, el
SAIDI serfan 30 minutos al afio.
(Comolehaidoalared
eléctrica en México en estos
ultimos afios? La informacién
se encuentra disponible en
el Sistema de Informacion
Energética de la SENER. Y
se encuentra actualizada de
manera trimestral hasta el
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segundo periodo de 2023.
Lo que vemos es una mejoria
notable en ambos indicadores
durante el periodo 2018-2022
de manera anual y la tendencia
se mantiene en las evaluaciones
de los dos primeros trimestres
de 2023 vs los dos trimestres
de afios anteriores. En 2018, el
SAIFI anual en México era de
1.18 interrupciones, para 2022
fue de 0.929 interrupciones,
una mejoria de 27% en dicho
indicador. Hablando del SAIDI,
en 2018 fue de 62.42 minutos
por usuario. Para 2022, era de
42.08 minutos por usuario. Una
mejorfa de 33%. La tendencia
de mejora en el servicio eléc-
trico en México, continia si lo
evaluamos de manera semes-
tral. El SATFI y el SAIDI presen-
tan una mejoria de 29%y 39%
en el primer semestre de 2023
vs el primer semestre de 2018.
Esto toma relevancia, toda
vez que el manejo de las redes
eléctricas es un drea exclusiva

del EstadoYy, contrario a la na-
rrativa que se quiere impulsar,
el servicio de distribucion eléc-
trica en México ha mejorado
sustancialmente bajo la politica
de rescate de la CFE. Compa-
remos con un caso antagénico
como lo es Estados Unidos, en
donde la mayoria de sus redes
son privadas, de acuerdo con
el Reporte Anual de la indus-
tria Eléctrica de la Agencia de
Informacién Energética, el
indice SAIDI en 2021 en USA
era de 125 minutos, casi 3 veces
maés que en México, y el indice
SAIFI era de 1.039 eventos, 8%
mads que en México. La tenden-
cia en USA es negativa, pues
sus indices van en aumento. Es
decir, sus usuarios experimen-
tan mds apagones y de mayor
duracién, contrario alo que
pasa en México.

Sin duda aun existe margen
de mejora, y la tendencia es
positiva. La tarea de manejar
unared eléctrica es titdnica, y
mas si es un sistema interconec-
tado como el mexicano. Es un
resultado positivo que se refleja
en el nivel de vida y acceso a
oportunidades de las personas.
Claro que, como todo sistema
de su tamafio y complejidad,
el sistema eléctrico mexicano
tiene algunas zonas que expe-
rimentan mayores eventos que
el promedio. Sin embargo, no
deja de ser una excelente noti- _
cia, que se experimenten estos
niveles de mejoria.

“Contrario a la narrativa que se quiere

impulsar, el servicio de distribucion
cléctrica en México ha mejorado bajo la
politica de rescate de la CFE”

“Como todo sistema de su tamanio

y complejidad, el sistema elécirico
mexicano tiene ~onas que experimentan
mavores eventos que el promedio”
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La banca eurcpea
aguanta el pulso

finales de julio, la Auto-
A ridad Bancaria Europea

—EBA, por sus siglas en
inglés— publicd los resultados
de su test de estrés a los bancos
europeos. El objetivo de estas
pruebas es evaluar la resilien-
cia de las entidades ante un
escenario de fuerte recesion,
tomando como referencia dos
escenarios, uno base y otro
adverso, en un horizonte de
tres afios. Para este ejercicio, la
EBA ha ampliado de 50 a 70 la

muestra de bancos con respecto

al test de 2021, abarcando un
75% de los activos totales.
Entre las novedades de este
afio, la EBA ha dado una nueva
vuelta de tuerca a la severidad
del test, enfrentando a las enti-
dades al escenario mas estre-
sado de la historia. Para ello, el
adverso dibuja una caida acu-
mulada del PIB del 6% durante
los tres préximos afios, que
compara con el 3.6% del test en
2021yel 2.7%en 2018. Ladi-
ferencia es alin mas acentuada
con la inflacién, con upa subida
acumulada de los precios del
19.9%, fremnte al 2.4% del 2021

Adrian
Santos

y el 1.7% del 2018. Otros de los
supuestos incluyen una caida
del precio de la vivienda del
21%, un retroceso de los merca-
dos de renta variable del 55% o
subidas en el desempleo que, en
el caso de Espafia, elevarian la
tasa de paro hasta el 18.5%.
Los resultados arrojan un
deterioro del ratio de capital
CET1 de 459 puntos bésicos
(p.b.) paralos bancos euro-
peos, un retroceso desde el

"
S. EEE

15% al cierre de 2022 hasta el
10.4% en 2025. A pesar de la
mayor severidad del escenario
adverso, el resultado obtenido
mejora el de 2021, cuando la
banca sufrié una caida del ratio
de capital CET1 de 485 p.b. Esta
mejora se sustenta principal-
mente en la mayor aportacion
del margen de intereses, fruto
de un entorno de tipos mas
elevados, y en la mejor calidad
de activos.

En Espana, los resultados de
la banca superan ampliamente
los de sus pares europeos, con
una destruccién del ratio CET1
en el escenario adverso de 242
p.b., mejorando los 290 p.b. de
impacto del test de estrés de
2021. También destacan los
buenos resultados de los bancos
italianos, cuyo ratio retrocede
en 351 p.b., que compara con
los 559 p.b. de 2021. Actual-
mente, la banca italiana es la
tinica con una posicién deudora
frente al Banco Central Eu-
ropeo (BCE), algo que podria
generar tensiones de liquidez
con las devoluciones pendientes
delos préstamos TLTRO.

En la otra cara de la moneda,
los bancos franceses son los
tinicos con caidas en losTatios
de capital en el escenario base
(14 p.b.), lastrados por su sen-
sibilidad negativa a los tipos de
interés. En el adverso, registran
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el segundo peor consumo de

capital (592 p.b.) de lamuestra.

Ademas de evaluar la capa-
cidad de resistencia del sistema
bancario, los resultados de
estas pruebas se integrardn en
el proceso de revision y evalua-
cion supervisora, que servira
para calibrar los niveles de
capital exigido a cada entidad.
No obstante, en Europa esta
traslacién no es tan directa
como en Estados Unidos, en
la medida que la fijacion de
los requerimientos de capital
también se basa en criterios
cualitativos. Por ello, habra
que esperar varios meses para
conocer los requerimientos de
capital de cada entidad.

Mirando hacia delante, la
banca volvera a someterse al
escrutinio de la EBA en 2025,
Hasta entonces, habra dos test
de resistencia especificos. En

Columnas Econdomicas

Adrian Santos

2024, el BCE pondré a prueba
el riesgo de ciberataques del
sistemna bancario, aunque sin
medir impactos en capital; en
paralelo, la EBA analizard la
capacidad de los bancos para
apoyar la transicion ecolégica
en condiciones de estrés, en
linea con el paquete de medidas
de la Comisién Europea «Fit-
for-55» y con resultados que se
esperan para el primer trimes- -
tre del 2025.

En conclusién, los resultados
del test refrendan la situa-
cién de fortaleza de la banca
europea, que halogrado capear
sin sobresaltos las turbulencias
financieras recientes. Ademas,
el entorno actual de tipos favo-
rece la capacidad para afrontar
pérdidas en una situacion de
auténtico estrés, el mayor en
la historia de las pruebas de la
EBA.

“In 2021, el Banco Central Furopeo (BCE)
pondra a prueba el riesgo de ciberataques
del sistema bancario, aunque sin medir

impactos en capital”

“La Awtoridad Bancaria Europea (EBA)
analizard la capacidad de los bancos
para apovar la transicion ecologica en

condiciones de estrés”
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El ultimatum de Ebrard

i 5 arcelo Ebrard hizo ayer un pronunciamiento
]_' Mque bien pudiera interpretarse como un
COORDEMADAS ultimatum.
< - sznuncic’) que se ha est'ado re'alizando un acarreo
E n rlq ue masivo a favor de Clapdla Shembaum usandg
. recursos de la Secretaria del Bienestar para decirle a
Q umniana la gente que el presidente Lépez Obrador quiere que
la candidata sea Sheinbaum.
C) Opine usted Sin mencionarla, los sefialamientos implican una
envique ouintanaelfinanciero.comm acusacion en contra de Ariadna Montiel, secretaria
- ' del Bienestar, pues estaria usando recursos pablicos
@cco para apoyar a Sheinbaum, lo que esta prohibido
: por laleyy por el convenio entre los aspirantes de
Morena. »

Ebrard exigid que se detenga esta practica que
dice haber denunciado reiteradamente ante la diri-
gencia nacional de Morena sin obtener respuesta.

El excanciller, sin embargo, no expreso qué
medidas tomaria en el caso de que las practicas que
denuncié no cesaran.

Como era de esperarse, la exjefa de Gobierno,
Claudia Sheinbaum, rechazé ayer las acusaciones
y sefialé que ni hay tal cargada ni ha pagado encues-
tas para aparecer en primer lugar.

Una lectura posible ante estos hechos es que
Marcelo esté preparando su retiro de la contienda
o incluso de Morena.

Pero, incluso podria ir mds alld y presentar denun-
cias ante las autoridades por el desvio de recursos
publicos para favorecer a una candidata.

Para nadie es una sorpresa que exista la percep-
cién de que hay dados cargados a favor de Claudia.

Desde el comienzo de este proceso en el mes de
junio, mejor dicho, desde antes, se percibi6 un trato
diferenciado, particularmente de gobernadores,
hacia Sheinbaum, lo que generd una evidente asi-
metria que fue consolidando una ventaja para ella.

Aunque Ebrard hizo pronunciamientos ptiblicos
relativos a ese trato diferenciado, nunca fue con el
tono enérgico y determinante empleado ayer.

En los medios politicos hay una discusion acerca
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de si Ebrard pudiese romper con Morena, sea
antes de que termine el proceso o al finalizar éste, en
caso de no resultar elegido.

No sabemos si Ebrard pensd realmente en que
habria de existir un piso parejo en la competencia o, a
sabiendas de que no lo habria, entrd a la carrera con
la esperanza de que podria remontar la desventaja
con la que comenzd.

Fl dilema que hoy tiene Ebrard es algo que ha
sucedido un sinniimero de ocasiones en la historia,
un dilema ‘estilo Hamlet’.

¢+ Se sometera a los dictados del soberano en aras
de no perturbar a la Cuarta Transformacion gene-
rando el riesgo de que una divisién interna pudiera
conducirla a 1a pérdida del poder?

O bien, apelando a la justicia que piensa que le
asiste, ;emprendera acciones para tratar de conse-
guir su objetivo incluso a pesar de que eso signifique
un perjuicio para el movimiento que encabeza Lopez
Obrador?

Si Ebrard fuera un joven e impetuoso politico, los
allegados le podrian argumentar que esperara su
tiempo.

Lo que hace compleja la posicion de Ebrard es que
ni es impetuoso ni es un jovencito, y ademés ya deci-
di6 una vez sacrificarse en aras del movimiento.

Quienes afirman de manera contundente que
Ebrard se va a disciplinar porque ya lo hizo una vez
o porque sabe que no puede enfrentarse a AMLO,
ignoran la complejidad del cuadro.

Lo mismo que los que aseguran que viene pronto
una ruptura en Morena. No es un hecho inevitable.

Estamos ante un escenario incierto en el que
cada dia va a contar.

Lépez Obrador se complicé la vida al abrir un
singular proceso sucesorio cuando vio el riesgo de la
defeccién de Ebrard.

Veremos si ahora, en los pocos dias que quedan
antes de la decision, encuentra alguna férmula que le
permita llevar a buen puerto un proceso que ame-
naza con desbordarsele.
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Sergio Mota

Economia y Sociedad

Las consecuencias que trajo la guerra
entre Rusia y Ucrania ha pegado di-
rectamente en la economia mundial,
lo que hace que todos los esfuerzos es-
tén concentrados ennivelar la halanza
y hacer que las finanzas no colapsen;
sin embargo el interés por lo social ha
perdido foco, lo que aumenta la falta
dejusticia y libertad en las sociedades

diferencia de ofras épo-
cas en que ocurrieron
transformaciones en el
orden politico mundial,
cambios en las relacio-
nes sociales, el avance de movimientos
democrdticos, esquemas ambiciosos de
gobierno, ahora el mundo resulta mas in-
comprensible y menos transparente.

Entre ofras razones hay una falta de re-
solucidn de los grandes blogues de po-
der, la empresa y el aparato administra-
tivo para avanzar democrdticamente.
Hacia afuera un discurso nacionalista
repulsivo.

Estados Unidos, lider mundial no ha
cambiado su diplomacia personalizada
hacia una que permita fener acuerdos
institucionalizados, para una mayor tem-
poralidad y consistencia. Esta ausencia
provoca que, una vez que sus lideres lo-
gran acuerdos con ofros paises, son olvi-
dados ante la persistencia de un discur-
so de critica y descalificacién. Entonces

Tiempos de amenazas

se pierde credibilidad.

En EU el poder esta exageradomente
descentralizado, lo que es bueno y ma-
lo. Un ejemplo nefasto fue la decisién del
gobernador de Texas de poner globos
flotantes con plas en el Rio Bravo, violan-
do con ello la soberania de Mexico y po-
niendo en peligro la vida de migrantes.

Los paises europeos que han logro-
do consolidar su organizacién suprano-
cional avanzan con lentitud sobre todo
porque su dependencia de los energé-
ticos provenientes de Rusia significd mo-
yores costos y les ensefié a no confiar
demasiado. Ahora estén en el costoso
proceso de reconversidn productiva pa-
ra avanzar hocia una economia verde.

Pero también su posicién fronteriza con
Rusia los hace vulnerables por los ame-
nazas existentes.

En Asia se ha ido conformando una
alianza geopolitica para aponerse a los
paises occidentales. Esta formada por
China, Rusia, India, Corea del Norte e
Irén. El eje de estos paises es China, que
debido a su importancia en la economia
global ha fenido los recursos para apoyar
a sus aliados asi como a los paises en de-
sarrollo. Es notable el volumen de créditos
que ha canalizado a los paises en deso-
rrollo por 500,000 millones de délares.

Hay factores que ahora estdn limitan-
do a la economia china. Sobresalen el
lento crecimiento de la demanda de Eu-

smoky@eleconomisho.com.mx

ropay las restricciones confra China im-
puestas por Estados Unidos. Asimismo,
se suma el envejecimiento de su poblo-
cién, un alto desempleo juvenily la per-
sistencia de dreas econdmicas con ex-
cesivo apalancamiento. También la
inversion extranjera en China se ha re-
ducido para diversificar las cadenas de
suministro en ofros paises.

Un hecho determinante del bajo cre-
cimiento tanto en Estados Unidos como
en Europa es el alza de las fasas de in-
ferés que aplicaron los bancos centrales
de los paises desarrollados, sin prece-
dentes en varias décadas.

Con todo, la solucién a este escena-
rio de malas noticias pasa por mejorar
la gestion econdmica y fortalecer las res-
puestas infernacionales de coordinacidn,
de entrada dificil por el posicionamiento
beligerante de los paises agrupados en
alianzas econdmicas regionales.

Si bien los marcos globales estdn
afectados por la elevacion de las tasas
de interés, por los dafios colaterales glo-
bales de la guerra en Ucrania que es el
regreso del papel cenfral de las guerras
en la politica mundial, la cuestién social
que por mucho tiempo fue una preocu-
pacién de las autoridades nacionales,
ahora es ignorada, lo que resulta muy
grave porque nos aleja de la libertod
y la justicia, dos valores que deben ir
juntos.
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Castigo clectoral en Argentina

El destino de un pais puede cambiar,
como sucedio con Argentina, cuando
el poder se inclina hacia el populismo

acia los afios veinte del si-

glo pasado, Argentina se

contaba entre los cinco pai-

ses del mundo con mayor

PIB per cdpita. Parecia una
nacién predestinada para el desarrollo,
con rumbo final a la modernidad de pri-
mer mundo. Contaba con todas las pre-
condiciones. Pero se le atravesaron en el
camino, como primera causa para el des-
carrilamiento, los gobieros populistas
(peronismo] con sus politicas econémicas
disfuncionales y desestabilizadoras. il
sueiio se tornd en pesadillal Con todo, se
observé la confradiccion de que a pesar
de los malos resultados, el electorado se-
guia votando por las opciones populistas.
Hasta que hace unos dias, el hartazgo se
hizo manifesté en el friunfo electoral de Ja-
vier Milei.

En la historia de Argentina, no todos
los desastres de politica econémica son
atribuibles a los gobiernos populistas. Ahi
quedé registrado el gran aborto que fue la
Caija de Conversién que infentd implantar
en su momento el ministro Lépez Murphy.
Y también, el funesto “corralito” (la con-
gelacion de los depdsitos bancarios) por
parte de Domingo Cavallo. Pero ademds,
cuando la nave de la economia ya estaba
demasiado averiada y escorada por efec-

to de las estrategias equivocadas, era muy
dificil su enderezamiento mediante formu-
las que no fueran radicales. Fue el caso
del gobierno de Mauricio Macri, que no
pudo sacar al pais de su atolladero. Y lue-
go, la administracién del desorientado Ak
berto Ferndndez (marioneta de Cristina),
entrega la economia argentina fremenda-
mente esfancada y con inflacién de tres di
gitos. Recuerdo de manera muy presente
lo forma arrogante con la cual Cristina Fer-
ndndez destituyé del timén del banco cen-
tral @ Martfin Redrado. Y después sometid
a la entidad encargada de medir la infle-
cién, cuyos datos nadie nunca creyé. Asi
fuey asf les fue.

Difiero tajantemente de la opinién del
presidente AMLO que traté de afribuir el
desastre econdmico argentino a la influen-
cia del Fondo Monetario Internacional y
del enfoque neoliberal. Me inquieta, sin
embargo, la propuesta extrema de Mi-
lei de cerrar el banco central y adoptar ol
délar como moneda circulante. No obs-
tante, cabe destacar que la férmula de
la dolarizacién no le ha funcionado mal
a Panamd y a Ecuador. Y ya sin banco
central subordinado listo para financiar
deficientes fiscales tremendos mediante
emision primaria, tendria que darse en
Argentina una muy necesaria y temida
disciplina fiscal. Pero Milei, muy cuestioc-
nado e incomprendido, parece fener muy
claro el caso y ya anuncié el cierre de vo-
rios ministerios.
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El espectaculo hizo
politico a Trump,
clo expulsara?

| espectéculo se encargé de catapul-
tar a Donald Trump a la presidencia
de Estados Unidos, y serd el espec-
taculo el que terminard por expulsar-
lo de la politica.

Inicié con el programa de television The
Apprentice; su final serd el juicio televisado
sobre su posible intento de fraude electoral
en el estado de Georgia.

Donald Trump es un personaie histriénico
que le pudo haber ido muy bien econdmica-
mente si se hubiera dedicado a la industria
de Hollywood, pero los componentes de la
ambicién y el poder lo terminaron empujan-
do ala politica.

Sintoma de su crisis actual lo representa el
claro distanciamiento, pactado o no, con Jo-
red Kushner e Ivanka Trump durante su viacru-
cis donde Trump arrostra los pies entre juicio
y juicio. No lo tenia confemplado en su bro-
jula de ego.

Trump pensé que ganaria las elecciones
de 2020y su apuesta la incrementd en los
momentos mds crificos: 6 de enero de 2021,
asalio ol Capitolio. O qué decir de las lloma-
das telefénicas a funcionarios para pedirles
una ayudadita en el fraude.

Mike Pence tiene una historia compartida
con Trump. Cuatro afios de cohabitar el caos.
Pero Pence, a diferencia de Trump, es politi-
co. Identificé la linea roja que se le presen-
t6 el 6 de enero de 2021: dia en que tuvo
que validar y oficializar la victoria presiden-
cial de Joe Biden.

Pence tomé una ruta diferente a la de

Fausto Pretelin Muioz de Cote, "Globali... ¢

Fausto Pretelin Mufioz de Cote
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Trump. La ruta legal. Pence sabia que ol to-
mar la ruta alternativa, la carretera fake, tar-
de o femprano ferminaria en un juicio.

En el inicio fue Kellyanne Conway. Fue
ella la que invent6 el mundo de los “hechos
alternativos” al insistir que més gente asistio
a la inauguracién del gobiemo de Trump que
de Obama. La realidad era disfinta.

No le crean a los medios de comunico-
cién, la verdad es Trump.

Trump cree y se comporta como si estuvie-
ra en campaiia. El entorno asi parece: su po-
pularidad sube en las encuestas, sus segui-
dores sienfen rabia por lo que le ocurre a su
amo, y la manifiestan en redes sociales, ya
inician los debates entre precandidatos repu-
blicanos; en fin, son fiempos de campafia.
Pero la realidad es otra para Trump: son tiem-
pos de los jueces.

Al Partido Republicano se le presenta un
dilema: sapostard por la candidatura de Do-
nald Trump para que compita con los demé-
cratas en los elecciones de 2024 o lo elimina
de la carrera anfes de que reciba una po-
sible sentencia si los jueces lo encuentran
culpable?

Es teoria de juegos. Es el mundo vegasio-
no al que Trump estd acostumbrado a vivir.
Las apuestas frente al riesgo.

Por lo pronto, serd el espectdculo el que
posiblemente termine por expulsar a Trump
de la politica. El especteulo de la television
con elevados indices de audiencia.

Un reality cuyo nombre podria ser “Demo-
crocia en decadencia”.
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cQue puede
debilitar al peso?

Todas muestian sorpresa e inquietud por la
ubicacion del dolar. La revaluacion cercana
al 15% registrada ¢ lo largo del afio deja
a muchos portafclios dolarizados en la i
na si raducimos a pesos los rendimientos,
que valga decilo, no han sido malos enla
mayoria de las dases de activo, incluyendo
sorprendentemente a la bolsa de México.

Sin embargo, en lo que va de agosto el
comportamiento del fipo de cambio es dis
finto @ meses anteriores; pegd un brinco de
niveles minimos de 16.60 pesos por ddlar
hosta nveles de 1740 hace una serana.
En dias recientes ha mostiado volatilidad y
dificliad paa infentar de nuevo romper los
17 pesos ala baja.

En varias ocasiones hemos descrio la es-
fuctura de forfaleza que tiene el peso. Elfe
némeno de relocalizacion de muchas em-
presas que proviene del confliclo de Fstados
Unidos con diche pafs ha cererado un flu-
o importante de inversion extraniera directa
(IED), el afio pasado tefalizé 35,000 millo
nes de délaresy en la primera mitad del afio
ya superalos 20,000 millones.

Andaddle a esio el monio de remesas cer-
cano a los 60,000 millones de ddlores y
una inversién de cartera que ha menguado
muy poco, sostenida por fasas de inferés en
niveles elevadaos y no hay muchos argumen-
los para jusfificar una cevaluacion. Ya se lo
hemos dicho repefidamente: México no ne-
cesita ddlares, aparentemente e sobran.

Enfonces scémo responderros la pregun-
fa del fiulo? En conversaciones con nuestios
dientes, caemos en dlganos faciores que por
drian generar el rebote que fodo mundo su-
pone que deberia suceder. Exploémaslos:

1.- Elprincipal mév! del fipo de cambio,
el més ‘nmedicto es un aumento de la aver
sion al fiesgo en los mercados globales. En
momentos en que los mercados han resen
fido presién, ya sea por el ompimiento de
expedativas muy favorables o por o presen
cia de hechos de tension, como la quiebra
de bancos regionales en Estados Unidos, el
fipo de cambio ha pegado salios en su cor
fizacién. Durante este ario el mas relevante
se presentd jusio en morzo a rafz del proble
ma bancario.

En estos momentos vemos un episodio
de presion en los mercados combiarios que
ha fortalecido al délar. la percepcién de
que la Fed montendr los niveles de tasas
muy elevadas y las vicisitudes de ofras regio-
nes, en especial de China que no deja de
arojar nimeros poco favorables, ha fortale
cido aldélar contia muchas monedas en es
pecial de mercados emergentes, Tan soloen
agosto en Renmimbi se ha devaluado ras
de 6.0% contia el délor y se acerca a méxr
mos de varios afios hacia afds.

Sl uta en los mercados significa mar
yor percepcién de riesgo, vamos a ver al
délar subir en determinados momentos. De
sobra esi decir que este focior de debilidad
fiende a sertemporal y no doblega o esfruc
urar de fluos a menos que se Iralase de una
crisis global muy relevante.

2.- Un cambio en el sentido de las pol-
ficas monetarias actuales. S por un descen-
scmarcadoen lainflacién o por un debiliter
miento mayor en el crecimiento los bancos
centiales decidieran abondonar su postura
restrictiva actual y activaran la expeciativa
ya conareta de una baja de las tasas es pror

bable que eso significue un debllitomiento
fanto del dolar como del peso y posible
mente un tipo de cambio mas alio.

Por ahora, no hay sefiles de que tal vi-
aje vaya a suceder; por el contraric, hay un
poco de mayor escepficismo con respecto
alas tasas, los ’éditos de largo plazo han
wuelio a subir en las Jlimas semanas v la ex:
peciativa de una baja de tosa por parte de
los bancos centrales se estd aplazando en
la percepcion delos inversionstas.

3- Amenazas o la estuciure de flujos.
Ayer vimos Jn salio del fipo de cambio af
alza dl momento en que la calificadoro
Moody's menciond que losflujes de cyuda
a Pemex que aporta el Gobiemo pedrian
mermar la calificacion soberana del pafs.

Piense en el peor escenario posible: ba
jas de calficacion, gana Trump en Eslados
Unidos, hay una eleccién disputada el aio
pioximo, baja abruptamente el precio del
pefioleo, hay una recesion, no baja la i
flacién, se deferioran las finanzas poblicas,
efc.

En un escenario crifico [poco probable
en estos momentos) que presione al peso, la
mecdnica de ajuste serfa mantener tasas al
fas, situacion que el mismo Banxico ha de
clarado que existia por ahora.

Como puede ver, fiene que gestarse un
ambiente de fuette aversion dl riesgo com:
binado con un deferioro de la estructura de
flujos de dé ares al pafs pera que veamos
una tendencia del devaluacién del peso,
ofia cosa es que el fipo de cambio marque
minimos de manera confinua como en €l
segundo frimestre; un movimiento haca 18
pesos no cambiarfa mucho las circunstan:
ciats, nos parece que definir una expecia-
fiva de estabilidad no es tan descobellado
aon.
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L.a falta de unidad:
el verdadero rostro
delaaT

os morenistas que asistieron al Consejo Nacio-

nal de su partido, el 11 de junio pasado, gritaron

“iUnidad! {Unidad! jUnidad!” para hacernos creer

a los mexicanos que nadie ni nada seria capaz

de dividir a quienes promueven la supuesta Cuar
o Transformacién.

Sin embargo, esa imagen de unidad se desvanecié
rapidamente ese mismo dia. Claudia Sheinbaum con-
fronté a Alfonse Durazo, gobemador de Sonora y pre-
sidente del Consejo Nacional, por permitir que Marcelo
Ebrard llegara con una porra. Esta porra no solo apoyé
al exsecretario de Relaciones Exteriores, sino que tam-
bién le exigi6 a gritos a la exjefa de gobierno de la CD-
MX que dejora de realizar actos masivos de proselitismo
a su favor, violando asi el principio del piso parejo que
desde hace mucho tiempo Ebrard ha exigido para go-
rantizar la equidad en la competencia por la candidatu-
ra morenista a la Presidencia de la Repiblica.

Y es que los morenistas nos quieren convencer, como
si los mexicanos fuéramos tontos, que en la lucha por el
poder se van a respefar las mds elementales reglas de
urbanidad.

Noda puede estar més alejodo de la realidad. La his-
foria ensefia que en México y todo el mundo esa lucha
ha sido y es dura y hasta violenta, en donde los que bus-
can triunfar sobre sus adversarios ni dan ni piden pie-
dad y violan las reglas de la competencia cada vez que
pueden.

Lo lucha de las corcholatas de Andrés Manuel Lopez
Obrador no es la excepcién y cuando concluya serd ne-
cesario que quien triunfe haga todo lo que esté a su al-
cance para reparar, hasta donde le sea posible, la frac-
tura que dividird a los morenistas rumbo a la eleccién del
2 de juniode 2024.

Ayer pudimos de nuevo ser testigos de la falta de uni-

dad de los morenistas.

Esfos es lo que sucedié:

Casi ol mediodia, Ebrard difundié por la red X (anfes
Twitter} el siguiente mensaije: “Demando se respete una
encuesta libre y justa como firmamos. Lo digo siendo el
dnico que ha aceptado resuliado adverso en una encues-
ta por la candidatura a la Presidencia. Fue en favor de
AMLO, por 32 cuestionarios, en 2011. El acarreo y ex-
cesos que estamos viendo deben cesar de inmediato”.

Minutos después, el petista Gerardo Ferndndez No-
rofia, coment6 asi via X el mensaje de Ebrard: “La com-
petencia es de seis y es muy forpe de su parte minimizar
a cualquier compariero aspirante. Su desesperacién ha
pasado todos los limites. Y pedia piso parejo, el colmo
de la incongruencia”.

Después, casi a las 14 horas, un conciliador Ricardo
Monreal tuited (;exe6?): “La denuncia del compafiero
@m_ebrard sobre falta de equidad en el proceso interno
de Morena se tiene que atender. Estamos a tiempo de
corregir, teniendo presente que el valor politico superior
que la y los partficipantes debemos conservar es la uni-
dod del movimiento transformador”.

Minutos después, en Puebla, Adén Augusto Lopez
coment6 que es una falta de respeto el hecho de que
Ebrard dijera que la contienda ya es de dos, entre
Ebrard y Sheinbaum.

Finalmente, a las 15:40, ignorando a Marcelo, Clau-
dia escribié en X que “La 4T es amor ol pueblo y a nues-
fra patria. Eso nos une, nos da fuerzas y nos garantiza
que el proyecto de transformacién es lo mds importante”.

Aligual que en todos los partidos de izquierda que lo
precedieron, la desunidn es el verdadero rostro de la 4T.

Facebook: Eduardo J Ruiz-Healy

Instagram: ruizhealy

Sitio: ruizhealytimes.com
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Sector telecom a la mitad de 2023:
crecimiento v prospectiva

| avance que registra la co-
nectividad en nuestro pais es
notable, al intensificarse el
acceso y consumo cada vez
més generalizado de servi-
cios, que ha impulsado la genera-
cién de ingresos de los operodores de
felecomunicaciones.

Es asi que la trayectoria que tra-
zan estos ha sido marcadamen-
te ascendente desde finales de
2021, con una desaceleracién du-
rante el segundo trimestre de 2023
(212023).

En el 2T-2023, los ingresos acu-
mulodos del sector de telecomunico-
ciones en México totalizan $142.3
mil millones de pesos (mmp}, un in-
cremento de 4.2% en su comparati-
vo anual, tasa que equivale a la mi-
tad de la registrada en el frimestre
inmediato anterior (8.4%). Esta des-
aceleracion trimestral es atribuible a
las menores ventas de equipos por
los operadores del segmento mo-
vil y sus distribuidoras autorizadas,
asi como por la migracién de pao-
quetes triple a doble play que ha
mermado los ingresos del mercado
convergente.

Ingresos por segmentos. En lo que
foca a sus submercados o segmentos,
destaca una poco comin evolucién
précticamente al mismo ritmo en fo-
dos los segmentos: fijo (4.8%), mévil
(4.1%} y TV de paga y servicios con-
vergentes (4.0%).

Adn més inusual, resalta que duran-
te el 212023 el segmento fijo fue el
de mayor crecimiento, contra los acos-
tumbrados escenarios de nimeros ro-
jos registrados ya por varios lustros.
Su monto alcanzé un acumulado de
$23.6 mmp, que representa 16.6%
del fofal sectorial.

En el caso del segmento mévil, con
una contribucién de 58.6% del total
secforial u $83.4 mmp, la creciente
demanda por la navegacién continua
y ubicua explica el alza en la contrata-
cién y consumo de servicios (+6.3%),
que contrarrestd la merma en los in-
gresos de este mercado correspon-
dientes a la comercializacién de equi-

pos [-1.0%).

En la TV de paga y servicios con-
vergentes, la confratacion de lineas
de telefonia fija (+14.2%) y acce-
s0s de banda ancha fija (+7.4%) su-
peraron a aquella realizada a tro-
vés de los operadores fijos, con una
caida de-3.3% y un ligero ascenso
de 1.8%, respectivamente. Este he-
cho ha posicionado al segmento co-
mo el segundo lugar por su contribu-
cién sectorial con ingresos por $35.3
mmp o 42.8% del total.

Perspectivas al cierre del afio. A
pesar haberse registrado una dismi-
nucion estacional del dinamismo sec-
torial medido en ingresos durante el
212023, se prevé una recuperacion
en la segunda mitad del afio, ante la

recuperacién macroecondmica y la
creciente demanda de servicios de
telecomunicaciones.

La evolucién de los ingresos en lo
que queda de 2023 se verd influen-
ciado positivamente por factores mo-
croecondémicos, como el continuado
descenso de la inflacién y el repunte
del PIB. En contraste, incidiran las dis-
rupciones en los mercados internacio-
ncles, la ineficacia e incumplimiento
de la regulacion asimétrica para nive-
lar el terreno competitivo y la conse-
cuente pardlisis de la concentracion
de mercado.

A partir de estas perspectivas, se
proyecta un escenario promedio de
crecimiento de 4.8% durante todo el
afio 2023, que se podria ubicar en
el rango de 6.1% en su escenario fo-
vorable y de 3.5% en la prospectiva
mas baja.

Condiciones como la persisfente
falta de competenciay el oneroso ré-
gimen del espectro radioeléctrico en
México configuran un escenario con-
trovertido para el dinamismo futuro
del sector.

Es asi como la autoridad fiscal,
el Congreso de la Unién y el regula-
dor sectorial tienen la urgente tarea
de velar por el desarrollo de esta in-
dustria que hoy recloma una falta de
condiciones propicias y conducentes
para la competencia efectiva, la evo-
lucién tecnolégicay el mayor bienes-

tar de los consumidores en México.
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na en vehiculos eléctricos de baterfa.
Se expa nde Kuo dijo que su negacio de Transmisiones se encuentra de-
D sarolando scluciones para unidades de propulsién eléctrica
ecompras (EDU) para fabricantes de equipos orgindles, vehiculos especiar

Yanola quieren

Avutoldab, una platcforma de mantenimiento vehicular
para fofilas, recabd 4.1 millones de dlares en una ronda de
inversion que serd utl zada para financiar sus planes de crec
miento de su negocic en México y Colombia.

Lo ronda fue iderada por Vertical Venture Parers y Haven
Ventures y contd con la porﬂdpodén de nuevos inversionistas
como Interplay y ofios como Bulloen Capital, Proeza Ventures y
Polymath Ventures.

Fl opbieiivo dz Autolab 2s atender a 480 dlientes de floias
para diciembre de 2024y dleanzar un crecimiento 10 veces
mayor en comparacion con ko actualidad.

GI’UpO Kuo, un conglomerado industrial con intereses en los
seciores de autopartes, quimicos y bienes de consumo, adqui-
116 la empresa estadounidense Electric GI, sin revelar el monto
que pagd por ésfa.

Electric Gl es un proveedor de sisemas de conversion diser
flados para fransformar vehiculos de motor de combusfion infer

lizados y segmentos del mercodo de posventa, lo que serd im-
pulsado con los sistemas elécticos integrales de Electic G.

Casi la mitad de los adulios esiadounidenses apoyon una
prohibicién de la aplicacién de redes sociales de propieded
china TikTok, segUn una nueva encuesta de Reufers/lpsos en
la que también se plantearon preguntas sobre cuestones de
seguridad nacional y China.

TikTok, propiedad del gigante tecnolbg co chino ByteDance
y ufllizada por decenas de millones de estadounidenses, ha en-
frentado pedidos de legisladores estadounidenses para que se
prohiba en todo el pals debido a la preocupacion por ko posi
ble influencia del gobiemo chino.

Alrededor del 47% de los encuestados en el sondeo de dos
dias, que concluyd el martes, dijeron que al menos apoyaban
en clerta medida "prohibir el uso de la aplicacion de redes so
cidles Tklok en Estados Unidos', mientras que el 36% se cpuso
ala pohibiciény el 17% dijo que no sabla.

El 58% de los republicancs estd a favor de la pohibicion,
frente ol 4./7% de los deméeratas, seginla encuesta.

El sondeo también reveld una profunda preocupacion entie
los estadounicerses por la inf uencia mundial de China.
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Para proteger

los bosques hay que
proteger los derechos
de los pueblos indigenas

® Lospucblos indigenas han demostrado ser los mejores protectores de
los recursos naturales de nuestro mundo. Perosus ticrras y formas de
vida tradicionales estin sicndo atacadas por corporaciones extractivas
que priorizanlas ganancias sobrela sostenibilidad, loquerepresentauna
amenaza paralabiodiversidad y el futuro de todos
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ENA - Desde hace mds de

500 afios los pueblos indige-

nas ecuatorianos luchan para

profeger su fierra, su culura y

hasta su propia existencia de
las desastrosas consecuencias de la coloni-
zacion. Desde el momento en que los colonr
zadores pisaron nuestias fierras, procuraron
hacerse de benefidios explotando sus recur
sos naturcles. Hoy dia carporaciones chinas,
canadienses y australianas extiaen oro de
nuestros ferrtorios haciendo caso omiso de
nuestras objeciones, y desaffan las érdenes
gubemamentales perpetuando la muerte y la
destruccion.

Desde hace mucho los pueblos ndigenas
actuamos comro defensores del futuro colec-
tivo de la humanidad, viviendo en armonia
con la naturaleza v respetando sus ciclos y
complejidades. Reconocemos que nuestra
supervivenc a ly la de fodos) estd vinculada
inextricablemente ala salud y vitalidad de los
ecosistemas natuiales, pero los bosques que
son nuestro hogar y dieron sustenlo a nuestias

comunidades durante generaciones estan
siendo atacados. Los rfos, que supieron ser
pn’sﬂnos, estén contaminados con produdos
quimricos Gxicos que envenenan nuestros ali
menios, tierras y comunidades.

Mientras la implacable extiraccién de pe-
fréleo y minercles deteriora nuestras tierras y
rfos, los delicadas ecosistemas que constity-
yen los hébitats de innumerables especies
son empujados al borde del colapso. Pero
no sélo lamentamos la destruccion fisica,
la violacién de nuestras tierras sagradas es
una afrenta al espfitu y la resiliencia de los
pueblos indigenas. Nuestro profundo vinculo
con la Tierra es la base de nuestia identidad
cultural; cuando las corporaciones multina-
cionales asuelan nuestros bosques estan
pisofeando un legado ancesral, e ignoran-
do sabidurfa v conocimientos transmitidos

Columnas Econdmicas

590,416

Juan Carlos Jintiach

a lo largo de generaciones. Ademas, esta
devastacién nos recuerda con crudeza que,
a pesar de s glos de mercantlizacion, las
sociedades contempordneas adn se dferran
a modelos econémicos que priorizan los be
neficios soore el bienestar de la gente v ¢l
medic ambiente.

Escribo esto mientras junfo con mis am-
gos'y famil ares desafiamos activamente las
practicas perjudiciales de esas empresas: las
exponemos en las redes sociales e iniciamos
acciones legales confra ellas; pero a menudo
se desestiman nuestras objeciones, tal como
ocurrié con los pueblos indigenas durante
s'glos. Esto alimenta un cliculo vicioso de por
breza, desigualdady desintegracion cuttural.

Lamentablemente, mi lucha por proteger
las fierras ancestrales donde viven mis amr-
gos y familiares es apenas un microcosmos
del desafio mas amplio de cuidar nuestio plar
neta. Un modelo econdmico basado en la
maximizacion de los beneficios a corfo pler
20, que poco considera las consecuencias
medicambientales, llevo ol planeta ol borde
del desastrie climdtico: contaminando rios,
diezmando a los ecosistemas v desplazando
o las comunidades indigenas.

Ecuador, como gran parte de Lafinoomé

rica, es vicima de este modelo econémice.
A pesar de haberse librado del colonialismo,
los paises latinoamericancs siguen depen-
diendo de la exportacion de materias bask
casy endeuddndese en el extraniero a dlfas
fasas de inferés para impulsar el desarrollo
ecenémico. Ecuador, por ejemplo, exporta
pefidleo del Amazonas para pagar su deu
da.

Mientras prevalezca el capitalismo ex-
fractivo, las comunidades indigenas ecuar
forianas no tenemos mds alternativa que
oponernos: infentamos expresar nuestra
preocipacién a fravés de profesias pacf-
cas, solicitudes y acciones legales, pero se

sigue hac endo ofdos sordos a nuestros pe-
didos. Dado este flagrante desprecio acr los
derechos humanos bdsicos de los pueblos
indigenas, la comrunidad infemacicnal debe

intervenir y hacer cumplir las didenes jud cior
les que profegen nuestias tieras.

La continua lucha de los pueblos para con-
servar sus ierras y forma tradicional de vida
pone de relieve la urgente necesidad de un
cambio radical de concienciay en las prac-
ficas. Debemos superar los estrechos lImites
de las econamias impulsadas por los benefi
cios y dbrazar una nueva éfica que enfatice
el bienestar de la gente, los sociedades y el
planeta.

Para ello, la Iniciativa Bridgetown, impul
sada por la prirera ministra barbadense
Mia Amor Motlley, solicita amplias reformas
alo arquitectsra financ era mundial. Silogre-
mos que los prestamistas multlaterales sean
mas sensibles a las necesidades climaticas
de los pafses con bajos ingresos, se podrian
dirigir fondos crff’cos hacia los pafses que

mds los necesitan, como Ecuador. Tal vez
sea un exceso de opfimismo creer que esas
reformas pondrian fin a la minerfa de oro
en el Amazonas, perc son cambios fundo-
mentales para desmantelar al actual sistema
explatadory poner dl mundo en la senda de
la sostenibilidad.

En esta época de crisis, inspiémonos en
el espiritu indomable y el férreo compromiso
de las comunidades ind'genas que desde
hace siglos luchan para proteger sus tierras.
Si nos unimas y adoptamos modelos econé
micos altemativos podiemos compeler a las
multinaciondles a abandonar sus précticas
destructivas, y recuperar un futuio Que respete
los derechos de las pueblos indigenas y pror
fefa nuestros bosques, y en el que el bienes:
far de fodos los seres vves importe mas que
la rentabilidad corporativa.
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LA quién siescucha
AMLO fuerte v claro?

o hay manera de que no resulte ofensi-

vo para fodos, seguidores y detracto-

res, que el presidente de la Republica

responda con un chiste a los cuestio-

namientos de los reporteros sobre la
desaparicién de cinco jévenes en Lagos de More-
no, Jalisco.

No hace falta més que ponerse unos segundos en
los zapatos de los familiares y amigos de estos j6ve-
nes para sentir ese dolor y més cuando se trata de
esa figura del lider politico de un pais como lo es el
presidente.

Lo que si oye y muy bien Andrés Manuel Lépez
Obrador es cuando el gobierno de Estados Unidos
llama a cuentas a su administracidn con temas co-
mo narcotréfico, migracién y alianzas geopoaliticas.

Cuando viene a México la asesora de Seguridad
Nacional del gobierno de Estados Unidos, Elizabe-
th Sherwood-Randall, no es recibida por el asesor
mexicano en esa materia, sino por el propio Lépez
Obrador.

Disparidad jerdrquica, pero un mensaie claro del
gobierno de Joe Biden. Es a ese nivel que La Casa
Blanca espera que se atiendan sus preocupaciones
en materia de narcatréfico y migracion, independien-
temente del nivel del mensajero estadounidense.

El presidente mexicano oye con total claridad
cuando Biden le pide revisar la estrategia migrato-
ria de México ante el incremento del flujo de indocu-
mentados que cruzan por la frontera sur mexicana y
llegan hasta la frontera comin en el norte.

Ante la solicitud estadounidense, ayer mismo
Lopez Obrador se reunié con “todo el gabinete”, se-
gun dijo €l mismo, para revisar el plan migratorio,
después de un repunte de casi 30% de los flujos de
personas desde Centro América en julio pasado.

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

Columnas Econdmicas

=

et g
[Py

Enrique Campos Suarez

Y es que antes ya habia escuchado Lépez Obro-
dor con gran nitidez lo que evidentemente fue una
instruccién del expresidente estadounidense Do-
nald Trump de desplegar a la Guardia Nacional
28,000 solados gratis, dijo Trump, quien también
aseguré que nunca habia visto a nadie doblarse fan
fécilmente.

Nada de sordera presidencial cuando el propio
Trump llamé a Lépez Obrador a asistir a la Caso
Blanca en plena campania electoral en aquel pais
para que ahi, en el Jardin de las Rosas, el presiden-
fe mexicano adulara al republicanc en su intenfo de
reeleccion.

Y vaya que escuché muy bien la convocatoria
que le hizo el presidente estadounidense Joe Biden
de presentarse, no la canciller o un representante, si-
no él personalmente, en la Cumbre del Foro de Coo-
peracién Econdmica Asia-Pacifico, en San Francisco,
California del 15 al 17 de noviembre préximo.

A Lépez Obrador no le gusta viajar a los lugares
donde no tiene el control y donde haya igudles, pe-
ro va a tener que ir porque escuché fuerte y claro el
mensaje de Washington.

Ahi, el presidente Biden quiere dejar un mensaje
contundente de lealtades entre sus principoles socios
del mundo ante China y Rusia y México tiene que es-
far ahi con su méxima representacién.

Es un hecho que Lépez Obrador estd desconecta-
do de muchos de los problemas nacionales y es co-
paz de caer en excesos como contar chistes cuando
le preguntan sobre cinco de los miles de desapareci-
dos en México.

Pero cuando desde el norte se levanta la voz, acé
en Palacio Nacional, Lopez Obrador escucha fuer-
fey claro.
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El qutor

Europa debe
encabezar la
reconstruccion
de Ucrania

¢ Despuésdel7meses deintensoscombates,

lomas probable es que los costos de reconstruccion

de Ucraniasean mucho masaltos deloque

se esperaba. Los paises europeos, que se han
comprometido reiteradamente aapoyara Ucrania pero
que hastaahora han contribuido relativamente pocoasu
defensa, deben coordinary facilitar este esfuerzo
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AMBRIDGE — 5Quién deberfa pa-

gar la reconstruccién de posguerra

de Ucrania? Poco despuss de la

invasidn rusa, junto con mis coau:

fores consideramos que castarla
aproximadamente 200,000-500,000 m'llenes
[220,000-550,000 millones de délares) recons-
i el pafs, e instamos a Europa a encabezar el
esfuerzo de recuperacion.

Después de mas de 500 dias de muertey des-
fruccién, los costos proyectados probablemente se
hayan duplicade, cuando mencs. En consecuencia,
lo necesidad de que Europa infervengary asuma una
responsabilidad se havuelio cada vez mas uigente.

Si bien Estados Unidos fambién estd profunda-
mente involucrado en ¢l futuro de Ucrania, como
ha demastiado su gigantesco apoyo econémicoy
militar a ese pafs vecino de Rusia, existen varias ro-
zones por las cuales Europa debe tomar la delanterc
en cuanto a la coordinacién v financiamiento de la
recuperacion de posguerta del pafs.

En primer lugar, los infereses de Europa estan mas
esfrechamente alineados con los de Ucrania. Si bien
Estadlos Unidos se beneficié enommemente con lg
catda del Muro de Berin, en 1989, los bensfizios
aue obtuvieron los paises europeos fueron mucho
mayores. De la misma manera, Europa fiene mds
que perder con un reformo a las condiciones previas
ala guerra, para no mencionar con la creciente
amenaza de una escalada nuclear.

En segundo lugar, los europeos deben tomar
conclencia de que, aun si el apoyo militar estadouni-
dense para Europa'y Ucrania siguiera infacto luego
de la eleccion presidencial del 2024 en Estados
Unidos -un gran “si”, dado el estado actual de lo
politica noreamericancr, el entusiasmo de Estados
Lnidos por un apoyo finandiero de largo plazo pre-

Columnas Econdmicas

Kenneth Rogoff

bablemerte se desvanezca, mas alld del resultado.
Tento los demdcratas como los republicanos cada
vez més adopian posturas populistas, y los populis-
fas de hoy se cenfran esencialmente en cuesfiones
domésficas. Poco les preacupa el resto del mundo.
En tercer lugar, la Unién Europeaya le ha dlorge-
do o Ucrania la condicién de candidato, recono-
clendo as que el pafs es parte integral de Europa

y que deberia formar parte del bloque. Dado que
Ucrania muy piobablemente requiera una asisencia
fécnica sustancial para mejorar sus estandares de
gobemanza'y cumplir con los requisitos para un ac:
ceso, la UE debe hacertode lo posible para acelerar
este proceso.

Asimisma, los pafses evropeos han venido apro
vechando el gasto miliiar de Estados Unidos durante
décadas. Hoy en dia, Estados Unidos gasta dos
veces mds que los estadas infegrantes de la UE en
defensa nacional como porcentaje del PIB. S Estar
dos Unidos pudiera reducir su presupuesto mlitor @
niveles eurcpecs, se ahorraria aproximadamente
400,000 millones de délares al afc. Por el contrer
rio, si Europa cumentara el gosio a los niveles de Es-
tados Unidos, estarfa gastando af menos 300,000
millones ce dolares més por afio, o que fécilmente
oasiaria para pagar ki reconstuccion de Ucronia y
mucho mds. Esia canfidad cubriria con creces la por-
cién que le comespondz alo UE de la reconstruccion
de posguerra de Ucrania.

Por supuesto, no podemos més que especular siel
oresidlente ruso, Viadimir Pufin,

se habria abstenide de afacor .

a Ucrania si Europa hubiera
incrementodo sus copacidodes
defensivas. Pero un informe de
o Asamblea Nacional de Frar-

cia en febrero, que sugiere que
el oafs ago-
tarfa sus
municiones
existentes
en el lopso
de semc-
nas en ca-
so de un
cenfliclo arma-
do infenso, no
inspira mucha
confianza en
la preparacion
militar dz los per-
$85 BUTOPEOS.

Si bien el pre-

sidente francés, Emmanuel
Macron, ha tomado medr
das para aumentar el gasto
en defensa, estas medidas
simplemente buscan cumplir
con el umbral de la OTAN
del 2% del PIB.

sPor qué Europa gasta
fanto menos en su propia de-
fensa que Estados Unidos?

En su documento brilante de
1966 titulado “Una teorla
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B condmica de los alianzas”, los econo

mistas Mancur Olson y Richard Zeckhau

ser sosten‘an que los pafses mas grandes
suelen asumir un porcentaje desproporc onado de
los costos asociados con acciones que siven al
bien comin. Las conibuciones insignificantes de los
miembras més pequerios de la OTAN son un ejer
plo. Un pafs como Canadd, por slemplo, gasta sdlo
el 1.3% del PIB en defensa porque sabe que Estados
Unidos cargard con gran parte de la carga, hacien
do que las fluctuaciones en su modesto presupuesto
de defensa se tomen relafivamente nsigrificantes.

Esia feorfa dista mucho de ser perfecta: como han
demostiado los incendios forestales sin precedentes
de este veranc, el gobiemo canadiense tampaco
quiere gastar demasiado en combatir los incendios
forestales. Pero st ofrece una perspectiva de por qué
Estados Unidos muchos veces termina pagando la
cuenta por los necesidades de defensa nacioncl de
cfos pafses.

D= todos modos, un informe reciente del Insfifuto
Kiel para ka Economic Mundial subrayé lo poco que
algunos paises europeos, como
Francia, lalia y Espafia, han
coniribuide al esfuerzo bélico
ucraniano. Si bien la UE recien
temente ha promefido entregarle
a Uerania 50,000 millones de
euros adicionales para 2027,
sélo un fercio de esfa suma se

Columnas Econdmicas

olergard en forma de subsidios
directos. Fl resto se entregard cor
mo présiamos que Ucrania muy
probablemerte no podia pagar.

Sin duda, la reconstruccién
de Ucranic es una empresa gi-
gantesca y cosfosa cuyo éxito
dependeré de muchos factores,
entre ellos el pro-
pio compromiso
de Ucranio de
implementar las
reforras econd-
iCas necesarias.
ero los paises

europeos deben asumir su respon-
sabilidad histérica de lideror este es
fuerzo, aunque estc sigmﬁque Jna
meyer deuda 'y un crecimiento mas
lento para sus propias economias
en el futuro.
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Economia conductual

Como enfrentamos los

choques de ingreso o gasto

c¢n los hogares

n la literatura financiera se
identifican dos elementos
que generan afectociones
o choques dl bienestar fi-
nanciero y econdmico de
las personas y las fomilics: aquellos
relacionados con choques coyuntu-
rales a los ingresos y choques de
gasto coyuntural y extraordinario.

Se sabe que ambos fipos de cho-
ques, en la mayoria de las ocasio-
nes, dependiendo evidentemente
del alcance, de las caracteristicas
de nively estructura de los ingresos
y gastos de los hogares, pueden
generar desequilibrios (mds o me-
nos profundos), que rebasan el cor
to plazo y generan afeciaciones de
mediano o largo plazo, desestabi-
lizando de manera grave la condi-
cién financiera de los hogares.

Los choques de gasto se re-
fieren, por ejemplo, a un acci-
dente automotriz que genera el
pago de un deducible, una repo-
racién mayor o una responsabili-
dad frente a ferceros y que obliga
a disponer de recursos de forma
no contemplada y, frecuentemen-
fe, obligando a la contratacion de
una obligacién de deuda, no ne-
cesariamente en las mejores con-
diciones financieras. Ello desajus-
ta el presupuesto (real o implicito)
de gasto, lo cual afecta a su vez
la capacidad para enfrentar otros
gastos recurrentes o modifica nivel
de endeudamientoy, consecuente-
mente, limita el flujo de recursos fu-
turos disponibles.

Los choques de ingreso, por su
parte, se refieren a elementos co-
yunturales o estructurales de dismi-
nucién del flujo de recursos que re-
cibe una persona o un hogar, de
manera mds o menos esfoble. Pue-
den asociarse, por ejemplo, a pér-
didas coyunturales de emplec 0 a
recorfes en las horas pagadas (du-
rante periodos de recesién, como
précfica que en ocasiones se pre-
senta en el sector de manufactura)
o como reduccidn en las comisio-
nes cobradas en periodos de con-
traccién de la actividad comercidl.

A su vez existen casos en que si-
tuaciones operan simultdneamente
como choques de ingresoy de gas-
fo. Por ejemplo, una enfermedad o
accidente, compromete a la salud y
puede generar una presién coyuntu-
ral de gasto extraordinario, asi como
limitar las condiciones parael desem-
pefio de lavida laboral o productiva,
lo cual conllevar una reduccién del in-
greso de la persona o del hogar.

De acuerdo con el estudio Beha-
vioral consequences of income and
expense shocks, de Larsen et al, am-
bos tipos de choque generan res-
puestas conductuales diferenciadas
en las personas que los enfrentan.
A portir de fres experimentos, los in-
vestigadores analizan por qué las
personas presentan respuestas con
ductuales diferentes y mds profun-
das cuando enfrentan choques en
sus ingresos, que cuondo enfrentan
choques de gastos similares en pro-
porcién. Ello implicaria que para

Radl Martinez Solares

raul@martinezsolares.com.mx

“Lo Unico que supera la mala suerte

es el trabajo duro”.
Harry Golden,
escritor estadounidense

una persona promedio, representa
en términos de conducta, una mo-
yor presion perder en un mes un in-
greso esperado de 10,000 pesos,
que la presion conductual derivada
de tener un gasto extraordinario no
confemplado de lo misma canfidad.

De acuerdo con el estudio, las
respuestas conductuales diferen-
ciadas pueden provenir de dife-
renftes percepciones respecto de
lo que implica la afectacién. Aun
cuando aparentemente las perso-
nas potencialmente tendrian mo-
yor nimero de mecanismos de res-
puesta a los choques de ingreso,
posiblemente la percepcién de in-
certidumbre ante la posibilidad de
que ese evento de caida de ingre-
sos pudiese repefirse en el futuro,
generaria una respuesta conduc-
tual més profunda.

Por el contrario, un evento ex-
traordinario de gasto especifico, en
términos de conducta, podria ser in-
terpretado como un evento Gnico
que no se repetird en el futuro y con-
secuentemente el nivel de profundi-
dad de estrés financiero que provo-
con en los personas seria menor.

Esta investigacion trata particular-
mente generar informacién comple-
mentaria para nuevos programas
de politicas piblicas, que en algu-
nos paises se han puesto en marcha
para fratar de apoyar a los familias
a que enfrenten condiciones de co-
yuntura financiera negativa, tales
como las que se presentaron eF;\é|o|s
dimos afios de pandemia. 9
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\ Patrimonio

Joan Lanzagorta

contqcto@plqnethsﬁnqnzqs.com

Quien mas gana,
mas gasta

Ultima porte

/]

uien gana mas,
gasta mds” fue-
ron las palo-
bras de mi jefe
cuando recibi
mi primer gran aumento. Su infencién
es que no me engolosinara y cuido-
ra mi nivel de vida. Que no empezo-
ra a gastar de més y hasta endeudar-
me, que es lo que mucha gente hace
cuando tiene un poder adquisitivo
mayor: se le abren opciones que an-
tes no tenia.

Es algo natural. De hecho todos he-
mos pensado alguna vez: “si ganara
mds, podria tener todas estas cosas”.
Todo eso es cierto: uno quizé podria
comprar una pantalla de Glima gene-
racién, un mejor celular o mejor auto,
tener a los hijos en una mejor escuela,
entre muchas ofras cosas.

Esto dltimo si hice: puse a mi hija
en la mejor escuela posible, lo cual a
la postre fue un error. Era una escue-
lo de ricos y yo distaba mucho de ser-
lo. Las fiestas infantiles eran como una
kermesse: en casas enormes o salones
con jardin, juegos, misica en vivo,
puestos de comida, efc. Asistir a las
juntas de los papés del salén tenia un
costo, porque llevaban catering y ser-
vicio de meseros. Era un gran esfuerzo
para nosotros ir, pero lo haciamos. En
dos afios la terminamos combiando a
un colegio mds normal'y con gente un
poOco Mds Como nosoiros, pero tam-
bién con una excelente ensefianza.

En fin. Volviendo a “si ganara
més, podria fener todas estas cosas”,
es una frase que vale la pena anali-
zar. Significa que ya cuando la gente

piensa en ganar mds, en recibir un au-
mento, su mente ya estd pensando en
cémo se va a gastar ese dinero extra.
Nadie piensa en ahorrar o en ¢é-
mo usarlo para construir eventuclmente
una libertad financiera. Se trata de dis-
frutar hoy sin importar lo que pueda po-
sar maiiana. Algunos dirdn que es un
sentimiento muy humano y quizds fen-
gon razén, pero también es un error.
En mi vida fambién he sido testigo
de primera mano de personas, algu-
nas cercanas, que fienen un ingreso
muy elevado. Que ganan mucho mds
que yo. Pero que también fienen una
gran cantidad de deudas y aunque
no lo parezca por su estilo de vida,
un patrimonio bastante menor al mio.
Hace algunos afios mencioné el
caso de un amigo, dlfo directivo, que
perdié su frabajo y no pudo encontrar
ofro que le diera un nivel de ingreso
similar. Su liquidacién fue cuantiosa:
varios millones de pesos dada su anti-
guedad, nivel salarial y varios ofros in-
centivos como acciones de la empre-
sa que le fueron liquidadas y hasta un
plan privado de refire.
Con lo que recibié, muchos mexi-
canos podrian vivir foda una vida. A
8l le duré menos de un afio porque

fenia deudas en tarjetas de crédito,
se habia comprometido a pagar una
parte de la boda de su hija y el rit
mo de vida de la familia demandaba
también un nivel de gasto muy fuerte.

Quien gana mds, gasta mds. A ve-
ces mucho mds y de manera desme-
dida simplemente por “pagar” un es-
filo de vida que al final les deja sin
nada. Por eso es fan imporfante fener
una planeacién financiera sélida, que

empieza por tener claridad en lo que
es verdaderomente imporfante.

Recuerdo también el caso de una
madre soltera argenting, que era di-
rectora general y representante en
México de una pequefia empresa in-
ternacional. Cuando la conodi, pa-
ra un coaching en finanzas persono-
les, tenia més de un millén de pesos
en deudas de corto plazo. Me llomé
la atencién porque cuando hicimos
el cdleulo, su patrimonio era negati-
vo: debia méds de lo que fenia (fenia
pocos ahorros y su vivienda era rento-
dal. Asi de grave. Todo por darle a su
hijo una vida de ensuefio. Quizd no
sea relevante, pero recuerdo también
que lo que si tenia eran cuatro pélizas
de seguro de vida dotal que no ne-
cesitaba, una de ellas recientemente
adquirida. Se dej6 engatusar por un
agente habilidoso.

Afortunadamente también he vis-
to la ofra cara de la moneda. He si-
do testigo de cémo gente muy humil-
de, con un ingreso que apenas les
alcanza para sus necesidades bdsi-
cas, ahorra aunque sea unas mone-
das para cuando haga falta.

El ofro dia una amiga me conté cé-
mo su abuela, en una comunidad ru-
ral, tenia que lavar y coser ropa ajena
para poder dar de comer a sus ocho
hijos. Tenia un corral con animales de
donde sacaban huevos y leche para
consumo propio. Su esposo era arrie-
ro y estaba muchos meses fuera de
casa. Tenia que administrar el mucho
o poco dinero que le dejaba, para
que le alcanza a hos.tq:,%%clenél Xgl‘éi_é"%
con més. También criaba pcﬂlos: si no
dleanzaba para comida, mataba uno
para que sus hijos pudieran comer.
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Defengdmonos un poco para pen-
sar acerca de esto: tenia que admi-
nistrar el poco dinero que le dejaban
durante varios meses. Si no le alcan-
zaba buscaba ingresos adicionales
para sacar a su familia adelante (pero

Joan Lanzagorta

no pedia prestado). Habia una cierta
previsién bdsica (una forma de aho-
rro) al criar pollos que podia utilizar
si ese dia no habia ofra cosa qué co-
mer. Su patrimonio era sin duda muy
limitado, pero por lo menos positivo

(superior a cero) al tener activos pero
ninguna deuda.

La abuela de mi amiga, pobre, fenia
un patrimonio superior al de la direc-
tora general muy endeudada a la que
me referf antes. Vole la pena pensarlo.
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Ricos

y poderosos

Marco A. Mares

Desregulacion, obus contra
corrupcion: Canaco

os comerciantes de la Ciudad

de México gestionaron y lo-

graron un cambio legislativo

que impactard directamente

en el corazén de la corrupcion
burocrética.

La reforma de ley beneficia-
rd al segmento mds importante
del gremio los micronegocios, con
la eliminacién de los “costos no
declorados”.

La extorsién de la que eran victi-
mas, venia carcomiendo las finan-
ZOS Yy PONia en riesgo su existencia.

El Congreso capitalino y el go-
bierno de la Ciudad, encabezado
en ese momento por Claudia Sheim-
baum -antes de que renunciara po-
ra contender por la Presidencia de
la Republica-, enfendierony atendie-
ron la demanda de los comerciantes
agremiados en la Cémara Nacional
de Comercio [Canaco), encabeza-
da por José de Jesus Rodriguez Cér-
denas y, reformaron la Ley de Ges-
tién Integral de Riesgo y Proteccién
Civil.

Esta reforma es el mds poten-
fe "obls” que se ha disparado en
contra de la corrupcion de los em-
pleados del gobiemno de la ciudad,
ejercida a través de la aplicacion
discrecional de una complicada y
costosa legislacién en materia de
profeccion civil.

Los inspectores y empleados del
drea venian exigiendo cantidades
que iban desde los 20 mil pesos
y hasta millones de pesos, depen-
diendo del tamafio del negocio, po-
ra dar el visto bueno de seguridad y
operacion alos negocios. Era la “co-
ja chica” de alcaldias y oficinas de
profeccién civil.

Con la modificacién de la ley,
se logra una profunda desregula-
cién y se desmantela la maraia
normativa.

Entre los cambios mds importan-
tes estdn: la ampliacién de dos a cin-
co afios de la vigencia del Progra-
ma de Proteccién Civil, que tienen
que presentar todos los comercios

Ahora los comerciantes podrdan
pagar el costo en forma anual, con
un descuento aproximado de 20%
en el tabulador, que se calcula en
funcién de los metros cuadrados de
cada establecimiento.

Ademds, se amplié de 100 a
200 metros el tamaiio de los comer-
cios que tienen que presentar sus
planes de proteccién civil.

Con ello, se beneficia principal-
mente a los comercios de menor
tamario.

Ya no tendrdn que tener su pro-
pia alarma sismica, siempre y cuan-
do estén ubicados cerca de un alte-
voz del Sasmex.

Otro logro importante es que,
ahora, los frédmites con la Secreta-

ria de Gestion Infegral de Riesgo y
Proteccién Civil de la CDMX se po-
drdn realizar totalmente en lineg,
con lo que se elimina la obligacién
de los empresarios de acudir a una
ventanilla.

Se trata de una profunda desre-
gulacién que ha incomodado préc-
ticamente a todos los alcaldes en la
Ciudad de México, ademés de las
oficinas relacionadas con el fema
del Riesgo y Proteccion Civil.

Canaco ha buscado evitar la con-
frontacién, pero ha mantenido el
didlogo y la negociacion para lo-
grar medidas que beneficien direc-

famente a sus agremiados.

El liderazgo de Jesis Rodriguez
incluso ha provecado que algunos
sectores lo candidateen para que
encabece la Concanaco.

Sin embargo, el presidente de
Canaco estd centrado en la proxima
reunién de la Asociocién Iberoome-
ricana de Comercios, servicios e In-
dustria que se reclizarG enel 2025y
lo sede serd precisamente en la Ciu-
dad de México.

Por lo pronto, el comercio de la
Ciudad de México, estd registrando
una importante victoria en contra de
la corrupcidn.

Atisbos

Como un foco de alerta debie-
ran tomar las autoridades hacendo-
rias la advertencia de la calificadora
Fitch Ratings.

La agencia calificadora sefiala
que si el apoyo financiero del go-
bierno de México a Pemex crece sus-
fancialmente, podria ser degradada
su callificacion.

Ayer el peso mexicano se depre-
ci después de que FitchRafings hi-
ciera la advertencia.

Hay que recordar que el pasado
mes de julio, Fitch degrads la califi-
cacién de Pemex de BB- a B+, con
perspectiva negativa.

Destacé varios riesgos para la
empresa por su alta dependencia
del gobierno federal para cumplir
con sus compromisos de pago.

Algunos analistas lo consideraron
como la antesala de una posible re-

visién a la baja de la deﬁg&%’%‘?& ”

de México.
En un foro sobre perspectivas eco-
ndémicas, organizado por la misma
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agencia calificadora, Carlos Mora- O sea que el riesgo es potencial,
les, director de Riesgo Soberano de no es inmediato, pero la posibilidad
Fitch Ratings México, descarté de de una degradacién crediticia estd
momento el riesgo de que se recorte latente y depende de qué tanto apo-
la calificacion credificia del gobier- yo continuard dando el gobierno a
no mexicano. la petrolera. A ver.
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DINERO

Ebrard acusa; Claudia llama a la unidad //
Gareia Cabeza de Vaca /7 AMLO: ; pagar
chayotes o subir la pension de adultos mayores

ENRIQUE GALVAN OCHOA

AVISPERA DE que Morena selec-
cione a las empresas encuestadoras,
Marcelo Ebrard advirtié a la dirigencia
del partido que serfaun “desastre”
violar las reglas del juego. Es conocido
su distanciamiento del lider de Morena, Mario
Delgado, quien fue su colaborador cercano cuan-
dofungié como jefe de Gobierno de la Ciudad de
México. Denuncié el acarreo en las manifesta-
ciones en favor de Claudia Sheinbaumy que per-
sonal de la Secretarfa del Bienestar hace cam-
pafia a su favor con recursos ptiblicos. “Estén
utilizando alos delegados para decir ala gente
que el Presidente quiere que sea Claudia”, ma-
nifesté. Claudia no se dejé envolver en el pleito,
neg6 todo e hizo un lamado a la unidad. Marcelo
menciond que sélo quedan dos finalistas: él y
Claudia, lo que motivé una declaracion de Adan
Augusto Lépez Herndndez, en el sentido de que
fue una falta de respeto a quienes participan en
el proceso; “no hay que desesperarse”. También
resping6 Gerardo Fernandez Norofia. ¢Son éstas
manifestaciones normales de una refiida compe-
tencia por la candidatura a la Presidencia de la
Republica, 0 son nubarrones que presagian una
tormenta postseleccion del partido? Lo conoce-
remos en 13 dias, justo el 6 de septiembre. Hay
una omision en el procedimiento: el fallo que
emita Morena es inapelable. Si hay inconformes
tendrian que recurrir al 1ribunal Electoral.

Gareia Cabeza de Vaca

NO PUEDE PASAR por altola decisién de los
dirigentes del Frente Amplio, Marko Cortés, el
Chucho Zambrano y Alito Moreno: designaron
al ex gobernador de Tamaulipas Francisco
Garcfa Cabeza de Vaca como coordinador de las
mesas de seguridad. Ya antes habfan hecho otro
nombramiento controvertido, el de José Angel
Gurria, E1 Angel de In Dependencia, por el papel
que jugd en el fraude del Fobaproa. Las redes
sociales se estremecieron con la noticia de
Garcfa Cabeza de Vaca y recordaron sus turbios
antecedentes. Actualmente vive en Estados Uni-
dos porque hay expedientes en su contra en Mé-
xico y teme ser aprehendido. (La designacién
del frente le da fuero? Nop. Pero es un pasaporte
future al Senado o ala Cdmara de Diputados,

donde quedaria protegido y en impunidad.
TikTok

SIES VERDAD que la app china TikTok reco-
pila datos de sus usuarios ya estard enterada de
los dimes y diretes de la clase politica mexicana.
En tiempos recientes se ha convertido en una
plataforma infaltable, como X —antiguo Twitter.
El gobierno de la ciudad de Nueva York dica
conocer que prohibira 1ik 1ok en dispositivos
gubernamentales de forma inmediata, ademds
de que exigird su eliminacion en las agencias en
un lapso de 30 dias, de acuerdo con la agencia
Reuters. Elargumento principal fue que la pla-
taforma “representa una amenaza de seguridacd
paralas redes técnicas dela ciudad”.

Ombudsman Social
Asunto: Bancomer

HOLA: FUI A pagar el gas a la sucursal Banco-
mer de Marina Nacional, casi donde empiezan
los puentes de Aquiles Serddn. Habfa una
mujer policfa (no un funcionario) que obligaba
a los clientes a formarse para pagar sélo en los
cajeros automdticos. Me sentf en Uruguay en
la época dela dictadura. Pasé y las cajas esta-
ban vacias. Sali y ahi seguia la cola. Lef que no
van a abrir més sucursales; ok, pero no cierren
el trato al plblico, que creo que sigue siendo
importante, en especial para quienes somos
del sector “tercera edad”. Saludos.

Sara Giambruno/Cdmx

Twilterat

EL PRESIDENTE @LOPEZOBRADOR_
caleulé en 100 mil millones de pesos al afio el
costo que tendrfa silenciar los ataques media-
ticos a su gobierno, manteniendo vigentes los
contratos millonarios que medios de manipula-
cidn tenfan con los gobiernos anteriores. Expli-
6 que vale la pena resistir los embates, ya que
con esa cantidad se garantiza, por ejemplo, el
aumento de 25% en la pensidn paralos adultos
mayores en enero de 2024.

Gobierno de México @GohiernoMX

Facebook, witter: galvanochoa
Correo: galvannchoa@gmail.com
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MEXICO SA

INE: danza de los millones // Jaloneo por
la olla de oro // Partidos estiran la mano

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
N EL CUENTO de nunca acabar, con
vieja o nueva jerarquia, la burocracia
electoral otra vez pide el oro y el moro
para llevar a cabo los comicios de
2024, amén de que los partidos politi-
cos participantes sélo estiran la mano para reci-
bir su jugosa rebanada de recursos publicos. Afio
tras afio —mas si se trata de un afio de comicios
presidenciales—la reiterada justificacién del apa-
rato encargado del proceso es que la democracia
en México “es cara” y hay que pagar por ella.

SOLO PARA CONTEXTUALIZAR qué tan
“cara” es la democracia que cada vez resulta
mas “cara”, vale mencionar que en el transcur-
so del presente siglo de las arcas ptiblicas han
salido mas de 312 mil millones de pesos (si se
incluye la pretensién presupuestal para 2024
ese monto supera los 340 mil millones) sélo
para atender las peticiones del Instituto Federal
Electoral/ Instituto Nacional Electoral (IFE e
INE, respetivamente).

APARTE, HAY QUE contabilizar el financia-
miento piiblico a partidos politicos y los recur-
sos asignados al Tribunal Electoral del Poder
Judicial de 1a Federacion (TEPJF) y a la Fiscalia
Especializada para la Atencién de Delitos Elec-
torales (antes Fepade, ahora Fiscalfa Especiali-
zada en Materia de Delitos Electorales, Fisel),
que entre 2000 y 2018 sumaron poco mas de 70
mil millones de pesos para los primeros, 34 mil
millones para el segundo y alrededor de 2 mil
100 parala tercera. En suma, 106 mil millones
s6lo en ese periodo. Y esa catarata de recursos
parece no ser suficiente —segtin las instituciones
“vigilantes” de los procesos electorales— para
detectar, denunciar y proceder judicialmente
en contra de fraudes, compra masiva de votos,
tarjetas tipo Monex, etcétera, etcétera.

EN EL TRANSCURSO del presente sexenio, el
INE acumula un presupuesto —sélo para él-que
ronda 100 mil millones de pesos, monto al que
se sumarian los casi 28 mil millones que ese
instituto solicita para 2024, y como sucede afio
tras afio 1os consejeros no pierden oportunidad
para presumir que se trata de un “ejercicio pre-

supuestal austero”. Acabaramos.

ASI, PARA EL proceso electoral 2024 el pre-
supuesto previsto por el INE (que debe ser au-
torizado por la Camara de Diputados) asciende
a 27 mil 757 millones de pesos (sin considerar
partidos politicos, TEPJF ni Fisel), y de acuerdo

con los consejeros electorales “s6lo” implicarfa
un aumento cercano a 11 por ciento comparado
con el de 2018, también de eleccidn presidencial
(desde luego, al monto estimado para el préximo
afio hay que agregar el financiamiento publico a
partidos politicos, TEPJF y Fisel, lo que arrojarfa
un total de totales cercano a 38 mil millones).

ESE ES EL balance que lleva al presidente Lépez
Obrador a subrayar el elevadisimo costo electoral
en México, el segundo mas caro del mundo (sélo
después del estadunidense) con un presupuesto
multimillonario y creciente. “Es muchoy podria
ahorrarse, alrededor de 10 mil millones de pesos”,
segtin sus calculos (tomando como referencia el
presupuesto del INE para 2023), dineros que de-
bfan destinarse a subsanar las “muchas carencias
ynecesidades” que tiene el pafs.

EL MANDATARIO CONSIDERA que el pre-
supuesto designado al INE (como el canalizado
a partidos politicos, TEPJF y Fisel) deberia
revisarse a la baja, aunque subrayé que esa
tarea “corresponde ala Cidmara de Diputados.
Nosotros estamos planteando en la iniciativa de
reforma, que rechazaron en el Congreso, una
disminucién del presupuesto. Lo vamos a volver
a plantear, porque antes de que yo termine voy
a enviar una iniciativa de reforma a la Constitu-
cién en lo electoral. También, una iniciativa de
reforma para que jueces, magistrados y minis-
tros los elija el pueblo. Y tengo dos o tres inicia-
tivas también pendientes que tienen que ver con
lo social, pero en su momento”.

ENTONCES, COMO SUCEDE cada afio, inicia

¢l jaloneo por la olla de oro (no necesariamente

al final del arcoiris) que representa esa democra-

cia cada dia mas cara, comenzando por quienes
organizan, “vigilan”, califican y participan en la
siempre redituable contienda electoral. Pagina 4 de 5
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Las rebanadas del pastel

MIENTRAS MARCELO EBRARD sigue mos-
trando lo que mamé de Manuel Camacho Solis,
en el Frente Amplio por México no pierden
oportunidad de ensefiar el cobre: a partir de ya,
Francisco Garcfa Cabeza de Vaca, coleccionista
de denuncias por presuntos vinculos con la
delincuencia organizada y corrupcidn, fue desig-
nado jjjcoordinador en materia de seguridad!!!
Sélo falta que Vicente Fox sea su coordinador de
cultura. De plano, nila burla perdonan. De paso,
le dieron vuelo a EI Principito.

Twitter: @cafevega
cfumexico_sa@hotmail.com

£+ ELConsejo General del INE durante una sesion ordinaria. Foto Cristina Rodriguez

Péagina 5 de 5
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Roberto Garcia Requena

I mercado de servicios moéviles (celulares) en todo
el mundo, incluido México, ha mostrado un dina-
mismo sin precedentes, Los usuarios de estas redes
cada vez demandan mas y mejores aplicaciones y de

manera masrapida.

Esta demanda se ha visto satisfecha
con redes de Gltima generacion, que
le llevan a los consumidores mayor
cantidad de contenidos con mejores

calidades y velocidades de transmision.
La gente cada vez utiliza con mayor in-
tensidad su celular para redes sociales,
videos, correos electrénicos, aplicacio-

nes, etcétera.
Paralograr lo anterior, se necesitade

UI recurso escaso que permite la trans-

misi6n de toda esta informacién alos
equipos méviles, Este recurso se llama

espectro radioeléctrico. Los concesio-
narios de servicios maéviles que utili-

zan espectro pagan en todo el mundo
un impuesto por el uso y explotacién
deéste.

En el caso de México, los operadores
pagan cuotas anuales establecidas en la
Ley Federal de Derechos. El problema

en este pais radica en que las cuotas

que se pagan somn sumamernte eleva-

das y representan una carga impositiva
OIerosa,

En México, en realidad sélo que-
dan dos operadores de telefonia mévil.
América Mévil y AT&T. El pago de de-

rechos para la primera significa 4.1 por
ciento de sus ingresos y para lasegunda
representa 11.6 por ciento.

No conozco ningiin otro negocio en

este pais que tenga estas cargas fisca-

les. Ademas de lo que tienen que pagar

estos concesionarios de IVA e ISR, to-

davia tienen la obligacién de abonar al

fiscolas cantidades antes mencionadas.

¢Qué sucede? Que es tan alta la
carga fiscal que no alcanzan los flujos

de estas compafiias para la moderniza-

ci6én de sus redes para prestar mejores
servicios a los usuarios, en detrimento

COMPETENCIA Y SERVICIOS DE TELEFONIA
MOVIL, ENDETRIMENTO

PORROBERTO GARCIA REQUENA garciarequena@yahoo.com.mx

de su calidad. El otro factor, igual o mas
importante, es que inhibe la compe-
tencia. No solamente no entran nuevos
operadores al mercado, sino que los
que habia se van retirando. Es el caso
de Telefénica M6vil.

Diversos especialistas del sector, asi
como el propio organo regulador, el Ins-
tituto Federal de Telecomunicaciones,
han alertado de esta situacion. Particu-
larmente, éste Gltimo envié un escrito
ala Secretaria de Hacienda pidiendo se
privilegie la politica ptiblica del sector
por encima de 1a politica recaudatoria.

Esperemos que Hacienda haga caso
de lo anterior, y mande un proyecto de
Ley de Derechos para el proximo ejer-
cicio fiscal que atienda este reclamo.
De lo contrario, veremos un mercado
mévil mexicano en detrimento en la
calidad de sus servicios y en perjuicio
de los millones de usuarios que utiliza-
mos un celular.

En otro tema. Impresionantes los
nimeros del programa La Casa de los
Famosos. Rompio6 récords de audiencia
con 21 millones de visitasen TV, 5 millo-
nes de horas vistas en ViX y 133 millo-
nes de votos en un reality show.

Péagina 3 de 6
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NOHOCH-ALFAYLA ORDEN DETRABAJO

PORMAURICIO FLORES

matuiricia flores@raron.com.mx  Twitter: @mfloresanefonc

T ras el incendio de la plataforma petrolera Nohoch-Alfa, el
pasado 26 de julio, el director general de Pemex, Octavio
Romero Oropeza, abord6, en conferencia de prensa, el polé-
mico asunto de un supuesto megaderrame de mas de 400 ki-
lémetros cuadrados en la Sonda de Campeche; los reporteros
asistentes preguntaron sila mancha de aceite estaba relacio-
nada con un siniestro acontecido 19 dias antes, ante lo cual el
director de 1a petrolera buscé revirar las criticas surgidas por
la falta de inversion en mantenimiento como causa de tales
eventos y aseverd que se debid a que el contratista -Cotemar-
no siguio las reglas de seguridad marcadas por Ia paraestatal.

Romero explico que en esa plataforma
se realizaban trabajos programados, peroal

no seguirse las reglas de seguridad, el con-
tratista no previé que el ducto queiban are-

direccionar o modificar debia estar libre de
hidrocarburos..., dandoaentender que hubo
un error humano.

Pero Romero recompuso sus palabras:

“No estoy diciendo que la empresa seala cul-

pable, Porque aqui hay una empresa que le
estd trabajando a Pemex, Pemex tiene que
hacer que la empresa cumpla y la empresa
tiene que cumplir. Y hay una investigacion
que va a arrojar un resultado en donde vaa
haber responsabilidades. Entonces, puede
ser la responsabilidad de un lado o de otro.

No estamos culpando a la empresa, no po-

dria, es mas, estamosen plena investigacion”,
identificando, al final, a la compafiia como
Cotemar.

A peticién de Romero Oropeza, un dia
antes le fue entregado en su despacho un ex-
pediente con la orden de trabajo firmada por
ambas partes -Pemex y Cotemar-, asi como
otros documentos del caso: permiso de tra-
bajo, mapa de riesgos, analisis de riesgos, etc.,
documentos que en Pemex estaban hacien-
doperdedizos y que son elementos clave en
la determinacién de las causas y responsabi-
lidades que investigala Fiscalia General dela
Reptiblica, a cargo de Alejandro Gertz.

Es relevante sefialar que el expediente
refiere que el ducto de gas al que se ibaadar
mantenimiento estaba supuestamente vacio,
segin los registros del manémetro, v que no

se usaba desde 2015.

Sin embargo, los cuerpos rescatados de
los trabajadores muertos estaban cubiertos
de petréleo proveniente de dicho ducto de
gas, el cual conecta a la plataforma Abkattin,

y cuya valvula estaba abierta en un ducto su-
puestamente vacio e inoperante desde 2015.

Enla FGR se preguntan quién dejo abier-
talavalvulay por qué en Pemex le dijeron a
su director que no habia-o no encontraban-
la orden de trabajo de ese dia. En la platafor-
ma Abkatiin, donde se abri6 o dejé abiertala
valvula, sélo trabaja personal de Pemex.

Como es sabido, Pemex siempre super-
visa los trabajos de sus contratistas, sobre
todo en instalaciones que opera y controla
la propia petrolera. Tanto Pemex como las
empresas que corntrata cuentan con estrictos
protocclos de seguridad y procedimientos
administrativos actualizados para proceder
en todos los casos, desde trabajos de rutina
hasta en emergencias, pasando obviamente,
por mantenimiento.., ylo que dainicioa ello,
como es la orden y permiso de trabajo.

Almendrita y las fotocopias. Ahoraes la

adjudicacién de un contrato por 1,240 millo-

nes de pesos por el servicio administrado de
fotocopiado, impresién y digitalizacién de

documentos para el Instituto de Salud y Ser-
vicios Sociales de los Trabajadores del Esta-
do en favor de Comercializadora Dopaj, a tra-

vés delo que seria Ia alternacion del llamado
“contrato marco”..., algo que ya se hizo comtin
al mejor estilo del Afio de Hidalgo. El premio,

perdon, el contrato, fue asignado por la direc-
tora de administracion del instituto, Almen-
dra Ortiz, asistida por Juan Carlos EI Taguero
Suarez Guzman y Alfredo EI Taguerito de la
Vega Lépez de la subdireccién de Recursos
Materiales y Servicios.

En el concurso entraron Black Ecco, In-

dustrias Sandoval, Sistemas y la ganadora,
Comercializadora Dopaj. De hecho, quienes
vieron de cerca el concurso, sefialan que no
se respetaron los lineamientos del contrato
marco, pues se modificé sustancialmente
durante las juntas de aclaraciones, lo cual
impidié una evaluacién equitativa de las
propuestas y favorece a Dopaj, que represern-
ta Héctor Cruz.

Y bueno, ya es comiin en el ISSSTE sal-

tarse los contratos marco establecidos porla
Secretaria de Hacienda.
CEMEX, HSBC, compromiso ambiental.
El banco global, que aqui dirige Jorge Arce,
tiene delineada su estrategia de financia-
miento industrial y urbano hacia aquellas
actividades y procesos productivos que re-
duzcan las emisiones de CO2, minimicen el
usode agua y maximicen lalimpieza y retiso
de la misma, asi como la disposicién adecua-
da de residuos s6lidos y su reciclaje. En el
2030 sera todo un imperativo a nivel mun-
dial para las empresas enfocarse a la sosteni-
bilidad si desean financiamiento accesible y
competitivo. Péagina 4 de 6

En tanto, Cemex, que dirige Fernando
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miento Vinculado a la Sostenibilidad para

alinearlo con sus metas mas ambiciosas de

descarbonizacién parala década proxima, y
colaborar el objetivo de la ONU de reducir en

1.5°C la temperatura dela tierra. A través de

ese nuevo marco, el area de finanzas, a cargo

de Maher Al-Haffar, se guiara para financiar-
se afin de acelerarla ruta de Cemex hacia la
neutralidad de carbono.

Péagina 5 de 6
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POR ARTURD DAMM ARNAL

arturooammi@ prodigy net. mw Twibter: @Arfunolemmamal

inalicé el anterior Pesos y Contrapesos afirman-

do que el problema es que, creyendo que donde
hay una necesidad surge un derecho, las carencias
sociales, que utiliza el Coneval paralamedicién mul-
timodal dela pobreza, que son necesidades, han sido
reconocidas comoderechos, incluidos comotalesen
la Constitucion, articulos tercero y cuarto, conla obli-
gacion del gobierno de garantizarlos, obligacion que,
como ya vimos, no ha cumplido: en 2022 el 65.7 por
cientodela poblacion tenia al menos una carencia so-
cial y el24.9 al menostres.

¢Por qué afirmo que es un error re-
conocer como derechoslo que son ne-

cesidades? Porquela tarea esenicial del
gobierno es garantizarlos derechos de
los ciudadanos v, si se reconocen las

necesidades como derechos, enton-

ces el gobierno tiene 1a obligacion de

satisfacerlas, y entre satisfacer necesi-

dades y garantizar derechos hay una
gran diferencia. Es mas, cuando el
gobierno satisface necesidades vicla

derechos, en concreto el de propie-

dad privada sobre el ingreso, sobre el
producto del trabajo.

Para que el gobierno satisfaga ne-

cesidades debe proveer satisfactores,
para lo cual debe comprarlos, paralo
cual debe pagar precios, para lo cual
necesita dinero. ¢De déndelosaca? De

los impuestos, de la coaccién que ejer-

ce sobre los contribuyentes para que
le entreguen parte del producto de su

trabajo, de su ingreso, que entonces
redistribuye por medio del llamado

gasto social, algo que muchos consi-

deran, en nombre de la justicia social,

el bien comtin, y demds entelequias
por el estilo, correcto.

Sicrees que la gente debe vivir gra-

cias al trabajo propio, a la generacion

personal de ingreso, no ala redistribu-

cién gubernamental del mismo; que

la gente tiene derecho al producto in-

tegro de su trabajo, de su ingreso; que
la ayuda que nos brindemos unos a

otros debe ser voluntaria, no impues-

ta por la fuerza, entonces no debes
estar afavor del Estado de bienestar, y

de su principal agente, el gobierno re-

distribuidor del ingreso, que le quitaa

Alo que, porser producto de su traba-

jado, esde A, para darle aBlo que, por
noser producto de su trabajo, noes de
B, quien vive (al menos parcialmente),
no gracias a su trabajo sino al de A,
quien no se queda con el producto

integro de su trabajo y a quien el go-

bierno obliga, por su intermediacion,
a ayudar a B. Asi funciona el Estado
de Bienestar, asi opera el gobierno

redistribuidor del ingreso, violando el
derecho de propiedad privada scbre el

ingreso, sobre el producto del trabajo,
Hoy gobernar es sinénimo de redis-
tribuir el ingreso: en 2023 el gasto so-
cial, producto de la redistribucion del
ingreso, serd el 65.57 por ciento del
Presupuesto de Egresos de la Federa-
cién. Se trata, como lallamé Federico
Bastiat, de expoliacion legal, aceptada
como legitima tarea del gobierno por
muchos, y utilizada como principal
argumento electoral por los politicos
en campafia. ¢Qué probabilidad de
ganar tiene un candidato que no pro-
mete algtin tipo de redistribucion del
ingreso?

La identificacién arbitraria de ne-
cesidades como derechos da como
resultado la degeneracion del Estado
de Derecho en Estado de derechos,
que es Estado de chueco, antitesis del
Estado de Derecho. ;Por qué? Porque
el Estado de derechos viola el derecho
alapropiedad privada sobre el ingre-
so, parte fundamental del Estado de

Derecho. Pégina 6 de 6
Continuara.
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VINIR OOMO BEIMMNAY
CASTARCOMO PLEBEY A

REGINA
REYES-
HEROLES C.

EvnTronEnE NG

¢Sabes cuanto gana
tu colega?

n México no conocemos elin-
greso de quien se sientajuntoa
nosotrosenel trabajoode nues-
trajefa. éDeberiamos?

Los datosexisten. Aqui tres perfiles que me
compartid Aon México: 1) EICEO de unaem-
presaprivadamedianaagrande tiene un sala-
riobase de 576 mil pesos yuna compensacién
total de unos 806 mil. Cuando laempresa es
transnacional con politicas de compensacin
agresivas incrementael sueldobase 2658 mil

Columnas Econdmicas

Vivir como reina y gastar como plereya / Regina ill

Regina Reyes-Heroles

ylacompensacion total a un millén 160 mil
pesos. 2) Un jefe de compras en una empre-
saprivada mediana a grande tiene un sueldo
base 51 mil pesos y una compensacion total
de 76 mil. En una transnacional, los montos
subena 68 mily 92 mil pesos, respectivamen-
te. 3) Unanalista de RH en unaempresa me-
dianaagrande tiene uningresobase de 19 mil
pesosycompensacion totalde 30mil pesos,en
unatrasnacional esde 28 mil y47 mil pesos.

La transparencia salarial puede “propor-
cionar alos trabajadores la informacién y
pruebas pertinentes para negociar las tarifas
salarialesyproporcionar mediosparaimpug-
narlaposible discriminacion salarial”, dice la
OIT en Legislacion sobre transparencia sa-
larial. Los beneficios para los empleadores
son “laoportunidad de identificar y abordar
ladiscriminacidn salarial que, de otro modo,
podria afectar negativamente al buen funcio-
namiento de sus empresas”. Afiadiria que fa-
culta una metodologia para establecer suel-
dos ymantener finanzas sanas.

Hablarde dineroesdificil; hablarcon hones-
tidad de salarios es més complejo. “Por natura-
lezalas personas siempre piensan que deben
ganar misyescomplicado explicarladesigual-
dad”, medijo Rocio Hernandez, directorade

S

Consultoriaen Compensacion de Aon México.
“Hayunadesigualdad que tiene sustento, laha-
sadaen nivel de responsabilidad odesemperio,
perolahaysin sustento, comola que tiene que
vercon, por ejemplo, género”, afiadio, Estaalti-
‘ma, as{ comolabasadaen edad o pertenenciaa
lacomunidad LGBTQ+ podrianborrarseconle-
gislacionesde transparencia salarial,
“IVanasaberloque gano!”,esunadelascriti-
casaestaslegislaciones, puesacomodaalacon-
fidencialidad deinformacionenlas contratacio-
neseingresos;otraesqueimplicacostosycargas
administrativas paralasempresas. No obstante,
hayejemplos quefuncionanenAlemania, Cana-
d4, Portugal, Suecia, ReinoUnidoyciertosesta-
dosen EU. En América Latinael inico pais que
hapuestoeste temasobrelamesaesChile.
Nosetratadesaber cudntoganaunapersona
enparticular,sino el valor de unpuestoyloque
implica. Tabuladores, transparenciay compa-
rar beneficiard aquienes buscamos iniciaruna
carrera profesional o el crecimiento, ademas
permiten asignar salarios acorde alaeconomia
delpais, al sectorytamafiodelaempresa. Sibien
hablarde transparenciayequidad salarialesun
retoenunentornodeinflaciényaltos costosde
vida, esun pasohaciael progresodelaeconomia
enloindividual yanivel macro. ...
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Lasbuenas (ynotan
buenas) de la pobreza
y desigualdad

Columnas Econdmicas

delos mas acaudalados disminuyeron 2%. Si,

* este contraste ayudaareducirladesigualdad;

si como hay que criticar a Lé-

pez Obrador cuando comete

errores, también hay que reco-
nocerloensus aciertos,

Mas de 5millones de mexicanosabandona-
ron la pobreza entre 2018 y 2022 de acuerdo
con el dltimo informe del Coneval. El porcen-
taje delapoblacién quevive en esta condicion
bajé de 41.9% a 39.6% en este mismo periodo.
Ladesigualdad, medida por el coeficiente Gi-
ni, también disminuy6 segun datos delamas

reciente encuesta ENIGH del Inegi. De 2018
a2022,labrechaentre losingresos delosque
masy de los que menos ganan se redujo 20%.
Estos resultados son ain mas admirables to-
mando en cuenta los estragos que causé la
pandemiade covid-19.

No cabe duda de que los programas so-
ciales de Lépez Obrador (en particular las
transferencias directas) tuvieron muchoque
verenlareducciondelapobrezayladesigual-
dad, aligual que sus politicas laborales (espe-
cificamente el aumento al salario minimoy
laeliminacion del outsourcing). Los miles de
millones de délares de remesas que enviaron
nuestros compatriotas que viven fuera del
paisasus familiares también ayudaron.

Habiendo dado el reconocimiento que se
merecea Lépez Obrador, vale lapena notar
que no todolo que arrojaron los reportes del
Conevalyel Inegi fue positivo. Enrelacion con
la desigualdad, mientras que es buena noticia
quede 20182 20221os ingresos de los hogares
mas pobres aumentaron 20%, no lo es que los

sinembargo, lo que queremos es que este obje-
tivonoselogreaexpensasdeungrupo.

Del lado dela pobreza, la preocupacidn es
qué tan sostenibles son los avances. Estudios

del CEEY, institucién que presido, muestran

quelamovilidadsocial del segmento mas pobre
esmuybajayqueescomiinquelaspersonasque
logran escapar dela pobrezavuelvan acaeren
ella Paraquelosavancesobtenidos perduren, es
importantequelos fundamentosseansolidos.

No parece ser el caso. El estudio del Cone-
val muestra que el rezago educativo aumentd
de19% a194% de 2018 a2022. Es dificil esca-
par de manera definitiva de la pobreza sin 1z
ayudadeunabuenaeducacion. Masalarman-
tes son las carencias por acceso alos servicios
de salud, las cuales aumentaron de 16.2% s
39.1% enel mismo periodo. Esto significa que
el numero de mexicanos sin coberturade sa-
lud pasé de 20.1 millones a 50.4. Parala pobla-
cionconmenoresingresos, lasituaciones ain
mas grave: el porcentaje sin coberturade sa-
lud pas6 de17%a67%.

Politicas como ladesaparicién del Segurc
Popular contribuyeron a esta catastrofe, Las
consecuencias delafaltade coberturapueden
ser desastrosas paraunafamilia. Un problems
médico mayor puede llevar alaruinaaunafa-
miliade escasos recursos y hundirlaen unasi-
tuacion de pobreza e inmovilidad social.

- Si,hayqueaplaudirloslogrosdeLopezObra-

dorenpobrezaydesigualdad. PerotambiéRdgiya 4 de 5

queexhibir salvedades que los acotar. weee
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WOTIVOS BE BUENGS
Suspende operacion
Calafia en el Pacifico

Laempresa de transporte aé-
reo Calafia Airlines, que pre-
side Héctor-Rafael Verdu-
go Bejarano, suspendio sus
operaciones en laregién del
Pacifico, donde empezé avo-
lar desde 2014. De acuerdo
con autoridades, la aerolinea
cuenta con todos sus permi-
s0s, por lo que el cese de ope-
raciones se debe a motivos
propios de sus duefios.

Artha Capital vende-

16,348

Redaccion

edificios industriales
El fondo de inversion inmo-
biliario Artha Capital, que
fundaron y presiden Carlos
Gutiérerezy Germén Ahu-
mada, ejecutd laventa de dos
portafolios de edificios indus-
triales (en Tijuanay Toluca)
por medio de su plataforma
Frontier. Ambos suman 1.6
millones de pies cuadradosy
mas 500 mil pies en terrenos
paranuevos desarrollos.

Pfizer nombra nuevo
director médico local
Lafarmacéutica Pfizer nom-

bré a Daniel Bustos comodi-
rectormédicoen México, quien

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

arribaal paistras desempefiar-
se como en el mismo cargoen
Centroaméricay el Caribe. El
deberd ejecutar lallegadade
nuevas terapias paramigrafia,
dermatitis atopica, cardiomio-
patiaporamiloidosisy diféren-
testiposde cancer.

LG AE BE SERESS
Estudiantes visitan
recinto de 1a Bolsa

Mais de 100 alumnos del Ega-
de Business School del Tec-
noldgico de Monterrey asis-
tirdn hoy jueves y mafiana
viernes al recinto de la Bolsa
Mexicana de Valores, que di-

S
|

rige José Oriol-Bosch, para
participar en el Encuentro
Nacional delaMaestriaen Fi-
nanzas 2023,

PRISERL WLIEK
Mariana Paschoal
llega a VW Financial

Desde el pasado 1 de agosto,
Mariana Paschoal eslanue-
vadirectoradeback office de
Volkswagen Financial Servi-
ces México. La ejecutivabra-
silefia serd la primera mujer
en tomar una posicién direc-
tivade la compaiiia en el pais.
Ellafueresponsable delas po-
liticas de riesgos de masde 25
paises enlasede global.
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Regreksa .proteccionismo, aranceles de 25%
a 395 fracciones, amparos y golpe al consumidor

Mis pronto de lo previsto, Economia de Ra-
quel Buenrostro publico en el DOF el martes
por la tarde el decreto para elevar los arance-
les a 392 fracciones y proteger ribros como
acero, quimico, textil, vestido, vidrio, calzado,
muebles, instrumentos musicales y productos
como jabon y hasta plumeros.

[a determinacién empujada por Canacero
de David Gutiérrez Muguerza, Canaintex de
Rafael Zaga, Canaive de Emilio Penhos, Ca-
nailcal de Maunricio Battaglia v ANIQ de Clan-
dia Mirquez en su mayoria trae incrementos
del 25%, que entraron en vigor ayer con vi-
gencia al 31 de julio del 2025.

Giro de 180° contra la desgravacién que
Economia impuso en 2022. Se dice que el go-
bierno pretende generar estabilidad en la in-

dustria. Aver en un comunicado se hablo
también de apovar al mercado interno e inte-
grar a los productores nacionales a las cade-
nas de valor.

In el decreto también se cita el exceso de ca-
pacidad mundial en acero v €l golpe recibido por
textiles, confeccion y calzado en la pandemia.

Obviamente la medida suscrita también por

Rogelio Ramirez de la O v Andrés Manuel Lopez
Obrador tiene doble filo. Muchas empresas que
ya habian gestionado importaciones se verdn
lastimadas, por lo que analizan amparos.

Aunque en el boletin se asegura que se ex-
cluye a las importaciones de la zona T-MEC,
esto no se indica en el decreto con riesgo a
nuevos lios con EU vy Canada.

Obvio proteger a la industria con aranceles
del 25%. amén de que se acerca mucho a los
criterios proteccionistas de los 70's v 80's,
tendrd implicaciones inflacionarias. Simple-
mente se gravaron fracciones de Ilantas que
son las que utilizan las flotillas.

También el cloruro de calcio, carbonato de
sodio, botellas v frascos, cajas v bolsas de pa-
pel y carton, caucho, tejidos de mezclilla, fila-
mentos de poliéster, hilados, productos de al-
godon, fibras sintéticas, zapatos diversos, vi-
drio, lamina en caliente, varilla corrugada,
perfiles, tubos laminados y galvanizados,
alambre, parabrisas, bicicletas, remolques,
guitarras, muebles de oficina, plumeros, etc.

Extrafia mezcla. Sugiere més una inten-
cién electoral que econdmica, con costos que
pagara el consumidor. Vuelta al pasado.
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CONCENTRAN 2 BANCOS

GRUESO DEL CREDITO,

AHORRO Y GANANCIAS

En linea con una economia que avanza mas a
prisa, a junio las utilidades de los bancos cre-
cieron 25% v sdlo tres se quedaron con casi
60% de las mismas. Caso BBVA de Héctor
Osuna (33%), Banorte de Marcos Ramirez
(14.9%) v Santander de Felipe Garcia (IL3%).
Obvio la misma terna concentra 52% del cré-
dito v 47.5% del ahorro. Ante esta situacion,
complicada la inclusion financiera, maxime
las apreturas de otros intermediarios por el
alza de las tasas.

IMCP PROPUESTA FISCAL: MAS

ViA INDIRECTOS Y DEDUCCIONES
Epoca de propuestas. Aver el IMCP de Laura
Grajeda se refirio a la que ya prepara en ma-
teria fiscal para los candidatos. Se retoma la
idea de acrecentar la carga en impuestos in-
directos, mds equitativa, y acrecentar las
deducciones en prestaciones, educacion y

Columnas Econémicas

Alberto Aguilar

medicamentos. México se mantiene como
colero en la OCDE en recaudacion, y encima
los contribuyentes destinan 248 horas al
afio en cubrir sus impuestos vs 175 horas en
EU y131horas en Canada. Claramente el SAT
de Antonio Martinez, debe mejorar.

AINDA CONCLUYE CIERRE PARA
COMPRAR 8% DEL CAMPO HOKCHI
AINDA, el fondo en infraestructura v ener-
gia que lleva Manuel Rodrignez Arregui
acaba de concluir el cierre financiero para
adquirir €l 8% del Campo Hokchi que pro-
duce crudo liviano en el sureste a nada dela
Refineria Dos Bocas. Paso muy importante
para esta firma. En Hokchi participan con el
55% Pan American Energy con operaciones
en Argentina, Bolivia, Brasil vy México y
Wintershall Dea, firma alemana con accio-
nar en Il paises.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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CORPORATIVO

#OPINION

ROGELIO
VARELA’ E

En el primer sondeo del Frente Amplio por México
destaco la aceptacion de la eventual candidatura de
Beatriz Paredes Rangel a la contienda presidencial

linterior de Palacio Nacional se sabe queel
presidente Andrés Manuel Lopez Obracdor
estaria mas que molesto conlos resultados
quelehaentregadola secretaria de Energia,
RocioNahleGarcia entornoalaconstruc-
cian delaRefineria Olmeca, en Dos Bacas,
Tabasco. Tras haberinaugurado dos veces
latanansiadaobradela4T, la planta todavia noarranca. Las
razones pueden servarias, peralo gue mas maolestaria al jefe
del Ejecutivo es gue endistintas ocasiones ha canfrontadoa
Nahle para preguntarle cémo van los trabajosy la respuesta
es lamisma: la obra quedara en los tiempos acordados.
Eltiempono hasido elmejoraliadode latitular de Energia
ya queoriginalmente larefineriaibaaentraren operacionen
2021, ahora se dijo que sera hasta noviembre, pero la mega
obra esta lejos de satisfacer al mandatario, quien pretende
la autosuficiencia energética. Nos cuentan que el Presidente
y todos los involucrados en la obra, como el secretario de
Hacienda, Rogelio Ramirez de la 0, entre ctros, se habrian
enterado que Nahle contraté en Dos Bocas a un empresario
que seria intimo amigo de Miguel Angel Osorio Chong, 1o

Péagina 3 de 5
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cual explicarialos distintos retrasos.
En los pasillos palaciegos sue-
Ur!giﬂﬂlmt'{lle, na el nombre de Juan Carlos Tapia
la refineria Vargas, duefo de Construcciones
Dos Bocas iba Industriales Tapia (Citapia), quien
aenirar en le organiz¢ varias reuniones presi-

operacion denciales a José Antonio Meade.
en 2021 Cercano al gobierna y diversos

encargos del exsecretario de Gober-
nacion, Tapia Vargas se involucro
al esquema de caorrupcion entre Emilio Lozoya Austin y
Odebrecht. Ademas, fue acusado de huachicol. En 2017, la
entonces Procuraduria General de la Republica inicié una
investigacion ensu contra porrobo combustible del poliducto
Tula-Salamanca propiedad de Petrélecs Mexicanos, seguin
la carpetaFED/HGO/TULA/0000397/2017. Peseatodo, este
0SCUro personaije, via otras empresas, obtuvo al menos seis
contratos en la Refineria Olmeca, en Dos Bocas, Tabasco.
Enelmegaproyectoenergéticoelempresariohidalguense
participa con razones sociales nuevas, y otras ya creadas,
pero a las que se les cambid el nombre, cuyos accionistas
sonelmismoJuan Carlos Tapia, familiares u otros asociados.
Le hablo de Mexicana de Recipientes a Presién,quecambita
ProcesosEspecializados y Proyectos (Proesa); Manufactura
Especialy Proyectos Industriales (Mepi); ademas de Procura
yProyectos 0il & Gasy; Grupo Constructor Industrial Oil & Gas.
Todo con complicidady proteccién de lafuncionaria federal.

LA RUTA DEL DINERO

La sorpresa del primer sondeo del Frente Amplio por México
fuesindudalabuena aceptacién que logré BeatrizParedes
Rangel, como eventual candidata ala contienda presidencial
de2024.Llamalaatencion en particularlaencuestalevantada
en casas donde la priista logra 29 por ciento contra 32 por
ciento de Xochitl Galvez. Se trata de una diferencia minima
si pandera gue las consultas en viviendas tienen un peso
relevante a pocas semanas de la definicion final.

Péagina 4 de 5



Fecha: 17/08/2023
Pagina: 19

Area cm2: 331
Costo: 19,198

171

Un montodn de plata / Carlos Mota

Carlos Mota

Columnas Econdomicas

LN MONTON DE PLATA

#0PINION

4=, CARLOS

aunica vezgue visité laisla Es-
piritu Santo, en el Golfo de Ca-
lifornia, lo hice en una panga
prestadora de servicios turisti-
cos tradicional mexicana: una
embarcacion extremadamente
simpleconunpardetripulantes
que casino brindaban informacion turistica.

Alos 25 minutos de haber zarpado, a unos dos
kms. costa afuera, el motor murio. Durante media
hora el capitan intentd arreglarlo.

Ante la dificultad, pidia ayuca a los
turistas. Uno de ellos, espaniol, traia
una navaja suiza, con lo que se logré
resolver el desperfecto y retormamaos
el viaje.

Las peripecias en las lanchas mexi-
canasque transportanviajeros parecen
parte delfolclor de turistear enel pais. La
semana pasadase viralizé unvideo que
mostro el hundimiento deuracancacon
20 turistas en San Luis Potasi.

La gente reia al ver la escena en el
celtlar. Pero no es cosa de risa. El 8 de agosto otra
lancha conturistas en Los Cabas también se hun-
dig y, si bien nadie resultd lesionado, el susto fue
mayusculo.

Y asicada afo:en Mazunte, Oaxaca, el afo pasado
se hundid una lancha con 12 turistas. Los meseros
de los restaurantes tuvieron que salir arescatar a
algunasdeellos. Y en 2021 tres personas murieran
en lazona desla Mujeres por ura lancha turistica
con 15 personas gue se hundid. Se dijo en aquel
momento gue hubo una falla mecanica.

Las lanchasturisticas de Méxicoacariciancons-
tanterente la muerte. La autoridad parece hacer
muy poca. Cuando en migeneracion éramas nifos

Las lanchas
taristicas
de Meéxico
acurician
conxlanliemenie
la muerte

Las peripecias en las lanchas mexicanas que ransporian
vigjeros parecen parte del folclor de turistear en el pais

ni siguiera se utilizaban chalecos salvavidas y, si
bien, ahora si se ha generalizado su uso, faltauna
eternidad para gue la industria de servicios turis-
ticos en agua destaque por tener estandares de
operatividad de primer mundo.

¢Cual es la causa de esta problematica? Es
multiple: laxitud en la supervision; regulacion
obsoleta; procesos inexistentes; informalidad del
prestador de servicios; falta de capacitacion; y un
largo etcétera.

En cualquier pais del mundo desarrollado un
touren aguaimplica desde un uniforme
basico para la tripulacién, hasta certifi-
caciones alostripulantes, expedidas por
una autoridad competente, y revistas
estrictas alas embarcaciones.

Urge que la Secretaria de Marina, de
José Rafael Ojeda, y|a Sectur,de Miguel
Torruco, establezcan mesas de trabajo
para elevar los estandares operativos
del sectar.

El pais no podra dar el salto al de-
sarrollo mientras el riesgo de morir en
un paseo de lancha sea tan constante, mas ahora
que el turisma esta creciendoy los prestadores de
servicios nose can abasto. Ojald notengamaos que
esperar una tragedia colosal o hasta el siguiente
sexenio.

ALFONSODURAZO
Elgobernador de Sonora confirmaquela Alianzadel
Mar de Cortés avanza. Sinaloa, Nayarit, Baja Califor-
nia y Baja California Sursehansumado. Laideaes
potenciar la recepcion de grandes cruceras.
I

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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MEXICOZ, la plataforma de merca-
dos ambientales del Grupo Bolsa
Mexicana de Valores (Grupo BMV),
que dirige Eduardo Piquero, ha he-
cho historia en México, al celebrar
en Querétaro la tercera edicion del
“Mexico Carbon Forum”, un encuen-
tro en el que ha recibido a expertos,
lideres gubernamentales, empre-
sarios y actores clave del sector
climatico en el evento masrelevan-
te sobre mercados de carbono en
toda Ameérica Latina. La finalidad,
por supuesto, es labusqueda de
soluciones para combatir el cambio
climatico y promover la sostenibili-
dad en el pais.

En este asunto colabord la Secre-
taria de Desarrollo Sustentable del
Gobierno del Estado de Querétaro,
para que en dos dias se diera un
espacio de convergencia para repre-
sentantes de los sectores publico y
privado nacional e internacional, en
donde se conocid y dialogd sobre
las tendencias e iniciativas asocia-
das alos instrumentos de precio al
carbono y lasrutas mas eficientes
parala descarbonizacion.

Un punto interesante de este dia-
logo es generar estrategias parala
reducciones de emisiones de gases

de efecto invernadero, apoyando la
transicién hacia una economia baja
en carbono, teniendo cuatro rutas
tematicas y 11 talleres especializa-
dos, donde se discutieron temas re-
lacionados con el cambio climatico,
mercados de carbono, herramientas
paralareduccion de emisiones,
estrategias y retos corporativos
ambientales, proyectos de carbono
e innovacion tecnolégica para la
descarbonizacion. Entre los que
estuvieron presentes fueron lideres
del sector publico y privado, entre
los que destaca el Gobernador Cons-
titucional del Estado de Querétaro,
Mauricio Kuri Gonzdalez, Gabriel
Yorio, subsecretario de Hacienda y
Crédito Publico, en la sesion inaugu-
ral, con la presencia también de em-

presarios, inversionistas, desarrolla-
dores de proyectos y conferencistas
de diversas regiones y paises del
mundo, entre ellos Argentina, Brasil,
Canada, Chile, Colombia, Ecuador,
Estados Unidos, Nueva Zelanda,
Panama3, Corea y Vietnam.
Estatercera edicion del Mexico
Carbon Forum, es un parteaguas
para crear soluciones concretas
para el clima, estimulando inversio-
nesy fomentando la innovacién en
un tema vital para nuestro planeta.
Reconocimiento a Grupo Bolsa
Mexicana de Valores que dirige
José-Oriol Bosch, por ser el que
tenga esta iniciativa encaminada en
un mejor planeta con una economia
mas amigable con el medio ambien-

te depende del trabajo conjunto.

El cambio climatico esla principal
amenaza no financiera paralas
empresas de México, por ello, se
han financiado 260 mil millones de
pesos en proyectos sostenibles, 1o
querepresenta el 44% de la deuda
de largo plazo.

Un paso crucial quieren dejar
claro, hacia la creacion de estrate-
gias mas solidas y efectivas parala
mitigacién del cambio climatico en
México y América Latina. Eldeseo
es que los conocimientos compar-
tidos, las conexiones establecidas
y las ideas generadas en el evento
contribuyan de manera significativa
alaimplementacion de politicas y
acciones concretas para un mundo
mejor.

Voz en Off

En medio de un proyecto de decreto
pretende reformar diversas disposi-
ciones de la Ley Federal de Protec-
cion al Consumidor para dar mas
facultades de la Procuraduria Fede-
ral del Consumidor (Profeco) con el
fin de proteger los derechos de las
personas en la compra de boletos
por cualquier medio autorizado,
Ticketmaster México que encabeza
Ana Maria Arroyo, sale con una
ocurrencia llamada Safe Tix conla
que pretende terminar con muchos
dolores de cabeza de los mexicanos,
por su irresponsabilidad también
de no perfeccionar su esquema de
negocio, entre ellos la falsificacion y
reventa, ya veremos si le funciona....



Fecha: 17/08/2023
Pagina: 19
Area cm2: 329

Costo:

13,199

112

T

Columnas Econdomicas ALY

Reovividad indusorial cae
i il B e bachin

Alberto Aguilar

NOMBRES, NOMBRES
Y.. NUMBRES

’ _ALBERTOAGUILAR

Regresa proteccionismo, aranceles de 25%
a 395 fracciones, amparos y golpe al consumidor

Mas pronto de lo previsto, Economia de Ra-
quel Buenrostro publico en el DOT el martes
por la tarde el decreto para elevar los arance-
les a 392 fracciones y proteger rubros como
acero, guimico, textil, vestido, vidrio, calzado,
muebles, instrumentos musicales y productos
como jabén y hasta plumeros.

La determinacicn empujada por Canacero
de David Gutiérrez Muguerza, Canaintex de
Rafael Zaga, Canaive de Emilio Penhos, Ca-
nailcal de Mauricio Battaglia v ANIQ de Clau-
dia Marquez en su mavoria trae incrementos
del 25%, que entraron en vigor ayer con vi-
gencia al 31 de julio del 2025.

Giro de 180° contra la desgravacion que
Economia impuso en 2022 Se dice que el go-
bierno pretende genetar estabilidad en la in-

dustria. Ayer en un comunicada se habld
también de apoyar al mercado interno e inte-
grar a los productores nacionales a las cade-
nas de valor.

En el decreto también se cita el exceso de ca-
pacidad mundial en acero vy el golpe recibido por
textiles, confeccion y calzado en Ia pandemia.

Obviamente la medida suscrita también por
Rogelio Ramirez de la O v Andrés Manuel Lopez
Obrador tiene doble filo. Muchas empresas que
ya habian gestionado importaciones se verdn
lastimadas, por lo que analizan amparcs.

Aunque en el boletin se asegura que se ex-
cluye a las importaciones de la zona T-MEC,
esto no se indica en el decreto con riesgo a
nuevos lios con EU v Canada.

Obvio proteger a la industria con aranceles
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del 25%, amen de que se acerca mucho a los
criterios proteccionistas de los 70's v 80's,
tendia implicaciones inflacionarias. Simple-
mente se gravaron fracciones de llantas que
son las que utilizan las flotillas.

También el cloruro de calcio, carhonato de
sadio, botellas y frasccs, cajas v bolsas de pa-
pel v carton, caucho, tejidos de mezclilla, fila-
mentos de poliester, hilados, productos de al-
godon, fibras sintéticas, zapatos diversos, vi-
drio, 1dmina en caliente, varilla corrugada,
perfiles, tubos laminados v galvanizados,
alambre, parabrisas, bicicletas, remolgues,
guitarras, muebles de oficina, plumeros, etc.

Extrana mezcla. Sugiere mds una inten-
cion electoral que econémica, con costos que
pagara el consumidor. Vuelta al pasado.

CONCENTRAN 3 BANCOS

GRUESO DEL CREDITO,

AHORRO Y GANANCIAS

En linea con una econcmia que avanza mds a
prisa, a junio las utilidades de los bancos cre-
cieron 25% v solo tres se quedaron con casi
60% de las mismas. Caso BBVA de Héctor
Osuna (33%), Banorte de Marcos Ramirez
(14.9%) y Santander de Felipe Garcia (I.3%).
Obvio la misma terna concentra 52% del cré-
dito v 47.5% del ahorro. Ante esta situacion,
complicada la inclusion financiera, maxime
las apreturas de otros intermediarios por el
alza de las tasas.

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

IMCP PROPUESTA FISCAL: MAS

ViA INDIRECTOS Y DEDUCCIONES
Epoca de propuestas. Ayer el IMCP de Laura
Grajedaserefirio alaqueyapreparaenma-
teria fiscal para los candidatos. Se retoma la
idea de acrecentar la carga enimpuestos in-
directos, mas equitativa, y acrecentar las
deducciones en prestaciones, educacion y
medicamentos. México se mantiene como
coleraen la OCDE en recaudacion, vy encima
los contribuyentes destinan 248 horas al
afio en cubrir sus impuestos vs 75 horas en
EU y [3! horas en Canada. Claramente el SAT
de Antonio Martinez, debe mejorar.

AINDA CONCLUYE CIERRE PARA
COMPRAR 8% DEL CAMPO HOKCHI
AINDA, el fondo en infraestructura y ener-
gia que lleva Manuel Rodriguez Arregui
acaba de concluir el clerre financiero para
adquirir el 8% del Campo Hokchi que pro-
duce crudo liviano en el sureste anada dela
Refineria Dos Bocas. Paso muy importante
para esta firma. En Hokchi participan con el
55% Pan American Energy con operaciones
en Argentina, Bolivia, Brasil y México y
Wintershall Dea, firma alemana con accio-
nar en [l paises.

@aguilar_dd
albertoaguilar @dondinero.mx
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CHINA EN PROBLEMAS

CARLOS LOPEZ JONES

sta semana se dio a cono-
cer que las exportaciones
de China habian caido
12% en el mes de junio y
14.5% en el mes de julio, y
que los precios en lugar de subir, ba-
jan, es decir, esta en deflacion, estas
noticias se suman a otras que refle-
jan los problemas por los que atra-
viesa el gigante asidtico, y que son
una oportunidad para México
La caida en las exportaciones de
China, muestran los problemas que
tiene China con sus principales so-
cios comerciales, Estados Unidos y
Europa, pero China también tiene
problemas en su mercado interno,
como lo demuestra la crisis inmobi-
liaria, el gasto en pensiones que cre-
ce con fuerza, asi como el desempleo
entre los jovenes que rebasa el 20%,
entre otros
Hace 30 afios, cuando China deci-
dio abrirse a la inversion extranjera,

Columnas Econdmicas

Carlos Lopez Jones

los sueldos del sector manufacturero
eran la mitad de los sueldos de los
trabajadores mexicanos, o incluso
menos. Un pais con 1200 millones
habitantes y un gobierno decidido a
invertir en infraestructura, le permi-
tieron a China convertirse en la fa-
brica del mundo, pero las cosas han
cambiado

La poblacion de China, debidoala
politica de no permitir mis que un
hijo por familia, ya no crece y ha en-
vejecido rapidamente, por lo que si
bien han logrado vencer la pobreza
extrema, también es cierto que ya no
requieren de nuevas ciudades, por lo
que la empresa Evergrande, que lo-
gré muchos éxitos gracias a la cons-
truccién acelerada de ciudades que
después llegaban a habitar ciudada-
nos provenientes del sector rural, se
quedo sin clientes a quien venderles
desarrollos ya construidos. En me-
nos de 30 arios, 600 millones de per-
sonas, pasaren del campo a la ciudad
v mas de 500 millones dejaron de ser
pobres, un gran éxito, pero el modelo
se agoto

En cuanto a su politica exterior,
China ha usado la tecnologia en su
pais para controlar lo que piensa su
poblacién, para evitar que surja una
democracia v se mantenga el régi-
men de un partido tnico. A Occiden-
te eso le preocupa, porque implicaria

¢ elitorial

il

que China puede interferir en las
elecciones de Estados Unidos, y Fu-
ropa. Hay quienes afirman que eso
ya ocurrid en varics procesos electo-
rales

Por eso, Estados Unidos y Europa,
estan prohibiendo a sus empresas de
alta tecnologia, hacer negocios con
China, y tanto Estados Unidos como
Europa, estan invirtiende para que
empresas asiticas de semiconduc-
tores o chips, lleven sus nuevas fa-
bricas a Occidente e incluso estin
convenciendo a sus empresarios, pa-
ra que traigan sus operaciones a Mé-
xico en alguna medida, en el proceso
conocido como relocalizacion de
empresas o nearshoring

México puede aprovechar las
tensiones que hay entre Estados
Unidos ¥ China, con parques indus-
triales, energia verde abundante y
mano de obra calificada, lo que podra
generar millones de empleos bien
pagados en los proximos afos en
nuestro pais

México hoy es el principal socio
comercial de Estados Unidos, ya por
encima de China y el comercio puede
aumentar, generando cada vez mas
empleos e inversiones productivas
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Senales financieras

Mucho ruido y pocas nueces en la politica: la
economia, bien.
Benjamin Bernal

GPS FINANCIERO. Abre la semana con el cierre del viernes ante-
rior: 53,991. Cierra el dia 11 de agosto sobre 53.242, una baja sema-
nal no significativa. Los cetes de 28 dias los mantienen en 11.25%,
no imita la ruta de la FED que acaba de subir un cuarto de punto
hace poco; el dblar se ve presionado y cierra de 17 a 17.85 segun
institucion y monto. El euro cotiza en 18.69 y el petréleo Wti, 83.04,
sigue subiendo. Semanas tranquilas.

AMBAR. Acabo de ver un filme de Woody Allen, y cuando esta en
lo mejor de una discusion, invita al 3ero. Sorpresivamente esta en
la fila del filme y le dice que no ha entendido nada del autor citado,
pues es el. Me quedé pensando en lo que pasaria si platicara con
alguien y le dijera: el Presidente estd dando buenos resultados, a
partir de los datos publicados por el INEGI, en 2022 y con series
desestacionalizadas, el PIB aument6 3.1 % a tasa anual. Coneval
por su parte dice que los mexicanos en situaciéon de pobreza han
disminuido ”7.6 puntos; es de 36.3% en 2022 frente a los 43.9% de
2020”

ZONA DE CURVAS. Quiza me diria: Es notable y nadie me dejara
mentir que reparte frases despectivas o de enojo contra los arqui-
tectos, abogados, médicos (los héroes de la pandemia, ahora los
maltratan al pedir su basificacién), burocracia, empresarios, perio-
distas, sacerdotes, jueces, magistrados y otras especialidades por
diferentes motivos, a unos les acusa de cobrar excesivamente caros
sus servicios, otros acusandolos de corruptos y otros epitetos que
se repiten.

Digo: Qué pasaria si en vez de esto, hablara alabando el trabajo
de sus funcionarios de Banxico, Secretaria de Hacienda, Economia
y los involucrados en obtener esos resultados que producirian or-
gullo al verse realizados. Ese casi 50% de gente no afin quiza olvi-
daria los temas criticables como, la seguridad que todos padecen,
los proyectos faradnicos que esperan dar el sustento a su gestion
una vez que hayan sido inaugurados y empiecen a dar resultados.
El tema de los libros de texto gratuito, vuelven a mostrar el com-
portamiento del 50% de voces ciudadanas que se quejan de esos
planes que dan sustento a su tren maya, refineria, aeropuerto nue-
vo (del que ya casi no se habla)

CURVAS CERRADAS. En vez de dedicar la mafianera a darles un
repaso a sus criticos podria decir: Aqui estan mis resultados, que
da a conocer INEGI y CONEVAL, dedicando cinco minutos a sus cri-
ticos, decirles: “Estan en su derecho, no les voy a pedir silencio a
sus voces, pero ya mencioné mis resultados” Quiza llegaria mejor
aspectado a las elecciones del 2024, que por el momento parecen
sefalar: 50 y 50%

Otra situacion previsible, pero alarmante es que Xochitl Galvez,
dicen los que saben, es rechazada por Claudia Sheinbaum y Marcelo
Ebrard, lo que parece normal; pero también por los lideres del Frente
Amplio. ;Eso puede mover la macrovariables?, creemos que no.

CRASH. Que Mariana Moguel, hija de Rosario Roble sera can-
didata a al gobierno capitalino. Vaya que serd una piedra en el
zapato.

VAMOS AL TALLER. Una reflexién: hay programas de tele-
vision abierta que imparten clases de primaria y secundaria,
con el plan de estudios “viejo”; ahora, con el “Plan de estudios
nuevo” serdn obsoletos y serdn acusado de herejes, jhabra que
cambiar las transmisiones que ya estén video grabadas?

S6lo 8% de los usuarios de internet hablan o les gustan
los temas de politica, sumado a la saturacién de informacion
de las corcholatas (segun les dice el presidente) propias y de
la oposicién, es gasto innecesario para llevar su mensaje. Un
gasto mediano, ahora; y gasto fuerte en el momento cercano
a la eleccién, si aseguran que los indecisos, que es casi el 50%
del padrén electoral, deciden en el Gltimo momento por quién
votar.

Una vez mdas mencionan que votaran por“emociones’, no por
medio del raciocinio. Aguas con los propagandistas que nos
van a querer motivar haciéndonos llorar o sentir miserables.

ROJO. La violencia de género existe, porque el que tiene el
poder lo ejerce sobre quien no lo tiene, violencia que se puede
expresar en multiples formas. No se da el supuesto legal en el

caso de X6chitl y el Presidente, eso creemos, justed qué
opina?

Cincuenta millones de ciudadanos no tienen servicio
de salud. Son 126°700,000 habitantes de nuestro pais.

Por el espacio no puedo reproducir los conceptos de
Julio Frenk, exsecretario de Salud, pero lo va a encon-
trar en internet: The Lancet, la revista médica, en que
habla de los gastos catastréficos para una familia, por
no tener servicio médico. Habla de los servicios que ha
tenido el mexicano como el Seguro Popular y el Insabi
que ya han desaparecido, estd muy interesante y esta-
mos en espera de la respuesta que dardn las autorida-
des.

Ha notado que la dirigencia de los partidos esta for-
mada especialmente por hombres: por mas que mucho
cacarean la paridad de género. ;Finalmente habra un
varén en casi todos los partidos que consideren el can-
didato idéneo?

<Lo mas escandaloso del escdndalo, es que la gente
seacostumbra> Simone de Beauvoir, filésofa y escritora
francesa.

“Sea feliz esta semana con todo y lluvia”
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Enrique Campos

éxico tiene una relacién comercial
muy desaprovechada y esa es con
América del Norte.
¢Pero como? Dirdn no pocos
cuando México es el segundo socio comercial de
los Estados Unidos y durante 2022 el 78% de las
exportaciones mexicanas se destinaron precisa-
mente aese pafs.

Loevidente parece queesconel restodelmun-
do que México desaprovecha la amplia red de
tratados comerciales que tiene para vender sus
productos.

Peroresultaque el mayordesaprovechamiento
que tiene nuestro pais en su privilegiada relacién
conlos dos paises del norte es en materia ener-
gética.

Durante larenegociacién del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte, que dio como
resultado el acuerdo que llamamos T-MEC, se
abriéunaoportunidad inica paraestableceruna
alianza energéticaentrelostres paises.

Pero fue justamente cuando el carisma asalté
las preferencias electorales mexicanas y llegé al
poder Andrés Manuel Lépez Obrador con aque-
llasideasde mediados del SigloXX de regresaral
pais a un esquema de monopolios estatales en el

sectorenergético.

La corta visién de apropiarse de este compo-
nente industrial se convirtié de inmediato en un
cuellodebotella para el crecimiento econémico.

Primero, porque de manera arbitraria y hasta
tramposael régimen lopezobradoristaechépara
atrs partes esenciales dela reforma constitucio-

nalenmateriaenergéticadel sexenio anteriorque
habiasidobienaceptada enlaindustriaenergéti-
cacomoviable para potenciara ese sector.

Losefectosenlaconfianza delosinversionistas
fueron evidentes, porlo absurdo delareestatiza-
cién y por las formas violatorias de la Constitu-
cién de hacer cumplirla voluntad presidencial.

Estados Unidos y Canadd si consolidaron una
alianza energética que México rechazé y como
enmuchas otras decisiones de este gobierno, las
consecuenciasse hanvistocon el iempo.

China resulta insostenible para muchas em-
presas estadounidenses como destino manufac-
turero, pero México resulta cuestionable como
direccién de sus inversiones, entre otras cosas,
porlafaltade garantiasde contarconenergéticos
suficientes.

Lasempresasse habfan encadenado muybien
con los esquemas de autogeneracion de energia

eléctrica pero el régimen de Lopez Obrador vino
a estropearlo todo y hoy no existe garantia de la

cantidad yla calidad del suministro eléctrico por
parte delaComision Federal de Electricidad.

Condecretosytrampaslegalesestaadministra-
cién ha bloqueado inversiones privadas en el sec-
tor extractivoy Pemex, quebrado y obsesionado
con Dos Bocas, no ha sido capaz de garantizar el
suministro de gas a muchas regiones a las que no
haymaneradeatraerinversionessinotienen ener-
géticos,comoenlazonadelistmode Tehuantepec.

SiMeéxico hoy fuera parte del acuerdo energé-
ticode Norteaméricay se dieralamisma libertad
comercial ydeinversién que sedaaotrossectores
productivos, esun hechoquela calidad del creci-
mientoeconémicohoyseriaotroen el pafs.

Perono, elrégimentodaviacreequeel petréleo
es un simbolo patrio y peor que eso, cree que la
electricidad es un emblema nacional, cuando es
unsimple productoindustrial.

Por eso, el acuerdo mas desaprovechado que
México tiene con el mundo es el de América del
Norte, porque estd lastrado por el pensamiento
anacrénicoyautoritariode quienlo gobierna.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente
el puntode vistade 24 HORAS.
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Nuevo Leon B'ombérdea nubes para tener agua,
y en Puebla para evitarla

n las aliimas décadas,
Nuevo Leon fue acaban-
do con sus bosques. Hoy
su poblacién vive una
lerrible realidad con el
desabasto de agua. El
afio pasado me toco ser
lestigo de la dimension de este pro-
blema, pues en las tiendas Oxxo, o
directamente en los camiones reparti-
dores de agua emboltellada, se negaba
la venta de garrafones y comenzaba el
“mercado negro” del liquido.

Entre las acciones que se llevan a ca-
bo para solucionar este problema, la
Federacion, a través de la Secrelarfa de
Agricultura y Desarrollo Rural y el go-
bernador Samuel Garcia, han empren-
dido el bombardeo o siembra de nubes
con el lanzamiento de yoduro de plata,
ademas del desarrollo de infraestruciu-
ra hidrica para caplacion y distribucion
de agua a las aclividades agricolas, ga-
naderia y consumo humano.

En coniraste, durante muchos afos
se ha permitido en Puebla que las em-

presas hombardearan con coheles,
avionelas, cafiones y aclualmente has-
la con drones, para disipar las nubes y
evilar las lluvias que afectan algunas
industrias establecidas en la entidad,

entre ellas algunas asidticas.
Recientemente, pobladores del esia-
do detuvieron el acceso a granjas avi-
colas en los municipios de Guadalupe
Vicloria, Guadalupe de Tlacotepec de
Juérez, San Andrés Cacaloapan, Tepan-
co de Lopez, entre olros, en protesia por
estas practicas antilluvias, a falta de so-
luciones tomaron esas acciones.
Alejandro Monteagudo, presidente
ejeculivo de la Unién Nacional de Avi-
cultores, dijo que los injustilicados blo-

queos ponen en riesgo el patrimonio de
las empresas alectadas, los empleos de
miles de personas, el bienestar de las
avesy laolerta de alimentos esenciales
para la poblacion, como huevo. Eslo,
sin duda, altera los mercados locales
y regionales.

DESTACA VERACRUZ, UNA VEZ
MAS, CON EVENTOS EN FAVOR
DEL SECTOR AGROPECUARIO

El Gobierno de Veracruz, el Ayunta-
miento y la Asociacion Ganadera de
Tuxpan inauguraron la Expo Feria Ga-
nadera, Agricola, Comercial, Artesanal
y Deportiva Tuxpan 2023, que refine a
productores y empresas del sector de
diversos estados con el objetivo de pro-
mover y (ranslerir innovaciones tecno-

logicas para incremeniar la rentabilidad
de las Unidades de Produccion.

Es imporiante reconocer que la cele-
bracion anual de este evenio genera ex-
pecialivas no solo para los exposilores,
sino lambién para muchos pequeiios
productores, pues representa la mejor

forma de socializar con quienes tienen
los mismos objetivos y metas, como el
desarrollo del sector agropecuario.

IMPULSAN AGRICULTURA
Y CANACINTRA TRABAJOS
EN MATERIA DE SANIDAD

La Secrelarfa de Agricultura y Desarrollo
Ruraly la CAmara Nacional de la Industria
de la Transformacion (Canacintra) ratifi-
caron el compromiso de mantener y for-
talecer la relacion de irabajo en materia
de sanidad e inocuidad y esquemas de
{inanciamiento, a favor de la agroindusiria
y el impulso de las microempresas vincu-
ladas al sector primario.

Eliitular de Agriculiura, Victor Villalo-
bos Arambula,afirmé que hay una alianza
con la cadena productiva agropecuaria y
pesquera que hace posible garantizar la
seguridad alimeniaria y la presencia de
productos agroalimeniarios de México en
191 paises.
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%" y ' CODIGO DE INGRESOS

El ajolote millonario y los creidos

oy los corridos siguen
siendo cronicas o na-
rrativas de estampas
de la vida urbana,
rural v, el agregado
de eslos liempos, mi-
grante, guste o no, se
cantan y bailan con sentimiento y bra-
zos abierios: "Aqui el papelito viene y

. Las morriias bien locas se van...
Disfrutamos, esté bien o mal... De esta
vida no me vo'a quejar...”, f[ragmento
de los mas ligeros de Peso Pluma, ya
millonario -en délares, como dice la
vecina- por ese guslo, asi que algo ten-
dra.

Para mi vecina, memorables y adn
vigenles, son los sonetos de Chava
Ilores como aquel que dice: "¢ A qué le
tiras cuando suefias, mexicano?. A ha-
cerie rico en loterias con un millon...
Mejor trabaja, ya levantate temprano...
Con suefos de opio solo pierdes el ca-
mion...". ;A qué bonito!, pero igual el
pason por delante para poder sofiar,
no, pues estamos en problemas.

Y mi contribucion serd despertarlos
del onirico trance a quienes buscan
incansables un billete de 50 pesos con
un ajolote como figura central, el mul-

tipremiaco de la familia G del Banco
de México en 2021. Circulan nolas y
anuncios en silios “serios” en los que
se habla del valor que alcanzan esos
billetes de la serie A o con algiin de-

fecto de impresion.

Lo sienlo, si lienes uno o veas al-
guno que dicen vale entre 200 mil y
hasia 6 millones de pesos; no suefies
mexicano, “mejor trabaja... ya levinta-
ie temprano...”. Eso no existe. El pre-
sidente de la Sociedad Numismatica
de México, Siddharta Sanchez, lo dice
mejor: “vale 50 pesos. No ha perdido
su valor comercial y puede circular
y ser usado para pagar o comprar en
cualquier lugar. Desde el afio pasado
y por los siguienies afios se seguirdn
emitiendo”.

“Como pieza de coleccion, dilicil-
mente se venden arriba de 70 pesosen
estado Optimo y con serie AA... (odas
las piezas (ienen valor numismadtico,
pero casi nunca es allo”, nos explica el
especialista con quien un [uncionario
del Banco de México me aconsejo ha-
blara del tema luego de ver, por ejem-
plo, en Mercado Libre que se ofrecen
estos billetes en varias veces su valor
y hasta en millones de pesos, pasando
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por 200 o hasia 300 mil pesos. “Espero
que nadie haya caido”, me dijo.

Existe literatura numismatica y do-
cumentos que se van actualizando que
pueden evilar caer en engafios y des-
informacion; ademas de agrupaciones
de coleccionistas que orientan sobre
el valor de algunas piezas -son gran-
des ligas-, fuera de las redes sociales
que, ahora sf, solo ilusionan. Como lo
han hecho con otra moneda, segtin la
mds valuada de este afio entre colec-
cionislas, aunque se desconozea uno
con nombre y apellido.

Ademas del ajolote de 50 pesos en
billete, dicen “las benditas” redes, que
vale mucho una moneda conmemora-
tiva que acuiié el Banxico entre los 70
y 80,y que ya no se [abrica, es mas, se
relird su valor comercial. Segin igual
vale millones en el mundo digital, tam-
bién es de 50 pesos y su imagen prin-
cipal es la Diosa Azieca Coyolxauhqui.
Igual se dice que los coleccionisias es-
ian dispuestos a pagarlos, pero ;donde
eslan?, jquiénes son?, ;a quién ya le
compraron una?

Mejor compremos Loterfa Nacional,
ja, va se lanzo el Sorteo Mayor para el
mes patrio, uno de los mas populares,
ofrecen lugares de ensueio en Canciin,
un Palco en el Estadio Azteca y no sé
cuantas cosas mas al pueblo bueno de
lo incautado a los malos, a los conser-
vadores. Habra que ver si esos “bienes”

Columnas Econdmicas
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exisien y los entregan, no vaya siendo
como el Avidn Presidencial que se rif6,
pero no se rifé nunca. Ustedes sabran,
pero anles hay que informarse para
no despertar de los sueifios de golpe y
porrazo y un Ajolote de peluche.

iNo bueno!, mejor a dormir para
levantarnos temprano..

REMANENTES

La audaz jugada {inanciera de Traxion,
a cargo de Aby Lijiszain, al colocar 292
millones de délares en el mercado bur-
salil representa mucho mds que una
simple inyeccion de capilal para la
firma. Es, de hecho, un claro indicati-
vo de la resiliencia y el potencial del
mercado mexicano, que desde 2017 ha
experimentaco cierlo estancamienio.

Con esta movida, Traxiéon no solo
refuerza su posicion en logistica y
movilidad, sino que también resalta
la importancia del nearshoring como
tendencia emergente. Al asignar una
proporcion de 80% de sus [ondos para
expandirse en crecimiento organico
para satisfacer las necesidades de las
nuevas industrias a raiz de su relocali-
zacion, Traxion no solo se posiciona en
la vanguardia, sino que también anima
a olras empresas a reevaluar el merca-
do bursdtil nacional que urge crezca
como en olros paises.
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