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¢Mas presion para Banxico?

as decisiones de politica monetaria del

anco de México (Banxico), que presi-

de Victoria Rodriguez Ceja, contemplan
una serie de factores.

Entre ellos, tiene mucho peso lo que
hace la Reserva Federal (Fed) de Estados
Unidos, que lleva Jerome Powell, quien
ayer dio un mensaje no muy alentador.

Powell sefialé que no hay avances adi-
cionales en materia de inflacion tras el ré-
pido descenso registrado a finales del afio
pasado y que es probable que las tasas si-
gan altas por mas tiempo.

Si bien los miembros de la Junta de’
Gobierno del banco central mexicano
se han encargado de recalcar que no si-
guen a la Fed, también han reconocido

que si es uno de los factores que toman
en cuenta.

Analistas del sector privado va habfan
anticipado un panorama menos alentador
de la Fed, lo que reforzaria la posibilidad
de que Banxico apueste por pausar la ba-
ja de tasas en su proxima reunion de po-
litica monetaria que se celebra en el mes
de mayo. ‘

Por si el mensaje de Powell no fuera
suficiente, al interior de la Junta de Go-
bierno de Banxico se coincide en que el
panorama para la inflacion en México no
es tan alentador como para ir por un nue-
Vo recorte.

Con ello, Ia tasa de Banxico se man-
tendria en 110 por ciento.

Camara Nacional de la In-

:Y Alsea?

Mientras las empresas de
Ricardo Salinas Pliego si-
guen en el ajo del Servicio
de Administracion Tyibuta-
ria (SAT), debido al cobro
de impuestos pendientes,
los que se han ido quitando
el foco de encima son los de
Alsea, firma a cargo de Al-
berto Torrado.

Desde el inicio de la ac-
tual Administracion, el SAT
buscé ala operadora de res-
taurantes para hacer cuen-
tas y sefialar que los im-
puestos que pagd por la ad-
quisicion de Vips en 2014
no estaban bien calculados.

En ese momento, la au-
toridad fiscal determind que
el precio pagado por Vips
estaba muy por debajo de
su valor real.

Alsea adquiri6 dichos
restaurantes de Walmart
de México y el propio capi-
tan de la cadena minorista
Guilherme Loureiro tu-

vo que dar su brazo a torcer
ante el SAT, que también le
requirid impuestos adicio-
nales por dicha transaccion.
Al final, desembolsd mds de
8 mil millones de pesos pa-
ra ponerse a mano,

Alsea no esta dispues-
ta a desembolsar otra suma
adicional, y dado que esta
scgura de que su lidgio se
alargara hasta el proximo
sexenio, prefiere no tocar el
tema por o pronto, apostan-
do a que se enfrie comple-
tamente el asunto v su caso
se resuelva a su favor con el
paso de los afios.

Regreso
pacifico

La llegada del nuevo presi-
dente de Confederacion de
Camaras Industriales (Con-
camin), Alejandro Mala-
gom, es la oportunidad que
estaba buscando Esperan-
za Ortega, presidenta de la

dustria de la Transforma-
cion (Canacintra), para lle-
gar a acuerdos.

La intencion es que Ca-
nacintra nucvamente sea re-
conocida como parte de la
Confederacion, tras su
separacion.

La Canacintra perdio
la membresia que tenia
con el Consejo Coordinador
Empresarial (CCE) y con
la Concamin debido a adeu-
dos en sus cuotas v que
a la fecha no ha podido
cubrir.

Segun Ortega, 1a pande-
mia fue un duro golpe para
el sector que representa
y cerraron muchas empre-
$as COMO consecuencia
de 1a crisis sanitaria y
cconémica.

En aras de retomar la
relacion con la ctpula in-
dustrial del Pais, Ortega ha
buscado el acercamiento
con Malagon para ver si
Canacintra vuelve a ser
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admitida y retoma el prota-
gonismo que perdio en los
ultimos afios.

A donde si no regresa es
al CCE, pues en el analisis
de los adeudos se determi-
n6 que al no ser una confe-
deracion, no tenia sentido
pertenccer al organismo ¢~
pula del sector privado.

Confusién
de tasas

Nubank cometié un error
en sus “cajitas” de ahorro.

Desde hace tiem-
po, la empresa que capita-
nea Ivan Canales anuncio
que su tasa de rendimien-
to anual de 15 por ciento
-que fue muy sonada en re-
des sociales- bajarfa a 1475
par ciento a partir del 15 de
abril, luegn de mantener-
la “alta” desde noviembre
de 2023.

Sin embargp, algunos de

NATALIA
LUJAN...

Eslanueva directora
general de NotCo Mé-
xico, empresa de tec-
nologia alimentaria
gue crea sus produc-
tos a partir de Inteli-
gencia Artificial que
combina plantas para
replicar alimentos de
origen animal. Se en-
focara en laexpansion
y consolidaciondela
marca en el mercado
mexicano tras dupli-
car susventas en 2023

sus clientes tendran csa tasa
preferencial por 30 dias mis,
debido a que ¢l neobanco
cometi un error en su con-
trato, pues en el documento
menciond la tasa de rendi-
miento anual fija diferencial
de 15 por ciento, en lugar de
la tasa de interés base de 9
por ciento anual.

Esta tasa se aplica al
rendimiento de las “Cajitas
Nu”, donde Jos clientes pue-
den ahorrar dinero.

Con esto embrollo, ¢l
neobanco ha tenido que
explicar que las tasas pre-
ferenciales que ha puesto
en marcha, como lade 150
14.75 por ciento, son “mo-
mentos especiales” en los
que el ahorro tiene la capa-
cidad de ofrecer mas rendi-
micnto a sus clientes.

La tasa de 14.75 por
ciento, aplicable para todos
los usuarios, cstard disponi-
ble hasta el 23 de mayo.

capitanes creforma.com
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Medios Publicos.
La traicidon
al Estado

“La television es demasiado
importante como para dejar-
laalos intereses del mercado”.
Valéry Giscard D’ Estaing,
Agrego: la television publi-
ca es demasiado importante,
como para dejarla a los inte-
reses del gobierno en turno.

“La democracia no puede exis-
tir sin la regulacion de la tele-
vision”. Karl Popper.
Agrego: la democracia no
puede existir sin la regula-
cion de la television publica.

| principio del go-
bierno actual, escribt
en estas paginas es-

to sobre los medios publicos

“nunca habia visto el nombra-
miento de directores de me-
dios publicos, con el apoyo
que observé (del presiden-
te Lopez Obrador), cuando
nombraron a Aleida Calleja,
Lidia Camacho, Gabriel So-
sa Plata, Jenaro Villamil, Ar-
mando Casas y San Juana
Martinez. Toman posesion
con el carifio nuestro, con el
beneficio de la duda, el apoyo
de la sociedad, la confianza
de sus colegas y la impron-
ta de medios libres, plurales,
independientes, de investi-
gacion y apartados del po-
der politico, del gobierno en
turno”.

Sefialé el dilema que en-
frentarian: “gobierno pode-
roso: radio y tv serviles”, Ne-
cesitdbamos un gobierno de
instituciones y con “radio y
tv publicos independientes”.
Y terminé senalando: “qué

hermoso reto. Exito, queri-
dos amigos”.

Los medios publicos
han sido defendidos por go-
biernos democraticos mo-
dernos y también por Es-
tados totalitarios; han sido
sinonimo de medios coop-
tados, pero una referencia
clara para defender la plu-
ralidad democratica.

En Estados Unidos son
parte de la tradicion politica
de descentralizacion de la ra-
diodifusion y de respeto a la
sociedad civil organizada. En
Europa se buscan medios pa-
blicos dominantes y solidos,
en Estados Unidos, muchos,
locales e independientes. Es
vista en Europa como una
entidad publica, creada, fi-
nanciada, administrada y au-
ditada por el Estado, pero en
Estados Unidos es la sociedad
civil la que obtiene el privile-
gio de tal denominacion.

Estos medios son, en In-
glaterra, centralistas y crea-
dos por una Carta Real, y en

Alemania descentralizados
y autonomos en sus landers.
En Espafia cuentan con un
estatuto de autonomia, pero
dependen del Parlamento, y
en Estados Unidos pueden
ser regulados por un organo
auténomo de los poderes pu-
blicos (Ofcom).

En América Latina y Mé-
xico nos enfrentamos a mul-
tiples denominaciones para
referirnos a los medios pu-
blicos: medios de gobierno,
oficiales, culturales, educati-
vos, de interés publico, del

Estado o de derecho publico.
Y nuestros vecinos de Esta-
dos Unidos integran a esta
nocion a los medios comuni-
tarios, indigenistas y univer-
sitarjos. Los medios ptblicos
han realizado algunos de los
mejores programas de inves-
tigacion, periodismo y debate
para fortalecer las institucio-
nes de la Republica.

Ellos representan la
oportunidad de obtener una
independencia frente ala TV
privada y frente al gobierno.
Fortalecen las instituciones
de la Republica, dan voz a
los ciudadanos e investigan
y sefialan la mala actuacion
del poder publico y privado.
Fortalecen el derecho a la
informacion v la libertad de
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expresion.

Salvo Aleida Calleja y Je-
naro Villamil, ya no estan los
otros directores de los me-
dios publicos.

Se ha traicionado a la
academia, a la socledad civil,
al modelo legitimo de me-
dios publicos y se ha tirado a
la basura décadas de debate
sobre la naturaleza de estos
vitales medios.

Jenaro, nuestro complice
historico en la defensa de los
medios publicos y notable pe-
riodista investigador, lidera
la traicion desde el Sistema
Publico de Radiodifusion del
Estado Mexicano. Hoy, los
medios publicos son sinéni-
mo de propaganda politica,
destruccion del espacio pu-
blico, traicion a las audiencias
y al derecho a la informacion.
Nos han abandonado, usando
el dinero publico.

La television “es un poder po-
litico. Se utiliza para promover
intereses de parte, mediante la
desinformacion y la propagan-
da”. Luigi Ferrajoli.

Agrego: La television pu-
blica, es un poder politico. Se
utiliza para promover intere-
ses del gobierno, mediante
la desinfsgimagigmnry la pro-
paganda. Hay que regularla.
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1FMI elevd ayer su

proyeccién de creci-
miento para la economia
global durante el 2024
23.2%, desde 2.9% en
octubre pasado, en base
amejores perspectivas
sobre EU, China, Rusia,
India y Brasil. Sin embar-
£0, anotd un panorama
menos favorable para los
proximos afios debido a
un aumento mas lento de
la oferta laboral, ante un
cambio en la demografia
y el envejecimiento de la
poblacién en gran parte
del mundo. Para el 2030
estimd un crecimien-
to mundial de 2.8%.

¢ La firma global de
adquisiciones CVC
Capital Partners planea
cotizar sus acciones en
Amsterdam, haciendo un
segundo intento de salir

a Bolsa en menos de seis
meses. Espera recaudar al
menos mil 250 millones
de euros; equivalentes
aunosmil 330 millones
de délares.CVCestd .
buscando una valoracién
de entre 13 mil millones y
15 mil millones de euros,
La empresa abandond un
intento anterior de salida
a Bolsa en noviembre,
después del estallido dela
guerra en Medio Oriente.

4 El crecimiento de Chi-
na en el primer trimestre
superd la mayoria de las
estimaciones, aumentan-
do 5.3% anual, gracias a
una solida produccién
industrial y las exporta-
ciones, pero la utilizacién
de la capacidad manu-
facturera se desplomo a

73.8% en el periodo, su
nivel mas débil, excluyen-
do el primer trimestre del
2020 afectado por la pan-
demia, desde al menos el
2015. En términos de vo-
lumen, las exportaciones
de China alcanzaron un
maximo de casi 10 afios,
pero su valor se estanco.

¢ El Departamento

de Justicia de EU est4
preparando una deman-
da contra Live Nation,
matriz de Ticketmaster,
argumentando que el
mayor promotor de
conciertos ha dafiado la
competencia en la venta
de entradas a eventos en
vivo. El tamafio y el poder
de Live Nation en la pro-
mocidn de conciertos yla
venta de boletos estin en
el centro de la investi-
gacidn desde el 2022,
especialmente después de
que Ticketmaster colapsé
durante una preventa
para el “Eras Tour” de
Taylor Swift,

4 Microsoft invertird mil
500 millones de délares
enuna empresa de tecno-
logia respaldada por los
Emiratos Arabes Unidos,
un acuerdo que incluye
un pacto interguberna-
mental para garantizar la
seguridad de la Inteligen-
cia Artificial. El Gobierno
de los EAU se ha fijado el
objetivo de ser un lider
mundial en IA y reciente-
mente mantuvo conver-
saciones con el CEO de
OpenAl, Sam Altman,
sobre un proyecto para
impulsar la capacidad
mundial de produccion de
chips.

Péagina 5 de 72



Fecha: 17/04/2024 Columnas Econdomicas
Pagina: 25 Desbalance /Redaccion
EL UNIYERSAL Area cm2: 162

Costo: 17,058

1/2 Redaccion

SBkpaLANCE

Caida del superpeso
da un respiro al gohierno

«== Con el mundo financiero en vilo, nos comen-
tan que la moneda mexicana tuvo que regresar
toda la ganancia que acumuld en el afio, al termi-
nar ayer por encima de 17 unidades por dolar.
Apenas el lunes de la semana pasada, el superpe-
50 tocd el nivel de 16.26, lo que no ocurria desde
haeemnumafm.pembastﬁwmsemanapa-

: ra que el dolar pusiera contra
las cuerdas a las 36 principales
divisas del mundo, debido al te-
mor de que las tasas de interés
contintien altas durante mds
tiempo v por las tensiones entre:
Irdn e Israel. Sin embargo, nos
platican que en la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, de
Rogelio Rogelio Ramirez de la O, la
Ramirez depreciacitn llega como boca-

nada de aire fresco, pues las ex-

portaciones petroleras han perdido valor por cul-
pa de la supermoneda, que amenaza con abrir un
agujero de més de 7 mil millones de pesos en el
presupuesto de 2024. Nos hacen ver que el peli-
gro sobre las finanzas ptiblicas continua latente,
dado que el ejercicio fiscal se calculé bajo un tipo
de cambio promedio de 1710 y en lo que va del
afio la media ha sido de 1693, Ojald no se le pase
la mano al superpeso.
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Sheinbaum, sin conflicto
con Ia inversion privada

s Nos reportan que la candidata por la coalicién
Sigamos Haciendo Historia, Claudia Shein-
baum, estuvo ayer en Mérida para dar a conocer
el programa Renacimiento Maya, que promete
impulsar €l desarrollo de todo Yucatdn mediante
el apoyo del gobierno federal. Nos dicen que el
salon estuvo colmado de empresarios, donde la
representante de Morena transmitio la idea de
que la 4T no esta peleada con la inversion priva-
da. Ademds de las camaras nacionales, nos infor-
man que estuvieron miembros de la American
Chamber of Commerce y la Eurocam por patte
de Estados Unidos y Eutopa. Acompafiada de
Joaquin Huacho Diaz Mena, aspirante a la gu-
bernatura del estado, y de Rommel Pacheco,
candidato a la presidencia de Mérida, Sheinbaum
se comprometio a consolidar el Tren Maya como
ferrocarril de pasajeros para potenciar el turismo
y el tren de carga, asi como trabajar en su cone-
xi6n con Puerto Progreso y el Tren Interocednico.
Como dicen en Palacio Nacional: sin la inversién
privada no hay desarrollo.
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Histarias de NegoCEQs

Alito y Marko dan ultimatum

a Xochitl

os liderazgos de los parti-
L dos de oposicion, Alito

Moreno, del PRI, y Marko
Cortés, del PAN, quienes suelen
pactar en lo “oscurito” candida-
turas y demas cargos, han puesto
un ultimatum a la candidata X6-
chitl Galvez: 0o muestra sus cartas
credenciales, su arrojo y lanza su
resto en el segundo debate pre-
sidencial o van a enfocar los es-
fuerzos y recursos financieros a
una apuesta que, si bien no con-
sideran segura, tiene una mayor
probabilidad de victoria: la can-
didatura de Santiago Taboada
para gobernar la CDMX.

La fecha limite para que X6-
chitl Galvez demuestre a sus pa-
trocinadores que tiene posibili-
dades de triunfo en el proceso
electoral es el préximo domingo
28 de abril, cuando se vuelva a
enfrentaralamorenistaClaudia
Sheinbaum en el debate a cele-
brarse en los estudios Churu-
busco de la Ciudad de México.

De esta marniera, en el siguien-
te debate Xdchitl Galvez saldrd a
jugarse principaimente muchos
millones de pesos para su cam-
pafia, administrados por el pa-
nista Santiago Creel y por el lider
del PRI, Alito Moreno, y prove-
nientes algunos de estos de em-
presarios involucrados con el
Consejo Mexicano de Negocios,
que preside Rolando Vega Séenz.
Si bien los empresarios no ven
con malos ojos a la candidata
puntera, Claudia Sheinbaum,

tampoco estdn dispuestos a po-
ner todas sus “fichas” en ella,
pues buscan los equilibrios de-
mocraticos, s decir que, si gana
Morena la Presidencia de la Re-
publica, no logre una mayoria
amplia en el Congreso federal.
Moreno y Creel se aduefiaron
de las aspiraciones presidencia-
les de Xochitl Galvez desde que
ésta decidio renunciar al plan de
competir por la Ciudad de Mé¢-
xico donde al igual que Taboa-
dateniaamplias posibilidades de
victoria paraapostat porlaPre-
sidencia. En el PAN le endulza-
ronlos oidos a conveniencia para
permitir que el grupo del exalcal-
de de Benito Judrez y actual
coordinador de los diputados del
PAN, Jorge Rometo, pusiera a su
candidato Santiago Taboada, y
por lo tanto le prometieron apo-
yo incondicional, mientras que
Alito Moreno asumi6 la actitud
pendenciera de siempre, que es
su fortaleza y a su vez su punto
més débil, por todos los caddve-
res en el cléset que acumula.
Hay versiones confirmadas
de que en la primera reunién
que Xochitl sostuvo con Alito
Moreno. como precandidata
presidencial de la oposici6n, el

®
faoman
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campechano fue muy claro en
las condiciones que la hidal-
guense tendria que cumplir pa-
ra contar con el apoyo de la es-
tructuta del PRI: “Yo no te ne-
cesito paraloquequiero, perott
si me necesitas a mi”, le solté, y
desde entonces la candidata
quedo secuestrada.

Asi confirm el priista su can-
didatura al Senado de la Repu-
blicay muchosotrosespacios pa-
ta su partido o su grupo politico
en un eventual gobiemo de coa-
licién. El caso Coahuila confirmo
el tipo de acuerdos que hacenlos
liderazgos de oposicion.

Con un estilo de mucho me-
nos rudeza, pero similares obje-
tivos, los lideres nacionales del
PAN y del PRD, Marko Cortés y
Jestis Zambrano, respectiva-
mente, se sirvieron con la cucha-
ra grande. Se colocaron en posi-
ciones politicas privilegiadas y
poco han hecho para contribuir
con la candidatura de X6chitl.

Todos estos nombres que he-
mos mencionado se preparan pa-
ra hacer el “switch” en los prime-
ros dias de mayo, y para meter el
acelerador a fondo en la campatfia
de Santiago Taboada, con ei ob-
jetivo de consolidarseenla CDMX
e intentar vencer aClara Brugada,
una candidata que, consideran,
no es la mejor carta que pudo ha-
ber lanzado Morena,

La tltima palabra al final de
cuentas la tiene Xochitl Galvez;
cuesta arriba, peto tiene en sus
manos la oportunidad de retener
sus apoyos, sobre todo porque
entre las temadticas del siguiente
debateestd incluidala problema-
tica de seguridad, algo en lo que
este gobierno ha tenido los peo-
res resultados de la historia. @

@MarioMal

O lanza su resto en el segundo debate o

van a enfocar los esfuerzos y recursos

en Taboada para gobernar la CDMX.
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Barones del dinero, agradecidos // Ovacion a

Francisco Gil Diaz // ;Sonardn las palmas ahora?

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
ON LAPOMPA y el boato que los
caracterizan, mafiana los barones
del dinero inaugurardn la Conven-
cién Bancaria (ntimero 87: “El pro-
greso de México, responsabilidad
compartida”) en Acapulco, Guerrero, y sus tra-
bajos se extenderan hasta el préximo viernes.
Como es tradicional, estard presente 1a crema
y nata del sistema financiero que opera en el
paisy, por ser afio electoral, participaran los
tres candidatos a 1a Presidencia de Ia Republi-
ca. Desde luego, asistira el primer mandatario.

ESTA CONVENCION SERA la iltima a la
que, como Presidente de la Republica, acuda
Andrés Manuel Lépez Obrador, y los barones
del dinero estdn obligados a ovacionar al man-
datario, no porque lo quieran mucho —de he-
cho, no lo quieren nada-, sino por las histéricas
utilidades netas que acumularon alolargo de
su sexenio, con todo y pandemia, y, también,
por no tocar un pelo a su jugoso negocio, que
raya enagiotaje.

ESTO ULTIMO VIENE a cuento porque cuan-
do Vicente Fox asisti6 a la dltima convencién
bancaria de su sexenio, en marzo de 2006,

los banqueros estaban euféricos por varias
razones, todas de muchos pesos: primero, el
de las ideas cortas y 1a lengua larga les saldd,
de un plumazo, los llamados pagarés Fobaproa
(parte del atraco por el “rescate” bancario
ordenado por Ernesto Zedillo), es decir, al-
rededor de 240 mil millones de pesos, amén
de que declararon “enterrado” el tema del
“salvamento”; segundo, porque el secretario
de Hacienda de EI Cambio, Francisco Gil Diaz,
provenia de 1a sagrada famiglia financiera; era
empleado de los barones, conocia muy bien
sus intereses (no los del pais) y los protegié
ala perfeccidn; tercero, tanto Fox como Gil
permitieron multimillonarias operaciones de
compraventa y extranjerizacion (por ejemplo
Banamex-Citibank y BBVA-Bancomer) sin

que la parte vendedora pagara un centavo de
impuestos, y cuarto, en esos seis afios acumu-
laron alrededor de 250 mil millones de pesos
en utilidades netas.

EN AQUELLA OCASION en este espacio se
comentd lo siguiente: “Algunas crénicas perio-
disticas dieron cuenta del profundo carifioy

reconocimiento que los banquerosle tienen a
Francisco Gil Diaz. En la 69 convencién gremial
en Acapulco—narran—“lo ovacionaron de pie
durante un minuto con 26 segundos”. No podia
ser de otra manera, porque cada uno de los 86

segundos que los generosos barones del dinero
destinaron para aclamar a su secretario de Ha-
cienda lo valdan en mas de 2 mil 900 millones
de pesos, de tal suerte que la ovacién completa
dio cuenta de los 250 mil millones que los ban-
cos que operan en el pais han acumulado en

299

utilidades netas a lo largo del ‘cambio™.

ALGO MAS: “GIL Diaz se despidié delos
banqueros (‘emocionado casi hasta las lagri-
mas’, de acuerdo con las citadas crénicas)
como secretario de Hacienda (...), lo que no
necesariamente implica que la estrecha rela-
cién existente entre ellos se desvanezca. Por
el contrario, los barones del dinero —al estilo
del empleado del mes, aunque en este caso del
sexenio- consideran seriamente incorporarlo
de manera oficial a sus filas, para evitar eso de
los dimesy diretes, y hasta pagarle unas vaca-
ciones en la playa”.

SIRVA LO ANTERIOR de contexto, porque si
en 2006 los banqueros ovacionaron a Gil Diaz
alolargo de 86 segundos por utilidades netas
cercanas a 250 mil millones de pesos, entonces
¢de qué tamaiio debe ser la fiesta cuando des-
pidan a Lépez Obrador, toda vez que en cinco
afios de gobierno (2019-2023; falta por contahi-
lizar las ganancias de 2024) los barones acumu-
laron utilidades netas (limpias de polvoy paja)
cercanas a un billén de pesos, es decir, cuatro
veces mas que en tiempos de Fox y Gil Diaz?

ASI ES: EN ese periodo, las ganancias de los
barones del dinero (cuando menos las oficial-
mente reconocidas) rompieron récord con
todo y pandemia, y falta por sumar las que ob-
tengan en 2024. Entonces, si son congruentes
y repiten el numerito de marzo de 2006, ahora
los banqueros evaluaran cada segundo de
ovacion en 11 mil 628 millones de pesos. De ese
tamafio la fiesta.

Las rebanadas del pastel Pégina 10 de 72
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Zaldivar anuncia que, junto con Morenay el
equipo de campafia de Claudia Sheinbaum,
presentard una denuncia de juicio politico, y
algunas mas, en contra de la presidenta de Ia
Suprema Corte de Justicia de la Nacién, ylo
hard ante esa misma instancia, el Consejo de la
Judicatura Federal, 1a Fiscalia General de la Re-
publica, el Instituto Nacional de Transparencia,
Acceso alaInformacion y Proteccién de Datos
Personales y el Instituto Nacional Electoral.

X: @cafevega
Correo: cfomexico_sa@hotmail.com

/4, El ex secretario de Hacienda Francisco Gil
Diaz, el ex gobernador de Quintana Roo Joaquin
Hendricks, el ex presidente Vicente Fox, el ex
presidente de la Asociacidn de Banqueros de

México Héctor Rangely el ex gobernador del
Banco de México Guillermo Ortiz, durante la
inauguracion de la 85 Convencion Nacional
Bancaria, en Cancun. Foto La Jornada

Péagina 11 de 72
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El petroleo y el
diferencial negativo
de precio futuro

1 viernes pasado, los precios del
petréleo alcanzaron su punto
mas alto en cinco meses, cuan-
do el Brent superd los 90 délares por barril
(dpb). Estose atribuye alapercepcién de una
mayor demandayalaposibleinterrupciéndel
suministro de crudo debido al riesgo geopoli-
ticoderivadodel conflictoen Asia Occidental.

Por otraparte,la OPEP y sus diez aliados,
conocidos como OPEP+, acordaron lasema-
napasadamantener supoliticade produccién
recortada hastaal menos finalesde junio. Es-

to, naturalmente, impulsaria el precio del hi-
drocarburoalalza,

Almismo tiempo, la Agencia Internacional
de Energia (ATE), en su informe mensual del
viernes, proyecta que laoferta aumente 0.7 por
ciento en 2024, principalmente por el impulso
delos paises que no pertenecen al pacto dela
OPEPH+,liderados por EU. Atin asi, pronostica
descensos delosinventariossilaOPEP+man-
tienesusactualesrecortes deoferta. Enese ca-
so,el mayor descenso de las existencias se pro-
ducirfaeneltercertrimestre, coincidiendocon
latemporada altade demandaen el hemisferio
norte, cuando muchos operadores también es-
peranun repunte enlos precios.

Sin embargo, a pesar de la posicion de la
OPEP+, el apetito global por el consumo de
petréleo sigue endesaceleracién debido al au-
mentodel parque de autos eléctricos yaun pa-
norama econdmico desafiante, segtin la ATE.
Enparticular, de acuerdoconelinforme de es-
taagencia,lacontribuciénde Chinaalaumento
mundial de lademanda de petrdleo se reducira

Columnas Econdmicas

de 79 por ciento en 2023 a45 en 2024y 27 por
cientoen 2025. Todo esto, calculala ATE, podria
llevar alaalianza OPEP+aalcanzar niveles de
produccidnociosahistéricamente elevados.
Enelbalance de efectos deestos fendmenos,
los futuros del crudo Brent se han incremen-
tado, al tiempo que se estimauna disminucion

posteriorocasionadaporladisminuciéndel cre-
cimiento econdmico ylademanda. Conellose
daunasituaciénconprecios paraentregainme-
diataquesuperanalosde entregafutura, loque
seconoce en inglés como backwardation.

Para un pais exportador, como México, el
impacto del precio del petréleo es significati-
vo:enlamedida en que subade manera soste-
nida, se incrementa el ingreso disponible pa-
rafinanciarlademandaagregada,locual, asu
vez,incide en untipo de cambio masbajo.

En este contexto, los Precriterios de Politi-
caEcondmica 2025 anticipan, en efecto, una
menordemandadebidoauna posible desace-
leracién econdmica aescalaglobal. Comore-
sultado, se estima que el precio promedio de
lamezclamexicanade exportacion se sittie en
7L.3 dpb en 2024, mientras que para 2025 se
proyectaunacotizaciénde 58.4 dpb.

Alcierrede2023, el preciose ubicden67.6dpb,
alterminarel primer trimestre de 2024 en 76.3
dpbyal1l de abrilen 78.6 dpb. Es decir, las pro-
yecciones 2024-2025 enlos Precriterios lucen
alineadascon el elevado nivel actual yla posicién
de backwardationdel mercado. Deestamanera,
enelcortoplazoel preciodel petrdleo contribui-
riaauntipode cambio relativamentebajoy, mas
adelante, ladisminucién del suvalor podmaiaci-12 de 72
direnunaumentoligero de laparidad del peso,
también previsto enlos Precriterios. s
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Ramirezdela O
y las calificadoras

ogelio Ramirez de la O, se-
cretariode Hacienday Crédito
Publico, tendra reuniones hoy
en Washington con directivosde JP Morgan,
Moody’s, Fitchy Standard & Poor’s, una tras
otra,enel contexto delas reuniones de prima-
vera del Banco Mundial y del Fondo Mone-
tario Internacional, pararesponder dudasy
explicarlaagenda econdmica y financieradel
pais de caraala transicién ordenada de este
gobiernoal proximo.

Elproposito es generar certidumbre de que
se mantendra la estabilidad econémica y fi-
nancieraen México,y que el déficit presupues-
tal para2025 noimplicaraungastorecurrente
porlo que se reducira. Se tratade contribuira
disiparlosriesgos deunabajaenla calificacion
crediticiaprecisamente porestapoliticaque se
implementd para concluirlos grandes proyec-
tosdeinfraestructura delactual gobierno.

Las reuniones se daran en el marco del
anuncio de Jerome Powell, presidentedela
ReservaFederal, de “darmas tiempo alapoli-
ticarestrictivaparaque funcione y dejar que
losdatosylaevoluciéndelas perspectivasnos
guien”, conloque sugirio que el primer recor-
te detasas de interésno serd en el corto plazo,
lo que influird enla decision mexicana.

Ramirezde la Oratificard el respetoirres-
trictoalaautonomiadel Banco de México, con-
tinuarconlosequilibrios macroecondmicosyla

Columnas Econdmicas
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politicaseguidaafavorde Petroleos Mexicanos.
Moody’s Analytics México indicd que los esti-
mulos fiscales alapetrolerahanimpactado en
aproximadamente 50 mil millones de pesosen
participacionesaestados y municipios en 2023
yhastainicios de abril, y S&P comentd que Pe-
mex causaramuchapresion fiscal.

Eljueves, enla 87 Convencion Bancaria de
Acapulco, laSHCP presentaraunanalisis sobrela
transicion energética; el viernes, el secretarioda-
raunbreve mensaje enlaceremoniade clausura
por parte del presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador, despuésdela participacion delos can-
didatos presidenciales en el foro porla mafiana
que sera en este orden: Xochitl Gélvez, Jorge
Alvarez Maynezy Claudia Sheinbaum, cada
uno porespaciode unahora. Esta iltimase reu-
nié el lunes con otro grupo de empresarios don-
desecomprometioaejercerungastopublicores-
ponsable, finanzassanasy autonomiade Banxico.

Cuarto de junto

Este mes, Hughes Network Systems lanzardla
segunda edicion de Mujeres HughesNet para
impulsar negocios encabezados por mujeres
enzonas rurales del pals con internet sateli-
tal gratuito, asesoria tecnoldgica y financiera.
Yalo hace en Quintana Roo, Jalisco, Guerre-
ro, Pueblay Oaxaca, conproyectosde turismo
comunitario, medicinatradicional,agroecolo-
gla, apiculturay gastronomiaancestral, y aho-
rabuscara la participacion de emprendedoras
deotros estados; 37 por cientode 4.9 millones

de pymes son dirigidas por mujeres. memsgina 13 de 72
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PERIODO 2024-2030
Lanzan agenda para
sector emprendedor

La Asociacion de Emprende-
dores de México, que presi-
de Juana Ramirez, lanzo su
“Emprendecalogo”, unaagen-
da con temas para impulsar
el desarrollo empresarial de
2024a 2030. Entre sus puntos
esta optimizar el proceso de
constitucion y operacion de fi-
gurassocietarias, digitalizacion
detramitesyreducirtiemposy
costodeestos procesos.

SECTOR EMPRESARIAL
Egade y CCE crean
programa sostenible

El Consejo Coordinador Em-
presarial, que preside Fran-
cisco Cervantes, y la Egade
Business School del Tec de
Monterrey, cuyo decano es
Horacio Arredondo, firma-
ron un acuerdo para impul-
sar practicas sostenibles en el
sectorempresarial con el pro-
grama “ESGyFinanzas Soste-
nibles parala Empresa”, que
seimpartird desde de 2025,

PLAN GRATUITO
TikTok acelerara a

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

Redaccion

mipymes en México

TikTok, de lamano de New
Ventures, que fundo Rodrigo
Villar, lanzaron un programa
de aceleracion gratuito para
darvisibilidad alas mipymes
en Méxicoe impulsarsu creci-
miento comercial através del
portalemprendentiktok.com,
basado en charlas; un Boot-
camp para30 emprendimien-
tosyMentoria Para Ti.

CONCURSO
CAF busca identidad
para ALYy el Caribe

Conlaidea derepresentar a
mas de 650 millones de per-
sonasdelos 33 paisesquecon-
forman laregion, el banco de
desarrollo de América Latina
y el Caribe (CAF), que presi-
de Sergio Diaz Granados, si-
gue en labusqueda de unlogo
através deun concurso abier-
tohastael 26 de abril.

ECO CAMBALACHE
Impulsan reciclaje de
los residuos plasticos

Impulsado por la Asociacion
Nacional de Industrias del
Plastico, que preside Aldi-
mir Torres, se celebré Eco
Cambalache, un evento don-
de ademas de intercambiar
residuos plasticos para su
reciclaje y crear nuevos pro-
ductos, se resalté la partici-

pacion de este material enlas
actividades cotidianas.

Péagina 14 de 72
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Hace unas semanas, el avion en que viaja-
ba habia tocado pista en Monterrey cuando
volvio a remontar el vuelo en una maniobra
que los pilotos denominan “ida al aire”. Diez
minutos después, que parecieron una hora,
el piloto nos informé que habia vientos cru-
zados muy fuertes en la pista, por lo que tuvo
que volver a dar la vuelta. Al parecer, la eco-
nomia de Estados Unidos estd viviendo una
experiencia similar. Ayer, el presidente del
banco central de la Reserva Federal, jerome
Powell, afirm¢ que esperardn mds de o an-
ticipado para comenzar el recorte de tasas

de interés. Este comentario se
produjo unos dias después de
Que en Marzo se reportara que
la inflacién general subid a 3.5
por ciento en comparacion
anual, mientras que la subya-
cente se mantuvo en 3.8 por
ciento y no disminuyd como se

claracion de Powell indica que estamos en
vientos cruzados, aunque no necesariamente
ante una maniobra de “ida al aire”.
AUMENTO DE TASAS

El brillante exsecretario del Tesoro, Larry
Summers, fue una de las voces mds sonoras
que anticipaban una recesién en 2023. Afor-
tunadamente, se equivoco, pero de manera
inquietante ahora ha dicho que no se deberia

descartar un aumento de tasas en la proxi-
ma decision de politica monetaria del Fed.
Summers no estd solo: el drea de andlisis del
banco de inversion UBS también considera
que, si la inflacién no baja, existe el riesgo
de que haya un aumento de hasta 6.5% en
la tasa de referencia. De darse un aumento
en las tasas de interés, queda claro que la
economia se va a desacelerar, 1o cual tiene
fuertes consecuencias politicas, dado que los
estadunidenses van a las urnas en noviem-
bre e incluso Biden ha pedido que se bajen

anticipaba. las tasas.
(ATERRIZAJE? BANXICO PASAJERO

En octubre de 2022, Bloom-
berg afirmé que habia 100 por
ciento de posibilidades de que
la economia estadunidense en-

trara en recesion ante el incremento de tasas
que era necesario para disminuir la inflacion.
Sin embargo, tanto Jerome Powell como la
secretaria del Tesoro, Janet Yellen, dijeron
que el aterrizaje suave era posible. El afio
2023 mostro que el avién tocd la pista: aun-
que la tasa de referencia se elevé 100 puntos
base para llegar a 5.5 por ciento, el maximo
desde 2001, 1a inflacion bajo de 6.4% a 4.1%
en tasa anual, mientras que la economia
creci6 2.5 por ciento. Es decir, en contra de
todo prondstico, se logré el aterrizaje suave,
o al menos se toco la pista, dado que la de-

La vinculacién de México con
Estados Unidos condiciona el
margen de maniobra del Banco
de México en cuanto a la politica
monetaria, por lo que se espera
que vaya con mds tiento en las
proximas reuniones, sobre todo
porque la reduccion en el dife-
rencial de tasas puede debilitar
al pesoy, dado el déficit en la ba-
lanza comercial, podria ralenti-
zar la evolucion de la inflacion.
A ello hay que sumar que lapo-

sicién fiscal de 2024 del pais no ayudagita 15 de 72

disminucion de la inflacion, como lo dijo el
subgobernador Jonathan Heath, quien a pe-
sar de votar a favor del ultimo recorte, le dijo
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a El Pais que: “con la politica fiscal expansiva,
que entiendo perfectamente bien por qué el
gobierno federal lo estd haciendo, complica
mucho nuestro trabajo”. Es importante acla-
rar que el propio Heath dice que anticipar
la trayectoria del tipo de cambio esta en su
momento mds complejo.

TURBULENCIA
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En caso de que estemos ante vientos cruza- Ne arse

dos que nos lleven a tener que remontar el

vuelo, aunque ya hayamos tocado la pista, se Ul aumento
complicard ain mds el panorama econémi- en |3s tasas

co en el que se anticipa una desaceleracion. ) i

Si no se da una disminucion de tasas como de interés,

Se esper;}, pl'OVOC%ll'é. una desacel.e‘raciOn queda Claro que
que podria convertirse en una recesion leve )

con la que arrancard la préxima presidenta la economia se

del pais. va a desacelerar.

Péagina 16 de 72
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GRYSTAL

El populismo como gobierno, por mds que
prometa disciplina y prudencia financiera,

El Instituto Mexicano para la Competitivi-
dad (Imco) y el Instituto Mexicano de Ejecu-

siempre acaba por causar dafios severos en tivos de Finanzas (IMEF) han advertido sobre

la economia. Ante la falta de recursos, la so-

los riesgos asociados con el Fondo de Pen-

lucién siempre es de corto plazo, magicay siones para el Bienestar. Sefialan que el uso

sujeta a la voluntad del lider.

o

Este afio, el dltimo del sexenio, serd aquel en
el que se dio el mayor desfalco a los fondos
de los trabajadores para cubrir esa irrespon-
sabilidad presupuestal.

Ayer, en la Cdmara de Diputados se dio
el albazo con la aprobacién de un Fondo de

Pensiones para el Blenestar.
Con la mano en la cintura, el
gobierno de Lépez Obrador
quiere disponer de los ahorros
de los trabajadores para finan-
ciar su irresponsabilidad fiscal.
Quiere usar dinero de cuentas
inactivas, “remanentes” de em-
presas ptiblicas que no generan
utilidades (ni las generardn) y
otras fantasias presupuestales.

Esto ha desencadenado
preocupaciones significativas
entre expertos financieros y
analistas del sector. A pesar de
las promesas de complemen-
tar las pensiones otorgadas
por instituciones de seguridad
social como el IMSS e ISSSTE,
la falta de transparencia y la
ausencia de una fuente de fi-
nanciamiento segura han ge-
nerado’incertidumbre sobre la
viabilidad y efectividad de este
fondo.

de cuentas inactivas de afores como fuen-
te de financiamiento no s¢lo carece de ga-
rantias suficientes, sino que también podria
obstaculizar el acceso de los trabajadores y

beneficiarios a los recursos de sus pensiones.
Lo cierto es que la iniciativa del gobierno
para financiar el fondo a través de cuentas
individuales no reclamadas no proporciona
una base financiera sélida. Esto plantea se-
rias dudas sobre la capacidad del fondo para
proporcionar pensiones adecuadas y soste-
nibles a largo plazo. Ademds de ello, el go-
bierno promete otra fantasia al darle el 100%
del dltimo salario a los trabajadores. Esto,
aqui'y en cualquier otro pais, es y ha sido una
irresponsabilidad si se hace realidad.
Ademas, hay preocupaciones adicionales
sobre la complejidad y las posibles compli-
caciones administrativas que podrian surgir

al intentar recuperar los recur-
sos transferidos al fondo. La
falta de un mecanismo claroy
eficiente para la devolucién de
los fondos podria desmoti-
var a los trabajadores a recla-
mar lo que legitimamente les
corresponde.

A pesar de estas adverten-
cias y criticas fundamentadas,
diputados de Morena, del PTy
del PVEM aprobaron ayer en la
Comision de Seguridad el dic-
tamen para nutrir el fondo con
dinero de cuentas inactivas de

las afores. Esta decision parece
ignorar las consecuencias po-
tencialmente perjudiciales para
los trabajadores y sus pensiones
futuras, y refleja una tendencia
preocupante hacia politicas po-
pulistas y cortoplacistas.

En un momento en que la estabilidad finan-
ciera deberia ser una prioridad, estas accio-
nes impulsadas por el populismo financiero
plantean serios riesgos para el bienestar
econémico de México. Es esencial que se
reconsideren estas politicas y se busquen
soluciones que verdaderamente protejan los
intereses de los trabajadores y aseguren su
seguridad financiera en el futuro.

El Instituto
Mexicano para la
Competitividad
(Imco) y el
Instituto
Mexicano

de Ejecutivos de
Finanzas (IMEF)
han advertido
sobre los riesgos
asociados

con el Fondo de
Pensiones pagaa 17 de 72
el Bienestar.
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Aunque |2 famosa frase del Mago Septién
la aplicaba a lo deportivo: “Esto no se acaba
hasta que se acaba” —si no, que lo diga ayer
el Barca—, también aplica para las eleccio-
nes presidenciales; si no hay terremotos y
Claudia Sheinbaum se convierte en la pri-
mera mandataria de México, Juan Enrique
Sudrez del Real Tostado estd formado para
ser titular de Turismo.

~ Lacercanfa del gobernador de Nayarit,
Miguel Angel Navarro, con Sheinbaum,
mds el trabajo conciliador que ha hecho
gl actual titular de Turismo de esa entidad

como presidente de la Unién
de Secretarios de Turismo de
México A. C. (Asetur), parecen
argumentos para verlo en oc-
tubre en las oficinas de Ma-
saryk 172.

Ademds, todo indica que el
proximo presidente de la Asetur
serd Bernardo Cueto, quien es
titular de Turismo de Quintana
Roo.

Mientras, Miguel Torruco
sigue moviendo sus hilos para
conseguir la “medalla” que mas

desea autoimponerse en su esponjado pe-
cho, es decir, la del titular de Turismo que
mds tiempo ha estado en ese cargo y, para
ello, necesita llegar a finales de 2025.

Nada le hubiera gustado mds que, cuando
anuncid su despedida en sucesivos eventos
del Tianguis de Acapulco, su publico le supli-
cara que no se fuera y lo reconocieran como
“salvador de la patria”.

La realidad fue que nadie acusé reciboy
quizd lo que Torruco no ha considerado es
que, con las cifras actuales, su paso por la
Sectur puede tener registros salvables, aun-

Carlos Velazquez

Suarez encabeza
los momios
ara ocupar la Sectur

que irreales, porque no se comparan man-
Zanas con manzanas, sino manzanas con
papayas 0 guandbanas.

Efectivamente, no cuenta haber sido el
segundo o tercer pais con mds llegadas in-
ternacionales de turistas, cuando el resto
del planeta estaba cerrado por la pandemia;
tampoco se ha visto el impacto de la falta
de promocion de la marca México debido,

precisamente, al entorno diferente después
de ]a pandemia.

Todo eso se puede demostrar estadisti-
camente y Torruco deberia considerar que,
si el escenario turistico se sigue volviendo
cada vez mds retador para México debido
a la fortaleza del peso contra el délar y el
euro, ala inseguridad y, ahora sf, ala falta de
promocién institucional en un mundo alta-
mente competido, al quedarse en el cargo
todos estos problemas podrian estallarle en
las manos.

o

DIVISADERO
CABOQ SAN LUCAS. Las escenas
de la Marina de Cabo San Lucas
son desoladoras, sin turistas ni
comerciantes luego de que el
Ejército tom¢ el control de los
muelles concesionados a IGY
Marinas, que estdn en el cora-
z0n de ese destino.

Ayer, la noticia fue la re-
nuncia de Ana Laura Lépez
Bautista a su cargo como

coordinadora general de Puertos y Marina
Mercante.

Se trata de la posicion mas alta a la que
ha llegado una mujer como marino mer-
cante y sus allegados cuentan que la salida

Péagina 18 de 72
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de Lépez Bautista fue por las diferencias mds, debido a que, hasta ahora, les proveia Jyan Enrique
con un nuevo modelo que estd por anun- de una serie de servicios que se quedaron . R
ciar la Secretaria de Marina para controlar en el limbo. Sudrez del Real
marinas y puertos. Mds alld de las diferencias entre la Semar Tgstado esta
Hoy, el turismo ndutico de Los Cabos e IGY, es importante respetar la ley y cui- f d
comienza a sufrir por la manera en que las dar el turismo, en este caso, el de uno de los 0rmado pard
autoridades sacaron a IGY, sobre todo po}:— selegrqentos de mayores ingresos que llegan ser titular
que esta empresa tiene contratos en marcha al pais. .
coninfinidad de propietarios de yates y, ade- dela S_ecretana
de Turismo.
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a un problema 88

Una serie de acuerdos que avanzan en el seno
del BIS, que dirige Agustin Carstens, es lo que
estd derivando en la interconexién de los muil-
tiples sistemas financieros, lo mismo relacio-
nados con envios de dinero transfronterizos,
pagos de comercio internacional, compray
liquidacion de actives e interconexién de sis-
temas de pagos nacionales, basados en la
tokenizaciony unified ledgers, etcétera. Lo de-
nominan Finternet.

Ese sistema requiere no s6lo de una gran
coordinacion de autoridades financieras, sino
de un sistema de gobernanza que obliga a los
reguladores y supervisores de los sistemas fi-
nancieros nacionales a invertir en mejorar las
capacidades de supervision.

Hoy en México le encrucijada estd ahi, pues
aunque la CNBV, que dirige Jestis de la Fuente,
pueda tener la intencidén de invertir en tecno-
logia de punta para transformar el modelo de
supervision basado en papel en uno digital
basado en cumplimiento se enfrenta al eterno
problema de que los recursos que pagan los
supervisados para tener un sistema financiero
bien vigilado se mandan ala Tesoreria y sélo les
queda una parte con la que ni siquiera pueden
contar con el personal suficiente y calificado
para hacer la tarea.

El desafio lo planted la imposibilidad de
concrefar la transformacion del Sistema Inte-
rinstitucional de Transferencia de Informacién
(SITI), a una plataforma basada en la nube, y que
porla serie de intermitencias y falta de recursos
presupuestales, obligo al supervisor a reinstalar
el viejo sistema de reporte, el WebSiti. Estd fun-~
cionando ya, y salvo marzo, que apenas corrié,
toda la informacién del sistema y por banco,
fondo, casa de bolsay, en general, todo el uni-
verso de supervisados, corre sin problema.

Ojaldy en las prioridades de la siguiente ad-
ministracion la transformacion del WebSiti en

una plataforma SubTech se vuelva tan prioritaria
como el medir el capital o la liquidez del siste-
may que el austericidio no acabe devorando
uno de los pilares mas solidos del sistema fi-
nanciero mexicano.

DE FONDOS A FONDO

#Cibergestion.. En 2023 se present6 una cai-
da en la colocacién de créditos hipotecarios

que alcanzd casi 15%; sin embargo, expertos
consideran que no responde a un problema
estructural, sino resulta de un crecimiento ex-
traordinario del crédito en los dos afios ante-
riores, atribuido al aumento del nivel de ahorro
impulsado por la pandemiay al entorno de ta-
sas bajas en 2021y 2022.

Esta es una de las conclusiones del Summit
Cibergestién 2024, la empresa que lidera José
Angel Borbolla en América Latina y México,
y al que asistieron 28 ponentes internaciona-
les, pero que brind¢ una expectativa positiva
para 2024-25, particularmente si 1a inflacion
se mete por debajo de 4% y Banxico acelera la
reduccion de la tasa de referencia para facilitar
el regreso de la tasa de largo plazo a niveles
prepandemia.

Sus conclusiones son interesantes: La inte-
gracion tecnoldgica al ecosistema hipotecario
para agilizar el proceso de contratacion —e in-
clusive de cancelacién- de unos los productos
mds complejos en la banca, pasa por aumen-
tar el andlisis de datos y el open banking para
identificar las necesidades del cliente.

Por cierto, Cibergestién es propiedad de Sil-
ver Lake (lo adquirié en 2021 y es uno de los
lideres globales en inversiones tecnolégicas), y
es uno de esos proveedores inteligentes de ser-

vicios de back office (procesos operativoskgi 20 de 72

ahorran mucho tiempo, esfuerzo y dedicacion
de recursos de capital en un negocio financie-
r0. Y mire que de eso adolecen muchos que
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intentan hacer todo inhouse en el startupismo.
#Bankaool.. Con el objetivo de alcanzar 2 millo-
nes de cuentas activas en 2024, Bankaool diri-
gido por Juan Antonio Pérez-Simén Gonzalez,
firm6 un acuerdo por tres afios con Sileon, em-
presa global de tecnologia financiera que coti-
za en el Nasdagq First North Growth Market y
que tiene una innovadora funcionalidad SaaS
(un modelo de software basado en la nube

Columnas Econdmicas
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que ofrece aplicaciones a los usuarios finales
a través de un navegador de internet de com-
pra ahora, paga después (Buy Now Pay Later,
BNPL) vinculada a tarjetas bancarias, emisores
de tarjetas y empresas de tecnologia financiera.
Ellanzamiento de la funcionalidad BNPL vincu-
lada a tarjeta de Sileon en las tarjetas Bankaool
estd previsto para julio de este afio.
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Todo estd listo para la convencion or-

eganizada por la Asociacion de Bancos
de México, presidida por Julio Carranza.
En el programa del evento que se lleva-
rd a cabo en Acapulco destaca el viernes
la participacién de los candidatos Claudia
Sheinbaum, X6chitl Gdlvez y Jorge
Alvarez Maynez, para dar a conocer sus
propuestas economicas de cara a las elec-
ciones. Los banqueros pedirdn piso pare-
jo con fintechs y otros jugadores, el objetivo
es que tengan las mismas reglas para pro-
ductos similares. Finalmente, el presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador hard una
evaluacion de su gobierno y presumird ha-
ber cumplido sus promesas de no cambiar
lasreglas del juego para el sector.

2 Vaya resultados de la subasta de va-
elores gubernamentales que esta se-
mana llevé a cabo el Banco de México,
gobernado por Victoria Rodriguez, en su
cardcter de agente financiero del gobier-
no federal, donde se registro un ajuste al
alza paratoda la curva de los Cetes, cuyos
rendimientos se mantuvieron alrededor de
los niveles de la tasa de interés objetivo del
banco central. Esto, posiblemente en linea
con el llamado balance de riesgos parala
inflacién que se mantiene sesgado al alza,
por lo cual el pasado ajuste de marzo no
implicaba que el combate a la inflacion y
sus expectativas esté resuelto, aderezado
con la reciente inestabilidad de los merca-
dos financieros globales.

3 Impdvidos han estado los integrantes
edel sector empresarial ante la inicia-
tiva de crear el Fondo de Pensiones para el
Bienestar, que avanza en la Cimara de Di-
putados. El presidente del Consejo Coordi-
nador Empresarial, Francisco Cervantes,
no ha emitido comentarios al respecto;
tampoco el presidente de la Confederacién
Patronal de la Republica Mexicana, José
Medina Mora, pese a que el lider patronal
ha sido el empresario que mds ha impulsa-
do cambios en favor de los trabajadores. La
iniciativa pretende que el fondo tome recur-
sos de cuentas de afores de trabajadores de
70 afios 0 mds que estén inactivas para fi-
nanciar una pension al 100% a empleados
que ganan menos del salario promedio.

4 El sector del pldstico no quita el dedo
edel renglon para fomentar el recicla-
je, para muestra fue la segunda edicién del
Eco Cambalache, donde la comunidad inter-
cambid sus residuos plasticos para ser con-
vertidos en nuevos productos. Aqui entre las
impulsoras de esta actividad figuran la Ani-
pac, presidida por Aldimir Torres y dirigida
por Raiil Mendoza, ademds de Nestlé, Dart,
Distribuidora Don Ramis, Carvajal Empa-
ques, Alpla, Huhtamaki, Recicla Unicel y
Chinet Crystal, que abonaron de distintas
formas a esta causa. Este espacio también se
aprovecho para informar sobre el correcto
proceso del reciclado del unicel, ademds de
los puntos de acopio para que los consumi-
dores puedan llevar estos residuos.
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Eventos desafortunados

La Convencién Bancaria que se realizard esta semana ha
estado marcada por una gran cantidad de eventos desafor-
tunados, que, poco o nada, tienen que ver con la agrupacion
gremial que encabeza Julio Carranza.

El huracdn Otis cambi6 la fecha y la ubicacion. Los miem-
bros de la ABM decidieron regresar a Acapulco como mues-
tra de solidaridad con ese puerto que tradicionalmente ha
sido su sede. Fue mucho mds que el apoyo, hay una suerte
de vinculo afectivo entre ese puerto y el gremio por lo cual
los banqueros decidieron ir, a pesar de las muchas incomo-
didades que se pasaran.

El cambio de fecha complico la presencia de Victoria
Rodriguez, Rogelio Ramirez de la O y Gabriel Yorio,
puesto que acuden a la reunién de primavera del FMI.

La logistica del evento pasd problemas para lograr que
estuvieran las dos candidatas a la Presidencia de la Repu-
blica, X6chitl Gdlvez y Claudia Sheinbaum, asi como aco-
modar a Jorge Alvarez, quien no despierta practicamente
ningun interés entre los banqueros.

Cuando parecia que ya todo estaba sobre ruedas, el equi-
po del Presidente les pidi6 acortar su presencia aduciendo
otras actividades. Por disminuir el tiempo de la convenci6n
el gobierno les pidié suspender las tradicionales conferen-
cias del subsecretario de Hacienda y del presidente de la
CNBV. Esta decisién, que resulté decepcionante para Jestis
de 1a Fuente, aliment6 adn mds las especulaciones sobre
quién serd el proximo secretario de Hacienda si ganala can-
didata de Morena.

La declaracién de Sheinbaum sobre la continuidad de
Ramirez de la O despert6 un mayor interés sobre sus decla-
raciones y un activismo raro. Por primera vez acudid ala reu-
nién del FMI acomparfiado por su equipo de comunicacion.

También se han generado algunas otras especulaciones,
Ahora hay quienes aseguran que Yorio podrfa ser el proxi-
mo director de Pemex, lo que, sin duda, seria una decisién
adecuada, porque esa empresa requiere, antes y sobre to-
das las cosas, una reestructuracion financiera que tome las
decisiones dificiles.

Como ha sefialado el Padre del Andilisis Superior, 1as es-
peculaciones entre el team Yorio y el team Ramirez estdn
divertidas, pero pasan necesariamente porque la candidata

Analisis Superior / David Paramo
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de Morena gane las elecciones.

REMATE PUBLICITARIO

Ivan Canales y su equipo de Nu han revivido una campafia
de relaciones ptiblicas para que se crea que se trata de una
institucion seriay que su operacion en Brasil es replicable en
México. Con paseos han logrado que haya periodistas que
parecen voceros de esa sofipo y que se olvide que antes se
vendian como un banco y que ahora quieren que se olvide
la promesa del director general de que pronto serfan una
institucidn de crédito.

REMATE DESAFORTUNADO

Hasta donde indica el manual de lo razonable, los bancos
compiten por rentabilidad creciendo por productos, servi-
cios, clientela y no por su crecimiento en conciertos. Los
de Citibanamey, dirigidos por Manuel Romo, estdn muy
orgullosos porque tienen mds conciertos en exclusiva, lo
que no dicen es que siguen perdiendo gas en la colocacion
y operacién de tarjetas de crédito.

REMATE MOMIFICADO

Hoy, los legisladores de Morena votardn a favor de que el go-
bierno se agandalle 40 mil millones de pesos de particulares
que estdan ahorrados en afores por personas que tienen mds
de 70 afos. Se trata de una decisién equivocada que abre
puertas terribles. Ldstima que organismos de iniciativa pri-
vada como la Amafore, que preside Guillermo Zamartipa,
hayan renunciado a su compromiso de proteger el dinero
de los trabajadores. Es triste que no se oigan las voces que
han hecho la advertencia.

REMATE OLVIDADO

El PAS siempre le ha dicho que tenga cuidado cuando una
empresa o un politico presumen compromisos de inversion
como si se tratara de hechos consumados. Recuerda cuando
se presumia que Elon Musk construiria una gigafactory en
Nuevo Ledn. Hace mds de un ario de la promesay, a juzgar
por las comunicaciones que ha mandado el director de Tesla
a sus empleados, esta planta no se construird, al menos en
el futuro cercano.

REMATE EMPRESARIAL

Seria bueno que algunos entendieran qRédiracadma gy cui-
pulas de la iniciativa privada representan a muchos micro,
pequefios y medianos empresarios, quienes son la mayoria
en el pais. Cuando se trata de criticar un evento con ellos,
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diciendo que no estuvieron los duefios de las grandes em-
presas, es no saber que quienes estdn en esos niveles no re-
quieren de la representacién gremial ni de eventos publicos.
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Consar: pensiones
con 70% de salario;
;para qué el Fondo?

°1 14 de enero de este mismo afo, con bombo y platillos,
a Comision Nacional del Sistemna de Ahorro para el Retiro
Consar) daba a conocer algo histérico: la generacion de las
ifores por fin se pensionaba hasta con el 70% del salario
yromedio del IMSS.

IGUALA A PAISES DE OCDE

Desde luego, era un logro de [a 4T. La Consar no estaba exage-
-ando, sobre todo porque los pensionados en los paises miem-
yros de la OCDE lo hacen, en promedio, con el 70% del dltimo
salario. En otras palabras, con problemas, pero México se es-
aba igualando en pensiones a los paises mds desarrollados.
72.4 MIL TRABAJADORES CON PENSION DE 72%

DE SU SALARIO

‘Lareforma de pensiones del IMSS de 2020 permitio que 72.4
mil trabajadores recibieran una pensién con una tasa de re-
>mplazo de 72%", daba a conocer la jubilosa Consar ese 14 de
2nero. La Consar, presidida por Ivan Pliego, tenia sus razo-
1es en presumir el dato. La de 2020 fue una reforma donde
se elevo la aportacion para la pension, de un 6.5% del salario
hasta un 15% del salario. Con esta mayor aportacion, que recae
nasicamente en el empleador, los trabajadores con afores se
astdn pensionando hasta con el 70% de su salario.

¢Con cudnto lo hubieran hecho si no existiera la reforma
del 2020? Apenas se hubieran pensionado con el 30% de
su salario y no les hubiera funcionado de nada estar en el
sistema del SAR y tener una afore. La Consar o ponia en su
comunicado del 14 de enero: “A tres afios de 1a puesta en
marcha de la Reforma de Pensiones del IMSS, con la cual se
aumentaron las aportaciones patronales, se disminuyeron
las semanas cotizadas y se aumento la pensién garantizada,
se han alcanzado resuitados muy positivos”.
EL FONDO, MUCHAS DUDAS Y DESCONFIANZA
Entonces, ¢para qué crear un Fondo de Pensiones para el
3jenestar? Si e} mismo goldemo obradorista ya logr6 que las
yersonas se jubilen con 21 70% clel salario promedio del IMSS.
El Fondo de Perczicnes nara el Bienestar solo esta creando

lesconfianza en ei sistema de! SAR, desconiianza en que los
1horros de ios irabajacores con afores no se respeten. Descon-

Columnas Econdomicas

Activo Empresarial /José Yuste

fianza en oue el gehieinc silos pueda tocar. Desconfianza en
que, si tienes tu cuenta de pension inactiva, ahora un Fondo,
que no sabe nadie como va a operar ni qué rendimiento te
podrd dar, se quedard con la pensién hasta que la reclames.
Las cuentas inactivas, estando en las afores, siguen gene-
rando intereses al trabajador. En cambio, el Fondo de Pen-
siones del Bienestar no garantiza, en ningtin lado, ofrecer el
mismo rendimiento de las afores. Ademds, es una pésima
fuente de financiamiento tener pensiones del 100% gracias a
las pensiones de otros trabajadores. Y, lo peor, nadie garantiza
que si el gobierno empieza a tocar ahora las pensiones en las
afores de mayores de 70 afios, de aqui en adelante no toquen
las de 65 afios 0 60 afios. El golpe de confianza esta dado. Pero
son tiempos electorales.
KONFIO AFIRMA: S| QUIERE PASAR DE FINTECH
A BANCO
Konfio lleva diez afios en el mercado. Es una financiera por
internet, pero presumen que han financiado a mas de 70 mil
pymes. S6lo que ahora necesitan algo mds: tener cuentas de
depdsito para empresas y personas fisicas. Necesitan dar el
salto a banco. Por eso si estdn solicitando la licencia como
banco ala Comisién Nacional Bancariay de Valores. ¢Les da-
ran el permiso de banco antes de concluir el sexenio? Yavere-
mos como le va a David Arana, el presidente de Konfio, gue,
entre otras cosas, hace afios compr6 Sr. Pago, una plataforma
de pagos para recibir tarjetas.
TAMBIEN NU, DE SOFIPO A BANCO
Nu Holdings Ltd también irrumpi6 en México. Como Sofi-
po (Sociedad Financiera Popular) ha tenido aceptacién enel
pais. Es la mas grande, con el 51% de todo el sector. Ya tiene
mds de 5 millones de clientes. Pero sabe que, como banco,
va a tener mayores posibilidades sobre captacion mds eco-
némica. De ahi que Nu anuncie un aumento de 100 mdd en
la capitalizacién patrimonial de Nu México, subiendo a1,400
mdd su inversién en nuestro pais. Nubdrioimac?s er Brasil. Ya
tiene presencia en Colombia y lleg6 fuerte a México, quiere
ser banco. Ivan Canales, su director, dice que quieren estar
en varios segmentos del mercado mexicano. Se nota.
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ancEco Javier E.dp&?gr'at
Direcioi general de s Coparmmes

Avanzar sin que nadie
se quede atras

En las dltimas dos décadas, nuestro pais ha experimentado
un bajo crecimiento econémico y una gran desigualdad so-
cial. Aunado a esto, tenemos temas prioritarios de la agen-
da nacional con resultados todavia muy lejos del interés
comun, tales como inseguridad, corrupcién e impunidad.
Esto nos hace cuestionarnos si el modelo econémico, poli-
ticoy social que adoptamos es el adecuado o es inminente
un cambio que asegure que todo ciudadano, sin importar
donde haya nacido, tenga las mismas dreas de oportunidad
para desarrollar su maximo potencial.

Posiblemente, mds que cambiar el modelo en su totali-

dad, es necesario revisar y adecuar la forma de implemen-
tarlo y, si bien, hablar sélo de crecimiento econémico no
garantiza que todas las personas de un pais tengan las mis-
mas oportunidades, es ahi donde se puede centrar el debate.
Requerimos que se garantice que, a la par de una economia
creciente, que es indispensable para generar rigueza, se ase-
gure que todas las personas cuenten con las mismas opor-
tunidades y que el gasto priblico y privado logre un impacto
real en la sociedad generando asf un circulo virtuoso, con
una clara inclusién social y un cuidado esencial de nuestro
medio ambiente.
De esta forma, el Estado mexicano podrd proporcionarnos
claridad en las condiciones de inversién, con base en reglas
claras y apegadas al cumplimiento de la ley y transparencia,
fortaleciendo ast las finanzas publicas dirigidas a mejorar
la calidad de la educacién, servicios de salud universal y
programas sociales que realmente contribuyan a salir de la
pobreza a las personas con mayores carencias y que puedan
vivir con la tranquilidad y seguridad sobre su patrimonio y
su integridad.

Desde la Coparmex y diversos grupos sociales, hace ya un
par de afios hemos construido la propuesta de un Modelo de
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Francisco Javier Lépez Diaz

Desarrollo Inclusivo que cuenta con una visién a largo plazo
en la que podarios sofiar con el pais que anhelamos, pero
con acciones COnér_etas que debemos hacer en los tiempos
actuales, Principalmente, que se refuerce la necesidad de
contar con un desagrollo inclusivo y sostenible basado en
un piso parejo'y, minimos universales. Asi mismo, que las
politicas econémicas de mercado sean solidarias toman-
do a la empresa como un vehiculo de cambio que impacte
positivamente en la sociedad basados en la innovacién y la
sustentabilidad, siendo en este punto el foco central la mi-
cro, pequena y mediana empresa, con el apoyo subsidiario
de las grandes empresas.

Finalmente, en este modelo no podriamos dejar fuera el
fortalecimiento de nuestro Estado democritico y de dere-
cho, cuyo eje es la imparticion de justicia prontay expedita;
ademds de consolidar una democracia participativa y no
s6lo electorera, en la que los ciudadanos seamos corres-
ponsables del pais que queremos construir.

Estamos en un momento de retos y oportunidades para
Uestro pais, es por eso que la propuesta de un Modelo de
Desarrollo Inclusivo abre la oportunidad de construir puen-
‘es de dialogo y ayuda a contrarrestar la polarizacion que
ictualmente nos divide, para buscar y establecer los mini-
mos comunes en los que s estemos de acuerdo bajo una
‘esponsabilidad compartida.

Este periodo electoral que ya estamos viviendo, debe
-onvertirse en una muy buena oportunidad de exigirles a
odasy todos los candidatos que le hablen a un elector in-
ormado, preocupado y participativo, para que presenten
yropuestas en las que podamos atacar de frente los grandes
lesaffos que tenemos como pais y que estén a la altura de
as circunstancias; con el objetivo de que todas las personas
[ue estdn compitiendo por un puesto de eleccion popular,
€ den la oportunidad de conocer, analizar y, en su caso,
uscribir un Acuerdo por un México con Pesatsdlad pelusi-
'0 en el que impulsemos compromisos puntuales con una
lara rendicion de cuentas a todas y todos los mexicanos.
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USTR: los MLRR han
beneficiado a 30 mil
trabajadores

Raquel Buenrostro, secretaria de Economia, ha manifesta-
do su inconformidad por el elevado nimero de Mecanismos
Laborales de Respuesta Rdpida (MLRR) que ha demandado
la Oficina Comercial de Estados Unidos (USTR, por sus si-
glas en inglés) en el marco del T-MEC.

Sin embargo, Katherine Tai, titular del USTR, al compa-
recer ayer ante el Comité de Medios y Arbitrios (Ways and
Means) del Senado, defendié con vehemencia los 22 MLRR
que ha solicitado Estados Unidos desde la entrada en vigor
del T-MEC. Presumio que los 22 MLRR han beneficiado a
30 mil trabajadores mexicanos a quienes se les negaban
sus derechos sindicales y de libre negociacion contractual,
generando cinco millones de délares en beneficios paralos
trabajadores por las mayores prestaciones e incrementos
salariales.

Tai, por cierto, no se refirié ni al panel laboral, actual-
mente en curso en el caso de la mina San Martin de Gru-
po México, porque es un caso previo al T-MEC que vya fue
resuelto por autoridades laborales mexicanas, ni sobre el
nuevo panel laboral anunciado ayer por Atento Servicios.

Habrd que ver si gana Donald Trump qué sucederd
con los MLRR, pero no hay duda de que, si gana Biden, el
USTR seguird impulsando estos mecanismos que se acti-
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van cuando alguna organizacién
sindical o un grupo de trabajado-
res presentan una denunciaante |]

el gobierno de Estados Unidos Lr,la [,]E las

y la mayorfa, en efecto, se han  Prioridades de
resuelto en favor de los traba- Rjden es em parejar
jadores, porque las empresas no

quieren enfrentar. la cancha para las
PANEL SOBRE MAIz empresas de EU
TRANSGENICO

Tai sf hizo referencia al panel ar- en el tema del
bitral sobre maiz transgénicoyal - mafz transgenico.
tema energético. Afirmé que una
de las prioridades del gobierno
de Biden es emparejar la cancha para las empresas de Es-
tados Unidos.

Sefial6 que lo que busca Estados Unidos en este panel
—que se resolverd hasta noviembre préximo— es asegurar
a los productores de maiz que se mantendrd el acceso al
mercado mexicano y al uso de herramientas innovadoras
para enfrentar los desafios del cambio climdtico y sobera-
nia alimentaria.

SIN PANEL ENERGETICO

Y un logro de Buenrostro fue evitar un panel energético.
Aunque Tai manifestd su preocupacién porque México fa-
vorece a sus empresas paraestatales, Pemex y CFE informé
que se inici6 un mecanismo de consultas que se mantienen
€N curso.

Se descarta también el panel porque la SCJN revirtié la
reformaala Ley de la Industria Eléctrica que daba preferen-
cia en el despacho de energfa eléctrica a la CFE.

DOLAR ARRIBA DE 17 PESOS

Son dos los factores principales de la aprectacién del d6-
lar frente a las principales divisas internacionales, incluido
nuestro peso que, al menos esta semana, perdio su califica-
tivo de “stiper” porque cerré en 17.05 pesos en el mercado
interbancario.

Por un lado, estd el conflicto en Oriente Medio que se
agudizé por el ataque de los drones de Irdn a Israel, aunque
el nerviosismo inicial se ha diluido porque no ha habido por
parte de Israel una represalia.

Por el otro lado, y para muchos analistas, la principal
razén de la apreciacién del peso es el incremento en la
inflacion en Estados Unidos que subio de 3.2% en febrero a
3.5% en marzoy que hizo temer a los analistas que no habra
tres, sino dos o quizd s6lo un recorte en las tasas este afio.

En nada ayudaron, desde luego, las declaraciones ayer
de Jerome Powell, presidente de la Fed, quien aseguré que
el banco central podtia mantener mds tiempo altas tasas de
interés de lo que se esperaba.
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La autonomia
del Banco de México

| presente mes de abril pasado influyeron en su ope-
marca el trigésimo ani- racién y condujeron a debacles
versario del inicio de la financieras.

autonomia del Banco de México De 1971 a 1982, periodo
(Banxico). Lareformaconstitu-  conocido como de “desarrollo
Cional de 1993 estabIECié tres Comparﬁd()”, el gobjerno aphcé

mandatos para este banco central: yna expansién significativa de su
autonomia enel ejerciciodesus  gasto. La laxitud fiscal conllevé
funciones y su administracion; es-  elevados déficits, que fueron
tabilidad del poder adquisitivo de financiados con el “Seﬁoreaje" del
lamoneda como objetivo priori-  Banco de México, definido éste
tario; y prohibicién de que alguna  como la capacidad del banco cen-
autoridad le ordene conceder tralde generar j_ngreso por emitir

financiamiento. dinero, y con la deuda externa.
Asuvez,laLey del Banco de

México del mismo afio estipuld,
entre otros aspectos, que el
Banxico sélo puede dar crédito

al Gobierno Federal mediante el
ejercicio dela cuenta corriente de
la Tesoreriay que la entrada en
vigor delaLey serfa el 1 de abril

de 1994 €s0s anos.
Estosl cambios otorgaron al El creciente endeudamiento y

Banxico la P osibilidad Jllrlldl ca varios Chqu.EES externos provoca-

de funcionar conindependencia 'O 1as crisis de balanza de pagos
de intereses polfticos, que enel Y las devaluaciones abruptas del

El desequilibrio fiscal yla
monetizacion del déficit publico
incrementaron la inflacién anual,
la cual alcanz6 dos digitos a partir
de mediados de 1973, y aflojaron
las bases de los regimenes de tipo
de cambio predeterminando de

peso, ocurridasen 1976y 1982,
conlas que se agudiz6 la inflacion
anual, la cual subi6 a tres digitos
durante la primera mitad de 1983.

El cierre de los mercados de
capital y la prolongada negocia-
cion de la deuda externa llevaron
al Banxico, durante gran parte de
los afios ochenta, a aplicar una
politica de deslizamiento continuo
del peso frente al délar estadouni-
dense. A pesar de la correccién de
las finanzas publicas, el sistema-
tico debilitamiento monetario
hizo quela inflacién volviera a ser
de tres digitos.

Para enfrentar la inflacién, que
registré un maximo de casi 180.0
por ciento en febrero de 1988,
el gobierno implement un plan
“heterodoxo”, consistente en la
fijacion de precios, salarios y tipo
de cambio, mediante “pactos” con
el sector privado y logsigidicaeate 72

En 1994, diversas perturba-
ciones politicas y la estrategia
gubernamental de emitir titulos
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de deuda de corto plazo, redimi-
bles en pesos al tipo de cambio de
la fecha de vencimiento, llamados
“tesobonos”, originaron ataques
especulativos contra el peso. En
el afio de inicio de su autonomfa,
el Banxico respondié a estas
presiones manteniendo relativa-
mente bajas las tasas de interés y
agotando las reservas internacio-
nales, con lo que se precipitaron
la devaluacién y el abandono del
régimen cambiario.

Los episodios descritos ilustran
lo que en economf{a se denomina
“dominancia fiscal”, referida a
situaciones en las que el banco
central se ve obligado a acomodar
su postura alas condiciones fisca-
les. La legislacién de 1993 implic6
la posibilidad de un cambio hacia
la “dominancia monetaria”, es de-
cir, laindependencia de la politica
monetaria respecto a las necesida-
desfiscales.

Pero como lo confirma la crisis

Columnas Econdmicas

Manuel Sanchez Gonzalez

de 1994, mas importante que la
autonomia “de jure” del banco
central, resulta su autonomia “de
facto”. Incluso, en situaciones es-
peciales, la segunda puede darse
sinla primera.

Por ejemplo, de 1954 a 1979,
periodo conocido como de
“desarrollo estabilizador”, sin
autonomia juridica, con un tipo de
cambio fijo y una politica mone-
taria congruente con los flujos del
exterior, el Banxico pudo llevar la

inflacién a los niveles de Estados
Unidos. La autonomia “de facto”
requiri6 la cooperacién de la poli-
tica fiscal, que se basé en minimos
déficits, financiados con el ahorro
interno.

A partir dela crisis de 1994, el
Banxico fue gradualmente demos-
trando el ejercicio de su autono-
mia. Sin duda, en un marco de
flexibilidad cambiaria, 1a aplica-
cién mas clara ocurrié mediante

la adopcion formal del esquema
de objetivos de inflacién en 2001,
con el que la inflacién anual se
redujo cinco puntos porcentuales
en tres anos, para ubicarse en 4.0
por ciento a finales de 2003.

A pesar de estos avances, el
Banxico enfrenta desafios. Ta
vez el mas importante resida en
fortalecerla credibilidad de su
compromiso con la estabilidad de
los precios. Aunque desde 2003 la
meta de inflacién ha sido 3.0 por
ciento, salvo durante escasos pe-
riodos, la inflacién y sus expecta-
tivas han permanecido por arriba
de la meta. La autonomfa requiere
que el Banxico se enfoque, con los
hechos, en el objetivo prioritario
yno ceda a otras consideraciones,
sobre todo, actualmente en que
la politica fiscal va en el sentido
opuesto.

Exsubgobernador del Banco de
México y autor de Economia Mexicana
para Desencantados (FCE 2006)
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Una accion de Tesla
vale 2 mil 700 pesos

itienen 881 mil 900 pesos,
S pueden comprar una

version austera del Model
3, el mas “modesto” vehiculo
que vende Tesla. Para quienes no
tienen esa cantidad de dinero,
hay otra opcién: comprar una
accién de Tesla por el equivalente
a2mil 700 pesos 0 157 ddlares,
su precio de ayer.

“Es una ocasién singularlade
que el dolar esté devaluado”, dice
una vieja cancién de Mecano,
moneda que con todo y el reciente
repunte, todavia estd en 17 pesos.

Sumen aeso que las acciones
de la empresa mas relevante del
magnate mas conocido, también
cayeron mucho desdeel 11 de
mayo de 2021, cuando valian
407 dolares o bien, unos 8 mil
100 pesos al tipo de cambio de
esos dias.

¢(Podrian subir en el futuro?

Nadie lo sabe con certeza, aunque
hay sefiales interesantes.

Apenas un tercio de los ana-
listas financieros recomienda
comprar esas acciones, pero el 50
por ciento de ellos sugiere a quien
tiene esos papeles, mantenerlos.
Musk tiene casiel 13 por ciento de
lapropiedad dela compafifa. Los
dosprincipales administradores
deriqueza del mundo, Vanguard y
Blackrock en conjunto mantienen
unacantidad similar.

0Ojo, que ensu Afore, sin
saberlo, ustedes podrfan tener
parte de esas acciones, pues esas
instituciones mexicanas suelen
recargarse en el par de monstruos
mencionados parainvertir.

La gente suele comprar accio-
nesen espera de que el precio de
éstas subaen el futuroy luego
obtener ganancias al venderlasen
labolsa.

Ha pasado recientemente. Las
mismas acciones de Tesla habian
bajado a 113 délares en junio
del afio pasado. Las empresas
tecnoldgicas suelen tener “des-
pertares” acelerados.

Ahiesta el caso de Meta, la
duefia de Facebook que cayé de
casi400 délares que valfan en
2021, amenos de 100 ddlares en
menos de un afo. Los papeles de
esta empresa ocupada en atrapar
la atencién del ptiblico sin reparar
mucho enlaética delo que ofrece,
ayer valian casi 500 ddlares.

¢Subirdn las de Tesla luego de
que lejos de aumentar empleos,
recortaran el personal 10 por
ciento? Nadie lo sabe con certeza
yesposible que no.

Perolean el mend2geide Blote 72
Musk en el email que envid a
empleados en estafase de des-
pido de 14 mil personas:
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“Alolargo delos afios, hemos
crecido rdpidamente con muchas
fdbricas escalando en todo el mun-
do. Con esterdpido crecimiento ha
habido duplicacién derolesyfun-
ciones laborales en ciertas dreas.
Mientras preparamos ala empresa
paranuestra siguiente fase de
crecimiento, es extremadamente
importante analizar todos los as-

pectos de ésta para reducir costos
yaumentarlaproductividad”,
comunicé Musk a ese grupo este
mes, de acuerdo conlorevelado
por Electrek, blog informativo
especializado en tecnologfa. Asf
continua:

“Como parte de esteesfuerzo,
realizamos una revision exhaus-
tiva dela organizaciony toma-
mos la dificil decision de reducir
nuestra plantilla en mds de un

Columnas Econdmicas
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10por ciento a nivel mundial. No
hay nada que odiemds, pero hay
que hacerlo. Esto nos permitird ser
eficientes, innovadoresy ambicio-
sos para el proximo ciclode la fase
de crecimiento.

Me gustaria agradecer a todos
los que dejan Tesla porsu arduo
trabajo en estos afios. Estoy pro-
fundamente agradecido por sus
numerosas contribuciones a nues-
tramisiony les deseamos lo mejor
ensus oportunidades futuras. Es
muy dificil decir adids.

Alos quese quedan, me gusta-
ria darles las gracias de antemano
porla ardua tarea que queda por
delante. Estamos desarrollando
algunas de las tecnologias mds
revolucionarias en automo-
cidn, energia einteligencia
artificial.

Mientras preparamosala
empresa para lasiguiente fase de
crecimiento, su determinacion
marcard una gran diferencia para
llevarnos allt”.

(Qué significa desarrollar tec-
nologiarevolucionaria en Tesla?
Habra que verlo. Por lo pronto, el
mismo blog Electrek divulgé ayer
que Tesla prepara una “gran
actualizacion” de software.

Creo que hayun elemento
que esta fuerade vistaatn: la
inmensa acumulacién de imdge-
nesy datos obtenidos por cada
automavil Tesla, lo que sumado
al conocimiento que tiene lared
social X, propiedad de Elon Musk,
puede derivar en conjunto en una
stiper aplicacién que haga casi
todo eninternet. Creo que este
magnate dara un golpe sobre
lamesa.
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Mattildarecibe
14 mddy escuelas
loagradecen

Lastartup mexicana Mattilda,
especializada en gestién de
cobranza y financiamiento para
escuelas particulares, ha asegu-
rado una ampliacién de su linea
de crédito por 14 millones de
délares, gracias al respaldo del
fondo privado Addem Capital.
Con esta ampliacién, el capi-

tal total otorgado por Addem
Capital asciende a 24 millones
de délares. En menos de dos
afios, la empresa asegura que
hatriplicado sus operaciones de
factoraje y ha aumentado signi-
ficativamente el financiamiento
para escuelas, multiplicindolo
casi por 30.

Dirigida por José Agote,---....
Mattilda ha proporcionado una
solucion de crédito que brinda
un acceso financiero crucial al
sector de la educacién parti-
cular, histéricamente limitado
por la percepcién de volatilidad
por parte de las instituciones
bancarias.

El financiamiento de Mattilda
harespaldado una variedad de
proyectos en escuelas, desde la
construcciéon de nuevas aulas
hasta la adquisicién de tecnolo-
gfa educativa, lo que se traduce
enuna mejora en la calidad del

servicio educativo ofrecido. Nos

cuentan que los 24 millones
de délares proporcionados por

104,880
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Addem Capital, se suman alos
29.2 millones de délares obte-
nidos previamente en rondas de
financiamiento semilla y Serie
A, principalmente de fondos con

York.

ot
wt
ot
S
bt
.....
.....
.....

La travesia del emprendimiento
suele ser un camino de retos y
perseverancia. Segtin la Aso-
ciacién Mexicana de Empren-
dedores (ASEM), alcanzar

la rentabilidad puede llevar
entre uno y tres afios, con la
mayoria de los emprendedores
financiandose con sus propios
recursos en esos primeros afios.
Ante esta realidad, Lafayette,
empresa textil con una trayec-
toria de 30 afios en México,
liderada por Héctor Pérez en

la estrategia comercial, ha tra-
zado un rumbo que va mas alla
de las telas y las costuras. Con su
iniciativa ‘Hilando Empresa’, la
compafifa busca no solo crecer
econdmicamente, sino también
ofrecer capacitacién, mentorfa y
capital semilla a emprendedores
que son sus propios clientes,

con el propdsito de impulsar

su competitividad en el sector.
Esta iniciativa no solo fortalece
laindustria de la confeccion en

paises como Colombia, Ecuador
y México, sino que también

ha beneficiado amds de mil
emprendedores, consolidando
a Lafayette como un socio estra-

~ tégico para micro, pequefias y

medianas empresas en la regién.

Impulsan
la transformacion
empresarial

Una encuesta reciente revela
que el 57 por ciento de los
consejeros independientes
considera el cambio climatico
como un factor fundamental

en la estrategia actual de sus
negocios. Ademas, un 77 por
ciento cree que con el tiempo,
este fenémeno transformara por
completo sus modelos de nego-
cio. Estas cifras subrayan la cre-
ciente importancia del cambio
climatico en el ambito empre-
sarial, segin un estudio presen-
tado por la consultora Kantar en
colaboraci6n con la Iniciativa de
Gobernanza Climatica.

Esta iniciativa, representada
en México por Chapter Zero Mé-
xico, una red global de conse-
jeros independientes, se centra
en movilizar a los gonsaiosds,
administracién para acelerar la
transicién de las empresas hacia
cero emisiones netas. Segtin el
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estudio, el 86 por ciento de los
consejeros ve la transformacién
climatica como una oportuni-
dad de negocio, mientras que

un 93 por ciento cree que los
consejos de administracién
pueden influir en la direccién de
sus organizaciones en materia
de accién climdtica.

CAF busca
identidad regional

CAF, la banca de desarrollo
para América Latina y el Caribe,
lanzé una convocatoria para la
creacidén de una marca regional

Columnas Econdmicas
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que fortalezca su influencia
global y represente la diversi-
dad y el potencial de la region.
Esta iniciativa busca impulsar
alianzas y desarrollar proyectos
que fomenten el crecimiento de
los paises latinoamericanos y
caribefios, otorgandoles mayor
relevancia a nivel mundial.

La identidad visual de esta
"Marca Regidn" sera el resultado
de un proceso de cocreacién, a
través de un concurso ptiblico
dirigido a profesionales de
disefio grafico, publicidad y
comunicacién. Las postulacio-
nes estdn abiertas hasta el 26 de

abril en caf.com. Los seleccio-
nados tendran la oportunidad
de participar en un bootcamp

en Sao Paulo, Brasil, donde
competiran por un premio de 20
mil délares y recibiran mento-
rias de expertos en desarrollo de
marcas regionales.

“El financigmiento

de Mattilda

ha respdldado

una yariedad

deproyectos en
“escuelas... ”
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/qué tanto es tantito’”?

on mas dudas que certezas
C sobre el plan para tomar

los ahorros no reclamados
por los trabajadores mayores de
70 afios de su cuenta individual
de Afore, lainiciativa de re-
forma en materia de pensiones
que crea el Fondo de Pensiones
para el Bienestar, aprobada el lu-
nes en la Comisién de Seguridad
Social de la Camara de Diputa-
dos, se discutira y votara en
el pleno de San Lazaro este
miércoles.

La primera pregunta es por
qué el 4 de abril se present6
enla CAmara de Diputados
por parte de los legisladores mo-
renistas Ignacio Mier y Angélica
Ivonne Cisneros esa iniciativa
de reforma, sélo dos meses
después de que el Ejecutivo
federal envid al Congreso una
propuesta de modificacién
constitucional, que atin no ha

sido aprobada, practicamente en
los mismos términos para
crear un Fondo de Pensiones para
el Bienestar.

De acuerdo con Diego Diaz,
coordinador de Finanzas Publicas
del Instituto Mexicano para la
Competitividad, aunque ambas

iniciativas tienen el propdsito
comun de crear un Fondo de
Pensiones para el Bienestar, son
diferentes y tienen implicaciones
distintas.

“Pareciera que en el Congreso
se anticipan a la posibilidad de
que no sea aprobada la reforma
constitucional y, por ende, se pre-

senta esta iniciativa de reforma
legal, que tiene menos requisitos
para ser aprobada, es decir, no se
necesita una mayoria calificada
en ambas cAmaras del Congreso
ni tampoco una mayoria en las
legislaturas estatales”, dijo el
especialista del IMCO.

Ayer,la secretaria de
Gobernacion, Luisa Maria
Alcalde, reconocio que la ini-
ciativa estaba prevista dentro del
paquete enviado por el presidente
Lépez Obrador el 5 de febrero,
pero que se modifico en dias
recientes para que pasara de
reforma constitucional a
legal y pudiera ser aprobada por
mayoria simple.

“Dado que no se cuenta con
las dos terceras partes (del Con-
greso), pues entonces se propone
que esta reforma pueda ser legal
para que tenga viabilidad
en la Camara de Diputados y en
lade Senadores”, dijo la fun-
cionaria al salir de una reunién
con diputados de Morena, PTy
Partido Verde.

El Fondo de Pensiones Jpara el
Bienestar dispondf4A 4& 40 T
millones de pesos extraidos
de los recursos de las cuentas
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no reclamadas en las Afores

cuando el trabajador cumpla 70

afios si corresponde al IMSS, 0 75

afios si corresponde al ISSSTE.
Segtin el texto modificado

y aprobado por la Comision de

Seguridad Social, “lo anterior no

serd aplicable a los recursos de las
cuentas individuales de aquellos
trabajadores que cuenten con una
relacién activa ante el Instituto
(Mexicano del Seguro Social)”.
Otra pregunta es por qué
se insiste en decir desde el
gobierno y el grupo mayoritario
en el Congreso que el Fondo de
Pensiones permitira garanti-
zar el 100 por ciento del ul-
timo salario de los trabajadores
registrados en el IMSS e ISSSTE,
cuando sélo podra benefi-
ciar a los que sean elegibles.
“El proposito es que contemos
en México con un fondo solidario
de pensiones que pueda ser un
fondo complementario para que
los trabajadores que iniciaron
alaboral a partir de 1997 (...)
puedan aspirar a tener, cuando
se jubilen, el 100 por ciento de su
salario base de cotizacién”, dijo la
diputada Cisneros, quien preside
la Comisién de Seguridad Social.
El Fondo de Pensiones para el
Bienestar busca complementar
la pensién de los trabajadores
cuya jubilacién sea igual o menor
al monto equivalente al salario
promedio registrado en el IMSS,
que en 2023 fue de 16 mil 361
pesos mensuales.

Columnas Econdmicas
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EIIMCO advierte que un

inconveniente del Fondo de
Pensiones es que se financia-
riamediante ingresos no
recurrentes, generados una
sola vez por el Estado mexicano.

Ademas de los ahorros no
reclamados por los trabajadores
mayores de 70 afios de su cuenta
de Afore, también se tomaran los
recursos de laliquidacién de la
Financiera Rural, el 75 por ciento
de los recursos obtenidos por el
Instituto para Devolver al Pueblo
lo Robado, el 25 por ciento de
las utilidades de las entidades
paraestatales operadas por la
Defensa Nacional y la Marina, y
los ingresos provenientes de la
venta durante 2024 y 2025 de los
inmuebles propiedad del ISSSTE.

Al tratarse de ingresos no
recurrentes, “eventualmente
se va a agotar el Fondo yno
se tendran los recursos suficien-
tes para mantener esta politicay
para que ciertos trabajadores con-
tinden con este apoyo”, apunta
Diego Diaz.

Con independencia de lo
anterior, no sobra recordar que
la reforma implica el uso de
recursos privados en cuentas
individuales de Afores sin re-
clamar para lograr mejores
pensiones de terceros.

“.. la reforma implica el uso de recursos
privados en cuentas de Afores sin reclamar
para lograr mejores pensiones de terceros”
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Jeanette Leyva Reus

En la ruta para tener
un futuro banco

Oad Velex

omo esta semana bes he adelantado, son

varios Jos grupos gue ya trabajan de manera

formeal con las autoridades para obtencr una

licencia bancaria, es el caso del brasileno Nu

como lo hickeron padblico desde e afio pasado
en el arrandue de su prooeso v sus principales fundado-
res, David Vélez y Cristina Junqueira, creadores
de Nubank , son va asiduos visitantes de Méxioo,

Como parte de ese proceso v de 1a confianza que
se tiene en el mercado mexicano, ayer anunciaron el
incremento de su inversidn en México por 100 mille-
nes de ddlares en la capitalizacion patrimonial de Nu
Méxieo, que lleva Ivan Canales.

Esose suma a la inversidn que se tiene actualmente,
que es alrededor de mil 400 millones de délares, por
o que puede ubicarse como uno de los imversores ex-
tranjeros destacados dentro del sector financiero,

MONEDA EN EL AIRE

Jeanelte
Levva Reus

B Eleyvfns

Ellos actualmente operan como Sofipo, peroala
par trabajan en obtener la licencia bancaria.

Para cumplir el capital que solicita 1a autoridad,
son 90 millones de Unidades de Inversidn, alre-
dedor de 720 millones de pesos, a lo que sedebe
de sumar toda la infracstructura tecndlogica en la
que se invierte ¥ los procesos. Con esa cantidad la
apuesta es crecer en ol mercado.

Como bien dijo Canales, el monto refleja cl
compromiso a largo plazo de Nu con Méxicoy va
en consonancia con la estrategia del holding de
definir a México como prioridad fundamental para
2024, La inversion tiene como propdsito respaldar
laexpansidn de cartera de Nu México y fortalecer
la presencia en todos los segmentos del mercado
financiero mexicano,

Fortalecer el Didlogo de CEOs EU-México
Pasadas las elecciones en México tendremos temas
intenesantes que seguir entre la relacion de México
¥ Estados Unidos, y para eso ya
se preparan los empresarios de
ambos paises,

Anote que Ivan Van der
Walt dejo de ser CEO de
Mexico Pacific Limited,
que es la desarrolladora de la
planta de licuefaceion de gas
natural Saguaro Energia y
del gasoducto Sierra Madre, en
Sonaora, para dedicarse de tiempo completo como
presidente del US-Mexico Economic Coun-
cil (USMXECO) con sede en Washington,

Como presidente de USMXECD, Van der Walt
copresidird el US-Mexico CFO Dialogue en su
14* edicidin este afio, junto con el copresidente
mexicano, Guillermo Vogel, vicepresidente de

Ian Van dier Walt

la Junta Directiva de la metalirgica Tenaris. La fe-
cha estd por definir, aungue se espera sea pasando
las elecciones.

Hay que recordar que el USMXECO fue creado
por la Cmara Americana de Comercio (AmCham) y
el Consejo Coondinador Empresarial (CCE) en 2017,
entonces presididos por Thomas J. Donohue v
Juan Pablo Castafidn, respectivamente, derivado
del Didlogo con Directones Generales de Empresas de
México y Estados Unidos (US-Mexico CEQ Dialogue)
en el marco de la renegociacion del TLC.

Al frente de Mexico Pacific quedd Sarah Bairs-
tow como su nueva directora, actual presidenta y
hasta la semana pasada directora comercial.

El panorama pinta bien por los expertos que se
integran, ¥ por la llegada de una mujera la direc-
cién con amplia expericneia como Sarah Bairstow,

La dltima cena como Citibanamex
Lo que inicié como una tradicién hace ya varios
afios y que esperamos continde por largo tiempo, es
la reunidn previa con los prin-
cipales directivos de Citibana-
mex anies del arranque oficial
de la Convencion Bancaria para
intercambiar puntos de vista
sobre el seetory todos los temas
que se quieran tocar, ahora bajo
ese nombre, serd oficialmenie
la despedida, va queenla
segunda mitad del afio ten-
drermios a dos instituciones, Citi y Banamex, y ya ha
dicho Manuel Romo que la tradicin continuara
en el futuro,
Ememummcmnwdmmmmnhiﬂqne
Zorrilla, en momentos en que teniamos una crisis
financieraencima, v que el baneo era acusado de
recibir recursos del gobiemo estadounidense, algo
que en las leves mexicanas se prohibia; han pasado
pandemias, elecciones v cambios de direccidn y Ia
tradicidn de reunirse antes del armnaque de los raba-
josde la Convencidn se mantiene v se mantendra.

= =)

Konfio confirma que trabaja para ser banco
Aungue se habia mantenido en silencio, como les
confirmé, desde septiembre del ano pasado, la
fintech Konfio, especializada en dar financiamiento a
las pequedias y medianas empresas, inicid de manera
formal ante las autoridades financieras el proceso
para ohtener una licencia bancaria.

Aover, la fintech que lleva David Arana confirma
también que busea ser banco, yque forma pare del
marcode un plan estratégico que busca satisfacer
las necesidades de los dientes de Fonfio, quienes
consideran necesitan un servicio integral que incluys
cucntas de depdsito para cmpresas y personss fisicas.

La fintech tiene ya 10 afos operando en todo el
paiscon un modelo digital, el cual aseguran man-
tendrdn, una vez que cumplan rodos bos requisites
de la aworidad para obtener la licencia bancaria;
laaumnmdnqucsullmamumhamrhama
mayor escala y de manera mas integral. Hasta ahora,

ha dado financiampiggina gqisjg:?j mil empresas.
Por lo pronto, la moneda estd en o aire.
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El halving de bitcoin

1 halving de bitcoin es
E un evento esencial en

su economia que ocurre
cada cuatro afios. Consiste en
lareduccién alamitad dela
recompensa que reciben los mi-
neros por cada bloque que afia-
den ala blockchain. Al limitar la
oferta, este proceso controla la
inflacién y mantiene el ntimero
total de bitcoins creables en
21 millones. La capacidad del
halving para cambiar la oferta’y
la demanda de bitcoin hace que
seaimportante.

Este mes, se anticipa un
halving que podria diferir
significativamente de los
anteriores. La implementaci6n
del protocolo Ordinals el afio
pasado ha permitido que cada
satoshi, la unidad mas pequefia
de bitcoin, se pueda valorar
y comerciar individualmente
como un token no fungible
(NFT). Esto ha catalizado una
intensa competencia entre los
mineros para obtener el primer

bloque post-halving, que podria
contener un satoshi extremada-
mente raro y valioso, conocido
como “sat épico”.
Casey Rodarmor, creador
de Ordinals, ha establecido
un sistema para clasificar la
rareza de estos satoshis, desde
“comunes” hasta “miticos”. Los
“sats épicos”, que aparecen justo
después de un halving, se con-
sideran especialmente valiosos
debido asu escasezy al mo-
mento tnico de su creacién, lo
que podria llevarlos a alcanzar
precios alt{simos en el mercado.
Estamos presenciando la
primera gran competencia
por minar un sat épico desde
la introduccién de Ordinal,
y las principales compafifas
mineras estan escalando sus
operaciones y optimizando su
tecnologia para aumentar las
probabilidades de obtener este
valioso bloque. Este evento
ha transformado un proceso
técnico en una competencia

internacional de alto riesgo y
alta recompensa.

La recompensa por minar
este bloque incluye 3.125 BTC,
unos 219,000 délares, pero
lo mas destacado es el primer
satoshi del bloque, que, si se
clasifica como épico, podria va-
ler mds de un millén de délares
por su singularidad y rareza.

El préximo halving, previsto
para el 20 de abril, va a reducir
la emisién de nuevos bitcoins a
3.12BTC por bloque. Aunque
hay expectativas de debilidad
en el precio antes del halving y
un sesgo alcista después, el im-
pacto a largo plazo dependera
mas de factores macroeconé-
micos que del halving en si.

Este evento resalta la
escasez creciente de bitcoin y
podria equilibrar la dindmica
de compradores y vendedores,
potencialmente desepdgide38 de 72
nando un mercado alcista.

Aungue es un evento cono-
cidoy deberia estar yareflejado
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en el precio segtn la hipétesis
del mercado eficiente, el dia
del halving podria pasar sin
grandes sorpresas, a pesar de
que la anticipacién y las tac-
ticas especulativas anteriores
son evidentes en el mercado de
opciones.

Péagina 39 de 72
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Los fallidos pronaosticos

acer pronosticos en el mundo en el que vivi-
Hmos resulta un poco ocioso.
Creo que lo tnico cierto es que casi todos
ellos van a fallar.

Sobre todo, cuando se trata de anticipar el com-
portamiento de la economia... o los resultados de
una votacion.

Le refiero lo anterior porque el Fondo Monetario
Internacional (FMI) ayer ajusto hacia arriba su
perspectiva econémica para Estados Unidos.

En sus previsiones de enero apuntaba a un creci-
miento de 2.1 por ciento para la economia norteame-
ricana este afio, y ahora sefiala que serd de 2.7 por
ciento.

Para el caso de México, el ajuste fue en direccién
opuesta. En enero calculd un crecimiento de 2.7 por
ciento y ahora lo cifra en 2.4 por cientgina 40 de 72

Para el 2025 supone que Estados Unidos, ahora
si se desacelerara, y que crecera solo 1.9 por ciento
mientras que la economia mexicana crecera ape-
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nas a un ritmo de 1.4 por ciento.

No hace mucho tiempo se discutia en torno a los
riesgos de una recesién en Estados Unidos por las
elevadas tasas de interés. Ahora, con tasas altas que
van a tardar en bajar mas de lo que se pensaba se
habla solo de una desaceleracion... pero para el
préximo afio.

Vaya, parece que el mundo esta al revés.

En el caso de México, el FMI fue de las institucio-
nes que se pusieron mas optimistas en los primeros
meses de este afio, anticipando el efecto que ten-
dria el nearshoring.

Pero, al darse cuenta de que el impacto de las
nuevas inversiones va a ser mas lento de lo que se
imaginaba, quito tres décimas a su perspectiva de
crecimiento.

Para el 2025 no es extrafio que baje un punto
completo al estimado de crecimiento respecto a su
prevision para el 2024.

El ajuste fiscal que se espera que ocurra el préximo
afio después de la politica expansiva de éste, tendra

un efecto negativo en la dinamica de la actividad
productiva.

Pero, como le decfa mas atras, hay una gran
cantidad de variables que estan tefiidas de incerti-
dumbre.

Tomemos el entorno geopolitico.

No sabemos qué es lo que vaya a pasar con el curso
de los dos principales conflictos militares que ocu-
rren en el orbe. Es incierto si Rusia va a tener mayor
éxito en Ucrania y cudles serfan sus consecuencias.

Columnas Econdmicas

Enrique Quintana

Es mas incierto atin lo que vaya a pasar en el
Medio Oriente. Pese a que Iran habfa tratado de no
intervenir directamente en la guerra, tras la incur-
si6n con drones y misiles, como represalia al ataque
de su consulado en Siria, ahora no esta clara cual
serd larespuesta de Israel y las repercusiones que
tendra.

Pero, no es la inica incertidumbre.

Anivel global algo que va a pesar mucho son los
resultados de la eleccion presidencial en Estados
Unidos.

Se va a producir un cambio importante si Trump
regresa a la Casa Blanca y si logra controlar las Ca-
maras del Congreso.

Obviamente a México le afectaria de manera muy
directa, en funcién de las politicas que emprenda
tanto en el ambito migratorio como en materia
comercial y tecnoldgica.

El nivel de agresividad que haya en contra de
China puede afectar la llegada de inversiones de ese
pais, uno de los fendmenos mas importantes de los
ultimos afios en el pafs.

Nimodo, el FMI tiene que presentar, como siem-
pre en sus asambleas, sus perspectivas.

Pero no las tome demasiado literalmente, pues
seguramente se van a equivocar, como siempre pasa.
Le sugiero mas bien estar atento al entornoy
tener la agilidad necesaria para ajustar sus deci-

siones segtin lo que vaya observando.

De los prondsticos en materia electoral le hablaré
en otra ocasion.

Péagina 41 de 72
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cEnergias limpias impulsaran
o frenaran el nearshoring?

ara que el pafs pueda
P capitalizar plenamente el
fendémeno del nearshoring
ymantener su atractivo como
destino de inversion extranjera,
es crucial abordar los desaffos en
su sistema eléctrico y promover la
transicién hacia energfas limpias y
sostenibles.

México esta viviendo un
momento histérico, por un lado,
el fenémeno del nearshoring le
esta dando al pafs un impulso
sin precedentes a la economia
nacional, como lo demuestra el
reciente hito en febrero pasado,
cuando México super6 a China
en exportaciones hacia Estados
Unidos. Sin embargo, al mismo
tiempo, México esta dando
sefiales preocupantes a nivel
del sistema eléctrico nacional,
sistema esencial para que el near-
shoring se desarrolle. En junio
pasado, nuestro operador del
sistema eléctrico tuvo que limitar
el consumo de ciertas industrias
para evitar el colapso delared de
transmision.

¢ Qué es exactamente el

nearshoring y qué lo impulsa? El
nearshoring es un modelo indus-
trial que consiste en trasladarlos
centros de produccién a un pais
cercano que pueda generar eco-
nomias en costos. Estos menores
costos pueden materializarse

de varias formas: en incentivos
fiscales como menores impuestos
osubsidios, enmenor costo de
mano de obra, en menos costos
en insumos, en menor costo en

energfa y combustibles, o en una
combinacién de todos ellos.

En el caso de México, su proxi-
midad geografica con Estados
Unidos, su principal socio comer-
cial, le otorga una ventaja com-
petitiva frente a otros pafses que
también buscan atraer inversiones
extranjeras. Sin embargo, esta
ventaja podria verse amenazada si
el pais no logra garantizar la segu-
ridad, la calidad y la sustentabili-
dad de su suministro eléctrico, que
es clave para el funcionamiento de
las industrias.

Este fenémeno ha cobrado
impulso debido a dos factores
principales: las tensiones geopo-

liticas entre Estados Unidosy

China, y el impacto del COVID-19
enlos flujos logisticos mundiales.
La pandemia revel6 la dependen-

cia global a China en términos

de suministro, lo que llevé a las
multinacionales a replantear

sus estrategias de producciény
suministro, privilegiando la proxi-
midad alos centros de consumo.
Como Estados Unidos es el mayor
consumidor del mundo, México se
convirtié en una opcién evidente
para muchos actores.

A pesar de los beneficios
evidentes del nearshoring para
México, como mayor inversion
extranjera y creacion de empleo,
es crucial reconocer que este
fendémeno esta en sus etapas
iniciales. La mayoria del creci-
miento econémico hasta ahora ha
sido impulsado por el aumento
de la capacidad de produccién
de empresas ya establecidas en
el pafs. Sin embargo, se espera
que la decision de insealginnu2vies?2
centros de produccién en México
se acelere en el futuro cercano.

No obstante, hay limitaciones
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que podrian obstaculizar estas
inversiones extranjeras, entre
ellas, las limitaciones en el sistema
eléctrico yla escasez de energfare-
novable. En un mundo donde las
empresas se comprometen cada
vez mas a reducir sus emisiones de
carbono, el acceso a la energfa lim-
pia se ha convertido en un criterio
critico para latoma de decisiones
de inversién.

En el mundo, lamayorfa de las
empresas se han comprometido a
reducir sus emisiones para el 2030
yllegar a tener “cero emisiones”
en el 2045. Estos compromisos de

reduccién de emisiones son fuer-
tesy tienen estrategias claras para
eliminar las emisiones de Scope 1
y Scope2 (el Scope 1 cubre las emi-
siones directas controladas por la
organizacion, el Scope 2 cubre las
emisiones indirectas relacionadas
conla energia que se compra).
Hoy en dia, las empresas, al
decidir invertir en nuevas fabri-
cas, toman en cuenta el impacto
de lasemisiones y su trayectoria,
es decir, que uno de los criterios
clave para aprobar orechazar la
inversidn es el acceso y precio ala
energia limpia. Y en México, la-
mentablemente, la energfa limpia
es escasa, la inversidn en energias
renovables se ha estancadoyla
confiabilidad de nuestro sistema
eléctrico nacional ha mostrado

106,498
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SIgNOS preocupantes.

Para aprovechar al maximo
el nearshoring, el pafs necesita
resolver sus problemas de energfa.
El sistema eléctrico nacional ha
sufrido muchos contratiempos. La
falta de infraestructura de trans-
misién y generacion es critica para
satisfacer lademanda nacional
actual. Si el nearshoring se acelera,
el pafs tendra un problema mayor,
conel riesgo de perder las inver-
siones. Segtin Morgan Stanley,
México tendrfa que invertir mas
de 8 mil millones de délares
anuales durante 15 afios para es-
tabilizar la situacién. Esto requiere
de unmarco regulatorio claro,
certeza juridica y complementa-
riedad entre el sector privadoyel
publico.

En cuanto a las lineas de trans-
misién, el rezago en proyectos
e inversién es dramatico. La red
eléctrica nacional no ha tenido
cambios significativos en mds de
una década. México tiene hoy casi

los mismos kilémetros de lineas de
transmision eléctrica que en 2013.
Lasnecesidades son enormesy

el sector privado no puede hacer
mucho, ya que la transmisién en
México es un monopolio estatal.
Podrfa haber esquemas de colabo-
racion publico-privada para cons-
truir nuevas lineas de transmision,
pero eso requeriria voluntad

politica y tiempo. Por otro lado,
México tiene recursos solaresy
edlicos muy buenos, el potencial
de generacién renovable en Mé-
xico es enorme. Sin embargo, la
inversién privada en renovables se
paralizé por completo en 2018.

La buena noticia es que el pafs
tiene un marco legal y regula-
torio que permitiria reactivar la
inversién en proyectos renovables.
Pero aumentar la energfa intermi-
tente (solary edlica) en una red
de transmisién débil supone retos
tecnoldgicos importantes. Afor-
tunadamente, la tecnologia de
almacenamiento por baterfas esta
madurando, combinar proyectos
solares y edlicos con tecnologfa de
almacenamiento podria ser una
soluci6n viable, pero se necesitan
mecanismos de mercado adecua-
dos para su implementacién.

Ante este escenario, México
tiene que definir si quiere aprove-
char el potencial del nearshoring
para impulsar su desarrollo econd-
mico ysocial, o si quiere arries-
garse a perder competitividad y
aislarse de sus aliados. Paraello, es
necesario que el pafs adopte una
politica energética que promueva
la diversificacion de las fuentes
de generacidn, que garantice la
seguridad yla calidad del servicio,
que incentive la inversién y la
innovacién, y que contribuyaala
mitigacién del cambio climatico.

Péagina 43 de 72
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J BAJOSOSPECHA
| AHORA VAN TRAS TUS AHORROS
PORBIBIANA BELSASSO

bibibelsasso@hotmail.com

Si usted tiene mas de 70 afios
y todavia no retira el ahorro
que hahechoalolargodetodasu
vida laboral, tenga cuidado, por-
que Morena dio un primer paso
en su propuesta para quedarse
CON es0S recursos y aseguran,
seran trasladados a un llamado
Fondo del Bienestar.

Es verdad, hay algunas cuentas inactivas, por-
que los trabajadores atin quieren marntener ese
ahorro y no lo quieren gastar, tal vez sigan traba-
jando o incluso algunos de los duefios de esos
ahorros podrian haber fallecido, pero probable-
mente tengan algin familiar a quien dejarles su
dinero. Nadie en su sano juicio quiere regalarle
sus recursos, hechos con el fruto de su trabajo, al
Gobierno.

Todo esto se da en el marco anterior alas elec-
ciones, en donde el Presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador quiere ofrecer que la gente se
retire con el 100 por ciento de su tiltimo salario.

Esta muy bien la propuesta, si esas pensiones
se pagan con el presupuesto piiblico, no con los
ahorros de los trabajadores, pero, ademds, hay
que leer bien el texto en donde se especifica en
la letra chiquita, que esas pensiones, segiin la
nueva ley, se pagaran, siempre y cuando haya
recursos para poderlo hacer.

La realidad es que el Gobierno federal ya ha
dispuesto de casi todo el dinero que han podido.
Ademas de larecaudacién fiscal, desaparecieron
los fideicomisos y muchos de los recursos de los
distintos fondos de ahorro.

El mismo Presidente Lopez Obrador lo reco-
niocid ayet, en su conferencia matutina.

“¢De dbnde sacar el dinero para ese fondo? Re-
sulta que nos encontramos que las Afores mane-
Jan dinero de quienes no han cobrado sus pensio-
nes, y ellos administran esos fondos, aiin y cuando
ya por ley deberian entregar los fondos al Seguro
Social, y no entregan los fondos.

“Entonces lo que se estd discutiendo, y quere-
mos que se apruebe, es que las Afores entreguen
esos fondos para compensar a los trabajadores

Foto|Especial

que sevan ajubilary que deben de recibir el 100%
de su salario.

“Pero como hablamos de cerca de 40 mil millo-
nes de pesos, pues se resisten, y ahi estdn todos los
medios y los columnistas que reciben moches de
los grandes bancos y de los que manejan las Afo-
res, diciendo que nosotros queremos quitarles las
Afore”.

El mismo Presidente reconoce que desde el
Gobierno federal van a administrar los ahorros
de los trabajadores. Y laley dice que se daran las
pensiones al 100 por ciento siempre y cuando
alcance el dinero.

La iniciativa presentada por los diputados
Ignacio Mier y Angélica Ivonne Cisneros plantea
que el dinero que no ha sido reclamado por los
trabajadores que tenga 70 afios y mds, sea lle-

vado a esa bolsa que los diputados de Morena y
aliados quieren, aunque no han explicado con
certeza cudl es el motivo de mover ese dinero de
las Afores a un solo fondo, que incluso sera con-
trolado por el Gobiemno federal y en el que no ten-
dré necesidad de rendir cuentas o seguramente
los datos de c6mo se usa serdn reservados, con
el argumento de seguridad nacional.

Segtin los diputados, este nuevo fondo sera
constituido por la Secretaria de Hacienda como
un fideicomiso publico, es decir, se podra utilizar
para distribuirlo entre otros beneficiarios.

El pasado 5 de febrero, el Presidente Lopez
Obrador presenté, entre sus iniciativas de refor-
mas, una propuesta para crear el llamado Fondo
de Pensiones para el Bienestar, sélo que no expli-
6 como obtendria los recursos y hoy nos queda
claro de dénde quiere sacarlos.

Esta iniciativa ya pasé el primer filtro, se
aprobo en la Comisién de Seguridad Social de la
Camara de Diputados con 19 votos a favor, 10 en
contra y cero abstenciones el pasado lunes 15 de
abril. Ahora, el dictamen pasard al pleno de la Ca-
mara baja para su analisis y posible aprobacién.

En ocasiones pasadas, la Suprema Corte de
Justicia de la Nacién ha decretado que los fondos
de las Afores no tienen fecha de caducidad, y el
Gobiemo no puede tocarlas. Son fondos privados.

Ante el escandalo y el terror de muchos de
perder sus ahorros, Morena trat6 de corregir y
aclar6 que no seran usadas las cuentas indivi-
duales de los trabajadores de 70 afios o mas que

sigan cotizando en el IMSS o el ISSSTE, y tampo-
co se tocara su cuenta de vivienda, como se pro-
pornia de manera inicial.

La verdad es que no se sabe. Porque el
mismo Presidente Lopez Obrador dijo que de
esos Afores se obtendria el dinero para aumentar
las pensiones. ¢ A quién le creemos?

Loslegisladores de oposicién aseguran que
esta reforma es un robo para los ahorros de cien-
tos de trabajadores, ademas, propusieron crear
un parlamento abierto para abordar mas a deta-
lle lanorma y, en caso de no ser escuchados, el

asunto serd tratado ante la Suprema Corte.

Por su parte, el presidente de la Comisién
Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro
(Consar), Carlos Ramirez, dijo que, si se daluz
verde a este plan del Gobierno federal, se gene-
rara una falsa expectativa a los trabajadores en
el largo plazo y se tomarda dinero de la poblacién
més desinformada y vulnerable sobre su ahorro
parael retiro.

Mientras que especialistas sefialan que lo
indicado no es llevarse el dinero, sino hacer una
campafia para avisarle al trabajador o a sus fami-
liares sobre ese dinero que esta dormido y no
tomarlo sin su autorizacién.

Ya en 2017, el entonces Presidente Enrique
Pefia Nieto lanzé el “programa de recuperacién
de tuahorropara el retiro”, en el cual, la Secretaria
de Hacienday el IMSS estimaron que al mernos 3.2
millones de trabajadores mayores de 65 afios te-
nianun saldo a favor en su Afore, estimando una
bolsa mayor a 54 mil millones de pesos.

En ese momento Antonio Meade, quien era
secretario de Hacienda, indic6 que era "un guar-
dadito que el adulto mayor no sabia que tenia"y,
por lo tanto, tuvieron que ir a buscarlo para ex-
plicarle alos trabajadores y sus familias “dénde
estaba y como podia recogetlo”.

Ahora, en vez de ayudar a los adultos mayo-
res arecuperar st ahorro, lo que buscan desde el
partido en el poder es disponer de esos recursos.

Recordemos que desde el 2020 se establecid
en la Ley del Seguro Social que las Afores debian
transferir al IMSS los recursos de cuentas para
el retiro que no leyginaide seclamados alos 10
afios de su exigibilidad, sélo que lalegislacién vi-
gente solicita que se mantenga una reserva sufi-
ciente para atender las solicitudes de devolucién
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en el afio calendario en el que sea exigible. al IMSS 809 millones de pesos de 221 mil 292 Corn esta nueva ley o se gana nada, y los tra-
Segtn el informe anual de Labores de la cuentas sin reclamar. bajadores si estin expuestos a perder sus ahorros.
Consar del 2022, en ese afio las Afores enviaron DANEL PRIMER PASO
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S obreel etiquetado frontal paraalimentos y bebidas,
estd aun pendiente de resolverse el amparo en re-
vision 465/2022, a cargo de la ministra Yasmin Esqui-
velMossa, el cual sera discutido el proximo lunes 22 de

abrilen el Plenodela SCIN.

La Corte determinari si el nuevo
sistema de etiquetado frontal de adver-
tencia, implementado con motivo de
las reformas a la Ley General de Salud,
asi como de la Modificaci6n a la Norma
Oficial Mexicana NOM-051-SCF1/SSAlL
2010, resulta o no constitucional. En
casos similares resueltos por los minis-
tros en dias pasados, se ha negado el
amparo a empresas, al quedar demos-
trado que el etiquetado hace efectivo
el derechoala salud dela poblacién, en
términos del articulo 4° Constitucional,
en tanto que permite la toma de deci-
siones alimenticias mas adecuadas. Asi
que, a estar atentos.

Hace unos dias la Comisién Federal
para la Proteccién contra Riesgos Sa-
nitarios (Cofepris) reconocié y respal-
dé ladecisién de la Suprema Corte de
Justicia de 1a Nacion (SCIN) de validar
el etiquetado frontal para alimentos y
bebidas no alcoholicas preenvasados.
Esta medida tiene como objetivo infor-
mar al consumidor sobre los productos
que exceden los limites maximos de
contenido energético, azucares afia-

didos, grasas saturadas, sodio y otros
nutrimentos criticos e ingredientes. La
SCIN determiné que el etiquetado fron-
tal cumple un fin constitucionalmente
valido al desincentivar el consumo de
ciertos alimentos para prevenir enfer-
medades crénicas no transmisibles y
proteger el derecho a la alimentacién
nutritiva y a la salud de la poblacién.
Ademas, asegurd que esta medida no
violalos principios de igualdad, no dis-
criminacién y equidad.

La normativa establece que los pro-
ductos deben incluir cinco sellos de

advertencia en forma de octagono que
indican cuando un producto contiene
exceso de nutrimentos e ingredientes
criticos, asi como dos leyendas pre-
cautorias sobre contenido de cafeinay
edulcorantes. Los productos pequefios
presentan "minisellos” que indican el
ntmero de ingredientes criticos que
contienen. El consumo excesivo de
sodio, azlicares y grasas saturadas o
trans, comiin en productos ultraproce-
sados, esta vinculado con enfermeda-
des como sobrepeso, obesidad, diabetes

ha establecido unaregulacién especial
para Megacable Holdings, consideran-
dola un agente econ6émico con poder
sustancial de mercado en el sector de
las telecomunicaciones. A partir de
esta semana, Megacable esta obligadaa
conformar una oferta dereferencia para
que otras empresas puedan acceder
asured y revender servicios de video,
voz y datos en nueve localidades de
cinco estados de la Reptiblica. Esta me-
dida no es otra mas que buscar fomen-
tar la competencia en el sector, ya que
el IFT considera que Megacable tiene la
capacidad de desplegar ticticas comer-
ciales que dificultan las oportunidades
de crecimiento de sus competidores en
estas localidades.

Vozen off. La Asociacién Nacional de
Industrias del Plastico (ANIPAC), que
preside Aldimir Torres, quiere impul-
sar el reciclaje de residuos plasticos
y convertirlos en nuevos productos.
Al respecto, hace unos dias organizé
con apoyo de Nestlé, DART, Distribui-
dora Don Ramis, Carvajal Empaques,
ALPLA, Huhtamaki, Recicla Unicel

Columnas Econdomicas

ETIQUETADO ASUNTO PENDIENTE

POR JULIDPILOTZI

y Chinet Crystal, 1a segunda edicién
del "Eco Cambalache” donde se con-
cientiz6 sobre el valor e importancia
que tienen los plésticos en la vida
diaria y es que este material esta pre-
sente en mas del 80% de los sectores
productivos...

y enfermedades cardiovasculares. Cofe-
pris respalda estas medidas que permi-
ten ala poblacién tomar decisiones mas

informadas y mantiene acciones de vi-
gilancia para garantizar el cumplimien-
to dela normativa. Interesante asunto

se viene en el maximo tribunal del pais.

Transporte turismo. El transporte de
personal juega un papel crucial en el
éxito del turismo en México, especial-
mente cuando se trata de conectar alos
trabajadores desde los centros urbanos
con las zonas hoteleras, que cadavez se
ubican mas alejados y en lugares remo-
tos. En este contexto, LiPU, de Traxion,
se presenta como un actor clave, al
asegurar movilidad eficiente y segura
de personas esenciales para mantener

el turismo mexicano a flote. Con miras

al futuro, es imperativo que tanto el
Gobierno como la iniciativa privada
continten las labores conjuntas para
potenciar el turismo como un motor

de desarrollo econémico y social. La .

edicién 48 del Tianguis Turistico es un
recordatorio vibrante de lariqueza cul-

tural y natural de México, y dela capaci- .

dad del pais para hospedar eventos de
tallainternacional, al marcar un camino
prometedor para el turismo mexicano
en el escenario mundial.

Regulaciéona Megacable. El Instituto
Federal de Telecomunicaciones (IFT)

Juapilotri@hotmailcom  @dopiiots
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PROPIETARISMO (3/5)

PORARTURODAMM ARNAL

1 ejercicio de la libertad indivi-

dualimplica el uso de la propie-
dad privada, porloque, enlamedida
en la que amenazas, limitas o elimi-
nas la propiedad, amenazas, limitas
o eliminaslalibertad.

Elliberalismo, para que realmente lo sea (respeto al
ejercicio de 1a libertad individual, siempre y cuando no
se violen derechos de terceros), debe ser propietarismo:

reconiocimiento pleno, definicién puntual y garantia ju-

ridica del derecho de propiedad privada (de losingresos
y patrimonio), algo que niremotamente sucede, como

demostré, con relacién al ingreso y alos medios de pro-

duccién, en los dos anteriores Pesos y Contrapesos.

Algopaso, entre el siglo XVIIl y el XX, con la concep-

cién de la propiedad privada y del derecho de propiedad
privada, misma que puede ser individual (por ejemplo:

la casa de una familia dentro de una privada), y tam-

bién colectiva (por ejemplo: las dreas comunes de una
privada).

Leemos, en el segundo articulo de la Declaracién de
los Derechos del Hombre y del Ciudadano, reconocida y
declarada por la Asamblea Francesa el 26 de agosto de

1789, que “lafinalidad de todas las asociaciones politicas
esla proteccién de los derechos naturales e imprescripti-
bles del hombre; y esos derechos son libertad, propiedad,
seguridad y resistencia ala opresién”. Es en el segundo
articulo cuando ya se hace mencién, inmediatamente
después de lalibertad, de la propiedad, reconociéndola
como un derecho natural que le corresponde al ser hu-
mano por el hecho de ser persona (tema que da para va-
rias tesis doctorales de filosofia, derecho, ciencia politica
y economia).

En el articulo 17 leemos que “siendo inviclable y sa-
grado el derecho de propiedad (ojo: nosolo la propiedad,
sino el derecho de propiedad), nadie debera ser privado
de €], excepto en los casos de necesidad publica eviden-
te, legalmente comprobada, y en condiciones de una in-
demnizacién previay justa (ojo: previa y justa)”.

E1 10 de diciembre de 1948, 159 afios después de la
Declaracién de los Derechos del Hombre y del Ciudada-
110, 1a Asamblea General de la ONU adopt6 la Declaracion
Universal de Derechos Humanos, en la cual se mencio-
naala propiedad hasta el articulo 17 y en los siguientes
términos: 1.- “Toda persona tiene derecho ala propiedad,
individual y colectivamente”. 2.- “Nadie sera privado ar-
bitrariamente de su propiedad”.

En la Declaracién de los Derechos del Hombre y del
Ciudadano, de 1789, se menciona a la propiedad en el
articulo 2, se lareconoce como un derecho natural, y se
sefiala que las expropiaciones deberdn realizarse previa
y justaindemnizacién. En la Declaracién Universal de
Derechos Humaros, de 1948, la propiedad es menciona-
da hasta el articulo 17, y, si bien se la reconoce como un
derecho, no se lareconoce como un derecho natural, lo
cual no es trivial, sefialandose que “nadie sera privado
arbitrariamente de su propiedad”, sin apuntarse que ello
sejustifica “previa y justa indemnizacion”.

Algo pas6, en detrimento del Estado de derecho, que
es Estado de Justicia, de respeto alos derechos, comen-
zandoporel delapropiedad privada, entrela Declaracion
de los Derechos del Hombre y del CGiudadano y la Decla-
racién Universal de Derechos Humanos, con la concep-
cién dela propiedad privada y del derecho de propiedad
privada. Algo similar pas6 en México entre 1857y 1917.

Continuara.
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*Crecimiento de deuda, el huevo de la serpiente

* Gasto descomunal y dddivas pasaran facturas
* Reforma fiscal con 18% de IVA y 42% de ISR

amas podemos olvidar los motivos por el cual Mé-
xico atraves6 por mas de 15 crisis econdmicas,
desde aquella en que el peso dejé 1a banda de los
12.50 para aterrizar en los 17.50. Al finalizar el se-
xenio de Luis Echeverria, muchos analistas acha-
caron €l deslizamiento a la enorme deuda contratada por
motivo de los juegos Olimpicos de 1968 y el Mundial de
Futbel 1970. La realidad es que el fue un derroche donde
el Presidente llevaba maletines de dinero para repartir-
los como Santa Claus en la comunidad donde se paraba.
Con José Lépez Portillo vivimos una época muy pare-
cida a la actual. Se tomaron recursos de ddnde se pudie-
ra y terminamos con una deuda impagable, el huevo de
la serpiente, que inaugurd la década de los 80s. Renego-
ciacién de deuda, crisis monetaria, inflacion, altas tasas
de interés. Viviamos al dia, con precios que escalaba en
pocas horas. O comiamos o pagdbamos deuda, que supe-
raba los 100 mil millones de dédlares de aquella época.
Junto con estas crisis recurrentes a final de sexenio
México vio alejarse las posibilidades de crecer. Fue cuan-
do los paises de Asia, como Corea del Sur, Singapure,
etc, superaron a México en producto per capita, cuando
en los anos 60s, éramos el ejemplo, con un nivel de vida
que permitié crear una clase media, como ejemplo Ciu-

dad Satélite. Nacieron fraccionamientos que permitian
pagar una hipoteca en tan solo 7 afios y comprar un au-
tn A1 17 meara

G dl e amiaearaaass

El llamado neoliberalismo llamé a la cordura con Car-
los Salinas. México era un pais sin credibilidad, poco se-
rio, con politicos metidos a funcionarios como lo actua-
les que dicen una cosa y hacen otra. El ahorro privado se
fugd con tantas devaluaciones y el peso fue cuesta abajo.
Hoy en términos reales el délar deberia costar 17 mil pe-
sos, pero una reforma le quit6 3 ceros.

Las sociedades, dicen analistas econdmicos, suelen ol-
vidar en una generacién las ensefianzas y traspiés. El do-
lor de la crisis es tal que se emprende una carrera por ol-
vidar y esos son los motivos por los que los paises, socie-
dades y familias caen de manera recurrente en bretes y
vamos a los ejemplos.

1).- La actual administracién ha caido en una espiral de
contratacion de deuda que marca récord historicos,
5.2 billones de pesos en el sexenio es una cantidad
descomunal. Solo en este ano se autorizd 1.8 billones.
Hoy tenemos la borrachera de los politicos, que llegan
a planear que en México se puede vivir sin trabajar,
porque todo lo paga papd gobierno. Se olvida que des-
pués de la fiesta viene la cruda.

2).- Las tasas de interés no bajan, porque la inflacién si-
gue alta y se debe a falta de productividad. La expan-
sién del gasto se va en dadivas y alzan sin sustento a
los salarios. E1 FMI acaba de recortar [a perspectiva
del PIB a 2.4%.

Sin dudas que llegarad el momento de ajustar cuentas
y como siempre los ciudadanos deberemos pagar la deu-
das. El Fobaproa, que costo un billén de pesos sera cuen-
tos de nifos y si el gobierno toma el ahorro de Afores, el
peso se va a quedar en el limbo. No podemos descartar
que para el 2026 tengamos un IVA de 18 por ciento y un
ISR del 42% o
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HSBC: impacto del
nearshoring en agronegocios

La institucién bancaria que encabeza Jorge Arce or- permisos para poblar terrenos con vocacion neta-
ganizo 1a cuarta edicion del Encuentro Agronego- mente industrial para construir vivienda generan-
cios bajo el titulo “Crecimiento con Innovacién y do medidas como las que padecié Mincer que tiene
Conectividad” donde los ejes centrales del nutride 50 aiios operando en México, y que otras empresas
encuentro fueron la sustentabilidad, aplicaciones corren el riesgo de enfrentar situaciones similares.
de inteligencia artificial v desde luego que el Y después de acuerdos con vecinos y autoridades,
nearshoring donde ciertos cultivos tomaron venta- por encima de lo estipulado v las obligaciones, se
ja desde hace varios afios y consolidaron sdlidas logro retomar las operaciones de Mincer, pero la
cadenas productivas y comerciales, v justo esta po- pregunta ahora es por cudnto tiempo.

sicion no sd!o permiti(_‘) a México marcard un récord APUESTA POR MEXICO

de exportaciones el ano pasado superando por vez
primera los 50 mil millones de ddlares, sino que
aumentara la competencia por el financiamiento al
campo, donde HSBC mantiene el liderazgo.

Empresas globales contintian apostando por el de-
sarrollo energético. Es el caso de Vestas, lider en
México y en el mundo en la fabricacion, instalacion
y servicio de turbinas para parques de energia edli-
ca. En su apuesta por Latinoamérica, México se ha
PELIGROS0 MENSAJE convertido en uno de sus territorios prioritarios

II“D. que sucedii{?o.n e:ﬁf;.ibriﬁme lde] alé}op?lrtss donde actualmente atiende 50% de la participa-
Icer que €N MexCo ditige Marce'o Jardim Cebe: 5 el mercado en el pais. Eduardo Ricotta, presi-

tomarsehcorll ba?tanrz Sgr}ed(iad 51dMech0 %meée dente de Vestas Latinoamérica, destaco su presen-
L ot s M ' et 35 i, et
' paia ., empresas del tamafo de Sempra, que han con-

inversionistas instalados y los que analizan incur- fiado el desarrollo de proyectos como el de dotar, en

sionar en el pais. Y es que la decisién de 1as autori- 2025, de energia a Silicon Valley mediante el par-
dades del Estado de México de clausurar las opera- que edlico Cimarron, ubicado en Tecate, Baja Cali-

f:lmzleslde Mm;er fue arbltr%rlla v S‘i baso eﬁ 15:15 que- fornia, que representa la tercera fase del complejo
]als fed 03 vecInos, respeta l e_sn}[ 111ga!{ at lil 4, tp'orl edlico de Energia Sierra Judrez, que tendrd una ca-
€1 Ido que 5¢ genera ¢l a Instalaclon Industria pacidad instalada de 319 MW y donde Vestas insta-

que opera tres turnos desde hace varios afios y que lara 64 aerogeneradores, a los que dard manteni-
esta debidamente autorizada. Sin embargo, el tema ..o 4o 10 afios,

es mucho mds amplio porque tiene que ver con los
Péagina 49 de 72
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La barda de Calderon,
que cancelo Pefia

La construccion de [a refineria Olmeca tiene como
origen los planes de la Bicentenario, un proyecto
ambicioso de Jestis Reyes Heroles como director de
Pemex. La idea era aprovechar al mdximo la capa-
cidad de la refineria de Tula, mejorarla y atender el
mercado del centro del pais.

A una decision tomada con criterios técnicos se
le vino encima una politica, en ese entonces se ana-
lizd Tabasco, un sitio similar al que hoy alberga lo
que sea que estén haciendo en Dos Bocas v en ese
entonces se descartd por las mismas razones que
hoy se comprueban, lejos de los sitios de consumo,
se inunda facilmente y los sobrecostos hacfan in-
viable el proyecto, al final, la Bicentenario €ra una
ampliacion de la de Tula.

Se compraron los terrenos, el gobernador de Hi-
dalgo de ese entonces, Miguel Angel Osorio Chong
pago 700 hectareas en los ejidos de Tula y Atitala-
quia, se bardearon y prepararon. En todo ese proce-
s0 se gastaron unos 650 millones de dolares, pero
con €l cambio de sexenio la decision cambid.

Luis Videgaray, secretario de Hacienda, ortodo-
%0 de la economia, enfrentd a Osorio Chong, secre-
tario de Gobernacitn, y cancel 1a obra, es mas ba-
rato importar petroliferos que desarrollar una in-
dustria; el agarron entre ambos secretarios fue a
morir. Asi, 1a harda de Calderén en realidad es la de
Enrique Pefia Nieto 0 mejor dicho es la barda Vide-
garay. Y como en los planes estaba la reforma ener-
gética, que era abrir todo el espectro de hidrocarbu-

10S, pues si alguien queria hacer su propia minirefi-
neria y comprar petroleo a Pemex o importarlo lo
podria hacer, esa era Ia meta, tener unas seis mini
refinerfas privadas y de alta eficiencia.

la Bicentenario lo retoma el presidente Lopez
Ohrador para Tabasco, un sitio que no soporto las
primera pruebas de Reyes Heroles v se puso a ha-
cer Dos Bocas con un costo de 22 mil millones de
ddlares y no tiene ducto para sacar el producto, he-
rradura de tren, estd desconectada de su logistica.

El plan de Pemex con la 4T desde el principio fue
que estaria funcionando para las fiestas patrias del
2024, pero la insistencia politica, [a urgencia de te-
ner unanarrativa ganadora, los obligé a hacer inau-
guraciones falsas: 2 de julio del 2022, fin de la obra
civil, junio del 2023 inicio de pruebas y ahora junio
de 2024 primeras cargas comerciales.
BUZOS
1-Pemex, a cargo de Octavio Romero, busca anotar
un nuevo récord con la perforacin de su pozo mds
profundo, el exploratario Iklum, entre Tabasco y
Veracruz, en las Cuencas del Sureste v Cinturdn
Plegado de Chiapas, y seglin presumen los ingenie-
1os tiene una gran similitud con el yacimiento de
Quesqui. Este nuevo pozo tiene un avance de mds
de 3 mil metros de perforacion, pero alcanzara los 8
mil 400 metros. En caso de que resulte productor
abriria una nueva drea de explaracion cercana a la
provincia Salina del Istmo.
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Cumple AstraZeneca 65 afios aqui, lider en ranking
de México y va por 20 nuevas moléculas al 2030

En el boom de la globalizacion durante
los 90 hubo cantidad de fusiones inclui-
das las del rubro farmacéutico, por ejem-
plo la que concretaron la sueca Astra y la
inglesa Zeneca.

Ya se celebran 25 afios de esa operacion
que generd la 7° farmacéutica del mundo
con 70,000 empleados e ingresos por
45,000 mdd.

Encabezada por Pascal Soriot, AstraZe-
neca estuvo en boca de todos por su vacuna
vs el Covid-19. Agui un contrato inicial con
el gobierno de Andrés Manuel Lopez Obra-
dor por 77.4 millones de dosis. Auténtica
bendicién.

Igual esa firma estd también de pléce-
mes al cumplir 65 afios en México. El timon
lo lleva desde 2021 el mexicano de 39 aios
Julio Ordaz, con quien no se ha dejado de

crecer. Ya es la farmacéutica nimero 1 en
México.

Con 1900 empleados, si bien 65% de sus
ventas van al segmento privado, también ha
mantenido resiliencia en el publico pese a
la politica piblica.

Ordaz resalta que el punto es mirar en
pro del sistema de salud como ecosistema
incluido Cofepris de Alejandro Svarch con
quien se ha mantenido estrecho dialogo.

También se ha invertido. Para esa corpo-
racion el pais es prioritario. Este afio y 2025
se erogaran I8 mdd para apuntalar su planta
en Lomas Verdes.

Igual esta su Centro de Tecnologia (GI-
TC) en Guadalajara con 800 colaboradores,
uno de los 2 con que cuenta AstraZeneca
en el orbe —el otro estd en la India— para
apuntalar su sistema operativo AstraZene-
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ca tiene 4 campos prioritarios: oncologia y
hematologia (cancer de mama, pulmén,
leucemia) cardiovascular (diabetes) respi-
ratorio e inmunologfa (vacunas, asma,
Epoc, Covid, influenza, herpes, lupus) y
enfermedades raras.

Ya en 2023 colocaron 9 moléculas inno-
vadoras y este 2024 van por otras 8: arran-
caron con un medicamento que se estima
sera parteaguas en cancer de mama, uno
mds para lupus y para hipercalcemia. Viene
otro para el sindrome hemolitico urémico.

De aqui al 2030 1a meta es incorporar 20
novedades fruto de un portafolio de 170 mo-
léculas en fase de estudios clinicos.

Asi que AstraZeneca echada para ade-
lante v de manteles largos, ya que para el
otofio estrenara también oficinas corporati-
vas en Insurgentes Sur.

VISUALIZA CITI CONGRESO DIVIDIDO

Y GALVEZ TODO EN CONTRA

En 1a nota que elabord Citi de Jane Fraser
para sus clientes, sus expertos estiman que
seria una sorpresa que Xdchitl Galvez supe-
re la popularidad de AMLO, el nutrido gasto
electoral que se ejerce y una oposicion que
dividira el voto. Esta también la brecha de
las encuestas a favor de Claudia Shein-
baum. Sin embargo, para el Congreso una
“super mayoria” de Morena se visualiza
improbable. Esto segin la firma podria de-
terminar la perspectiva del pais en los pr-
GXimos 6 anos.

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

LIO DE ZALDIVAR REVIVE
ACUSACIONES EN CANACINTRA

Y ahora que la SCJN de Norma Pifia ordend
investigar a los operadores de Arturo Zaldi-
var por supuestos actos de corrupcién, en
Canacintra ya levantan la mano para reto-
mar operaciones comerciales dudosas liga-
das con 2 personajes del staff de este dlti-
mo: Carlos Alpizar v Alejandro Rios Ca-
marena. Se habla de la compra de cubrebo-
cas y otros materiales con apoyo de
Canacintra que costaron millones de pesos.
Seglin esto hubo un elevado sobreprecio
que deberia investigarse. En las campaiias
algo se ventild.

ALERTA IMEF MAS APOYOS A PEMEX
Y VAN 105,000 MDD

Ayer el IMEF de Dominge Figueroa alertt
del barril sin fonde que ha resultado Pemex
de Octavio Romero. Hasta ahora van
105,000 mdd de apoyos del gobierno, pero
la cifra apunta a elevarse si se suspenden
las exportaciones de crudo en 46% vs el ni-
vel actual. Ello eliminara una utilidad bruta
de 2,600 mdd vs un margen negativo por
refinacion. Con ello el subsidio anual a las
pérdidas via ese concepto subiria de 10,000
mdd a 14,000 mdd. Pésimo negocio.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx

Péagina 52 de 72



Fecha: 17/04/2024 Columnas Econdémicas

I hestiaan Bis
Pagina: 20 Un montén de plata / Carlos Mota m Finarn v, vrtes

Area cm2: 296

Costo: 16,081

1/2 Carlos Mota

UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

s CARLOS
3 rﬁﬂTA

Ahora que el FMI se ha sumado a la revision a la
baja de los prondsticos del PIB llego el momento
de sacudir a las autoridades financieras

robablemente no haya mayor desafio para
la Convencitén Bancaria, que iniciara en

) Acapulco mafana, que dilucidar cémo
apuntalar el consumo y el crecimiento
del Producto Interno Bruto para no caer
enunadesaceleracion profunda. Elriesgo
no es menar.

El hecho de que, a pesar del afio electoral y con el near-
shaoring desplegandose por todo el pais, el consumao esté
desacelerandaseylas revisiones a los pronasticas de creci-
miento vayan unatras otra ala baja, es preocupante. ¢ Como
estariamos sin nearshoring? Cuidado.

Ahora queelFondoManetario Internacionalse hasumadoa
larevision ala bajadelos prandsticos del PIBllegé el momento
desacudiralas autoridades financieras, a Rogelio Ramirez
cdela 0yRaquel Buenrostro,asi como a las candidatas ala
presidencia lideres, Xachitl Galvez y Claudia Sheinbhaum,
para gue se apuntalen urgentemente el consumo y el creci-
miento. Hay datos preccupantes.
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En su Reporte Mensual de Banca y Sistema Financierg,
el banco BBVA reporta que “los saldos vigentes de crédito
al consumo registraron en febrero
uncrecimientode1.1porciento real
Para BBVA la anual (15.9 por ciento nominal),acu-
desaceleracidn mulandocinco meses de desacelera-
ya inicid, porque cion entérminos realles .Elconsumo
P sicrece, peroseestadesacelerandao.

el crédito ya lo .
p . Hasta el momento la Secretaria
estd reflejando de Hacienda mantiene su optimis-
mo al respecto. En los Precriterios
2025, recientemente publicados, la
institucion que comanda Rogelio Ramirez de la 0 sentencio
que: “El consumode los hogares seguird con un desempefio
positiva.En primerlugar, par cambios enlalegislaciénlaboral
quefavorecieronelaumentodelosingresosy las prestaciones
delostrabajadores. En segundolugar, por el gasto social, tanto
por su cobertura comao por sus montos..” En consecuencia,
Hacienda mantiene también su optimismarespectodel rango
decrecimiento el PIB, que sostieneentre 2.5 porciento y 3.5
porciento para este afio (no obstante, para el proximo ano si
lo recorta en medio punto parcentual). Pero no todo mundo
piensa como Hacienda. Los economistas encuestados por
el Banco de México ya prevén que no se lograra siquiera ese
2.5 por ciento, pues en la mas reciente encuesta estiman un
crecimiento de solo 2.3 por ciento. Y esta vez podrian tener
razon, porque el crédito al consumo sise esta desaceleranda.
Lagran pregunta es, entonces, qué tan velozmente estara
ocurriendo la desaceleracion durante estos meses. Deacuer-
do con lo gue dice BBVA, la desaceleracion inicig, porque el
crédito yalo esta reflejando. El banco apuntd que en febrero
“los segmentos detarjetas de créditoy crédito denomina (38
y25.2 por ciento dela cartera de consumo, respectivamente),
registraron crecimientos reales de 12 v 6.3 por ciento, por

debajo delos observados en enero.”

MICHELIN
La guia Michelin México 2024 se presentara oficialmente en
menas de un mes, el 14 de mayo.

==

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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— CORPORATIVO —

#0PINION

SCIN'Y
ETIQUETADO

ROGELIO"
VARELA

Mincer mantiene el didlogo con las autoridades de
todos los niveles para mejorar los procesos en el
manejo de residuos en Ecatepec, Estado de México

omoes publico,elamparosolicitado para

: revisarel etiqguetado frontal para alimentos

A y bebidas serevisard enlaSuprema Corte

delusticiadelaNacion.El proyectolotiene

4 la ministra Yasmin Esquivel Mossay serd
discutico el lunes proximo en el plena.

Sera la SCIN la que determinara si el
nueva sistema de etiguetado frontal de advertencia que
surge de las reformas a la Ley General de Salud, asi como la
madificacién a la Norma Oficial Mexicana NOM-051-SCFl/
SSA12010 resultan constitucionales.

Y bueno, en casos similares resueltos por los ministros
dela corte se ha negado el amparo alas empresas al quedar
demostrado que el etiquetado hace efectivo el derecho ala
salud delapablaciénen términos del articulo 42 dela constitu-
cion,ademas que permitelatoma dedecisiones alimenticias
adecuadas de los consumidores.

Comosabe, el etiquetadofrontal en los alimentos ultrapro-
cesados v en bebidas altamente azucaradas fue aprobado

Péagina 55 de 72



Fecha: 17/04/2024 Columnas Econdmicas

Péagina: 19 Corporativo / Rogelio Varela

Area cm2: 304

Costo: 17,632

2/2 Rogelio Varela

en 2020y adecirde algunos especialistas hasido positivo al
ofrecer mas informacion alos consumidores, a lavez que la
industriahacumplidoconesanueva

normatividad. Afada que muchos

productos han cambiado a presen-

Muchos productos taciones mas pequenfas, obien, han
han cambiadoa  oformuladosus contenidos al redu-
presentaciones  ir|os insumos que pueden resultar

mds pequeiias nocivos en exceso.

LA RUTA DEL DINERO

Los planteamientos gue hizoellunes
pasado Claucia Sheinbaum Pardo ante la clpula empre-
sarial marcan un punto a su favor, luego que la candidatade
Morena se comprometida mantener unasfinanzas publicas
responsables, y por supuesto, respetar la autonomia
delBancode México..Luego del sofocon dela semana pasada
cuando las autoridades de Ecatepec decidieron clausurar
por cinco dias la planta de Mincer, la empresa de fundicién
de autapartes, que lleva aqui Marcelo Jandini, mantie-
ne abierto el dialogo para limitar el impacto ambiental de
una planta que tiene mas de 50 afos de operacion y que,
comomuchasfactorias en el pais, fue absorbida por la mancha
urbana del Estado de México. La planta de Mincer es clave
en la manufactura de frenos y transmisiones que surten a
General Motors, en Silao; Ford, en Cuautitlan; ademas de
BMW, en Estados Unidos, que como sabe trabajan a partir
delmodelo de justintime,con compromisos deentrega que
sonmuy estrictos. Mincer buscaincorporar mejores practicas
paraelmanejodelos residucs,y reducirademaslageneracion
de ruido en un compromiso gue tiene con sus accionistas,
pero en especial con la comunidad y con las autoridades
estatales y municipales.. Nada que, ante un nuevo evento
de volatilidad en los mercados financieras internacionales,
eldélarinterbancario regresé de nueva cuenta por arriba de
los 17 pesos. Ante la expectativa de que seguiran altaslas tasas
deinterésen Estados Unidos, enladltimasemanaelpesaha
perdido 4.2 por ciento frente al délar, enlo que parece ser el
adias para el super peso.

==

ROGELIOVARELAGHOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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i‘ F{ 7 RIS,
La barda de Calderon,
que cancel6 Peiia

La construccion de 1a refineria de Dos
Bocas, ahora Olmeca, tiene como origen los pla-
nes de la Bicentenario, un proyecto ambicioso
creado en el escritorio de Jests Reyes Heroles co-

mo director de Pemex.

1a idea era aprovechar al maximo la capacidad de la
refinerfa de Tula, mejorarla v atender el mercado del centro
del pais.

A una decisién tomada con criterios técnicos se le vino
encima una politica, en ese entonces se analizo Tabasco, un
sitio similar al que hoy alberga lo que sea que estén hacien-
do en Dos Bocas y en ese entonces se descartd por las mis-
mas razones que hoy se comprueban, lejos de los sitios de
consumo, se inunda facilmente y los sobrecostos hacfan in-
viable el proyecto, al final, la Bicentenario era una amplia-
cién de la de Tula, aunque no lo reconocieron, similar a lo
que Shell hizo en Port Arthur, Texas.

Se compraton 1os terrenos, el gobernador de Hidalgo de
ese entonces, Miguel Angerl Osorio Chong pagé 700 hects-
reas en los ejidos de Tula y Atitalaquia, se bardearon y pre-
pararon, en todo ese proceso se gastaron unos 650 millones
de dolares, pero con el cambio de sexenio la decisién cam-
bid.

Luis Videgaray, secretario de Hacienda, ortodoxo de la
economia, enfrentd a Osorio Chong, secretario de Goberna-
cién; y cancel6 la obra, es mds barato importar petroliferos
que desarrollar una industria; el agarrén entre ambos secre-
tarios fue a morir. Asi, la barda de Calderén en realidad es la
de Enrique Pefia Nieto o mejor dicho es la barda Videgaray.

Y como en los planes estaba la reforma energética, que
era abrir todo el espectro de hidrocarburos, pues si alguien
queria hacer su propia minirefinerfa y comprar petréleo a
Pemex o importarlo lo podria hacer, esa era la meta, tener

v T
L -

LiTy

Luis Carriles

unas seis mini refinerfas privadas y de alta eficiencia, con
petréleo importado o nacional.

La Bicentenario lo retoma el presidente Lopez Obrador
para Tabasco, un sitio que no soport6 las primera pruebas
de Reyes Heroles y se puso a hacer Dos Bocas ahora llama-
da Olmeca, con un costo, a saber, de 22 mil millones de
ddlares y no tiene ducto paras sacar el producto, herradura
de tren, estd desconectada de su logfstica.

El plan de Pemex con la 4T desde el principio fue que
estarfa funcionando para las fiestas patrias del 2024, pero la
insistencia politica, la urgencia de tener una narrativa gana-
dora, los obligd a hacer inauguraciones falsas: 2 de julio del
2022, fin de la obra civil, junio del 2023 inicio de pruebas y
ahora junio de 2024 primeras cargas comerciales, pero en
Tabasco saben que no podrdn estar listos antes de septiem-
bre y en una de esas hasta diciembre.

BUZOS

1-Pemex, a cargo de Octavio Romero, busca anotar nuevo
récord con la perforacién de su pozo més profundo, el ex-
ploratorio Iklum, entre Tabasco y Veracruz, en las Cuencas
del Sureste y Cinturén Plegado de Chiapas, y segtin presu-
men los ingenieros tiene gran similitud con el yacimiento de
Quesqui. Este nuevo pozo tiene un avance de mas de 3 mil
metros de perforacion, pero alcanzard los 8 mil 400 metros,
serd el mds profundo de la petrolera y contiene un recurso
prospectivo de 82 mmpce. Ademds de sus recursos, posee
un valor estratégico, pues en caso de que resulte productor

abrirfa una nueva drea de exploracion cercag,mlaproyin
cia Salina del Istmo.
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El halving de bitcoin
que no llega

i tienes la mala (0 buena) costumbre de inversiones en bitcoins. La ley de la oferta y la demanda,
seguirme en los distintos espacios que sefialan. Por lo pronto, yo esperaré con mis palomilas a
amablemente me comparten,sabrasque que se complete el bloque nimero 840 mil para cerrar
el de las criptomonedas es un tema que  esla cadena de bloque (blockchain) con la cual comenzara
me apasiona e intento comentar atin sin - un nuevo ciclo en este criploaciivo que apasiona, seduce
ser especialisia. y confunde.

Inclusoayer, aqui mismo en ContraRé- MAS POP

plicateadverlique estdbamos a punto de vivir un nuevo 11 . o ligital Pop. de |
. . . T y f 1 % uent. o1l e
halving en el bitcoin. Algunos especialisias pensaban que E ["amiplnenmj e fa /nue\al F“.Pma,( gia 10]9 » e 1a
sucederia ayer por la noche, sin embargo, atin no pasa, s.o 1p0v ”,el lad, ca U‘S v .n.l‘uc‘m interes entre fos usua-
y otros especialistas ya dicen que serd antes del [in de rios. No sélo porla [8(‘,111518(1.})818 ap(.%ll,l,llal l‘”}? fe-
va cuenla en menos de 5 minutos, sino también por

semana.
Siafn no te queda claro que es eso del halving, déjame la 1mpt-){lanma de Sestt a‘.umen.lando el acceso a la
poblacion a los servicios linancieros que van desde

decirte que se trala de una reduccion a la mitad en el pago | X | le todlo (ino d L
de las recompensas a los mineros de bitcoin. Imaginate a 1011(}), ”;\ qumn,};aqla paFO (e !O_( 0 llpt? (_T SEIVICIOS
un mundo donde los mineros de bitcoin compiten unos atraves de smartp 07”L6.S’ y QISPOSHIVOS moviles.

Desde su presentacion en el mercado, el mes se han

contra otros para poner (odo su poder de computo y locado ol dobled . , |
LA colocado el doble de cuentas que se tenian previsto ene
energia eléctrica para extraer (procesar) de la red la ma- ©'0%¢0 e1AoDIede cUentas quese te Previsio ene
plan de lanzamiento. A iravés de esia cuenta es posible

yor canticlad de bilcoins. X ) F e 9
realizar el pago de mas de 150 servicios, recargas lelel6-

A medida que se intensifica la compelencia, cada ™ i 1 | P Netflir. Spoti
. , . P 5 nicas, larjetas ae regalo como \
minero le pone mas polencia a sus maquinas. Eso se e J, , o mazon, Netflix. Spotify,
Uber, Cinépolis, Starbucks.

volveria un cuento de nunca acabar hasta que, como su- Tambié s i locales d
M 2 11 " A 1 . [ 7 [ U " [1{ AT ’ R A0
cede con la mineria real, se acaben los recursos, en este ambien es p(?@l Ve pagal 1.mpueqloe ocales de
agua y predial, asi como servicios de luz, gas e inter-

caso, los bitcoins. el ihi L Pop |
- nel e incluso recibir remesas. La cuenta orma
Por eso se reduce a la milad el pago de recompensas : o uenta rop
parte del portalolio de productos de Libertad, que

paraquese limite la extracciony la circulacion de bitcoins N i » o
este aflo cumple 64 de operacion en México, v que

en el mercado. Con ello también se incrementa el valorde ™ . | ' de admin P~
eslas criptomonedas que se encuentren en circulacion. l,1er.16 ,mmo presic e:nl,a k e.consejo deac nnmslm(‘,l.on
a Silvia Lavalle, quien recienlemente [ue reconocida

Por ello, si bien es una mala noticia para los mine- ol i o | |
ros, puede ser una buena noticia para quienes tienen G0N0 UNA AEIAS MUETES MAS d estacadas en elsectol
{inanciero del pafs.
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Toku recaba 9.3 mdd

'I'cku, YN crpresa ariginaria de Chile enfocada en
lecnclogia financiera, recakd 9.3 millonss de délares en una
rorda de iversién serie A p aneada para financiar sus ple-
nes de expansion en México.

la ronda de inversion fue liderada por Gradient Ventures,
el fonde de Google que busca inverir en lo piéxima genera-
cién de empresas con un fuerte uso de Inieligendia Arificidl, v
por el fondo mexicano Wollef.

Con los recursos recaudados, Toku planea confratar mas
personal para sus operac ones en México y desarrallar otros
productos para este mercado.

Urbi propone a duefios reembolsar acciones
Fibra Nova distribuird 0.57 pesos por CBFI
Fibra MTY vende fitulos de sobreasignacién de oferta

una, siendo incluso la, emiscra con el mejor desempeﬁo el
martes.

Urbi Desarrollos Urbanos, una desarolladora de vivien-
da mexicana, propendid a sus dueiios llevar a cabo un reer
bolso de sus acciones para posteriormente cancelar su listado
en la Bolsa Mexicana de Valores.

la empresa, con sede en Mexical, Baja California, dijo
que la propuesta de reembolso sera de 111.88 pesos por
acciény deberd ser aprobada en la asamblea general ordr-
naria anual que se llevard a cabo el piéximo 29 de dbril.

Urbi agregd que posteriormente planea convocar a una
asamblea general extaodinaria de accionistas para pedir la

autorizacién de cancelacidn de cuando menos 95% de sus t-

ulos en el Registro Nacional de Valores.
Luego del anuncio las accicnes de Urbi que cofizan en la
BMV cerraron con un avance de 16.09% a 8 pesos cada

Fibra Nova, n ficeicomiso de inversién en bienes raices
propiedad de Grupo Bafar, compaiifa dedicada a la produc
cion, distibuciény venta de productos cémices, distibuia
264 millones 39,000 pesos entre los tenedores de sus Cer
fificados Bursétiles Fiduciatos Inmobiliarios.

Fl fibrar dijo que esta disibucién por reembolso de capk
fal comesponde al primer timestre de 2024y es equivalen:
le ¢ 0.57 50 pesos por cerfificado, misma que se pagard el
23 de abl.

El exderecho se aplicardel 19 de dbrl y el registo se hard
el 22 del mismo mes.

Fibra MTY, un fideicomiso inmobiliario diversif cado, anur-
cib que la fotalidad de los fitulos de sobreasignacion de su re-
clente oferta subsecuente fueron vendidos.

la compaiifa con sede en Monterrey, Nuevo ledn, ob-
tuvo 1,019 millones de pesos con los instrumentos de sor
breasignacion de su mayor ofera piblica en la Bolsa Mex-
cana de Valores (BMV), dio a conocer la compaiifa en un
comunicado.

la inmobiliaria logré vender la totalidad de los 88.6 millo-
nes de fitulos adicionales puestas a disposicion del piblico in-
versionista con un precio individual de 11.5 pesos.
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Caja fuerte

[.a economia mexicana se estd
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Luis Miguel Gonzalez

Luis Miguel Gonzdlez

Imgenzalez@eleconomisio.com.mx

desacelerando, jen cuanto quedara el PIB?

n 2024, la economia mexicona

crecerd menos del 2.5-3.5% que

proyecté la Secrefaria de Hor

cienda. La cuestion es scudnto

menos? El consenso de los anc-
listas coloca el PIB esperado en 2.2%, pero
hay algunos que se van mucho mds abajo.
Banco Bose, que tiene como economista @
Gobriela Siller, acoba de poner en 1.6%
el pronésfico. Entre los organismos inferna-
cionales hay reducciones, pero més mode-
rados. El Banco Mundial estimé la semona
pasada en 2.3 por ciento. El FMI pone un
2.4%en el fablero. En enero, su proyeccién
era 2.7 por ciento.

Las correcciones a la baja se explican
poraue el 2024 arrancé mds complicado
de lo que se esperaba. La inflacién no ce-
dey eso dificulta o reduccidn agresiva de
los tasas de inferés. La politica monetaria
seguird siendo un freno de mano, ol enca-
recer el costo del dinero para la inversion y
el consumo.

En 2023, la economia mexicana cre-
ci6 3.2%y en el equipo de Hacienda ho-
bia expectativas de que la llegada de in-
versiones por el nearshoring haria posible
repetir una cifra similar. Es muy pronto para
decir qué pasard con la relocalizacion en
2024, pero es un hecho que el optimismo
estd abriendo paso a la cautela. Sorpren-
dieron los declaraciones del economistaen
jefe del Banco Mundial para América Lot
na que expresd su extrafieza porque el cor
careado boomdel nearshoring no se estd

reflejando en grandes anuncios de inver-
siones nuevas en ferriforio mexicano. Hay
mds anuncios de este tipo en Costa Rica, dr
io William Maloney. “México debe tomar
medidas para volver atractivo ol pais”.
Nearshoring aparte, hay algunos in-
dicadores econdmicos que tuvieron mal
comportamiento en el primer frimesre del
2024. El consumo privado no crecié prac
ficamente nada, a pesar de las enormes
fransferencias que implican los programas
sociales y de los incrementos de los sala-
rios para los frabajodores del sector formall.
La actividad industrial froe un refroceso,
que se explica por la combinacién de debi-
lidad en la manufactura y la caida en la in-
dustriar de la construecion. La industric: mer

quiladora empieza a mostrar el desgaste
en competitividad que implica el superpe-
soy registra pérdidas de personal. La in-
dustria de la construccién ha vuelio a es-
far en la zona de ndmeros rojos en la que
estuvo la mayor parte de este sexenio. Las
obras emblemdticas de AMLO estén muy
cerca de concluiry las arcas piblicas es-
tan exhaustos.

2Cémo comparamos los nimeros de
México con nuestros vecinos y con el mun-
do? La revisién a la baja del prondstico del
FMI sobre México estd en contraste con el
ajuste hacia arriba que el mismo organis-
mo ha hecho para Estados Unidos. El FMI
proyecta en 2.7% el PIB estadouniden-
se pora 2024. Esto es mayor que el creci-

miento de 2.5% del 2023. 5El repunte de
la economia de Estados Unidos volverd a
remolcar a México? Otras veces ha ocurri-
do asi, pero estamos en uno de esos arios
en los que la caja de los prondsticos troe
sentido del humor incluido.

En el mundo, India sigue brillando por
su desempernio. En 2022 y 2023 crecié
por encima de 7%y la proyeccién es que
regisire 6.5 por ciento. Se ha consolidado
como la quinta mayor economia del mun-
do, aunque esté muy cerca de rebasar a Jor
pdn para quedar como cuarfo lugar mun-
dial, por debajo de Estados Unidos, China
y Alemania.

En América Latina y el Caribe, la eco-
nomia que méds crecerd en 2024 es Rep(-
blica Dominicana, con 5.1 por ciento. le
siguen Uruguay y Guatemala, con 3.2y
3.0% respectivamente. Si México crecie-
ra 2.3% quedaria arriba de Chile, Brasily
Colombia, que estarian entre 1.5y 2.0%.
Argentina fendrd un decrecimiento de 2.8
por ciento.

Con una fasa de 2.3% en el sexto afio,
la economia registraria un crecimiento se-
xenal promedio inferior a 1 por ciento. Se-
ria el menor crecimiento desde los tiem-
pos de Miguel de la Madrid. El préximo
sexenio comenzard complicado por la re-
duccién del gasto que deberd hacer el go-
biemno para evitar que el déficit se salga
de confrol. Lo pregunta no es 3qué piensan
hacer las candidotas, sino qué podrd ho-
cer la proxima presidenta?
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Columna invitada

odos llevamos un pequerio (o
gran) monopolista dentro.

Nos gusta ganar y, de ser
posible, avasallar. Quedarnos
con el pastel completo y ven-
der cada rebanada al mdximo precio posi-
ble. Si no hay de ofra, haremos todo para
asegurarnos de que haya el menor nime-
ro de pasteleros posible. Para lograrlo, fun-
damos clubes de exclusiva membresia para
ser pastelero. Infentamos poseer o contro-
lar receta, ingredientes, homo, cuchillo pa-
ra corfar y hasta platos y servilletas. Nego-
ciamos acuerdos para que no nos roben al
chefy mantener los sueldos bajos.

Buscamos acceso al poder piblico, y le
exigimos que prohiba ofras recetas, que s&-
lo reconozea @ nuestro club como inferlocu-
tor. Queremos que nos garantice furno pa-
raganar el concurso de compra de pasteles
para el gobierno. Que ponga érbitros que
nos favorezcan cuando se enfermen algu-
nos consumidores de pastel. Que inspeccio-
ne, verifique y audite a los pasteleros que
no se alineen. Que cierre las fronteras a la
enfrada de pasteles extranjeros.

La competencia es incémoda, porque
por cada ganador, hay muchos perdedo-
res, y nadie quiere quedar de ese lado.

Justo por eso hay leyes de competencia
y autoridades para hacerlas cumplir. Por-
que se reconoce en la mayoria del mundo
que existen estos impulsos, estos incentivos,
y s6lo con reglas del juego y enérgicas in-
vestigaciones y sanciones, se pueden con-
trarrestar. Sin embargo, el pastelero bus-

Cristing Massa

Epcho petrolero

card una excepcién a esas reglas para
hacerse de un monopolio de hecho o de
derecho.

Lo que no hace ningln sentido, es que,
yafeniéndolo, lo que haga el pastelero sea
no salir a vender las rebanadas para las
que ya fiene comprador.

Esto es exactamente lo que estamos vien-
do con la mds reciente decisién de Pemex
de reducir sus exportaciones de petrdleo
crudo a la mitad, para que se refine en Dos
Bocas a mayor precio de lo que lo hacen
hoy terceros en el extranjero.

Lafalta de competencia en los mercados
de petréleo, gas natural y petroliferos, ase-
gurada a fravés de normas y actos admi-
nistrafivos para ahuyentar o destruir a las

empresas privadas nacionales y extranjeras
que pretendian participar en cualquier es-
labén de la cadena de hidrocarburos, ya
logré que Pemex sea el pastelero-petrolero
mds caro del mundo.

Elingeniero agrénomo que dirige (es un
decir) nuestra empresa nacional de hidro-
carburos (que no empresa productiva del
Estado, como dice la Constitucién que es),
nomds no se anima a persuadir a su conse-
jo de administracién y a su jefe mayor, de
abandonar las dreas de negocio en las que
Pemex no es rentable, y enfocarse en lo que
podria hacer mejor, en competencia con fer-
ceros. Asi que vive feliz contrayendo més
y més deuda para financiar la operacién
de la empresa, que estd en quiebra técni-
ca, para quedarse practicamente para él

solo el pastel de exploracién y extraccion.

Como si eso no fuera suficienfemente
grave, ahora quieren que Dos Bocas se en-
fretenga refinando de forma suciay cara dl
menos 436,000 de barriles al dia, la mitad
del petréleo crudo que hoy se exporta. Es
que, si no es a fuerza, a pocos se les ocurri-
ria refinar su producto en México.

La pinza se cierra controlando la red
de ductos y los almacenes de petroliferos
para que no los usen ferceros, e impedir
les construir alternafivas. De todos modos,
para qué construirian, si se han ido revo-
cando los permisos de importacion de los
particulares, asi que nada que movery
almacenor.

Por ofro lado, se asegura la venta final
de gasolinas y diésel a estaciones de servi-
cio de franquiciatarios de Pemex, acosan-
do a los que osen utilizar ofra marca. Final
mente, se alimenta la adicciéon de CFE ol
combustdleo producido por Pemex para
producir energia eléctrica, en vez de bus-
car formas de transicién a energias limpias,
de fuentes renovables, a menores costos, y
asi asegurar el suministro a la creciente de-
manda industrial y domésfica.

Y los mexicanos. .. estamos aqui senta-
dos, mirando nuestras finanzas publicas
cada vez mds presionadas, pagando go-
solinas caras y sin cumplir con nuestros com-
promisos de sostenibilidad.

Primero dejar a Pemex morir de em-
pacho con todo el pastel, que ponerla a
competir.
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YouTube, WhatsApp v Facebook,
las redes sociales mas usadas para salud

uy Utiles hallazgos resulta-

ron del estudio El paciente

digital mexicano presentado

por la Fundacién Mexicana

por la Salud (Funsalud) en
alianza con la agencia digital Central Media,
un proyecto que busca generar herramientas
informativas para construir un marco concep-
tual que impulse el desarrollo de la salud dig-
tal en México.

Revela datos bien interesantes sobre el com-
portamiento de los usuarios mexicanos en infer-
net en materia de salud, pero mds adn porque
estd basado en una encuesta especifica con
representatividad real de las 6 regiones del
pais y aplicada a més de 3,000 pacientes
viviendo con alguna de las 20 patologias més
comunes en México.

Entre lo que llama la afencién del reporte
estd el dato de las redes sociales mds recurri-
das por los pacientes para todo tipo de accio-
nes relacionadas con su salud.

Para el uso de actividades digitales en ge-
neral, lo plataforma més utilizada en el pais es
WhatsApp seguido de Facebook y en tercer
lugar YouTube. Pero especificamente para
lo que tiene que ver con salud, los pacientes
priorizan de manera diferente, y a la que mds
recurren es a YouTube, luego WhatsApp y en
tercer lugar Facebook.

Por ejemplo, del 100% de los encuestados,

93% accede a WhatsApp pero sélo 44%
lo usa para temas de salud; 84% accede a
Facebook, pero sélo 32% lo usa para temas
de salud; y 77% accede a YouTube y 55% de
los que ven sus videos es para temas de salud.

Es conocimiento importante para los gene-
radores de contenido en la red, pero también
para las estrategias de salud digital hacia
adelante pues el mundo estd migrando a mo-
delos de atencién preventivos y basados en
salud digital.

Algo que sale bien valuado es la confian-
za de la gente en los confenidos que ve en
internet, pues conforme este reporte, 82% de
los pacientes les parece 0til o muy 0til la infor-
macién sobre salud. De ahi la importancia de
trabajar los contenidos disponibles en internet
para que si sean de calidad, y la autoridad
acompafie esos esfuerzos, como bien sefialé
Héctor Valle, presidente ejecutivo de Funsa-
lud, ol presentar el estudio, acompafiado de
Santiago March, su brazo derecho en esta
dreq, y de Enrique Culebro, director general
de Central Media. El evento de presentacion
fue en la sede de la Academia Nacional de
Medicina que preside German Fajardo,
donde también hay inferés de seguir impul-
sando la salud digital en el gremio médico
desde la propia formacién. Por cierto que
se mostraron optimistas de que el Legislativo
pronto apruebe la iniciativa pendiente de

salud digital que pondré las reglas fundamen-
tales en este dmbito.

Entre ofros datos, el reporte revela un com-
portamiento que llama la atencién y que debe
fener sus razones: el segmento de pacientes
que teniendo acceso a herramientas digitales
y haciendo uso cotidiano de ellas, adn no las
aprovecha para lo relacionado con su salud.
Por ejemplo, de casi 9 de cada 10 que usan la
mensaijeria instanténea, los que la aprovechan
para femas de salud no llegan a 6 de cada 10;
algo similar sucede con redes sociales que las
usan 8 de cada 10 pero para salud sélo 4 de
cada 10. Y es ain més pronunciada la bre-
cha en videos en internet, correo electrénico,
podcast, operaciones bancarias y compras
en linea.

En la bisqueda de informacién sobre so-
lud, es claro que hay un diferente estilo para
muijeres y hombres: ellas recurren més a los
buscadores -hacen bisquedas mds abiertas-y
en segundo lugar a sitios especializados; y
ellos, al revés, primero sitios especializados y
luego buscadores. Ambos recurren en similar
proporcién a hospitales y clinicas y a sitios
de Gobierno. Y ofro dato es que ellas buscan
mds en sitios de empresas farmacéuticas, en
tanto que ellos hacen més uso de plataformas
de video.

Hablando de dispositivos médicos electréd-
nicos para monitoreo, los més utilizados por
el paciente mexicano son fermémetro (63%),
oximefro (56%), monitor de presién (54%), bés-
cula, en tanto que el glucémetro apenas 27%.

De aplicaciones relacionadas con salud,
las més recurridas son las que miden actividad
fisica (44%) y ejercicio (34}, calidad de suefio
(19%)} y ciclo menstrual (18%), pero tambien
presidn arterial, toma de agua y consumo de
calorios.
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e Paraexplicarpor quélos pronosticadores
delaReservakederalde Estados Unidos

y otrasinstituciones importantes no
acertaronenlainflacionenlos ultimos

anos, es tentador concluir que fueron
sorprendidos por shocksimpredecibles.
Sinembargo, silos modelos predominantes
funcionansolo cuando las variables son
relativamente estables, sonde pocautilidad.
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UEVA YORK. El afic pa-

sade, luego de la Gran

Inflacién ce 202122, bar-

cos centrcles, académicos

prestigiosos e insfifuciones
intemnacionales llevaron a cabo un puiiado
de exdmenes post mortem. Sin embargo,
aun antes de que la tinta se hubiera secado
en sus andlsis, los prondsicos de inflacion
ya se revisaban a la baja casi con la misma
velocidad con la que se los habla revisado
al alza durante los dos afios anteriores.

Por ejemplo, en junio de 2023, la pro-
yeccion mediana de la Reserva Federal de
Fstados Unidos para la inflacion basica in-
teranual de gastos de consumo personal
[excluidos los precios de los alimentos y la
energial en el cuarlo fimestre era del 39%,
mientras que las proyecciones del Comité
Federal de Mercado Abiero oscilaban entre
3.6% y 4.5 por ciento. Finalmente, fue del
3.2 por ciento.

Antes de ocupamnos de aguello en lo que
los pronasticadores fallan, es preciso hacer
dos aclaraciones. Primero, los prondsticos
de inflacian de los bancos cenfrales no son
peoies, v hasta puedan ser mejores, que los
piondsticos del sector privado, en prome-
dio que es lo que uno esperarfa, dado que
fienden @ fener mejor acceso a los datos v
mds experiencia. Segundo, los prondsticos
de inflacidn no se han vuelio evidentemente
peores. Es clerto, el Fondo Monetario Inter
nacional, entre ofros, ha observado que los
anmores en los prondsticos de inflacién eran
2.5y cinco veces mayores para 2021 y
2022, respectivamente, que el promedio
para 2010:16: Fero los niveles de inflacion
anual en 2021 y 2022 fueron 1.3y 2.5
veces mayores que el promedio de 201019,
y 05 cambios en las tasas de inflacién anudl
fueron 2.6y 71 veces mayores.

Lo interpretacion favorable es que los
shocks se volvieron mayores, nc que los pro-
nésficos ce inflacién se volvieron menos comr-
pefentes. Pero una respuesta obvia es que
los prondsticos no importan porﬂcubrmente
cuando la variable que se pronostica no
cambia mucho. Seguimos necestando saber
por qué los prondsticos siguen erando el tiro.
Dos factores hoy estan bien documentados.
Primero, los prondsticos subestimaron el im-
pacto en la demanda del gigantesco alivio
monetario y fiscal, jurfo con nuliiplicadores
altos del gasto asociados con fransferencias

Columnas Econdmicas

599,313
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sigrificatvas a los hogares rdacioradas con
lo pandemia. Segundo, el estirulo importan:
fe de la demanda se produo justo cuando
los cadenas de suministio estaban bajo una
presién impertante e inesperada debido,
en primer lugar, a la pandemic y luego a la
invasién de Ucrania por parte de Rusia. Los
shocks son, por defiricién, dificles de pre-
dedir, v fueron parficularmente imporiantes
en 202022,

Pero los prondsticos también tuvieron un
error mas esencial: careclan de representar
diones redlistas de la fijacion de precios v
salarios. Los shocks imporiantes difieren de
los pequefios en que cambian caracterfsticas
cdave del mecanismo de transmis'én. Por
glemplo, las empresas fiender a modificar
los precios con més frecuencia cuando se
enfrentan a shocks ‘mportantes. Segin la

Fed, durante la segunda mitad de 2021 y
nuevamente durante la segunda mitad de
2022, las empresas actualizaron los pre-
cios dos veces mds seguido que ontes de
la pandemia.

Lo razén bien puede haber sido los shoc-
ks imporiantes. Pero a las empresas fambién
les resulta mds facil aumentar los precios
cuando ofos ya lo estan haciendo, v los
shocks combinados de la pandemia y lo
energia probablemente fueron un disposifivo
de coordinadén efectivo para los aumentos
de precios.

la fijacién de los salarios es diferente de
la fijacién de precios. Segin v estudio de
Banco Central Eurapeo de 2009, las empre-
sas tienden a modficar los salarios con une
frecuencia aproximadamente un fercio menor
que los precios. El crecimiento salarial re-
monté en 202122 cuando los trabojadores
renunciaban a tasas récord (una fendencia

que seguia de cerca la presién salarial. Pero
los modelos subestimaron cudnto tiempo
fardarian los mercados laborales ajustades y
los grandes aumentos de precics para incidir
en la fijacion de los salarios. Fsas demoras
prelongaron el impulso inflacionarie subya-
cene sin magnif carlo necesariamente 2n un
sentido acumulativo.

Cabe destacar que muchos de los fac-
fores que hic'eron subir los precios fueron
ajustes ‘puntudles” en respuesta a los shocks
de la oferta y lo demanda. Exigieron cam-

ios de precos relativos més importantes
de los que se habrian preducido si hubiera

habido un shock de la inflacion fendancial
impulsado por una demanda agregada per
sistenfemente excesiva. Esto fue mas evidente
en el shock importante de los precios de la
energia en 2022. Fue exactamente eso: un
shock de precios relativos que se revirtid
paicialmente en 2023. Una dinémica similar

se produjo en los precios de los productos
que estaban estrechamente vinculados a
los precios de la energla o que se vieron
inmediatamente afectados por las presiones
importantes en las cadenas de suministro.
Estos fambién se revirfieron, como vimos con
los precos de los autos y las tasas de carga
de los contenedores.

Existe un debate candente sobre si las
empresas aumentaron anormalmente sus
mdrgenes de ganancias en los dlimos afios.
Un estudio reciente de la Fed defermina que
las ganancias cerporafivas no financieras
aumentaran al 19% sobre el valor ofadido
bruto en el segundo timestre de 2021, un
alza con respecto al 13% del cuarto imestie
de 2019. Pero una vez que los precios han
aumentado y los mérgenes de ganancias
son alfos, es menos probable, no més, que
aumenten mas antes de los grandes ajustes
de precios. La nomalizacion de los precios
de la energla, las cadenas de suministro y
los margenes de ganancias contribuyd a
lo caida mas épda de lo esperado de la
inflacdn e la sequnda milad de 2023.

la Gran Inflacion serd -an fransformadora
para los modelos de los bancos centrales
come lo fue |a crisis financiera de 2008.
aquel momento, se adaptaron los modelos
para que incluyeran un mapeo mds redlisia
de los impacos financieros. Ahora, necesit-
maes Ln ratamiento mds realisia de la fijacion
de precios v sclarios. Especificamente, es
preciso redlizar fres cambios.

Pero, sobre todo, entender la inflacién
requiere un andlisis a nivel sectorial o subrsec:
forial, y lo ideal es que se realice de manera
tal que fambién refleje las conexiones de
las cadenas de suministro. Esto hard que
los prondsticos sean adn mds complejos,
peio no hay ofra allermativa, considerando
que los datos desagregados son esencioles
para identificar, v desentrafiar, los cambics
relevantes en la oferta gb demandg v su
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viviendas en Estados Unidos son un efemple la Gran Inflacién, los cambios relevantes  tasas bajas. El presidente de la Fed, Jerome
destacado. en Estados Unidos incluyeron el impulso Powel, parafiaseando a Winston Churchil,

Segundo, los pronésticos deberfan tener importante de la demanda agregada o recientemente calficé a los prorosficadores
en cuenta el nivel o el tarario) de los shoc- partir de las fransterencias fiscales monefizar como “un grupo humilde, con mucho de
ks para capturar no linealidades, especial das a los hogares); la mayor frecuencia de lo cual sentse humilde”. Aunque habran
mente parc los margenes de beneficios. Y, los ajustes de precios, dado el tamafio del aprendido muchas leccicnes dtiles de la
por {lfimo, los prondsficos deberian volver  shock combinado de oferta y demanda, y Gran Inflacion d= 202122, sequir siendo
a examinar regularmente los cambios en la cantidad elevada de hipotecas refiran- humildes tal vez sea la mejor manera de
las circunstancias y presunciones. Durante ciadas recientemente que cangelaron las eviar ser humillados ofra vez.
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la informacion politica

“la forma mds baja de cultura popular (falia de informacién,
desinformacién, desinformacién y desprecio por la verdad o la
realidad de la vida de la mayoria de las personas) ha invadido

el periodismo real”.

Carl Bernstein, periodista estadounidense
que descubrié el escandalo Watergate.

| papel de los medios de comuni-

cacién en los procesos politicos

en fodos los paises estd amplio-

mente documentado, pero ha

tenido una transformacién im-
portante en las Gltimas décadas, como
resultado de procesos, en ocasiones an-
tagdnicos, que cambian las caracteris-
ticas de los medios y su capacidad de
rendicién de cuentas, la credibilidad que
grupos diferentes de poblacién le dan a
los medios y por cambios en la capaci-
dad de la mayoria de la poblacion para
distinguir informacién con componentes
de veracidad, de aquella que es notorio-
mente falsa.

Por un lado, @ nivel mundial algunos
medios han abandonado précticamente
de manera absoluta cualquier nocién de
compromiso con la veracidad y respon-
den mds a agendas ideoldgicas especifi-
cas de quienes los controlan, tipicamente
desde los externos del espectro politico.

Adicionalmente, anfe la critica por la re-
al o parcial manipulacién de informacién
de los medios masivos en el pasado, han
surgido sin mucha crifica, medios alterna-
tivos que se presentan a si mismos como
los Gnicos heraldos de una informacién no
comprometida; cuando mayoritariomente
en los hechos se vuelven los mayores difu-
sores de informacién no corroborada, fak
sa o responden abiertamente a agendas
politicas determinadas.

Un problema fundamental estriba en
que frecuenfemente asumimos que las per-
sonas son capaces de distinguir informar-
cién falsa de la que no lo es, o que es en
alguna medida capaz de distinguir los
matices entre los disfintos tipos de informa-
cién y opiniones especificas de los medios
que los difunden.

En el estudio Is Journalistic Truth Dead®,
de Angelucci y Prat, se traté de investi-
gar los patrones de informacién particu-
larmente en Estados Unidos y establecer

un modelo que permitiera identificar si las
personass son capaces de manera confio-
da, de identificar informacién mayoritaria-
mente verdadera, de aquella que es falsa
y fabricada.

Se encontré que variables socioeconé-
micas, como edad, género, ingreso, nivel
educativo, son deferminantes en qué fan in-
formada o desinformada se encuentra la
poblacién. También concluye que los vo-
fantes indecisos tipicamente estén vinculo-
dos con los mismos grupos socioeconémi-
cos que tienden a tener menos informacion,
sobre noticias respecto de los femas politi
cos relevantes y son a la vez més vulnero-
bles a campafias dirigidas de desinforma-
cién; en parte por acceso a diversas fuentes
o por recursos de tiempo que puedan dedi-
car a acceder a informacién.

Al margen de lo anterior, un efecto que
hoy vemos en la politica mundial y por su-
puesto México no es la excepcién, es que,
en el afdn de atraer simpatizantes a sus
causas, practicamente todas los fuerzas
politicas incurren en précticas que utilizan
distintos medios formales o informales po-
ra la divulgacién de posiciones, que claro-
mente incorporan en mayor o menor medi-
da elementos de informacién falsa, lo que
propicia que, a través del espectro politi-
co, la discusién de los tfemas pierde obje-
tividad y se centra en aspectos que claro-
mente no reflejan realidades especificas,
positivas o negativas, de los candidatos y
grupos en contienda.

Ello es un reto porque la esfridenciay la
manipulacién prevalecen e impiden fanto
la generacién de acuerdos como la pre-
sentacién de soluciones adecuadas y ob-
jefivas a los problemas.
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Pensiones, el costo oculto

I nuevo Fondo de Pensiones

del Bienestar —que estd en

vias de aprobacién- estd

siendo promovido por el

gobierno como un benefi-
cio muy importante para los traba-
jadores, porque serd la bolsa de la
que recibirén el 100% de un salario
promedio del IMSS, de 16 mil 777.78
pesos al mes.

Lo que no dice la iniciafiva, es que
el beneficio no es para todos y que
los recursos de la bolsa que, acumulo-
ré alrededor de 40 mil millones de pe-
s0s, habrdn sido confiscados a otros
trabajadores, adultos mayores de 70
afos de edad, que por alguna razén
no los han reclamado.

No es para fodos porque va dirigi-
da a la “generacién afore”, aquellos
que comenzaron a frabajar después
de 1997 que reciben salarios iguales
o inferiores al salario promedio de
cotizacién del IMSS.

Es al mismo tiempo un premioy un
golpe a dos conjuntos de trabajado-
res. Por un lado, ofrece que pagard el
100% del dltimo salario de cotizacién
a trabajadores préximos a la jubila-
cién, que rondan el ingreso promedio
del seguro social.

Ello, sin importar los fondos que
tales trabajadores acumularon a lo
largo de sus trayectorias laborales en
las cuentas de ahorro para el retiro
en los Afores.

Y por el otro asesta un golpe de
confianza al sistema de ahorro por-
que el gobierno decide tomar los
recursos de ofra parte de los trabajo-
dores (los que no los han reclomado)
para transferirlos a una enorme bolsa,
que tendrd un esquema de inversion
-y probablemente de rentabilidad-
diferente al de las Afores.

La iniciativa que pronto serd ley,
tendrd un impacto politico-electoral
[por eso la prisa de que se apruebe y

se ponga en vigor cuanto antes) muy
marcado.

Como en los grandes festejos a la
mexicana. Se realiza una gran fiesta
y nadie piensa en los costos que se
tendrdn que pagar.

Las decisiones que en materia de
pensiones ha fomado el gobierno lo-
pezobradorista representan una bom-
ba de tiempo, han sefialado expertos
y organizaciones de andlisis.

aPor qué?, porque en algin mo-
mento, lo que hoy representa un costo
creciente, en algdn momento serd un
costo impagable.

El Instituto Mexicano de Competiti-
vidad (IMCO) estima que el costo del
programa Pensiones para el Bienestar
de las Personas Adultas Mayores al-
canzard los 2.08 billones de pesos,
en el afio 2050.

Esa cantidad serd 138.5% mds,
en términos recles, que el presupues-
to aprobado para dicho programa
en 2024, de 465.0 mil millones de

pesos. Las reformas propuestas en
materia de pensiones tienen impli-
caciones fiscales, econémicas y
un impacto para las generaciones
futuras que no se mencionan en la
justificacién de las iniciativas en-
viadas por el Ejecutivo Federal.
Segun las proyecciones del Conapo,
en 2050 la razén de dependencia
por vejez en México serd de 25.7%.

Esto significa que por cada 100
personas en edad laboral (15 a 64
afios) en ese afio, habré 25.7 perso-
nas de 65 afios 0 mds, el doble de la
cifra actual (12.8 personas).

Como lo sefala el IMCO, el costo
de los programas de pensiones vigen-
tes, mds el que estd por aprobarse,
representan un fuerte riesgo para las
finanzas piblicas.

Se frota de un aumento pensiona-
rio que se pagard con ingresos no

recurrentes, en el mejor de los casos
porque hasta ahora las fuentes de
recursos mencionadas no cuentan
con ellos.

El costo de la fiesta pensionaria,
es probable que tenga que ser finan-
ciado en parte por el gobierno en el
inicio del compromiso. Y es muy posi-
ble que con el transcurso del tiempo,
aumente la participacién guberna-
mental en el pago del creciente costo
de las pensiones.

Lo més preocupante es que el
nuevo compromiso de conceder el
aumento pensionario se estd reali-
zondo justo cuando el margen de las
finanzas poblicas estd cada vez més
reducido.

Veremos.

Atisbos

Retumbaron las palabras de
Katherine Tai, la represen-
tante comercial del gobierno
de Estados Unidos, en México.
En su comparecencia ante el Comité
de Medios y Arbitrios de la Cémara
de Representantes de ese pafs, dijo
que el gobierno de EU tiene como
prioridad de su politica comercial las
disputas con México en materia ener-
gética y de maiz genéticamente modi-
ficado, asi como la atencién de diver
sas denuncias laborales en empresas
establecidas en México que violan los
derechos de los trabajadores.

Destacé que tienen un registro de
22 denuncias confra el mismo ndmero
de empresos establecidas en México
que violan los derechos laborales de
los trabajadores.

Ayer mismo, aqui en México, la
secrefaria de economia de Raquel
Buenrostro informé que el gobier-
no mexicano aceptd deégiohdiides 2
de revision presentadas por Estados
Unidos al amparo del Mecanismo
Laboral de Respuesta Rapida sobre
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Marco A. Mares

derechos colectivos en las empresas
Servicios Industricles Gonzélez y Mi-

nera Tizapa.
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o trabaies, que el Estado
te mantenga y no te pre-
ocupes por tu pensidn, se
la quitamos a los que han
ahorrado.

Esto, que seguramente le puede pare-
cer aberrante, tiene destinatarios especi-
ficos que realmente creen que papd go-
bierno se encargard de sus necesidades
con tan solo hacer algo a cambio: votar
por ellos.

Cuando a esas expresiones populistas
se les quita la gracia y el carisma de un
Lépez Obrador queda expuesto de for-
ma mds que evidente lo absurdo de las
promesas.

El Presidente puede expresar lo que
sea y no pasa nada, por eso puede de-
cir que protege a la gente pobre porque
hasta los animalitos tienen sentimientos y
no se puede pedir a la mascota que vaya
por su alimento. Lo dijo.

Al Presidente le gusta la pobreza, por-
que la gente en esa condicién es manipu-
lable. Quien sale de esa condicién gana
autonomia de accidn y de pensamiento,
y eso no le gusta a la Cuarta Transfor-
macion.

Pero esa impunidad declarativa no se
hereda, aunque quiera mucho, mucho a
su corcholata no hay esa capacidad y
por eso tiene que dar el paso autocrdtico
desde el Poder Legislativo.

Columnas Econdmicas

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

189,256

Enrique Campos Suarez

La gran
depresion

Enrique Campos Sudrez
ecampos@eleconomista.mx

Las Afore v
¢l populismo
clectoral

Con la iniciativa que ordené en materia
de ahorro para el refiro, el régimen esfd
dando un golpe a la confianzaen la pro-
pia economia mexicana.

El mejor resumen del intento de apro-
piacién de los recursos de las cuentas en
las Afore inactivas de las personas mo-
yores de 70 afios por parte del régimen
de Lépez Obrador es pretender tomar
recursos de particulares para traspasarlos
a la administracién gubernamental.

Los expertos en Forex ya notan en el
mercado de cambio del peso frente al
délar una afectacién particular por este
tema que se discute en la Cémara de Di-
putados.

En ese paso de los 16.30 a los 17 pe-
sos por délar en menos de una semana
hay factores externos, como la aversién al
riesgo por la tensién geopolitica, la incer-
tidumbre en torno a la politica monetaria
de Estados Unidos.

Pero también ha pesado la incertidum-
bre generada por el régimen en torno a
la seguridad de la propiedad privade
del ahorro. El peso fue ayer la moneda
emergente mds depreciada del mundo.

En la desesperacién electoral, todos
los involucrados, sumisos a las érdenes
presidenciales, quieren generar una falsa
impresién de que se puede generar ese
Fondo de Pensiones del Bienestar, que es
un espejismo més como lo fue el Instituto

de Salud para el Bienestar y cémo aca-
barén muchos de esos elefantes blancos
presidenciales.

El gobierno sabe que no es posible
hacerlo, pero también sabe de su clientela

politica que creerd cualquier cosa que el
Presidente les diga.

Se atreve Lépez Obrador a hablar de
alimentar su fondo de pensiones con las
ganancias del Tren Maya, de Mexicana
de Aviacién y del AIFA, cuando son tres
enormes coladeras de recursos piblicos
condenados a vivir de los subsidios mien-
fras sobrevivan.

Y, de paso, mientras nos hipnotiza con
esta peligrosa aberracién confiscatoria
del ahorro para el retiro, a la calloda en
el Senado la mayoria del Presidente le
encuentra camino a modificar la Ley de
Amnistia para que Lépez Obrador pueda
sacar de la creel al eriminal o los crimino-
les que él quiera.

Son tiempos peligrosos.

Al Presidente le gusia la
pobreza, porque la gente en
esa condicién es manipula-

ble. Quien sale de esa condi-
cién gana autonomia de ac-

cién 'y de pensamiento, y eso
no le gusta a la 4T.
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Genaro Mejia

Bar Emprende

EL ROBIN HOOD

DELBLOCKCHAIN

Por Genaro Mejia

Desde muy joven conocio
la pobreza y las injusticias
del mundo. Por eso
decidio usar la “magia”

de la programacion para
construir, a través del
blockchain, un acceso mads
democratico a la riqueza.

Tenia 21 afios cuando su papa
enfermo y se quedd postrado
enlacama parasiempre. David
Taylor tuvo que dejar la escuela
parahacerse cargo delapequena
empresafamiliar de construccion
en Arizonay de su familia. Este
hecho le cambid la vida.

“Estamos acostumbradosano
tener cosasy a tener que depender
de nosotros mismos. Estamos
acostumbrados a la injusticia en el
mundo”, cuenta David.

En ese periodo David y su
hermano menor, Anthon, se
hicieron mas unidos. Enfrentaron
juntosla escasez de recursos
y compartieron también las
dificultades que sufrian los
trabajadores mexicanosen
la empresade su padre. “Los
mexicanos se convirtieron en
nuestrafamilia y personas que nos
ayudaron a sobrevivir."

Alos 27 anos, cuando sus
hermanos crecieron y se hicieron
independientes, David regreso
ala escuela. Decidio estudiar
informatica porque buscaba una

profesidn que le diera dinero. El
y su hermano se dieron cuenta
dela“magia’ quehay enla
programacion, donde con sélo
una computadora puedes crear
proyectosincreibles y empresas
que puedan ayudar a cambiar al
mundo.

Riquezano sélo
paralosricos

En 2022, cuando estaban
participando como
emprendedores de otras cuatro

empresas, los hermanos dejaron
todo para fundar Etherfuse, con
el proposito de democratizar el
acceso alariqueza, por medio
de la tecnologia blockchain y de
instrumentos financieros seguros.
Dado que la tecnologia
blockchain ya permite tokenizar
activos financieros reales,
Etherfuse lanzo los stablenonds,
que son la version tokenizada de
bonos fisicos emitidos por una
nacion soberana que combina
lo mejor de los dos mundos: un
mayor rendimiento del dinero
en el corto plazo, por unlado,
v laseguridad de losbonos
reales, respaldados por la deuda
soberana de alglin pais, por el
otro.
Elprimer stablebond que lanzo
Etherfuse esta respaldado enlos

Certificados de Tescreria (Cetes),
que emite el Banco de México,
practicamente sinriesgo parael
dinero de las personas, ya que
estan respaldados por elbanco
central y la economia de México.

Ademas, conlos stablebonds
mexicanos cualquier personaen
cualquier parte del mundo puede
invertir en Cetes, logrando obtener
unrendimiento atractivoenel
corto y mediano plazos, ademas
de un refugio seguro para sus
recursos en criptomonedas, libre
de devaluaciones, hiperinflaciones
o problemas inherentes del
sistema bancario.

Para David, su amor por
México viene de ese tiempo que
compartio dificultades con los
trabajadores mexicanosen la
empresade su padre. Esos tiempos
duros siguen siendo su inspiracion:
“No podriamos haber sobrevivido
sin confiar losunes enlos otros de
esamanera.”

Por eso no pierde de vista para
qué esta aqui. “Estamos dispuestos
ahacer algo en lo que creemos,
inclusosies dificil. Queremos
mejorar el acceso a productos
financieros seguros para que
los mas pobres entre los pobres
tengan formas sencillas y rapidas
de invertir en productos que hoy
s6lo losricos pueden aprovechar.

Esa esnuestramisién,”
Pagina 70 de 72



Fecha: 17/04/2024
Pagina: 5

Area cm2: 530

Costo: 100,429
1/2
Reporte Empresarial

Columnas Econdmicas

Julio Pilotzi

KONFIO QUIERE

SER BANCO

Por Julio
Pilotzi

Konfio, de impulso a las Peque-
nas y Medianas Empresas en
México, quiere sacarse una “es-
trellita de buena conducta” para
convertirse en adulto, y obtener
asi, una autorizacion bancaria.

Esta solicitud forma parte
de un plan estratégico para
satisfacer las necesidades de sus
clientes, que buscan un servicio
integral que incluya cuentas de
deposito para empresas y perso-
nas fisicas.

Afirma tener todos los
elementos requeridos por la au-
toridad, respetando los tiempos
de este tipo de procesos. A pesar
de esta transicion hacia una au-
torizacion barncaria, Konfio dice
que seguira enfocado en lo suyo
trabajando como una fintech y
mantendrd su modelo digital.

Hasta destaca haber benefi-
ciado a mas de 75 mil empresas
en el pais. En todo esto, como
le dicen ellos, tiene muchas
areas de oportunidad, enlas que
incluso tiene una unidad espe-
cializada de atencion al usuario
por aquello de que algo al final
no salga bien.

Ya veremos qué les dicela
autoridad.

Adquiere Liverpool

ElPuerto de Liverpool informo
al mercado bursatil que adquirio

una participacion mayorita-

ria en Altama City Center en
Tampico, el centro comercial
mas grande de Tamaulipas. Esta
adquisicion forma parte de un
plan pararealinear su portafolio
de centros comerciales.

En febrero, la empresa anun-
cid unainversionde entrell y
12 mil millones de pesos para
2024, destinada a proyectos de
logistica, tecnologia y aperturas,
representando un aumento
significativo respecto al afio
pasado.

Fibra Shop también tiene la
intencién de adquirir partici-
pacion en tres centros comer-
ciales, incluido Galerias San
Juan del Rio, en Querétaro, por
un acuerdo de 520 millones de
pesos por el 80 por ciento de
ese centro comercial.

Revitalizaciéon Sura
Seguros SURA viene con una
interesante revitalizacion de su
marca, como parte de unaestra-
tegia destinada a transformar la
interaccion de las personas con
la empresa en entornos digita-
les, sedes fisicas y vehiculos de
asistencia.

Esta evolucion va mads alla de
un cambio de imagen corpora-
tiva, ya que dice, simboliza la
consolidacion de Suramericana,
la tercera aseguradora de origen
latino mas grande de la region,
con presencia en siete paises y
mas de 20 millones de clientes.

Se ve innovador con el lema
“asegurate de vivir”, reflejando
la determinacion de Seguros
SURA de seguir siendo una

compania solida y en constante
evolucidnal servicio de Améri-
ca Latina.

Elnuevo tono de azul, que
simboliza el aguaylavidaenla
region, unificara visualmente a
todos sus negocios. Inicialmen-
te, esta transformacion se imple-
mentara en Colombia, Uruguay,
Panama, Chile y México, asi
como en algunas sedes fisicas
en Repuiblica Dominicana y Bra-
sil. También se actualizaran las
flotas de vehiculos en Panama y
Colombia.

Nombramientos

Gentera

Gentera tiene dos nuevos con-
sejeros independientes en su
Asamblea General de Accionis-
tas. Quiere mejores practicas

de gobierno corporativoyla
inclusién de género, fortalecien-
do la presencia femenina en su
Consejo de Administracion.

Se trata de Mercedes Araoz
Fernandez y Christian Laub
Benavides, con experiencia en

los sectores financiero y publico
en Pery, incluyendo cargos en

el gobierno y el Congreso, y fue
la primera mujer en ocupar €l
cargo de ministra de Economia
y Finanzas en ese pais, inclu-
yendo experiencia en el Banco
Interamericano de Desarrollo en
México.

También se hizo de Christian
Laub, quien actualmente es pre-
sidente del Directorio de Com-
partamos Financierpggjasidige 72
ria de Gentera en Per, abogado
con experiencia en el sector
financiero y ha participado en
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diversos Directorios y Consejos
de importantes empresas en la
region.

Voz en Off

Y en toda la discusion sobre el
jugoso deseo de avanzar con
lareforma en las Administra-
doras de Fondos para el Retiro
(Afores), muchos se frotan las
manos, y aprueban esta iniciati-
va, y otros rechazan que se siga
con esta reforma.

Konfio subraya haber beneficiado a mas de /75 mil empresas en el pals, y cuenta con una unidad especializada de

atencidn al usuario.

Columnas Econdomicas

Pero en esto, no se ha ana-
lizado la enorme burocracia
guees el retiro de los recursos
de aquellos que yano estan, y
no pueden reclamar su dinero
ahorrado, sus familias padecen
insufriblemente los enormes
tramites que es reclamarlos,
unay otra vez se encuentran
contrabas, y negativas obtienen
cada que avanzan en el proceso
de tener ese dinero trabajado

por su familiar fallecido, al grado
que practicamente lo quieren
con vidanuevamente en sus
oficinas para hacer saber que si
les pertenecen esos recursos de
sus Afores.

Asique aquellos que aplau-
den también deberian trabajar
en estos detalles que, al final, ni
alos mismos legisladores que
dicen representar al pueblo les
interesa...
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