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Quieren invertir

El panorama de inversion en el sec-
tor energético comienza a mostrar un
mavor dinamismo al cierre de la actual
Administracién.

Aquellas empresas que desarrollaron
provectos antes de 2018 han buscado pro-
teger sus inversiones, por lo que comien-
zan a considerar ampliar su cartera de
centrales renovables en el Pais para los si-
guientes afios.

Es el caso de la empresa de capital
chino SPIC-7uma Energfa, que preside
David Yang y que actualmente tiene una
capacidad instalada de mil 114 megawatts,
distribuidos en tres plantas solares v dos
edlicas.

Los estados en los que tiene presencia
son Sonora, Chihuahua, Jalisco, Tamauli-
pas y Oaxaca.

No obstante, el objetivo de la compa-
fita es llegar a 5 mil megawatts en 2030
y tener participacion en proyectos en
Puebla, Yucatan y Querétaro,

Hasta el momento se han destinado
mas de mil millones de délares v se
espera incrementar la inversion de
manera significativa en los proximos
anos.

Ademis de la electricidad, la empresa
quiere impulsar tecnologias de almacena-
miento, Inteligencia Artificial y reduccion
del impacto ambiental.

Nuevo cargo

El director general de Ce-
mex, Fernando Gonzilez
Olivieri, fue electo nuevo
presidente de la Asociacion
Mundial del Cemento v el
Concreto (GCCA, por sus

siglas cn inglés).
Los miembros dc la

GCCA representan 80 por
ciento de la capacidad mun-

dial de produccion de ce-

mento fuera de China v se
han comprometido a lograr

cero emisiones netas de
CO2 para 2050.

El directivo de Cemex se
ha desempefiado como vi-
cepresidente del organismo
internacional desde 2018 v
ahora sucede al presidente

saliente, Jan Jenisch.

Como parte del plan

de trabajo de Gonzélez Oli-
vieri, estd la sustitucion de
combustibles fosiles en los
hornos de cemento, promo-
ver normas de construccion

que permitan la adopcion

generalizada de cemento y
productos de hormigdn con

bajas emisiones de carbone,
asi como establecer meca-
nismos para la definicion de
precios de carbono que im-
pulsen el mercado.

Otro aspecto en el que
se enfocard es en 1a busque-
da de financiamiento y alian-
zas para desarrollar nuevas
tecnologias que reduzcan
cmisiones al fabricar cemen-
to, ademas de desarrollo de
soluciones para [a captura y
almacenamiento de carbono.

Recientemente, el direc-
tivo participd en el Foro del
Scetor Privado de 1a Asam-
blea General de las Nacio-
nes Unidas e inst6 a los sec-
tores publico y privado a
desarrollar un ecosistema
regulatorio que permita a la
industria alcanzar su maxi-
mo potencial en la reduc-
cion de emisiones.

Riesgo
de quiebra

Unifin logrd un convenio
concursal consensuado para

evitar una quiebra v lograr su
reestructuracion.

Sus accionistas acorda-
ron contratar financiamien-
to de salida bajo su proceso
de concurso mercant] y au-
mentar su capital social.

Unifin emitira una de-
terminada cantidad de ac-
clones ordinarias que re-
presentaran la parte varia-
ble del capital social de la
empresa para ser suscritas
y pagadas por clertos acree-
dores reconocidos.

Un 85 por ciento de las
acciones del capital social
reestructurado se distribui-
ran entre créditos comunes
convertibles v ciertas reser-
vas previstas.

Otro 5 por ciento iria un
fideicomiso v 10 por ciento
serd distribuido entre los ac-
tuales accionistas de Unifin,

Previamente, el concilia-
dor Enrique Estrella habia
solicitado a todos los acree-
dores reconocidos su apoyo
para extender el periodo de
conciliacién por 90 dias.

Esta prorroga era im-

portante porque permitird a
Unifin finalizar sus negocia-
ciones sobre los términos fi-

nales del convenio concursal.

Unifin, que tleva Sergio
Camacho, buscaba « toda
costa evitar la quiebra da-

da la incertidumbre, riesgo v

¢l deterioro que se causaria
como resultado de la ligui-
dacion de la compafiia.

Diversifica
cartera

Crediclub busca diversificar
su cartera con un impulso
mayor al segmento de la pe-
queita y mediana empresa
(Pyme).

Al cierre del primer se-
mestre, la Sociedad Finan-
ciera Popular (Sofipo) su-
perd los 3 mil millones de
pesos en cartera de crédito,
El microcrédito represento
8§76 por ciento del portafo-
lio y el producto Pvme, 12.1
por ciento,

Es director general de
Organizacién Soriana,
que cumple 55 anos
de operacion en Mé-
xico. Tiene B02 tien-

das de cinco forma-
tos diferentes, 14 cen-

tros de distribucion y
86 mil colaboradores
gue atienden a cer-
cade 520 millones de
clientes anuales. Enel
segqundo trimestre del
afio sus ingresos to-
tales sumaron 44 mil
374 millones de pesos.

Para Moody’s Local
México, contar con una
cartera significativa en cré-
ditos Pyme a mediano pla-
zo podria diversificar cl
riesgo de concentracion en
el microcrédito.

Pero también es algo que
requerird otro tipo de me-
todologias de riesgo, mode-
los de colocacion de crédito
v personal dedicado 100 por
ciento a esa linea de negocio.

No obstante, Crediclub,
que lleva Juan Francisco
Fernandez, tiene ahora una
fuerte calidad de activos,
respaldados por amplia co-
bertura y niveles de morosi-
dad contenidos, ademas una
rentabilidad sdlida.

A Junio de 2023, la com-
patiia reportd un rendi-
miento sobre activos de 1.6
por ciente, cuando el siste-
ma Sofipo reportd -1.9 por
ciento. En el caso de su in-
dice de morosidad fue de
s6lo 1.9 por ciento,
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del super peso

n el corto plazo, en ge-
E neral, los tipos de cam-

bio fluctiian en forma
muy pronunciada, porque
se mueven por dos fuerzas
muy poderosas: la constante
blisqueda de ganancias y la
cambiante aversion al ries-
go (el miedo, en términos
menos convencionales). El
mercado cambiario global es
extremadamente sofisticado
y, en muchos sentidos, muy
eficiente. Los precios de las
monedas incorporan practi-
camente todo lo que es da-
ble conocer y se alteran s6-
lo con las noticias, que, por
definicion, son inesperadas.
Mas adelante presentaré un
ejemplo relevante.

Hace mas de dos afios, en es-
tas mismas paginas, comen-
té que la entonces festejada
“fortaleza del peso” era (sic) ...
la contraparte de la ‘debilidad’
generalizada del dolar y, por
tanto, (era) inexacto atribuir-
ladel todo a factores internos,

como la politica econdmica
nacional”. Para sustentar lo
transcrito, eché mano de un
indice calculado y publicado
por el Fed, que comparaba el
valor nominal del dolar con-
tra un grupo de monedas de
economias emergentes, in-
cluyendo el peso mexicano.
Y, en efecto, el indicador mos-
traba sin duda una notoria
depreciacion del dolar.

Ahora bien, en las sema-
nas mas cercanas a la actual
ocurrié una depreciacion
significativa del peso, episo-
dio que tuvo una clara simi-
litud con lo sucedido en 2021,
pero esta vez en sentido con-
trario. Me explico: la flojedad
del peso fue, en gran medida,
el reflejo de la apreciacion
generalizada del dolar. Asi se
destaca en la primera grafica
que acompaiia a este escrito.
(Grafical)

Dicho lo anterior resulta
que, en EUA, apenas la sema-

na pasada, cierta informacion
muy influyente parecid su-
gerir que, contra lo supuesto,
el Fed no aumentara su ta-
sa de interés en noviembre.
Ello bast6 para inducir una
ligera depreciacién del dé-
lar... que se tradujo en una
apreciacién del peso, que
apenas se percibe. (Grafica
2). Como dicen los especia-
listas: cambio el sentimiento
del mercado. La moraleja del
episodio es muy simple: solo

las sorpresas son relevantes.

Los comentarios previos tu-
vieron el proposito de enfati-
zar la influencia de factores
externos en la trayectoria de
la cotizacion peso/dolar.
Otro indicador del mis-
mo fendmeno es el volumen
de transacciones cambiarias
denominadas en pesos mexi-
canos, a nivel global. Segun
las estimaciones del Banco de
Pagos Internacionales (BIS,
por sus siglas en inglés), pu-
blicadas cada tres afios, dicho

monto ha crecido en forma
muy significativa, tal como
se ilustra en la Grafica 3. Se
trata de operaciones directas
entre los participantes, en un
mercado descentralizado in-
ternacional que funciona las
24 horas del dia.
Especificamente, notese

que, de acuerdo con las-cifras
del BIS, en 2022, las opera-
ciones en cuestion fueron, en
promedio diario, 114 mil mi-
llones de dolares. Esto da una
ideade la enorme extension y
profundidad del mercado, lo
que explica en parte la volati-
lidad de la cotizacion del peso.

Segun los resultados de una
encuesta reciente, el tipo de
cambio del peso estara en
alguna parte entre $1750 y
$18.00 al cierre de este afio.
La verdad... quién sabe. Con
las turbulencias en curso en
el entorno mundial, cualquier
“pronostico” es una mera adi-
vinanza educada, en el mejor
de los casos.

Péagina 8 de 68



REFYRMA

Fecha: 16/10/2023 Columnas Econdomicas
Pagina: 5 Everardo Elizondo, “Glosas Marginales”
Area cm2: 373

Costo: 81,314

2/2 Everardo Elizondo

Grafica 1
INDICE DEL TIPO DE CAMBIO NOMINAL DEL DOLAR
VS. MONEDAS DE ECONOMIAS EMERGENTES

{Por semana, hasta la primera semana de octube 2023)
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Gréfica 2

TIPO DE CAMBIO DEL PESO MEXICANO: 2023

(Diario, pesos por délar)
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Grafica 3
VOLUMEN DE OPERACIONMES (OTC) CAMBIARIAS
EN INSTRUMENTOS EN PESOS MEXICANOS
(Promedio diario, miles de millones de ddlanes)
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Fuente: Bank for International Setthernents. Triennial Central Bank Survey
of Foreign Exchange and Over-the=Counter (OTC) Derivatives Markets, 2022
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JPMorgan Chasein-
formd que sus ganan-

cias del tercer trimestre
crecieron 35%, incentiva-
das de nuevo por el alza
enlas tasas de interés. Las
utilidades del banco alcan-
zaron 13.15 mil millones de
dolares, contra 9.74 mil mi-
llones hace un afio, Los in-
gresos subieron 22% desde
el afio anterior, a 39.87 mil
millones de délares. Eso su-
perd ligeramente los 39.63
mil millones anticipados
por los analistas, El banco
més grande de EUse ha
beneficiado de su tamafio
y su percibida seguridad.

¢ Kaiser Permanente y
sindicatos de trabajado-
res llegaron a un acuerdo
tentativo para resolver
una disputa contractual
contenciosa que llevé a
plantones a principios de
este mes, Los sindicatosy
el sistema de salud anun-
ciaron el trato el viernes,
tras el primer dia comple-
to de negociaciones araiz
de una huelga de mas de
75 mil enfermeras, farma-
céuticos y otros trabaja-
dores de Kaiser. Ninguna
de las partes brindé de
inmediato los términos
del acuerdo tentativo.

4 El impacto de la guerra
enIsrael en la economia
global podria ser mas
-evidente en los recibos de
luz que en las gasolineras.
El viejo reflejo cuando
aumentan las tensiones
en Medio Oriente es
preocuparse por el petro-
leo. Pero los movimientos
de precios mas grandes
esta semana han estado

enlos mercados de gas
natural. El crudo Brent
ha subido 6% desde que
Hamas atacé a Israel el
sabado pasado. Mientras
tanto, la referencia TTF
de gas natural de Europa
ha repuntado més de 40%

# Las'acciones de Dollar
General subieron 9.16%
después de que el mino-
rista de descuentos dijo
que su ex director ejecuti-
vo, Todd Vasos, retomaria
su antiguo puesto. Vasos
dimitié como CEO de la
compaiiia hace casiun
afio. Fué sticedido por Jeff
Owen. Vasos permaneci6
enel consejo directivoy
fungié como asesor hasta
abril, cuando se jubilo.
Michael Calbert, presi-
dente de Dollar General,
dijo que el cambio de CEQ
era “necesario para resta-
blecer la estabilidad y la
confianza en la compafiia
de cara al futuro”.

¢ El sindicato United
Auto Workers (UAW)
excluyd a General Motors
y a Stellantis, compaiiia
matriz de Chrysler, de-
una intensificacion de su
huelga el viernes, dos dias
después de elevar la pre-
sion sobre Ford Motor con
un paro laboral sorpre-
sivo enfocado enuna de
sus plantas mas rentables.
“Estamos iniciando una
nueva fase de estalucha, y
exige un nuevo enfoque”,
dijo Shawn Fain, presi-
dente del UAW, el viernes.
“Estamos preparados en
cualquier momento a con-
vocar a mas trabajadores
a sumarse al paro”.
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:z: Nos dicen que, en San Lézaro, los diputados
del PAN de la Comisién de Hacienda, que preside
Luis Armando Melgar, del PVEM, estéri moles-
tos porque no los han tomado en cuenta en la
elaboracién del dictamen de la iniciativa de Ley
de Ingresos de la Federacién
2024. Nos cuentan que pasaron
los dias y los dejaron fuera de
= los trabajos para analizar el do-
2 cumento que, NOS aseguran, se
s estd cocinando en las oficinas
de la Secretarfa de Hacienda.
Les llama la atencién que la Co-
W }  misién los estd citando mafiana
Luis Armando  por la mafiana, pero habrd se-
Melgar sidn ordinaria a las 14 horas con
la intencién de que, una vez
aprobado el dictamen, pase de inmediato al Ple-
no, sin tiempo para formular las reservas para su
votacién, pues este viemes es la fecha limite para
que la C4mara de Diputados le dé el visto bueno.

ikea e Invex apuestan al crédito

sz Mos cuentan que la cadena de muebles Tkea
ya tiene disponible una tarjeta de crédito lanzada
en conjunto con Invex, la cual promete aproba-
cién para todos los solicitantes y para que, en sie-
te minutos, el interesado pueda comprar en la
una tarjeta digital para compras en linea. Nos di-
cen que el objetivo es llegar a més 100 mil cuen-
tas activas en los siguientes dos afios. Invex, de
Jean Marc Mercler, apostd por la tarjeta de cré-
dito con garantfa para inchuir a personas que bus-
can mejorar su historial crediticio, o incluso, para
quienes es su primera tarjeta. Tkano Retail, fran-
quiciatario de Ikea en México, Singapur, Malasia,
Tailandia y Filipinas, facturd mil 80 millones de
euros en su afio fiscal 2023.

Columnas Econdomicas

Desbalance /Redaccion

e En el mundo de los servicios de consultoria
legal suena fuerte que, tras varios afios de perma-
necer asociado a 1a firma DLA Piper, cuya oficina
en México incluso dirigio, el abogado Eduardo
Gallastegul concluyé su participacién en esa fir-
ma. Nos cuentan que, con esta separacién, El Ga-
llo, como se le conoce entre clientes y amigos, se
enfocard en su prictica profesional independiente
a través de su despacho, ademsds de continuar su
funcién como miembro del consejo de adminis-
tracién de diversas empresas e instituciones. La
apuesta de E! Gallo, nos platican, se presenta en
un momento oportuno en el que las empresas
exigen una nueva visién legal en los negocios.
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Irene Levy,

El fideicomiso se llama Carla

arlaeshistoriadora, hace 24
afios que trabaja para el Po-
der Judicial, ella es parte
del personal operativoy se encarga
del archivo histdrico de la Casa de
la Cultura Juridica de Guadalajara.
Hace 15 afios dio a luz unas geme-
litas en el hospital Valentin Gémez
Farfas del ISSSTE, en Zapopan. Por
desgracia sus hijas eran prematu-
ras cuando nacieron; una falleciéa
los siete dfas y, Alondra, que pesé
apenas 680 gramos, sobrevivio. Sin
embargo, padece paralisis cerebral,
cuadriparesia espéstica, epilepsia,
etcétera. El salario de Carlaesde 17
mil pesos mensuales y es el tinico
ingreso del hogar porque, comome
platicé, sumaridotuvoquedejarde
trabajar ya que su hija requiere de
cuidados permanentes. b
—Alondra necesita muchisimos
medicamentos y terapias, la atien-
den en la clinica del ISSSTE, pero
muchas veces no tienen las medi-
cinas que ella necesita, como el ba-
clofeno, que es unrelajante muscu-
lat que no esté en el cuadro de me-
dicamentos, entonces tenemos
que pagatlo nosotros y cuesta alre-
dedor de2mil pesosal mes. Gracias
a dios, el fideicomiso de prestacio-

les, cantidad que ella no podré cu-
brir con su salatrio en caso de que se
suspenda esta ayuda. Me explico
cémo funciona el proceso: ella pro-
grama anualmente y con anticipa-
cién los gastos médicos que reque-
rird Alondra, y todo tiene que com-
probarloccon facturas; cuando con-

sigue los medicamentos en ef ISS-
8TE, entongces le reemibolsa el di-
nero al fideicomiso. - -

; Qué piensas de que el presi-
dent® Andrés Manuel Lépez Obra-
dor y los. legisladores de Morena
quieren desaparecer estos fideico-
misos?

—Creo que se estdn equivocan-
do, no todo es como parece, SOmos
personas con necesidades que vi-
vimos situaciones complicadas,
trabajamos al servicio del Estado, y
yo estoy orgullosa de ello. Pero lite-
go llego a casa y tengo un segundo
trabajo: soy cuidadora de mi hija,
que tiene derechoalasaludyala

vida. A mi me va a perjudicar mu--

cho si los cancelan, tendré incluso
que recortar gastos en alimentos.
Ellos no nos estdn viendo a todos,
solo miran a algunos y a partir de
eso toman decisiones.

Isabel trabajé mds de 40 afios en

Columnas Econdomicas

Irene Levy, “ Telecomunicando”

privado que no quiere suspender
porque no consigue citas en el IS-
SSTE con menos de tres meses de

anticipacion. Isabel padece del co-
razén y tiene dlscapamdad enuna
pierna: “no quiero d@ja; g¢ paggr
seguro porque tengo ¢latro sinies-
tros abiettos, significatfa perder to-
dolo que ya me cubreny, sin lo del

fideicomiso, no me aleanza®,

—Me enteré enla maﬁana-hmé
dijo llorando— y no me ¢abe en la
cabeza qué es lo que est4 pasando,
novoltean haciaabajo, yo he tenido
la posibilidad de medio sahr ade-
lante, y con esto me conzn unpe-
dazode mis alas. .

Alondra, Isabel y Caria han jha
sado muchas hotas en los hospi-
tales. Ninguna de ellas acudié pa-
ra hacerse una cirugfa plastica de
la nariz, como acusa el frivolo co-
mentario que AMLO vomit6 en su
conferencia del viemes por la ma-
fiana a propdsito del tema. Asf
que, cuando escuche usted hablay
de los fideicomisos del Poder Ju-
dicial, esos fideicomisossellaman
Alondra, Isabel, Carla, Roberto,
Maria Luisa, Gonzalo; César, Susa-
na, Ximena... ' ‘

Abogada, presidenta de Observatel

nes médicas complementarias del 1a Corte como secretaria. Ahora,
Poder Judicial nos ayuda conesoy ademés de su jubilacién, recibe 5
otros gastos como pafiales, silla de mil pesos al mes de apoyo del fi-
ruedas o los anticonvulsivos, que deicomisode prestacionescomple-
no nos cubre el ISSSTE. mentarias para personal operativo

Este fideicomiso aporta a Carla del Poder Judicial. Lo utiliza para
enitre 130 mil y 150 mil pesos anua- pagar un seguro de gastos médicos

y comentarista de Rodio Educacion
Twitter y Threads: @soyirenelevy

Alondra necesita muchisimos medicamentos

I ter nmn la atienden en la c linica del ISEST E,

pero muchas veces no !u-m'll !r:snwdu inas.
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Laguerraporlas candidaturas

de Morena y sus favoritos

1 bastén de mando de

- Claudia Sheinbaum en-

frenta su primera prue-

ba de legitimidad con la desig-

nacién de los candidatos. que

competirdn porlasochoguber-

naturas que se votaran en 2024

porlaJefamradeGoblerno de
la Ciudad de México.

El cabildeo, ‘negoc1acién 0
contencién que se hizo con
las corcholatas ‘presidencia-
les Marcélo Ebrard, Addn
Augusto Lépez y Ricardo Mo-
nreal paradejar pasarauna
mujer como futura abandera-
da de Morena, fue una labor
que se atribuye a Andrés Ma-
nuel Lépez Obrador; no obs-
tante, la seleccién de candi-
datos estatales serd una tarea
que le corresponda plena-

mente a la nueva cabeza del
movimiento.

Sheinbaum y el presidente
nacional del partido, Mario
Delgado, tienen el poder para
imponer a sus aspirantes des-
de el centro. Lo demostraron
colando nombres de sus per-
files alas listas sobre las que se
correrdn las encuestas finales.
Sin embargo, para ello debe-
ran enfrentarse a las resisten-
cias de los comités estatales y

de cada gobernador morenis-
taque pretende heredar su es-
tado a su respectivo delfin. El
riesgo es una fractura del par-
tido para los comicios locales,
como estuvo a punto de darse
con Marcelo Ebrard en la se-
leccién de candidato presi-
dencial, con la diferencia de

que en estos no se ve aun Lo-
pez Obrador involucrado en
los procesos para dar un ma-
notazo sobre la mesa y poner
a los morenistas en paz.
Elunicoprocesoenel quelas
€0sas parécen estar practica-
mente definidas es en el de la
Ciudad de México, el gobierno
en el que la Coordinadora Na-
cional de los Comités de Defen-
sala4Ttuvo, ytienetodavia, las
riendas. La contienda en este
casosecentraenel exsecretatio
de Seguridad Ciudadana,
Omar GarcfaHarfuch, ylaexal-
caldesa de Iztapalapa, Clara
Brugada. Todo parece que el
candidato de Sheinbaum es su
excolaborador, el exsecretario
de Seguridad del gobierno ca-
pitalino. En Morena se tiene
claro que Garcia Harfuch es el
unico que puede quitarle los
votosdelaclasealamediaala
oposicion, por lo que en este
momento s punteto enlasen-

La seleccion de candidatos estatales

sera una tarea que corresponda a

la nueva Lﬂf](' (1 n'v! nmvnmmurnr

cuestas, aunque para nada est4
descartada Clara Brugada, una
morenista de cepaque también
seria competitiva.

Los siguientes estados en
importancia para Claudia
Sheinbaum son los que se en-
cuentran en el sureste, por el
valor simbdélico que tienen para
Lépez Obrador el Presidente

los considera su casa 'y por el
interés que tiene el exsecretario
de Gobernacion, Adan Augus-
to Lépez, en colar en esas en-
tidades a sus cercanos.

Por ese dnimo de atajar po-
sibles intromisiones de quie-
nes fueron sus rivales por la
candidatura hacia la Presi-
dencia, se entiende el apoyo
de Sheinbaum hacia Javier
May, un rival declarado de
Addn Augusto en su propia
tierra. En Chiapas, donde go-
bierna Rutilio Escandén, cu-
flado de Adén, el extitular de
Gobernaciénimpulsaal secre-
tario de Salud local José Ma-
nuel “Pepe” Cruz, y Claudia
busca contrarrestatlo con per-
files femeninos: las legislado-
ras Sasil de Le6n y la diputada
Patricia Armendariz.

En Puebla, el equipo de
Sheinbaum empieza a abrirle

la puerta al coordinador de los
diputados morenistas, Ignacio
Mier al parecer han dadore-
sultado internamente los gol-
pes que ha dado en su Cdmara

al Poder Judicial , mientras
Ricardo Monreal ha logrado
sumar el apoyo de Addn Au-
gusto para su candidato, el se-
nador Alejandro Armenta, y el
gobernador actual del estado,
Sergio Salomon, impulsa a su
exsecretaria local de Econo-
mia, Olivia Salomén. En Vera-
cruz,lafuturacandidataapre-
sidenta sabe que AMLO quiere
enviar a Rocio Nahle, por lo
quedebera defenderlaante los
rumores de que, en breve, la ti-
tular de Energia tendrd una
crisis de imagen por el desas-
tre que ha dejado en la refine-
ria Dos Bocas.

En Morelos, donde se tiene
una alianza de colaboracién
con el gobiemo de Cuauhté-
moc Blanco, se puede negociar,
al igual que en Jalisco, Guana-
juato y Yucatdn; pues en esas
plazas lo que se necesita es sa-
car muchos votos y serdn las
entidades donde se sacrifica-
ran los perfiles para lograr la
paridad de género. @

@MarioMal
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La economia mundial, proyeccion 2023-2024

DAVID MARQUEZ AYALA

recién dio a conocer la version a octubre de su
World Economic Outlook con cifras ajustadas
de 2022y sus perspectivas para 2023 y 2024.

E L FMI (FONDO Monetario Internacional)

EL PIB MUNDIAL creci6 3.5% en 2022 (antes
3.4),yse estima crezca 3en 2023y 2.9 en 2024. El
bloque de las economias avanzadas crecié 2.6% en
2022 (antes 2.7) y se calcula crecerd 1.5 en 2023y
1.4 en 2024; el de las rezagadas creci6 4.1% en 2022
(antes 4.0}y su crecimiento estimado es de 4% en
2023 y 2024 (Grifico l).

DE NUESTRA SELECCION, los paises con mas
alto crecimiento en 2022 fueron Venezuela (en
sorpresiva recuperacion) 8%, Colombia 7.3, e India
7.2,y para 2023 se proyectan India 6.3%, China 5.0,
Costa Rica 4.4, Venezuela 4, Guatemala 3.4, Méxi-
en 3.9, vBrasil 3.1%

EN COMPARATIVO DEL tiltimo quinquenio,
China ocupa el primer lugar con un crecimiento
promedio anual de 5.3%, seguido de India con 4.2
(Grafico 2). Otros paises seleccionados promedia-
ron: Estados Unidos 2.1, Canad4 1.6, Brasil 1.5, Ru-
sia 1.2, Francia uno, Alemania 0.6, y México 0.6%

EL PIB MUNDIAL a Paridad de poder adquisitivo
(PPA) lo calcula el FMI para este afio en 174.790
billones de délares (104.476 b a paridad de mer-
cado), Con China en primer lugar con un PIB de
32.898 billones, seguida de Estados Unidos 26.950
b, e India 13.120 b. México ocupa el lugar 13 con un
PIB/PPA de 3.193 hillones (Grafico 3).

EL PIB POR habitante a PPA sera este afio de 143
mil délares en Luxemburgo, de 138 mil en Irlanda,
133 mil en Singapur, y 114 mil en Qatar (Grafico 4).
México ocupard el lugar 74 con 25 mil dolares per
capita, y China el 76 con 23 mil délares.

EN LA CUENTA Corriente, el FMI prevé para este
aflo una disminucion del déficit estadounidense a
-795 mil millones de délares, y de los superdavits de
China a 271 mil mdd, del Medio Oriente a 195 mil m
y de Rusia a 63 mil m (Gréfico 5). Se amplia sustan-
cialmente el superavit de la Unién Europea a 432
mil millones.

LA INFLACION GLOBAL se prevé bajaré este
aflo a 6.4%; en Estados Unidos a 2.7%, la Unién
Europeaa 4.0, en Rusiaa 5.7, en Chinaa 0.9,y en
México a 4.5 (Grafica 6).
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América Latina no avanza // Socialmente

destrozada // Neoliberalismo la hundio

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

REVIAMENTE A LA imposicion

del modelo neoliberal, la economia

latinoamericana registraba tasas de

crecimiento econémico que rondaban

6 por ciento como promedio anual —el
caso mexicano fue ejemplo—, pero con Ia llegada
al poder dela tecnocracia “modernizadora” dicho
indicador no sélo cayé a 2 por ciento (cuando las
cosas caminaban “bien”, y normalmente no lo
hacfan), sino que impulsé la hiperconcentracién
del ingresoy la riqueza, y, en consecuencia, 1a de-
pauperacién del grueso de la sociedad.

SUMADO A LO anterior, en alrededor de cuatro
décadas se registraron crisis tras crisis, devalua-
ciones, endeudamiento brutal, privatizacién galo-
pante de los hienes del Estado, “salvamentos” fi-
nancieros de empresas particulares con recursos
plblicos, crecimiento acelerado de la pobrezay
una serie de acontecimientos que terminaron por
hacer zozobrar la nave latinoamericana.

A ESTAS ALTURAS, documenta la Comisién
Econémica para América Latina y el Caribe
(Cepal, Institucionalidad social) la regién no ha
superado esa etapa ni ha logrado avanzar hacia
larecuperacién tras los impactos sociales de la
pandemia y retornar a los indicadores de 2019
anteriores a st inicio. “Se ha mantenido expuesta
a uninestable escenario geopolitico y econémico
mundial marcado por una conjuncién de crisis su-
cesivas, en particular, por el conflicto en Ucrania.
Este escenario llevd a una desaceleracién del creci-
miento econdmico y a una lenta generacién de em-
pleo, sobre todo de empleos de calidad, junto con
fuertes presiones inflacionarias que han decantado
en el incremento del precio de los alimentos y la
energfa, y caidas importantes en la inversion”,

DE SU ANALISIS se toman los siguientes pasa-
jes: tras el impacto econdmico de la pandemia,
que llevé a la regién a una contraccién del PIB de
6.8 por ciento en 2020, la economia presenté una
expansion de 6.8 por ciento en 2021 y un creci-
miento de 3.8 en 2022. Para 2023, 1a Cepal pro-
yecta una tasa de crecimiento de 1.7 en América
Latinay el Caribe (1.2 por ciento para América
del Sur; 3 para Centroamérica y México; y 4.2
para el Caribe, sin incluir Guyana).

LO ANTERIOR IMPLICA que el promedio de
crecimiento econémico para la década 2014-
2023 se estima en 0.8 por ciento, convirtiéndose
asi en la década de menor crecimiento promedio
desde 1951, bastante mas bajo incluso que 1a tasa

promedio anual de la “década perdida” de los
afios 80 del siglo pasado, que llegé a 2 por ciento
y que significé que los ingresos de casi la mitad de
la poblacion regional se ubicaran por debajo dela
linea de la pobreza, con una ampliacién de la tasa
de pobreza de casi 8 puntos porcentuales (48.4
en 1990 en comparacién con 40.5 de 1980).

EL CRECIMIENTO PROMEDIO del PIB en los
paises latinpamericanos ha estado marcado por
el contexto econdmico mundial, pero con una he-
terogeneidad importante: mientras en 2021 nue-
ve pafses alcanzaron tasas de crecimiento de dos
digitos (Argentina, Chile, Colombia, El Salvador,
Honduras, Nicaragua, Panam4, Pertd y Reptiblica
Dominicana), otros siete no superaron 5 por
ciento (Cuba, Ecuador, Haiti, México, Paraguay,
Uruguay y Venezuela. El Caribe se vio afectado
en 2020 por la pandemia, lo que resulté en una
disminucién promedio de 13.2 por ciento del PIB.

ESTOS DATOS SON reflejo de una crisis en
cascada que se presenta en la regién, la combi-
nacion de inflacién y elevados niveles de deuda
producto de la crisis por la pandemia, sumado a
los efectos del conflicto en Ucrania, con desafios
a nivel mundial y regional. Ademis, el aumento
sostenido de la frecuencia de desastres como
consecuencia del cambio climatico lo que provo-
ca crisis sociales, econémicas y medioambienta-
les prolongadas.

ENESTE CONTEXTO, la elevada inflaci6n, es-
pecialmente en el componente alimentario de la
canasta de consumo, afecta con mayor intensidad
alos quintiles de menores ingresos, con impactos
también en los estratos de ingreso medio mas vul-
nerables. Para 2023 se espera una reduccion dela
inflacién, aunque se mantendra alta; se proyecta
que entre marzo y diciembre las tasas aumenten

5 por ciento en América Latina y 5.6 en eFagitigel 8 de 68

lo que repercute de manera particular en el poder
adquisitivo de los hogares de menores recursos y
en los precios de los insumos del sector agricola.
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EN SINTESIS, EL neoliberalismo hundié a la nacional prevé que la economia latinoamericana

region. “se desacelerard y crecerd casila mitad que en
20227, 1o que invita a sus naciones a visitar Cate-
Las rebanadas del pastel maco y urgentemente se hagan una limpia.

POR SI ALGO faltara, el Fondo Monetario Inter- 1 Witter: @cafevega
cfomexico_sa@hotmail.com

& Antes de que se impusieraen América
Latina el modelo neoliberal, laeconomiadela
regidn tenia tasas de crecimiento econémico

de alrededor de 6 por ciento anual,
posteriormente, la caida fue francay ese indice
no pasaba de 2 por ciento. Foto Gerardo Avila
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Aburto y la seguridad de las candidatas //
En Navidad el petrdleo podria subir a
100 ddlares // Eclipsados

ENRIQUE GALVAN OCHOA
N GRUPO DE clite de efectivos
del Ejército sera el que dard
proteccién a las candidatas pre-
sidenciales Claudia Sheinbaumy
X6chitl Galvez. El presidente Lé-
pez Obrador lo sugirié, ambas aceptaron. Se
trata de un comando equipado con tecnologia
de dltima generacién, desde teléfonos satelita-
les hasta drones para labores de reconocimien-
toy filmacién de videos. ;Les parece un gasto
exagerado e innecesario? Veamos. Ante la
probable liberacién de Mario Aburto, “presun-
to asesino confeso” del candidato presidencial
priista Luis Donaldo Colosio, ya que hasta aho-
rase dan cuenta de que debié haber sido juzga-
do por un tribunal local de Baja California pues
el delito era de orden comtin, no federal, vale [a
pena recordar algunas circunstancias.

El magnicidio

1) EL GOBERNADOR en aquellos afios era
el panista Ernesto Ruffo, el dia del asesinato
estaba ausente, asegura que fue convocado

a una reunién de gobernadores en la Ciudad
de México por el secretario de Gobernacion,
Jorge Carpizo; 2) muchos afios después decla-
rarfa que le pidieron que no enviara vigilancia
de la policia estatal y municipal de Tijuana al
mitin de Lomas Taurinas, donde ocurrid el
asesinato; 3) el entonces gobernador de Sono-
ra, Manlio Fabio Beltrones, no concurrié a la
reunién con Carpizo, pero llegé a Tijuana por
instrucciones del presidente Salinas de Gor-
tari a enterarse de la situacién; 4) lo que se ha
publicado desde entonces en diversos medios
indica que Aburto fue sustraido del lugar en
que lo tenfan detenido las autoridades y lleva-
do a un sitio desconocido que posteriormente
resulté ser Playas de Tijuana, supuestamente
a una residencia de un hermano de Manlio
Fabio; 5) las fotos que le tomaron a Aburto no
coincidian con las originales; uno era mas alto
que el otro; 6) algunos personajes involucra-
dos en la tragedia fallecieron en condiciones
sospechosas. Sobreviven los protagdnicos:
Salinas de Gortari, Beltrones, Ruffoy el bene-
ficiario del magnicidio, Ernesto Zedillo. Nada
le devolverd a Aburto los casi 30 afios que ha

pasado en prision y quiza nunca conoceremos
qué fue lo que realmente sucedid. Sin em-

bargo, ese trauma politico y humano no debe
ocurrir de nuevo.

El petroleo, Nahle

ALGUNOS EXPERTOS INSISTEN en que el
precio del petréleo en el mercado internacional
suhird a 100 délares el barril para Navidad, co-
mo resultado del creciente conflicto Israel-Ha-
mas. No quitan la vista a Irin, que podria involu-
crarse dellado palestino en las préximas horas.
En México siguen discutiéndose en el Congreso
las leyes de ingresos y egresos de 2024. Proyec-
taron el precio del barril en 56.70 délares. La
secretaria de Energia, Rocio Nahle, renuncid.
El presidente Lépez Obrador le brindé una
generosa despedida. Va tras la gubernatura de
Veracruz. Serd una eleccién que posiblemente
la oposicion impugnara en el Tribunal Federal
Electoral porque la Constitucién local dice que
el gobernador{a) debe ser nativo y Rocio es
zacatecana. El presidente Lépez Obrador dara
aconocer esta semana al nuevo titular de Ener-
gfa, le tocara terminar la refinerfa de Dos Bocas.

Eclipsados

XOCHITL GALVEZ FUE relanzada el dia del
eclipse. Ahora tiene un segundo frente. Primero
fue postulada por el Frente Amplio, compuesto
por el PRI, el PAN y el PRD. Sin embargo, su
manager, Claudio X. Gonzdlez, probablemente
considerd que el desprestigio de los partidos y
sus lideres —el ratero, el pendejo y el glievén—
estaba impidiendo el despegue de su candidata
como mostraron recientes encuestas. Entonces,
decidi6 resucitar al Frente Unido. El segundo
Frente la relanzd sin la presencia del primero.
Como novedad, resucitaron el “movimiento ro-
sa” ahora para defender al Poder Judicial.

Twitterati

DESDE MARRUECOS HASTA Turquiap dina 20 de 68
desde Australia hasta Italia, desde Noruegi®"® < “¢
hasta Escocia, desde Irlanda hasta Londresy

varias ciudades de Estados Unidos y mas alla,

millones de personas en todo el mundo estin
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marchando en solidaridad con Gaza. La propa-

ganda israeli ha fracasado.
Sarah @sahouraxo

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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ESTIRA Y AFLOJA

J.JESUS s
RANGEL M. 5 i

etz renged @milen i, com

El nearshoring ya
es unarealidad: SE

] mensaje de México aempre-

sariose inversionistas de Corea

del Sury América Latinaes cla-
ro: “laestabilidad politica, econdmicaysocial,
sumados al fendmenode larelocalizacion, nos
posicionan como uno delos paises masatrac-
tivos y competitivos a escala internacional”,
y que el nearshoringyaes “unarealidad y no
una aspiracién”; lamejor pruebaes lainver-
sion extranjera por mas de 35 mil millones de
ddlaresen 2022,

LaSecretariade Economiaentregdalos mas
de350lideresempresarialesydel sectorptiblico
deCoreadel Sury América Latinaundocumen-
tosobre porqué invertiren México, previoal Fo-
rode InnovacionyComercio Corea-LACquese
desarrollaraenel Presidente Intercontinental
de CdMxeste miércolesyjueves con apoyodel
Banco Interamericanode Desarrollo.

Destaco que “ante las lecciones de lapan-
demia, los cambios geopoliticos y los incre-
mentos de costos logisticos, el T-MEC da cer-
teza alosinversionistas que buscan reducir
riesgosalrelocalizar sus cadenas productivas.
Lostres socios comercian alrededorde 15 mi-
llones de délares con el mundo cadaminuto”.

Larelacion comercial de Coreadel Surcon
AL creci6 de 10 mil millones de délares en
2000 a 64 mil millones en 2022, Los partici-
pantes conoceran lagestion de cadenas de su-
ministro conIA, cdmo lainnovacion ayudaa
las pymes aentraralos mercados globales, la

infraestructuradigital inclusiva, lafabricacién
inteligente en industrias como automotriz,
electrénicay aeroespacial, entre otros temas.
En esos mismo dias se desarrollara el 13
Congreso Conjuntode Asociaciones de Ener-
gia, organizado por AME, Asolmex y Am-
dee, que abordaralos desafiosyoportunidades

delatransicion energéticay el nearshoring pa-
racontribuir al desarrollo de unapoliticaener-
gética sustentableyvanguardistaen México.

Cuarto de junto
La Fiscalia General de la Republica libra-
ra unaorden de presentacién contra Ifia-
ki Blanco, ex procurador de Guerrero con
Angel Heladio, quien presuntamente duran-
te los 10 dias en que tuvo a su cargo lainves-
tigacion de Ayotzinapano habria hecho nada
contra del presidente municipal de Iguala,
José Luis Abarca... Trabajadores despedi-
dos delaseccion XVIIIdel Sindicato del Re-
gistro Civil denunciaron acoso laboral, abu-
sos de autoridady despidos injustificados por
parte dela directoradel Registro Civil de Cd-
Mzx, Guadalupe Arellano, quien desde que
lleg6 hace casi un afio ha maltratado a em-
pleados sindicalizados, de confianza, honora-
rios yjueces. El Consejero Juridico de CdMx,
Néstor Vargas, de quien depende el Regis-
tro Civil, es cercano ala oaxaquefia Arellano
Moreno... Rabindranath Salazar ya recibié
el apoyo delos agricultores de Morelos, zapa-
tistas de corazon, para su candidatura ala gu-
bernatura. No vivira en un campo de golf, co-
mo Cuauhtémoc Blanco. mem
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IN-
VER-
SIONES

PAGO DE PASIVOS
Avanza el concurso
mercantil de Unifin

La asamblea de accionistas
de Unifin Financiera acor-
d6 la contratacion de un fi-
nanciamiento de salida bajo
el proceso de concurso mer-
cantil. Ademas, para aumen-
tar su capital social, la com-
paiiia emitira acciones varia-
bles, suscritas y pagadas por
acreedores reconocidos a
través dela capitalizacion de
ciertos pasivos,

DIVIDE PARTICIPACION
Giant Cement recibe
250 mdd de capital

La empresa Giant Cement
Holding recibid una capita-
lizacion por 250 millones de
ddlares, por lo que la partici-
pacion accionaria quedoé in-
tegrada de la siguiente ma-
nera: Fortaleza USA LLC con
41 por ciento, Trituradoray
Procesadora de Materiales
Santa Anita, 14 por ciento, y
Uniland Acquisition Corpo-
ration, 45 por ciento.

FALTA VALIDACION
Presentan listado de
acreedores de Ahmsa

El conciliador designado por
el Instituto Federal de Espe-

cialistas de Concursos Mer-
cantiles, Victor Manuel
Aguilera, presentd ante eljuez
lalista definitiva de créditosa
cargo de Altos Hornos de Mé-
xico, que est4 sujeta a valida-
ci6natravésdelasentenciade
reconocimiento, graduaciony
prelacion de créditos,

PROYECTO DE 240 MDD

Grupo Arhe informa
sobre WTC Mazatlan

Esta semana estara muy ac-
tivo Grupo Arhe, de Juan
José Arellano Herndndez,
pues hoy en Nueva York da-
ra a conocer los avances del
WTC Mazatlan, que operara
apartir de 2026. Un proyec-
tode19mil metros cuadrados
con 240 millones de ddlares
deinversion,

AVAL DE LA CNBV
Minera Autlan emite
bonos por 100 mdp

Compaiiia Minera Autlan,
que preside José A. Rivero
Larrea, emitid certificados
bursatiles de corto plazo por
100 millones de pesos a un
plazo de 364 dias, al amparo
del programa de colocacion
dual con caracter revolvente
porhasta3milmillonesde pe-
sos, autorizado por la CNBYV,
quelideraJesusdelaFuente.

H
i
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Videos, fotos, los comandantes supremos haciendo mar-
keting politico, noticias falsas. Todo esto y mds pasa en las
redes sociales sin filtro, sin moderacién, tomando bandos.
Desde hace afios, X (antes Twitter), YouTube, Google, Face-
book, Instagram, Telegram y mds se han convertido en la
vitrina perfecta para que un usuario tome partido o divida
conciencias, y nada de esto estd regulado. Hoy es Israel
contra Hamds, antes fue Rusia contra Ucrania, y podemos
ir mds para atrds con Hussein y con Gadafi. L.a primavera
drabe.

Para muchos, fue impactante ver en las primeras horas
del sibado 7 octubre (en esta parte del mundo) y dias sub-
secuentes los videos sobre matanzas, masacres, violencia
escaladay discursos de odio de ambas partes. Y aunque los
algoritmos de Facebook estdn acostumbrados a detectar
contenido violento que aparece en sitios administrados por
extremistas, no asi en personas comunesy corrientes, sin
antecedentes de publicar videos violentos.

Esta tragedia revela 1a profundidad de 1a crueldad que
estd teniendo lugar en Israely la Franja de Gaza esta sema-
na, pero también los desafios que enfrentan las plataformas
de redes sociales en tiempos de guerra.

Las empresas de tecnologia tendrdn que descubrir cémo
identificar el contenido violento y eliminarlo antes de que
llegue a miles o millones de personas. Si Facebook, Twitter,
YouTube, Twitch, Parlery Telegram tardan horas en elimi-
nar ese material, como hasido el caso a veces, las organiza-
clones terroristas tienen practicamente garantizado un gran
ndmero de espectadores de sus acciones barbaras e inhu-
manas, y los defensores un pretexto para aplicar la mano
de hierro sin pensar en las consecuencias ante los civiles.

Para nadie es ajeno que las organizaciones extremistas
llevan mucho tiempo difundiendo videos espantosos con
la esperanza de conmocionar al mundo y reclutar segui-
dores para su causa. Por ejemplo, el sitio de informacicn
Brookings recuerda en un comentario que ISIS a menudo
grababa decapitaciones y las subfa a internet con fines de
reclutamiento. Aunque desagradables para los espectadores
tipicos, tales acciones fueron fructiferas para convencer a
miles de personas de viajar desde Estados Unidos, el Rei-
no Unido, Franciay otros lugares del mundo para unirse a
€sa causa.

Mientras el actual conflicto entre Israel y Hamds se co-
bra la vida de miles de civiles palestinos e israelies, en las
plataformas de redes sociales se han publicado imdgenes,

tanto genuinas como fraudulentas, de ataques violentos.
Varias de ellas han degradado sus equipos de “confianzay
seguridad”, 1o que ha exacerbado la dificultad de moderar el
contenido violento y combatir la desinformacién, sino, pre-
guntenle a Elon Musk, quien siempre toma partido en estos
casos en “pro de la libertad de expresion y de informacion”.

No sorprende que los terroristas de Hamds registraran
sus asesinatos y los publicaran para que muchos los vieran.
Querfan documentar su ataque y convencer a otros para
que se unieran a su movimiento. En la era digital, embos-
car a la gente en las primeras horas de la mafiana en sus
propios hogares, en festivales de musica o en la calle no
es suficiente para los terroristas. También quieren alcanzar
objetivos estratégicos mds amplios y, por lo tanto, necesitan
documentar sus accionesy presentarlas a un gran ndmero
de espectadores. De esa manera, pueden aterrorizar a civi-
lesinocentes en todo el mundo y, al mismo tiempo, reclutar
seguidores con un odio similar hacia Israel.

Pero esto ocurre del otro bando también. Ver todos
los dias videos del primer ministro de Israel, Benjamin
Netanyahu, alentando al ataque despiadado olviddndose
de las reglas de guerra, es aterrador.

Las empresas de redes sociales tienen algoritmos que
son buenos para detectar la violencia, pero deficientes para
evaluar los motivos. ¢Como pueden distinguir las escenas
graficas que se transmiten de casos histéricos o de otro tipo
disefiados para informar a la gente sobre atrocidades versus
escenas contemporaneas de decapitaciones y matanzas di-
sefladas para radicalizar a la gente y atraer aliados? Existe
un interés legitimo en informar a la gente sobre algunos
tipos de violencia histéricay contempordneay parte de esa
educacién publica involucra escenas que son de naturaleza
horrible o brutal.

Fuimos testigos de esto en la guerra contra Ucrania, por
ejemplo, donde videos concientizaron al pablico sobre la
brutalidad premeditada de Rusia. El viejo dicho de que la
gente “nunca debe olvidar” las atrocidades significa que es
posible que algunos videos graficos deban estar en lineay
disponibles para que la gente los recuerde.

Sin embargo, los algoritmos son terribles a la hora de
medir motivos y distinguir videos destinados legitimamente
ainformar de aquellos disefiados para radicalizar e inflamar
las pasiones puiblicas. Ademds, la moderacidPédine @t eieds
es vital para luchar contra la desinformacion, y eso es algo
que no estd ocurriendo ahora.
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Hay una confluencia de faclores [avorables en México y su
economia que necesitardn resolver pronto un tema clave:
la vivienda. Si el famoso nearshoring resulta un factor de
peso para la economia en el mediano y largo plazos; si el
crecimiento actual se prolonga en el futuro; sila mejora en
la distribucicn del ingreso que hemos visto en el tliimo lus-
tro continda; si los grandes proyectos de infraestructura se
concretan en polos de desarrollo, serd necesario atender la
consecuente demanda de vivienda para una poblacion cada
vez mds prospera.

Es de Perogrullo decir que la demanda por vivienda se
sat‘sface con oferta de vivienda, asi que resolver el problema
de la demanda de vivienda plantea un problema adicional: el
de su oferta, lo cual implica retos urbanos importantsimos.

La experiencia de las ciudades de los afios 40
a 70 demuestra que la oferta de vivienda debe

Columnas Econdmicas

El Largo Plazo / Edgar Amador

Edgar Amador

TELETOM LATE
EM EL CORATO)
DE TODOS LOY

Tenemos en puer(a una nueva oportunidad, que nos vie-
ne de resolver un problema acuciante: necesitaremos muy
pronto crear una oferta de vivienda para atender la nece-
sidad de millones de familias que requieren un lugar para
Vivir.

Primero debemos crear la ofer(a para atender la deman-
da, pero en el praceso de crear esa oferra debemos hacerlo
teniendo en cuenta que no debemos de construir casas, sino
ciudades, un conjunto de casas ordenadas para la vida en
comtn de miles de personas. Los mercados no resuelven ese
problema. el arte del urbanismo es lo que histéricamente ha
podido atender esta necesidad.

La primera parte del problema, el de financiar la oferta, es
laborioso, imbricado. pero no complicado: la solucion exis-
le y estd disponible en México. El Inforavil,
el Fovisssre, Sociedad Hipotecaria Nacional,

atenderse con criterios urhanas de muy largo pla- Es lmpOSIb]e son fondos ptiblicos que pueden proveer la
z0. Las ciudades modernas estan llenas de uni- separar parte critica del financiamiento que puede ser
dades habitacionales hipertrotiadas que buscaron las soluciones complementada por los mercados bancarios
en su momento resolver picus demograficos con ’ y de capilales, los cuales tienen una base de
bajo casto. Con las décadas, muchas de esas uni- el problema €S inversionistas narural en las afares, quienes
dades decayeron y acabaron siendo depresiones inteqral~ la oferta demandan act:vos para invertir los ahorros de
urbanas con mualtiples problemas. o los trabajadores.

Es decir. en los proximos afios, México debe de vivienda El financiamiento de vivienda es un seg-
atender dos problemas: el de la demanda de vi- debe menlo muy relevante en odos los mercados

vienday el de su oferta. Ambos presentan proble-
mas: el primero se resuelve con financiamiento,
el segundo se resuelve con urbanismo.

El problema de contiarle a los economistas
la resolucién del problema de vivienda es que
atienden sélo ¢l problema del financiamicnto,
pero 1o atienden el problema del urbanismo. EL
primer aspecto podrd resolver el problema de corto plazo:
la gente cuenta con vivienda; pero el mas importante es el
de largo plazo: construir vivienda que cree ciudades dislru-
tables y lindas en el largo plazo.

Existe otra forma de decirlo: resolver el problema de la
vivienda pasa por construir bellas ciudades. No es una op-
cion, es la dnica solucién posible en el largo plazo. El mer-
cado no provee esta solucion, es necesario el urbanismo:
el arte de arquitectos y hacedores de ciudades es el ingre-
diente mds importante para resolver bien el problema de
lavivienda.

Mexico necesitard atender ese problema en los proxi-
mes afios, la manera de hacerlo es construyendo ciudades
lindas. Los mexicanos solfamos hacer justo eso muy bien,
construfamos magnificas ciudades, pero algo pasé entre los
40-70, cuando las ciudades crecieron mds rdapido de lo que
era posible gestionar.

acompafiarse de
la construccion
de ciudades.

financicros del mundo. T.os bonos hipoteca-
rios y 1a industria adyacente a ellos emplean
adecenas de miles de personas y generan ex-
ternalidades muy importantes, por lo que de-
sarrollar esos mercados, ademds, tiere orros
heneficios econémicos deseahles.

La construccion de vivienda implica la
movilizacién de trabajadores, proveedores, servicios, que
empujan al crecimiento econdmico en mdltiples sectores y
crea una demanda por servicio en el largo plazo. Pocos sec-
tores en la economia tienen tanto arrastre sobre los demds
comg la vivienda, la cual, después de ser construida, debe
ser equipada. pintada, embellecida, cuidada y mantenida.

Pero (an imporlante como dotar a la economia de la vi-
vienda que requiere es el de consiruir ciudades. Silavivien-
da urgente se ofrece en condiciones cadticas, desordenadas,
con mal urbanismo, en pocos afios la resolucion de ese pro-
hlema de corto plazo causard otras tribulaciones que borra-
rdn los beneficios.

Es imposible separar las soluciones, el problema es inte-
gral: la oferta de vivienda debe acompafiarse de la construc-
cion de ciudades. Nuestra historia lo demuestra: alo largo de

nuestra historia hicimos bellisimas ciudades. Ig%amée%oa c 68

hacer de nuevo.
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Esta por ser llevada a la Junta de Gobierno de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), que preside Jestis de la Fuente, la
propuesta de modificacion a la Circular Unica
de Bancos (CUB) que actualizard los niveles de
capital requeridos alos bancos con licencia de
operacion limitada, es decir, aquellos que son
considerados como de nicho.

La intencién es mantener dos niveles de
operacién, en funcién a su capital minimo:
(1) 90 millones de UDIs (conforme al marco
vigente), aproximadamente 710 millones de
pesos, sin considerar copetes de capital por
el rango sistémico y (i) 54 millones de UDIs
(adicionan cuatro actividades) 0 426 millones
de pesos para bancos de nicho.

Segun el cambio propuesto, se pretende
que haya certeza de que las operaciones rea-
lizadas sean acumularivas, de manera que las
operaciones que realicen los bancos con ca-
pital minimo menor (aunque acotadas) estén
dentro de las que realicen los que tengan un
capital mmimo mayor.

Finalmente, se dice que hay intencién de
suprimir asimetrias regulatorias entre las so-
fipos y los bancos (capital minimo de 225y
54 millones de UDIS, respectivamente), para
que los neobancos o bancos digitales realicen
todas las operaciones de las sofipos sin tanta
exigencia para operar cuentas de captacion.

No espere un cambio significativo en el
ndmero de licencias, pero si una reduccién
del precio en el mercado secundario de las
sofipos.

Y

DE FONDOS A FONDO

#Puertos.. La Asociacion de Terminales y
Operadores Manzanillo. presidida por José
Antonio Contreras e integrada por empresas
como SSA México, Ocupa, Friman, Contecon
Manzanillo, Hazesa Terminal Maritima, Cor-
poracion Multimodal y TAP Logistica Portua-
ria, y que han realizado inversiones conjuntas
que superan los 24 mil millones de pesos en
infraestructura y equipamiento portuario,
rompié otro récord.

Columnas Econémicas

Cuenta corriente / Alicia Salgado

Alicia Salgado

Manzanillo, el puerto mds importante de
Méxicoy de la costa del Pacifico de América
Latina, rompi6 otro maximo al operar en una
sola recalada mds de 14 mil 400 TEUs con el
buque APL Vanda, de la empresa naviera glo-
bal CMA-CGM. Con esta operacidn, el puerto
consolida su manejo de megabuques.

APLVanda es el segundo buque con LOA
de 400 mefros que llega a Manzanillo, lue-
go del arribo del Alexander von Humboldt
el pasado 21 de agosto, y es el buque mds
grande en llegar a este puerto. APL Vanda,
construido en 2013, cuenta con una impre-
sionante capacidad total de 17 mil 292 TEUs,
una eslora total (LOA) de 398 metros y una
manga de 51 metros. Su gran tamafio y ca-
pacidades ejemplifican el compromiso de
la industria maritima con la innovacién y la
eficiencia.

Durante los siete meses de 2023, el puerto
de Manzanillo, el mayor punto maritimo de
México en el manejo de carga, ha sumado un
total de 19.4 millones de toneladas de mercan-
cias, lo que se ha traducido en una caida de
4.9%, comparado con lo registrado en el mis-
mo periodo de 2022, de acuerdo con los datos
de la Asipona de Manzanillo; sin embargo, se
espera que al cierre de aflo retenga el manejo
de 42% de los contenedares movilizados en el
Sistema Nacional de Puertos.

#Ferrer.. La compafifa farmacéutica espafiola
Ferrer, que dirige aqui Jorge Candia, eligic a
la Ciudad de México como sede para su Ter-
cera Cumbre Ferrer LATAM que realizardn
el 20 y 21 de octubre. La firma con sede en
Barcelona y cuyos productos se comerciali-
zan en 128 paises busca contribuir ala mayor
especializacion y formacion de profesionales
de la salud, por lo que espera alrededor de
600 médicos en esta edicién. Ferrer registr6
ventas en 2022 por 645 millones de euros,
tiene plantas de produccion en Espafiay Es-
tados Unidos, donde ademds cuenta con un
centro de investigacion y desarrollo, ademds

!I:!!I._-I_I By bl ek
|ComoNs B A

de la filial mexicana. El laboratorio se espéagina 26 de 68

cializa en cardiologia, enfermedades pulmo-
nares vasculares e intersticiales, neurologia'y
gastroenterologfa.
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Hace mds de tres décadas, Enrique Molina,
un importante empresario de Yucatdn, con-
vencid a Starwood para que operara su hotel
en Cancin con la marca Ritz Carlton, con-
virtiéndose en el primero fuera de Estados
Unidos.

Hay, la familia Molina acaban de recon-
verlir ese mismo establecimiento en el pri-
mer Kempinski del continente Americano; en
realidad, ya hay otros dos en Cuba, lo cual
no deja de ser otro hecho peculiar para una
marca de superlujo que es muy conocida en
Europa.

La semana pasada, Claudia
Molina, quien representa a la

centro de hospedaje mds relajado, por lo que,
francamente, se sintié preocupada cuando
los ejecutivos de Ritz Carlion le propusieron
cambiar la entrada al lobhy, con sus pisos de
mérmol rosado, por unas losetas, argumen-
lando que lendrian un disefiv mds modemo.
Molina esrd convencida de que Kempinski
seguird defendiendo el estilo de gran lujo que
en sumomento hizo famoso a este hotel en
Cancin. Porlo que se refiere a las ventas, fir-
mo un contrato que serd revisado a los dos
aflos y cuyo propdsito es utilizar la fuerza de
Posadas para aumentar las ocupaciones, la
tarifay los ingresos.

Posadas (iene una presencia

familia de inversionisras propie- Enrique Molina comercial relevante en Fstados

taria de este inmueble, anuncio comento
que Grupo Posadas se encargard

Unidos, pero no deja de llamar
la atencion que se haya elegi-

de su comercializacion. en una fiesta do una firma mexicana para
De tal mazera, Kempinski, conun grupo de relorzar la presencia de Kem-

que dirige el holandés Coenraad

pinski en un mercado como

Berger, es un hotel propiedad de empresaﬂos, {UE |3 Uni6n Americana, donde es
yucatecos, operada seginlos ci- hgbia cambiado ~ desconocido.

nones de una legendaria marca
de hospitalidad alemana, que es de marca

Berger, quien ya ha sido di-
rector general de un hotel en la

propiedad de un grupo de Orien- porque Marriott  Riviera Maya. dice que se se-

te Medio. Pero que, ademas, serd
comercializado por una cadena
mexicana que (iene una relevan-

no sabia cobrar.

guird trabajaado en el alto nivel
de servicio de este hotel, inclu-
yendo un equipo de conserjeria

te presencia comercial en Fsra-
dos Unidos; otra prueba de los alcances de
la palabra “glchalizacion”.

Hace meses, Enrique Molina comentaba
en una fiesta con un grupo de empresarios de
Quintana Roo que hahia cambiado de marca
porque Marrictt no sahia cobrar.

Claudia Molina dio mds detalles cuando
dijo que en lcs dltimos afios las tarifas del
Ritz Carlton Cancun estuvieron supeditadas
alas de otras marcas de la cadena de hoteles
mas grande del mundo que también operan
en la plazam como el [W Marriott.

Desde su perspecliva, ademds, Rilz Carl-
ton ha cambiado de aquella marca superex-
clusiva que fue en sus origenes, para, incluso,
ahora estar considerando entrar al modelo
de los hoteles todo incluido.

Ella ha visitado otros Ritz Carlton, como
el de Mahui, en Hawdi, al que considera un

especializado en atender nece-
sidades urgentes de los huéspedes.

o

DIVISADERO
RETOMA EL PASO... Canctin Travel Mart con-
cluyd con muy buenos resultados y recupero su
posicién como el evento de comercializacién
del turismo mds impor(ante del Caribe mexi-
cano por cuatro mil 500 millones de délares.
El tinico “negrito” en el arroz fue la au-
sencia del secretario de Turismo, Miguel
Torruco, quien, en lugar de hacer berrinches,
podria ponerse a cabildear para destrabar
las visas electrénicas hrasilefias y mejorar el
trabajo de Crea y Euroamérica en las ferias
{nternacionales en las que participa México.

Mids trabajo y menos grilla, es lo dnico que Pagina 27 de 68

se necesira.
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El Premio Limén Agrio es para la exsecre-
taria de Energfa, Rocio Nahle, porque, tras
renunciar para buscar la candidatura por
Morena como gobernadora de Veracruz,
puso en un mensaje en su cuenta de X: “Mi-
sién cumplida” Sin embargo, su gestion al
frente de Sener fue muy deficiente. Para
empezar, 1a inaugurada Dos Bocas no esta
aun refinando gasolina, y su costo —que
realmente no se conoce— se duplicé v se
estima en mds de 16 mil millones de dclares.

Ademds, con la reformaalaley dela
Industria Eléctrica, que estd en litigio con
mads de 200 amparos, gene-

Fl objelivo es [omenlar mds inversiones
y es una decisidn acerfada que se haga ex-
tensiva a todo el pais y no sélo en la franja
fronteriza o en los nuevos polos de desarro-
llo del corredor interocednico.

Sin embargo, hay criticas al decrelo. Con-
camin pide que se haga extensiva a todas
las empresas exportadoras y no solo a los
diez sectores que se consideran clave para
el nearshoring. Y el Imco asegura que los
estimulos son una buena noticia, pero insu-
ficientes y con alcance limitado para atraer
el nearshoring.

La critica mds severa es la

16 un problema en el marco  m— (el CEESP, que sefiala que el
del T-MEC que trata de resol- | 3 exsecretaria decreta podria ser violato-

ver la secretaria de Economria,

rio del cédigo de subsidios y

Raquel Buenrostro, y evitar un de Energla subvenciones de la Organi-
panel arbitral con la firma de un de]ar;’l muy zacidon Mundial del Comercio
Memordndum de Entendimien- s que prohtbe los subsidios a las
to con Fstados Unidos. debthadOS exportaciones.

Nahle debilité a los otrora d 10S 0rgdanos
6rganos auténomos del sec- < 0
tor: la Comisién Reguladora de autonomos
Energfa, la Comisién Nacional del sector. PREOCUPA JORNADA
de Hidrocarburos, el Centro LABORAL DE 40 HORAS

Nacional de Energia y el Cen-
tro Nacional de Control de Gas.

Frend y revirtio el desa:rollo de las ener-
gfas renovables, (@nto edlicas como solares,
a grado ral que es hoy uno delos principales
obstaculos para el crecimiento del nearsho-
ring v del corredor interocednico.

Desde luego, Manuel Bartlett, atin direc-
tor de la Comision Federal de Electricidad, se
desvivid en elogios hacia Nahle por el “res-
cate del sector eléctrica”, aunque realmente
la tinica misién que s{ cumplio fue estar en
la lista de suspirantes para Veracruz.

o

¢ESTIMULOS FISCALES VIOLAN
CODIGO DE OMC?

El Premio Naranja Dulce es para el secretario
de Hacienda, Rogelio Ramirez de la O, por
el decreto para otorgar estimulos a empresas
exportadoras de diez sectores, que incluyen
deduccion inmediara de inversiones.

En su analisis semanal, el
CEESP, que dirige Carlos Hurtado. alerta
tambiér. sobre los costos que tendrfa para
las empresas, en especial para las mipymes,
aprobar la iniciativa de ley para reducir la
jornada laboral a 40 horas semanales.

Sefiala que en el sector formal 61% del
personal (rabaja mds de 40 horas semana-
les, por lo que habria un elevada impacio
de aprobarse la reforma y complica mis la
formalizacién laboral, en un contexto en el
que, de acuerdo al CEESP, se han incremen-
tado los costos laborales en términos reales
enmads de 60% desde 2018.

En el caso de las mipymes, ademds de la
afectacion por el incremento en los costos
laborales hay que afiadir el mayor costo de
financiamicnto por ¢l aumento cn las tasas
reales.

Lainiciativa estd frenada desde abril por-
que, por ser reforma Constitucional, se re-
quiere la aprobacion de dos lerceras partes
de legisladores.

Péagina 28 de 68
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1 EISAT, almando de Antonio Martinez
eDagnino, ha demostrado que comba-
tirla corrupcién, aumentar la base de con-
tribuyentes y mejorar las auditorias sf da
resultados. L.a defensa jurfdica para que las
grandes empresas paguen sus adeudos ha
sido pieza clave, que se refleja enuna recau-
dacion de 219 mil 640 millones de pesos, a
un costo minimo de 24 centavos por cada
100 pesos de ingresos. A un afio en el cargo,
Martinez Dagnino instruyd a sus adminis-
tradores generales a focalizar sus esfuerzos
para elevar la recaudacion de manera efi-
ciente, reducirla evasion v elusion fiscal, y
mejorar la atencién a los contribuyentes Asi,
se programaron fiscalizaciones enfocadas a
16 sectores de mayor evasion.

Ayer inicié en Estambul, Turquia,

@ Routes World 2023, evento que atrae
alosrepresentantes de aerolineas, ae-
ropuertos y autoridades de turismo para
planificar y discutir las rutas nuevas y exis-
tentes. En el evento estdn presentes Aero-
méxico, que dirige Andrés Conesa; Viva
Aerobus, al mando de Juan Carlos Zuazua,
y Volaris, que preside Enrique Beltranena.
En la Expo se puede observar un stand en el
cual se hace promocion del Aeropuerto [n-
ternacional de la Riviera Nayarit, que estd
actualmente en manos de ASA, y también
se puede ver promocién del Aeropuerto de
Puerto Escondido, entre otros. Positivo ver
que va inici6 la promocioén internacional de
estas terminales aéreas.

Eluso de la inteligencia artificial ya

@supero los confines de la muerte. La
funeraria J. Garcia Lopez, que dirige Oscar
Padilla, lanzo el Portal del Alma, una apli-
cacion que utiliza IA en la cual los deudos
suben una foto de su ser querido y respon-
den preguntas sobre ella; a cambio, reciben
una reinterpretacion de su ser amado. Ac-
tualmente, |. Garcia Lépez cuenta con 35%
de participacion en el mercado de servi-
cios privados y su objetivo es seguir expan-
diendo el negocio. Estd apostando por la
digitalizacion, pero también por servicios
funerarios para perrhijos, cuyos duefios ac-
tualmente demandan cada vez mds, tanto
cremaciones como ceremonias de despedi-
da para sus mascotas.

Los datos presentados por la Aso-

eciacion Nacional de Productores de
Autobuses, Camiones y Tractocamiones
(ANPACT), presidida por Miguel Elizalde,
sonmuy alentadores. El crecimiento soste-
nido en ventas al mayoreo, produccién y ex-
portacidén de vehiculos pesados es una sefial
de que la industria estd en buen camino,
particularmente en el segmento de carga.
En particular, las ventas al mayoreo alcan-
zaron su mejor nivel en la historia y esto se
debe a factores como el crecimiento econé-
mico de México, el aumento del comercio
internacional y la inversion en infraestruc-
tura. El sector emplea a mds de 200 mil per-
somnasy representa una importante fuente
de ingresos para el gobierno.
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David Paramo

¢Misién cumplida?

Luego de que el Presidente difundiera un video en el que
se confirma que Rocio Nahle habia presentado su renuncia
como secretaria de Energfa y pidi6 que los presentes “le die-
ran un fuerte aplauso’, ella agradecic abrazandose a st misma
y posted un mensaje desde su “querido Coatzacoalcos”, donde
trata de dejar claro su arraigo a una tierra que no lavio nacer,
pues ella es originaria de Zacatecas. En muchas encuestas
se ha dicho que los veracruzanos prefieren a un nacido en la
localidad para candidato de Morena.

En la primera encuesta de ese partido, ella quedd en se-
gundo lugar, superada por Eric Cisneros, quien tuvo la mitad
mds uno de los votos. El dltimo dfa de este mes se conocerd
la segunda en la que la voluntad de los morenistas veracru-
zanos podria doblarse hacia intereses que tienen que ver con
el centro de la Republica y no con la eleccién de ese pueblo.
REMATE INTERROGANTE
En el mensaje también deja clara su lealtad al Presidente y ter-
mina con una muy polémica afirmacién: “Mision cumplida”

JA qué se estaria refiriendo la exfuncionaria? La primera
pregunta serfa determinar cudl era la misién que le fue enco-
mendada como encargada de una dependencia crucial dentro
de esta administracion. Si se trataba de mantener a ultranza
una ideologfa estatista dentro del sector energético, es claro
que Nahle cumplié con excelencia. No tinicamente revivié
el discurso estatista de la década de los 70, sino que tomé
acciones para capturar a 6rganos autonomos como la CRE.
Se deshizo de los funcionarios independientes y los suplié por
otros leales a lo que ellos denominan como la transformacion.

Leopoldo Melchi y la inmensa mayoria de los funciona-
rios de ese ¢rgano nominalmente auténomo han convertido
ala CRE en un despacho de los designios de la Secretarfa de
Energfa. Yanadie cuestiona la obligacién de ese pleno de velar
por el sector energético.

REMATE PESADO

Pemex se ha convertido en un lastre para las finanzas ptibli-
cas. Mientras que el manejo de la deuda soberana se ha dado
con excelencia, ala empresa que mal dirige Octavio Romero
cada vez le es mds dificil financiarse.

Estan anclados en quejarse de las anteriores administra-
ciones y presumir que bajo la deuda total de la empresa del
Fstado, pero omiten decir que ha sido gracias a las transfe-
rencias directas y las operaciones de financiamiento que se
han orquestado continuamente desde las oficinas de Rogelio

Ramirez dela Oy Gabriel Yorio en la Secretaria de Hacienda.
La produccién de hidrocarburos no ha aumentado ni en
los niveles que tenfa al cierre de la administracién anteriory
mucho mencs a lo prometido por Nahley Romero. Tampoco
se ha disminuido la venta de combustible robade. La narra-
tiva ha sido decir que por primera vez en cuatro décadas se
estd construyendo una refinerfa que, a pesar de sus mdltiples
inauguracionesy el sobrecosto que supera el doble de lo pre-
supuestado, todavia no produce un solo litro de combustible.
REMATE INTERNACIONAL
A pesar de que ptblicamente Nahle fiene una gran relacién
con Raquel Buenrostro, la Secretaria de Economia ha teni-
do que hacer malabares para evitar que la disputa por temas
energéticos dentro del T-MEC cobre gravisimas consecuen-
cias parala economia. Asi como la deuda de Pemez, la disputa
energética plantea dos de los cuatro problemas mds graves
para el cambio de gobierno. Gane quien gane las elecciones
del 2024, tendrd que enfrentar unas finanzas ptiblicas muy
comprometidas, en las que Pemex es el mayor dolor de ca-
heza vy la posibilidad de sanciones por el sector energético.
En electricidad, Nahle le dio todo el poder a Manuel
Bartlett como director de la CFE. Al arranque de esta admi-
nistracién se desaté una guerra contra empresas generado-
ras de electricidad que retras6 el crecimiento del pais. Hoy,
el principal problema para el nearshoringno es la grave in-
seguridad, sino el abasto suficiente de energia eléctrica. Las
medidas que ha tomado la Secretarfa de Fnergfa, a través de
la CFE, han sido ruinosas. Después de un pleito lleno de ame-
nazas, Se compraron plantas que ya operaba Iberdrola, con lo
que la firma espafiola hizo uno de los mds grandes negocios
en el pafs, puesto que se trataba de instalaciones que iban
perdiendo operatividad y se les pagé con gran sobreprecio.
REMATE HEREDADO
La pregunta es quién se encargard ahora de Ia Secretaria de
Energfa. Sea quien sea, tendrd que dedicarse a cerrary reco-
ger un gran tiradero. Lo mds posible es que el Presidente se
decante por un personaje menor que se encargue del final.
Las versiones en el sentido de que podrian ser Raquel
Buenrostro o incluso Manuel Bartlett parecen un tanto in-
crefbles. La primera, ciertamente, ha hecho un gran trahajo,
pero los retos en ecenomia son monumentales, y el segundo
parece mucho mds el homenaje a un hombrégjne SQmiti 68
una de las partes mds negras del pasado nacional.
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Tendencias financieras
José Arnulfo Redriguez San Martin

Algunas implicaciones econémicas y financieras
del conflicto entre Hamas e Israel

El estallido del conflicto bélico en la T'ranja de Gazay en te-
rritorio israeli, ademas de la terrible tragedia humana que
representa; conlleva complejas implicaciones geopoliticas v
econdmicas que ienen la capadidad de impaclar gravemen-
te la cconomia mundial y los mercados financicros interna-
cionales. A continuacién, una primera aproximacion de estas
implicaciones.

Por una parte, Hamds (organizacidn politica, paramilitar,
nacionalisia e islamis(a, que gobierna la Franja de Gaza en
Cisjordania) inicio ¢l conflicto con un artero ataque terrorista
de gran escala sobre la poblacion civil de Israel. Hamis es
patrocinado y financiado principalmente por Irdn, pais mu-
sulman que rivaliza en la regidn con Arahbia Saudita, la cual
liene avances para regularizar sus relaciones diplomaticas y
comerciales con el Fstado de Israel y es el segundo producror
mundial de petroleo.

[rday Arabia Saudita son dos potencias regionales del me-
dio orlente, antagonistas tanto por sus diferentes interpreta-
ciones del islam (rama chiila en [rdn y sunf en Arabia Saudita)
como por su origen éim'co (persas y drabes).

Por 1a otra parte, al momento de escribir estas lineas, en
apoyo a [srael, Fstados Unidos (FU) ha enviado un par de
portaviones, un crucerc y varios destructores de misiles guia-
dos a la zona. Lo anterior fue criticado por Rusia,
que ahoga por la creacisn de un Fsrado palestino

comercio de malerias primas y energia a nivel global, los pre-
cios del crudo pueden rebasar los 100 délares por harril si
la situacion en Oriente Medio se agrava o extiende atin mds.
Cabe destacar que Israel ha concentrado sus acciones militares
en la Franja de Gazay ha acusado exclusivamente a Hamads,
sin hacer declaraciones que escalen el conllicto con Irdn. Al
respecto, EU e [srael han informado no tener pruebas del in-
volucramiento irani en el ataque, lo que ha permitido cierta
esfabilizacion en los precios del crudo.

MAYOR DEMANDA DE ACTIVOS REFUGIO

Ante la incertidumbre y femores por las potenciales afecracio-
nes de esta guerraenla economia global, los inversionistas se
han refugiado en activos considerados seguros. De esta mane-
1a se incrementd la demanda por oro y de los honos del Tesoro
de los Eslados Unidos (Treasuries). Lo arterior ha permitido
que, en las dltimas dos semanas, el precio del oro tenga una
escalada importanle de alrededor de 5% para ubicarse cerca
de los 1,900 délares la onza. Simulrdneamente, las fasas de
rendimiento de los Treasuries han tenido un descenso sig-
nificativo; después de alcanzar 4.80% anual, el emblemdrico
rendimiento del bono a 10 afios se ha reducido a 4.60%; una
imporlante reduccion inducida por la mayor demanda de es-
tos activos considerados “seguros”a pesar de los
problemas fiscales que atraviesa el gohierno de

independiente y que considera que las acciones El mercado de la Union Americana.

estadunidenses complicaran el conflicto. Adicio-  futuros prevé

nalmente, EU y Catar bloquearon el acceso aIrdn una probabilidad CAMBIO EN POSTURA DE LA FED

de una cuenta con 6 mil millones de délares para [ En su reunién del 20 de septiembre, el Comité
fines humanitarios; estos recursos habian queda- de 8 % que la Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Re-
do a disposicidn del régimen irani en septiembre Fed mantendra serva Federal (Fed) de EU decidié manlener sin

pasado, como parte de un acuerdo de intercambio
de presos entre Washington y Teheran.
PRODUCCION MUNDIAL DE PETROLEO cambio.
La guerra en medio oriente podria afectar el su-
ministro mundial de petrélec, ya que involucra a
varios de los principales productores de crudo: En 2022, FU
[ue el principal productor del mundo con 18.9 millones de
barriles diario (mhd), Arabia Saudita fue el segundo con 10.8
mbd e Irdn produjo 3.5 mbd.

Una consideracién muy importanie es el control de [rin
sobre el estratégico Golfo de Ormuz, que es la salida del Golfo
Pérsico. En el caso de verse afectado por la guerra digamos,
con sanciones econdmicas coma el bloqueo de recursos fi-
nancieros descrito en el tercer parralo de esla columna; [ran
tiene la capacidad esrratégica de cerrar el Golfo de Ormuz y
bloguear asi 1a salida del petrélec procedente de [rak, Kuwait,
Catar, Emiratos Arabes Unidos y Bahrein, pricticamente 20%
de la produccién mundial.

FUERTE ALZA EN LOS PRECIOS DEL CRUDO
Entre abrily julio los precios del petréleo preseataron una re-
lativa estabilidad alrededor de los 75 dpb. Sin embargo, los
acuerdos alcanzados por Rusia v Arahia Saudita dentro de la
OPEP+ para reducir la produccion de petréleo en la segunda
mitad del 2023, provocaron que el precic del crudo Brent re-
hasara los 95 deélares por harril (dph) a tines de octubre. So-
lamer.(e los lemores de una caida en la actividad econdmica,
inducida por la posibilidad de un mayor endurecimiento mo-
netario de la Reserval'ederal de los EU permitieron algtin des-
censo en los precios hacia los 85 dpb.

De acuerdo con Mercuria. empresa suiza dedicada el

Sus fasas sin

cambio el rango referencial (5.25% a 5.3%) para
la (asa de [ondeo interbancario a un dia, pero
advirrid sobre un alza adicional en la rasa de re-
ferencia antes de finalizar el afio. Esta pusibi-
lidad se reforzo el viernes 6 de octubre con el
reporte de la némina no agriccla, que confirmd
la [ortaleza del mercado laboral estadunidense, con la crea-
cidn de 336 mil nuevos empleos en octubre, mds del doble de
lo esperado por el mercado. Sin embargo, posterior al inicio
del conflicto en medio oriente y, posiblemente como conse-
cuencia del “choque petrolero” que este puede inducir. Altos
oficiales de la Fed han sefialado que l2 inflacion estd en pro-
ceso de desaceleracion y que el endurecimiento adicional de
la politica monetaria es innecesario debido a las elevadas tasas
alcanzadas por los Treasuries.

En el drea de andlisis del Grupo Financiero Multiva con-
sideramos que la Fed ha decidido actuar con mayor cautela
toda vez que la combinacion de un fuerte choque petrolero
y nuevos incrementos en las 1asas de interés pueden inducir
en el corto plazo una recesicn econdmica. En confirmacion
de esta opinidn, los inversionistas del mercado de futuros de
tasas de Chicago preveén, con una probabilidad implicita del
89%, que la Fed manrendrd su tasa de interés sin cambio. en
el rango de 5.25 a5.5 por clento.
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Van por réid
de Ingresos y debate
por Poder Judicial

Para el 20 de octubre debe aprobarse la Ley de Ingresos por
parte de la Cimara de Diputados. No han discutido nada. Se
contard apenas con escasos cinco dias para la discusion de los
ingresos, en lo que, para muchgs, se tienen problemas serios:
un déficit presupuestal de 4.9% del PIB, sin ingresos que lo
puedan soportar. Las prisas legislativas tampoco asombran,
Morena durante cinco afios ha aprobado los paquetes presu-
puestales enviados por el Ejecutivo sin discutir, sin consen-
suar ni negociar. Los han aprobado siguiendo las directrices
de Palacio Nacional e imponiendo su mayoria en Diputados.
RETENER EL AHORRO, CAMBIO NADA AGRADABLE
Sin embargo, si viene un cambio que llamd la atencion: el cre-
cimiento de la retencién por ahorro. El ahorro pocas veces
es promovido. Y cuando, por fin, los ahorradores en México
logran intereses reales, gracias a las altas tasas de interés, en-
tonces viene una medida de este tipo que los desincentiva.
La tasa de retencién provisional se eleva de 0.15% a148%.
Fs mucho. Son nueve veces mds. EI SAT va a garantizar la ob-
tencion de ingresos por las ganancias de ahorradores. Y si que-
daalgo después de la retencion, entonces se le cobrard con el
Impuesto Sobre la Renta. Para todos los ahorradores, alos que
porafios se les recomendd invertir en Cetes, ahora que por fin
tenian una rentabilidad, les caerd el fisco. Es una medida solo
entendible por la necesidad del gobierno de obtener ingresos
con un gasto mds elevado para 2024, porque desincentivar
el ahorro es una mala medida. Sin ahorro no habrd inversion.
FIDEICOMISOS JUDICIAL, ASF Y MEXICO EVALUA
Otro tema presupuestal serd la discusion sobre recortar el gasto
al Poder Judicial. Es imposible pensar en esta medida fuera del
contexto, en donde el Presidente ha criticado a los ministros
por gozar de privilegios. Todo comenzo porque las medidas
del Fjecutivo, como el plan B al INE, fueron tumbadas por los
ministros por ser inconstitucionales. Sin embargo, a favor del
Presidente, hay un argumento de la Auditorfa Superior de la
Federacion (ASF). Y ha sido la bandera de Ignacio Mier, el
coordinador de Morena en la Cdmara de Diputados. LaAST, a
cargo de David Colmenares, al revisar las Cuentas Publicas
de 2018 y 2019, s encontrd anomalias en los fideicomisos.

ParalaAuditorfa Superior, el Poder Judicial, los jueces y mi-
nistros deben usarlos fondos de sus fideicomisos y no del pre-
supuesto anual, en particular para el caso de pensiones. Y en el
fideicomiso de Adquisicion de bienes inmuebles, los recursos
excedentes debieron regresar a la Tesorerfa de la Federacidn,
no engrosar los fideicomisos del Poder Judicial.

De ahi vienen criticas como 1a del diputado de Morena,
Hamlet GarciaAlmaguer, quien dijo que el Poder Judicial no
gastaba adrede (subejercicios permanentes) para poder tener
ahorros para sus fideicomisos. Esto al mencionar un estudio
de México Evalda, que contestd que el ajuste al gasto puede
deberse por muchas otras razones, como ajustes en el presu-
puesto por parte de Hacienda. México Evaliia comenta que no
deben existir procesos arbitrarios para extinguir fideicomisos,
menos cuando son de un Poder autonomo del Ejecutivo. Y
advierte que el tijeretazo podria llegar a representar hasta 31%
del presupuesto del Poder Judicial. Aqui vendra la discusion.
GMEXICO Y RiO SONORA
En agosto del 2014, Grupo México, a través de sumina Buena-
vista del Cobre, derramdé 40 mil metros cubicos de desechos
(oxicos sobre el rio Sonora. De aht se cred un fideicomiso pata
remediar el colapso ambiental de la region. L.a Semarnat, a
cargo de Maria Luisa Albores, encontré que siguen estando
materiales pesados en el rio, y que el fideicomiso no hizo lo
acordado, entre otros, nueve pozos de agua. La Semarnat ini-
cl6 una accion penal contra Grupo México. El Grupo argumen-
t6 la existencia de otros agentes contaminantes en la zona.

Grupo México debe ayudar a reconstituir el medio am-
biente, a nueve afios de la tragedia ambiental. Sin duda.
Pero es cier(o que esto se enmarca en una serie de acciones
gubernamentales para limitar y regular a Grupo Méxicoy
su presidente, Germdn Larrea: le tumbaron la compra de
Banamex, le quitaron tramos del Ferromex para conectar
a Coatzacoalcos, le regularon la minerfa para no ser acti-
vidad prioritaria, y ahora hay accién penal por Buenavista
del Cobre a nueve afios de la tragedia ambiental, la cual se
debe remediar de unavez por todas. Las acciones del grupo
han caido en Bolsa. Pagina 32'de 68



Fecha: 16/10/2023

Péagina: 26

P ElFinanciero

Costo:

112

Parteaguas/ Jonathan Ruiz
Area cm2: 381

84,886

Jonathan Ruiz

Columnas Econdmicas

¢Por que esta cayendo la Coca Cola?

ue el miércoles antepasado
F al medio dfa. Una entrevista

con el director general de
Walmart fue publicada con esta
declaracion:

"Definitivamente vemos un
ligero cambio en comparacién con
lapoblacién total, vemos un ligero
retroceso en la canasta general',
dijo John Furner aBloomberg,
"menos unidades, un poco me-
nos de calorias".

Esas palabras dieron una
patada al valor de empresas que
ustedes conocen: The Coca Cola
Companyy Pepsico, que también
vende galletas Gamesa y papas
Sabritas.

¢Por qué, cual fuelarazéndela
reaccién? Furner fue cuestionado
respecto de si Walmart percibe
ya unimpacto enla compra de
alimentos por parte de las perso-
nas que se inyectan medicamentos
como Ozempic y Wegovy. Quienes
lo hacen bajo condiciones éptimas,
pierden del 10 al 25 por ciento de
supesoalolargo de unafio.

La declaracién de Furner es
una evidencia contundente del
impacto socioecondmico de estos
farmacos que estan aprobados
por las autoridades de salud y que
estan reduciendo el apetito de la
gente.

LS

Jonathan Ruiz

Ol
jruizi@elfinancieno.comumy

Facebook: &Ry zTome

& ZRuTare

o

Un momento. ¢Sila gente
come menos, come menos... de
todo? ;L.asempresas que atienden
los antojos, venderan menos?
Larespuesta luce obvia, perola
relacién no parecfa haber caido
enla cabeza de los analistas
financieros.

Entonces se acelerd una
sorprendente tendencia ala

baja. En unmes contado hasta
el viernes, empresas como
Coca Cola Company; Pepsico,
incluso McDonald's perdieron
alrededor del 10 por ciento de
suvalor.

En México, Coca Cola FEMSA
parece seguir el mismo patrény
sus acciones bajaron 7.7 por cien-
to en 30 dfas; Cultiba, embotella-
doramexicana de Pepsi, cay 2.5
por ciento en ese plazo y Bimbo,
productor de galletas y pan dulce,
habajado casi 5 por ciento.

¢Deddnde salieron? Los
farmacos agrupados bajo el
término GLP 1 por sus caracte-
risticas bioldgicas fueron usados
al menosdesde 2017 paratratar
apacientes con diabetes, pero
durante su uso, los técnicos dela
danesaNovo Nordisk, fabricante
de Ozempic, notaron que en altas
dosis, la semaglutida que estos
contienen, reduce el apetito y pro-
longa el proceso digestivo. Vaya,
quitalas ganas de comer.

“Novo Nordisk se dio cuenta
de que esto era una caracterfs-
tica, noun error, y formul6 una
clase de dosis mas alta”, expuso
el inversionista estadounidense
Scott Galloway en un podcast de
la semana pasada.

Enjuniode 2021, 1a Food and
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Drug Administration les aprobd
Wegovy, que es semaglutida de
2.4 miligramos, de una inyeccién
por semana.

Las acciones de Novo Nor-
sdik ya subieron su precio 78
por ciento este afio yel valor
total de la empresa se elevo
a 362 mil millones de déla-
res, que se aproxima al nivel
de LVMH, propietaria de Louis
Vuitton y sus 470 mil millones de
ddlares.

Ahora, Eli Lilly trabajaensu
propio farmaco experimental en
animo de dominar el floreciente
mercado de medicamentos para
atacar la obesidad, llamado
Mounjaro.

EnMéxico, los tratamientos
disponibles tienen un precio que
rondalos 3 mil pesos, con dosis
que duran unmes, dentro de un
proceso de afio y medio.

Los médicos advierten que su
consumo debe darse bajo super-
visién profesional y acompafiarse
de ejercicio y una buena dieta. De
lo contrario, no hay resultados.

¢Qué puede cambiarenlos
negocios por estos firmacos? Si
no es todo, sera mucho. Obvia-
mente, la industria de alimentos
es directamente impactada, pero
una menor obesidad puede tener

“La declaracion de
John Furner, CEO
de Walmart en
Bloomberg fue una
‘patada’ al valor de
empresas como The
Coca Cola Company
y Pepsico”

un efecto enlas relaciones socia-
les. Todos podrfan sentirse mas
motivados a salir, lo que puede
disminuir el uso de aire acondi-
cionado en ciudades calientes.
Eso puede reducir el consumo
eléctrico en las casas.

Elnegocio delos gimnasios y
actividades fisicas como ciclismo
omontafismo tendrfan un auge;
cadenas como Decathlén verfan
beneficios.

Ademas, los medicamentos
antiobesidad podrian reducir el
consumo de sustancias adictivas
como nicotina, cocaina y alcohol,
lo que podria tenerimpactos
sociales significativos. ;Podria-
mos tener mas hijos yrevertir
latendencia alabaja que reflejan
las estadisticas de nacimientos en
México?

Director General de Proyectos

Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO
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r’ EXPECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados para hoy?

En EU se publicara el indice
manufacturero Empire
State; en Europa destaca la
informacion de la balanza
comercial. En México

no habra informacion
economica relevante.

ESTADOS UNIDOS: La Fed
de Nueva York dara a cono-
cer su indice manufacturero
Empire State a octubre.
Patrick Harker, miembro
del Comité a Mercado
Abierto (FOMC), participara
en la sesién anual de la
Asociacién de Banqueros
Hipotecarios (MBA).

EUROPA: La agencia
Eurostat publicara cifras
de la balanza comercial de
la eurozona y sus paises
miembros, con cifras actua-
lizadas a agosto.

El Eurogrupo tiene
programada una reunion
ministerial, en la que
contara con la participacion
de la secretaria del Tesoro
de EU, Janet Yellen.

ASIA: El Ministerio de Eco-
nomia de Japon publicara in-
formacién de la produccion
industrial correspondiente
a agosto.

—Eleazar Rodriguez
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Perspectiva Bursamétrica / Ernesto O Farrill Sa

Ernesto O Farrill Santoscoy

La economia crecio cerca del 3.5%
anual en el tercer trimestre

a economia mexicana pudo
L haber crecido entre el 3.1%

al 3.5% anual en el tercer
trimestre. Esta esla conclusién
delo que arrojan nuestros indica-
dores oportunos para los meses
de agosto y septiembre.

En julio, el INEGI report6 un
crecimiento del IGAE del 3.5%
anual. Para agosto, INEGI estima
en base a su Indicador Oportuno
dela Actividad Econdmica un
crecimiento del 3.4% anual,
mientras que con nuestro indica-
dor IBAM estimamos un incre-
mento del 1.8% anual.

La desaceleracion que cuan-
tificamos se debe a malas cifras
enlaindustria automotriz y en el
comercio de agosto. En ese mes
la produccién de automéviles
ligeros aumentd solo en 2.8%
anual, mientras que en meses
previos estaba creciendo a tasas
de hasta el 20% anual. Las ventas
delas cadenas comerciales afi-
liadas ala ANTAD sufrieron una
contraccion del 1.4% real anual.
Estas dos variables influyen para
que en Bursamétrica estemos es-
timando un menor crecimiento.

Para septiembre, Bursamé-
trica estima con el Indicador
IBAM un crecimiento del 3.5%

Ifl'lie#rfi
O’ Farrill

Presidente de Bursamétrica

-

eofarrilk@bursametrica.com

@ GEOFarISsa

anual, lo que implica una reani-
macion de la actividad produc-
tiva respecto al mes previo. Esta
semana conoceremos el Indica-
dor Oportuno de la Actividad
Econdmica del INEGI para agosto
y septiembre.

Los factores que favorecieron

al IBAM de septiembre fueron:

1. E1ISM de la manufactura
norteamericana que subié a 49
unidades desde los 47.6 unida-
des de agosto. Acumula 11 meses
debajo de 50 puntos, lo que
significa contraccion.

2. Laproduccién automo-
triz creci6 23.99%vs. 2.80%
de agosto. Las exportaciones
también mejoraron ligeramente
creciendo 15.99% vs. 15.74% del
mes previo.

3. Las ventas domésticas
de automéviles aumentaron
+37.5% anual vs. 25.0% de
agosto.

4. Las ventas de las cadenas
comerciales afiliadas ala ANTAD
aumentaron 0.34% en términos
reales vs. una contraccién del
1.38% de agosto.

5. En el Indice Mexicano de
Confianza Econdmica la percep-
cion sobre la situacién actual
subi6 de 68.13 a 71.03 puntos.

6. El precio de la Mezcla Mexi-

cana de Exportacion de Petréleo
aumento 7.7% mientras que en
agosto baj6 4.1% anual.
En cambio, los factores que
afectaron al indicador fueron:
1. Los indicadores IMEF de
manufactura y de servicios baja-
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rona51.5 unidades mientras que
en agosto estabanen 52.3y52.1
unidades, respectivamente.

2. La percepcion a futuro del
indice de Confianza Econémica
bajé a 77.73 puntos respecto a
80.54 unidades de agosto.

3. Los empleos en el IMSS se
desaceleraron aumentando en
3.38% anual respecto a 3.58% de
agosto.

4.FlIndice de laBolsa
Mexicana de Valores aumenté
en 11.29% anual vs. +12.42%
anual de agosto.

Todo esto nos esta reflejando
lo que ya hemos comentado en
otras ocasiones en este espacio:
en México y en Estados Unidos
tenemos, otra vez, un nuevo im-
pulso en la actividad econdmica,
a pesar de las politicas moneta-
rias restrictivas. Y esto se debe a
las politicas fiscales sumamente
expansivas (electoreras) que se
estan aplicando en ambos paises.

Como todo enla vida esto
tiene un aspecto positivo, que es
el mayor crecimiento, y aunque
es artificial, implica mayores
empleos y mejor desempefio de
los negocios en el corto plazo. El
lado negativo son las presiones
inflacionarias que estaremos ob-
servando en ambas economias,
yen el caso de Estados Unidos
se tendra que seguir reforzando
la politica monetaria restrictiva
con mayores tasas de interés.
Estas mayores tasas van a hacer
aparecer nuevos afectados entre

instituciones financieras, fondos
de inversion y empresas.

En el caso de México, el mayor
déficit fiscal implica mayores
déficits fiscales, y mayor endeu-
damiento ptiblico, lo que traera
presiones sobre la calificacién de
la deuda soberanay la necesi-
dad de un ajuste fiscal de largo
alcance en los siguientes afios.
También hay que mencionar
que pese a toda la adversidad,
estamos teniendo un buen mo-
mento en el gasto de inversidn,
tanto la publica, como la privada.
EI T-MEC, y el nearshoring nos
estan poniendo en una situacién
privilegiada que ojala la sepamos
aprovechar en lugar de volverla
a desperdiciar, como lo hemos
hecho en varias ocasiones.

Por ejemplo, la Secretarfa de
Hacienda ha emitido reciente-
mente dos decretos con incenti-
vos fiscales para las inversiones
privadas en el Istmo de Tehuan-
tepecy para el nearshoring,
limitados a ciertos sectores se-
leccionados. Seria muy oportuno
que en lugar de en decretos, estos
incentivos quedaran plasmados
en las leyes fiscales. Estamos to-
talmente a tiempo de incorporar
estos incentivos a las leyes, para
que la percepcién de los inversio-
nistas no sea de una gran incer-
tidumbre sobre la permanencia
de los mismos, dado que con un
decreto se borrd el aeropuerto
de Texcoco, y con otro las Zonas
Econémicas Especiales.
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PESOSYCONTRAPESOS

LIBERTAD Y PROPIEDAD
(1/3)

PORARTURODAMM ARNAL

: E n qué consiste la libertad eco-
C noémica? En primer lugar, enla
facultad para decidir desde qué pro-
ducir hasta que consumir, facultad
propia del ser humano.

En segundo Iugar, en la posibilidad, porque nohay algo
(unaley) o alguien (un dictador) que lo prohiba, de ejercer
esa facultad para decidir, desde qué producir, hasta qué
consumir, con la condicién de que al hacerlonio se violen
derechos, algo propio del liberalismo, entendido, nocomo
unaideologia, comounaidea preconcebidade cémo debe
organizarse la sociedad, y de cémo deben comportarse las
personas para conseguirlo, sino como un principio de con-
ducta: respetandolos derechos delos demas, y asumiendo
elriesgo y la responsabilidad, hazlo que quieras.

El de la economia es uno de los campos mds importan-
tes de la accién humana, del que dependen desdela pro-
duccién, el medio, hasta el consumo, el fin, del cual depen-
den lasalud, lavidayladignidad delas personas, consumo
que debe ser el resultado del trabajo propio, de la genera-
cién personal de ingreso, no del trabajo de los demés, de
laredistribucién gubemamental del ingreso, que es expo-
liacién legal, y que ha hecho del gobiermo, como lo sefialé
Federico Bastiat, “la gran ficcién a través de la cual todo el
mundo pretende vivir a expensas de todo el mundo”.

La propiedad privada es la condicién de posibilidad
del ejercicio de la libertad individual. La libertad indivi-
dual para producir, ofrecer y vender requiere de la pro-
piedad privada de los medios de produccién, necesarios
para poder hacerlo, de lamisma manera que la libertad

individual para demandar, comprar y consumir requiere
delapropiedad privada del ingreso, que es el producto del
trabajo, necesario para poder hacerlo.

La propiedad privada esla condicién de posibilidad del
ejercicio de la libertad individual, porque la libertad siem-
pre se ejerce sobre algtin tipo de propiedad, de tal manera
que, en la medida en la que se limita ésta (por ejemplo:
cobrando impuestos excesivos, lo que limita la propiedad
sobre el ingreso, o expropiando medios de produccioén, lo
que limita 1a propiedad sobre el capital fisico), se limita
aquella.

Libertad individual y propiedad privada son dos caras
delamisma moneda, que ademas son derechos naturales,
que le corresponden ala persona por serlo, mismos que
deben estar plenamente reconocidos, puntualmente de-
finidos y juridicamente garantizados. Si lo estan se tiene
una economia de mercado en el sentido institucional del
término.

El respeto al derecho ala libertad individual y ala pro-
piedad privada, en general, y alalibertad individual para
productir, ofrecer y vender, demandar, comprar y consumir,
yala propiedad privada sobre los medios de produccién y
sobre el ingreso, en particular, es condicion necesaria para
una vida auténoma, que dependadeuno,nodelos demas,
que sea el resultado de la generacién personal de ingreso,
no de la redistribucién gubernamental del mismo.

¢Cémo andamos en México en materia de libertad in-
dividual y de propiedad privada, sobre todo en el campo
de la economia? Parte de larespuesta la encontramos en
el Indice Internacional de Libertad Econémica 2023, del
Instituto Fraser, y en el Indice Internacional de Derechos
de Propiedad 2023, de la Alianza por los Derechos de
Propiedad.

Continuara.
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ACREDITACION EN SECTOR SALUD

a Entidad Mexicana de Acreditacion (EMA), presidida por

Raul Tornely Cruz, celebrara este 19 de octubre un encuentro
para hablar sobre laimportancia de la acreditacion en el sector sa-
lud, especialmente para laboratorios clinicos, bancos de sangre y
gabinetes de radiologia, porlo que este evento va dirigido a todos
los que no conozcan los beneficios de esta vital actividad, median-
telacual se brindan resultados confiables a los ciudadanos.

La ocasién también se aprovechara para
apoyar a dicho sector en la transicién de los

cambios de 1a ISO 15189-2022 referente a labo-

ratorios clinicos —Requisitos parala calidad yla
competencia—, ya que cuentan con un lapso de
tres afios para adaptarse a las uevas reglas de
este estandar.

Entre los ponentes estaran Maria Isabel

Lépez, de la EMA; Pablo Corona, de NYCE; Ana-
lia Purita, coordinadora ISO/TC 212/STTF, y Ga-

briel Migliarino, consultor internacional.

Auge del transporte de carga. .os niimeros
som claros: el sector de vehiculos pesados en

México estd en constante crecimiento. Las ci-

fras presentadas por la Asociacion Nacional de

Productores de Autobuses, Camiones y Tracto-
camiones (ANPACT), que dirige Miguel Elizal-

de, indican un panorama alentador para esta
industria. El incremento constante en ventas

al mayoreo, produccién y exportacién de ve-

hiculos pesados es una sefial sélida de que el

sector se encuentra en una trayectoria positiva.
Sin embargo, lo que destaca aiin mas es el im-
presionante crecimiento del segmento de carga.

Las ventas al mayoreo han alcanzado su punto

mas alto en la historia, superando incluso los

récords establecidos en 2007 y 2008. Esto se

debe a una serie de factores, como el continuo

crecimiento econémico de México, el aumen-
to del comercio internacional y la inversién en

infraestructura. Este florecimiento en el sector

de vehiculos pesados no sblo es unanoticia po-
sitiva para los fabricantes y distribuidores, sino

también para la economia mexicana. Con mas

de 200,000 personas empleadas en esta indus-
triay susignificativa contribucién alosingresos

del gobierno, el auge del transporte de carga en

México vislumbra un futuro prometedor para

el pais.

Cumbre LATAM. La compaiiia farmacéutica
espafiola Ferrer, que dirige aqui Jorge Candia,
eligi6 a la Ciudad de México como sede para
su Tercera Cumbre Ferrer LATAM, que realiza-
ran el 20y 21 de octubre. La firma, con sede en
Barcelona y cuyos productos se comercializan
en 128 paises, busca contribuir a la mayor espe-
cializacion y formacién de profesionales de la
salud, por lo que espera a alrededor de 600 mé-
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dicos en esta edicién. Ferrer registro ventas en el
2022 por 645 millones de euros, tiene plantas de
produccién en Espafia y Estados Unidos, donde,
ademas, cuenta con un centro de investigacion
y desarrollo. Esperamos que estos esfuerzos
académicos contribuyan al propésito de la or-
ganizacién de generar un impacto positivo enla
sociedad, traduciéndose en una mejor atencién
alos pacientes.

Remodelacion Vips. Alsea va por otra gran
remodelacién de los Vips, que le compré a Wal-
mart de México y Centroamérica hace nueve
afios. Destinara 200 millones de pesos, practi-
camente 11 millones de délares, para la remode-
lacién de 30 unidades Vips durante el atin 2023,
pero para el proximo afio invertira otros 280
millones de pesos (15 millones de dolares) para
maodificar 40 unidades més, con lo que termina-
ria su estrategia de renovacion.

Cambios en estos feudos con los que ha
tratado de conectar con la sociedad mexicana
ayudandose de una empresa especialista anivel
mundial en el tema de restaurantes. Alhacerun
balance, esta empresa mexicana compro 263
unidades y hoy tiene 243 corporativas y el res-
tante 7% es subfranquicia.

Voz enoff En Unifin hay preocupacién. Resulta
que esta pidiendo una prérroga de 90 dias para
extender las negociaciones con susacreedores a
fin de concluir su concurso mercantil y asi evitar
la quiebra. Presume avances en las negociacio-
nes de su convenio concursal, pero éste alin ten-
dria que ser aprobado por al menos 75 por ciento
desus acreedores. Habra que estar atentos.
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Desierta licitacion de
659 bloques: [F T

or segunda ocasion la licitaciones de espectro radioeléc-

trico contindian sin obtener resultados positivos. El Ins-

tituto Federal de Telecomunicaciones, que lleva Javier

Judrez Mojica, sefialo que la subasta IFT-11, 659 blo-

ques de bandas de espectro quedaron sin adjudicar y
sdlo pudieron colocarse 92 bloques de espectro por lo cual reali-
zaron pagos por un total de 5 millones 824,000 pesos como con-
traprestacion a la Tesoreria de la Federacion.

La Secretaria de Hacienda, que lleva Rogelio Ramirez de la O
continta obstinada en mantener altisimos los precios de la conce-
sion y el pago de las contra prestaciones, por lo que no es raro que
las subastas del IFT resulten desiertas; es mas, se corre el peligrd
de que espectro ya licitado se regrese al gobierno por parte de las
empresas, como es el caso de
AT&T, que dirige Monica Aspe,
porque simplemente los nuime- of P
o estrategia an.ic la

El espectro subastado por el quiebra
IFT correspondia a las bandas de frecuencia de 410-415 / 420-425
MHz destinadas para la provision del Servicio Movil de Radioco-
municacidn Especializada de Flotillas. Estas bandas de espectro
son utilizadas en operaciones de transporte, seguridad, flotas ve-
hiculares, logistica, asi como para comunicaciones internas en en-
tornos industriales como minas, puertos, plantas de produccion y
empresas fabricantes, y en general, para cualquier actividad que
requiera una red de comunicaciones méviles privada.

No es la primera vez que el IFT se enfrenta a una licitacion con
un escaso interés por parte de las companias. En 2021, el evento
IFT-10 tuvo una experiencia similar cuando el Instituto intentd asig-
nar 41 bloques de bandas de espectro a empresas de telecomunica-
ciones como Telcel y AT&T, pero 38 de ellos quedaron sin ofertas.

Unifin presenta

Columnas Econdmicas

Riesgos y Rendimientos

Una de las alternativas que el IFT ha buscado para evitar estos
resultadas consiste en ampliar las licitaciones a otras industrias,
mds alld de las telecomunicaciones. Algunas opciones incluyen
Operadores Mdviles Virtuales (OMV) y empresas interesadas en
establecer sus propias redes privadas basadas en la tecnologia 5G;
sin embargo la respuesta esperada en cuanto a la convocatoria.

RENEGOCIACION

Unifin, que dirige Rodrigo Lebois acordd contratar financiamien-
to de salida bajo su proceso de concurso mercantil y aumentar
su capital social en términos consistentes con la propuesta en su
acuerdo de quiebra. Unifin emitird una determinada cantidad de
acciones ordinarias que representaran la parte variable del capital
social de la empresa para
ser suscritas y pagadas por
ciertos acreedores reconoci-
dos. Unifin agregd que los
accionistas acordaron que el 85% de las acciones del capital so-
cial reestructurado de la empresa se distribuirdn, a prorrata, en-
tre créditos comunes convertibles y ciertas reservas previstas en
el acuerdo de quiebra.

Anuncia Kawasaki nueva
planta en NL

INVERSION

Kawasaki, conocida mayormente por la produccién de motocicle-
tas y motores para la industria, invertira 200 millones de ddlares
en la instalacion de una planta en el Monterrey, Nueve Ledn en
una operacién que significara la generacién de unos 1,100 em-
pleos. El anuncié de la inversion la hizo el gobernador de Nuevo
Ledn, Samuel Garcia, en un video subido a la red social X junto a
ejecutivos de Kawasaki y al alcalde del municipio Salinas Victoria,
donde se instalara la fibricae
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Crece consumo de carne, poder de compra
obstaculoy USMeat por mas oferta para cocinar

Cuando se habla de morosidad en el crédito, es
claro que mas alld del discurso oficial €l poder
decomprasehadebilitado porlainflacion.

Los alimentos se han encarecido 15%, v el
consumidor seha vueltoselectivoensugastoy
loseramasen2024.

Para la carne, los iiltimos empos no han re-
sultadofaciles, perotras el golpe dela pandemia,
hay una noloria mejoria que se estima se man-
tendrd en 2024 en el consumo de res y cerdo.

Unaentidad quepromueveelconsumode la
carne roja, es el US Meat Export Federation con
sede en Denver. Surgio enl975 y esencabezada
por Dan Halstrom. A Méxicollegs hace 32 afios.

Aqui es encabezada por Gerardo Rodriguez,
de 50 afios con 26 enla organizacion. El pais se

ha convertido en un mercado estratégico. So-
mos el 4° receptor de carne de res, superados
por Corea, Japon y China, y el mimero uno en
cerdo.

Mientras en 2020 lo importado desde EUJ
cayd, este afio hasta septiembre hay creci-
mientos de doble digito. En res son 136,000 to-
neladas que significaron 773 mdd y en cerdo
700,600 toneladas por 1500 mdd. Claro que lo
externo apenassignifical0% delademanda.

Rodrignez remarca lo importante del con-
sumo de proteinasen nuestra dieta. Elde cerdo
estd en 221 kilogramos per cdpita vs 20 kilos
del2022 yenressepasodelsals.okgs.

En este altimo hay mas desafios. El hato
tanto en EU como en México disminuy6 en la

pandemia y viene de regreso. Ademas su pre-
cioesmasalto.

El producto importado llega a restaurantes,
hoteles, autoservicios v mayoristas como
Qualtia de Héctor Silva, Sigma de Rodrigo Fer-
ndndez o Bafar de Oscar Baeza para producir
jamonesysalchichas.

Recién se enfrenta también la competencia
de Brasil v Argentina. Economia de Raguel
Buenrostro abrid cupos para diversificar, pero
su participacion es marginal. Quienes mas han
aprovechado son Walmart de Guilherme Lou-
reiro y Chedraui de Antonio Chedrani, mixime
el"sfiperpeso”.

Recientemente la US Meet se enfoca es en
hacer alianzas, por ejemplo con Canirac de
German Gonzalez. Igual en empujar platillos
listos para cocinar con autoservicios como
Costco de Moisés Saenz para adaptarse a las
necesidades de la familia v el alza de precios.
Todo poravanzar.

ATORADO EN ECONOMIA DECRETO DE
“POLO DEL BIENESTAR"EN OAXACA
Pese al discurso a favor del sureste, el impacto
del Tren Mava, el Interocednicoy Dos Bocas es
limitado, mdxime 1a falta de infraestructura,
incluida la eléctrica. Un proyecto atorade en
Economia de Raquel Buenrostro es la zona
econdmica especial para Oaxaca. Ahorale de-

e
=i

Superyisam a ks -

Alore a meedias m

nominan Polos del Bienestar. El decreto esta
atorado, pese que se estima puede ayudar a
elevarlos nivelesdeinversion privada.

PROXIMA ZAFRA AUNMENOR Y
SEGUIRA AZUCAR CARA

El costo del aziicar en centrales de abasto trae un
alza del 535% en el iiltimo afic. Esta en1535 por
bulto de 50 kg, récord histérico. Es consecnencia
deuna produccion de azicar de apenas 5. 2 millo-
nes de toneladas en el altimo ciclo por la sequia.
{Como quiera, el panorama dificilmente mejorara
para estenodal producto enla canasta basica. Se-
giinel GCMA quedirige JuanCarlos Anayala zafra
del préximo ciclo que inicia en noviembre andara
en 4.8 millones de toneladas, lo que incluso ero-
sionard la capacidad exportadora del rubro agru-
padoenla CNIAA quedirige HumbertoJasso.

SIN CAMBIOS PAQUETE ECONOMICO
2024 Y SENADORES ESTE MES

Digase lo que se diga, el Paquete Economico de
la SHCP que lleva Rogelio Ramirez de Ia O se
aprobara sin cambios. Para la Ley de Ingresos
el Senado deberd palomearlo antes del 30 de
octubre, que es el limite, mientras que el de
egresos, evaluado en diversas comisionesdela
Cimara de Diputados estara listo poco antes
dell5 denoviembre. Poco queesperar.

o @aguilar_dd
a'iﬁgﬁ‘galbzuﬂ%%dondinero.mx
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i algo esta en boga de to-
dos esel nearshoring: Me-
xicohademostradoserun
destino atractiva paraesta
practica debidoasu proxi-
midad con Estados Unidos
ysumanodeobracalifica-
da. El auge del nearshaoring ha generado una
crecientedemandade profesionales altamente
calificados.Lasempresas quese establecenen
el pais necesitantrabajadores con habilidades
técnicas, de comunicacion y competencias
interculturales para funcionar eficazmente
en un entorno de colaboracion internacional.

Estohallevadoaunaumentoenlainversion
en programas de educacion superior gue se
centran en campos relacianacdos con tecno-
logia de lainfarmacion, ingenierfa, gestion de
proyectosy mas. Las universidades mexicanas

estanrespondiendoaestademandaadaptando
SUS programas para preparar alos estudiantes

para aportunidades de empleo
en laindustria del nearshaoring.

Instituciones como la Uni-
versidad UniverMilenium, de
Agustin Alban Maldonaclo, esti
trabajando para adaptarse alas
demandas del mercadolabaral.
Handesarrollado nuevas carre-
rascomola Comunicaciony Tec-
nalogias Digitales, Comercio y

Logistica Internacional, Comercioy Negocins
Internacionales, Ingenieria Mecanicay Eléctri-
ca;disciplinasrelevantes para el nearshoring.
Han establecido o buscan estableceralianzas

Columnas Econdomicas

Al Mando / Jaime Nunez

Jaime Nunez

AL MANDO

RELOCALIZACION
DE ESTUDIOS

Las empresas que se establecen en el pais
necesitan trahajadores con habilidades técnicas,
de comumicacion y competencias interculturales

con empresas delsector para ofrecer progra-

Las empresas

mas de capacitaciony practicas profesionales, estadouanidenses
locualbrindaa losestudiantes laoportunidad huscan maneras

deadquirirexperiencialaboral relevanteantes  de mejorar sus

de graduarse.

Ademas, el nearshoring ha fomentado
investigacidn e innovacion en Mexico. Las
empresas de EU buscanconstantemente ma-
neras de mejorar operacionesy ser mas com-
petitivas; estandispuestas ainvertireninvesti-
gaciony desarrollode soluciones tecnolégicas
avanzadas. Esto ha llevado a colabaraciones
entre empresas y universidades mexicanas,
donde estudiantes y profesores trabajan en
proyectos de investigacidn y desarrollo.
BGAVANZA
Enloqueresta del ano, cuatramillones de per-
sonas tendranintenciondecontratarservicios
5G, indica un reporte publicada por Ericsson,
al mando de Chafic Nassif en |a regidn, en el
cual también se sefala gue 26 por ciento de
mexicangs experimentan mas satisfaccion
con servicios 5G que con 4G.

Siguiendo esta tendencia, casi

la mitad de los consumidores

enelpals revelaron que desean

comprar un teléfono nuevo en

el segundo semestre del afia.

Ademas, 1l por ciento de usuarios

estan dispuestos a pagar mas

por servicios 5G premiumseglin
elmismoreporte, £l Valor del 5G:

Convirtiendo el rendimienta en valor, el cual
muestra los resultadas de entrevistas a2 mas
de 37 mil consumidores en mayo y junio de
este afio en 28 paises, incluido México.

operuaciones
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UN MONTON
— DE PLATA—

MERCADO

DE VALORES:
OPORTUNIDAD
PERDIDA

EY revelo que en el segundo trimestre de este

ario, en fodo el mundo, hubo 615 ofertas ptiblicas
iniciales, levantando capital por 60 mil mdd

tividad empresarial, esa prueba hallegada:
la nueva Ley del Mercado de Valores, que
lleva afnos siendo comentada en circulos
financieros, pero gue nohasido aprobada;
y cuyos efectos positivos se prevé que no
ocurran sino hasta dentra de varios afios. Y eso dependera
también de que la Comisian Nacional Bancaria y de Valares
(CNBV) emita la normatividad secundaria pertinente. De ma-
neraque el tortuguismo bursatil continuara, a pesar de que
la nueva Ley se apruebe.

Que la nueva Ley del Mercadao de Valores no dé frutos en
esta administracidn es un fracasa notorio parael presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador v, principalmente, para el
secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez dela 0, quien tris-
temente no se ocupo de vigorizarelmercado nide alentarel
financiamiento por esta via. Es la cruda realidad.

Unestudioreciente delafirmaEYreveld que enelsegundo
trimestre deeste afio, entodoel mundo, hubo 615 ofertas pu-
blicasiniciales, levantande capital de los mercadas por 60 mil

millones de ddlares. La mayar parte
iy . yorp Menos de 1% de
ocurrio en Asia, con 371 emisiones.

) o . las empresas

asempresasasidticas estanval- .

cadas afinanciarseviael mercado. ~ "REXICANAS
EY pronostica *mejores condi- seﬁ“mfc"m

ciones para el mercado de ofertas @ fraves de

publicas iniciales para los siguientes la Bolsa

seis a 12 meses” debidop a |2 bateria

inecesitdhamaos una pruebamasdelletar- delasempresasguequierensalirala
gonacional para acelerarnuestracampeti- bolsa.0sea, continuardnavanzando.

En México no escuchamos esta tendencia, y la autaridad
tiene una gran responsabilidad porestaoportunidad perdida,
sobre todo en la era de la Inteligencia Artificial, de Iz ciencia
demateriales, del aprendizaje de las méquinas, del computa
en la nube, y de tantas otras nuevas tecnalagias que estan
emergiendo en emprendimientos que reguieren capital.

Recientemente el Director de Asuntos Financieros de
Banxico, José Luis Negrin, declard guelanuevaLeyayudard,
pero no resolvera del todo, nuestro rezago bursatil. Podrian
tardar afos en llegar los resultados.

A su vez la Comision Bancaria y de Valares ha emitido
declaraciones diciendo que los plazos del procesalegislativo
queseobservansonnormales (osea, lalentitud es o nuestra).

Enunforareciente del tematambiense resaltd que menos
delporcientode lasempresas mexicanas sefinancianviala
Bolsa y solo 3 porciento tiene interés en realizarlo.

¢Estamos ante un inminente fracaso? Todo indica gue,
tristemente, si.

FERRER

Lafirma farmacéuticaespafnala Ferrer, encabezada por Jorge
Candia, albergardesteviernes a 600 médicosenunacumbre
en la Ciudad de México, con foco estratégico en el pais. Sus
ventas totalizan 645 millones de euros y sus areas terapéu-
ticas de innovacion son las enfermedades pulmonares y
los trastornos neurolégicos. Tienen famosas productos de

gastroenterologia, como Hidrasec. Pagina 44 de 68
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Bdja California, de la mano de un mejor entorno

laboral, busca liderar la relocalizacion de
empresas, también llamada "nearshoring”

nodelos estados dondelaindustriacrece
porencima de la media nacianal es Baja
California, gue lo convierte en iman para

atraer nuevos proyectos.
La entidad, que gobierna Marina del
Pilar Avila, en la primera mitad del afo
encabezoel crecimientafabril, algo que ha
sidoreconacida porla Concamin gue preside José Abugaber.

A decir del Inegi, la entidad del norte del pais observo un
crecimiento industrial de 6.1 par ciento arriba de otros esta-
das con la misma vocacion, coma Sonara, con 4.1 par ciento
y Guanajuato, con 2.5 por cienta.

Ese desempefo se ha acompafadadela proteccion dejos
derechosdelos trabajadores con mejores salarios, yla puesta
enmarcha del ProtocoloVioletaen los centros detrabajo para
evitar que las mujeres padezcan violencia labaral y acaso
sexual canla coordinacion de autoridades locales y federales.
LA RUTA DEL DINERO
Sorprende el proceder del Consejo Nacional para Prevenir la
Discriminacidn (Conapred), quese hametidoen el pleitoentre

RicardoSalinasPliegoy la senadorz
CitlalliHerndndez, atropellandolos
derechosde una parafavarecerala
legisladora. La morenista ha tenida
paraelempresario expresiones comao
"usurern, pagaloque debes, misogi-
no,macho, oligarcay hasta evasorde
implestos”, que como era de espe-
rarse hantenidorespuesta.Elcasoes
que elllamado “oficio de prevencién”

can el que se busca favorecer a la senadora no tiene funda-
mento administrativa nijuridica, amen de atacarla libertad de

expresidn con sesgo politico.. El rezago educativo es un desafio
parael pais.En 2022, segun el Instituto Nacional ParalaEduca-
ciondelos Adultos (INEA), 27.7 millones de mexicanos estaban
rezagados ensu aprendizaje. Porello, iniciativas como EnRuta
por lg Educacion, de Fundacién Traxion, gue lleva Alejandra
Méndez, brazo altruista de lafirma Traxion de Aby Lijtszain,
ofrecen un rayo de esperanza llevando aulas maviles con
acceso a internet, computadoras de dltima generacion y
persanal docente a comunidades marginadas para apoyar
ajovenesy adultos que buscan culminar sus estudios y ab-
tener un certificado con validez oficial. El programa estard
en Quintana Roo y la COMX donde buscan beneficiar a 20
mil personas.. Morena dio a canocer los resultados de sus
encuestas de reconocimiento en los estados donde habra
elecciones para gobernador. En Veracruz, mas de uno alzo
|a ceja luego de conocer que Rocio Nahle no lidera las me-
dicianes. Es Eric Cisneros, el secretario de Gobierna guien
registro51par cienta, sigue Nahle, can 45 par ciento, Manuel
Huerta, con 41 por ciento, y Zenyazen Escobar, con 29 por
ciento. Unaopcién localy otrade fuera chocaranen Veracruz..
EltemaAyotzinapa esta al rojo vivotras las declaraciones de
Andrés Manuel Lépez Obrador en el sentido que él llevara
las investigaciones, se sabe, que la Fiscalia General de la Re-
pukblica esta porreactivaruna orden deaprehensionencontra
de Ifaki Blanco, procurador de Guerrero, de Angel Aguirre.

La entidad
observd un
crecimiento
de 6.1% por
arriba de otros

estados Pagina 45 de 68
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= EXXON MOBILY SU
‘\‘t BATALLA CORPORATIVA

*COLABORADOR

Iste megadeal de Exxon Mobil, pone a prueba a los
acclonisias preocupados por un modelo de negocio
ESG. aue atienda a las cansas del cambio climatico

Es unhechoineludible que
elpuntodeacuerdocomun
entre la distinta gama de
accionistas de Exxon Mobil
eselrendimiento economi-
coesperado de su accion,
apartirde este punto, para
bien o para mal, se taman
las decisiones caorparati-

vas sobre el rumbo de la
empresa petrolera, inclu-
50 pone en dilema a su
modelo de negocia, entre
una nuevavisién masam-
biental,socialy degobierno
corporativo (“ESG” porsus
siglaseninglés) olamisma
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visign utilitaria centrada en la maximizacion del petrolec.
Laanterior sesintetizaen aquello que resulte mas benéfico o« SE ANTICIPA SU
para el accionista, po;lrl'a d:acirbse, mas din;&ro, pero menos appapACION A CARGO
bienestar sacial y ambiental, o bien menas dinero, pero mas
bienestar social y ambiental. DE LOS REGULADORES
Obviamente loideal serfalograr ambos beneficios, en per- ANTIMONOPOLIO DE
fecto equilibrio, pese a que tal vez sea una utopia. EU POR PRETENDER
Asi tenemos que Exxon Mobil ha acordado la compra de REDUCIR LAS EMISIONES
su r|val_?5taduun|dense P|Dn_eer Natural Respurces, t_an una DE GASES DE EFECTO
operacian de coampra de acciones por 59 mil 500 millones
de ddlares, para convertirlo en el mayor productor del mayar INVERNADERO
yacimiento petralifero (en la cuenca del Pérmica) de Estados Y AUMENTAR LA
Unidos. PRODUCCION DE
¥, también, asegurarle una —decada— de produccion a hajo PETROLEO POR POZ0.
costo, donde Pioneeres una delas firmas mas exitosas surgi-
das de la “revolucidn’ del exquisto (fracking), que convirtia a
dichopals enelmayor productar mundial de petrélen en poco
mdas de una década (Reuters).
Seanticipasu aprobacion acargodelosreguladores antimo-
nopolio estadounidenses porpretender reducir las emisiones
degases de efectoinvernadero y aumentar la produccién de
petroleo por pozo, combinando la tecnalogia de Exxan con el
menaorcosto delas operaciones de Pinneer, dijo Exxon (Reuters).
Este megodeal de Exxon Mohil, pone a prueba a fos accionis-
tas prenocupados porun modelo de negocio ESG, que atienda
a las causas del cambio climatico, poniéndolos a prueba por
el dilema que les genera el na apostarle consistente y cohe-
rentemente a esta vision.
“Lareduccion del crecimienta, laconsalidacidny el enfoque
enla eficiencia (maximizacion econdmica)...sieres uninversor
con conciencia climatica, no es necesariamente algo malo”,
dijo Andrew Logan, director en Ceres, una arganizacion sin
animode lucrogue presiona alasempresas para que presten
mas atencion al cambio climatica (Reuters).
Y claro no es malo, pero es cantradictorio cantra el lagro
de Engine No.1,una firmade inversion propietaria de 0.02 por
ciento de las acciones de Exxon, que junto con el apoyo de
BlackRock y Vangard, lograran nombrar tres miembros en el
consejode administracion para atenderlos temas de cambio
climatico, aunguetambién Engine No.linstd a Exxon a centrarse
en sus mejores activas, incluida la produccion en la cuenca
del Pérmico, es decir dio su anuencia.
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ALBERTO AGUILAR

Crece consumo de carne, poder de compra
obstaculoy US Meat por mas oferta para cocinar

Cuando sehabla de morosidad enel crédito, es
claro que mds alla del discurso oficial el poder
de compra se ha debilitado porla inflacién.

Los alimentos se han encarecido 15%, v el
consurmidor se ha vuelio selectivoensugastoy
loseramdsen2024.

Para la carne, los tiltimos tiempos no hanre-
sultado ficiles, pero tras el golpe delapandemia,
hay una notoria mejoria que se estima se man-
tendrd en 2024 enel consumoderesy cerdo.

Unaentidadque promueveel consumodela
carmeroja, es el US Meat Export Federationcon
sede en Denver. Surgié en1975 y es encabezada
porDan Halstrom. A Méxicollegdhace 32 afics.

Aqui es encabezada por Gerardo Rodrignez,
de50 anoscon 26 enlaorganizacion. Flpais se

ha comvertido en un mercado estratégico. So-
mos el 4° receptor de carne de res, superados
por Corea, Japén y China, y el niimero unc en
cerdo.

Mientras en 2020 lo importado desde EU
cayo, este ano hasta septiembre hay creci-
mientos de doble digito. Enres son 136,000 to-
neladas que significaron 773 mdd v en cerdo
700,000 toneladas por1,500 mdd. Claro que lo
extermoapenassignifical0% delademanda.

Rodrignez remarca lo importante del con-
sumo de proteinas enmestradieta. Elde cerdo
estd en 22.] kilogramos per cdpita vs 20 kilos
del 2022 yenressepasddelsalS.okes.

En este dltimo hay mas desafios. El hato
tanto en EU como en México disminuyé en la
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pandemia y viene de regreso. Ademas su pre-
cioesmasalto.

El producto importado llega a restaurantes,
hoteles, autoservicios y mayaristas como
Qualtia de Héctor Silva, Sigma de Rodrigo Fer-
nandez o Bafar de Oscar Baeza para producir
jamonesy salchichas.

Reciénseenfrenta también la competencia
de Brasil y Argentina. Economia de Raquel
Buentostre abrié cupos para diversificar, pero
su participacidn es marginal. (Juienes méas han
aprovechado son Walmart de Guilherme Lou-
reiroy Chedraui de Antonio Chedrani, maxime
el“siperpeso”.

Recientemente la US Meet se enfoca es en
hacer alianzas, por ejemplo con Carnirac de
German Gonzilez. Igual en empujar platillos
listos para cocinar con autoservicios como
Costco de Moisés Saenz para adaptarse a las
necesidades de la familia y el alza de precios.
Todoporavanzar,

ATORADO EN ECONOMiA DECRETO DE
“POLODEL BIENESTAR" EN OAXACA
Pese al discurso a favor del sureste, el impacto
del Tren Maya, el Interocednico y Dos Bocas es
limitado, maxime la falta de infraestructura,
incluida la eléctrica. Un provecto atorado en
Economia de Raquel Buenrosiro es la zona
econdmica especial para Oaxaca. Ahora le de-
nominan Polos del Bienestar. El decreto esta

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

atorado, pese que se estima puede ayudar a
elevarlosnivelesdeinversion privada.

PROXIMA ZAFRA AUNMENOR Y
SEGUIRA AZUCAR CARA

El costo del azicar en centrales de abasto trae un
alza del 535% en el tiltimo afio. Fsta en 1535 por
bulto de 50 kg, récord histdrico. Es consecuencia
deunaproduccion de azdcar deapenas 5.2 millo-
nes de toneladas en el ltimo ciclo por la sequia.
Como quiera, el panorama dificilmente mejorard
paraestenodal producte enla canasta basica. Se-
ginel GCMA quedirigeJuan Carlos Anayalazafra
del proximocicloqueinicia en noviembre andard
en 4.8 millones de toneladas, lo que inchuso ero-
sionard la capacidad exportadora del rubro agru-
padoenla CNIAA que dirige HumbertoJasso.

SIN CAMBIOS PAQUETE ECONOMICO
2024 Y SENADORES ESTE MES

Digase lo quese diga, el Paquete Econdmico de
la SHCP que lleva Rogelio Ramirez de 1a O se
aprobard sin cambios. Para la Ley de Ingresos
el Senado debera palomearlo antes del 30 de
octubre, que es el limite, mientras que el de
egresos, evaluadoendiversas comisiones dela
Camara de Diputados estard listo poco antes
dell5 de noviembre. Poco que esperar.

@agullar_dd
albertoagullar @dondinero.mx
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EN CONCRETO

Brokers, principales
colocadores

de credito; el

reto, impulsar al
hipotecario

sla semana estuve en Cancdn y constalé
la fortaleza que representan los brokers
hipotecarios para hacer crecer el crédito
de los bancos.

Todos los bancos excepto BBVA ira-
baja con los brokers que, ahora ante los
relos también se estan diversilicando y
aharcan crédilos automolrices, venla de seguros, cré-
ditos para pymes, entre otros.

En la Convencion de SOC empresa que esla cele-
brando 10 afios y que {undé su director Iernando de
Abiega, asistieron mas de mil 200 franquiciatarios de
todo el pais. Todos apostandole a seguir (rabajando y
haciendo crecer su negocio, su modus vivendi.

El reio para ellos y para todo el secior es recuperar
la caida del 15% que tuvo el crédito hipotecario en este
2023. Sibien no aspiran a lograr un aio récord de colo-
cacion como en plena pandemia, en el 2021;si quieren
recuperar en esle (liimo cuatrimesire esos nimeros.

Pero la meta no es tan lacil porque como nos co-
meniaron ya algunos bancos “cerraron la llave”, esto
es que ya no estan [acilitando ni el mismo ntimero de
créditos ni los monios.

o
e
S I
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Y hay otros bancos que estan extremando requisi-
(0s, solicitando la [iel del SAT y otros datos que a los
clientes no les hace muy atractiva la solicitud, esto estd
dificultando el proceso de dar de alia a potenciales
clientes, a solicitanies del crédito.

También observamos que todos los bancos estan
invirtiendo y mucho en actualizar sus plataformas y
procesos lecnoldgicos para agilizar y acortar los (rdmi-
ies y sus liempos; también su didlogo con los brokers
y mantener esta [uerza de ventas les es trascendental
pues se esla convirtiendo en la principal herramienta
de colocacion de créditos.

Hoy los brokers llegan a representar dos de (res
hipotecas colocadas, eslo es el 66% de la colocacion
de créditos.

Y crecen porque para los bancos es més sencillo 1ra-
bajar con ellos y quizé también mas eliciente que con
su propia [uerza de ventas en las sucursales. Entonces
le apuestan a los brokers y no a las sucursales que ya
traen muchos productos que colocar: (arjetas, créditos
empresariales, personales y para pymes, seguros, elc.

POR CIERTO

Ahora de regreso de Cancin me topé con un directivo
de Fonatlur y me comenld que estan trabajando en
“modo urgencia’. isio es que para el 15 de diciembre ya
lienen que eslar haciendo la entrega de tramos como
el 4 de lzamal a Cancln.

sPeriodista de negocios,

bienes raices, infraestructura y finanzas personales.
Fundadora de “Mujeres Lideres por la Vivienda”

y directora de Grupo En Concreto.
mariel@grupoenconcreto.com
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OPINION

ANTONIO
SANDOVAL

GEOECONOMIA

“Fl mundo se

enfrenta a la época

mas peligrosa
en décadas™

Morgan

Los mercados se mantienen en la incerti-
dumbre, con riesgos poco evaluados hasta el

momento
uien dijo las palabras que titu-

lan este articulo no fue cual-
quier persona que represente
a cualquier insiitucion, se trata
de uno de los més prestigiados
e influyentes economistas, que
encabeza unade lasinstituciones
también mas influyentes en el mundo.

James Dimon, consejero delegado de |P
Morgan, el mayor banco de Estados Unidos por
activos (y uno de los mas grandes del mundo),
alirmé que “el mundo se enfrenta a la época
més peligrosa en décadas”, debido a los ala-
ques sobre Israel y el bafio de sangre en Gaza.

El prestigioso economista, considerado uno
de los*“iiburones” en los mercados financieros
globales, sefial6 durante la presentacion de los
resultados del banco, correspondientes al ter-
cer (rimestre, que era pesimisia tras los tltimos
aconlecimientos, unidos alos de la invasion de
Rusia sobre Ucrania el pasado {ebrero de 2022.

“La guerra en Ucrania, junto con el conflicto
desatado (ras los ataques que sulrio la semana
pasada Israel, pueden tener serias implicacio-

nes en la energia, el mercado de ahm%yé?ﬁalé‘fde 68

[lujos de comercio globales y en las relaciones
geopoliticas”, dijo el directivo.
“Aunque esperamos que los conflictos se re-
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suelvan lo antes y de la mejor manera posible,
estamos preparando a nuestira {irma para un
amplio rango de desenlaces con el {in de poder
alender las necesidades de nuestros clientes
sin importar lo desaliante que sea el entorno”,
explico durante un encuentro con periodisias.
No obstante su experiencia vertiendo opi-
niones sobre otros conflicios geopoliticos, en
su conversacion con los periodistas, llego a
describir el conflicto de Gaza como “el asunto
mas importante para el mundo Occidental™
La institucion sefiald que obtuvo un bene-

ficio neto de 13,151 millones de délares entre
julio y septiembre, equivalente a 9 por ciento
menos que en el mismo periodo del afio pa-
sado. El descenso interanual del beneficio por
accion (BPA, 0 EPS por sus siglas en inglés) [ue
de la misma magnitud, es decir 4.33 dolares.

Sin embargo, la cifra de ingresos por 40,686
millones de ddélares supero las expeciativas de
los experios. Segin CNBC, se esperaba una
facturacion de 39,630 millones. Ademas, |P
Morgan generé mas ingresos por intereses de
lo previsto, mientras que los costos del crediio
{ueron inferiores a lo esperado.

Porahora la reaccion en el mercado es mo-
derada pese a la incertidumbre por la guerra
en Oriente Proximo. Pero, los mercados siguen

Columnas Econdmicas

Antonio Saldoval

de cerca la evolucion de los aconlecimientos
dado que de acuerdo con uno de los protago-
nistas, Israel, esia serd una guerra muy larga
y con serias posibilidades de que se registren
evenlos que deban evaluarse.

La primera semana de guerra transcurrié
con incertidumbre por los pasos a seguir por
el ejércilo israeli, pero no exenla de riesgos
adicionales. Para los analistas la clave es el pe-
iréleo y mds alld lo que suceda o pueda hacer
un importante pais productor del hidrocarbu-
rocomo lo es Irdn, nacion que ha sido acusada
de fomentar las acciones terroristas de Hamas,
incluyendo las que llevaron a cabo al inicio de
la guerra y que fueron las que detonaron el
conflicto en mayor magnitud.

Algunos analistas son rotundos en este
sentido: si lran entra de lleno al conflicto los
precios del peirdleo se van a disparar e im-
pactaran de lleno a la economia global, con
repercusiones hasta ahora poco evaluadas,
especialmente en la inflacion y todo lo que
eso detona.

De modo que electivamente JP Morgan tie-
ne razon, eslamos anle la situacion de mayor
riesgo en décadas.

«Perindista y Analista Financiero.
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COLUMNA INVITADA

LLEZ REYNA

¢Por queé es tan
importante un
seguro de vida?

adie tiene la vida asegurada, en cual-
quier momento podemos tener un ac-
cidente, un contratiempo o cualquier
situacion desagradble que nos haga
pasar momentos dificiles y desagrada-
bles. Los seguros de vida son una parte
esencial de la planificacion [inanciera y
laseguridad familiar. Sin embargo, seleccionar el seguro
de vidaadecuado puede ser una tarea abrumacora debi-
do ala variedad de opciones disponibles en el mercaclo.
En esta columna, exploraremos como elegir un seguro
de vida, sus benelicios, sus desventajas y por qué debe-
riamos considerar seriamente la contratacion de uno.

POR QUE DEBERIAMOS CONTRATAR
UN SEGURO DE VIDA:

Cumplir con (u responsabilidad familiar es importante
sitienes dependientes [inancieros, como conyuge, hijos
o padres ancianos, es (u responsabilidad asegurarte de
que eslaran cuidados en tuausencia. Un seguro de vida
puede evilar que tus seres queridos se vean abruma-
dos por deudas pendientes y gastos [unerarios. Ayuda
a aliviar la carga [inanciera en un momenio emocio-
nalmente dificil.

Existen beneficios liscales a la hora de contratar una
seguro de vida, en muchos paises, los beneficios de un
seguro de vida esian exentos de impuestos, lo que sig-

nifica que tus beneficiarios recibirdn la suma aseguracda
libre de impuestos. Un seguro de vida tambien puede
ser una parte esencial de una esiralegia [inanciera a
largo plazo. Puede ayudar a garantizar que tus objetivos
{inancieros y (us deseos para (u familia se cumplan.

BENEFICIOS DE UN SEGURO DE VIDA:

Uno de los beneficios méas evidentes de un seguro de vi-
da eslaseguridad [inanciera que brinda a tus seres que-
riclos en caso de (u fallecimiento. La péliza pagard una
suma aseguracla a tus beneliciarios, lo que les permitira
mantener su nivel de vida y cumplir con los compro-
misos linancieros, como hipotecas y deudas, Saber que
tu familia estard protegida en (u ausencia proporciona
una paz mental invaluable. No (ener que preocuparse
por el bienestar {inanciero de tus seres queridos en un
momento dificil es un alivio significativo. Algunos segu-
ros de vida ofrecen beneficios adicionales, como pagos
anticipadosen caso de enlermedaces graves. Estos ade-
lantos pueden ayudar a cubrir los gastos médicos y de
cuiclaco personal cuando mas se necesitan.

sfAnalista econdmica
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El juicio
antimonopolio contra
Walmart en M¢éxico

almart protagoniza un juicio antimonopolio

en su contra por la presuncién de que impu-

so précticas anficompetitivas y fijé precios

verticalmente en el mercado en defrimento

de proveedores, competidores y consumido-
res en México valiéndose de su posicidén dominante. Pronostico
un futuro lleno de risas.

Los corredores en la Bolsa Mexicana de Valores dan por des-
contado que Walmart de México recibird una sancién y reduje-
ron el valor de sus acciones poco mds de 6% en una semana.

Yo tengo mis dudas de que el castigo vaya a ser de envergo-
dura suficiente para lastimar a Walmart y disuadir a ofros de imi-
far sus pasos. El mayor dafio contra Walmart serd reputacional,
pero nada que un gigante acostumbrado a hacer su voluntod no
pueda superar.

Este juicio de la autoridad antimonopolio, conocida como la
Cofece, es el primer asunto de gran envergadura baijo la presi-
dencia de la comisionada Andrea Marvén Saltiel, una abogada
por la Universidad Iberoamericana que asumié el cargo apenas
en marzo de 2023.

Dicen los vagos que segun el sapo, la pedrada, pero aqui no
aplica la matemética pura. Hay mucha historia para confirmarlo.

La mayor sancién prevista en la ley por aplicar practicas mo-
nopdlicas relativas, como de las que se acusa a Walmart, es
de 8% de sus ingresos en el Glimo afio de aplicacién de la con-
ducta ilicita. Suponiendo que fue en 2020, cuando la Cofece
inici6 la investigacién contra Walmart que derivé en este juicio
[expediente 10-002-2020), la multa méxima contra Walmart po-
dria alcanzar los 2,700 millones de délares considerando el ti-
po de cambio promedio anual. Pero eso no ocurrird aunque to-
dos los enemigos de Walmart —que no son pocos— enciendan
sus veladoras.

Para empezar, nunca en México la autoridad antimonopolio
ha impuesto una sancién individual de mds de 1,000 millones
de pesos. La Cofece se ha caracterizado por imponer las sancio-

Economicon / José Soto Galindo
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nes maximas que puede defender en tribunales, por mds irriso-
rias que parezcan.

"El Poder Judicial lo que nos ha dicho es que uno no fija la mul-
fa en el maximo, sino que tiene que empezar por el minimo y lue-
go multiplicarlo y no fe puedes pasar”, dijo Alejandra Palacios
Prieto, excomisionada presidenta de la Cofece (2013-2021), en
una comparecencia de 2021 con senadores para defender las
multas ridiculas contra 7 bancos que se coludieron para fijar pre-
cios en el mercado de bonos gubernamentales. La multa total
contra los conspiradores, entre ellos entre ellos los gigantes Deuts-
che Bank, Barclays, Citibanamex y BBVA, fue de 35 millones
75,000 pesos (1.4 millones de délares al fipo de cambio de ese
afio). “Si no nos gusta ese famario de multas, lo que hay que ho-
cer es modificar el sistema para que las multas sean mds altas”,
dijo Palacios. Al sistema, por supuesto, no se le movié una coma.

En el caso Walmart, la Cofece deberd considerar, ademds de
los ingresos de la compaiiia, el dafio estimado al mercado oco-
sionado por sus supuestas conductas anticompetitivas. También
deberd tomar en cuenta la defensa de la compaiiia durante el jui-
cio. Y después, como dijo Palacios, deberd imponer la sancién
comenzando por el monto mds bajo para luego ir subiendo po-
quito a poquito sin romper la cuerda de la proporcionalidad.

Por si fuera poco, una cosa es sancionar y ofra cobrar, si no
que le pregunten a la agencia de privacidad, el Inai, en su vigi-
lancia a los bancos y el sector financiero y la proteccién de do-
fos personales.

Todos los infractores tienen derecho a apelar en tribunales
las decisiones de la autoridad sancionatoria, sobre todo los que
quieren mantener un historial limpio que impida sanciones por re-
incidencia. Serd el caso de Walmart.

A menos que la nueva comisionada presidenta Marvan Sal-
fiel se quiera estrenar con un lifigio perdedor, ellay el pleno de
la Cofece tendrén que irse por el camino ya conocido, lo que im-
plica imponer una sancién que sus abogados puedan defender.

sQuieres saber el futuro? Estd lleno de risas.
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l.a decadencia de la marca Pemex
otn el 2019 la identidad comercial valia més de @,000
millones de délares, hoy vale poco més de un fercio

n 2019, Pemex seguia siendo

la marca més valiosa de Lati-

nocmérica. Ya empezaoba a

dar sefiales de desgaste por

haber tenido que empezar a
competir, por primera vez, por la pre-
ferencia del consumidor mexicano en
2017 -tremenda inconveniencia. Pe-
ro, de acuerdo con Brand Finance (un
referente en el andlisis comparado de
marcas a nivel global), eso afectaba
solamente el factor de ‘fortaleza de la
marca’. El repunte de los ingresos de
Pemex ese afio habia contrarrestado
casi por completo el efecto negativo en
activos intangibles, empujando su vo-
lor de marca a més de 9,000 millones
de délares. Como referencia, esto era
casi el doble que el valor de la mar-
ca Pefrobras, que se habia desplomo-
do en 2017 por el escéndalo de Lo-
va Jato.

Hoy la marca Pemex vale poco mds
de un fercio que lo que hace cuatro
afios. A nivel Latincamérica, ya no pir-
fa ni en el fop 10. Apenas conservé su
lugar en el top cinco mexicano, donde
ya le ganan Corona Extra, Claro, Bo-
dega Aurrera'y Modelo Especial. Pe-
trobras, Ecopetrol y 29 otras petrole-
ras en el mundo la han rebasado en el
ranking global de la industria petrole-
ra. Después de haber rondado los pri-
meros doscientos lugares a nivel mun-
dial (considerando todos los sectores y
marcas), ya no alcanza ni los prime-

ros 500.

Ojald que la decadencia de una
marca tan emblemdtica fuera un mero
tema de marketing sectorial, limitado a
los tétems de las gasolineras o la venta
de litros de gasolina, lubricantes y refri-
gerantes. Ojald que la caida reporta-
da fuera sélo de un producto, como la
Nova, la Magna, la Premium o lo que
fue en su momento la linea MexIub.
Ojald que se tratara de la mera pér-
dida de un activo que en su momento
fue valioso.

No lo es. Por la arquitectura de mor-
ca que siempre privilegié el posiciona-
miento de la petrolera estatal en su con-
junto, el colapso se refleja de manera
infegral en el concepto total de Pemex.
Siendo la empresa que todavia pesa
[y vende] mds en todo México, la de-
cadencia de la marca de Pemex se ha
vuelto un lastre para la reputacion del
pais.

Esto es particularmente obvio dentro
del sector financiero. La fama de disci-
plina macroeconémica de México se
ha ido carcomiendo a partir de la im-
parable lista de eventos de descuido
y deferioro financiero que salen de Pe-
mex. La fama de impulso a la susten-
tabilidad se desgasta dia a dia a par-
tir de los escdndalos de emisiones de
metano y de contaminacién desde Pe-
mex. Las sospechas de corrupciones y

acusaciones de opacidad, un foctor
recurrente en Pemex, desafortunada-
mente no han desaparecido. Pero la
foma de Pemex como una compaiiia
extraordinariamente competente en al-
gunos rubros, con técnicos extraordi-
nariamente competentes en algunas
especialidades —cue se reflejaba en un
posicionamiento siméfrico del gobier-
no mexicano— también se ha lastimado
profundamente en este sexenio.

Como Simon Kuper explic en su
columna de fin de semana en el Finan-
cial Times, las “grandes marcas nacio-
nales” marcan o brandean a fodos los
ciudadanos de un pais. Levi's, Disney,
Coca-Cola, McDonald’s, Facebook,
Apple, Amazon, o Google quizés han
definido a Estados Unidos mds —exter-
na e internamente— que los Reagano-
mics o Bidenomics del momento. El Re-
al Madrid y el Barcelona definen mas
a Espafia que cualquier campaiia re-
ciente promovida por el gobierno, co-
mo “Espaiia Global”. Lo mismo con
lkea para Suecia, las casas de moda
emblemdticas para ltalia, y las armo-
doras de autos para Alemania.

“Para bien o para mal”, dice Kuper,
"dependiendo de dénde seas, el punto
de venta més destacado de tu curricu-
lum podria ser la marca (definitoria) de
tu pais”. Hoy los mexicanos tenemos
una marca Pemex en plena decaden-
cia. Y algunas propuestas emergentes
del secfor privado.
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L.os estados adheridos
v los no adheridos
a IMSS - Bienestar

"=, on el Insabi no se logré la centralizacién de la salud
buscada por la Cuarta Transformacién, y luego de fres
afios sin resultados, ese organismo mejor ferminé des-
apareciendo. En el dltimo afio del sexenio, el Gobier-

ws#® 1o de la AT va por un segundo infento para conse-
guir, ahora si, un sistema de salud centralizado que aspira a cubrir
y afender a los mexicanos sin seguridad social controlando los re-
cursos desde el Centro.

Pero no logré convencer a los 32 gobernadores de la Repiblica.
Como cada gobierno estatal es auténomo, cada uno evalud, y ol fi-
nal sélo fueron 23 entidades de la Repiblica las que accedieron a
firmar el convenio de adhesién. Ello significa, conforme el anuncio
oficial de la semana pasada, que sumardn un total de 53.2 millo-
nes de mexicanos atendidos con el nuevo sistema de salud federali-
zado para no derechohabientes integrado en el Organismo Piblico
Descentralizado (OPD) IMSSBienestar.

Los estados que abarcard como adherides durante 2024 son:
Baja California, Baja California Sur, Campeche, Chiapas, Ciudad
de México, Colima, Estado de México, Guerrero, Hidalgo, Michoo-
cén, Morelos, Nayarit, Oaxaca, Puebla, Quintana Roo, San Luis
Potosi, Sinaloa, Sonora, Tabasco, Tamaulipas, Tlaxcala, Veracruz
y Zacatecos.

De éstos, el que destaca por ser la entidad que mds recursos para
salud le transferird al IMSS Bienestar es el Estado de México. Aho-
ra gobernado por Delfina Gémez, el Edomex le posard en 2024 l
IMSS-Bienestar, sélo del Fondo de Aportaciones para los Servicios
de Salud [FASSA), un total de 14,118.2 millones de pesos (mdp).

EI FASSA forma parte del Ramo presupuestal 33 y tiene por ob-
ietivo principal aportar recursos a las entidades federativas para la
prestacion de servicios de salud a la poblacién que no cuenta con
empleo formal o no estd incorporada en algin régimen de seguri-
dad social.

Conforme un andlisis del PPEF-2024 hecho por el Instituto Farmo-
céutico INEFAMY, los recursos del FASSA subirdn en casi 8% para
el préximo afio; de 125,564.3 mdp a 135,589.4 mdp. Pero de és-

tos, los que la Federacién controlard serdn poco méds de 105,000
mdp, correspondientes a los 23 estados adheridos.

Pero aqui hay un tema importante porque, entre los adheridos,
Edomex no tiene Ley estatal de Salud -fue derogada en 2001 por
el priista Arturo Montiel a principios de siglo, justo cuando estaba
por arrancar el Seguro Popular-y expertos de la entidad aseguran
que el convenio recién firmado por la maestra Delfina con el OPD
IMSSBienestar fue aparente porque en los hechos no tiene susfento
legal firme. Serd importante que Edomex se apure a aprobar una
ley que dé formalidad a sus decisiones.

Veracruz es el ofro estado que mds recibe de este fondo para se-
lud; para 2024 confirme el PEF recibir& 14,118.2 mdp, que serén
ejercidos por IMSS-Bienestar desde el Centro del pais.

Hay otras 5 entidades adheridas que destacan por recibir el
préximo afio mds de 6,000 millones de pesos del FASSA, y estds
son: Guerrero, Chiapas, Ciudad de México y Oaxaca.

Los estados no adheridos

Por ofro lado, de los no adheridos, Jalisco es la entidad que mds
recibird de ese rubro. Le tocardn en 2024 un total de 6,092 mdp.

Los nueve estados que no dieron su brazo a torcer y decidieron
no aceptar entregarle el control de su sistema de salud a la Fede-
racién son: Aguascalientes, Chihuahua. Coahuila, Durango, Guo-
najuato, Jalisco, Nuevo Ledn, Querétaro y Yucatdn. No aceptaron
adherirse ol IMSSBienestar y, por tanto, mantienen a su cargo la ad-
ministracion y gestion de la salud para su poblacién.

Sumando los recursos del FASSA que deberdn recibir esfas entidor-
des suma un total de 29,887 .6 millones de pesos, conforme el repor-
fe de INEFAM dirigido por Enrique Martinez y José Carlos Ferreyra.

Si nos damos cuenta, en este segundo ejercicio de recentralizo-
cién que infenfa hacer el actual Gobierno con IMSS Bienestar, fue-
ron mds estados los que no se sumaron. Con Insabi en 2020 el Go-
bierno federal habia conseguido que firmaran 26 gobernadores,
y esta vez fueron 23. A ver si con la experiencia, esta vez si fermi-
na de concretarlo.
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70 aniversario del voto de la mujer mexicana

as mujeres en todo el mundo hemos

fenido obstdculos para desarrollar-

nos personal y profesionalmente

por el simple hecho de nacer mu-

jeres, y aunque reconozco que en
nuestro pais se han dado pasos impor-
tantes para alcanzar la parided entre
hombres y mujeres, ain hay mucho por
hacer. El avance de las mujeres en Mé
xico es relativamente reciente, quizds el
hito més relevante fue nuestro derecho
al voto, precisamente este 17 de octu-
bre conmemoraremos 70 afios que po-
demos votar y ser votadas en todo pro-
ceso electoral.

Salir a votar y postularnos implicé po-
ner en la discusidn piblica las enormes
disparidades que existen entre hombres
y mujeres, y las muchas acciones legis-
lativas y administrativas que fodos de-
biamos emprender para disminuir esas
brechas, que segun el iltimo reporte del
World Economic Forum 2023, nos lleva-
ria mds de 130 afios reducir.

México es uno de los cinco paises en
el mundo, junto con Nicaragua, Rwan-
da, Emiratos Arabes y Nueva Zelandia
que ha alcanzado la paridad fofal en el
nimero de parlamentarios en el congre-
s0. Tener més mujeres legislando debe
traer como resultado mejores politicas
publicos para las mujeres, y eso se ha
notado justamente en paises como Nue-

va Zelandia, que ocupa el cuarto lugar
con menor disparidad en el mundo, o Ni-
caragua, que no sélo es el pais de Lo-
tinoamérica con menor brecha de des-
igualdad, sino que ya logré alcanzar el
7o sitio en el top mundial.

Desafortunadamente no es la misma
historia para México, nuestras diputadas
y senadoras no han lograde cambiar sig-
nificativamente la situacién en nuestro
pais. México cayé dos posiciones en el
ranking global, mantenemos los dltimos
lugares en participacion de las mujeres
en la fuerza laboral e igualdad del salo-
rio, ademds de que las mujeres perdimos
2.4 afos en la esperanza de vida.

Siempre adelantado a su época, mi
padre me enseid que ser mujer no de-
bia ser impedimento para alcanzar co-
da uno de mis suefios; sus palabras han
permanecido en casi 20 afios de servi-
cio piblicoy en las encomiendas que he
tenido desde la sociedad civil.

Por eso, uno de los primeros encar-
gos que tuve al frente Instituto Estatal
de las Mujeres en mi natal Tabasco
fue crear el primer banco rosa de cré-
ditos a las mujeres; desde el Gobier-
no Federal desarrollamos politicas po-
ra abrir salas de lactancia en edificios
publicos, como Diputada Federal pre-
senté iniciativa para tener un porcento-
je més alto de mujeres en consejos di-

rectivos de las empresas de gobierno y
fue aprobada con més de 450 votos, y
también otra para elevar el porcentaje
de mujeres en consejos de administra-
cién en las empresas que cotizan en la
Bolsa Mexicana de Valores, que tuve el
honor de cabildear con Jaime Ruiz Sa-
cristan (QEPD).

Ahora como Diputada Local logré ar-
monizar nuestra constitucion para asegu-
rar que haya 50% de mujeres en toda la
administracién pablica estatal y munici-
pal, y sigo insistiendo en reformas que
permitan que haya mds presupuesto po-

ra mujeres, mds refugios para mujeres
violentadas y mejores protocolos para
evitar el hostigamiento y el acoso se-
xual. Todas estas acciones que logré
impulsar desde los diversos cargos en
qué he tenido la oportunidad de ser-
vir fueron conjuntamente con un gran
equipo de mujeres y hombres.

Por es0, en el marco del aniverso-
rio del voto de la mujer mexicang,
es urgente que nos accionemos to-
das quienes hoy ocupamos un car-
go piblico para asegurarnos que
nuestra agenda no sea sélo discursi-
va, sino que sea una realidad. Esto-
mos préximos a la eleccién donde el
mayor nimero de mujeres en la his-
toria serd postulado, ésta es la opor-
tunidad de cambiar nuestro presen-
te y nuestro futuro, jno la dejemos
pasar! jes tiempo de las mujeres!
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Unifin busca ganar tiempo

Unifin, la que fuea lo mayor arendadora
independiente en México, busca exiender las ne
gociaciones con sus acieedores para concluir su
concurso mercantily eviiar la quiebra como ha pa-
sado con afras Fnancieras no bancarics.

la empresa pidio una proroga de 90 dias,
ello luego de que logrd un avance significatve en
la negociacién de su convenio concursal; sin em-
bargo, esta ain debe ser aprobada cuando me-
nos por /5% de sus acreedores para entfrar en
vigor.

la financiera, a revés de su concliador, pre-
senté el 15 de septiembre una propuesta de con-
venio concursal que proponia disfntos esquemas
de page a clertos acreedores y pondria en mar
nos de algunos de ellos /5% de su capital fros la
reestructura.

la propuesta fue formalmente reconocida por
el Trbunal de Concurso el 19 de septiembre, por
lo que tenfa hasta el 11 de octubre para escuchar
y negociar con sus acresdores para llegar a una
varsion findl. la acudl elapa de conclliacion venr
ce el 29 de actubre.

Lo OpeI'CIdOI'CI de restaurantes Alsea, esta en
focando parte de sus esfuerzos en las dlimas re-
novaciones de la marca Vps, que adquird de
Walmart de México hace nueve afios. Paraello
desting 200 millones de pesos en la remode
lacion de 30 unidades Vips este afioy para el
2024 invertirG 280 millones de pesos para modr-
ficar 20 unidades mds.

El monto de las remodelaciones de 2023 es
parte de los 5,500 millones de pesos que Alsea
presupuestd para este afio en inversiones deco pr
fal, 52% de ello enfocado en la expansion dentro
del mercaco mexicano.

Banco Compartamos, la filicl baricaria d=a

Alsea seda una manita de gato

Compartamos liquidard deuda

Foro de World Trade Centers

empresa confoladora Gentera, pagard el proxt
mo 23 de octubre 2,000 millones de pesos para
liquidar de manera anticipada un bono con venct
miento en mayo de 2024.

El bono con clave de pizara COMPART 19
paga un cupdn de 11.95%y actualmente cot-
zaen 100.61 pesos, 0 0.61% por arba de su

valor nominal de 100 pesas, de acuerdo con in-

fomacién divilgada en a plalarorma financera
Hub, de la agencia informativa Infosel.

Segin dattos del Institsto Nacional Para la Edur
cacion de los Adulios INEA), en 2022, 277 mi-
llones de mexicanos se encontraban rezagados
en su aprendizaje.

Ante esta situacion, Fundacién Traxién, brazo
dlruista de la empresa de logfstica Traxion, lanzé
su iniciativa "En Ruta porla Educacion”, la cudl
cuenta con unidades equipadas como aulas mé:
viles con acceso a Infernet, computadoras y per
sonal docente, que estan llegando a comunidar
des marginadas en varics estados, para apoyer
a adultos que buscan culminar sus estudios y obte-
ner un cerfificade con velidez oficial.

Este |unes, en Nueva York se celebra el Foro
anual de miembros del World Trade Centers Asso-
ciation [WICA, organismo infegrado por mas de
300 centios empresariales a nivel mundial, 13 de
ellos en nuestro pafs en cludades como: COMX,
Guadalaiara, Montertey, Pueblay a partir de
2026, Mazatkin.

Esta dliima la desarolla Grupo Arhe del em-
presario Juan José Arellano quien esfard presen-
e en el evento y dard a conocer los avances del
proyedo de 19,000 mefros cuadiados, el cudl
arrancard su fase de construccién en 2024, la
cual implica una inversion de 240 millones de

dblares.
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AC Las acciones de la embotello-

dora de Coca-Cola, Arca Conti-
nental, tuvieron un retroceso de 4.48%
la semana pasada en la Bolsa Mexica-
na de Valores. Pasaron de 157.72 a
150.66 pesos por unidad. ¥

ALFA Los fitulos del conglomerado

industrial regiomontano retroce-

dieron 5.25% la semana pasada en la
Bolsa mexicana, al pasar de 11.42 a
10.82 pesos. En valor de mercado per-

di6 2,891.29 millones de pesos. ¥
ALSEA Lo administradora de res-

taurantes tuvo una semana nego-
tiva en la BMV pues sus acciones per-
dieron 4.36% al pasor de 63.73 a
60.95 pesos cada una. En lo que va del
2023 gana 65.36 por ciento. ¥

AMX Los titulos de América Mé-

vil, propiedad de Carlos Slim, go-
naron 0.6% durante la semana en la
Bolsa mexicana, al pasar de 15.06 a
15.15 pesos cada una. En lo que va del
afio caen 14.31 por ciento.

ASUR Los fitulos de Grupo Aero-
portuario del Sureste, administra-
dor del ceropuerto de Cancin, ganaron
0.9% la semana pasada en la Bolsa
mexicana. Pasaron de 383.45 o 386.91

pesos coda uno. A

BBAJIO Los papeles de Banco del

Baijio tuvieron una ganancia de
2.71% la semana que terminé el viernes
anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron
de 53.57  55.02 pesos cada uno. En
el aio caen 10.61 por ciento. 2

BIMBO Los titulos de la panifica-

dora mds grande del mundo, Gru-
po Bimbo, retrocedieron 5.15% en la
Bolsa mexicana, al pasar de un precio
de 82.15 pesos a uno de 77.92 pesos.
En valor de mercado la emisora perdié
18,739.78 millones de pesos. ¥
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BOLSA Grupo BMV perdid

392.05 millones de pesos en vo-
lor de capitalizacién la semana pasada.
Sus papeles pasaron de 33.25 0 32.57
pesos, equivalente a una caida de 2.05
por ciento. ¥

‘ CHEDRAUI La fercera cadena de
tiendas de autoservicio en Méxi-
co, terminé la semana con un avance
de 2.21%, a 104.6 pesos por accién.
En lo que va del 2023 avanza 25.75
por ciento.

CUERVO Los papeles de la tequi-

lera mds grande del mundo, José
Cuervo, cayeron 2.37% la semana po-
sada en la Bolsa mexicana. Pasaron de
40.48 a 39.52 pesos. En el 2023 pier-
den 6.73 por ciento. ¥

ELEKTRA Las acciones de la em-

presa de Grupo Salinas, reporta-
ron un alza semanal de 1.5% a
1,189.69 pesos por unidad, equivalen-
fe a una ganancia en valor de mercado
de 3,883.1 millones de pesos. #

FEMSA La dueiia de las tiendas

de conveniencia Oxxo cerré la
semana con una pérdida en el precio
de su accién de 0.18% a 190.86 pesos
por unidad en la BMV. En el afio ganan
25.87 por ciento. ¥

GAP Al cierre de la semana, los

fitulos de Grupo Aeroportuario del
Pacifico ganaron 0.93% en la BMV a
242.92 pesos por unidad, equivalente
a una ganancia en valor de mercado
de 1,131.82 millones de pesos. #

GCARSO Los titulos del conglo-
merado industrial Grupo Carso,
propiedad de Carlos Slim, reportaron
un retroceso semanal de 1.38% a
127.38 pesos en la BMV. En el afio
muestran una ganancia de 55.78 por

ciento. ¥

GCC Los papeles de GCC [antes

Grupo Cementos de Chihuahua)
tuvieron un refroceso de 3.72% la sema-
na pasada en la Bolsa Mexicana de
Valores. Pasaron de 163.19 a 157,12
pesos cada uno. En el 2023 ganan
20.49 por ciento. ¥

GENTERA Los papeles de la mi-

crofinanciera, matriz de Banco
Compartamos, tuvieron un alza de
2.61%a 21.23 pesos por unidad en la
Bolsa mexicana, desde los 20.69 pesos
de la semana previa. En el 2023 retro-
cede 3.24 por ciento.

GFINBUR Los titulos de Grupo Fi-

nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron una ganancia
semanal de 2.09% a 35.7 pesos, desde
los 34.97 pesos de la semana previa
enlaBMV. Enel 2023 avanza 8.71 por
ciento. &

GFNORTE Los papeles de Grupo

Financiero Banorte finalizaron la
semana pasada con un alza de 4.27%
a 150.68 pesos cada uno en la Bolsa
Mexicana de Valores. En los Gltimos 12
meses, acumulan una ganancia de 2.66
por ciento. A

. GMEXICO La empresa minera Gru-
po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un refroceso semanal en
el precio de su accién de 3% a 76.92
pesos por titulo, y cerré con un valor de
capitalizacién bursétil de 598,822.2

millones de pesos. ¥

GRUMA Los papeles de la produc-

tora de harina y tortillas Gruma
cerraron la semana pasada en la Bolsa
Mexicana de Valores con una ganancia
en su precio de 0.12% a 285.98 pesos
por unidad. En el afio tienen un avance
de 9.68 por ciento. A

Péagina 60 de 68



Fecha: 16/10/2023

Pagina: 31

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 608

Costo:

2/3

KIMBER Kimberly Clark de Méxi-

co, empresa de productos de hi-
giene y cuidado personal, tuvo una pér-
dida en el precio de su accion de 5.27%
a 32.87 pesos cada una la semana pa-
sada en la Bolsa. En el afio pierden 0.6
por ciento. ¥

PP KOF Los fitulos de la embotellado-

& o Coca-Cola FEMSA tuvieron una
pérdida de 2.61% durante la semana
en la Bolsa Mexicana de Valores. Pasa-
ron de 136.2 a 132.64 pesos cada uno.
En lo que va del 2023 la emisora avan-
za 0.61 por ciento. ¥

LAB La empresa de medicamentos

de venta libre y productos de cui-
dado personal, Genomma Lab, tuvo un
retroceso de 2.72% a 13.21 pesos por
papel. En 2023 acumula una caida de
22.02 por ciento. ¥

MEGA Los titulos de la compaiiia

de telecomunicaciones, Megaco-
ble, bajaron 2.01% en la semana en la
Bolsa mexicana, a 38.07 pesos cada
uno. En lo que va del 2023 pierden
26.48 por ciento. Su valor de mercado
es de 32,649.5 millones de pesos. ¥

OMA Las acciones de Grupo Ae-
roportuario Centro Norte, admi-
nistrador del aeropuerto de Monterrey,
cotizan en 150.21 pesos cada ung, fer-
minando la semana con un aumento de
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1.47% en la Bolsa mexicana. En lo que
va del presente afo tienen una ganan-
cia de 0.09 por ciento.

ORBIA Los papeles de Orbia po-

saronde 35.6 a 35.21 pesos co-
da uno en la semana, un retroceso de
1.1% en la Bolsa Mexicana de Valores.
En lo que va del 2023 acumula una go-
nancia de 2.06 por ciento. Su valor de
mercado asciende a 69,293.28 millo-

nes de pesos. ¥

. PENOLES Los papeles de la mine-

ra Industrias Pefioles subieron
3.34% en la semana, para cerrar en
202.94 pesos cada uno en la Bolsa
Mexicana de Valores. En lo que va del
afo pierden 15.32 por ciento. Su valor
de mercado asciende a 80,663.73 mi-

llones de pesos. #

PINFRA Las acciones de Promoto-

ra y Operadora de Infraesfructura
reportaron una ganancia de 4.1% du-
rante la semana pasada en la BMY, ce-
rrando en 157.18 pesos coda una. En
el 2023 caen 1.49 por ciento. Su capi-
talizacion bursdtil es de 64,748.72 mi-
llones de pesos. #

Q Los acciones de la asegurado-
ra mexicana de automéviles Qué-
litas, ganaron 2.37% la semana que
recién fermind, pasando de 134.55 a
137.74 pesos cada una. En lo que va

del afio suben 60.31 por ciento. Su va-
lor de mercado asciende a 55,096 mi-
llones de pesos. #

RA Los papeles de Banco Regio-
nal finalizaron el viernes de la
semana pasada con un alza en su coti-
zacién en la Bolsa Mexicana de Volores
de 3.51% a 132.54 pesos por unidad.
La emisora regiomontana cerré con un

valor de capitalizacién bursétil de
43,464.02 millones de pesos. #

TLEVISA Las acciones de la pro-

ductora de contenidos en espaniol
mas grande del mundo, Grupo Televisa,
pasaron de 10.43 a 9.95 pesos cada
una, una baja de 4.6% en la semana
pasada. En lo que va del 2023 pierden
43.85 por ciento. Su valor de mercado

es de 29,241.03 millones de pesos. ¥

VESTA Los titulos de la desarrolla-

dora mexicana de parques indus-
triales bajaron 2.47% a 56.86 pesos
cada uno el viernes pasado en la BMV.
En 2023 avanzan 22.25 por ciento. Su
valor de mercado asciende a 38,884.23
millones de pesos. ¥

VOLAR Las acciones de la aeroli-

nea de bajo costo Volaris bajaron
2.65%y cerraronen 12.11 pesos cada
una el viernes pasado en la BMV. En
2023 retroceden 25.75 por ciento. Su
valor de mercado es de 14,119.98 mi-
llones de pesos. ¥
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LA MEJOR, CEMEX LA PEOR, WALMEX

LAS acciones de la emisora regio- 10§ papeles de Walmart de Mé-
montana Cementos Mexicanos su- xico bajaron 6.47% en la sema-

H O, e " . ,
bieron en lasemana 4.5% al pasar g que recién finalizé al pasar a

de 10.67 a 11.15 pesos cada una 59 89 pesos por unidad. En lo que
en la Bolsa Mexicana de Valores. g del 2023 tienen una caida de
En valor de capitalizacién bursétil 12,68 por ciento. Su valor de co-
tuvo un incremento de 6,964 millo- sitglizacion bursétil asciende a

nes de pesos. 1.045 billones de pesos

64.03 Walmex |
060CT23 PESOS POR ACCIOM
' EM BARY

) ——————-6a7%.
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Enrique Campos Suarez, La gran depresion
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Enrique Campos Suarez

La gran

depresién

El régimen va
a perder esta
oportunidad

ngobierno que no se da cuen-
ta de lo que pasa en el mundo
reacciona tarde, o no reaccio-
na, como le sucedié al régi-
men de Andrés Manuel Lépez
Obrodor con la pandemia de Covid-19.

Hay que salir y abrazamoes, decia
Lépez Obrador mientras que en el mundo
se apresuraban las medidas de confina-
miento para evitar contagios y muertes.

Y mientras los paises de fodo tamario
hacian un esfuerzo fiscal para apoyar a
sus ciudadanos, que de forma repentina
se quedaban sin ingresos por el encierro
obligatorio, en México este gobierno de-
jaba a la gente a su suerte, sin atencién
médica y sin ingresos para comprar lo
bésico.

En ningln momento ha habido por
parte del gobierno de Lépez Obrador
una aceptacidn de lo mal que hicieron las
cosas. El régimen tuvo su cifra oficial de
fallecidos durante la pandemia, 334,000
personas, que ya es una cantidad de es-
cdndalo. Pero las cifras més serias y con-
servadoras no bajan de 700,000 muer-
tos por la enfermedad.

La pandemia dejé familias enteras en
la ruina, porque vendieron lo poco que
fenian para sobrevivir y el premio es te-
ner a un sujeto impresentable, como Hu-
go Lépez Gatell, jugando a ser candidato

al gobierno de la Ciudod de México con
el aval presidencial.

En México nunca serd un escéndalo lo
que haga o deje de hacer Lépez Obro-
dor porque tiene ese halo de carisma'y
encanto en muchas personas que lo pro-
tege de rendir cuentas y hay temas urgen-
fes que no se pueden dejar al juicio de
la historia.

Ahora mismo el régimen enfrenta ofro
episodio global que los estd llevando a
tomar malas decisiones.

El Fondo Monetario Infernacional, el
Banco de México, las firmas calificado-
ras, los analistas y seguro que a la calla-
da no pocos funcionarios piblicos del
sector financiero, advierten los peligros
que tiene para la estabilidad macroeco-
némica del pais proponer un Paquete
Econémico con un tan elevado nivel de
déficit, de endeudamiento y de gasto clo-
ramente electoral que puede tener hasta
repercusiones inflacionarias.

El panorama del préximo afio se nubla |

porque no hay ung, sino dos guerras de
gran envergadura que amenazan la esto-
bilidad politica, social, financiera y mili-
far del mundo.

Ya es un error geopolitico que esfe ré-
gimen haga desfilar las tropas del invasor
Vlodimir Putin en pleno 16 de septiembre
y que no condene con todas sus letras las

atrocidades del grupo terrorista Hamds.
Y a esa corta visién global se suma la
obsesién de endeudarse para gastar y
garantizar la continuidad transexenal de
su gobierno.
Si el Paquete Econdémico propues-

to por el régimen para el 2024 ya era
un peligro financiero hace poco méds de
un mes que se presentd, hoy es précti-
camente una garantia de que, en caso
de que empeore el panorama global por
la respuesta militar de Israel, México se-
rd un pais castigado por la inestabilidad
financiera.

5Cudles son las posibilidades de que
el régimen recapacite y recomponga ha-
cia un escenario prudente el Paquete Eco-
némico del préximo afio?

Pues exactamente las mismas que tuvo
el régimen de recomponer el camino en
las crisis sanitaria y econémica derivadas
de la pandemia de Covid-19.

Péagina 63 de 68



Fecha: 16/10/2023
Pagina: 9

Area cm2: 253

Costo: 47,940
1/2
Arenal Econémico

LA CONFIANZA

DELCONSUMIDOR SIGUE,
CONRACHA POSITIVA
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Tonatiuh Martinez Avifia

Tonatiuh
Martinez Avifia

Economista
@Tonatiuh 88

ElIndicador de Confianza del
Consurnidor ICC) es una métri-
ca utilizada en economia para
evaluar la percepciony actitud
delos consumidores hacia
laeconomia en general y sus
propias perspectivas financieras.
Esteindicador esuna herramien-
taimportante para los analistas
y responsablesde latoma de
decisiones, ya que puede pro-
porcionar informacion valiosa
sobre el estadodela economiay
las tendencias del consumo.

En concreto, la construccion
del ICC aborda dos grandes
campos: evaluacion dela
situacion actual, y expectativas
delaeconomiay elmercado
de trabajo. En cada uno delos
componentes se observa una
mejora sustantiva en sucompa-
rativaanual.

Me concentraré enla situa-
cion economica en el momento
actual de los miembros del hogar
y el pais comparada con la que
tenian hace 12 meses, asi como
la posibilidad de adquirir bienes
duraderos contra lo reportado el
arnio pasado. Enlos tres se reporta

unincrementode5s.7, 8.2y 6.9
puntosdel indice. La percepcion
se construye considerandola
mejora palpable en cadahogar,
este valor puntualiza quela
poblacion promedio en el pais
esta viviendo un mejor momen-
to econdémico. Acomparnado de
datos como lareduccion dela
inflacién, el crecimientode los
salarios reales, mayor trabajo
formal, menores tasas de des-
empleo y mejores condiciones
legislativas al mundo del trabajo.
En segundo lugar, hablaré
sobre la situacion esperada de
los miembros del hogar dentro de
los 12 meses, asi como Ia del pais.
En este rubro también se tienen
datos destacables, con creci-

mientosde 3.2y 54 del indice.
Esto esdeterminante porque
hay unreconocimiento implicito
alrumbo de la economia del
pais, orquestada desdela politica
publicanacional. La percepcion
delaciudadania es que tene-
mos un mejor México, del que
seestan beneficiando todos,
indistintamente de su posicion
socioecondmica.

Esteindicador es valioso para
los economistas, los inversores
ylosresponsables de la politi-
ca econdmica, ya que puede
ayudar a anticipar tendencias en
el gasto del consumidor v, por 1o
tanto, en el crecimiento econo-
mico. Cuando los consumidores
tienen confianza enla econornia,
esmas probable que gasten
y contribuyan al crecimiento
econdmico.Por el contrario, una
disminuciénenlaconfianza del
consumidor puede indicar preo-
cupacionessobre la economiay
puede tener un impacto negati-
vo en el gastoy la inversion.

En concreto, el Indicador de
Confianza del Consumidor es
una herramienta importante
paramedir el sentimiento y las
expectativas de los consumido-
res enrelacion con la econornia,
lo que puede proporcionar
informacion util sobre el estado
y ladireccién dela economia en
unmomento dado. Actualmente
se tiene una valoracion positiva,
con perspectivade crecimiento,
enprodel desarrollonacional y
elbienestar social.
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EICC &= una herramienta importants
para medir el sentimientoy ks expec:
tativas de los consumidones en relacion
con la economia
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/QUEOCURRE EN EL PUERTO

DELAZARO CARDENAS?

Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail com
@juliopilotzi

ElPuerto Lazaro Cardenas, ubicado
en el 430 puesto del indice Global
de Rendimientos de Puertos de
Contenedoresy con uriregistro
de movilizacion de 13 millones
detoneladas enla primera mitad
del 2023, se enfrentahoy diaaun
dilema critico marcado por desafios
operativos que ya son motivo de
publicaciones en medios. Sibien
lascriticashaciael puerto mi-
choacano se han centrado en los
retrasos y congestionamientos, las
causas parecen estar arraigadas por
decisiones y soluciones politicas.
A decir por expertos,la Aduana
emerge como un punto focal dela
problematica, que haincrementa-
do sus inspecciones enunintento
defrenareltraficodedrogasy
fentanilo.

Esteenfoque enla seguridad,
aunque es necesario, ha coincidido
conun periodo de inestabilidad

administrativa notable, pues yason
cincolos lideres que han tomado
lasriendas enun lapsodecinco
anos, siendo el general André Geor-
ges Foullon el ultimo en hacerlo
desdejuniode 2023 alafecha. Por
otrolado, la militarizacién delos
puertos, liderada por elalmirante
José Rafael Ojeda y ejecutada por

la Secretaria de Marina, habuscado
sumergir unalanzaen los proble-
mas persistentesrelacionadoscon
el narcotrafico y Ia corrupcion. A
pesar de susbuenas intenciones,
este abordaje haincubado su
propio conjunto dedisyuntivas,
comolosretrasos en la distribucion
de cargas y subsecuentes paros de
transportistas, quienes demandan
conjustarazon, una eficiencia
operativa elevada.

Enlaterminal Intermodal del
Valle de México, Pantaco, yahemos
tenido un adelanto de lo que podria
ocurrir a una escala mayor si estos
problemas persisten. Conflictos
relacionados de desacuerdos con
transportistas, principalmenteen

tornoal aumento de losfletes terres-

tres, han propiciado unimpactoen
cascada en el servicio ferroviario,
queresuenamasalla de las paredes
delpuerto.

Conlosretrasos en juego, el Puer-
to de Manzanillo, en Colima, emerge
comounaposible salidapara
algunos clientes. Aunque podria ser
tentador, estano esunasolucion de
tallaUinica, ya que este recinto opera
alfilodesu capacidad, a diferencia
de Lazaro Cardenas, que aun tiene
margen paraexpandirse y absorber

s

mas operaciones.

Enelhorizonte de lospuertos
mexicanos, se preseritan oporturi-
dadesy retosentrelazados. México
se encuentraen la cuispide para
convertirse en un gigante logistico,
perosurge lainterrogante: ¢Esta-
mos preparados para satisfacer 1as
demandasactuales? La propuesta
de operar 24/7 puertos mexicanos,
unanormadealtorendimientoa
nivel mundial, hasidoplanteada y
contintia como un temade debate
crucialentrelas autoridades y los
actoresde laindustria. Graciasasu
ubicacion geografica, nuestro pais
lleva acabo mas del 90 por ciento
de sucomerciointernacional me-
dianteeltransporte maritimo, desta-
candolaimportancia delos puertos
de Manzanillo y Lazaro Cardenas.
No es casualidad que este tltimo se
haya posicionadoen ellugar 43de
348 anivel mundial, segunel Con-
tainer Port Performance Index 2022
(CPPD),loque confirma su relevancia
en el escenariologistico mundial.

Quiebre en Morelos

Afinalesde octubre, Morena estara
listopararevelar alos coordinado-
resdela Cuarta TransfBagingiémég68
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las ocho entidades donde las guber-
naturas v la Jefatura de Gobiermo de
laCiudad de México estdn en juego.
A semanas de este anuncio, elpa-
norama politico en Morelos ya se ve
ensombrecido, luego delaexclusion
delasenadora Lucy Meza delalista
del Comité Ejecutivo Estatal de Mo-
rena; esta omision ya alimentalos
rumores sobre un posible quiebre
interno en el partido y, simultanea
mente, las especulaciones acerca
de sueventual integracion ala coali-
cion Va por México, se vuelven cada
vez mas persistentes. Por otrolado,
elnombre deRabindranath Salazar

Solorio suenafuerte. Se dice que el
excoordinador general de Politica

y Gobiernode la Presidencia, no
solamente se hamantenidofirme,
sino que también se habafiado en
unrespaldo considerable por parte
deactores influyentes, comoloes
el Nuevo Grupo Sindical, que en
Morelos representa a sectorestan
importantes como el transporte,
comercio, salud y construccion. Sin
duda, labatalla por la gubernatura
se despliega en diversos frentes; ha-
bra que estar atentos para ver quién
resulta ser el vencedor.
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IMOTores Por hora,
leda a 16 milohes:

NISsan Mexicana

Losnumeros son contindentes; en
cuatro décadas de produccién en
Aguascalientes, donde Nissan ded-
did invertirluego de creceren Mo-
relos, lahistoria se convierteen ga-
nadora, pues enestaplantade en-
sambledemotoresse llegaa 16 mi-
llones de unidades esta semana, lo
quesignificaquecada 23 segundos
saleunmotordecuatrodistintas -
neas de ensamble, lo que se tradu-
ceen211unidadesporhoray 3,087
al dia. Para hacerlo posible, son ne-
cesarias 2,700 personas que sin
duda trabajan en sincronia, pues
para hacerlos realidad se han teni-
do que unir noventa millones de
distintas plezasenellos, yaquepara
armaren cada unoson necesarios
1,735 componentes, deloscualesse

hanlogradoen estas décadas locali-
zarporlomenosel 50% deellos de
producdénnacional

Fstos motoresactualmenteson
el corazon de coches ganadores en
elmercadomexicanoeinternacio-
nal,comoelVersay el Kicks; de he-
cho, gran parte de la produccién se
exporta,

Hayquededrquesonsietedife-
rentesmotores, con lo que se de-
muestra la flexibilidad de produc-
ciéndeNissanMexicanaen estesi-
to.

ImaginaqueNissan Aguascalien-
tesesunagranareadeproducdan,
nosolamenteunaplantg, puesden-
tro de sus 1.8 millones de mettros
cuadrados, se erigen navesindus-
trialesimpresionantescomoes pre-

dsamenteladeensambledemoto-
res que se decide a inicios de los
ochentainvertirenellay escasila
fundador del lugarporahide 1982
Deahi se dio paso a otra para vehi-
culosafiosmas tarde y luego vivi-
moslallegadade COMPAS (Coope-
rafionManufacturing Plant Aguas-
calientes) en 2016, donde se hacen
vehiculosdeNissan y de otmasmar-
casen alianza y, por derto, se espe-
rangnuncios para poderensamblar
masvehiculos de distintasmarcas.
Recordemos que finglmenteesun
complejo de manufactura dentro
de estesitio que es fiuto delacuer-
do de Daimlery laAlianza Renatilt-
Nissan, asi que tiene mucho futu-
ropordelante con estasmarcas.
Todo ello contribuyea que Nis-

san Aguascalientes hoy, consuré-
cordde 16 millonesde unidades, se-
guramente nos sorprender con
mas récords, se convertirien un si-
tio que siga exportando y dejando
en México gran parte de losmoto-
Tes que precisamente hacen a Nis-
san nimero uno en el mercado de
ventaen el pais.

Regresandoalosmotores, loque
aqui se ha producido es, sinduda,
simbolo de movilidad eficiente en
autoscomo Sentra, March, Frontier
ylaexitosisima reina desu segmen-
toque se ve lejos quien pueda des-
bancarla en unidades, la Nissan
NP300.

Lee la columna completa en:
www.publimetro.com.mx
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BRUJULA DEL CAMBIO

INFLACION EN MEXICO,
TIMIDATENDENCIA A LA
BAJA, ENTRA EN UN PERIODO
DE ALTA INCERTIDUMBRE
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® En septiembre la

inflacién se ubica en

4.45%, articulando 8

meses a la baja

e Lleva 31 meses por
arriba de la meta institucional de Banxico
*» Por factores geopoliticos y econdmicos,
analistas pronostican revisiones al alza
e acuerdo con los datos publica-
dos por el Instituto Nacional de
Estadistica, Geografia e Informética
(INEGI), la inflacién en México muestra una
tendencia a la baja >de manera lenta y con
minimas variables<, donde en septiembre se
ubico en 4.45% anual, desde 4.64% reporta-
do en agosto, articulando 8 meses a la baja;
pero lleva 31 meses por arriba de la meta ins-
titucional del Banco de México (Banxico), de
3% +/- un punto porcentual.

Este dato de inflacién en septiembre, se ubicd
ligeramente por debajo del 4.46% anual espera-
do por el consenso del mercado y fue sumenor ni-
vel desde febrero del 2021, asimismo, la cifra tam-
bién supera el 4.44% de la quincena previa, conlo
que frend la racha de 9 quincenas contendencia a
la baja; por la variante de calculo quincenal >lige-
ramente hacia arriba< que el mensual.

Pero la mayorfa de las instituciones y ana-
listas, estan revisando sus prondsticos al alza
para el cierre de el afio en curso, ante factores

que podrian generar presidén en los siguientes

meses como son:

¢ Répido repunte en los precios del crudo,
especialmente, por el ataque terrorista
de Hamés a lIsrael y la invasién de Rusia
a Ucrania

®  Dinamismo del consumo

¢ Fortaleza del mercado laboral

*  Persistenda elevada de la inflacién en servicios

*  Resistencia del componente subyacen-
te, que se mantiene en niveles suma-
mente altos

En este mismo sentido, el Indice Nacional
de Precios al Consumidor (INPC) avanzé 0.44%
>en reladdn al mes previo< su menor avance
en tres meses y también ligeramente por deba-
jo del 0.45% esperado por analistas consultados
por Citibanamex; ya que les preocupalainflacién
subyacente, que se ubica en 5.76%, con una timi-
da tendencia a la baja, menos pronunciada de la
general, asi como, que algunos alimentos y frutas,
presentan fuertes presiones en sus precios, ele-
vando el costo de la canasta bésica.

Por todo lo antes expuesto, podemos
afirmar que el escenario para la inflacién en
el cuarto trimestre del afo, no es positivo e
inclusive, ademas de las presiones en |C!‘-5é8ﬁ$é
cios de mercancias y servicios, estan los rapi-
dos aumentos en los precios del crudo, que
se han dado de manera virulenta, a partir del
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ataque del grupo terrorista Hamas, contra Is-
rael; por ejemplo, el petrdleo repuntd en mas
del 5% en el dia siguiente a los ataques desde
la Franja de Gaza, donde hay que sumar, la ex-
tensidn de los recortes de oferta por parte de
Avrabia Saudita y Rusia hasta diciembre.

Donde los expertos afirman que hay un
fuerte deterioro del entorno geopolitico glo-
bal, donde los incrementos de los precios
del petrdleo, granos, alimentos y materias
primas, impulsaran la inflacién de manera
generalizada en el orbe.

REFLEXIONES FINALES

* Llainflacién en México, se presenta con
una timida tendencia a la baja, entrando
>para el 4to trimestre< en un periodo
de alta incertidumbre

® En septiembre la inflacion se ubica en
4.45%, articulando 8 meses a la baja

® Lleva 31 meses por arriba de la meta ins-
titucional de Banxico, de 3% +/- un pun-
to porcentual.

®  Por factores geopoliticos y econdmicos,
analistas pronostican revisiones al alza,
por los siguientes factores:

® Répido repunte en los precios del crudo,

Columnas Econdmicas
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especialmente, por el ataque terrorista
de Hamaés a Israel y la invasién de Rusia
a Ucrania

¢ Dinamismo del consumo

¢ Fortaleza del mercado laboral

¢ Persistencia elevadade lainflacion ensenvidios

¢ Resistencia del componente subyacen-
te, que se mantiene en niveles suma-
mente altos

¢ Entre los factores citados, destaca: los ra-
pidos aumentos en los precios del crudo,
que se han dado de manera virulenta,
a partir del ataque del grupo terrorista
Hamas, contra lsrael; por ejemplo, el pe-
tréleo repuntd en més del 5% en el dia
siguiente alos ataques desde la Franja de
Gaza, donde hay que sumar, la extension
de los recortes de oferta por parte de
Arabia Saudita y Rusia hasta diciembre
>temporada de invierno, donde suben
de manera importante los energéticos<

¢ Los prondsticos institucionales y de ex-
pertos, muestra una clara tendencia al
alzay con fuertes presiones en los precios

El autor es coordinador de investigaciones

politicas de La Crisis, Indicador Politico y co-

laborador del periédico El Independiente.

Péagina 5 de 68



El Independienlte;ha: 16/10/2023 Columnas Econémicas
Pagina: 18
Area cm2: 879
Costo: 47,756

3/4 Rafael Abascal y Macias

Inflackin al Consumidar »tasa amal, septiembre 2023«
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En esta grifica presentamos b evolucion de los componentes de la inflacidn en
México, con una vision de largo mnmmh
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Enesta tenemos la inflacion al consumédor, mostrando ef desempeno de
la €0 5L componentes, marcanda los fmites del objetive institucional
de Banxico, donde la esta en 5.76%, con una tendencia suave, desde
e 8.51% en noviembre del 2022, con un descenso en ese hpnd!t!m.rh
General, se encuentra en 4.45%, desdeun 7.80% ennoviembre del 2022, bajanda
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Ejemplas de Mayores Aumentos
» Variacitn porcentual anual, o septembee 2023
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Entacionamerio
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por tipo de mercancias y servicios, entre las primeras destocan: ¢f imon con
alrededor del 73%, ka ranahoria 44% y el anicar en 33.5%:; on los
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cuotas autopistas en 11.2%. (Fuente: INEGI)
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