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Carga en riesgo

1 Gobierno intenta por todos los me-
dios elevar operaciones en el Aero-
puerto Felipe Angeles (ATFA), que arranco
en marzo pasado, para lo cual decidié mo-

ver vuelos charter y carga desde el Aero-
puerto Internacional de la Ciudad de Mé-
xico (AICM).

Ademas de que el ATFA no cuenta
con instalaciones de aduanas, mismas que
quedaran terminadas hasta dentro de tres
meses, hay otro detalle del que poco se ha
hablado.

Muchas aerolineas mueven carga a
Estados Unidos y mientras México no re-
cupere la Categoria 1 por parte de la FAA,
el movimiento de mercancias desde el AI-
FA estara limitado solo a operaciones na-
cionales. :

En la Subsecretaria de Transporte, a
cargo de Rogelio Jiménez Pons, estin

conscientes de las limitantes para contar
con vuelos de carga al mercado norteame-
ricano, pues los recientes incidentes de
Volaris y Aeroméxico, en los que sus pilo-
tos tuvieron que ir al aire debido a que en
la pista del AICM se encontraba otra aero-
nave, en poco ayuda a la recuperacion de
la categoria de seguridad aérea.

Si bien las “idas al aire” son opera-
ciones-comunes de seguridad para
evitar incidentes graves al momento del
aterrizaje, no lucen nada bien que las
instrucciones de trifico aéreo no sean
las adecuadas.

Bien por los pilotos que reaccionaron
a tiempo, mal por los controladores aé-
reos y peor por México, que el proximo
25 de mayo cumple un afio degradado en
seguridad aérea por la autoridad aero-
nautica de EU.

Lento
avance
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La que no marcha a la ve-
locidad estimada es la obra
del Tren Maya, a cargo de
Fonatur, que lleva Javier
May Rodriguez.

Pese a que la actual
Administracion proyecto
que al cierre del afio pa-
sado la obra tendria un
avance fisico promedio de
30 por ciento, al cierre de
marzo pasado, fue de 28.3
por ciento, segun la Secre-
taria de Hacienda, que lle-
va Rogelio Ramirez de
la 0. ’

Este avance es el que se
tiene a 21 meses de haber
arrancado la construccion
del proyecto, que segun el
Presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador, sera in-
augurado en diciembre de
2023.

El Tren tendra una lon-
gitud de mas de mil 500 ki-
lémetros a lo largo de Chia-
pas, Tabasco, Campeche,
Yucatan y Quintana Roo y
ha enfrentado una serie de
cambios de ruta, asi como
reubicacion de estaciones,
entre ellas la que estaria en
el corazon de Campeche y
ahora estard en la periferia,
ante la oposicion de grupos
locales.

Lo que si ha avanza-
do es el gasto, ya que hasta
marzo se ejercieron 29 mil
756 millones de pesos, 40.5
por ciento de los 73 mil 372
millones de pesos asignados
para este afio.

Solicitud
incOmoda

Desde septiembre pasado,
China solicito su adhesion
al Tratado Integral Progre-
sista de Asociacion Trans-
pacifico (TTIPAT), del cual
es miembro México v del

- que se espera una fuerte re-

sistencia.

Entre las razones para
oponerse, esta el déficit co-
mercial con China y que Es-
tados Unidos es su principal
socio comercial.

Analistas consideran
que se tendria un escenario
complejo, incluso similar al
que se presentd cuando a fi-
nales de los 90 China busco
su adhesion a la Organiza-
cion Mundial del Comercio
(OMC).

En ese entonces, Mé-
xico fue uno de los miem-
bros que mayor oposicion
mostrd v fue el ultimo en
aceptar la incorporacion de
China.

Mientras China lleva
ocho meses esperando una

respuesta a su adhesion al
TIPAT, Reino Unido logro
su adhesion en solo cinco
meses. Actualmente estan
en la etapa de resolver cues-
tiones técnicas.

Pronto se haran publi-
cos los comentarios de Mé-
xico, a través de la Secreta-
ria de Economia, de Tatia-
na Clouthier.

Nuevas
funerarias

El grupo funerario de ori-
gen espafiol Castell, que en
Meéxico lleva Rodrigo Ra-
mirez, llegd al Pais a abrir-
se paso en un mercado muy
pulverizado.

Este afio Castell ya ope-
ra su primera casa fune-
raria en Atizapan, Estado
de México, pero antes de
que termine el 2022 espe-
ran abrir al menos dos uni-
dades mads en la zona me-

tropolitana de la Ciudad
de México para atender las
necesidades de funerales
en los segmentos medio y
popular.

Su apuesta va para lar-
go y el Grupo también tiene
entre sus planes invertir en
un centro de capacitacion
para formar a su fuerza de
ventas de planes de previ-
sion y a sus colaboradores
en general,

En conjunto, la compa-
fiia tiene previsto invertir al
menos 50 millones de pesos
para este afio, tanto en nue-
vas sucursales como en el
centro de capacitacion.

Si bien hay otras cade-
nas muy reconocidas
en el mercado del centro
del Pais, Castell busca en-
focarse en un mercado
donde la competencia es
mayor pero los servicios
no necesariamente estan
estandarizados.

. . capitanes@reforma.com
Pagina 4 de 7



Fecha: 16/05/2022 Columnas Econdmicas

" Pagina: 4 What's News / Redaccion
REFYRMA

""" —— Area cm2: 151 H

Costo: 32,314

171 Redaccion

What's

o\
News
La huida de los operado-
res de las inversiones
arriesgadas ha reducido
ala mitad el precio del
bitcoin y otras criptomo-
nedas, borrando mas de un
millén de millones de déla-
res de dinero digital desde
noviembre, La volatilidad
es relativamente comun en
las criptomonedas, pero
incluso los inversionistas
experimentados queda-
ron impactados al ver al
bitcoin caer 29% en una
racha perdedora de siete
dias que acaba de llegar
asu fin al tiempo que una
moneda estable se vino
abajo inesperadamente.

# Los productores y
minoristas de leche en
formula aseguran estar
trabajando para abordar
un desabasto de mucho
tiempo, pero los apuros
que enfrentan las fami-
lias de EU podrian tardar
meses en aliviarse., Abbott
Laboratories, productor
de laleche en formula
Similac, dijo que esta
Illevando productos de su
fabrica en Irlanda a EU
mientras contintia nego-
ciaciones con la FDA para
reiniciar operaciones en su
planta en Michigan, Pero
afiadié que los productos
tardarian semanas en -
llegar a los anaqueles.

¢ Uno de los nombres
mas importantes en

las criptomonedas le

esta apostando a inver-
sionistas individuales.
Sam Bankman-Fried, el
multimillonario de 30
afios que fundo el mercado
de criptomonedas FTX,
compré una participacién
de 7.6% en Robinhood

Markets Inc., revela un
documento regulatorio.
Pag6 unos 648 millones de
dolares, 1o que lo converti-
ria en el tercer accionista
mas grande de la app de
operaciones. Los titulos de
Robinhood subieron 25%
el viernes,

4+ Sovcomflot ha vendido
unos 12 bugues en Asiay
Medio Oriente, al tiempo
que la paraestatal rusa
busca saldar préstamos
que obtuvo de bancos de
Occidente, poniendo fin a
vinculos de negocios para
cumplir con las sancio-
nes, indicaron fuentes.

La compaitia, uno de los
operadores de bugues mas
grandes del mundo, vendi6é
cinco tanqueros a Koban
Shipping, de Dubai, y cua-
tro buques cisterna de gas
natural a Eastern Pacific
Shipping, de Singapur.
Eastern Pacific pagd 700
millones de dolares aun
banco que habia tomado
posesion de los barcos.

4 Los planes de Instacart
Inc. de lanzar una oferta
publica inicial enfrenta a
la compafiia de entrega de
abarrotes con un mercado

accionario volatil este afio

y dudas a mas largo plazo
sobre como los clientes ad-
quieren articulos basicos.
Instacart sefialo que pre-
sent6 confidencialmente
papeles para una OPI, me-
nos de dos meses después
de reducir su valuacién
en casi 40%. Instacart se
perfila a salir a bolsa tan
pronto como septiembre,
comentaron fuentes.

Una seleccién de What’s News
© 2022 Todos los derechos reservados
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GLOSAS MARGINALES "W+

EVERARDO ELIZONDO o=/

Guia
economica para
extraviados (1)

--con el debido respeto a Maimonides y a Fuentes Mares--

Biden contra la inflacion,
otra vez

1 presidente J. Biden
E (JB) presentd el dia 10

de mayo un largo dis-
curso contra la inflacion. La
mitad de lo que expuso con-
sisti6 en una critica de las pro-
puestas economicas de los re-
publicanos. La otra mitad la
dedico al problema de veras.

Segun JB, las causas de
la inflacion son, en orden, el
Covid-19 y las dislocaciones
de oferta consecuentes; la
guerra de Putin y la esca-
sez de petroleo y de granos;
y, la ambicion de las empre-
sas, que no se conforman con
“utilidades razonables” y ele-
van los precios. Dos de las
tres, dijo, son de origen exter-
no y son las principales, ade-

mas, estan fuera del control
de Estados Unidos, Con ello,
JB cay6 en una confusion es-
tandar: la inflacion es un alza
generdlizada y persistente de
los precios, no consiste en el
encarecimiento relativo de
tal o cual producto, sea pe-
tréleo o mafz.

JB acepto que el trabajo
del Fed es controlar la infla-
cion, pero omitié mencionar
la responsabilidad del banco
central en la generacion del
problema. Lo cierto es que
el Fed abatio artificialmente
y por demasiado tiempo la
tasa de interés y, en sincronia,
inyecto al sistema financiero
una liquidez sin precedente.
Sin ello como historial, la in-
flacion en curso es inexplica-
ble. “La inflacion es siempre,
y en todas partes, un feno-
meno monetario”, segun el
juicio inapelable de Milton
Friedman.

;Qué propuso JB en con-
creto? Una coleccion de me-
didas tendientes a ampliar la
oferta: usar las reservas es-
tratégicas de petroleo; me-

jorar los puertos; apoyar a la
inversion en energias reno-
vables; estimular la compe-
tencig; etc. Todo ello es muy
positivo, desde luego, aun si
no existiera la inflacion. Pe-
10 €50 es otra historia.

En el curso de su expo-
sicion, el presidente no resis-
tio tres tentaciones politicas
tipicas de un gobierno que
enfrenta un alza de precios
amplia, significativa y recu-
rrente: a) culp6 a la admi-
nistracion anterior del exce-
so de gasto puablico; b) plan-
ted la conveniencia de que
Medicare “negocie” con las
empresas farmacéuticas el
precio de las medicinas; y, ¢)
demandé que los ricos y las
grandes corporaciones pa-
guen su parte “justa” de los
impuestos.

Como el énfasis se pone
en los sintomas, habra infla-
cion para un rato largo y malo.

La corrupcion y la Profeco,
ofra vez

Un grupo de distribuidores
de gasolina del Estado de
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México declararon ser ex-
torsionados por inspectores
(“verificadores”) de la Profe-
co, con motivo de supuestas
alteraciones de los progra-
mas que operan las bombas
surtidoras del combustible.
En lugar de abocarse al asun-
to, Profeco contestd, sin sor-
presa, que los afectados de-
ben acudir a denunciar los
hechos ante las autoridades
competentes: la SFPylaFGR.
Esto lleva al problema clasico:
“sQuién vigila a los vigilantes?”

El incidente es un ejem-
plo perfecto de corrupcion en
el Gobierno: el uso del poder
publico para beneficio priva-
do. Su explicacion es sencilla:
cada regulacion burocratica
establece las condiciones (los
incentivos) para la comision
de un acto potencial de co-
rrupcion; esto es, para la co-
lusion entre el regulador y el
regulado.

Silos servidores publicos
fueran angeles (James Madi-
son) la corrupcion no ocurri-
ria. Como no es asi, la Profe-
co reconocid la posibilidad

del caso de “un mal servidor
publico”, y apel6 ala eventual
funcion punitiva de la policia.

Sin embargo, la verda-
dera solucion radica en al-
go muy distinto: el poder de
la competencia. Mas gasoli-
neras, muchas mas; mas in-
formacion, mucha mas, de
forma tal que, si un distri-
buidor especifico defrauda
a los compradores, se quede
sin clientes. El mejor “verifi-
cador” posible es el mercado.

La tendencia actual es
la contraria. La reduccion
de los permisos de importa-
cion, y el disfrazado control
de precios, constituyen in-
tervenciones gubernamen-
tales que entorpecen la com-
petencia y, a fin de cuentas,
perjudican al ptblico.

Como el énfasis se pone
en los sintomas, habra co-
rrupcion para un rato largo
y malo.

El autor es profesor de
Economia en la EGADE,
Business School, ITESM

@EverElizondoA
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sz Nos cuentan que, al parecer, la Secretarfa
de Hacienda y Crédito Ptiblico (SHCP), a car-
go de Rogelio Ramirez de la 0, detuvo un
decreto para evitar que se le hiciera bolas el
engrudo y no fueran a regarla, como ocurrié
con el que se publict para
eliminar el subsidio a las
gasolinas en las fronteras
2 horte y sur, que termin
cancelindose, o con el del
E subsidio complementario a
combustibles. Nos cuentan
que, el jueves pasado, el
drea de prensa avist que el
viernes saldria el decreto
sobre aranceles para el co-
mercio exterior, prometido
por el gobiemo al anunciar el Paquete contra
la Inflacién y la Carestia (Pacic), pero nunca
ban consensuadas algunas de esas medidas
con el sector privado, o faltaba el aval del pre

Jonathan Heath, taquillero

zz Si usted estaba pensando en asistir hoy
por la tarde-noche a la presentacién del libro
que coordind Jonathan Heath, Lo que indi-
can los indicadores, nos comentan que ya no
hay cupo. Nosmem;anque,dﬁbldo aqueel

Rogelio Rami-
rezdela O

wmmmmwa
Barxico, pero atn sin cargo; la directora del
Museo Interactivo de Economia, Silvia Sin-
ger, y otros funcionarios de Banxico e Inegi.

sigue afectada por la falta de semiconducto-
res y, ahora, por la escasez de acero y satura-
cién del transporte aéreo v maritimo. En abril
la produccién automotriz estuvo 6% debajo
de los niveles de 2021, pero
también 16% por debajo del
mismo mes de 2019, previo

qumanayeqmponuauEnNm&m
Romén, dos de las tres plantas de Aguasca-
lientes entraron en paro técnico a partir del 15
de abril por falta de semiconductores, acero y
saturacion del transporte aéreo.

Mifel se queda con Pumas

s Nos platican que, a pesar de no haber lo-
grado el titulo de Concachampions y sufrir la
eliminacidn en el tormeo regular del futbol
mexicano, Mifel, de Daniel Becker, mantie-
ne el patrocinio con los Pumas de la UNAM.
Nos detallan que el compromiso de la firma
financiera va més alld de lo deportivo y busca
apoyar en otros proyectos a la comunidad
universitaria. Por cierto, nos detallan también
que Mifel estd a la espera de tener mas datos
sobre el proceso de venta de Banamex, que
ha comenzado a mostrar parte de su "cuarto
de datos”, es decir el detalle de su operacion
contable. Habrd que ver si Mifel pone sobre 1a
con Banorte o Santander, que se mantienen
como los grandes tiradores en la transaccidn.
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Herrera: ascenso, caida
yregreso a Washington

onoci a Arturo Herrera

a inicios del sexenio. El

entonces subsecretario
de Hacienda me propuso tomar
un café para platicar un poco de
todo: las razones de la cancela-
cién del aeropuerto de Texcoco,
los problemas de Pemex, los pro-
yectosdeinfraestructuraylapo-
litica econémica y social de An-
drés Manuel Lépez Obrador.

Me cité en un pequefio café
de la colonia Roma, zona a la
que se mudo a finales de 2018,
luegode habersidoinvitado por
su exprofesor, Carlos Urzia,
quien fue el primer secretario
de Hacienda de la administra-
cién lopezobradorista.

Herrera iba a hacer mancuer-
na con su amigo Gerardo Es-
quivel, quien fue anunciado co-
mo subsecretario de Ingresos. El
destino, sin embargo, los separd.
Al economista del Colegio de

México y doctor por Harvard se
le presentd la oportunidad de
saltar al Banco de México tras la
salida anticipada del subgober-
nador Roberto del Cueto.

Herrera fue uno de los subse-
cretarios mds eficientes y me-
diaticos. Junto con Urziia, Es-
quivel, laactual jefa del SAT, Ra-
quel Buenrostro, y la oficial
mayor de Hacienda, Thalia La-
gunas, hicieron equipo hace ca-
si dos décadas atras, cuando for-
maron partedel gabinete econd-
mico de Lopez Obrador durante
supaso porlajefaturade Gobier-
no delaCiudad de México, entre
2000 y 2005,

Al salir del gobierno capitali-
no, Herrera fue fichado por el
BancoMundial yse mudéda Was-

_hington, donde estén las ofici-

nas centrales.
Herrera estudié la licenciatu-
raen Economia en la UAM, pero

dio clases en El Colegio de Mé-
xico —donde conocié a Urzuiay
Esquivel— y luego en la Univer-
sidad de Nueva York, donde
completd sus estudios de docto-
rado en Economia.
Hablamosdeél porqueel vier-
nes pasado Gerardo Esquivel
anunci¢ en Twitter que Herrera
habia sido recontratado' por el

- Banco Mundial para integrarse

Herrera cayo de la gracia de Lopez

Obrador, a pesar de que puso la cara

frente a la crisis del Covid-19

como director general de Go-
bierno, luego de haberse caido
su nombramiento para encabe-
zar el Banco de México, hace cin-
co meses y medio.

Herrera cay6 de la gracia de
Andrés Manuel L6pez Obrador,
apesar de que fue el funcionario
que puso la cara frente ala crisis
del Covid-19. _

Tras el anuncio de su salida de
Hacienda y la llegada de Rogelio
Ramirez dela 0, Lopez Obrador
se apresuro a decir que no iba a
ratificar por otro periodoal enton-
ces gobernador de Banxico, Ale-
jandro Diaz de Leén. Anunci¢
que seria Herrera el nuevo jefe del
banco central. El problemaes que
faltaban cinco meses para que
pudieta tomar el cargo.

Esos meses fueron descon-
certantes: transcurrieron lentos,
mientras que amigos le sugerian
a Herrera estar en contacto con

el Presidente y su equipo cerca-
no, para evitar un cambio de pa-
recer de ultimo momento. Lain-
terlocucién, no se dio y pasé lo
que se temia: AMLO lo baj6 de
Banxico v eligié en su lugar a

Victoria Rodriguez.

Las razones de su salida
apuntan a que autorizé, antes
de irse de Hacienda, partidas
presupuestarias para algunos
estados donde hubo elecciones
el afio pasado. Esto, juntoconla
idea de que era mejor promover
auna mujer al frente del banco
central, termin6 con las aspira-
cionesque tenfa Herrera, de pa-
sar a la historia como el tercer
secretariode Haciendaque des-
pués encabeza Banxico.

Herrera regresard al estado
donde vivio unos ocho afios an-
tes de integrarse al gabinete de
AMLO, y donde se respira mu-
cha politica: Washington D.C.
Quiz4 en un futuro retorne, aho-
ra si, a buscar la candidatura pa-
ra gobemar su éstado natal, Hi-
dalgo, comoselopropusieronen
algin momento. Por lo pronto,
se va con €l mal sabor de bocade
haber sido un dngel caido de la
graciadela4T. @

mariomaldonado.
padilio@gmali.com
Twitter: @MarioMal
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La politica puede tirar aviones

a politizacién de los te-
I mas técnicos es muy gra-
Ve, porque genera posi-
ciones y propuestas politicas y
no técnicas; ademds, provoca
empantanamiento de los pro-
blemas, originando que nose re-
suelvan o que se agudicen, y esto
es exactamente lo que puede su-
ceder con relacién alos inciden-
tes aéreos ocurridos en el Aero-
puerto Internacional de la Ciu-
dad de México (AICM), dados a
conocer recientemente,

El gobierno de Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador (AMLO) es-
tarepletode simbolos; unodelos
mas representativos es el recién
inaugurado aeropuerto de Santa
Lucia: el AIFA. La existencia de
otro aeropuerto que atienda el
tréficode laCDMX esuna buena
noticia per se, pero lo cierto es
queactualmente no existen con-
diciones ni incentivos suficien-
tes para que aerolineas y usua-
rios lo prefieran sobre el AICM,
eso es un hecho. Otro hecho es
que la combinacién de ambos
aeropuertos no suma el nimero
deoperacionesque cadaunoag-
mite de forma individual debido
alas condiciones existentes: si el
AICM admite 60 operaciones
por hora y el ATFA 30, su opera-
cion simuitdnea no permite 90,
sino alrededor de 75.

Es evidente que el estado en
queseencuentran lasinstalacio-
nes del AICM es lamentable, pe-
rotodo eso quedaria sélo en una

incomodidad para el viajero si
no se sumara, ademds, el tema
de la seguridad -—que va mucho
maés alld de un asunto de tlayu-
das—, v que ahora nos tiene
preocupados a todos.

Lasalida de Victor Hernandez
del Seneam en realidad ya se co-
cinaba desde antes del episodio

de acercamiento peligroso entre

dos aeronaves; era sabido en el
sector que no tenia la capacidad
paradesempefiarel cargoy,ape-

sar de ello, ahi lo mantuvieron..

Su renuncia no soluciona el pro-
blema de fondo, pues existen ya
varios incidentes que originaron
incluso que IFALPA (la Federa-
cién Internacional de Pilotos de
Aerolineas) emitiera un boletin
alertando sobre la falta de adies-
tramiento de los controladores
aéreos para gestionar el trafico
delanueva configuraciéndel es-
pacio a partir del inicio de ope-
raciones del AIFA. En dicho co-
municado se sugiere, entre otras
cuestiones, que las aeronaves
cuenten con mas combustible,
en prevision de posibles retrasos
en el aterrizaje. ‘
Otro tema que también tiene
ocupada y preocupada a la
Agencia Federal de Aviacién Ci-
vil, que dirige el general de la
Fuerza Aérea Mexicana, Carlos
Rodriguez Munguia (o sea que
de civil ya no tiene mucho), esla
degradacién de Méxicoa catego-
ria2 por laFAA (Agencia Federal
de Aviacién de Estados Unidos),

Columnas Econdomicas

lugar que compartimos junto
con paises como Venezuela,

Ghana, Paquistdn o Bangladesh.
Y aunque este asunto es distinto
y tiene que ver con la operacién
delas aerolineas mexicanasenel
espacio aéreo de Estados Uni-
dos, lo cierto es que ambos tie-
nen como comun denominador
la falta de capacidad del perso-
nal en relacién con la seguridad
operacional. De hecho, la AFAC
estd ya presentando a laFAA un
“Corrected Action Plan (CAP)”,
que es lo que se requiere parare-
gresar a México a categoria 1; el
problema, nos dicen, es que ha
existido una barrera de entendi-
miento, pues en la AFAC no ha-
blan bien inglés.

_ Aunque la Subsecretaria de
Transporte ya anunci6 la ins-
talacién de una mesa perma-

~fenteconlATA, IFALPA, ASPA
y Sinacta, me parece indispen-

- sable que la OACI (Organiza-
¢ién de Aviacién Civil Interna-
cional), cuyo secretario gene-
ral es Juan Carlos Salazar, ini-
cie una investigacion antes de
que ocurra un lamentable ac-
cidente. La politica obnubila,
mancha y confunde. ®

Presidenta de Observatel y
comentarista de Radio Educacion
Twitter: @soyirenelevy

~

El gobierno de AMLO estd repleto

simbolos; uno de los mis representa-
tivos es el recién inaugurado aeropuerto
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Ciptoesafadore

Las criptoestafas siguen creciendo en internet, pero muchos
no las identifican a tiempo, pues las ven como moda, ten-
dencia, futuro o esperanza de ganar mds de lo que invierten
como resultado de 1a historia reciente con las criptomonedas
como el bitcoin. La mds reciente lleva como nombre NFT o
Non Fungible Tokens.

El caso de Bored Ape Yacht Club, esos simios de colores y
que no implican nada, es un ejemplo de c6mo estafar a los
ilusos. La famosa “coleccién de arte digital” creada por un
cuarteto de misteriosos entusiastas de las criptomonedas con
seudonimos se convirtié en un producto de moda en el mer-
cado de tokens no fungibles. Hace unos meses un NFT de un
simio con pelaje dorado se subasté en Sotheby’s por 3.4 millo-
nes de délares. La semana pasada, unos similares se vendian
por 340 mil délares.

El afio pasado, Yuga Labs, una startup financiada que fa-
brica Bored Ape, comenzo a ver el éxito de sus “creaciones
digitales” y empez6 a impulsar empresas de criptomonedas,
cadenas de bloques, mds NFTy una constelaci6n de tecnolo-
gias promocionadas conocidas como web3, que se han ce-
lebrado como una forma de liberar internet de los gigantes
tecnolégicos que la controlan ahora. Sin embargo, lo que ha
hecho es contaminar el mundo digital con una espesa neblina
de errores, estafas y especulaciones financieras carasy en gran
parte no reguladas que arruinan mds la confianza que tenemos

muchos en internet.

Si ponemos de ejemplo aho-
ra el bitcoin, nos daremos cuenta
que ha perdido su esencia de ser
una moneda alterna al control de
los bancos centrales, que se valiera
en favor de aquellos no bancari-
zados y apostara a lalibertad de la
oferta y la demanda, para hoy ser
una criptomoneda de especula-

cién, que favorece a pocos y que
ya se mueve a los vaivenes de los
mercados financieros.

sCudntos de los actuales de-

fraudados no se dieron cuenta de que fueron conejillos de
indias de los defraudadores y hoy forman parte de las cifras
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de las ciberestafas? ;Cudntos compraron bitcoin en 50 o 60
mil délares por unidad y hoy perdieron {a mitad de su inver-
sién con la promesa de que iba a llegar a los 100 mil délares
en un corto plazo?

Estamos viendo problema tras problema en una escala que
no se ha visto en la mayoria de las tecnologias. Las empresas
bien financiadas estan publicando anuncios de Super Bowl
que promocionan las criptomonedas al piiblico, y las grandes
firmas financieras se estan preparando para permitir que las
personas inviertan en monedas digitales como parte de sus
fondos de jubilacién. Y mucho de esto no estd regulado.

Los objetivos de la famosa Web 3.00 son bastante nobles.
El auge original de internet de fines de la década de 1990,
lo que se podria considerar como web 1.0, fue una época de
grandes valoraciones bursdtiles que crearon algunas empresas
duraderas y muchas puntocom muertas. La era de la web 2.0
posterior a la quiebra de mediados a finales de la década de
2000 estuvo marcada por una explosién de nuevas tecnolo-
giasy nuevas empresas: dispositivos méviles, redes sociales,
servicios de transmision y una web mucho mds dindmica e
interactiva. Sin embargo, en la tltima década, cuatro empre-
sas (Google, Facebook, Amazon y Apple) surgieron como los
guardianes centrales de internet y, en un sentido mas amplio,
de la industria tecnologica.

Los defensores de las innovaciones criptograficasy web 3.0
dicen que estas tecnologias pueden revertir el giro monopolist-
co de internet. Argumentan que al construir a préxima genera-
cién de aplicaciones de intemet en blockchains, esencialmente
libros de contabilidad piblicos que pueden registrar transaccio-
nes monetarias y almacenar datos de una manera descentra-
lizada, podria significar deslindarse del control de los gigantes
tecnolégicos, pero parece que eso no estd ocurriendo asi.

Durante un tiempo he tratado de mantener una mente
abierta a estas afirmaciones, porque me ha consternado in-
creiblemente la forma en que un pufiado de empresas se ha
apoderado de internet, de esa fuente de innovacion que pue-
de ser. Pero jrealmente existe esa descentralizacion que nos
prometen cuando muchas de las famosas empresas web 3.0
estdn financiadas por las mismas person&sgjue gestitiyeron
la web que ahora estamos tratando de reformar?

El mejor ejemplo es el especulador y hasta estafador de
Elon Musk, quien apoya las criptomonedas a su favor, pues
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mueve la cotizacion a su antojo al mover los hilos delos cré- pnroblema en una

dulos a través de Twitter, una empresa que busca comprar (si

realmente ocurre eso), pues ya se dio cuenta que muchas de escala que no

sus victimas se encuentran en esta red social, y sabe cémo e ha visto

manipularlos facilmente. En fin, estamos en crisis digital y ya .

verergos cfmo se resuelve este tema en los préximos mese);. enla mayorla de
las tecnologias.

Estamos viendo
problema tras

Péagina 4 de 17
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José Amulfe Redriguez San Martin
Director de Andlisis de Banco Multiva

Inflacién, altas tasas de interés
yﬁcaidas‘ de los mercados accionarios

INFLACION PERSISTENTE
Los confinamientos y restricciones sanitarias a consecuen-
cia de la pandemia de covid-19 provocaron rupturas en las
cadenas de suministro, mayores costos de transporte, esca-
sez y alzas en precios. Lo que en principio seria un periodo
inflacionario de corto plazo, se extendid e intensific6 con la
guerra entre Rusiay Ucrania, iniciada a finales de febrero, al
incrementar los precios de los energéticos, materias primas
y granos.

En México, tras 16 meses de tendencia alcista en los pre-
cios de bienes y servicios, la inflacién anual al consumidor no
s6lo persiste, sino que aumenta: en abril alcanzo
7.68% al tiempo que la inflacion subyacente, que
excluye en su medicion los precios de los pro-
ductos mds voldtiles (agropecuarios y energfa),
se incremento por decimoséptimo mes conse-
cutivo a una tasa de 7.22% anual, la mayor desde
febrero de 2001, hace mds de dos décadas.

En el componente subyacente fueron las
mercancias las que presentaron la mayor tasa
de crecimiento de 9.33%; al tiempo que el com-
ponente de servicios también presenta una no-
table aceleracion de varios meses para alcanzar
4.83 por ciento.

Enlo que respecta al componente no subya-
cente, que incluye los precios de los productos
mds voldtiles, registré una inflacion de 9.07%
debido a que los precios de los productos agro-
pecuarios aumentaron 14.36% y los energéticos sélo 5.18%
por efecto de los importantes subsidios al precio de los com-
bustibles. Ast, se espera que la inflacién mantenga una inercia
alcista que puede alcanzar tasas de entre 8.0% y 8.5% al final
del verano.

CONDICIONES MONETARIAS INTERNACIONALES

Y AUMENTO EN LAS TASAS DE INTERES

Las fuertes presiones inflacionarias también han afectado
a Estados Unidos donde el crecimiento anual de los precios
al consumidor fue de 8.30% en abril, una tasa no vista en 41
anos; esta fuerte inercia inflacionaria ha obligado a la Re-
serva Federal (Fed) a poner fin a un largo periodo de politica
monetaria laxa e iniciar una serie de incrementos en su tasa
de referencia para elevarla 75 puntos base (pb) en lo que va
del afio y situarla en 1,0 por ciento.

Ante la necesidad de mantener la simetria en las condicio-
nes monetarias con la Reserva Federal para evitar presiones

innecesarias con el tipo de cambio y principalmente por la
fuerte tendencia alcista de la inflacién subyacente local, el
Banco de México replicé los incrementos de la Fed de modo
que el 12 de mayo su Junta de Gobierno decidi6 elevar en
50 pb el objetivo de su tasa de reférencia (tasa de fondeo
gubernamental en el mercado interbancario al plazo de un
dia) para llevarla de 6.50 a 7.00%. Ademds, anticip6 la po-
sibilidad de mayores incrementos en la tasa de interés si las
expectativas de inflacion siguen al alza y el balance de ries-
gos inflacionarios sigue deteriordndqse.

La misma Junta de Gobierno de Banco de México cam-
bid al alza su prevision de inflacion anual para el cierre de
afo de 5.5 a 6.4%, con lo que crece la posibilidad de que

en las préximas reuniones se planteen alzas de
75 pb, como lo hizo la subgobernadora Irene
Espinosa en la mds reciente reunién. Si bien el
incremento de 50 pb contribuird ala contencion
de las presiones inflacionarias locales, también
afectard al crecimiento econ6mico.

FUERTE IMPACTO EN LOS

MERCADOS ACCIONARIOS

Ante la subida en las tasas de interés y la expec-

tativa de mayores incrementos en el transcurso

del afio, los mercados accionarios de Estados

Unidos han registrado fuertes contracciones;

el indice Dow Jones acumula una pérdida de

(-)8.50% en lo que va del segundo trimestre
(abril y mayo), mientras que en ese mismo periodo el S&P
500y el Nasdaq han retrocedido (-)13.25% y (-)20.04% res-
pectivamente. El efecto pernicioso del alza de tasas de in-
terés en los mercados se sumo a los estragos del choque de
oferta ocasionado por la pandemia de covid-19 y la guerra
en Ucrania.

La integracion econémica de México y Estados Unidos y
la consecuente correlacién entre sus mercados, provoco que
el principal indice de la Bolsa Mexicana de Valores (IPC de la
BMV) sufriera importantes retrocesos en el segundo trimestre
del afo; tan s6lo en el mes de abril, el IPC de la BMV perdi6
(-)9.05% y en lo que va de mayo ha C&ld&&klﬂ]b@gé para acu-
mular una pérdida de (-112.78% en esos d0s meses.
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Se espera que

la inflacion
mantenga una
inercia alcista
que puede
alcanzar tasas
de entre 8.0%y
8.5% al final del
verano.
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El viernes pasado se registraron dos reunio-
nes, la primera entre el secretario de Hacien-
da, Rogelio Ramirez dela 0, y los integrantes
del Consejo Nacional del CCE, que preside
Francisco Cervantes, y la segunda, una reu-
nién entre grandes empresas consumidoras de
energia (los supercalificados), que a suvez son
socias de empresas generadoras de energias
limpias, sostenida con el secretario de Gober-
nacion, Addn Augusto Lopez. La primera de
dos (ahora vendran generadores).

Nombres como Walmart, Soriana, Heine-
ken, Bimbo, Alsea, Cemex, Deacero, GM, Audi,
Modelo, Nissan, Arca Continental, Mexichem,
América M6vil, BBVA Bancomer, Citibana-
mex, HSBC, Ford, Jabil Circuit, Samsung, Kia,
Volkswagen y BMW tienen compromisos glo-
bales de cumplimiento certificado de consumo
de energfa limpia.

Hasta ahora, la CFE, que encabeza Manuel
Bartlett, no les ha informado cémo piensa
la empresa cumplir con la entrega eficiente y
constante y certificada de energia, a costos si-
milares a los que se ofrecen industrialmente
en paises con los que compite México por la
inversion industrial y en la reunion con el se-
cretario Lopez, el mensaje fue ya cambien su
contrato con la CFE en los términos de costo y
servicio que haya.

Le comento esto para explicar la primera: el
secretario Ramirez detall6 el contenido del PA-
CICy también adelanto que tan pronto el Presi-
dente dé agenda, se anunciard el tercer paquete

de inversiones. En primera, detallé que el retraso 4

de laimplementacién de la famosa Carta Porte
es s6lo por seis meses y se elimina para traslado
de los 23 productos basicos incluidos en PACI,

no para todos los productos.

Luego comento que el sector privado pide
incentivos econémicos y fiscales, pero cuando
se han dado no los han aprovechado, como en
el caso de la zona fronteriza norte. Repitié que
estan negociando con EU para atraer cadenas
de suministro y que en breve se conocerdn los
estimulos fiscales (ISR, [VAy locales) para Tran-
sistmico y la agroindustria en Sur Sureste.

Sélo que nadie se atrevié a comentar que
no se les olvida la experiencia de Constellation,
aunque se haya ido a Veracruz, y menos la

incertidumbre que pesa sobre los contratos de
energia limpia y autoabasto que ha cancelado
la opcion del mercado mayorista privado.

El discurso puede sonar bien, como el
que ha expresado la secretaria de Economia,
Tatiana Clouthier, con el CEEG, que preside
Alberto de la Fuente, pero cuando el empre-
sario enfrenta las unilaterales decisiones del
gobierno, cuando los funcionarios no tienen
capacidad real para resolver problemas, como
el aumento de la inseguridad y el robo de mer-
cancfa, pero si exigen la Carta Porte o cuando
los costos de operar en México aumentan, es
muy dificil ampliar la inversién y mds atin pro-
mover la atraccion.

Viene una nueva reunion en Bucareli esta
semana. Serd con generadores de electricidad,
paraver c6mo transitan sus contratos, pero hay
mds escepticismo que entusiasmo porque no
habr4 propuesta que negociar. (O s?

DE FONDOS A FONDO

Péagina 7 de 17
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#IMSS... que dirige Zoé Robledo, puso la pau-
ta para resolver el problema de distribucién
de medicamentos y material de curacién del
sector salud federal, pues al representar mds
de 60% de 1a demanda, la decisién tomaday
apoyada por Hacienda fue que contrataran sus
servicios de distribucion.

Para ello se realiz6 una licitacion publica
que comenzd en marzo, en la que participa-
ron 11 grupos que presentaron ofertas, pero,
segtin el IMSS, sélo dos: Médica Farma Arcary
Almacenaje y Distribucion Avior, en participa-
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cién conjunta con Logistica y Transporte para
la Industria de la Salud, son los que reunieron
los 45 puntos requeridos en la licitacion.

La primera la encabezan Agustin Padilla y
su esposa, Araceli Villaserior, y la segunda es
subsidiaria de Grupo Traxion, el conglomerado
de transporte que preside Bernardo Lijtszain
Bimstein. Lo mds relevante es la decision de
apoyarse en quien sabe hacer llegar medica-
mentos a los centros hospitalarios del IMSS, lo
que marca la pauta para dejar atrds las ideas
estrafalarias de construir una gran distribuidora
del Estado, ¢no cree?

Péagina 8 de 17
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La recuperacién del turismo mexicano, lue-
go de la pandemia de covid-19, debido a
la decision del gobierno de mantener sus
fronteras abiertas, ha traido como una mds
de sus consecuencias un desarrollo sin pre-
cedente del llamado traveltech.

Este acrénimo en inglés que hace re-
ferencia a los viajes y la tecnologia, es el
motivo de un emprendedurismo que estd
aprovechando una de las actividades que
nuevamente estd creciendo debido ala mo-
dificacion de algunos de sus paradigmas.

Endeavor, organizacién no guberna-
mental (ONG) que ha apoyado a mds de dos
mil emprendedores que han generado mds
de 650 mil empleos en el mundo, estd por
lanzar el estudio Traveltech en
Meéxico, que muestra las dreas
de oportunidad que hoy exis-
ten en esta actividad.

A nivel mundial en el seg-
mento fintech (finanzas y tec-
nologia, en inglés) hay 157
“unicornios”, es decir, empre-
sas que nacieron como unas
startups o compafiias jovenes
con alto potencial y que hoy ya
valen mas de mil millones de
dolares cada una.

En cambio, s6lo existen 16
traveltechs en el mundo que
han alcanzado esa cifra y nin- \
guna es mexicana, aunque si existen siete
fintechs que han surgido aqui.

Segin Rodrigo Cobo, mentor de
Endeavor, una de las razones es porque al-

gunos de los grandes corporativos de via-
jes en el mundo, como Expedia o Booking,
desde hace afios han comprado traveltechs
y las han incorporado a sus activos antes de
que se conviertan en “unicornios’.

Ahora lo que se estd observando es que
el nacimiento de traveltechs va en aumento
y que estdn aprovechando tres cambios en
los habitos de consumo como consecuencia
de la pandemia y que son el incremento de
los némadas digitales, el decremento de la
estacionalidad para viajar y la descentrali-
zacion geogrdfica.

Estos elementos se han juntado con una
tendencia que la ONG describe como la “hi-
perpersonalizacién” de las ventas de viajes
a traveés de la big data o de los miles de mi-
llones de datos que generamos diariamente
los seres humanos en el mundo y que son
capturados y sistematizados por diferentes
empresas que participan en el mercado de
la informacion.

El documento identifica 51 empresas que
estan haciendo negocios en México con el
traveltechy de ellas 14 son agencias de via-
jes (27%); 11 estan en la hospitalidad (21.5%);
11 en el segmento de experien-
cias o servicios (21.5%); 10 en
el transporte terrestre (20%) y
cinco vinculadas al aerotrans-

porte (10%).
Juan Carlos Zuazua, di-

rector general de Viva AerdHtina  de 17

uno de los patrocinadores del
documento, refiere que esa ae-
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rolinea es la tnica que se creé
desde el principio con un fuer-
te componente tecnol6gico, 1o
que le da ventajas para la co-
mercializacion sin necesidad
de intermediarios.

De hecho, una de las pocas
operaciones que se dieron durante la pan-
demia con esta modalidad fue la compra de
la agencia de viajes por internet (OTA, en
inglés) Best Day, fundada por mexicanos,
que fue adquirida por la argentino-esta-
dunidense Despegar, por 56.5 millones de

Columnas Econdmicas

Carlos Velazquez Veranda

Carlos Velazquez

dolares cuando el acuerdo precovid erade F] nacimiento
136 millones de ddlares.

El trabajo identifica también que hay de traveltechs
un interés marcado de las traveltechs por yg en aumento,
los destinos focalizados en el mercado de
viajeros estadunidenses, como Los Cabos, aprOVEChando
Cancun, Riviera Maya y Vallarta. los cambios

Ademds, existen dreas de oportunidad ‘hi
para respaldar a empresas poco tecnifica- en los habitos
das y en muchos otros destinos. Sin duda, de consumo

otra de las sorpresas que trajo la pandemia. por la pan demia.

Péagina 10 de 17
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Bitcoin y sus amiguis estdn conociendo por pri-
mera vez en su vida lo que son las tasas de in-
terés altas. ¢Podran sobrevivir al fin del dinero
barato? No lo sabemos, pero, en el fondo de la
pila de caddveres que son hoy los mercados
financieros, se encuentran los despojos de un
famoso activo: las criptomonedas.

Alguna vez las estrellas rutilantes de Wall
Street, una tras otra, y una mds que otra, estos
bilimbiques se han hecho afiicos recientemente
y han incumplido su ambiciosa promesa: la de
ser un refugio seguro, blindado contra los cracs
de los mercados accionarios. Nada mds falso: las
criptomonedas estdn cayendo dos veces mds
rdpido que las acciones en las bolsas de valores.

Sus creyentes estaban convencidos de que
alas cripto no se les aplicaria nunca una de las
mdximas de hierro de los mercados: entre mds
fuerte es el alza, mds fuerte es la caida. Por algu-
narazon, la creencia de que “esta vez, si que es
diferente” se repite en cada mercado alcista que
califica como burbuja especulativa. No hay nada
nuevo bajo el sol de Wall Street: ya sea que se
llamen tulipanes, acciones, hipotecas o cripto-
monedas, una burbuja es una burbuja y cuando
truenan, suenan alo mismo: pff.

¢Por qué algo que no nos alimenta ni produ-
ce nada deberia de valer, literalmente, mds que
todo el oro del mundo? Porque las tasas de in-
terés estaban en cero o negativas, y las cripto-
monedas, inviolables e infalsificables, daban la
ilusién de ser un refugio en contra de la erosién
violenta que muchos argumentaban, represen-
taban las politicas monetarias ultraexpansivas
de los bancos centrales, especialmente de la
Reserva Federal de los Estados Unidos.

Cuando el costo del dinero es cero. como lo

hasido en términos generales enlas tiltimas dos
décadas, se crean incentivos para que los inver-
sionistas compren activos cuya rentabilidad es
muy dudosa. En todos los sectores, desde la in-
fraestructura hasta los bienes raices, el dinero
barato de estas dltimas décadas sirvi6 para ali-
mentar unvasto conjunto de activos que poco a
poco estdn viéndose como estrafalarios.

Pero al menos la infraestructura, los bienes
raices e incluso las acciones tienen algo que
existe detrds. Las criptomonedas son cripto por

virtud del avanzadisimo sistema de encripta-
¢ién con que son generadas, y son “monedas”
porvirtud de una falsa mercadotecnia que busca
engaiiar al ptiblico queriéndole hacer creer que
el dinero puede generarse de manera ajena al
poder politico, fuera de la esfera del soberano,
al margen del Estado modemo.

Las criptomonedas son dos ejercicios: uno
técnico, a cargo de programadores extremada-
mente sofisticados capaces de crear algoritmos
de una seguridad casi sin paralelo, generando
una ficha virtual, tinica e irrepetible, como debe
serunamoneda, infalsificable.

Pero el segundo ejercicio es una mercado-
tecnia tramposay peligrosa. A esa ficha virtual le
llaman “moneda”yuna comunidad creciente de
usuarios acuerda en dotarla de un rasgo que las
monedas suelen contener: sirven de medio de
cambio. Las cripto se usan para comprar y ven-
der muchas cosas, sobre todo eninternet.

Pero entre una ficha virtual que sirve para el

trueque y una moneda de verdad existe upaghia 11 de 17

ferencia: el poder del Estado. Para el beneficio
de sus usuarios y de las familias, una moneda
debe de contar con el respaldo del Estado, ser
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una obligacion de este. Por ejemplo, el Estado
responde hasta cierto monto por los dep6sitos
en el sistema bancario, las monedas, notas y bi-
lletes son pasivos de los bancos centrales. Bit-
coiny las criptomonedas venden una mentira,
unailusién llamada “descentralizacion”, que los
usuarios deberian de leer con todas sus letras
como lo siguiente: “nadie respalda alas cripto-
monedas”, “nadie estd detrds deellas”.

Una moneda no es un asunto técnico ni fi-

nanciero. Es, antes que todo, politico. Pancho

Villa, por ejemplo, lo supo en su momento,
que unade las formas de erosionar el poder del
asesino de Francisco 1. Madero, Victoriano
Huerta, eraatravés delamonedayacurié lafa-
mosamoneda conocida entre los numismaticos
como la “Muera Huerta”. La moneda es una ra-
z6n de Estado. No es la primera vez, ni serd la
ultima, que un grupo de usuarios busca emitir
monedas al margen del Estado. Pero serd muy
interesante ver si las criptomonedas logran so-
brevivir aalgo que nunca habfan enfrentado: al-
tas tasas de interés.

Péagina 12 de 17
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Elsecretario de Hacienda, Rogelio Ramirez
de la O, estuvo el viernes con el Comité di-
rectivo del CCE, que preside Francisco
Cervantes, y fue, dicen, una reunién muy
positiva.

Uno de los temas centrales fue el aterri-
zaje del Pacic (Paquete contra la Inflacién
y 1a Carestia), que realmente no ha tenido
todavia ningtin impacto y Ramirez de la O
dedic6 mucho tiempo en su presentacion al
tercer paquete de proyectos de infraestruc-
tura que se ha pospuesto varias veces y que
supuestamente ahora si ya se va a presentar
en Palacio Nacional.

Este tercer paquete es, de
hecho, una de las prioridades
de Ramirez de la O, porque
abarcalos proyectos del Istmo,
no sélo la inversién en puertos,
sino 10 parques industriales
que tendrdn estimulos fisca-
les especiales y que pretenden
atraer empresas interesadas en
el nearshoring que ayudardn a
resolver los problemas en las
cadenas de suministro.

Lo mds importante de este
tercer paquete que, al parecer, incluiria obras
de los dos anteriores, es que realmente haya
seguimiento de los proyectos, y lo que le in-
sistieron los empresarios es que requieren de
certidumbre y mayor seguridad para invertir,
que es, por clerto, uno de los compromisos
del Pacic al que se comprometieron a dar
seguimiento.

o

BBVA, OPCIONES A CLIENTES
AFECTADOS

El Premio Lim6n Agrio es para BBVA, que di-
rige en México Eduardo Osuna, por el grave
“error humano” que afect6 a 3 millones de
clientes que recibieron en sus cuentas su-
puestos depésitos que en realidad eran pa-
gos que habian realizado con sus tarjetas de
débito y que se tendrian que haber descon-
tado de sus cuentas.

El banco explicé que tuvo un inusual cre-
cimiento en sus transacciones en los tres tl-
timos dias de abril lo que propicio el “error
humano” y que estos cargos se revirtieran
dias después como supuestos depésitos. Ex-
plicacion extrafia porque BBVA es uno de los
bancos mds grandes del pais y sus sistemas
deberian estar mds que habilitados para en-
frentar picos en transacciones con tarjetas
de débito.

El problema para cerca de 200 mil clien-
tes es que se gastaron el dinero ya sea por
un error, confusion o mala fe, y tienen aho-

ra saldo negativo. BBVA asegura
que se atenderd caso por caso,
reconoce que fue una confusién
generada por el banco y que no
se afectard a los clientes, algu-
nos de los cuales pueden des-
cubrir en su pago de némina
que el banco ya se cobrd.

Lo que parece de burla
es que les ofrece tomarse un

café para llegar a un acuerdo
y que puedan pagar en meses
sin intereses el dinero que se

gastaron.

Las autoridades tendrdn que revisar a
fondo y Osuna deber3 garantizar que estos
“errores humanos” no se vuelvan a repetir
cada vez que haya un incremento inusual en
transacciones.

o

RODRIGUEZ CEJA, MAYOR APERTURA
El Premio Naranja Dulce es para la Junta
de Gobierno del Banco de México porque
ratifico su autonomia frente al presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador, al acor-
dar un incremento de 50 puntos base en las
tasas de interés, a pesar del exhorto de que
no las subieran.

Ademds, la gobernadora Victoria
Rodriguez Ceja estd saliendo de su ostra-
cismo y hablé con medios para explicar las
razones del alza en las tasas y la preocupa-
cion por las presiones inflacionarias.

Este paquete

es una prioridad
porque abarca
proyectos del

[stmo en puertos

y parques Péagina 13 de 17
industriales.
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El laboratorio Sanfer, uno de los mds
egrandes en Latinoamérica, a cargo
de Ricardo Amtmann, concretd la com-
pra mayoritaria de Probiomed, empresa
dedicada fundamentalmente a la fabri-
cacion de productos farmacéuticos de
origen biotecnologico. Con ello, Sanfer,
que tiene presencia en 26 paises, no sélo
complementard su portafolio, sino que
incursionard en el campo de la biotec-
nologia. Ademas, al fabricarlos, dismi-
nuird la dependencia tecnolégica para
sustituir importaciones y fortalecer la
plataforma actual de Probiomed con mi-
ras a que sus medicamentos estén dis-
ponibles en la mayor parte de los paises
latinoamericanos.
Traxion, de Aby Lijtszain, persis-
ete en ruta por el planeta y la comu-
nidad, tan es asi que fueron galardonados
como Campedn ASG (Ambiental, Social y
de Gobernanza, por sus siglas en espafiol)
en el marco de los FICO Decisions Awards.
Tal como se dio a conocer desde la analiti-
ca que afio con afio incentiva a las empre-
sas en la materia, esta firma en movilidad
y logistica ha conseguido disminuir en 458
toneladas métricas de emisiones, 725 mil
délares en costos, ademds de 2.9 millo-
nes de kilometros en viajes; no obstante,
la meta es reducir 20% los viajes vacios, y
con ello llegar a 10 millones de kilémetros,
mil 580 toneladas métricas de emisiones y
2.5 millones de délares en ahorros.

3 Cemex Ventures, firma enfocada
eal capital de riesgo y pertenecien-
te a Cemex, de Rogelio Zambrano, estd
apostando por la startup Carbon Clean.
De hecho, aprovechd la oportunidad de
una reciente ronda de financiamiento de
Serie C para incrementar su inversion en
esa firma. En 2020, Cemex Ventures ini-
¢i6 un acuerdo de colaboracién con Car-

bon Clean para desarrollar tecnologfas de
captura de carbono en sus operaciones de
cemento. Ha capturado mds de 1.5 millo-
nes de toneladas métricas de CO2 hasta la
fecha, Carbon Clean escalard su tecnolo-
gia modular para lograr la captura indus-
trial de carbono a escala de gigatoneladas
y el plan es que esto se vuelva rentable.

4 Del 2 al 6 de mayo se celebr6 en
eChicago, Illinois, EU. la Semana de
México, con la finalidad de promover y
exaltar la riqueza cultural, gastronomi-
ca, de costumbres y tradiciones del estado
de Tlaxcala, asf como una vasta agenda
cultural, organizada por el Consulado de
México en Chicago, con patrocinio del go-
bierno de Tlaxcala, las aerolineas Delta y
Aeromeéxico y la plataforma Visit México.
Elactoinaugural cont6 con la presencia de
Reyna Torres Mendivil, consul de Méxi-
co en Chicago; Alma Anaya, comisionada
del condado de Cook; Toni Preckwinkle,
presidente de la Junta de Comisionados de
Cook, y Josefina Rodriguez Zamora, se-
cretaria de Turismo de Tlaxcala.

Resulta que ahora si estd listo el ter-
ecer paquete de inversiones en in-
fraestructura entre el sector privado y el
gobierno, el cual tiene cerca de dos afios
de no poder ver la luz, pues sus promoto-
res, Carlos Salazar, entonces presiden-
te del Consejo Coordinador Empresarial,
y Arturo Herrera, anterior secretario de
Hacienda, ya no estdn en sus cargos, 1o
que complicé que se concretara; ademds
de los cambios en el sector eléctrico conlo
cual los empresarios no estan de acuerdo.
Recientemente, Francisco Cervantes, li-
der del CCE, y Rogelio Ramirez dela O se
pusieron a trabajar para sacar finalmen-
te este paquete de inversiones que s6lo es-
peran el visto bueno del Presidente.

Péagina 14 de 17



Fecha: 16/05/2022

Columnas Econdomicas

| |
Pagina: 3 Analisis Superior / David Paramo T
EXCELSIOR Area cm2: 316 2
Costo: 22,470 = =
111 David Paramo T

Remate en fuga

El nombramiento de Arturo Herrera como director de Ban-
ca de Gobierno del Banco Mundial despierta en el Padre del
Andlists Superior un sentimiento ambivalente.

Por un lado, da alegria, puesto que se irata de un recono-
cimiento justo por parte del Banco Mundial para un hom-
bre que, desde hace muchos afios, ha destacado en circulos
financieros internacionales. Debe recordarse que Herrera
vino a México para ser, primero, subsecretario de Hacienda
y, después, ocupar la secretarfa de Estado.

Por el otro, cierta desazon. Herrera cumplié un gran tra-
bajo como funcionario federal. Gran parte de las bases de
la estabilidad economica que ha tenido esta administracién
pasaron justamente por las manos de este funcionario.

A este hombre el Presidente le habfa prometido que serfa
gobernador del Banco de México; sin embargo, de pronto el
jefe del Ejecutivo decidio revocar su decision y proponer a
Victoria Rodriguez como gobernadora. Ella, evidentemente,
no tiene culpa de las decisiones que puedan ser tomadas por
otras instancias de gobierno. Su trabajo debe ser valorado
por sus hechos que, por cierto, han comenzado a mejorar.

A Herrera se le traté mal en el gobierno. No se quede con
las frivolidades que algunos sefialan en actos ptiblicos con el
Presidente o ciertas declaraciones puntuales, sino que fuer-
zas dentro de la administracion le hicieron una guerra sote-
rrada por no ceder a sus caprichos y aspiraciones personales.

Ciertas voces dentro del gobierno destruyeron la reputa-
cion de Herrera ante el Presidente, quien pasé de él de una
manera poco comedida. Vea como funcionarios incapacesy
de pésimos resultados han sido cambiados de puesto o han
sido dignos de grandes honores y, hasta el momento, ningun
reconocimiento por parte del jefe del Ejecutivo. Es poco pro-
bable que en la conferencia de prensa de hoy el Presidente
hable sobre el nombramiento de Herrera, que bien podria
ser visto como una suerte de reconocimiento a su gobierno
0 a una persona que le fue particularmente eficiente.

Se perdi6 esta administracion de un gran funcionario y
eso siempre debe ser visto con tristeza, ahora su lugar lo ocu-
pa uno de esos funcionarios de este gobierno que parecen
pdlidas sombras de la administracidn, aun cuando el viernes
Rogelio Ramirez de la O tuvo una buena reunién con el
Consejo Coordinador Empresarial.

REMATE JUDICIAL

Banorte, encabezado por Carlos Hank Gonzalez, esta te-
niendo que enfrentar uno de esos juicios que, con €l paso de
los afios, se convierten en tremendas bolas de nieve. Habrd
que esperar, pero estarfan no sélo condenados a un pago
multimillonario, sino que ello podria entorpecer otro tipo de
operaciones. Habrd que esperar para ver cémo se desarrolla
este procedimiento judicial, que bien podria ser una bomba
en las intenciones de Banorte o, simplemente, uno de esos
procedimientos que enfrentan de tanto en tanto los bancos
que salen totalmente del pardmetro.

REMATE BANCARIO

El Padre del Andlisis Superior siempre ha sido particular-
mente favorable a que las personas obtengan una mayor
educacion financiera, puesto que ella le permitird mejorar
sus condiciones de vida.

Lo que BBVA México definié como un error humano ha
hecho particularmente visible las graves faltas de educacion
financiera de muchos clientes, quienes no conocen los ru-
dimentos en el uso de tarjetas de débito y, ante situaciones
que ciertamente no son su culpa, caen en una serie de con-
fusiones verdaderamente graves porque, simplemente, no
conoceny es su desventaja.

La situacion fue controlada casi inmediatamente por el
propio banco, que ha estado haciendo una importante cam-
paria de relaciones ptiblicas para minimizar el malestar. In-
vitar un café para dar explicaciones es, sin lugar a dudas, un
buen paso. Por el otro lado, es un nuevo recordatorio para
que los usuarios del sistema financiero sean los primeros en
cuidar su patrimonio.

REMATE FORTALECEDOR

La victoria juridica de Lourdes Mendoza en contra de los
infundios de Emilio Loyoza es, en primer Jugar, una gran
muestra de dignidad y tesén de una madre hacia su hija; una
muestra de que el delincuente confeso del caso Pemex-Ode-
brecht no ha tenido ningin empacho en decir mentiras para
tratar de evadir su responsabilidad.

Pero también es una victoria que deberpsatesosar quie-
nes nos dedicamos al periodismo. La leccién de Mendoza
consiste en no permitir que, con falsedades, nuestro trabajo
sea descalificado. Gracias, Lourdes.



Fecha: 16/05/2022

Columnas Econdomicas

P i nna
Pagina: 2 Activo Empresarial /José Yuste F E—;—
EXCELSIOR Area cm2; 287 %
Costo: 20,408 s
[ = HITTTY
112 José Yuste =

José Yuste

dlinsEr OGN, O T

Viene el tercer paquete
de 1nfraestructura

del CCE-Hacienda,

y no serd suficiente

Vamos alamitad del sexenio lopezobradorista. Es momento «
evaluaciones. Y los dos anteriores paquetes de infraestructura
CCE con Hacienda no han hecho la diferencia. Con todo y s
bienvenidos (y cémo no, se trata de 68 obras por 525 mil millon
de pesos), pero debemos ser sinceros: los paquetes no hacen
diferencia. No destraban la problemdtica de la inversion privac

El tercer paquete de infraestructura fue revisado el viern
pasado por Rogelio Ramirez de la O, secretario de Hacienc
y el Consejo Coordinador Empresarial, a cargo de Francis«
Cervantes.

El tercer paquete de infraestructura, al ser una buena notic
muestra una buena relacion entre la IP y Hacienda, aunque 1
destraba la enorme falta de confianza para la inversion privad

La inversion privada, en 2018, alcanzé hasta 19% del PIB. Hi
no rebasa el 17 por ciento.

Incluso, la propia inversién publica ha sido igual, de un po
mds de 3% del PIB, la misma que teniamos en 2018.

Con estas cifras, apenas y llegamos a 20% de inversion total ¢
la economia mexicana, muy por debajo del potencial para crece
que deberia ser de 24 por ciento.

¢Qué sucedié? Que la inversion privada sigue sin certeza, en1 4

marco donde Ias emnre<a< eneroéti-
e e ea o~ e s -

cas tuvieron cambios de reglas, donde
existen rencillas con varias empresas,
y donde las inversiones (como las ae-
ronduticas) sienten imposiciones.

EL POTENCIAL PARA INVERTIR
ES IMPRESIONANTE
Y conste que el potencial para invertir

es enorme. El potencial para invertir
en la economia mexicana llega a ser

LR RERPAVN

U Hadte UV L LHIVIIES UE UUIdIES. AS] IV Ueldlld Id PIANEdC0n
estratégica del Consejo Coordinador Empresarial.

A esta administracion se le fue el potencial de inversién y, por
lo tanto, de crecimiento.

El sector privado se mantiene haciendo control de dafios m4s
que viendo al gobiemo como su aliado para la potencial inversién.

Y el gobierno ha estado promocionando sus obras insignia,
como si hicieran la diferencia, cuando en realidad, 1a inversion
publica no ha crecido.

El resultado, al no tener mayor inversién ni piiblica y mucho
menos privada, no hay crecimiento.

Este afio estaremos creciendo, otra vez, y como si fuera una
maldicidn, por debajo de 2%. Ni siquiera llegaremos a resarcir el
tamafio econdmico prepandemia.

La economia mexicana todavia serd menor al finalizar 2022,
respecto de la que teniamos en 2018.

Viene el tercer paquete de infraestructura. Bienvenido, pero
no es la piedra angular para destrabar la inversion.

ARTURO HERRERA PREFIERE WASHINGTON

Arturo Herrera ya vivi6 varios afios en Washington, también tra-
bajando para el Banco Mundial. Después de haber sido secretario
de Hacienda, y al no llegar a ejercer como gobernador del Banco
de Mexico, Herrera prefiere dejar el pais (estaba en la academia,
dentro del Colegio de México). Vuelve a Washington. A diferencia
de Carlos Urziia, Herrera prefiere no dar la batalla en el debate
publico. Herrera se va al Banco Mundial en Washington, como
director global de Gobierno. Fue un buen selR44H0 88 fihanzas
sanas, frend iniciativas antiinversién. Se le prometié Banxico, y no
le cumplieron. Prefiere tomar distancia.
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Laventa se cierra cuando la caja suena (1)

s la frase mas til, practica
E y efectiva que busco tatuar

en la memoria sensitiva de
mi equipo comercial.

No importa el tipo de producto,
el tamaiio de proyecto o la du-
racion de la relacién intencio-
nada, el mérito comercial tiene su
climax, cuando el cliente ama-
blemente ejecuta el pago del ne-
gocio que nos ocupa.

Vender es lograr que alguien
compre algo que no lo hubiera
hecho sin tu intervencién, animo
o guia. E implicitamente, quien
vende asume que te estardn pa-
gando bien aquello que recibiran
en el plazo y condicion acordada.

Pero para no asumir infunda-
damente, ;qué es indispensa-
ble preguntar para asegurar que
nuestro cliente o prospecto esté
alineado con nuestras expecta-
tivas de pago? Aqui tres basicos
para la reflexion:

1) ¢Me puedes ilustrar sobre tu
proceso de administrativo?.- El
objetivo es detonar una conver-
sacién detallada sobre los pasos a
seguir para la materializacion del
olos pagos a los que aspiramos
en una unidad de tiempo.

Cualquier cobro supone ago-

Mauricio Castiani "Gestion de Negocios"

Area cm2: 332

87,050

Mauricio Castiani
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Mauricio
Candiani

) 0pine usted:
empresas@elfinancien.com.mo

¢ Bmcandanigalaz

tar procesos, tanto en el lado de
quien compra, como en el de

quien vende. Y lo més relevante
es identificar cudles (secuencia-
les o paralelos) pueden acelerar

Columnas Econdmicas

odetener los pagos gestionados
para determinadas fechas.

2) ;Quiénes intervienen en la
autorizacion de los pagos?.- No
s6lo las areas 0 nombres espe-
cificos de quienes deben dar su
Vo.Bo. para registro de provee-
dores, érdenes de compra, revi-
sion de CFDIs, transferencias o
recepcion de entregables, sino los
tiempos regulares de su respec-
tiva actuacion.

Es tan comun que sélo se ad-
viertan intervenciones de perso-
nas fuera de tu radar hasta que
te declinan un documento o, en
su peor expresion, hasta que se
incumpla un plazo de pago que
-entre mas interiorizado con los
protagonistas estés— mayor serd
tu capacidad para accionar pagos
oportunos.

3) ¢Qué puede evitar que el
pago se produzca en tal fecha
o circunstancia?.- Sin asumir la
respuesta logica que supone el
incumplimiento de %’ procedi-
miento, sino tratando de identi-
ficar sucesos improbables, pero
posibles.

Vacaciones de personal clave,
dias feriados distintos a los tuyos,
incompatibilidad de sistemas

Péagina 3 de 11
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administrativos o exigencias con-
tractuales de tltimo momento,
pueden descarrilar el resultado
del pago procurado.

Es un error en las organizacio-
nes desasociar la actividad del
vendedor de los procesos admi-
nistrativo que obligadamente
intervienen en el cierre de una
venta. El monitoreo de la evolu-
cion administrativa del negocio
‘en el horno’ debe ocurrir hasta
que, como dicen los americanos,
“los ductos estén libres” para el
paso de la o las transferencias.

El tutelaje del vendedor en las
etapas administrativas a cargo de
terceros ofrece la oportunidad de
laintervencién 6ptima cuando
algo se frena y una sensibilidad
comercial minima del equipo
administrativo nutre el cuidado
de los aspectos sensitivos de cual-
quier relacién comercial.

Si. El pago debe ser la conse-
cuencia natural de algo que se
ha compradoy se espera bien

recibir. Pero dado que existen
muchos clientes lindos que son
buenos para exigir y no tan bue-
hos para pagar, no me cansaré de
afirmar en cada junta comercial
que “la venta se cierra, cuando la
cajasuena”.

TU HIJO PUEDE SER MILLONARIO

Ese es el titulo del libro del vera-
cruzano Juan Luis Ordaz Diaz
que me hizo llegar el CEDEPEC.
En su introduccién, el autor
reflexiona: “si las bases de un
edificio no son adecuadas, este se
construira mal y se podra caer”.
Y eleva la analogia a un reto edu-
cativo enorme: “los padres son
los constructores que ponen las
bases de la educacion financiera
de sus hijos y, con ello ~remata--,

trazan en gran medida su futuro”.

Habra que leerlo, des-pa-ci-
to. Y es que no puedo mas que
coincidir con una de sus prime-
ras frases: “no sabras administrar
mucho si no sabes administrar

77

poco

Empresario y conferencista internacional

“Vender es lograr que alguien compre algo
que no lo hubiera hecho sin tu intervencién,

animo o guia”

Péagina 4 de 11
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¢Eselfinalde las criptomonedas?

e noviembre a la fecha el
D valor del Bitcoin cayé 56

por ciento. Hoy vale me-
nos de la mitad respecto a aque-
llos dfas.

Hay casos mds draméticos.
Chiliz, una criptomoneda que
sirve, por ejemplo, para comprar
su entrada al club de fanaticos
del equipo de futbol Barcelona,
cuesta 63 por ciento menos que
en marzo.

Es un hecho: estos instrumen-
tos se estan devaluando. ; Enton-
ces se acerca su fin? No parece
ser el caso. Menos, el de la ca-
dena de bloques, ese sistema que
permite su funcionamiento ba-
sado en la seguridad que ofrece a
muchas transacciones de mone-
das virtuales... o de otras cosas.

Ante el escenario actual de
caida de precios, lo revelado por
la consultora neoyorquina CB
Insights respecto a lo ocurrido
al inicio del afio, puede descon-
certar a varios: la inversion en
Blockchain alcanzé un récord
durante el primer trimestre de
2022.

“La financiacién de riesgo
para las nuevas empresas de
blockchain crecié por séptimo
trimestre consecutivo”, expuso
en un documento de 176 pagi-

9
PARTEAGUAS

Jonathan
Ruiz

= Opine usted:
jruizid elfinanciera.com.mx
facebook @RuizTarre

) Bruiztorre

nas denominado El Estado del
Blockchain.

“Mientras que la mayoria de
los otros sectores vieron caidas
en el primer trimestre de 2022
debido a mercados publicos me-
diocres y una economia ines-
table, los VC se duplicaronen

blockchain y erypto. Web3, in-
cluidos NFT y DeFi, fue el mayor
impulsor del crecimiento”, deta-
116 CB Insights.

Hay que pausar aqui: “Web3,
NFT y DeFi”. El primero luce
como la cancha de juego, el
nuevo territorio de los negocios.
El término acuiiado por tecné-
logos refiere justamente los ser-
vicios basados en esa cadena de
bloques descentralizadas. Todos
los involucrados son parte de la
operacién y de la seguridad. Es
justamente el modelo que sus-
tenta a los Bitcoin.

En ese campo estdn las cripto-
monedas, los NFTs y eso que lla-
man “Decentralized Finance”, o
DeFi. ;Un ejemplo de esto tiltimo
que llaman finanzas descentra-
lizadas? Piensen en préstamos,
pero no en pesos o en délares,
sino en criptomonedas.

Varias “casas de cambio”
analizan la factibilidad de que
quienes tienen Bitcoin o alguna
otra, quieran poner ese activo
a trabajar prestando a indivi-
duos 0 empresas que requieran
créditos y que estén dispuestos
a pagar una tasa de interés, en
un modelo de crowdfunding o de
fondeo multitudinario.

Todo, al margen de un poder
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central como el que representa
la banca tradicional, coordi-
nada por un banco central como
Banxico, en México, o la Reserva
Federal, en Estados Unidos.

El esquema podria funcio-
nar en la medida en que esas
tasas sean mas bajas que las que
ofrecen los grupos financieros
tradicionales.

Lo que haria posible esa dife-
rencia radica en buena medida
en que estos Gltimos estan ex-
puestos a grandes gastos como el
de sucursales, ndmina y grandes
oficinas a diferencia de los parti-
cipantes de Blockchain.

Ademis, los bancos enfren-
tan regulaciones gubernamen-
tales que aumentan sus costos,
mientras que el sistema descen-
tralizado, no. El avance de DeFi
supone una préxima batalla jus-
tamente por esas diferenciasy a
decir de los datos ofrecidos por
CB Insights, esa colision estd en
proceso:

Solo de enero a marzo fueron
cerradas 461 transacciones de
inversion en proyectos de Block-
chain. El capital proviene en un
63 por ciento de Estados Unidos,
que aportd 5 mil 800 millones de
doélares justamente a startups o
empresas nacientes, relaciona-
das con esta actividad. Del total,
28 acuerdos superaron unitaria-
mente 100 millones de délares
en inversion,

Columnas Econdmicas
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Jonathan Ruiz

“Antela caida de
precios, lo revelado
por la consultora CB
Insights respecto.a
lo ocurrido alinicio
del ario, puede
desconcertar a
varios: la inversion
en Blockchain
alcanzo unrécord
durante el primer
trimestre de 2022"

Efectivamente, Bitcoin cayd ya
56 por ciento desde su pico del
afio pasado y podria caer mas,
como el 85 por ciento que perdi6
su valor en 2018, cuando mu-
chos compraron a un precio de 3
mil 400 délares, que subid hasta
los 30 mil en los que se encuen-
tra ahora.

Muchas criptomonedas fraca-
sardn, probablemente.

Pero conviene hacer memoria
respecto a lo ocurrido al princi-
pio de este siglo, cuando revento
laburbuja de los punto com y al-
gunos pensaron que ese era el fi-
nal de los negocios en Internet...

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO
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Ernesto O Farrill Santoscoy

Meéxico pudo haber
crecido 2% anualen abril

I cierre de abril, el INEGI
publicé su estimacion
reliminar del PIB al pri-

mer trimestre, estimando una
variacion de +0.9% trimestral y
un incremento del 1.6% anual. Si
ya conocemos los datos del IGAE
de enero (+1.8% anual) y febrero
(+2.7% anual), el dato que no co-
nocemos es el IGAE de marzo. Lo
que nos da una estimacién impli-
cita de alrededor de +0.4% anual
para el IGAE de marzo, misma
que coincide con la estimaci6n
oportuna del IGAE de marzoenel
Indicador Oportuno de la Activi-
dad Econdmica (IOAE) del INEGI.
Ya hemos comentado que
observando datos del mercado
interno como las ventas de las ca-
denas comerciales afiliadas a la
ANTAD para ese mes, con un in-
cremento en términos reales del
1.26% anual, asi como los datos
de las exportaciones manufac-
tureras, que en marzo aumenta-
ron al 19.9% anual en términos
de délares, no se entiende como
es que la variacién estimada del
mes sale tan baja. Lo mismo nos
dio nuestro indicador anticipado
el IBAM para marzo, con una es-
timacién del +0.7% anual.
Ahora en abril, el desempefiode
la economia no fue nada mal. Con
nuestro indicador IBEM, el mas

9

PERSPECTIVA
BURSAMETRICA
Ernesto
O’Farrill
Presidente de Bursamétrica

) Dpine usted:
enfarrils@bursameatrica.com

(O EBEOFamillSs9

oportuno de nuestros tres indica-
dores, y conlas cifras que arroja
el IMCE del IMCP / Bursamétrica
para abril, vemos que la economia
pudo haber crecido arriba del 2%
anual nuevamente, a pesar de la
fuerte contraccién que parece te-
ner el sector de la construccién. Si

la construccién tuviera un ligero
crecimiento en lugar de 1a con-
traccién que parece sufrir, la eco-
nomia podria haber crecido cerca
del 4% real anual en abril.
* El Indice Bursamétrica de la
Economia de México / (IBEM)
para el mes de abril se ubico
en base a cifras originales, (no
desestacionalizadas) en 125.02
unidades vs. 131.90 puntos de
marzo, con un decremento del
5.21% mensual, equivalente a
una variacion del +3.01% anual,
mientras que en marzo, la varia-
cion fue del +16.12% mensual y
del +8.88% respecto a igual mes
del 2020. Los datos preliminares
de abril muestran mejoria en el
sector manufacturero, y reani-
macién en el mercado interno.
Favorecieron al indicador los
siguientes factores:
* Las ventas de las cadenas co-
merciales afiliadas ala ANTAD a
tiendas comparables crecieron en
6.05% real anual vs. +1.26% real
anual de marzo.
* Las exportaciones automotrices
crecieron 2.86% anual en abril,
mientras que en marzo subieron
en +2.49% anual.
* El precio de la mezcla mexi-
cana de exportacion de petréleo
en términos de pesos, crecié en
75.60% anual en abril, mientras
queenmarzo subiaen 55.10%
anual.
* El Indicador Mexicano de Con-
fianza Econémica del Instituto
Mexicano de Contadores Publi-
cos / Bursamétrica en su com-
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ponente de la percepcién actual
observé un incremento de 1.58
puntos, a 65.98 puntos desde los
64.4 puntos de marzo.
* El Indice Mexicano de Con-
fianza Econdmica (IMCP/Bur-
samétrica) en su subindice de
la percepcion de la situacién a
futuro subi6 de 73.4 unidades en
marzo a 77.2 unidades en abril.
¢ Elindicador IMEF manufactu-
rero mejord en abril a 52.5 uni-
dades respecto de 51.9 puntos
de marzo.

Los factores que afectaron al
indicador fueron:
* La produccién automotriz de-
creci6 en abril en 6.58% anual,
mientras que en marzo subi6 en
0.80% anual
* Las ventas domésticas de autos
bajaron 0.98% anual en abril;
mientras que en marzo aumenta-
ron en 15.64% anual.
* El indicador IMEF no manufac-
turero bajd en abril a 53.0 unida-
des desde 53.6 puntos de marzo.
» El Indicador del ISM del sector
manufacturero americano bajo
de 58.3 enmarzo a 57.1 unidades
en abril.
* El niimero de trabajadores
afiliados al IMSS subid en abril
en 4.69% anual, mientras que
en marzo aumentd en 4.89%
anual.
* El Indice de Precios y Cotiza-
ciones de la Bolsa Mexicana de
Valores ha crecido en +4.74%
en los ultimos 12 meses, mien-
tras que en marzo aumenté en
+19.82% anual.

Con el resultado del “Indice Bur-
samétrica de la Economia de Mé-
xico” (IBEM) de Abril, estimamos
preliminarmente un incremento
del IGAE de abril del +2.04% real
anual, (-1.93% mensual), bajo
cifras originales (no desestacio-
nalizadas). De resultar acertada
esta estimacion, e] PIB de México
podria observar un incremento
en el segundo trimestre del 1.6%
anual; el PIB para todo el afio
2022 lo estamos estimando en un
crecimiento del 1.5% anual.

Sin embargo, estos nimeros
nos estan diciendo que no nos
hemos recuperado del efecto de
la pandemia, y que es muy pro-
bable que el crecimiento de todo
el sexenio sea el més bajode la
historia. Tenemos un severo pro-
blema de confianza que inhibe la
inversion productiva. Las opor-
tunidades que tenemos enfrente
son extraordinarias: produccién
de componentes para la indus-
tria de energias limpias, pro-
duccién controlada de cannabis
y amapola para la industria de
medicamentos, la produccion de
autopartes para elevar el com-
ponente de integracion regional
exigido en el T-MEC, el nearsho-
ring, el desarrollo de la industria
aeroespacial, la exportacion de
productos del campo y agroin-
dustriales, etc. Es desesperante
que de nueva cuenta dejemos
todas estas oportunidades pasar.
Ya hay un importante Think Tank
que sugiere que cambiemos de
sisterna y no solo de Gobierno.
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'® expecTaTivas
{Qué esperanlos
mercados para hoy?

A nivel local no se presentardn
datos de coyuntura; en

EL destaca el indicadaor
manufaciurero Empire State,
ademas de comparecencias
de representantes de la Fed

ESTADOS UNIDOS: A las
7:30 horas se conoceran
los resultados del Indice de
Fabricacién Empire State de
la Fed de Nueva York.

Ala misma hora, John
Williams, presidente de la
Reserva Federal de Nueva
York, realizara declaraciones
sobre |a politica monetaria.

Cercadelas10:30 horas,
el Departamento del Tesoro
realizara la subasta de deuda
publicaa 3 meses (T-Billlya6
meses (T-Bill).

Por latarde se publicaran los
datos de los flujos de capital en
productos alargo plazo.

EUROPA: Por la mafana,
Fabio Panetta, miembro de
la Junta Ejecutiva del Banco
Central Europeo realizara
declaraciones que a menudo
contienen indicaciones
sobre el rumbo de la politica
monetaria.

—— Rafael Mejia

Péagina 9 de 11



Fecha: 16/05/2022

Pagina: 2
P ElFinancicro

Area cm2: 350

Costo: 77,980

112

Columnas Econémicas '

Coordenadas / Enrique Quintana

P
A
G
1
H
A
(i
0
5

Enrique Quintana

Elacertijodelrespaldoa AMLO

COORDENADAS

Enrique
Quintana

C0pine usted:
enrigue quintanald effinanciero.com.ms

OBED.

de empresarios, recibi una pregunta que es
recurrente desde hace algun tiempo: ;c6mo

es posible que el presidente Lépez Obrador tenga
el nivel de respaldo que las encuestas dicen si los re-
sultados de su gestion son tan cuestionables?

Desde hace un par de afios, en la medida que el
sexenio avanzaba, esa ha sido una pregunta que apa-
rece unay otra vez.

Algunos incluso dudan de los resultados de las
encuestas, Sefialan que cuando ellos preguntan en
su entorno, encuentran criticas al presidente y no
respaldo.

Otros mds cuestionan la poca representatividad que
puede tener el entrevistar a poco mas de mil personas.

En suma, se producen los cuestionamientos que
siempre aparecen cuando los resultados de las en-
cuestas chocan con nuestra percepcién de la realidad.

Le comparto varias reflexiones a este respecto.

1-Las encuestas no estan mal. La mds reciente
de E1 FINANCIERO arT0j6 una aprobacién de 56 por
ciento para el presidente Lopez Obrador. Y el sitio
agregador de encuestas publicadas, Oraculus, reporta
un 62 por ciento de aprobacién. Puntos mas o puntos
menos, el hecho es que la aprobacién de AMLO se
encuentra adn por arriba del porcentaje de votos que
obtuvoen las elecciones del 2018.

2-Una es la aprobacién del presidente y otra la
de sus acciones de gobierno. Casi desde el principio
del sexenio, el presidente de la Reptiblica tiene un ni-
vel de aprobacion sustancialmente superior al de las
acciones de su gobierno en muy diversos ambitos. La
tinica excepcidn es el programa de vacunacién, que
tiene un respaldo del 70 por ciento, pese a todas las
criticas recibidas. Pero todos los demds aspectos, que
van desde el desempeiio de la economia, la seguridad
ptiblica o el combate a la corrupcion, se encuentran
muy por debajo de la aprobacién presidencial.

3-La aprobacion del presidente tiene que ver
mas con él y menos con el gobierno. La diferencia
sefialada arriba indica que la aprobacion presidencial

H ace unos cuantos dias, reunido con un grupo
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tiene que ver con lo que AMLO representa como poli-
tico y como persona para un grupo muy amplio de la
poblacidn. El presidente sigue encarnando el interés
por apoyar a la poblacion de menores ingresos o que
es mas vulnerable, como la de la tercera edad. Para
muchos, AMLO sigue representando una esperanza
y para otros que reciben transferencias de programas
sociales, una realidad.

4-La comunicacion presidencial ha sido funda-
mental para el respaldo. La conferencia mafianera
no es solamente el mecanismo para fijar la agenda
nacional, sino también el articulador del gobierno.
Los temas, las expresiones, las criticas, expresadas en
las dos horas usuales de la conferencia matutina son
el eje articulador del gobierno. AMLO espera que sus
colaboradores escuchen y operen. Que sus adversa-
rios acusen recibo de sus criticas. Que incluso gobier-
nos extranjeros escuchen sus puntos de vista para
conocer las politicas del gobierno mexicano. Alguna
vez, Alfonso Romo recomendd piiblicamente a los
empresarios que dejaran de escuchar las mafianeras,
porque estaban contaminadas de politica. Hoy Romo
no estd en el gobierno y los empresarios saben que no
pueden obviar esas conferencias, pues son la forma de
gobernar de AMLO.

5-Mientras alguien no le dispute la agenda na-
cional, AMLO seguira con alto respaldo. El presi-
dente tiene la cancha para él solo. La oposicién ha
sido incapaz de construir figuras que puedan articu-
lar una propuesta alternativa que sea atractiva para
la poblacién. Los partidos se debaten en sus jaloneos
y mayormente estan a la defensiva, pese a triunfos
como el rechazo a la reforma eléctrica. AMLO sabe
que mientras mas tiempo inhiba el surgimiento de
una figura que cohesione a la oposicién, las posibi-
lidades de que su partido vuelva a ganar en el 2024
seran cada vez mayores.

Y mientras, el PRIy el PAN han presentado por se-
parado sus propuestas de una reforma politico electo-
ral que dificilmente va a realizarse.

¢Serd que no han entendido?
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José Solo Galindo
sofo.galindo@gmail com / Sholasolo

Nocaut de la Fiscalia contra
¢l Inai en la Suprema Corte

os comparieros de la Corte andan filosos en temas de prive-

cidad y datos personales, pero sobre todo reinterpretando

y practicomente reescribiendo la Constitucion de México en

esas materias, como ocurrié con su decisién a favor de la Fis-

calia General de la Repiblica en confra de una resolucién de
transparencia del Inai.

En semanas recientes, los ministros de la Corte han fallado te-
mas trascendentales para la vida social, politica y juridica de Mé&
xico, como los relacionados con el registro con datos biométricos
de usuarios de telefonia mévil (Panaut] y el secreto bancario e ins-
peccidn fributaria sin orden judicial. Pero los ministros se volaron
la barda en el tema de la Fiscalic vs. Inaii, la oficina de transparen-
cia y datos personales.

El fallo, asumido el 12 de mayo de 2022 con 7 votos a favory
4 en confraen el Pleno de la Corte, fiene dos pistas:

1. La primera, sobre la reserva de la informacién que el
Inai ordenaba divulgar: nombres de investigadores y policias
ministeriales.

2. La segunda, sobre el rompimiento del marco constitucional
que supone.

1. Reserva de informacién

La Fiscalia que encabeza Alejandro Gertz Manero present6 una
controversia consfitucional contra una resolucién del Inai que, a
juicio de los abogados de la Fiscalia, invadia su compefencias al
obligar ol ministerio piblico federal y a la palicia de investigacién
adivulgar nombres y cargos de su personal.

La Fiscalia alegé ante la Corte que divulgar la informacién
que ordenaba el Inai comprometia el cumplimiento de sus obli-
gaciones institucionales, pues podria ser utilizada por crimi-
nales para conocer y socavar la capacidad de reaccién de la
Fiscalia y, con ello, obstaculizar sus funciones jurisdiccionales.

La Corte, en la ponencia del ministro Javier Laynez Potisek, asu-
mié esos argumentos y los arropé con su manto jurisprudencial, limi-
tando el derecho a la informacién en materia de seguridad pablica.

Es una decisién polémica que para el Inai deja en la opacidad
la posibilidad de fiscalizar el ejercicio de recursos piblicos en una

Columnas Econdmicas

José Soto Galindo

oficina indispensable y, para esa oficina indispensable, la Fisca-
lia, representa la profeccion de su personal.

La decisién de la Corte, en cualquier caso, es un rompimiento
del marco constitucional.

2. Rompimiento constitucional

la decisién significa que una resolucién del Inai si puede ser
subvertiday cancelada en materia de fransparencia cuando viene
disfrazada de controversia consfitucional.

El arficulo 6° de la Constitucion es bien claro: las resoluciones
del Inai “son vinculatorias, definitivas e inatacables”.

En cristiano: las resoluciones del Inai son de cumplimiento obli-
gatorio, son la Glima palabra en el tema'y nadie puede combatir-
las judiciclmente.

El criterio juridico de 2020 de la propia Corte también es muy
claro: las controversias constitucionales contra resoluciones del Inai
slo son procedentes cuando se alega invasion de competencia
(como, por ejemplo, que el IFT se queje del Inai por un posible in-
volucramiento en sus atribuciones constitucionales).

La Corte resolvié en la frontera de la inatacabilidad y la contro-
versia constitucional por invasién competencial y su fallo, en los
hechos, modifica la Constitucién —no sélo la inferpreta sino que
la reinterpreta y la reescribe—, una labor que compete exclusive-
mente ol Poder Judicial.

Con la nueva sentencig, la Fiscalio y cualquier ofra instancia
pUblica con facultades de presentar confroversias constituciona-
les pueden combatir y derribar las decisiones del Inai en mate-
ria de transparencia. Eso significa que la decisidn colegiada del
Inai respecto al acceso a la informacién puede ser desechada
como parte de una controversia constitucional.

[Paréntesis: sQuiénes pueden presentar confroversias constitu-
cionales? La Fiscalia, el regulador de telecomunicaciones (IFT), el
drgano electoral INE), la Comision Nacional de Derechos Huma-
nos (CNDH) y las comisiones de los estados, legisladores federa-
les o locales y partidos politicos).

Si les gusta el punk, recordardn aquellos versos de Kortatu: “La
asamblea de majaras ha decidido: mafiana sol y buen fiempo”.
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Soraya Pérez

Estados y municipios,
extorsionadores
de transportistas

| comercio es la sangre que mueve a la econo-

mia nacional, y el tema logisfico y de transporte

es esencial para esta actividad que Gnicamente

estd orientada a fomentar la competitividad y el

desarrollo econémico con el fin de que los pro-
ductos lleguen en tiempo, con calidad y buen precio a
todos los rincones de México.

Ahora bien, nuestra Constitucién Politica garantiza
el libre fransito personas y mercancios en todo el ferrito-
rio, ademds prohibe que las entidades federativas gro-
ven por esfos conceptos; sin embargo en Tabasco y en
19 estados més se viola la Constitucién. Con argumen-
tos sacados de la manga se impone a los fransportistas
el pago de cuotas violatorias a la Ley bajo la condicién
de dejarlos transitar, cargar y descargar mercancias y
productos de tode tipo.

En términos coloquiales, estamos hablando de una
“extorsion institucional” que va en contra del acuerdo
que el presidente de México, Andrés Manuel Lopez
Obrador firmé recientemente con el sector empresarial
para mantener controlada la inflacién. También es un
“caldo de cultivo” para la corrupcidn pues, mediante el
abuso de autoridad, se hace un manejo opaco y discre-
cional del dinero en efectivo que se obtiene por esta via.

La Cémara Nacional de Autotransporte de Carga
(Canacar), la Asociacion Nacional de Transporte Privo-
do [ANTP), la Coparmex, el Consejo Coordinador Em-
presarial (CCE) y diversas cdmaras empresariales asilo
han denunciado. Algunos ejemplos: la Caintra en Nue-
vo Ledn publicé un estudio que arroja que 67% de los
fransportistas son extorsionados por la policia o rdnsito
municipal con elevadas cuctas de carga'y descarga. En
Tamaulipas, la Canacar reveld que ol dia hay 15 casos
de extorsidn a transporte de carga.

Entre Nimeros / Soraya pérez
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Segin el Instituto Mexicano del Transporte, el movi-
miento de carga nacional fue de 655 millones de tone-
ladas y de acuerdo con el Instituto Nacional de Estadis-
tica y Geografia (Inegi) el universo de distribucién de
mercancias se dirige a mds de 4 millones de estableci-
mientos entre micro, pequenas y medianas empresas;
es por eso, que el Gobierno y Ayuntamientos vieron en
este secfor una nueva forma de recaudar recursos aun-
que sea ilegal.

De acuerdo con datos de la ANTP, en 19 estados de
la Republica se solicitan permisos estatales con un costo
desde $1,600 hasta $2 millones anuales por flota, asi
como 310 municipios donde se solicitan permisos des-
de mil hasta un millén de pesos por trénsito, cargay des-
carga. Segln esta asociacién, los estados més criticos
en los abusos son Tamaulipas, Tabasco y Veracruz iEs-
fo es aberrantel

Como legislodora no puedo quedarme cruzada de
manos cuando la economia mexicana no marcha bien.
Por eso, desde la méxima tribuna de los tabasquerios
en el Congreso Local realicé un exhorto ol Gobierno de
Tabasco y Ayuntamientos para que suspendan esfos co-
bros ilegales de manera inmediata. En el mismo senfido,
he solicitado a nuestras Diputadas y Diputados Federo-
les aliancistas sumarse a este llamado.

La extorsion y los cobros ilegales por trénsito, carga
y descarga que sufren los operadores logisticos tiene se-
veras consecuencias y la mds importante es que se ve
reflejado en mayores costos para los consumidores fina-
les. El sector fransportista ya se enfrenta a otros proble-
mass antes de llegar a su destino final: la inseguridad, las
malas condiciones de la infraestructura carretera'y robo
de mercancia, entre otros, jno podemos permitir mds!
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M¢xico, lejos de una
vision de Estado

| gobierno de Pedro Sdnchez en Es-

paiia vivié la semana pasada una

de las més complicadas de la actual

legislatura por un escandalo de es-

pionaje que amenaza con fracturar
su codlicién con los partidos independentis-
tas y lo izquierda mds radical.

En la sede del Congreso el Partido Socia-
lista Obrero Espaiol (PSOE] literalmente in-
sulté al Partido Popular (PP} que no se que-
dé callado. Todo derivado del espionaje a
figuras del gobierno con el software Pegasus,
que ya conocimos en México en el sexenio
de Enrique Pefia Nieto.

Bueno, en medio de ese ambiente de cris-
pacién politica, resulta que esos dos partidos
anfagonistas, claramente ubicados uno a la
izquierda y el otro a la derecha, se aliaron
para aprobar la Ley de Seguridad Nacional.

5Cémo pudieron dos partidos que recién
se enfrentaron en un debate acalorado y gro-
sero aprobar juntos una ley fan importante en
el Congreso?

Simple, la iniciativa de ley socialista no
estaba hecha para beneficiar solo a su mo-
vimiento politico y los de la derecha enten-
dieron que oponerse por simple oposicién

Motivos de Esto

MCANVIOS
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Enrique Campos Suarez, La gran depresion

209,476

Enrique Campos Suarez

dafiaba a su pais. Asi que, por motivos de
Estado, PSOE y PP votaron juntos y después
fan adversarios como siempre.

Espafia estd lejos de ser un ejemplo de la
democracia mds funcional de Europa, pero
sus politicos no pierden la visién de que an-
fes que sus intereses parficulares, estdn las ne-
cesidades de los esparioles. Y aunque no lo-
gren consensos en las formas de gobernar,
si privilegian los femas estructurales. Eso i,
que se cuiden de los radicales que rondan
las urnas.

En México, desde que el PRI dej6 la hege-
monia del poder a finales del siglo pasado
las fuerzas opositoras se dedicaron a minar
a los gobiernos contrarios.

El Gimo presidente del monopolio priista,
Ernesto Zedillo, sufrié la oposicién panista a
su reforma elécirica, a pesar de que tales mo-
dificaciones legales estaban en los estatutos
del blanquiazul. En ese momento el PAN no
respaldd una razén de Estado sélo para afec-
far al gobierno en turno.

Y cuando Vicente Fox subié al poder fue-
ron los priistas los que se dedicaron una ini-
ciativa siy la ofra también a bombardear al
gobierno panista, hasta el ridiculo de boico-
fear los presupuestos. La falta de pericia de

9
=Y
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los panistas en el poder y el sectarismo priista
estancd a este pais en la mediocridad de no
avanzar en los temas de Estado.

Ese fue el caldo de cultivo para que crecie-
ra el populismo en México, apertrechado en
una supuesta izquierda que no es sino una
omalgama de doctrinas anacrénicas que ob-
fienen mds inspiracion en los gobiernos dicto-
toriales que en los socialismos modernos del
mundo.

Hoy, ya desde el poder, lo que menos
priva es una visién de Estado. La supuesta
fransformacién no es ofra cosa que el inten-
to de imposicién de las ideas personalisimas
de Andrés Manuel Lopez Obrador para lo-
grar una efernizacién de su movimiento en

el poder.

La oposicién si se mantiene moralmente
derrotada, pero ol menos tiene el ndmero su-
ficiente de legisladores para impedir que es-
fe pais caiga en un hoyo legislativo, a nivel
constitucional, que lo hunda para siempre co-
mo a Venezuela.

Hoy en México no estamos nada cerca de
los buenos y acalorados debates legislativos
entre antagonistass, pero que al final se puedan
unir para realmente sacar adelante a este pais.
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NO . .
IMSS le da su distribu-

L4 .
cion a un monopolio

los distribuidores médicos no les sorprendié

porque ya lo veian venir pues trascendié des-

de semanas antes que una empresa transpor-

fista ganaria la megalicitacién, y tal cual asi

se concretd: el IMSS fermind otorgando la mo-
yor parte del servicio integral de logistica, recepcién, al-
macenamiento, resguardo, distribucion y recoleccién de
sus medicamentos y otros insumos de salud a una empresa
de mudanzas y fransportes con cero experiencia en el ru-
bro farmacéutico.

Lo sorpresivo el pasado viernes que se dio el fallo fue la
manera en que jugé el equipo de compras del IMSS diri-
gido por Zoé Robledo. Porque organizé y desarrollé toda
una licitacidn exigiendo requisitos aparentemente muy ele-
vados -6stos abarcaban més de 70 hojas de la convocato-
ria-y con ello fue descalificando una a una a las empresas
concursantes, para que al final terminara repartiendo el
juego entre dos ganadoras: Avior que se queda con la mo-
yor parte -7 zonas que representan mas de 900 millones
de pesos-y Arcar que se queda con las 4 zonas restantes
que representan cerca de 500 millones de pesos.

Nos referimos al procedimiento
LAO50GYR988-E18-2022.

"sPara qué hizo el IMSS tanto show de convocar a una
mega licitacién si al final ya estaba bien cantado que la
gran ganadora seria Avior, aun sin tener trayectoria en el
sector salude” Eso es lo que se preguntan directivos de em-
presas participantes que se quedaron al final estupefactos
“milando como el chinito”.

Porque, por lo demds, no fue la que daba los mejores
precios; lo que s, fue la que ofrecié presencia en los 32 es-
tados del pais.

Pero sde dénde sale esa empresa ganadora Avior@
Pues resulta que es parte del corporativo transportista Tro-
xion, un conglomerado encabezado por Bernardo Lijis-
zain Bimstein quien funge como presidente del Consejo

A
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de Administracién y es padre de Aby Lijiszain Chernizky,
quien es el presidente ejecutivo.

Hay que saber que Traxion con mds de 6 décadas de
vida estd muy centrado en todo lo que es transporte. De-
fenta entre otras marcas: la emblemdtica mudancera MyM,
las fransportistas Lipu (una SAPI de transporte escolar y de
personal} y Egoba (de autotransporte de cargal, asi como
Grupo Sid (de almacenaie), Auto Express Frontera Norte,
la mensajeria Redpack y Autotransportes El Bisonte.

Lo inferesante es que desde marzo atrds Traxion hizo
movimientos estratégicos para hacerse ver como empresa
que ya fenia un pie en el segmento médico.

En marzo anuncié frafos para odquirir ol corporativo de
Maria Asuncién Aramburuzabala, la comparia Medistik
-que ofrece soluciones logisticas para medicamentos y ac-
cesorios médicos- por un monto de 1,567 millones de pe-
sos. Hay versiones de que esfa compra esfaria sujeta o con-
dicionada de concrefarse a la obtencién del contrato con el
IMSS, y de ser asi pues ya quedd concretada.

De por si Traxion ya es la empresa de servicios de aute-
fransporte terrestre y de logistica mds grande de México,
pero ahora con esfe millonario confrato de su subsidiaria
Avior, logra su entrada triunfal al segmento distribuidor de
farmacos y material médico.

Si el actual gobierno se supone que esfaba luchando
contra los monopolios en la distribucién de medicamentos,
pues ahora con esta jugada ya se vio que realmente no era
lo que le preacupaba, porque estd metiendo a un nuevo
monopolio al ferreno de juego.

Ofro aspecto de llamar la afencién es que Birmex fue
uno de los competidores en esta licitacién del IMSS y no
gané nada. En principio, una se pregunta:3Cémo pudo
participar si no tiene licencia de distribuidora? Pues resul-
ta que fue gracias a que Maypo -uno de los sefialados
monopolios vetados por el presidente- le presté su licen-
cia para poder participar. 3Eso se vale? Es ofra pregunta.

Péagina 6 de 14
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Pablo Zérate:

Un ‘crimen perfecto’
de la CFE

ntre el 2020y el 2021, la red nacional de fransmisién

eléctrica —cuya operacién es un monopolio a cargo

de una subsidiaria de la CFE— se amplié en sélo 53

kilémetros. Esto, hasta pena da aclararlo, equivale a

un crecimiento de 0.05 por ciento. Comparado con
2019, hoy la red eléctrica tiene menos capacidad de transfor-
maciény apenas 2 por ciento mds de subestaciones. Los pro-
pios datos de la CFE muestran que, en estos fres indicadores
clave, la compadia no ha podido mantenerle el paso ni al rit
mo de crecimiento de la demanda eléctrica nacional. De mo-
dernizacion ya mejor ni hablamos.

No es precisamente porque CFE Transmision padezca fal-
ta de ingresos o ganancias. Los datos de la cuenta piblica,
ya cuando se consideran las notas a los estados financieros,
sugieren que fan sélo esta subsidiaria habria “ahorrado” casi
33,000 millones de pesos como resultado del ejercicio 2021.
Respecto a los ingresos tofales, esto implica un exorbitante
margen de 44.3 por ciento —algo francamente inexplicable
para un monopolio regulado.

Sabiendo dénde buscar, es sencillo llegar a estos nime-
ros. La clave es un fecnicismo: el cuestionable concepto de
“demanda garantizada”, que se registra como gasto y por
lo tanto disminuye el resultado del ejercicio. Como he expli-
cado en ofras columnas, esto en realidad funciona como
un descuento que una parte de la CFE (Transmision) le da
a ofra parte de la CFE (Suministro Bdsico). Es gigantesco.
Para ponerlo en perspectiva, en 2021 le costd 29,000 mi-
llones de pesos a CFE Transmisién —-89% de sus ganancias
totales (o el 39% de sus ingresos totales). Y no es un fecnicis-
mo cualquiera. Permite esconder tanto ingresos indebidos
para CFE Transmisién como ventajas indebidas para CFE
Suministro Bésico. La primera, un monopolio regulado, no
deberia poder cobrar tarifas que le permiten tener ganan-
cias leoninas, mucho menos cuando précticamente no es-

Pablo Zarate
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tG reinvirtiendo précticamente nada en la amplicciény mo-
dernizacién de la red eléctrica. 5Ya le avisaron a la CRE? La
segunda deberia competir, por ley, en igualdad de circuns-
fancias. 3Y a la Cofece?

En principio, el mero tamario del boquete del descuento de-
beria hacer todo esto imposible de esconder. Si los repartie-
ran a parfes iguales entre los usuarios domésticos de CFE, los
29,000 millones que hoy van a dar a la caja de CFE Sumi-
nistro Bdsico se convertirian en un reembolso de mds de 600
pesos a cada hogar. Ya incluyendo la “demanda garantiza-
da” hacia CFE Distribucién, donde se repite una pricfica si-
milar, serian unos nada despreciables 1,000 pesos de reem-
bolso por familia en un solo afio. Es una cantidad equiparable
al subsidio total @ la luz, uno de los rubros grandes del presu-
puesto de egresos de la federacién.

Pero parece que nadie le estd siguiendo la pista al di-
nero, quizds justo por ser publico. Los ya cientos de miles
de millones de pesos que la CFE ha extraido como renta
monopdlica en los ltimos fres afios se han terminado mez-
clando, socializando y camuflajeando adentro de la caja
negra de las tarifas eléctricas que siempre acaban cubrien-
do no sélo los usuarios sino los contribuyentes. Los estamos
pagando los mexicanos por doble partida —friple, si con-
sideramos la pérdida de competitividad de tener una red
cara en la que nuestro operador monopélico no se digna
en invertir. Mientras tanto, la CFE y el gobierno se dan el
lujo de acusar y acosar a generadores y consumidores pri-
vados porque consideran que no pagan lo suficiente preci-
samente en transmision. Y, politicamente, se siguen salien-
do con la suya.

Suena a crimen perfecto. Pero no hay que exagerar. Es un
vily corriente abuso de un monopolio; algo que cudlquiera po-
dria esperar. Y sélo ilustra el enorme dafic generado por la fal-
ta de reguladores independientes, de pesos y confrapesos en
nuestro gobierno actual.
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. L4
IP-Gobierno, didlogo
ntre la iniciativa privaday el gobierno de An-
drés Manuel Lépez Obrador hay indicios de
que, en ambas partes, existe la voluntad de
mantener el didlogo.

Mds allé de la estridencia de los ato-
ques presidenciales en contra de la iniciativa priva-
da en general y en algunos casos en particular, se
observa una persistente intencion por mantener la
comunicacion.

De la reunién destaca el ya muy anunciado y re-
frasado tercer paquete de inversidn en infraestructura
que ahora si, “ya merito” estd por anunciarse.

Lo que hace falta es que el gobiemo conceda las
licencias necesarias y apruebe, en el caso especifico
de los femas de energia, los proyectos presentados.

El invitado especial al Consejo Nacional del CCE
fue el secretario de Hacienda y Crédito Péblico, Ro-
gelio Ramirez de la O, quién dijo que el paquete de
inversiones en infraestructura ya estd listo y solo se es-
pera la fecha que dicte el presidente de la Repiblica
para poder darlo a conocer.

El presidente del Consejo Coordinador Empreso-
rial, Francisco Cervantes, ademds de contar con la
simpatia personal del presidente de la Repiblica, es-
t& buscando tejer fino para concretar acuerdos y -
mar asperezas.

Con un esfilo diferente ol de su antecesor, &l diri-
gente de la cOpula empresarial realiza enormes es-
fuerzos para mantener el equilibrio que requiere la
dificil relacién entre la iniciativa privaday el actual
gobierno.

Durante la reunién el CCE alerté que la inflacién
estd mermando la economia de las familias mexica-
nas, al ubicarse en un nivel no visto desde hace més
de dos décadas.

El organismo empresarial dejé claro que las pre-
siones inflacionarias tienen su origen en factores ex-
ternos e infernos.

Entre los primeros estan la pandemia del Co-
vid-19, los elevados precios internacionales de ali-
mentos y energéticos y la interrupcién de las cadenas
de suministro.

Y entre los segundos, estén la inseguridad, las con-
diciones climatolégicas adversas, la falla de insumos
especificos y las presiones inflacionarias.

Por su parte, el secretario de Hacienda hizo una
amplia explicacién en torno a la inflacién.

Marco A. Mares

00N

Dijo que ésta es totalmente impor-
tada y desglosé los factores externos.
Subrayd que el subsidio a las gasolinas, ha sido muy
importante y reiteré que sin éste la inflacion estaria en
un nivel superior.

El funcionario reconocié y agradecié que la IP se
haya sumado al Pacic, y advirtié que lo que se bus-
ca no es frenar la inflacién sino contenerla en secto-
res que son sensibles en sus expectativas de inflacion,
en la formacién de precios y de demandas sclariales
hacia el futuro.

Respecto a los salarios, dijo que es un fema muy
importante y se enfienden las presiones, pero hay que
fener claro el origen de la inflacién, los esfuerzos que
se estén haciendo por estabilizar los precios de la cor
nasta bdsica y aguantar un poco.

Romirez de la O escuché las inquietudes de los
empresarios en rubros como la inversién en el lstmo
de Tehuantepec, el Corredor Interocednico, sobre am-
pliar la base tributaria, la eliminacién de la carta por-
fe para el ransporte de alimentos y productos base,
reducir aranceles o cero, la inversion no ha crecido
y que el sector bancario estd sobrado para prestar.

Qué bueno que se mantenga el didlogo y se bus-
quen acuerdos. Sin embargo, frente al baijo nivel de
crecimiento de la economia, el dificil contexto econé
mico infernacional, las presiones inflacionarias y las
necesidades de empleo y mayores ingresos de la po-
blacién, més valdria que se alcancen los acuerdos ne-
cesarios para defonar una mayor inversion que deri-
ve en el aumento del crecimiento econémico.

Estd claro que a pesar de los cuantiosos recursos
que destina el gobierno a los programas sociales,
siempre serdn insuficientes en un contexto de bajo
crecimiento y elevada inflacién.

La inflacién, como lo advirtié el CCE, estd mer
mando la economia de los familias y los individuos
mexicanos.

Atisbos

Llamé la atencién que fuera el subgobernador de
Banxico, Gerardo Esquivel y no el propio Arturo He-
rrera, quien diera a conocer la designacién de és-
fe Ulfimo como director general de gobierno del
Banco Mundial y la de Luis Felipe Lopez Calva co-
mo director general de Pobrezay Equidad, de ese

mismo organismo. Se trata de un meregiggifgerye 14

nocimiento para Herrera quién inexplicablemen-
fe ya no fue gobernador de Banxico como previo-
mente lo anuncié el presidente de la repiblica.
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|.os factores detras de la
volatilidad en granos

nte un dlza de las tasas de inferés en Estados U el délar se fortalece, lo que
automdticamente implica que los productos de ese pafs se encarecen para ser
importados por ofos pafses

Para nadie es un secrelo la fuerte volatilidad
que hemas vivido en los mercados en fiempos
recientes, y el precio de los granos no ha s-
dolaexcepcion, lo cual ha fenido un impacto
importanie er las presiones inflacionarias que
se han dejado sentir, y aunque muchos pien-
san que la vdatiidad ha sido reflejo de raze-
nes fundamentales, es dect, oferia y deman-
da, ko realidad es que son varios mas los que
han estedo presentes y que han mantenido a
los granos en un sube y baja consiante, v que
en consecuencia sea mas difcl pronosticar su
comportamiento hacia adelante.

1. Situacion de la economia globaly mer
cados finandieros: Anfe las oreccupacicnes

constantes de una posible recesion a nivel glo
bal, las presiones inflocionarias y el cambio de
lo poltica monetaria de los principales bances
cenfrales elevando los fasas de inferés, hemas
visto a los mercados accionarios caer con fuer
zaen diferentes sesiones, y varios se preguniar
fan aqué fienen que ver los mercados accionar
rios con el precio de los granose, pJes tiene
que ver con los flujos de dinero de los fondes
de inversién y en donde colocan su dinero de-
pendiendo del riesgo que perciban.

Ante una mayor aversion al fiesgo y la po-
siblidod de que les reduzean los bancos cenr
faleslos flujos de dinero que les pemilen esper
cularen el mercado, los fondos se salen de sus
posicionas, incluidas ks que tienen compradas

en granos, ol y como vimos el pasado lunes,
donde presenciamos fuertes bajas en mercor
dos accionarios y de la mana se fueron tam-
bién los granos que cofizan en los belsas de
Chicago.

Adicionalmente, arte un alza de los tasas
de inferés en Estados Unidos €l dolar se forior
lece, lo que aulomdticamente implica que los
productos norteamericancs se encarecen pora
ser importados por ofios pafses, y siendo Esior

dos Unidos el principal produdor de grones a
nivel mundial, los movimienios en su moneda
automdticamente impactan el precio de éstos.

2. Precic de los energéficos: Ante la fuerte
subida en el precio del pefrdleo'y gas naturdl,
y en consecuencia del diésel y las gasolinas,
los costos de produccion de las granos se han
elevado también en forma sustantiva. Bl incre:
menio en el gas natural proveca incrementos
en el predo de los ferfilizantes, mientras que €l
incremento en diésel y gasolinas impacia ne-
gatvamente en costos de fransportacion, que
aufomdticamente se hacen mds caros y éstos
se fienen que sumar al precio de los grancs.

3. El clima: El cdl'ma sin duda es un factor
fundamertal en lo produccion delos granos v
en este momento en Estodos Unidos el clima
ha presentado femperaturas frescas y luviosas
en la zona de la franja maicera, donde preci
samente se siembran mafz y soya, lo que ha
provocado un retiaso importante en a siembra

de esfos productos.

Para que se den una idea, ol lunes de la se
mana pasada se levaba solamente sembrado
un 22% dela superficie en maiz versus 50%
en el promedio de los Ultimos cinco afics, situa-

c'on que de continuar as, se ha especulado
que produdiores de maiz se podrian cambiar
asembrar soya que es de un cicko méds corto.

Por su parte, el igo ha sufrido por fdlta de
agua, no solamente en Estades Unidos, sino
fambién en India, que ha amenczado con cer
rrar los exportaciones lo que se ha raducidoen
fuertes alzas en el mercado.

4. Guerra enfre Ucranio y Rusia: Ha gener
rado incertidumbre con relacién ala oferta de
maiz y fiigo por porte de estas dos naciones
presionando precios o alza.

Finalmente y para complementar lo ante:
rior, el USDA publicd el posado jueves su e
porte sobre oferfay demanda al mes de mayo,
en el cual no hubieron grandes sorpresas para
el caso del maizy la soya; sin embargo, hzo
fuertes recortes a los esfimaciones de inventar
rios fincles de tigo, © que generd queras cas
una semana de bajas en Chicago, el trigo sur
biera con fuerzay el maizy soya o siguieran.

Como se podrén dar cuenta, son muchos
los factores que nfervienen en los precios de
los granos y hoy la Unica constante seguirG
siendo la volatlidad. De ahf la importancia de
admin'star los riesgos,  Pagina 9 de 14
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SE LLEVABA
sembrado
apenas el 25%
dela supericie

. El clima es
de maiz.

fundamental, sin
lugar a dudas

g '
para la éptima
produccién de
granos, como el
maiz. FOTO: REUTERS
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Redaccion

® Pone pausa

Las acciones - o [ o nexicana José Cleno, |
mayar produciora de fequila del mundo, coyeron el viemes a
niveles no visios en siefe meses después de que se anuncio su
salida del indice MSClras un rebalonceo, dieron analistos y
operadores.

Los fitulos de la compafiia, cuyo norbre oficial es Becle, per
dieron un 5.66% a 45.51 pesos, aunque mds femprano lleger
ron a hundirse hasta las 44. 19 pesos, un nivel no visio desde
octubre del aio pasedo.

lasalida de ko empresa, anunciada en la vispera por el ges
for de indices MSC, tendrd lugar a partir del cierre del 31 de
mayo'y forma parte de una revision que MSCl leva a cabo per
riédicamente de sus ind'cadores globales, una importante refe
rencia para los mercados.

Como parte de los cambiss, las acciones de la fima mexi
cana de telecomunicaciones Megacable Holdings tombién
fueron refirados. Su precio llegd a caer por la mafiana n
3.92%en la bolsa local a 55.81 pescs, su nivel mas bajo des
de abrl de 2020. Alfirdlizar lo jomada termind en 56.82 pe
s0s, una bajade 2.19 por dento.

Tesla ha dejado de lado los planes para vender vehiculos
eléctrices en India después de no poder cerar un ocuerdo
con los funcionarios del gobiemno para reducir los impuestos a
lor importacién de sus autos.

El fabricante de automéviles habia estado en negociaciones
con India durante un afio ya que primero buscaba probar la de
manda vendiendo vehiculos importados de centios de produc:
cién en Estados Unidos y China con aranceles mds bajos. Sin
emboargo, el gobierno indio queria que la empresa fabricara lo-
calmente antes de reducir esas Impuestos.

Tesla ha refirado su bisqueda de una sala de exposicion en

el pafs y ha reasignado a parte de su equipo lecal.

Banco Finterra, una insfiticiér especilizada en financiar
soluciones para pequeiios negocios y el sector agricela, reck
bi¢ la aprobacion del gobiemo de México para cambiar su
denominacién a Banco Covello, una medficacion que forma
parte de su adauisicion por parte de la fintech Credijusto.

El cambio de denominacién fue publicado por la Secretarfa
de Haciendary Crédito Pblico 2n ur oficio en el Diario Oficidl
de lo Federacién ce este viemes.

Acciones y Reacciones
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® Menor nivel en siete meses

® Cambia de razén social

Banco Covalio suigid luego de ko compra de Frierra por
parte de la empresa mexicana de fecnolagia financiera enfocc-
da en pequefias y medianas empresas, Credijusto, anunciada
en junio del afio pasado.

Dicha compra permitiria a Credijuste duplicar el tamaiio de
su negocioy acelerar sus planes de crecimiento para posicio
narse como el mayor proveedor de senvicios financieros para
empresas y de soluciones bancarias para negocios enfocados
principalmente en el mercado fransfionterizo entie México'y Es:
fados Unidos, de acuerdo con las esimaciones de la propia
fintech.

Nu Ho|o|ings, el necbanco brasilefio que operaen los mer
cados més grandes de Latinoamérica, anuncié que ofrecerd
licencias de paternidad de 120 dos para sus mas de 6,000
frabajadores en todo el mundo.

la compafifa olorgard el beneficio a los més de 800 er-
plecdas que fiene en Méxicoy a los que estén en ofros pafses
como Brasl, Colombia, Alemaniay Estados Unidos.

Los trabajadores podian hacer uso de estos dios en un solo
periodo o, de acuerdo con las necesidades de su grupo fami
liar, dividirlos en das momentos del afio, dijo Nu Holdings. Tam-
bién podrdn uflizarlos familics de todos los géneros, que opten
por la adopcion o la gestacion subrogada.

Actuclmente, la licencia de patemidad que contempla o le
gislacdn mexicana es de solo cinco dias y de 84 enel caso de
la matemidad.

Los electores suizcs aprobaron este domingo, en una mok
fiple consulla, obligar a las plataformas de streaming a inver
fir en el audiovisual naconal, ampliar su participacion en el
financiamienio de la agercia evropea de fronteras Fronfex,
y el principio del consentimiento presunto en la donacion de
4rganas.

Segin los resullades definitives, 58.42% votaron a favor
de la lamada 'lex Neflix', 71.48% para Tnanciar Fontexy
60.20% por el principic relatvo a la donacion de drgancs.

la modificacion de la ley sobre el cine, denomineda lex
Netflix, dblgard alas plataformas de steaming a invertir 4% de
suvolumen de negoc os realizado en Suiza en o creacién aur
diovisual helvética, parficipando en producc Pagimapiigdeda
una fasa que sevird para apoyar el cine.




Fecha: 16/05/2022

Péagina: 23

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 607

Costo:

1713

Tendencias

AC Las acciones de la embotello-

dora de Coca-Cola, Arca Conti-
nental, tuvieron un alza de 2.77% la
semana pasada en la Bolsa Mexicana
de Valores. Pasaron de 127.57 a
131.11 pesos por unidad. #

ALFA Los titulos del conglomerado

industrial regiomontano avanza-
ron 0.97% la semana pasada en la Bol-
sa mexicang, al pasar de 13.47 a 13.6
pesos cada uno. En valor de mercado
gand 638.2 millones de pesos. 2

ALSEA Lo administradora de res-

taurantes tuvo una semana nego-
tiva en la BMV pues sus acciones per-
dieron 2.22% al pasar de 42.87 a
41.92 pesos. En lo que va del 2022 sin
embargo, gana 10.46 por ciento. ¥

AMX Los titulos de América Mé-

vil, propiedad de Carlos Slim, go-
naron 2.54% durante la semana en la
Bolsa mexicana, al pasar de 18.88 a
19.36 pesos cada uno. En lo que va del
afio caen 10.74 por ciento.

ASUR Los titulos de Grupo Aero-

portuario del Sureste, administra-
dor del ceropuerto de Cancin, ganaron
0.42% la semana pasada en la Bolsa
mexicana. Pasaron de 419 a 420.78
pesos cada uno. #

BBAJIO Los papeles de Banco del
Bajio tuvieron una ganancia de
6.37% la semana que terminé el viernes
anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron
de 48.02 a 51.08 pesos cada uno. En

el afio avanzan 38.8 por ciento. #

BIMBO Los titulos de la panifica-

dora mds grande del mundo re-
trocedieron 5.47% en la Bolsa mexicor
na la semana pasada, al pasar de un
precio de 61.26 pesos a uno de 57.91
pesos. En valor de mercado perdié
14,991.48 millones de pesos. ¥

BOLSA Grupo Bolsa Mexicana de
Valores perdié 575.16 millones
de pesos en valor de capifalizacién la
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semana pasada en el centro bursdtil.
Sus papeles pasaron de 38.12 a 37.14

pesos, una caida de 2.57 por cienfo. ¥

CEMEX Las acciones de la regio-

montana Cementos Mexicanos
cayeron en la semana 2.94% al pasar
de 8.51 a 8.26 pesos cada una en la
BMV. En valor de capitalizacién perdié
3,627.08 millones de pesos. ¥

CUERVO Los papeles de la tequi-
lera més grande del mundo, tu-
vieron una caida de 8.54% la semana
pasada en la Bolsa mexicana. Pasaron

de 49.76 a 45.51 pesos. En el 2022

pierden 11.39 por ciento. ¥

@ ELEKTRA Las acciones de la em-
presa propiedad de Ricardo Sa-

linas Pliego, cayeron 4.59% a 1,076.28

pesos cada una en la Bolsa mexicana,

una pérdida en valor de mercado de
11,698.5 millones de pesos. ¥

GAP Al cierre de la semana po-

sada, los titulos de Grupo Aero-
portuario del Pacffico cayeron 3.49%
en la BMV a 280.91 pesos cada uno,
una pérdida en valor de mercado de
5,181.78 millones de pesos. ¥

GCARSO Los titulos del conglome-

rado Grupo Carso, propiedad de
Carlos Slim, avanzaron en la semana
1.01% a 64.94 pesos cada uno en la
Bolsa mexicana. En el afio muestran una
pérdida de 1.89 por ciento. #

GCC Los papeles de GCC [antes

Grupo Cementos de Chihuahua)
tuvieron un avance de 0.92% la semo-
na pasada en la Bolsa Mexicana de
Valores. Pasaron de 137.87 0 139.14
pesos cada uno. En el 2022 pierden
12.19 por ciento. #

GFINBUR Los titulos de Grupo Fi-
nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un alza semanal
de 2.54% a 34.38 pesos por papel,
desde los 33.53 pesos de la semana
previa en la BMV. En el 2022 avanza

40.21 por ciento. #

GFNORTE Los papeles de Grupo

Financiero Banorte finalizaron la
semana pasada con un retroceso de
4.58% a 129.56 pesos por unidad en
la Bolsa Mexicana de Valores. En los
0lfimos 12 meses muestran una ganan-
cia de 9.69 por ciento. ¥

GMEXICO La empresa minera Gru-
po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un refroceso semanal en
el precio de su accién de 7.4% a 90.09
pesos cada uno en la BMV y cerré con
un valor de capitalizacién bursdtil de

701,350.7 millones de pesos. ¥
GRUMA Los papeles de la produc-

tora de harina y tortillas mds gran-
de del mundo cerraren la semana po-
sada en la BMV con una ganancia en
su precio de 0.55% a 244.76 pesos por
unidad. En el afio tienen un retroceso
de 6.77 por ciento. #

KIMBER Kimberly Clark de Méxi-

co, empresa de productos de hi-
giene y cuidado personal, tuvo una go-
nancia en el precio de su accién de
4.78% a 28.3 pesos por papel en la
Bolsa Mexicana de Valores. En el afio
coen 8.74 por ciento. A

KOF Los titulos de la embotellado-
ra de Coca-Cola més grande de
América Lating, tuvieron una ganancia
de 2.13% durante la semana en la Bol-
sa mexicana. Pasaron de 109.06 a
111.38 pesos. En lo que va del 2022

la emisora avanza 0.29 por ciento. 2

LAB Las acciones de la empresa

de medicamentos de venta libre
y productos de cuidado personal, Ge-
nomma Lab, cayeron 2.44% a 19.21
pesos por unidad, desde los 19.69 pe-
sos de la semana previa en la BMV. En
el afio pierden 10.57 por ciento. ¥

Péagina 12 de 14
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LIVEPOL Las acciones de la de-
partamental Liverpool perdieron
2.43% en la semana, al pasar de
101.97 0 99.49 pesos cada una en la
BMV. En el 2022 ganan 12.09 por cien-
to. Su valor de mercado es de 145,806.8

millones de pesos. ¥

MEGA Los papeles de Megacable

registraron una caida de 6.44%
a 56.82 pesos cada uno en la BMV. En
lo que va del 2022 pierden ya 18.55
por ciento. Su valor de mercado es de
48,717 .41 millones de pesos. ¥

OMA Las acciones de Grupo Ae-

roportuario Centro Nortfe cotizan
actualmente en un precio de 142 .41
pesos cada una. La semana pasada ter-
minaron con un incremento de 1.01%
en la Bolsa Mexicana de Valores. En el
2022 ganan 3.56 por ciento. #

ORBIA Los papeles de Orbia po-

saron de 50.08 0 48.1 pesos en
la semana, es decir, un retroceso de
3.95% en la Bolsa Mexicana de Valo-
res. Acumulan una cafda de 7.98% en
lo que va del 2022. Actualmente tiene
un valor de mercado de 96,681 millo-
nes de pesos. ¥

. PENOLES Los papeles de la mine-

ra Industrias Pefioles sufrieron una
caida de 4.96% en la semana en la Bol-
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sa Mexicana de Valores para cotizar el
viernes en 193.03 pesos cada uno. En
lo que va del 2022 retroceden 18.05
por ciento. Su valor de mercado es de

76,724.7 4 millones de pesos. ¥
. PINFRA Los fitulos de Promotora

y Operadora de Infraestructura
tuvieron una ganancia de 3.34% en la
Bolsa Mexicana de Valores, cerrando
en 149.08 pesos cada uno. Este afio
acumula una caida de 6.82 por ciento.
Su capitalizacién bursatil es de
61,140.97 millones de pesos. #

Q Los papeles de la aseguradora

de automéviles Quélitas, aumen-
taron la semana pasada 1.11% en la
Bolsa mexicana, pasando de 103.85a
105 pesos cada uno. En lo que va del
afo ganan 1.07 por ciento. Su valor de
capitalizacién de mercado es de 43,365
millones de pesos. #

RA Los papeles de Banco Regio-

nal finalizaron el viernes de la
semana pasada con un alza en su pre-
cio en la Bolsa Mexicana de Valores de
0.49% a 125.19 pesos cada uno. La
emisora finalizé con un valor de capito-
lizacién bursdtil de 41,053.72 millones
de pesos. #

SITES Las acciones de Telesites ba-

jaron 5.05%, pasando de 25.72
a 24.42 pesos cada una en la Bolsa
Mexicana de Valores la semana que re-
cién terminé el viernes pasado. En lo
que va del 2022 han subido 19.23 por
ciento. Su valor de mercado es de

80,154.44 millones de pesos. ¥
@ TLEVISA Las acciones de la tele-

visora més grande del mundo en
cuanto a contenidos en espanol, pasa-
ron de 33.55 a 34.25 pesos cada una,
un avance de 2.09% en la semana.En
lo que va del afio pierde 11.15 por cien-
to. Su valor de mercado es de 96,839.68

millones de pesos.

VESTA Los titulos de la desarrolla-
dora de parques industriales go-
naron 0.95%y cerraron en 37.19 pesos
cada uno el viernes pasado en la BMV.
En el 2022 caen 9.8 por ciento. Su vo-
lor de mercado es de 25,475.76 millo-

nes de pesos. A

WALMEX Los papeles de Walmart

de México ganaron 6.58% en la
semana que recién finalizé al pasar a
74.22 pesos. Sin embargo, en el 2022
tienen una caida de 2.46 por ciento. Su
valor de capitalizacion bursdtil es de
1.29 billones de pesos. #
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I La peor, VOLAR

LA duefia de las tiendas de conve-
niencia Oxxo cerrd la semana con
una ganancia en el precio de su
accién de 7.58% a 148.51 pesos
por unidad, siendo incluso, la emi-
sora con el mejor desemperio sema-
nal dentro del S&P/BMV IPC. En el

afio cae 6.79 por ciento.

Femsa |
FESOS FOR
ACCION Er BAY

148.51

13 may 22

@ - 7.58% ¢

LAS acciones de la aerolinea de ba-
jo costo Volaris, perdieron 9.45%
y cerraron en 27.22 pesos cada
una el viernes pasado en la BMV.
En lo que va del 2022 la emisora
tiene un retroceso de 25.91 por
ciento. Su valor de mercado es de
31,737.89 millones de pesos.

30.06 Volaris |
-5_ MEY 27 FESOIS POR
i ACCION EN BV
27.22

@ e 9.85% L

L=

13 MaY 22
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México S.A./ Carlos Fernandez Vega

Carlos Fernandez Vega

Neoliberales y alimentos // Creciente
importacion // Dependencia externa

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

L MISMO TIEMPO que la Orga-

nizacién de Naciones Unidas para

la Alimentacién yla Agricultura

clasificaba a México como unode

los principales importadores netos
de alimentos, el entonces inquilino de Los Pinos
Enrique Pefia Nieto presumia: “somos una gran
potencia agroexportadora”, por mucho quela
cervezay el tequila (mas aguacate y jitomate)
fueran los principales productos nacionales
comercializados en el mercado exterior. En
cambio, 1a dependencia externa del “estdma-
go” nacional no dejo de crecer, porque afuera
se adquirian, de forma creciente, productos
bésicos como mafz, frijol, trigo, arroz y muchos
mas. En sintesis, con la politicaneoliberal la
importacién de alimentos llegé a representar
alrededor de la mitad de To mucho o poco que
los mexicanos ponian en su mesa, mientras el
campo nacional se hundia permanentemente.
Afio tras afio, los gobiernos de ese régimen
incrementaron las compras al exterior y redu-
jeron la oferta interna, concentrando todos los
apoyos en los multimillonarios corporativos
agroexportadores, hundiendo la produccion
nacional y condenando ala miseria a los que
antes daban de comer a este pafs, porque, pre-
sumian, México vendia al mundo cerveza y de
alld adquirfa comida.

ANTES DEL TRATADQO de Libre Comercio
de América del Norte (TLCAN) nuestro pais
era autosuficiente en alimentos; aqui se cose-
chahan pricticamente todos lo que los mexica-
nos comian, pero los tecnderatas pregonaban
que “lo mejor” para el pais era importar todo,
comenzando con la comida y la soberanfa ali-
mentaria del pais. Asi, llegé a importarse 30
por ciento del maiz; 70 por ciento del arroz,
40 por ciento del trigo, 30 por ciento del frijol
y asi por el estilo. Pero, “jexportamos cerveza
y tequila!” En el balance, hay que recordar que
en el primer afio de operacién del TLCAN, con
Carlos Salinas en Los Pinos, (las cifras son del
Inegi) México importé maiz por 370 millones
de ddlares; en el sexenio de Zedillo, ese monto
se increment6 a 3 mil 700 millones; en el de
Fox, a 4 mil 700 millones; en el de Calderén, a
13 mil millones y en el de Pefia Nieto, a cerca
de 20 mil millones. En el periodo neoliberal 1a
adquisicion foranea del alimento bésico enla
dieta mexicana aumentd de forma espeluznan-
te: 5 mil 400 por ciento.

LO MISMO SUCEDIO con otros alimentos: de
1990 a 2010, la importacién de carne en canal
de bovino subi6 casi 300 por ciento y mas de
mil por ciento la de aves. En 2010, comparado
con 2009, México compré cinco veces mas
carne respecto de la que exportd; seis tantos
de leche, licteos, huevo y miel; 12 veces de ce-
reales; 3.6 veces de productos de molinerfa; 30
veces de semillas, frutos oleaginosos y frutos
diversos; nueve veces de grasas animales o ve-
getales, y tres veces de preparaciones de carne
y animales acudticos, y contando. De acuerdo
con la informacién disponible, desde la entra-
da envigor del Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (primero de enero de 1994)
al cierre del sexenio pefaniestista, la nacién
import6 alimentos por alrededor de 300 mil
millones de délares, 80 por ciento de los cuales
terminaron en las alforjas de los subsidiados
productores estadunidenses, mientras se hun-
dia el de por si famélico campo mexicano.

HE AHI EL resultado de la “buena idea” de
los tecnéeratas de importar todo, masacrando
la produccion interna, el verdadero alcance

de México como “potencia agroexportadora”
(EPN dixit) y el balance de esta Reptiblica Ma-
quiladora producto del neoliberalismo, porque
la creciente dependencia externa no se limita
alos alimentos, sino a practicamente todo, de
laAalaZ

DE AHIi LA relevancia que tiene el programa
que ha puesto en marcha el presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador, de “impulsar [a acti-
vidad productiva del campo; es urgente y muy
necesario, porque se esta presentando un feng-
meno de inflacion, de carestia, estan subiendo
los precios de los alimentos y tenemos —entre
todos, todas y desde abajo— que hacerle frente
a este desafio, a este reto, ylo mejor es 1a pro-
duccién. Las naciones no salen adelante si no
producen, ahf esté la clave de todo. Sino gene-
ramos |o que consumimos, siempre vamos a
depender del extranjero”.

Las rebanadas del pastel

BIEN LO APUNTA el presidente cubano
Miguel Diaz-Canel: “Mejor que ser reo de la
politica de odio, (el gobierno de) Estados Uni-
dos deberfa escuchar a los no pocos que, en
América Latina, lo convocan a ser sede deu
cumbre inclusiva” (la de las Américas).

cfomexico_sa@hotmail. com
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REPORTE ECONOMICO,
Inflacion y autosuficiencia alimentaria

DAVID MARQUEZ AYALA
L CIERRE DEL primer tercio del
afio, la inflacién (INPC, Indice Na-
cional de Precios al Consumidor)
abril-abril en el pafs se ubicé en
7.68%, la tasa mas alta en muchos
afios (Grafico 1). Los mayores aumentos se
registraron en alimentos 12.62% y servicios di-
versos 9.22. Los energéticos (5.91%) mostraron
un afio atrés (abril 20-abril 21) un incremento de
28.02%, el cual ha sido mitigado por el gobierno

este ailo mediante subsidios al cobro del impues-

to especial a productos y servicios (IEPS).

EN EL COMPARATIVOQ internacional del INPC
marzo-marzo, México registré una inflacion de
7.3%, Estados Unidos 8, Alemania 5.8, Francia
3.7y Brasil 10.7%

EL INPC A abril (7.68) fue ligeramente infe-
rior al de la canasta basica (7.76%), y al Indice

Productor (8.36) (Grifico 2).

DE LOS ALIMENTOS, los mayores incremen-
tos de precio en el periodo fueron: pan blanco
19.81%, tortilla de maiz (17.47) y carne de res
(16.68); mas altos aun los de aceites vegeta-

les (37.18), frutas frescas (19.48) y hortalizas
(19.26). Siendo deficitarios y grandes importa-
dores de granos y oleaginosas (mas de la mitad
del consumo), buena parte de la inflacién es
importada con precios crecientes derivados del
conflicto Rusia-Ucrania, el blogueo comercial al
primer pafs y la infaltable especulacién global.

DE IMPACTO INDIRECTO en el costo de los
alimentos es el precio delos fertilizantes, cuya
produccién en México es insuficientey crece en
precios pero disminuye en volumen. El valor de la

produccion total de fertilizantes en el pais pasé de

16 mil 541 millones de pesos corrientes en 2017
a 23 mil 830 m en 2021; sin embargo, toda la pro-
duccién disminuyé en volumen: los fertilizantes

nitrogenados de 713 mil toneladas en 2017 a 549
mil en 2021; los fosfatados de un millén 091 mil a
972 mil; ylos basados en acidos fosférico, sulfiri-
coy nitrico de 718 a 561 mil toneladas.

CONOCIDO, ANALIZADO, VISTO y previsto

por décadas el problema agropecuario persiste

desde el desmantelamiento neoliberal, y hoy,

en situacion critica, el paquete de medidas pro-

puesto contra la inflacién y la carestia mediante
la autosuficiencia alimentaria, es penosamente

insuficiente.

LOGRAR LA AUTOSUFICIENCIA alimen-
taria basica es tarea ardua que requiere una
politica integrada, ordenada y persistente para:
1. Elevar la productividad del campo marginal,
abrir nuevas dreas, y redireccionar cultivos aho-
ra de exportacidn a cultivos basicos de consumo
interno mediante precios remunerativos y mer-
cado seguro; 2. Invertir decididamente en obras
de gran y pequefia irrigacién, presas, represas,
aljibes, plantas de tratamiento, canales y silos
mantos lo permiten, pozos; también en centros
de acopio, almacenaje y servicios técnicos; 3.
Produccién y abasto suficiente de semillas nacio-
nales de alta calidad (una Pronase), fertilizantes
(un Fertimex), insecticidas y herbicidas eficaces
nonocivos; y 4. Establecer un mecanismo finan-
cieroy asegurador amplio, eficiente y de bajo
costo. No es necesario subsidiar al campo, sino
remunerar justamente a todos los productores
primarios individuales o colectivos con precios
y mercado garantizados, y reducir los costos

de intermediacién ya que actualmente éstay el
acaparamiento privado conspiran a la baja con-
tra el productor y al alza contra el consumidor
con enormes ganancias indebidas en medio.
Bueno serfa también que Hacienda se ocupe de
los grandes productores agropecuarios e indus-
triales, pero que no haga la vida mas dificil a los
micro, pequefios y medianos.
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Var % anual
2 nn
IMPC*
1 Alimentos, bebidas y tabaco 526 1206
11Alimentos 5421  TLE2
Tartilla demaiz <] 14t
Pandecaja T4 13.72
Pan dulee T4T 1507
PanBlanco 535 18.81
Galletas populares | 1223
Tortillas de harina de trigo mn 14.53
Pasta para sopa 1299 13.65
Cerealesen hojuela 0.4 1024
Arroz 1372 -1.88
Pallo entero 21305 1220
Came yvisceras de cerdo &} 117
Came ywiscerss deres 8l 15.68
Pescans y manscos 546 13.08
Leche pasteurizada y fresca &1 .42
Hugvo 043 572
Aceitesy grasas vags comeastib 1219 £ ¢
Frutas frescas S 1943
Hortalizas frescas -8.53 1826
Frijod 1387 -TB&
Azlcar 197 Q.43
Calé 608 863
Refrescas yagua embotellados 550 6.10
Refrescos E06 GGl
embatelladas 389 5.02
1.2 Bebs alcohdlicas y tabaco 364 6.38
Cigarrillos 481 B4
Cervera 0 5.45
Vinosylicores 545  B4B
2 Ropa, calzado y accesorios ar 510
Z1Ropa in 5.46
2.2 Calzado 151 B.35
L3Accesycuidadosdelvestide 603 456 |
SVivieids 5078
3.1 Costode wso de vivienda 1.76 3.00
32 Electricidady combustibles 19,81 &0
& Muebles yaccesdomésticos  BB3 1.7
41 Muebites y aparatos doméstic 17 525
41 Accesyarticulasdelimpieza 579 1037
5 5aludy cuidado personal &0 B9
5.0 Salud 445 540
5.2 Cuidadopersonal 341 8.1
B Transporte 15.88 B.74
Transporte pabilico 23 482
Transparte plblico urbano 161 13
Transporte plblico forinso 437 12.56
Transporte porcuenta progia k- T4l
;«;gmﬁﬂﬂﬂﬂhulﬂs e g8 BB L
ucacidn y esparcimiemnta o8 4.58
7. Educacién 1487 3.66
Educacidn privada 11 318
Jardin de nifics y guarderia 186 223
Preprimearia 252 79
Prirrearia 158 240
Secundaria 1.55 206
Preparatoria 135 £32
Universidad 0.x3 332
Camreracorta 008 287
M::umsdeamnaudn 6.7 5.95
1.2 Esparcimiento m 5.42
80trosservicios 475 8,32
Gasolirs dealto octangje 34467 T.54
Gasolina de biaja octanage 35.00 G456
(a5 doméstico 3330 304
Electricidad s 445 T2
I[ﬁu'sljasamh por el gabherna 2 340
Trémnites vehiculares 345 635
Derechos porsuministrodeagua 370 625
Cuntas de autopistas 324 0.66
Expedicidn dedocsdelsectorpdb 325 FAL
Colectio 181 185
Taxi 043 348
Estacionamiento 135 18
Autobsls urbano 1%] 0.83
Metro o transporte eléctrico 0.25 LG

247

(*}Indice Nazional de Precios al Consumidor Fuente: LINITE con
datos del InstituteNacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
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Botin de guerra // jPresidente,

Presidente! // El Infonavit no subird

los intereses de las hipotecas

ENRIQUE GALVAN OCHOA

L BOTIN DE guerra del conflicto

en Ucrania se o estdn llevando

las empresas petroleras y gaseras

y los fabricantes de armamento

-sobre todo de alta tecnologia. La
compaifiia estatal de Arabia Saudita, Aram-
co, supero a Apple Inc. como la compaiifa
mas valiosa del mundo. En el primer trimes-
tre de 2022 obtuvo utilidades netas de 39 mil
500 millones de délares, 82% mas que el afio
anterior.

EL CARTEL CONOCIDO como Big 5 Oil,
que agrupa alas cinco grandes petroleras,
entre ellas Shell, BPy Chevron, reporté utili-
dades sin precedente en el arranque del afio,
con el precio del crudo a mas de 100 délares
por barril. El detonante fue el comienzo de
las hostilidades a fines de febrero en Ucrania,
a partir de entonces todas duplicaron o tri-
plicaron sus ganancias. En la préctica es un
botin de guerra. Si el precio del petréleo se
mantiene al nivel actual, la compaiifa saudi
Aramco podria llegar a tener utilidades de
alrededor de 150 mil millones de délares este
afio. ¢(De dénde proviene el dinero? De los
consumidores.

EL PRESIDENTE DE Italia, Mario Draghi,
propuso después de reunirse con el presiden-
te Biden una serie de acciones para defen-
derse de las petroleras. Una de éstas consiste
en aplicar un impuesto especial sobre sus
utilidades y también crear un cértel de pafses
consumidores, como réplica de 1a OPEP, el
cartel de los productores y exportadores. Los
que dijeron que el gobierno mexicano deberia
deshacerse de Pemex, porque el petréleo ya
estaba fuera de moda, deberfan ofrecer una
disculpa. Sigue siendo el eje de la economia
mundial, para bien o para mal.

iPresidente, Presidente!

SISEGUIMOS EL mismo calendario dela
eleccién presidencial de 2018, en estos dias
de mayo y junio, pero de 2024, tendran lugar
los debates entre los candidatos que hayan
postulado las alianzas y los partidos. En 2013

tuvieron lugar en Tijuana y Mérida, y los can-
didatos fueron AMLO, Ricardo Anaya, José
Antonio Meade y el hoy caido en desgracia
Jaime Rodriguez El Bronco. Por estas fechas
de 2024 estard la campafia electoral en su
apogeo: habria comenzado en marzo para
terminar en julio.

EL PRESIDENTE LOPEZ Obrador inici6 el
juego de las corcholatas muy temprano y la
ciudadania estd expresando su simpatia por
los aspirantes desde ahora. Este fin de sema-
na, el canciller Marcelo Ebrard estuvo en Rey-
nosaapoyando al candidato de Morena a go-
bernador de Tamaulipas, Américo Villarreal.
La gente lo saludé con el grito “Presidente,
Presidente”. También estuvo en Durango y
Gdmez Palacio para respaldar a la candidata
a gobernadora Marina Vitela y volvié a es-
cucharse el grito “Presidente, Presidente”.
Dias antes habfa acompafiado al aspirante al
gobierno de Hidalgo Julio Menchaca, a quien
hasta las encuestas de 1a oposicién sefialan
como favorito. Va a comer pichona: Carolina
Viggiano. Es la esposa de uno de los jerarcas

del PRI, Rubén Moreira. La candidata propu-
S0 que se quiten las pensiones a los ancianos y
el dinero se use en hacer carreteras. Ups. Serd
la primera vez en la historia que el PRI pierda
en Hidalgo, un lugar donde solia decirse que
era falta de educacion no ser priista.

Lainflacion

EL BANCO DE México, en linea con la Re-
serva Federal de Estados Unidos, subi6 su
tasa de interés de referencia a 7 por ciento.
¢Como nos afectara esta disposicién? Hay
buenas noticias para los afiliados al Infonavit:
no serd aumentada la tasa de sus créditos.

De acuerdo con Carlos Martinez Velazquez,
director general del instituto, es una decisién
que se encuadra dentro del programa de apo-
yos del gobierno federal para hacer frente a

lainflacién. Ademads, todos los créditos 843Ma 7 de 8

convertidos a pesos.

POR OTRO LADQ, el gobierno de 1a Ciudad
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de México anuncia que los contribuyentes que
se pongan al corriente en el pago del predial
2022 recibiran la gracia de que se les condo-
nenlo que deben de 2020y 2021. Una condi-
cién: que el valor de la propiedad no exceda
de 2.4 millones de pesos.

Twitterati
VI UN MENSAJE genial: los que llaman cen-
tral avionera a un aeropuerto sor los mismos
que llaman refinerfa a una barda.

Escribe @eseromero

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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¢Chantaje, la estrategia del sindicato minero?

T nlaoficina de la secretaria del Trabajo y Previsién So-
— cial (STPS), Luisa Alcalde Lujan, hay gran preocupa-
1 I cién porque nada més no se entiende que despuiés de

la gran disposicion de Grupo México para solucionar una de-
manda salarial, éstano sea aceptada. Por donde se analice no
le encuentran légica a la decisidn del sindicato cetemista del
Complejo Metaltrgico en Esqueda, Sonora, de preferirirse a
huelga que aceptar un incremento de 7.5% directo al salario
de los trabajadores, asi como el pago de utilidades del 10 por
ciento, correspondientes al periodo 2021, por encima delo
que prevé laley trasla reformalaboral.

¢Serd mera presion a la vieja usanza
con el proposito de llevar al limite una
negociacién a cambio de prebendas en
lo oscuro?, ¢le ganara la intransigencia al
beneficio real y directo de la base traba-
jadora y a sus familias? Lo cierto es que
pocas veces se ve que Una empresa como
Metaltirgica de Cobre, dela minera Grupo
Meéxico, ceda casi en todo como acaba
de ocurrir en Sonora, y esté por firmar el
mayor incremento de salarios y prestacio-
nes en mas de dos décadas. ¢Se justifica
entonces apostar por el conflicto y arries-
gar la fuente de empleo? De acuerdo con
lo que ha trascendido, o bien los lideres
cetemistas estan perdiendo influencia y
credibilidades entre labase que ya no los
oye, o nohan entendido nada sobre el mo-
mento econémico del pais y del mundo.

Este fin de semana se supo que hasta
el gobernador Alfonso Durazo Montafio,
tuvo que entrar al quite junto con la se-
cretaria Alcalde Lujan, para que prive
la sensatez. Y es que los dafios de una
huelga son siempre expansivos a toda
laregién, y el norte de México no esta
para andar promoviendo cierres de em-
presas y negocios y pérdida de empleos.
Por la economia de miles de familias,
ojala que optar por la huelga, con altas
posibilidades de ser declarada ilegal o
inexistente, ademas, no sea el paso que
quieran dar.

Fondo Mujer HSBC. HSBC Holdings
presenté un Fondo para Mujeres Em-
presarias por mil millones de délares

para financiar a compafiias lideradas

por mujeres de 11 paises y territorios

del mundo. Lo interesante es que en
esto esta incluido México, junto con

Argentina y Uruguay. En estos tres pai-
ses de la region el fondo sera operado

a través de la iniciativa “Mujeres al

Mundo”, la cual fue presentada recor-
dar4 usted en México en enero pasado.
Con esto, las mujeres emprendedoras

y lideres de negocios tendrin acceso

a financiamiento a tasas competitivas,
apoyo en redes de contacto, asesoria
y capacitacion profesional y conecti-
vidad para expandir su negocio. De
acuerdo con un estudio de Banca Pri-
vada de HSBC Holdings, en 2019 las
mujeres recibieron sélo 3 por ciento

del financiamiento destinado a em-
prendedores en diferentes paises; en
capital de riesgo alcanzaron el 2 por
ciento en 2021, su nivel mas bajo de los

ultimos cinco afios.

Liverpool con Actinver. Liverpool,
que dirige Graciano Guichard Gonzalez,
va por una alianza con Actinver que
preside y dirige Héctor Madero Rivero,
para ofrecer productos y soluciones
bancarias, de ahorro e inversién a los
clientes actuales y potenciales de esta
tienda departamental, Liverpool sabe
del jugoso negocio que es entrar en ese
segmento, por lo que esta revisando
puntualmente qué poner a la dispo-
sicion de los amantes de sus tiendas,
mas ahora que se han impulsado fuer-

temente sus ventas con el e-commerce,
y es como ahi han visto que con un clic
fortalecerfan esta division de negocios.
El joint venture esta en marcha y sin
duda fortaleceria los libros de Guichard
Gonzalez. Y hay que dejarlo claro Liver-
pool, no va por una licencia bancaria,
pero de concretar un acuerdo tendran
que pedir el aval de la Comision Nacio-
nal Bancaria y de Valores. Interesante
estrategia de negocio.

Voz en off. ;Se acuerda de Arturo He-
rrera Gutiérrez?, el célebre secretario de
Hacienda que sin pensarlo llegaba a la
oficina que dejaba por renuncia Carlos
Manuel Urzia Macias, y al que asin-
tiendo con la cabeza respaldaba en un
video lo dicho por el Presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador cuando lo pre-
sentaba como nuevo encargado de la
Hacienda Piblica.

Pues bien, ese personaje que soiid
con convertirse en gobernador del
Banco de México llega al Banco Mundial
ocupando el cargo de director global de
Gobierno de esa organizacién multina-
cional. Sus cercanos estan felices por él,
porque en nuestro pais nada mas ya no
hallaba su lugar, y muy pocas personas
le tomaban la llamada o lo consultaban
para alglin analisis coyuntural. Dicen
que alla le ira muy bien, pues es refu-
gio de muchos mexicanos que quieren

sacudirse haber epfagio,efie proyecto
no cuajado...
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Infonavit, la militancia gana
omoseenterousted aqui, finalmen-
te el contrato paraimprimir los reci-
bosde cobro porunos 240 millones

de pesos, sele asignod a la empresa que du-
rante 5anos haganado consecutivamente,
MBM, de Alfonso Pérez Barona, en consor-
cio con Total System Services de México
que representa Juan Navarro.

Se impuso la voluntad de la subdirectora
de gestién de cartera, Alicia Barrientos Pan-
toja, pese a los sefialamientos hechos por el
director Carlos Martinez. La militancia de Ba-
rrientos se impuso sobre las mejores practicas
corporativas alas que suele estar apegado el
mayor banco hipotecario de AméricaLatina. Y
es que de todos los concursantes, curiosamen-
te s6lo MBM fue la que cumplié con todos los
requisitos solicitados, de entrada por que de
acuerdo alas bases del concurso 024/GA/2022-
88568 no podia formar un consorcio de em-
presas del mismo ramo dedicadas a ofrecer
el mismo servicio, amén de no cumplir con la
presentacion fehaciente y legible de cuando
menos cuatro certificados ISO para acreditar
capacidad, experiencia, administracién de

recursos, financiamiento y aseguramiento de
los datos de los acreditados que mensualmen-
te pagan las hipotecas de su patrimonio. Otro
asunto espinoso a mitad de sexenio.

A unos dias del Tianguis. A una semana Ide
la inauguracion del Tianguis Turistico, evento
estelar del sector que encabeza Miguel Torru-
co, las expectativas sobre su realizacion y re-
sultados estin creciendo ampliamente, aun-
que empresarios del sector tienen atin en su
lista varios pendientes por atender,
El reto principal es que se pueda recuperar el
impulso que se tenia hasta antes de la pan-
demia, sobre todo porque se realiza en mo-
mentos en los que los niveles de contagios y
defunciones por Covid-19 han venido cayen-
do, generando espacios para que la actividad
repunte,

Ya hay algunos indicadores. La Secretaria
de Turismo reporté que en marzo de 2022, el
flujo de pasajeros en vuelos internacionales a

México fue de 2 millones 236 mil 869, lo que
representa 77% de la oferta de asientos para
ese mes, que fue de 2 millones 916 mil 736.
Esta proporcién, ha sefialado, fue mayor a la
registrada en enero, cuando fueron programa-
dos 2 millones 900 mil 403 asientos y se trans-
portaron un millén 800 mil 153 pasajeros, 1o
que representd 62% de la oferta. Mientras en

febrero el flujo fue de un millén 778 mil 381, lo
quesignific6 70% de la oferta de 2 millones 525
mil 707 de asientos programados.

Otro dato: entre enero y marzo de 2022,
ingresaron al pais 14 millones 937 mil visitan-
tes internacionales, un crecimiento de 30.9%
respecto a 2021. Eso significa que falta un
39.3% para alcanzar la llegada de visitantes
del mismo periodo de 2019, que fue de 24.6
millones,

¢Cuales son los pendientes? El principal es
la seguridad. Un destino seguro es uno de los
temas que mas considera un turista al viajar.
Aver si algunos gobernadores estan en la dis-
posicién de invertir mas o de ser mas proacti-
vos con el gobierno federal para convencerlo
de la necesidad de garantizar la seguridad en
los espacios turisticos. Cada accion del cri-
men que trasciende tiene el riesgo potencial
de convertirse en una alerta de seguridad que
lanzan Gobiernos extranjeros a potenciales
viajeros. El otro pendiente es el de la inver-
sién en promocion, algo que desde el inicio
delaactual administracién ha echado en falta
el sector. Que habia corrupcion en el meca-
nismo que se aplicaba antes, es algo alo que

varios han concedido razon. El problemaass de 5

que de lo que se puso en reemplazo no hay
noticias de que esté dando buenos resultados.
Siacasolos ha dado.
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Por Arturo
Damm Arnal

Mas estado de chueco

(1/2)

arturodamm@prodigy. net, mx

eemos en el Art. 16 constitucional
que “nadie puede ser molestado
en su persona, familia, domicilio,
papeles o posesiones, sino en virtud de
un mandamiento escrito dela autoridad

competente”,

Entre esas posesiones se encuentra el dinero de-
positado en los bancos, y toda la informacion relacio-
nada, dando origen al secreto bancario, que consiste
en la proteccion que los bancos deben otorgar a la
informacion relativa a los depdsitos de sus clientes, y
que s6lo podran compartir si hay la orden de un juez,
es decir, “un mandamiento escrito de la autoridad
competente”.

Leemos en el Art.142 de la Ley de Instituciones de
Crédito (LIC), que “la informacién y documentacion
relativa a las operaciones y servicios a que se refie-
re el articulo 46 de la presente Ley, tendra caracter
confidencial, por lo que las instituciones de crédi-
to, en proteccion del derecho a la privacidad de sus
clientes y usuarios que en este articulo se establece,
en ninglin casc podran dar noticias o informacion de
los depdsitos, operaciones o servicios, (...), sino al
depositante, deudor, titular, beneficiario, fideicomi-
tente, fideicomisario, comitente o mandante, a sus
representantes legales o a quienes tengan otorgado
poder para disponer de la cuenta o para intervenir en
la operacion o servicio”, segiin lo establecido en el
Art. 16 constitucional.

Sin embargo, establecido lo anterior, empiezan las
excepciones, muchas de las cuales no confirman la
regla, la violan, como lo prueba el mismo Art. 142 dela
LIC, en el que se lee que “las instituciones de crédito
(...) estaran exceptuadas de la prohibicion prevista en
los casos en que sean solicitadas por las siguientes au-
toridades: (...) IV Las autoridades hacendarias federales,
para fines fiscales.”

Dado que en varias ocasiones el SAT hizo valer esta
excepcion aloque establece el Art. 16 constitucional, las
personas afectadas se ampararon alegando la inconsti-
tucionalidad dela fraccion IV del Art. 142 dela LICy, por
lo tanto, la violacion de su derecho al secreto bancario,
con fundamento legal en el Art. 16 de la Constitucién.

Después de todos los procesos propios de los jui-
cios de amparo, y para no hacer el cuento largo, el pa-
sado miércoles 10 la Suprema Corte de Justicia de la
Nacién (SCIN) declard constitucional que las autori-
dades hacendarias accedan ala informacion bancaria
de personas y empresas sin necesidad de una orden
judicial, declarando constitucional la fraccion IV del
Art. 142 dela LIC, violando el derecho al secreto ban-
cario, que es parte del derecho a la propiedad priva-
da, mismo que debe estar plenamente reconocido,
puntualmente definido y juridicamente garantizado,
como corresponde al Estado de Derecho, mismo que
en México, por decisiones como ésta, se enchueca
cadavez mas, lo cual, a nivel de la economia, le resta
competitividad al pais, haciéndolo menos seguroy
menos confiable para invertir directamente en él y
producir bienes y servicios, crear empleos y generar
ingresos, condiciones para el bienestar, mismas que
en México se han deteriorado al paso de la 4T.

La fraccion 1V del Art. 142 de la LIC es muestra de
una ley injusta. Lo que ordena es legal, conforme a la
ley, pero no justo, conforme al respeto a los derechos
delas personas. Pagina 5 de 5

Continuara.

M



Fecha: 16/05/2022 Columnas Econdmicas

M1 LENIO Pagina: 16 Inversiones /Redaccién
Area cm2: 144

Costo: 17,568

171 Redaccion

IN-
VER-
SIONES

ASAMBLEA, 30 DE MAYO
Perfilan candidatos
parajunta de Gicsa

El 30 de mayo, la desarrolla-
dora de centros comercia-
les Gicsa, de los hermanos
Elias y Abraham Cababie,
presentara a su asamblea un
nuevo esquema de gobierno
corporativo donde propon-
dra candidatos de formaindi-
vidualyno agrupadabajouna
planilla. Laidea es quedar
con 67 por ciento de miem-
brosindependientes.

CAMPO HOKCHI
Otorgan aval a Ainda
para pozo petrolero

Luego de cinco meses, Ainda
Energia e Infraestructuralo-
gro el 13 de mayo la autoriza-
cidn paraejercer unaposicion
minoritariaenuncontratode
extraccion compartida en el
campo petrolero de Hokchi
Energy en aguas someras. Por
fin firmd el acuerdo de inver-
sidn, incluido el convenio an-
te la Comision Nacional de
Hidrocarburos (CNH).

BIOTECNOLOGIA
Laboratorios Sanfer
compra Probiomed

Ellaboratorio Sanfer, a cargo

de Ricardo Amtmann, con-
creto la compra mayoritaria
de Probiomed, empresa dedi-
cada ala fabricacion de pro-
ductos farmacéuticos de ori-
gen biotecnoldgico. Con ello,
Sanfer, que tiene presencia
en 26 paises, no solo comple-
menta su portafolio, sinoque
incursionaenlabiotecnologia.

150 MIL DOLARES
Alsea crea premio al
estudio de nutricion

LaFundacion Alsea institu-
y6 un premio homoénimo a
su marca para promover la
investigacion; la convocato-
ria es para académicos de Ar-
gentina, Colombia, Chile, Es-
pafia, México y Uruguay que
presenten proyectos de ali-
mentacion. El ganador sera
acreedoral50mil dolares.
APOYO A EMPLEADOS

Nubank concede 120
dias por paternidad

Nubank daralicenciade pater-
nidad extendidapor120 diasa
empleados con familias de to-
doslos génerosy aquellas que
opten por adopcion ogestacion
subrogada. Estoimpactaraa 6
mil trabajadores en Brasil, Co-
lombia, México, Alemania 'y
EU. El beneficiose podra hacer
enunsoloperiodoodividirloen
dosmomentos del afio,

Péagina 3 de 4
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HIR Casa, BAL,,
huelga mineray
STPS

ay que saber jugar”, resume

Daniel Gonzalez, director

general adjunto de HIR Ca-

sa, parareferirse al complejo mundo hipote-

cario e inmobiliario. En esa frase se incluye

entender al consumidor, enfrentar rapidolos

cambios enladinamica familiar surgidos por

la pandemia, abrir nichos de mercado para

roomies, millennials, freelancingyla diversi-
dad enparejas.

También aceptar que hay una migracién en

CdMx al desarrollo horizontal porla comodi-
dad delhome office, que incluye irse a vivir a
Cuernavaca o Querétaro enunacasa de 300
metrosy estarenlaciudad dos dias ala sema-
na; que hayunaredistribucion de usuarios en
corredores habitacionales donde SantaFevive
unaofertade departamentos y oficinas mien-
tras en Las Aguilas, en San Jer6nimo, hay de-
mandade casasde5 o0 6 millones de pesos.
HIR Casa visualizé las tendencias y aten-
diden 2021 alaclientelaquebusco teneruna
casaaquio enlos alrededores, o comprar un
terreno “que también financiamos. Es una
buena oportunidad paracomprarapesar de
lainflacidn; se escrituraron operaciones por
2 mil 100 millones de pesos el afio pasado,
25 por ciento mas que en 2020”, puntualizd
Gonzalez Hernandez.
Unaspectoimportante fue cuidarlas finan-
zasde HIR, que nocayd en créditos puente con
tasas de interés crecientes ante la pocaventa,

“Yapasamos lo peor en el mercado y nosotros
tenemos ocho bancos que nos prestan dinero,
ademasde inversionistasprivados; diversifica-
mos mucholacarterade pasivosy eso nos per-
mite tener unaofertadiferencial en el autofi-
nanciamientoinmobiliario,donde tenemos 85
porcientodel mercado”,

Cuarto de junto
Grupo Palacio de Hierro, Industrias Pefioles,
GNPy Grupo Profuturo tendran asambleas
ordinarias el 31de mayo y exhortan asus ac-
cionistas aevitar presenciafisica; se prevéla
ratificacion de Alejandro Bailléres como
presidentey el principal beneficiario en Gru-
po BAL, del fideicomiso de control de suce-
sién testamentariade don Alberto Bailléres
Gonzalez, quien fallecid el 2 de febrero... El
miércoles puede estallar lahuelga en Meta-
largica de Cobre, en Esqueda, Sonora, luego
de que el sindicato de la CTM rechazé el au-
mento salarial de 7.5 por ciento acordado con
Grupo México,y puso en riesgo el reparto de
utilidades de 10 por ciento y prestaciones de
850 trabajadores. La huelga afectara la re-
giénal paralizarse muchas actividades inclu-
sodel comerciolocal y proveedores; en 2010,
cuando se declard ilegal lahuelgaenlamisma
planta, las prestaciones estuvierona punto de
perderse... A Diana Moguel Robles, jefadel
Departamento de Almacenesy Distribucion
delaSecretariadel Trabajo,laobligaronare-
nunciar paraocultar el problemade acoso la-
boraly sexual, mas maltratopsicoldgico de su
exjefe,Abelardo Garrido Pozas, diregor. de
Adquisicionesy Almacenes. s
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Rechaza sindicatodelaCITM
aumento de 7.5%

aya situacion tan complicada en la que se metié este

fin de semana el Sindicato de la CTM pertenecien-

te al Complejo Metaldrgico de Esqueda, en Sonora,

tras rechazar un aumento de 7.5% directo al sala-

rio de los trabajadores, as{ como el pago del repar-
to de utilidades correspondientes al 10% de las utilidades de
la empresa.

En un hecho totalmente sorpresivo decidieron, en asamblea,
declinar la propuesta de Metalurgica de Cobre, filial de Grupo
México, pese a que la oferta representaba el incremento mas
alto de los ultimo 20 afios.

¢{Habran medido los lideres
sindicales las consecuencias de
esa decision? Porque optar por
la huelga significa poner en
riesgo todo: la seguridad labo-
ral, el pago de salarios y prestaciones, el pago de créditos hi-
potecarios con el Infonavit.

Mas grave ain. Los trabajadores no podrian cobrar el PTU
2021 que incluye el diferencial (el pago del 10% sin reforma
laboral) que ya habian conseguido. ¢éHabran sopesado todo es-
to los dirigentes cetemistas?

Resolver un conflicto de huelga, lleva meses o afios, ide
verdad esto quieren los sindicalizados? En una coyuntura tan
adversa como la actual, de alta inflacién, inestabilidad econd-
mica y bajo crecimiento, pareciera esto una medida suicida.

ADQUISICION

El laboratorio Sanfer, uno de los mds grandes en México y La-
tinoamérica, a cargo de Ricardo Amtmann, concretd la com-
pra mayoritaria de Probiomed, empresa dedicada fundamen-
talmente a la fabricacién de productos farmacéuticos de ori-

gen biotecnologico. Con ello, Sanfer, que tiene presencia en 26
paises, no solo complementara su portafolio, sino que con esta
adquisicion incursionard en el campo de la biotecnologia. Ade-
mas, al fabricarlos disminuira de manera importante la depen-
dencia tecnolégica para poder sustituir importaciones y forta-
lecer la plataforma actual de Probiomed con miras a que sus
medicamentos estén disponibles en la mayor parte de los pai-
ses latinoamericanos.
INFLACION Banxico podria
Ante la e.spiral1 infllacionaiiia acelerar incremento
que atraviesa el pais , resulta

que Banco de México, que go- de las tasas
bierna Victoria Rodriguez Ceja, se mantiene con incrementos
consistentes a las tasas de interés de referencia en .50 puntos
porcentuales, para ubicarse actualmente en 7 por ciento anual;
sin embargo, la estrategia parece insuficiente si vemos las alzas
del rédito en la mayor parte de los paises en América Latina,
que subieron en uno por ciento y a veces mas su rédito, como
es el caso de Chile y Brasil.

Debemos recordar que Banxico sefialé un aumento significati-
vo de las expectativas de inflacion y la velocidad a la que otros
grandes bancos centrales estan subiendo los tipos, el anuncio
del pasado viernes podria considerarse como la base para un
enfoque mas agresivo en las préximas reuniones. Todo depen-
dera de los proximos datos sobre la inflacidn y, si se confirman
los temores de Banxico, la posibilidad de que se produzcan ma-
yores subidas aumentara significativamente o

Sanfer adquiere a

la farmacéutica
Probiomed
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Pronto decantaran postores para Banamex,
cierre en octubre y apetito supera prevision

Mas alla de que el crédito dificilmente se dina-
mizara con una economia tan lenta y maxime
el alza de tasas, digamos que no se advierten
grandes dificultades para el sistema bancario.

Este 2022, pese a excepciones, debera
mantener la resiliencia con reservas en exce-
50 que no se requirieron, y que ahora explican
las utilidades, a pesar del entorno.

En ese sentido el suceso mds relevante pa-
ra la banca es la venia de Citibanamex que se
anuncio en enero v que podria modificar su
actual radiografia.

Le adelanto que en unas semanas mas,
terminard el “data room”, que segin esto
atrajo mas actores de los previstos.

A estos se entregd informacion general,

pero en la etapa por venir se avanzard con un
grupo mds selecto a los que se les dard acceso
a datos puntuales para iniciar una subasta,
mecanismo elegido en NY por el equipo que
comanda Jane Fraser.

Conforme a la ruta crftica el ganador se sa-
bra para octubre o noviembre y en 2023 ven-
dran los avales: SHCP de Rogelio Ramirez de
la 0, CNBV de lesiis de la Fuente, Banxico de
Victoria Rodriguez.

Citibanamex que dirige Manuel Romo, se
ha dicho, no se desinvertird en partes, sino que
es un paguete con toda la banca de consumo,
seguros, afores, inmuebles y el acervo cultural.

Nodal la huella de Banamex en el pais, con
1525 sucursales y 8,991 cajeros. La propia
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Fraser diolainstruccion de no bajar la guardia
en materia de inversién. El punto es no perder
mas terreno como sucedio, porque desde ha-
ce tiempo para Citi el negocio de consumo de-
jo de ser prioridad.

A estas alturas dificil saber hacia donde
apunta la compra. Algo es seguro la banca
global de Norteamérica no estard porque con
la crisis del 2009 1a regulacion cambié. En ese
sentido BofA que lleva Emilio Romano, que
serfa ideal, nunca se apuntd. Tampoco Scotia-
bank de Adrian Otero.

De la hanca espafola, hay quien insiste
que a Santander que dirige Héctor Grisi no hay
que darlo per muerto. Hay varios fondos de
inversién que evaldan. La presencia de Larry
Fink, mandamas de BlackRock, na es fortuita.

De México, Banorte de Carlos Hank Gon-
zalez si bien en un 90% pertenece a fondos,
estd puesto, aunque al ignal que con Santan-
der su compra representard una enorme des-
truccion de valor. Infraestructura v talento
redundantes.

También Ricardo Salinas con Elektra le-
vanté la mano, al igual que Carlos Slim v va-
rios grupos de inversionistas mexicanos como
el de Antonio del Valle.

Como quiera por decantarse el grupo.

CARGA EN EL AICM, APENAS
EL 6% DE LA OPERACION TOTAL
Le platicaba de la faita de planeacion para el

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

traslado al AIFA de las casi 20 empresas
cargueras que hoy operan en el AICM. La
mudanza ahora para agosto segiin se de-
termind con Segob de Adan Augusto Lo-
pez, se dara sin la infraestructura bésica.
Vaya ni siquiera se conocen las condicio-
nes comerciales. El riesgo es enorme por-
que se afectard mas la logistica, amén del
alza de costos. Sirva sefialar ademas que
para el AICM de Carlos Moran, trasladar la
carga ni siquiera resolverd la sobresatura-
cién, va que apenas significa el 6% de la
operacion total con el grueso de los movi-
mientos por la noche.

EMPUJA ECONOMiA HERRAMIENTA
VS ABUSO DE HOSPITALES

En el contexto inflacionario, Economia de
Tatiana Clouthier acaba de poner en mar-
cha la plataforma Datamexico.org para que
los cindadanos puedan conocer cémo se
comportan las tarifas hospitalarias en €l
pais. La idea es amortiguar los tremendos
abusos. En la pandemia para el rubro de
seguros agrupado en AMIS que preside
Juan Patricie Riveroll, las hospitalizacio-
nes par Covid significaron mas de 3,000
mdd. Es ya el peor siniestro encima de sis-
mos v huracanes.

@aquilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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por falta de definicion

El viernes, las acciones de la compafiia que dirige
Eduardo Escalante reportaron una baja superior a 1%,
y aunque la alta volatilidad que experimentan los ti-
tulos no es nueva porque data de hace varios meses, la
pregunta de los especialistas bursatiles es cudl seria el
proximo soporte con un minimo histérico del73 cen-
tavos, una pérdida acumulada en el afio superior a
55%, su praxima salida del MSCI Global Small Cap
Indexes, y la falta de avance en el proceso que su con-
troladora Alfa inicid desde 2020 para la venta, prime-
1o total y luego en partes, de su negacio de telecomu-
nicaciones.

La administracién del conglomerado con sede en
MonterTey insiste en que hay interés de varios posto-
res por los activos, pero que todavia no recibe la oferta
que cumpla con sus objetivos, v mientras tanto analiza
incursionar en centros de datos y despliegue de la red
5G, ¥ en otros rubros para seguir ckeciendo su negocio.

Pero en el reporte del primer trimestre de 2022,
Alfa no solo explicd que los resultados de Axtel, que
reportaron una caida anual tanto en ingresos como en
flujo, fueron afectados por la escasez de semiconduc-
tores, menores ventas a clientes de pobiernc y grandes
mayoristas, sino también indicé que potenciales aso-
ciaciones estratégicas serian considetadas en su plan
de crecimiento.

En marzo, Alfa aumento su participacién acciona-
ria en Axtel de 52.8% a 53.9%, luego de que los accio-
nistas aprobatar en asambleas la cancelacién de poco

mas de 60 millones de CPO's que se encontraban enla
tesoreria de la empresa, producto del programa de re-
compra de acciones propias, que por cierto el fondo se
establecié en 200 millones de pesos para este afio,
monto similar a 2021

Y una de las opciones que clama el mercado es que
sea la propia Alfa Ia que realice una compra en el mer-
cado de titulos de Axtel, cuenta con los recursos neces-
arios para hacerlo, lo que podria acelerar las negocia-
ciones de venta y/o asociacion, aungue la interrogante
es cudl seria el premio que Alfa ofreceria a los tenedo-
res actuales para hacerse de sus respectivas acciones,

ACORTAN LA LISTA

Ademas de Axtel, en la revisién semestral que realiza
MSCI en todos sus indices, dos emisoras mexicanas
mads saldran de 1a muestra el proximo 31 de mayo. Y es
que en la actualizacion del MSCI Global Standard In-
dexes, las acciones de Becle v de Megacable fueron
retiradas, lo que implicd sendas caidas de ambos titu-
los. En el caso del productor de tequila, el ajuste supe-
10 5% v para la empresa de telecomunicaciones se
acerco a 4%, y lo mas grave para las perspectivas de la
renta variable local es que de las tres emisoras retira-
das no hubo un relevo, es decir, que se redujo la pre-
sencia de México en uno de los indices de mayor ope-
racion en el mundo ¥ que cuenta con valores de las
regiones de Asia Pacifico, Europa, Medio Oriente, Afti-
ca, y Ameérica con Estados Unidos, Canada, México,

Chile, Brasil v Colombia.
Péagina 5 de 5
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— ALMANDO —

#OPINION

RESILIENCIA'Y
CRECIMIENTOS

La disciplina financiera y la innovacion han
Jungido como piedra angular de solidez de la
empresa Traxion, cuyos vientos van a su favor

araTraxionlosvientos contindan asufavar,
pero no se trata de un resultado casual,
pues coma sabemas, la experta en movi-
lidad se ha distinguido por las estrategias
que aplica para reforzar su resiliencia.

En este sentido, destacan los pilares
sobre los cuales el presidente Ejecutivo,
Aby Lijtszain, sostuvo e impulso a la compa#ia durante los
momentos mas algidos de la pandemia de COVID-19,y que
comienzana quedar atras.

Elprimerodeellos sindudafuefundamental,yaque cuando
corrianlos primeros meses de laemergencia sanitaria, mas
deunaactividad sedetuvo,yconelloel tréansito haciaescue-
las, oficinas e industrias, sin olvidar la propia modificacion
en la dinamica de traslados y entregas de mercancias, ya
gue ahora una delas principales exigencias era disminuir al
maximo el contacto.

No obstante, para la empresa nada era impaosible, puesal
contarcon segmentos de movilidad decargay de personas,
la flota fue reacomodada para dirigirse a aquellos servicios
que eran mas demandados.

Péagina 3 de 8
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Por ejemplo, el traslado a indus-
trias esencialesy el posterior regreso
a oficinas absaorhid a las unidades

Se mantvo en paraquenuncase encontraran de-

los tiempos tenidas, pues se hizo necesario mas
mus dlgidos del  numero de camiones para priorizar
COVID-19 el distanciamiento social, aunado a

gue con el desarrollodetecnologias
inhousetambién seevitinteraccion
directa con los operadores.
Ladisciplinafinanciera e innovacion tambien han fungido
como piedra angular de su solidez, por lo que resalta que
junto con el inicio de 2021, iniciaron a reportar en solitario
los avances en cuanto a Logistica y Tecnologia, division de
negocio que les ha dejado mas que buen sabor de boca con
crecimientos de18.7 par ciento en el primer trimestre de 2022.
Asimismo, se suma que en lo que va del afo |as alzas se
mantienen en los ingresos consolidados con cuatro mil 520
millones de pesos e incrementos de 13.2 por ciento; ahorros
de 100 millones de pesos, ademas de inversiones par 651
millones de pesos.

EJEMPLO DE RESPONSABILIDAD

La compafia de Moisés Jafif y dirigida por Mdnica Diaz,
Food News, llevé a cabo donaciones a nifios de Hogares
Providencia, quienes recibieron 800 bolsitas de Kubitos.
Asi, a tan solo seis meses de su lanzamiento, estos jovenes
empresarios tienen muy claro que las acciones hablan mas
guelas palabras.Tanto asi, quefirmasinternacionaleslos han
buscado para expandir la presencia de sus alimentos ricos
en nutrientes y de origen natural a otros continentes, debico
al desarrollo tecnologico gue adoptaron para transformar la
fruta, el garbanzoy otrosingredientes, en botanas con texturas
atractivas, los cuales ya se encuentran ala venta en tiendas
de autoservicio y plataformas digitales como Amazaon, Jokr,
y Mercado Libre; y a estantes de tiendas como Liverpool,
Sanbornsy Palacio de Hierro.

I

JAIME_NP@YAHOO.COM / @JANUPI
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LN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

£Y Sl
CERRAMOS
LA BOLSA?

México no tiene mds de 143 empresas listadas en el
mercado de valores que lleva José-Oriol Bosch.
Es nada, y ese niimero cada aiio empequeiiece

| hecho de que se sigan desenlistanda
empresas de la Bolsa Mexicana de Valo-
resy de gue no haya nuevas emisoras de
capitales uno de los mas tristes sintomas
gue reflejan una enfermedad crénica del
sistema financiero nacional.

Una enfermedad que parece noim-
portarle al secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez dela 0.
Esta situacion noes normalen unadelas primeras 20 econo-
mias delmundoy que comparte unavecindad conel mercado
estadounidense.

Méxiconotienemas de 143 empresas listadasenlaBolsa
guelleva José-Oriol Bosch.Es nada,y ese nimeroc cada afic
empequefece. En cualguier comparacion perdemos. En
Malasia, un pais con 32 millones de habitantes, existen 927
empresas listadas. Polonia acumula mas de 430 empresas
cuyo capital cambia de manas en el mercado. En Suecia,
cuyotamano poblacional es mds pequefoqueelnimerode
habitantes enla CDMX, hay mas de milempresas listadas, de
acuerdo con Bloomberg.
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La llegada a México de la Bolsa Institucional de Valores
(BIVA), que dirige Maria Ariza, tam-
pocao ayudd a evitar este problema.

La llegada de Sino la cura, esta enfermedad
BIVA tampoco significara parael presidente Andrés
; Manuel Lépez Obrador (AMLO) uno
deloslastres que maslargamentele
perseguirdn tras sumandato, por el
hecho de que su gestian habra sig-
nificado que las grandes empresas
familiares se hicieron mas familiares
yqueelacceso del capital democratico a empresas de todo
calibre y tamano sufrid una reduccion de alternativas.

Debe subrayarse que AMLO no creg este problema. Pero
nadie en su gobierno hace algo para solucionarlo. Las em-
presas mexicanas que crecen se estan financiando de fon-
dos de capital privado, o de deuda bancaria. Selo algunos
emprendedores quieren financiarse en el mercado, peroen
Estacdos Unidos.

Parece que los mexicanos no nacimaos para compartir
tramos de control. El hecho de que las empresas no deseen
reportar trimestralmente o no quieran organizar consejosde
administracion —ambas requisitos basicos para cotizarenla
bolsa—, es un rasgo idiosincratico marcado con hierro en la
dermis deempresarios con mentalidad ancladaenla Colonia.
No desean compartir un solo pesoen dividendos nitranspa-
rentar su operacion. Y ningun lider del sector financiero, esta
haciendo algo para combatir este probleman. La pregunta
es para qué gueremos una bolsa de valores que cada afio
tiene menos empresas cotizando en el mercado de capitales.

ayudo para
evitar este
problema

VOLKSWAGEN

La firma alemana que comanda Herbert Diess reafirmo
su compromiso en la compleja carrera por los eléctricos,
particularmente en su competencia contra Tesla y sefalo
gue, antes de lo esperado, la venta de estos serd tanto o mas
rentable quela venta de autos a combustién. Su meta es ser
la niimerc uno en eléctricos en 2025.

I

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA / WHATSAPP: 56-1164-9060
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#OPINION

ALIMENTARSE
Sy DEL MAR

El consumo por habitante de productos del mar
apenas alcanza 13 kilogramos al aio; en Japon, con
mucho menos litorales, consume 60 kilogramos

a crisis alimentaria que ha traido la cre-
cienteinflacion global debellevaranuestro
pais a aprovechar de la mejor manera los
recursos naturales con los que cuenta,
incluidoslos litorales.

Y es queaungue seincorporael atiiny
la sardina en la lista de 24 productos del
Paquete contra la Inflacion y la Carestia (PACIC), el gobierno
ha planteado ampliar la produccion de granaos para hacer
frente a la escalada de precios de los alimentos, y no valteo
aver el potencial pesquero del pais.

Comaosabe, histaricamentela pesca hatenidopocosincen-
tivos, prevalece lafalta deinformacion sobre una explotacion
racional,y tampoco Méxicoesta cumpliendolos compromisos
internacionales paraevitarlapescailegal,logue también nos
puedellevar a una serie de sanciones.

Sibien el tema en estos momentos seria llevar alimentos a
precios accesibles alas mesasde los mexicanos, tampoco se
ha pensado en una pescasustentable que atraigainversiones
publicasy privadas.
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Anada gue el Consuma par habitante de productas ael
mar apenas alcanza 13 kilogramos
al afio, cuando paises coma Japan,
conmuchomenoslitorales,consume

Un tema que 60 kilogramos.

preocupa es Unaorganizacion que hacomen-
la pesca no zadoareunirse con legisladores para
declarada avanzarhaciaunapescasustentable,

yconello mejorarlas condiciones de

los pescadores mas alla de los apo-

yos sociales de siete mil 200 pesos
al afo que reciben esos productores es Oceana que tiene
como vicepresidenta a Renata Terrazas.

Terrazas junto con un grupo de cientificos busca que
México cuente con normas y recursos para modernizar al
sector pesquero donde, como en el resto de la economia,
existen claroscuros.

Lo cierto es que la industria pesquera carece de infraes-
tructura en puertos, también requiere vigilancia para cuidar
susrecursos, peroademasde estrategias delargoplazopara
ampliar su praduccion.

Un tema que preccupa es la pesca no declarada que se
calcula en 400 mil taneladas al afo, y que acecha con com-
plicar la relacion con Estados Unidos, ya que podria derivar
en bloqueos a productos como el camaran.

LA RUTA DEL DINERO

Entrelas empresas reconacicdas por los FICO Decisions Awards
destaca Traxion,yes que el jurado nombro ala firma de Aby
Lijtszain “Campeodn ESG” por sus logros en materia Ambiental,
Socialy de Gobernanza que haalcanzadode lamanode esa
entidad, y es que al implementar 11 por ciento de su plata-
forma para optimizar rutas se han ahorrado 2.9 millones de
kilometros en viajes, 725 mil dolares en costos y dejado de
emitir 458 toneladas de CO2. Se trata de un gran avanceen
el sector logistica por lo gue Traxion se coloca como punta
de lanza nuevamente. En las bondades de las soluciones
anotelasolvencia de complicacionesinesperadas por trafico.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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PACTOPARA RESCATAR
LA ECONOMIA DE LA CDMX

Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmail.com

@juliopilotzi
La primera reunion para sacar
adelante la economiadela
Ciudad de México entre patrones
y autoridades de la capital, se ha
dado en un tono conciliador pero
tenso, porque para lograr esto
hubo negociaciones de quienes
estarian ahiy cuales serian los
puntos medulares a tratar. Para
nadie es desconocido que si
algun organismo ha sido critico
dela “4T" esla Confederacion
Patronal de la Republica Mexica-
na (Coparmex) por las exigencias
para hacer mas por las empresas
y por sus trabajadores que se han
visto lastimados con la contrac-
cién en la economia, no solo con
la pandemia, sino también con
las decisiones que se han tomado
desde Palacio Nacional y con las
que no han estado de acuerdo.
El primero en verse serio, pero
firme con sus peticiones en este
impulso es Armando Zuriiga Sa-
linas, presidente de COPARMEX
CDMX, agradeciendo la presen-
cia en la plenaria del secretario
de Gobierno, Marti Batres,
anteponiendo la peticion que
se ha hecho constantemente de

tomarlos en cuenta como aliados
de sus decisiones para avanzar
en una reactivacion economicay
el crecimiento de la ciudad.

Lo que se quieredejaraun
lado son las diferencias que han
aislado a los sectores productivos
delasociedad, por ello se impulsa
un dialogo efectivo, directo y
transparente, que es labase de
politicas publicas e iniciativas
legislativas que puedan ayudar a
esto. En el encuentro se dejaron
ver Martha Soledad Avila Ventura
y Maria Guadalupe Morales Ru-
bio, coordinadora y vicecoordi-
nadora del grupo parlamentario
de Morena, respectivamente;
acompariadas de las diputadas
Nancy Nuflez, y Ana Francis
Loépez, Indali Pardillo, y delos
diputados Fernando Mercado y
José Padilla. Por supuesto quelas
autoridades de la entidad que go-
bierna Claudia Sheinbaum Pardo
defienden la “Cuarta Transforma-
cion” y su proyecto, perolo que se
desea es profundizar en una estra-
tegia plena, clara y certeraparala
reactivaciéon econdmica.

Lejosdelo quesedicedesdela
jefatura de Gobierno, estan los da-

!I-i
w Presentardn

nueva regulacién

tos de la actividad econdmica del
Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia INEGD), que muestra

unritmo muy por debajo dela
mitad delo que hace el pais en
su conjunto. Asi que, aunque se
diga algo distinto, se ha impactado
negativamente elempleodela
capital, sus condiciones de vida,
y el poder adquisitivo. Y ahi esta
lo que se dijo sobre lallamada
brecha laboral, que considera
alapoblacion desocupada, la
subocupaday la que se encuentra
enla poblacion no activa, pero dis-
ponible para trabajar, que paso de
19.5a 28.1 por ciento, de diciembre
de 2019 a diciembre de 2021.
Asiquelejosno esta el tema
de una mejor politica social en la
Ciudad de México para ofrecer
pleno empleo, bien pagado y
con las prestaciones, por €so
la urgencia de estas plenarias,
como ahorales llaman a estos
encuentros. Se vio conciliador
a Batres Guadarrama, receptivo,
pero el tema ahora es llevar a
cabo, porque podrian quedar
solo en una bonita anécdota que
no rindio los frutos necesarios.
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Se debe recordar que en esto
estd el pueblo, al que tanto las
autoridades de ahora dicen
amar, porque esto no es politica
partidista, sino un acercamien-
to que repercuta en todos los
niveles de la sociedad, de esto
depende que el centro del pais
se convierta nuevamente en
ejemplo de prosperidad que se
replique en todo el pais. Vere-
mos sihay animo y se dejan aun
lado las diferencias y la sed de
venganza por no estar de acuer-
do con la conduccion del pais.

Acuerdo de divisas

Western Union y Tiendas Neto
han pactado un acuerdo para
ofrecer servicios de transferencia
de dinero transfronterizos en
mas de mil 300 establecimientos
de supermercados de estos nego-
cios en todo México. Eltema es
interesante, no solo por el alcan-
ce que se tendra con este pacto,
sino porque se llega a donde los

bancos u otras instituciones fi-
nancieras no quieren llegar, pero

Columnas Econémicas

Julio Pilotzi

ademas por la inclusion financie-
ra que selogra al acercar ope-
raciones con dinero. En el pais
hay quienesnunca en su vida
han realizado una transaccion
bancaria y eso ayuda a que se
conozcan lasbondades de tener
alalcance esto. Los clientes pue-
den elegir que sus fondos sean
pagados en cuentas bancarias, en
billeteras moviles, puntos aliados
de Western Union. Por cierto hay
otro competidor de Tiendas Neto,
que solo acepta operaciones en
efectivo, extrario, porque todosy
cada uno de los establecimientos
de este nivel estan obligados a
transparentar sus operacionesy
algunas no lo hacen, aun existien-
dolatecnologia, el tema es que
creen que por estar en lugares
reconditos no lo deben hacer.

Voz en Off

General Motors nombrd a Gonza-
lo Escobar como director de Ex-
periencia de Conectividad Global
del Cliente y OnStar para México,
relevando a Mario Romero. El nue-

vo directivo sera responsable de
liderar las estrategias de atencién
aclientes, asi como las operacio-
nes del servicio personalizado de
seguridad y conectividad...
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Pronto decantaran postores para Banamex,

cierre en octubre y apetito supera prevision

M4s alld de que el crédito dificilmente se dina-
Mizara con una economia tan lenta vy maxime
el alza de tasas, digamos que no se advierten
grandes dificultades para el sistema bhancario.

Este 2022, pese a excepciones, debera
mantener la resiliencia con reservas en exce-
S0 que no se requirieron, y que ahora explican
las utilidades, a pesar del entorno.

En ese sentido el suceso mas relevante pa-
ra la banca es la venta de Citibanamex que se
anuncié en enero vy que podria modificar su
actual radiografia.

Le adelanto que en unas semanas Imas,
terminard el “data room”, que segin esto
atrajo mas actores de 10s previstos.

A estos se entregé informacion general,

pero enla etapa por venir se avanzara con un
erupo mas selecto a los que se les dard acceso
a datos puntuales para iniciar una subasta,
mecanismo elegido en NY por el equipo que
comanda Jane Fraser.

Conforme a la ruta critica el ganador se sa-
bra para octubre ¢ noviembre y en 2023 ven-
drdn los avales: SHCP de Rogelio Ramirez de
la O, CNBV de lesiis de la Fuente, Banxico de
Victoria Rodriguez.

Citibanamex que dirige Manuel Romo, se
ha dicho, no se desinvertira en partes, sino que
es un paquete con toda la banca de consumo,
seguros, afores, inmuebles y el acervo cultural.

Nodal la huella de Eanamex en el pais, con
1,525 sucursales v 8,991 cajeros. La propia

Fraser diola instruccion de no bajar la guardia
en materia de inversion. El punto es no perder
mas terreno como sucedid, porque desde ha-
cetiempo para Citi el negocio de consumo de-
jo de ser prioridad.

A estas alturas dificil saber hacia dénde
apunta la compra. Algo es seguro la banca
global de Norteamérica no estard porque con
la crisis del 2009 la regulacidn cambic. En ese
sentido BofA que lleva Emilio Romano, que
seria ideal, nunca se apuntd. Tampoco Scotia-
bank de Adrian Otero.

De la banca espanola, hay quien insiste
que a Santander que dirige Héctor Grisi no hay
que darlo por muerto. Hay varios fondos de
inversion que evalian. La presencia de Larry
Fink, mandamas de BlackRock, no es fortuita.

De México, Banorte de Carlos Hank Gon-
Zalez si bien en un 90% pertenece a fondos,
estd puesto, aungue al igual que con Santan-
der su compra representard una enorme des-
truccion de valor. Infraestructura v talento
redundantes.

También Ricardo Salinas con Elektra le-
vantd la mano, al igual que Carlos Slim y va-
rios grupos de inversionistas mexicanos como
el de Antonio del Valle.

Como gquiera por decantarse el grupo.

CARGA EN EL AICM, APENAS
EL 6% DE LA OPERACION TOTAL
Le platicaba de la falta de planeacién para el

Briarda UKL porndsos
e s danalineres

traslado al AITA de las casi 20 empresas
cargueras que hoy operan en el AICM. La
mudanza ahora para agosto segun se de-
terminé con Segob de Adan Augusto Lo-
pez, se dara sin la infraestructura basica.
Vaya ni siquiera se conocen las condicio-
nes comerciales. El riesgo es enorme por-
que se afectard mas la logistica. amén del
alza de costos. Sirva sefialar ademds que
para el AICM de Carlos Moran, trasladar la
carga ni siquiera resolvera la sobresatura-
Cion, ya que apenas significa el 6% de la
operacion total con el grueso de los movi-
mientos por 1a noche.

EMPUJA ECONOMIA HERRAMIENTA
VS ABUSO DE HOSPITALES

En el contexto inflacionario, Economia de
Tatiana Clouthier acaba de poner en mar-
chala plataforma Datamexico.org para que
los cindadanos puedan conocer como se
comportan las tarifas hospitalarias en el
pais. La idea es amortiguar los tremendos
abusos. En la pandemia para el rubro de
seguros agrupado en AMIS que preside
Juan Patricio Riveroll, 1as hospitalizacio-
nes por Covid significaron mas de 3.000
mdd. Es va el peor siniestro encima de sis-
mos y huracanes.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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Y como van los precios de materias primas en mayo...

asta hoy conocimos ya los datos de

inflacién al consumidor y al pro-

ductor correspondientes al mes de

abril tanto en México como en Es-
tados Unidos, loscualesse ubicaronen 7.68%y
8.30%anual respectivamente.

En el caso de Estados Unidos, el dato anual
fueligeramente inferioral dato de marzo, mien-
tras que en México sigui6 siendomayor.

Pero, jcomo se desempeiian los precios de
las materias primas hasta la primera mitad de
mayo?

En metales preciosos donde consideramos
el oro, la plata, el platino y el cobre, los precios
registran contraccioneshastaenun 7%, comoes

elcasodelaplata.

Enlo que respecta a alimentos, el trigo sigue
siendo un commoditie que sigue presionadoal
alza. Su precio se ubica en los niveles maximos
no vistos desde la crisis del 2008. Tan solo en
mayo, registra un aumento del 16% 7y en todo
€l 2022 un aumento del 60%, duplicando alzas
registradas en otros alimentos como el maiz,
arroz, algodon. El azticar tiene un alza margi-
nal en mayo y el resto de alimentos ala baja, lo
que podria ayudar a generar un menorritmode
alzaenlainflacién.

Finalmente en la parte de energéticos, el
petroleo registra un aumento del 5.8%, la ga-
solina del 14%, atin fuerte ante la demanda de

verano que se viene y el gas natural registra un
aumentodel 5.2%ante amenazasy ejecuciones
de Rusia para frenar la entrega de gas a varios
paises de Europa.

Ensintesis, seguimosviendo presionesalalza
pero de forma mas moderada dentro de unen-
torno de crecimiento econémico mundial que
se ha estado revisado a la baja, principalmente
por China y su confinamiento y politica “cero

COVID”. En el caso de Estados Unidos, el con-
sumo se mantiene fuerte conunageneraciénde
empleos positivo hasta el momento. Sin embar-
g0, su sector servicios se ha venido desacele-
rando un poco, preocupa también la fortaleza
del doélar (DXY) que al cierre del viernes se ha
revaluado 9.30% en este 2022, siendo el euro,
lalibra esterlina y el yen japonés los mas afec-
tados. El yuan chino se ha depreciado 6.8%
hastaelmomento. Estosmovimientos de divisas
estan teniendo impactoenla balanza comercial
estadounidense que ha acelerado suritmo de
importaciones.

Bajo este escenario, la FED que tiene doble
mandato, control dela inflaciényel pleno em-
pleo, tendrd que seguir trabajando en frenar la
inflacién dentro de un crecimiento mas mode-
rado de su economia, pero un dato de empleo
débil, cimbrard a mercados y ala propia FED y
el datode mayoserd relevante.

Por ello, tenemos nuestra vision de que la

FED seguird ajustando su politica monetaria,
quizd en su reunién de junio préximo aguante
un aumento mas de 50 puntos base, pero hacia

adelante serdn de 25 puntos base, los datos de
empleomarcaranelritmo sinduda.

ELIMSSREALIZO UNA LICITACION PUBLICA
INTERNACIONALDE OPERADORES
LOGISTICOS

Con laidea de contratarlas mejores propuestas
ymejores condiciones de operadores log{sticos
alolargo de la reptiblica, el IMSS realizé una
licitacién ptiblica internacional con laidea de
abatirla concentracién decontratosde servicios
ycompra de insumos paralasalud a travésdela
contratacién de operadoreslogisticos parareci-
birdirectamente losinsumos deloslaboratorios
fabricantes. La SHCP permitié al IMSS hacer
la contratacién de sus operadores logisticos en
2022.

Los ganadores fueron Medicamentos FAR-
MA, S.A. de C.V.y Almacenaje y Distribucién
AVIOR S.A. deC.V.junto con Transporte para
la Industria de la Salud, SAPI de C.V., tienen
17y 19 afios de experiencia, gran capacidad de
almacenaje, movilidad, transporte y cumpli-
mientos denormas sanitarias.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.
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INversioninteligente:
sistemas de
asistencias ala
conduccion

Esta semana fue de muchas
noticias en torno a los siste-
mas de asistencias al conduc-
tor. Dehecho, yahemos escri-
to sobre ellas en este espacio;
fueron muchas y parece que
la industria coincide en el
tema con anuncios mundia-
les y nacionales, pero la ver-
dad es que son sistemas que
cada dia serdn mas valorados
por nosotros los clientes. Para
las armadoras son elementos
de incremento de ganancias;
sin dudaestan generandomu-
chomasrentabilidady asi, en
su conjunto, son la semilla de
lo que serd la conduccién au-
ténoma. Estos sistemas son
semilla para quitar las manos
del volante; consolidacion de
los sistemas de seguridad mas
avanzados; v, se usan en las
versiones mas equipadas que
actualmente son capaces de
hacer la magia de despertar-
nos, mantenernos en el carril
y hacer que su familia viaje
més tranquila. Pero, ;cdmo se
debe decidirla compra? Sime

pregunta, creoque todos estos
sistemas serdn equipamiento
estandar en todos los nichos
de mercado, tal como algu-
na vez lo fueron —por ejem-
plo—loslimpiadores deautos
como elemento de asistencia
en la visién y seguridad de
manejo. Esta semana la inau-
guramos con la declaratoria
de Nissan que afirma que 16
tecnologias de asistenciaala
conduccién forman parte de
su Suite Nissan Intelligent
Mobility, pasando por la de
retencién de carril inteligen-
te que interviene el volante.

En México, como lo expliqué
anteriormente, el Altimaesel
Unico que lasllevay el motor
VC turbo. A nivel internacio-
naltuvimoslagrannoticiade
que Mercedes-Benz ha dado
el tltimo ok para contar con
el sistema Drive Pilot, que re-
presentaunnuevonivel hacia
laconduccién auténoma, pues
es capaz de viajar hasta 60 ki-
lémetros por hora en calles y
vias rdpidas de ciudad leyen-

do el entornoy detectando la
ruta por donde debe ir. Ten-
dremosmasnoticiasdelsiste-
ma, pero seguro losvehiculos
lotendran primeroen Alema-
nia, luegoen Europay en Es-
tados Unidos. De estamanera
le mete una competencia im-
portante al segmento de lujo,
que hemos de decir que hasta
en las marcas norteamerica-
nas como Cadillac con su Su-
per Cruise —capaz de ser casi
auténomo en carreteras nor-
teamericanas—, estdna pun-
to de asistir al conductor de
maneracasiimpensableynos
abrenlaspuertasal futuro. Asi
que hoy mismo usted puede
buscarlo en la mayoria de las
marcas en versiones equipa-
das. Por ejemplo, ademas de
los frenos ABS y el control de
traccién y estabilidad, yapue-
de preguntar por el piloto au-
tomadtico adaptable en frenada
yaceleracién segin el vehicu-
lo delantero, lo que puede lle-
garaparototalo pregunte por
el control de retencién de ca-
rril, ahora inteligente.

I S

L. -
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GEOECONOMIA

Felicidades

Banxico

alga la lelicitacion no porque ha-
yan incremeniado la (asa de re-
ferencia. Lo que hizo Banxico la
semana pasaday su gobernadora
Vicioria Rodriguez Ceja, junio con
los subgobernadores, [tue una au-
iéntica muesira de autonomia. kn
la semana previa a la reunion de politica monela-
ria, el banco central recibi6 una alenta “sugerencia”
presidencial para que ya no subiera méas la (asa de
interés, lo que represento una nueva intromision en
la vida auténoma de nuestro institulo monetario.
Por cierto, una intromision similar la hizo nada mas
y nada menos que el entonces presidente Lelipe
Calderon Hinojosa en el afio 2008.

Con esla “alenta sugerencia” y el aniecedente
del “madruguete” presidencial del 24 de marzo
cuando 5 horas antes en la conferencia matuti-
na se anuncio el movimiento de Banxico, lo que
esld reservado (nica y exclusivamente al banco
central, sobra decir que la reunion de politica
monetaria cle la semana que termind estaba llena
de morbo.

El consenso del mercado basado en analisis
iécnicos serios, indicaban que Banxico deberfa
seguir a la l'ed e incrementar la tasa de referen-
cia. Mas alld, el banco central debe apegarse
siempre a su mandato constitucional que es el
de cuidar el poder adquisitivo de la moneda, no
hacer caso a "sugerencias”. Banxico hizo lo que
tenia que hacer. Sin duda es una sefal de con-

{ianza para los mercados, enhorabuena Banxico.
(Recesion?, la led dice que no, pero...

EL DATO

El Banco de la Reserva Federal de Estados Unidos
(l'ed), dijo la semana pasada que no esperaba
una recesion en su economia, y por lo tanto en
el mundo. Aunque, dijo algo mas (odavia, su pre-
sidente Jerome Powell explicé que una recesion
s6lo se presentaria por [actores que quedaban
{uera del control de la L'ed.

La led se equivoco en el diagnostico de la in-
flacion, antecedente negativo

Las aliimas palabras de Powell, en el senti-
do de que una recesion sélo se presentaria por
factores que quedan [uera del conirol de la Lied,
son quizds una prevision en caso de que con el
paso de los meses la recesion en Estados Unidos
pudiera converlirse en realidad.

Lameniablemente ya hay un antecedente; po-
cos recuerdan, pero los alios niveles de inflaciéon
que hoy padecemos en el mundo son en parte
producio de un error de diagndsiico de la L'ed.

A principios del afio pasado cuando la econo-
mia global luchaba por la reapertura, empezaron
asurgir sefiales alarmantes en el incremento de
los precios globales, todas las economias lo pa-

decian y muchas voces empezaron aglfisndige ¢

las alertas.
La respuesta de la l'ed {ue notoriamente pa-
siva, argumento que este incremento de precios
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o inflacion era lemporal, que desapareceria con
el paso del tiempo conforme las cadenas de pro-
duccion y logistica se normalizaran, ademas de
que (odavia la economia global estaba en proceso
de reapertura. Por aquel entonces la inflacion
observada en Eslados Unidos empezaba a ser
preocupante pero no tanto porque estaba en sus
maximos de 3 afios; hoy nos enconiramos en
niveles no vistos en 4 décadas.

La inflacién no cedid, por el contrario, se in-
crementd como ya sefialamos anteriormente,
los niveles hoy observados no los habian visto
generaciones enteras de esladounidenses.

Lo que sucedio [ue un diagnostico erréneo de
los bancos centrales,encabezados por la Led; como
suele ocurrir, no reconocieron el error y llegaron
incluso a echarle la culpa al lenguaje tratando de
modificar hasta el significado de palabras como
transitorio, lemporal, elcélera. kn algunas decla-
raciones que quedaran para la posteridad, Powell
quiso reinterpretar el significaco de las palabras
sefialando que podrian interpretarse de muchas
maneras.

Ahora la Fed nos dice que una eventual rece-
sion s6lo serta posible si surge algiin factor ajeno
al control del banco central.

Columnas Econdmicas

Antonio Sandoval

(Qué podria suceder para que surja una re-
cesién por algin factor que no controla la Fed?
Pues la mala noticia es que la lisia es intermi-
nable: oira guerra, otra epidemia, un meiteorito,
elc, elc, eic, elc.

Lo cierto es que la incertidumbre es muy alla
todavia; segtin algunos andlisis, la posibilidad
de que haya una recesion en Estados Unidos el
afio siguiente es de entre 30 y 50 por ciento, una
tasa elevada considerando que apenas estamos
en mayo de 2022.

Powell ha prometido un alerrizaje suave para
la economia mas grande del mundo, insisie en
que no hay probabilidad de una recesion, no le-
nemos por qué no creerle.

Sin embargo, el antecedente de la inflacion
juega en su contra, si la l'ed hubiera hecho una
lectura adecuada quizas hoy tendriamos un pro-
blema menos, 0 un problema menor, pero en la
mayor parte del mundo las tasas de inflacion
eslan en rangos que no se habfan visto durante
décadas.

Powell y la l'ed se equivocaron en el diagnosti-
cosobre la Fed, ojala con los meses no nos vayan
a sorprender con que lambién se equivocaron en
percibir los riesgos de una recesion.

Péagina 4 de 6
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Atender a los
mexicanos sin
seguridad social,
un pendiente anejo
y urgente

orafos desde que vo recuerdo se ha hablado de alender
alosinformales, alosilegales,ahora les llaman “no alilia-
dos”y se reliere a brindarles servicios médicos y acceso a
lavivienda a los mexicanos sin prestaciones sociales, los
que no colizan ni en el IMSS, ni el ISSSTE ni en el ISSS-
IAM, los que no tienen ning(in servicio y mucho menos
unasubcuenta de vivienda que los respalde para oblener
uncrédito que les sirva para comprar su hogar, su depa, st lerreno, su casa.

Platicamos la semana pasada con Alberto Moreno, presidente de
Canadeviy precisd que el 57% de la Poblacion Econémicamente Activa,
la PEA, estd en el mercado informal.

Son los que noestan siendo atendidos ni lampoco cuentan con acceso
a linanciamiento para hacerse e su casa.

Porello, el dirigente nacional de los desarrolladores de vivienda llam6
la atencion hacia cambiar las politicas pblicas para que se les permita
tener un hogar que les mejore su calidad de vida y brindar soluciones
como cuando en los 90's exisiian los Prosavis que representaron una
solucion a iravés de un esiudio socioeconomico para ayudar a esla po-
blacién en la informalidad, los no afiliados.

Hoy, propuso, se puede hacer a ravés de la big data que reporta justo
como se puede generar un crédito y como estas personas sison pagacloras.

Otra poblacion a la que hay que atender esjusto la que tiene ingresos
mixi(os, esto es que cobra en alguna dependencia, empresa u organismo
y liene comprobantes (iscales de ello, pero de la otra parie que percibe
algdn pago no tiene ningin recibo formal.

La solucion la emprendié hace tiempo Saniander por ejemplo, que
hace unas semanas presentd una hipoteca “integral” que suma ambos
ingresos para otorgarle mayor monto de crédito al cliente.

Este banco ha mostrado sensibilidad social y aunque desde luego
debe ser dilicil convencer a las matrices cuando éstas son extranjeras y

Péagina 5 de 6
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perciben de otra manera el negocio bancario.

Este es un tema que estd sobre la mesa y del que los [uncionarios
bancarios en México son conscientes y seguramente pronto lanzardn
{6rmulas para su atencion. Estaremos atentos.

POR CIERTO

Por ésios argumentos justo la semana pasada Carlos Mariinez, director
de Infonavit exhortd a los banqueros a considerar las condiciones de
los créditos, incluso las tasas de interés que olertan en una respuesta
que dio en la presentacion de la Ventanilla Universal de Responsabili-
dad Compartida en donde por ahora no se alenderdn casos de créditos
colinanciados, eslo es hipotecas que suman recursos del organismo y
de algtin banco.

Por cierlo, que se espera en breve el lanzamiento de nuevos produc-
i0s de la banca de desarrollo de la vivienda, en esle caso de Sociedad
Hipotecaria l'ederal como es la hipoteca digital... Y atn no perdemos
esperanza de que lance el crédito para la economia mixta que ofrecio
hace ya dos afios.

PREGLUNTA

(Sabes que (0 terreno, depa o casa aumenia de valor con el tiempo?
iHasla la proximal

Periodista de negocios, bienes raices, infraestructura y finanzas
personales. Fundadora de “Mujeres Lideres por la Vivienda” y
directora de Grupo En Concreto

mariel@grupoenconcreto.com
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