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Cuéﬁ_o de botelia

Los problemas en el Canal de Suez y el Mar Rojo han.
pravocado una alta demanda de contenedores, pero’
Ja oferta del transporte para nwverlos parece que se esta

quedando corta.

Segiin.un andlisis dé la empma de logistica MTM
Logix, que dirige Ma:invﬂ'aldo a nivel mundial, la de-
‘manda de contenedores crecera 93 por ciento en los tres

primeros meses de este afio,

En cambio, la oferta del trarisporte aumentard
s6lo 2.2 por ciento, por o que podrian quedar detenidos
- diversos contenedores, los cuales no serian trasladados
"y en consecuencia, sus precios también registrarian un

incremento, -

Si bien es una visién a nivel mtemaaonal, vaenel
connnente americano se éstima que Panama no tiene la
capacidad de soportar la eantidad de flujo de contenedo-
Tes prevista, asz que algunas embarcacnones podrian estar

La escasez de contenedores y la reduccién de laca-
pacidad de los buques son consecuencia directadela -
prolongacion delos tiempos de viaje, restitado de las -
restricciones en el Mar Rojo y el Canal de Suez por los
ataques de los rebeldes huties de Yemen.

Cambios
directivos

Diversas compaiiias estan
llevando a cabo movimien-
tos directivos relevantes en
pleno arranque de afio.

Corporacion Actinver
acaba de designar a Fran-
cisco Javier Lira Mariel .
como nuevo director gene-
ral de su subsidiaria Banco
Actinver, una institucion de
banca multiple que hasta
el tercer trimestre de 2023
registrd mas de 14 mil 800
clientes nuevos, para alcan-
zar un total superior a los
385 mil clientes.

Por otro lado, Interce-
ramic nombrd al pre51dente
de su Consejo, Victor Da-
vid Almeida Garcia, como
director general de la com-
pafiia, cargo que previa-
mente habia ocupado has-
ta 2020.

Interceramic estd dedl-
cada a la produccion v co-
mercializacion de loseta
cerimica para piso y pared,
ast como de productos com-
plementarios. Actualmente
comercializa sus articulos

en México, Estados Unidos,
Guatemala y China.

En Bepensa Bebidas,
Juan Manuel Ponce Diaz
serd quien ocupe el cargo
de presidente del Consejo
de Administracién durante
el periodo que va del prime-
ro de enero al 31 de diciem-
bre de 2024.

En tanto, la Sofom Ce-
telem de51gno a Aureliano
Garcia como nuevo director
comercial, cargo que asu-
mi6 el 10 de enero pasado.
Este capitan también forma-
ra parte del Comité Ejecuti-
vo de la sociedad.

De segunda
mano

Hoy la plataforma digital
de venta de ropa sostenible
GoTrendier presentard un -
informe sobre el consumo
de segunda mano de ropa,
Zapatos y accesorios en el
mercado mexicano al cierre
de 2023,

Entre los resultados que
destaca la einpresa lidera-
da en México por Cecilia

Columnas Econdomicas

Ollero esti el hecho de que
los accesorios mas compra-
dos en la plataforma son jo-
yeria, que mantiene 28 por
ciento de las ventas de este
rubro. Le siguen bisuteria

y lentes de sol, con 14 por
ciento cada una.

En articulos varios des-
tacan los relojes, con 7 por
ciento; las gorras, con 6 por
ciento, y otros como pash-
minas, bufandas y bolsas,
con 31 por ciento. Enero,
marzo y noviembre sor los
meses con ¢l mayor flujo de
ventas para este rubro,

La firma actualmen-
te cuenta con 5 millones de
prendas y accesorios de se-
gunda mano para las que se
busca una nueva oportuni-
dad de uso, con una media
de 15 mil 200 prendas pu-
blicadas en el sitio por dia.

Con los datos anterio-
res, la empresa prevé que
este afio las ventas aumen-
ten hasta cinco veces, Ade-
mas, la vision sostenible po-
dria dejar el tercer lugar de
razon de compra y posicio-
narse en un segundo sitio.

"También estiman un au-
mento en el porcentaje de
personas de 19 afios 0 me-
oS que son usuarias, que
por ahora representan me-
nos de 5 por ciento, pero
que crecen de forma
acelerada,

GEORGINA
VALERO
VELARDE...

Esla senior manager
México dela empresa
NSF, que promueve la
inocuidad alimenta-
ria via servicios de au-

ditoria, certificacion,
consultoria, capacita-
cion y analisisa las in-
dustrias de alimen-
tos, ciencias dela vida,
agua y consumo, Este
ano busca reforzar su

presenciaenel Paisy
estima crecer en 15 por
ciento gracias alboom
del nearshoring.

Capacitaciéon JA

El Centro de Investigacion
e Innovaci6n en Tecnolo-
gias de la Informacion

y Comunicacion (INFO-
TEC), que lidera Federico
Gonzélez Waite, y Huawei,
bajo el mando en México
de Edgar Haro, estin apos-
tando por un programa para
capacitar a mil personas

en Inteligencia Artificial
(14), con un enfoque
intercultural.

El Programa de Talento
IA 1000 es gratuito y dura
40 horss, repartidas en te-
mas como machine learning,
deep learning y Open AL

Al final, los participan-
tes obtendran una certifica-
cién HCIA-IA, otorgada por
Huawei, que avala sus co-
nocimientos técnicos v los
certifica durante tres afios
como personas capaces de
utilizar algoritmos de ma-
chine learning v deep lear-
ning, con capacidad para di-
sefiar y desarrollar produc-
tos de JA.

Ademas, los 100 mejo-
res promedios del programa
asistiran a un intercambio
en China de dos semanas
para identificar tasgiplica- de 68
ciones y casos de uso de la
TA en un ambiente intercul-
tural y de innovacion,
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L:s ganadores de los
omicios de noviem-

bre parala Presidenciay
el Congreso en EUra-
pidamente enfrentaran
decisiones sobre recortes
fiscales programados para
expirar después del 2025. El
Presidente Joe Bidenylos
republicanos apoyan planes
drasticamente diferentes.
Los republicanos quieren
en general prolongar todos
los recortes que expiran
de laley del 2017 firmada
por el ex Presidente Donald
Trump. Biden propuso
prolongar esos recortes
para hogares gue ganan
menos de 400 mil délares
al afio, pero dijo que el
resto deberia expirar.

4 Bancos que incluyen

a Goldman Sachs, UBS y
Wells Fargo recomendaron
que los inversionistas com-
pren dcciones de alta cali-
dad en sus panoramas para
el afio que inicia. GMO, el
gestor de activos cofunda-
do por Jeremy Grantham,
lanz6 un fondo cotizado en
labolsa de gestidn activa
enfocado en calidad en
noviembre, Una razén im-
portante para su interés: las
compatiias de alta calidad
suelen desempefiarse mejor
cuando el crecimiento se
desacelera, el entorno que
gran parte de Wall Street
anticipa este afio, ‘

4 El partido de Playoffs de
la NFL entre los Jefes de
Kansas City y los Delfines
de Miami hizo historia.
Transmitido en el servicio
de streaming Peacock, fue
el evento més visto via
streaming en la histo-

riade EU, al atraer a 23
millones de espectadores,
de acuerdo con Comcast
NBCUniversal, duefia de
Peacock. También fue el
evento mds grande de uso
de internet en EU, al repre-
sentar el 30% del trafico
en laRed, convirtiendo al
sabado en el dia de mayor
uso de internet en la histo-
riade EU.

4 Thomson Reuters ha
comprado una participa-
cidn mayoritaria en Pagero
Group, lo que lo acerca mas

" aasumir el control total.

Ademas de los accionistas
clave como Summa Equity,
Bengt Nilsson, el director
ejecutivo de Pagero, varios
‘miembros del equipo ad-
ministrativo y empleados
vendieron sus acciones.
Thomson Reuters habia
presentado la semana pasa-
dauna oferta de 626 millo-
nes de ddlares en efectivo
por el proveedor sueco de
facturacion electrénica que
cotiza en el indice Nasdagq.

¢ Referencias bursatiles
en dos de las economias
mas grandes de Asia alcan-
zaron maximos histéricos,
mientras los mercados de
capital y bonos en EU ce-
rraron por el Dia de Martin
Luther King. Las alzas
obtenidas por acciones

de tecnologia indias asi
como las del conglome-
rado Reliance Industries
elevaron el indice S&P

BSE Sensex més de 1% aun
nivel sin precedentes. Y el
indice Nikkei 225 de Japén
aumento por sexto dia con-
secutivo, alcanzando otro
méximo no visto en varias
décadas.
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Jorge A. Meléndez Ruiz

birria

i oquiero que mis

N hermanos rara-

muris que reci-
bieron Sembrando Vida
nada mis se mantengan
borrachos por caguamas.

Eso no es ayuda para no-
sotros. La ayuda es lo que
nos daban antes, algo para
sembrar, para trabajar nues-
tras tierras:

. Ahora es Sembrando

birria.

Eso no es vida para no-
sotros”.

Asi, con su hermoso
vestido, les reclamé hace
un par de meses Rosalba
Loya, campesina indigena

de la Sierra Tarahumara,
a un grupo de diputados
a los que atinadamente re-
gafia al final: “Hagan bien
las cosas, porque todos los
que estamos aqui les paga-
mos. Ustedes son nuestros
empleados”.

Primero se los dijo en ra-
ramuri... y luego, para que
no tuvieran excusa y le en-
tendieran, ;se los repitié -en
espafiol!

Sabiduria pura expre-
sada con gran claridad y
precision.

A esta declaracion no le
quitaria ni una coma.

Revela lo perverso que

pueden resultar programas
gubernamentales disefiados
con las patas. Todos esos

programas que responden
a los deseos simplones y ca-
prichos ideoldgicos del Tla-
toani tropical.

Porquea fin de cuentas
la triste realidad que pla-
tica esta ejidataria es una
clase de economia practica.

“La economia se resu-
me en 5 palabras: las perso-
nas responden a incentivos.
El resto es comentario”, di-
ce Steven Landsburg en su
libro “El economista de si-
116n: la economia y la vida
diaria”.

Exacto.

Los incentivos son quiza
la herramienta mas poderosa
para lograr resultados desea-
dos en una organizacion... y
hasta en el reino animal.

Numerosos estudios han
demostrado el poder de los
incentivos para determinar el
comportamiento de diversas
especies.

Curiosamente, varios
tratan con abejas y abejo-
rros. Por ejemplo, el de los
doctores Patricia Couvillon
y Jeff Bitterman, de la Uni-

versidad de Hawaii.

Sus experimentos con
169 colonias de abejas y abe-
jotros demostraron que los
insectos responden mejor
con una solucién con 50%
de aziicar, que a una que s6-
lo tenia 20%.

Los incentivos funcio-
nan pues en animales y

humanos.

La clave es alinearlos
a objetivos conducentes a
un progreso real y medi-
ble, que refuerza compor-
tamientos deseados.

:Qué debe aprender la
4T sobre incentivos? Al
menos las 6 lecciones del
sitio ceoonline para crear
un sistema exitoso de in-
L Determina objetivos a lo-
grar, que busquen el progre-
so de tu organizacion.
2.Decide quiénes deben ser
incentivados.

3. Establece metas claras y
medibles de desempefio.

4. Especifica los detalles
operativos. ;COmo se paga,
cuando se paga, cuando ini-
cia, cudndo termina? Ftcétera.
5. Comunica claramente a
la organizacion y sobre todo

a los involucrados.

6. Evaltia, ajusta y repite.

5Qué funcion6, qué cambiar?

Agrego una sugerencia;
visualiza posibles efectos
secundarios de tu plan de
incentivos. Quiza busques
premiar una cosa y termines
premlando otra. No vayas a
terminar sembrando birrias.

Y bueno, nadie es per-
fecto. Si te equivocaste, en
laleccidn #6 estala palabra
clave: ajusta. En cualquier
ambito, las lecciones mas va-
liosas provienen de las fallas,

siempre y cuando aprendas
de éstas.

Seguro que. te serviran
estas perlas de sabiduria.

Porque a YSQ le serviran
para dos cosas: para nada y
para pura...

Andrés Manuel opta
por un camino distinto.

Te cuento que el consul-
tor Roy Saunderson enlistd
en el sitio incentivemag las
10 cosas que no hay que ha-
cer al disefiar un sistema de
incentivos.
~ sSabes qué error la enca-
beza? “No recompenses el
comportamiento equivo-
cado. Lo que se premia es

lo que se obtiene”.

iJa, eso es exactamente
lo que hace la 4T!

Por eso premian al con-
formismo. Por eso mantie-
nen contentos a sindicatos
obesos e ineficientes. Por eso
cancelan guarderias para dar
el dinero directamente a los
padres. Por eso permiten blo-
queos (al pueblo no se le re-
prime). Por eso premian a
aprendices que no aprenden
nada. Por eso reparten abra-
zos mientras los balazos ti-
fien de rojo a México.

Poreso desaprovechan el
poder de los incentivos para
transformar lo que sea... pe-
ro paraﬁem‘a 9 de 68

Por eso terminan sem-
brando birria.
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EN POCAS PALABRAS...
“La burocracia es un meca-
nismo gigante operado por
pigmeos”.,
Honore de Balzac,
autor francés,
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JAVIER TEJADO

DONDE

Medios de comunicacion
“injustos y disparejos”, dice
Xochitl. ; Tiene razén?

[domingo, durante su cierre
E de precampafia, Xochitt

Gilvez, sefialé que las elec-
ciones estaban siendo “injustas y
disparejas” por los medios de co-
municacion, y quevarios deeflosla
ignoraban. Fuertes declaraciones
1as que hizo. [Tiene razan?

Para empezar, hay que decir
que los medios de comunicacion
en México tienen plena libertad
para decidir sus contenidos edito-
rigles. Sinembargo, la radioyla TV
estdin sobrerreguladas v los mitlo-
nes de spots que se estdn trasmi-
tiendo de los partides politicos
son obligatorios y gratuitos. Ade-
mds, la radio y ka TV estin moni-
toreadas por el INE desde el 2000
paraver qué tipo de ¢obertura dan
a la contienda Presidencial.

Este afio, el monitoreo de me-
dios electrénicos lo viene ha-
ciendo para €l INE, por primera

vez, laUniversidad Autdnomade
Nuevo Leon (UANL). jQué dice
su monitoreo?

Por lo que respecta a la radiodi-
fusion (radio y TV), todas estin cu-
briendo a ambas candidatas desde
que iniciaron las precampafias:
Claudia Sheinbaum Heva 53 horas
con 47 minutos, mientras que Xo-
chitl Gdlvez [leva 47 horas con 24
minutos. Ambas coberturas pare-
cen, pues, parejas hasta ahora.

En cuanto a la TV, hay que se-
fialar quela televisora que, seguin fa
UANL, estd cubriendo menos las
precampafias es TV Azteca, con
apenas 24 notas, y de estas 58%son
En €l otro extremo, la TV que mas
estd cubriendoe Ias elecciones es el
Canal 11, del Instituto Politécnico
Nacional, con 310 notas. Esta TV
gubermamental no sdlo es la que
mss notas ha generado, sino la que

tienelamayor desviaciona favorde
unacandidata. Sibien tiene 246n0-
1as neutras, en las otras que si tie-
nen valoracion 37 son favorables
para Sheinbaum v, a Ia inversa, 30
50N negativas para Xochitl. Enton-
ces, en el canal 11 no hay notas po-
sitivas paza la oposicion.
También en la TV piblica es at-
pico lo que estd haciendoel canaf1l
junto con otros canales guberna-
mentales: el canal 22 de Conaculta
y TV UNAM. Estos tres canales tie-
nen una coproduccion, °El Chamu-
co TV’, un programa de anilisis,
que ya esta denunciado por su co-
bertura negativa hacia Xochitl. ¥ es
quelos queloconducen, sibienson
reconocidos caricaturistas, tienen
también cargos partidistas en Mo~
rena: Rafaet Barajas Bl Fisgon es el
presidente del Instituto de Forma-
cion Politica de Morena, ¥ los atros
des coconductores, Jose Garcia

sada. En la denuncia se pide que el
INE intervenga para lograr reducir
los desequilibrios.

En €l resto de las televisoras,
Grupo Imagen (128 notas), Milenio

Ja

TV {272 notas), Heratdo TV (121} y
Televisa/N+ {con 211 notas) traen
coberturas equilibradas, Es Televi-
sa/N+ la televisora que, segin la
UANL, tiene la cobertura més neu-
tral, con 200 notas sin valoracion.

Asi las cosas, Ia TV piblicaes la
«que estd alterando la equidad enla
contienda. Ya ha habido quejas y
sanciones tempo atras, perosusdi-
rectivos nada han hegho para bus-
carcoberturas equilibradas. Al con-
trario. Egtp es algoque nuncase ha-
bia visto en los medios pablicos,
desde hace al menos 20 afios.

La TV privada, en cambio, estd
toda siendo equilibrada. Asi, las
quejas de Xochitl Gilvez debieran
solo estar dirigidas a ka TV publica.
Pero su mensaje def domingo, des-
de Ia Arema CDMX, parece una
amenarza 3 la TV privada. Casidela
misma manera como desde lasma-
fianeras ge acusa, sin razon, pric-
ticamente a diario, a los medios y
sus comunicaderes. La candidata
del PAN-PRI-PRD falla, pues, en 5u
diagnostico, v parece empatar en
estrategia con el presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador, quien acu-
sa sin pruebas para buscar cober-
turas favorables. Acusaratodos, sin
sefiglar a los medios piblicos, me
[parece Un erTor. &

La TV publica esta alterando la equidad en
la contienda... Algo que no se habia visto en
medios ptiblicos, desde al menos 20 qnos.
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DESBALANCE
Sociologia contra la evasion fiscal

=z Nos dicen que para entender bien la evasion
de impuestos es importante conocer de sociologia
fiscal. Por eso, el Centro Interamericanc de Admi-
nistraciones Tributarias (CIAT), presidido por la
recaudadora de Uruguay, Margarita Faral, Bevara
a cabo a fines de febrero la ter-
cera edicion del curso sobre so-
ciologia fiscal, para abundar so-
bre como la cultura impositiva
de un pais influye en el cumpli-
miento ¢ fraude. Es un tema in-
teresante, nos dicen, que debe-

S w

ria seguir Ia Procuraduria de la

Defensa del Contribuyente (Pro-
Armanla decon), comandada por Ar-
Ocampo mando Ocampo. Se estudiarin

las causas v consacuencias de la
evasion, lo que =2 espera se refleje en el nivel de
ingresos, pues no es casualidad que América Lati-
na s una de las regiones con Menor porcentaje
de recaudacion sobre €l tamafio de su economia.

Inversiones en el sureste

i Nos cuentan que en cuanto a las inversicnes
que Hegan al pais, ante Ia efervescencia del near-
shoring, el sureste ha logrado atraer a grandes em-
presas que apuestan por nuevas plantas. Un efem-
pio es et anuncic de inversion por parte de Gruma,
de Juan Gonzalez, por mil 500

= 2 millones de pescs de su subsi-
s ‘, g diaria Mission Foods Méxdco, en
> e ~ Yucatin, que se suma a otros
5 planes de empresas como Wal-
oy = mart o Heineken, que también
y b~ han destinado capital para cre-
/‘} . ceren al sur del pais. Ademds
S del potencial mristico en Yuca-
Juan tan, esa entidad ha desanrollado
Gonzalez infraestructura que puede favo-
recer el desarrollo de la region,

nos comentan. Estd por verse qué otras empresas
miraran hacia esta zona del pais, nos dicen, dando
batalla al iman que sigue siendo el norte, sobre to-
do Nuevo Leon, en la arraccion de proyecios.

Péagina 12 de 68
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Zurich, con enfogue ecologico

:z: Como una medida para reducir sus emisiones
de gasas contaminantes y ahorrar en combust-
bles, fa aseguradora Zurich, de Marc Martinez,
esta adquiriendo vehieulos hibridos para su flotilla
de ajustadores y empleados en
México. Este afio, nos cuentan,
84 de los 187 vehicuios de la flo-
tilla seran hibridos y €l objetivo
&5 incrementar esa cifra para
que en 2025, incluyendo autos
corpotatvos, s¢ legue a 75%.
Esta medida no s6lo busca re-
1 ducir las emisiones de carbono,
Marc nes explican, sino también esta-
Martinez blecer un ejemplo de compro-
misc ambiental. A la par, la ase-
guradora implementa una estrategia de reduccion
de viajes basada en la asfstencia virtual, 1a cual se
realiza mediante videollamadas en siniestros que
no son de gravedad y que inicamente involicran
4l usuario asspurado, sin afectacion a terceros.

AU WK T TR
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Debate presidencial con redes sociales //

El paquete de reformas // Teleprompter

ENRIQUE GALVAN OCHOA

ERA EN ABRIL y mayo cuando los
candidatos presidenciales —Claudia,
Xochitl, Jorge—se enfrenten en tres
debates. Uno sera novedoso; contes-
tardn preguntas de redes sociales. La
fecha es el 7 de abril. Otro esta programado
para el 28 del mismo mes. Los aspirantes debe-
ran responder preguntas directas de los ciuda-
danos, tendra lugar en Estudios Churubusco.
Eltercero se realizara el 19 de mayo en el Cen-
tro Cultural Tlatelolcoy serd un “caraa cara”
entre los candidatos. Este es el esquema que
ha disefiado 1a Comisién de Debates del INE y
a primera vista favorece a X6chitl porque no
necesitard teleprompter y sélo tendra que de-
batir una tinica vez directamente con Claudia.
No deberia sorprendernos, pues la presidenta
de la comisién es Carla Humphrey. Falta que el
Consejo General apruebe su propuesta.

Las reformas

EL PAQUETE DE reformas que presentara
el presidente Lopez Obrador al Congreso es
un desafio. Si se sometiera a votacién hoy
mismo, algunas serfan rechazadas nuevamen-
te. Pero la idea es que sea el préximo Congre-
soel que decida. La apuesta es a que Morena
y aliados cuenten con una mayorfa calificada,
la cual es necesaria para modificar la Consti-
tucion. Sin embargo, todavia no se conoce a
sus candidatos, falta que ganen el 2 de junioy
que no den el chaquetazo. Algunas reformas
no parecen complicadas o conflictivas: 1)
Salario minimo. El aumento anual siempre
debe ser mayor a la inflacién. 2) Pensiones. Se
otorgaran a partir de los 60 afios de edad, en
vez de 65. 3) Afores. Falta informacién sobre
los cambios. Se trata de que los trabajadores
reciban una pensién minima igual a su dltimo
salario, pero no se sabe cémo se va a con-
seguir el objetivo. Hay dos reformas que ya
antes fueron rechazadas por la oposicién: 4)
Poder Judicial. Ajustar el salario minimo de
los ministros de 1a Suprema Corte a un nivel
menor que el presidencial y eleccién por voto
ciudadane de ministros, magistrados y jueces.
5) Instituto Nacional Electoral. Eliminar el

subsidio a los partidos politicos y los legisla-
dores plurinominales. Disminuir de 11a 7 el
ndmero de consejeros. Bajar 1a cantidad de
diputados en los Congresos locales. Rebau-
tizar al instituto como Instituto Nacional de
Elecciones y Consultas. La propuesta quedé a
deber dar marcha atras a la releccién.

El Foro México
Tema: Unitec

TENGO UN HIJO autista que insistié mucho
en estudiar una carrera. Dada su condicién,
las opciones eran muy limitadas, las universi-
dades tanto ptblicas como privadas no hacen
adecuaciones para personas con discapacidad,
sobre todo si ésta afecta el cerebro.

FINALMENTE OPTAMOS POR una carrera
enlinea en la Unitec. Sablfamos que era un reto
que podia sobrepasarnosy asi fue. Después de
seis semestres, ni la capacidad intelectual de
mi hijo ni nuestra capacidad econémica nos
permitieron seguir adelante.

HACE UNOS DIAS quisimos recoger los do-
cumentos que entregamos al inscribirlo y nos
llevamos la sorpresa de que tenemos que pagar
$1,300 para que nos devuelvan los originales
que dejamos depositados. A mi me parece abu-

Ingresos tributarios netos
al cierre de 2018-2023

Cifras en millones de pesos

Diferencia con respecto

Aiio Millones de pesos alafioanterior
2018 3,062,334

2019 3,202,651 +140,317

2020 3,338,943 +136,292 (+0.8%)
2021 3,566,622 +227,679 (+1.1%)
2022 3,812,520 +245,898 (-0.9%)
2023 4,517,730 +705,210 (+12.3%)

La recaudacidn fiscal aumentd un billény medio de pesos
entre los afios 2018 y 2023, de acuerdo con informacién
del SAT, sin alza de impuestos. La contribucidn de grandes
empresas ha sido fundamental.

sivo e ilegal que una empresa privada retenga

documentos oficiales y me parece un chafitgjga 14 de 68

que nos cobren por devolverlos. Enrique, (esto
es legal? Independientemente de que lo sea,
a mi me parece que los pinta tal como son: la
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educacién es lo que menos les importa,loque  Pefia Nieto. Cometia los mismos o mds errores  X: @galvanochoa
les importa es lucrar. que Galvez. Aligual que ella, era incapaz de en- FaceBook: galvanochoa
R.Espinoza/CDMX tablar discusiones profundas sobre los proble-  Correo: galvanochoa@gmail.com
. . mas nacionales. Trastabillaba ante cualquier
Twitterati necesidad de improvisar. Carecia de pleno

dominio programatico. Si sumamos conflictos
USAR TELEPROMPTERNO es pecado mor- o in1ereses, Galvez y Pefia comparten mds de

tal. Obama lo usaba y,le' escribian dl's'cursos lo aparente. Mala noticia.
memorables. Pero México ya padecié un pre- @mario_campa
sidente dependiente de asesores discursivos: -

Péagina 15 de 68



Fecha: 16/01/2024 Columnas Econdmicas

Pagina: 19 Negocios y Empresas / Miguel Pineda
{)rLajornada

Area cm2: 148

de las comunicaciones

satelitales. Después de

que Rusia inhabilité las
comunicaciones de Ucrania dias
antes de la guerra, este pafs logré
coordinar sus esfuerzos militares
a través de los servicios de Star-
link, de Elon Musk.

La red satelital de esta empresa
permite intercomunicar dos o
mads puntos en cualquier lugar, sin
cables, torres y demds infraestruc-
tura del pasado. Con una terminal
receptora, del tamafio de una mo-
chila se llega a cualquier parte del
mundo y pronto al espacio sideral.

En el caso de nuestro pais,
Starlink ofrece sus satélites a
través de empresas establecidas
como Telefénica Movistar, por
lo que todos los servicios que se
puedan prestar por Internet, co-
mo son los bancarios, educativos,
de salud y empresariales, pueden
llegar hasta las pequefias pobla-
ciones aisladas que no cuentan
con infraestructura de otro tipo.

Hasta hace apenas unos afios,
la competencia en telecomunica-
ciones era muy limitada, princi-
palmente por la carencia de redes
con que contaban las firmas de
telecomunicaciones. La gran
limitante era la “(ltima milla”;
es decir, los Gltimos metros para
conectar a hogares y oficinas por
medio de un cable. De esta ma-

Costo: 13,451
1/1 Miguel Pineda
NEGOCIOS Y EMPRESAS
Conexion
universal
MIGUEL PINEDA nera, las empresas dominantes
a invasién a Ucrania de Carlos Slim (TEIITIGX y Telcel)
revelé laimportancia ~ controlaban al mercado, porque

son las que tienen el mayor ca-
bleado directo a las viviendas a
nivel nacional.

Pero ahora esa limitante esta
superada por la red satelital,
ademas de que esta tecnologia
es amigable con el ambiente.
Mientras antes se atravesaban
selvas, bosques, rios, desiertos
y ciudades para instalar torres,
postes y cables, como sucede con
las redes eléctricas, ahora esa
infraestructura ya no se requiere.
Con ello se evita la depredacion
delanaturaleza para conectarse
entre dos puntos distantes.

Destaca en esta transformacién
digital la conexién universal de
servicios financieros que ya no
requiere mover dinero en efectivo
entre poblaciones alejadas. Todo
se puede resolver por medio de
transferencias electrénicas, lo
que genera seguridad, registros
transparentes de los movimientos
y certidumbre en que los envios
lleguen a las personas adecuadas.

LA DISTRIBUCION DE las reme-
sasy de los apoyos gubernamen-
tales a través de transferencias
reduce el costo del servicio, sin la
necesidad de la creacién de sucur-
sales bancarias. Se trata de una re-
volucién tecnoldgica que ayudard
a la economia de los m4s pobres

Péagina 16 de 68
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MEXICO SA

Banca, agio institucionalizado // Depredadora
e insaciable // Mineros, asignatura pendiente

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

N LA OPERA de los 3 centavos, con
libreto de Bertolt Brecht y estrenada
hace casi un siglo, se hace una pre-
gunta: “;quién es un criminal mayor?
¢El que roba un banco o el que funda
uno?” (habrfa que agregar o el que permite el
pillaje). En el mismo tenor, pero 222 afios atras,
Thomas Jefferson, entonces presidente de Esta-
dos Unidos, advirtié que los bancos “son mas pe-
ligrosos para nuestras libertades que todos los
ejércitos listos para el combate”, pero todo indi-
ca que nadie hizo caso a tales advertencias. Por
el contrario, la cada dia més voraz mafia finan-
cierainternacional es la que lleva la batuta en el
planeta, con la anuencia de lo que se hadado en
llamar “gobiernos representativos del pueblo”.

JEFFERSON REDONDEABA SU advertencia
con lo siguiente: “si el pueblo estadunidense (o
cualquier otro, hay que decir) permite un dia
que los bancos privados controlen su moneda,
éstosy todas las entidades que floreceran en tor-
noa ellos privaran alos ciudadanos de Io que les
pertenece; primero con la inflacién y mas tarde
con la recesion, hasta que sus hijos se despierten

sin casa y sin techo, sobre la tierra que sus pa-
dres conquistaron”.

LA BANCAES depredadora e insaciable y
parece que ning(in gobierno esti dispuesto a
meterla al orden, a que cumpla con su funcién
fundacional: captar recursos de los sectores mas
favorecidos y prestarlos a quienes lo necesitan
con fines productivos. Pero con el correr de los
afiosy la venia de las presuntas autoridades que
la encubren, su proceder ha llegado al extremo,
pues alcanza niveles de usura, de expoliacién.

SOBRAN EJEMPLOS EN el mundo sobre tal
proceder, pero el caso mexicano es mas que ilus-
trativo, sobre todo desde que a Carlos Salinas

de Gortari se le ocurrié la brillante idea, conla
privatizacién, de ceder la soberanfa financiera,
primero, a un grupo de especuladores burstiles
que en un dos por tres reventaron las institucio-
nes bancarias otrora del Estado, para después
“rescatarlas” y “sanearlas” con recursos ptbli-
cos (el Fobaproa de Zedillo), s6lo para entregar-
las limpias de polvo y paja al capital financiero
trasnacional que de México ha hecho su parafso,
pues en ninguna parte del mundo en el que
operan obtienen utilidades de ensuefio como

en nuestro pais (por ejemplo, la espafiola BBVA,
presente en mds de 30 paises, aqui capta alrede-
dor de 40 por ciento de sus ganancias globales).

Péagina 17 de 68
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LO ANTERIOR VIENE a colacién, porque La
Jornada (Julio Gutiérrez) da cuenta del “estra-
tosférico ingreso por cobro de intereses” y deta-
lla que “el conjunto de bancos privados que ope-
raen el pais registré entre enero y noviembre
de 2023 el méximo nivel de ingresos por ese
concepto: un billén 465 mil 983 millones de pe-
s0s, seglin la Comisién Nacional Bancariay de
Valores”.

ALGOMAS: COMPARADOS con el mismo
periodo de 2022, los ingresos por intereses re-
portados por los bancos aumentaron 39.4 por
ciento en términos nominales y 32.7 por ciento
en términos reales (al descontar el efecto de la
inflacién). El fastuoso resultado también se da
en sus utilidades netas: 248 mil 23 millones de
pesos en esos 11 meses de 2023 ganancias.

SI SE COMPARA el monto que la banca priva-
da cobro tinicamente por intereses en 11 meses
de 2023 con el ingreso reportado por el Servicio
de Administracién Tributaria (SAT) en todo ese
afio (4.5 billones de pesos, calificado de histéri-
co), entonces el ingreso de la primera equivale

a 32.5 por ciento de los recaudado por dicho
organismo.

iY FALTA LA cifra de diciembre!, con lo que
los intereses cobrados en todo 2023 facilmente

Columnas Econdmicas

México S.A./ Carlos Fernandez Vega

Carlos Fernandez Vega

sumard un billén 600 mil millones, equivalentes
a 35.5 por ciento de la captacion tributaria del
SAT. Mientras, los usuarios yano sienten lo
duro, sino lo tupido, y se infartan por el elevadi-
simo nivel de los réditos que deben pagar.

ENTONCES, COMO PLANTEA la Rayuela jor-
nalera de ayer: “Insaciable, la sed de ganancia
de la banca. ¢{No hay nada ni nadie que la pueda
regular?”’

Las rebanadas del pastel

CASI 18 ANOS después del homicidio indus-
trial de Grupo México (del téxico German
Larrea) en Pasta de Conchos, y cinco desde que
el presidente Lépez Obrador ordend a Luisa
Maria Alcalde, entonces secretaria del Trabajo
(que a las viudas recomendd “paciencia” y les
notificé que sino se recuperan los cuerpos en
este gobierno “lo hardn en el siguiente™), el res-
cate de los 63 mineros muertos y los del Pinabe-
te, el mandatario informa que el préximo fin de
semana se apersonara en el lugar de los tragicos
sucesos, porque “ya se nos estd agotando el
tiempoy voy aeso”.
Twitter: @cafevega
cfvmexico_sa@hotmail.com

Péagina 18 de 68
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SISTEMA PORTUARIO
Crece laimportacion
por Manzanillo 10.2%

El puerto de Manzanillo ce-
rrd 2023 con un alza de 10,2
por ciento en laimportacion
de mercancias, segtin datos de
laAdministracion del Sistema
Portuario Nacional en esalo-
calidad, quellevael almirante
Salvador Gomez Meillon. La
carga total paso de 1.34a144
millones de TEUs; mientras
que la carga acumulada sumé
3.7millones de TEUs.

CIUDAD JUAREZ
Inaugurara Siemens

18,422

Redaccion

planta en Chihuahua

Hoy la desarrolladora de tec-
nologia Siemens México, Cen-
troamérica y el Caribe, que
preside Alejandro Preinfalk,
lleve acabolainauguracionde
sunueva planta ITESA 4 en
Ciudad Juirez, Chihuahua.
Invitaron al corte deliston a
Maria Alejandra Granados
Trespalacios, secretaria de
Innovacion y Desarrollo Eco-
némico de Chihuahua.

CAPITAL SEMILLA
G2 Fintech Fund pone
3.5 mdd sobre Quipu

G2 Fintech Fund, que lidera
Jorge Gonzalez Gasque, in-

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

virtié como capital semilla 3.5
millones de dolares enlafinan-
ciera digital Quipu, que dirige
y cofundo Mercedes Bidart,
para financiar con capital de
trabajo amicro emprendedo-
res en Méxicoy Colombia. En
laronda de financiamiento es-
tuvieron otros fondos.

DE VUSSER
Asume el director
en Bain & Company

Sera a partir del 1 de Julio
cuando Christophe De Vus-
ser asuma su nuevo rol co-
mo Socio Director Global de
la consultora internacional
Bain & Company. Tras 24

v
|

| e b e 8

anosenlafirma, De Vusseres
alafechalider dela practica
de Capital de Riesgo e Inver-
sores Financieros en Europa.

DIRECCION
Volvo ratifica a lider
de Ventas en México

Volvo Car México, que dirige
Raymundo Cavazos, asigno
oficialmente en la direccion
de ventas a Tamara Arce, rol
que ejerce desde el 1de enero,
trasmasdeunadécadaenlaau-
tomotriz sueca. Parael proxi-
mo afio, la armadora pretende
quelamitad desus ventas glo-
bales sean de autos eléctricos,
esoincluyea México.
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MUSI AMIONE

EgmatLoom

Lo politico pesara
este 2024

apoliticay la economia mu-

chas veces no van de lamano,

De hecho, paralos mercados
es sano separar una de otra, pero hay oca-
siones en las que determinadas decisiones
politicas inciden en lo econdmico. Un par
de ejemplos me vienen ala mente: Donald
Trump amenazando con cancelar el Trata-
dode Libre Comercio —ahora T-MEC— co-
mo arma de negociacion contra nuestro
pais. Eso habria repercutido de manera

muy negativa en la economia y los merca-
dos. Otro es la decision politicade Argenti-
nade tocar las pensiones parasacar al go-
bierno de problemas de corto plazo. Hoy,
por decisiones como ésta, dificilmente al-
guien quiere invertiren Argentina.

Dicho lo anterior, yo espero que la politi-
canointerfieraenel desempeiio de laecono-
miay, silohace, que sea parabien, peroesque
esteafio mas de 50 por ciento de lapoblacién
mundial vivira procesos electorales. No solo
Meéxicoy Estados Unidos elegiran presiden-
te. También habra comicios en Pakistan, Ti-
nez, Taiwan, Indonesia, Rusia, India y Austria.
Tambiénsevotard porel parlamento de Reino
UnidoydelaUnién Europea.

Veremos cdmo los procesos y los resulta-
dos en cada una de ellas, asi como el respeto
alalegalidad y laaceptacion de los comicios
porlosvencidos, afectala estabilidad social y
alas economias,

Lasemana pasada conocimos la inflacién
anualen Méxicoy Estados Unidosy, comoera
de esperarse, hubo un ligero repunte en di-
ciembre. En ambos casos, acabamos un poco
arribade lo pronosticado, En México cerra-
mos el afio con4.66 por ciento y en Estados
Unidoscon3 4 por ciento.

Ya empezé la temporada de reportes tri-
mestrales y, como siempre, arrancan las fi-
nancieras, Hasta ahora el comportamiento
hasidomixto, pero se esperaqueen general la
temporada vuelva a serpositiva, Los resulta-
dos deben de exceder, en términos generales,
lasexpectativas.

De nuevo, Boeing enfrentauna complica-
dasituacién por el desprendimiento deuna
parte del fuselaje de un avion 737 Max de
Alaska Airlines. Por desgracia, no esel pri-
mer incidente en este tipo de aviones y, ob-
viamente, la accién de laempresa se desplo-
mo, asi como el valor de la que le maquilalos
fuselajes. Porlo pronto, unagran cantidad de
aeronaves similares estd en inspeccidn. De-
beran cerciorarse de que este episodio no se
repita. En el inter, el caos se ha vuelto a apo-
derar en muchas aerolineas que han tenido
que cancelarunsinntiimero de vuelos. Boeing
es una empresa seria, junto con Airbus, do-
mina el mercado pero, sin duda, estos episo-
diosrecientes pueden darlelacertidumbrea
laempresa europeade que halogrado poner-
se ala cabezaen estacompetencia.

Lo mas importante esta semana seran los

reportes, Estole dara rumbo alos mereaglas 20 de 68

Altiempo. s



EXCELSIOR

Fecha: 16/01/2024

Péagina: 23

Area cm2: 182

Costo: 12,942

171 Redaccion

Columnas Econdmicas

El Contador /Redaccion

q Donde podrian respirar con un poco
@ de alivio es en la Comision Federal
de Electricidad de Manuel Bartlett, pues,
al parecer, las afectaciones por la tormen-
ta invernal en Estados Unidos no seran
tan graves. Aunque se emitieron las aler-
tas ante la posibilidad de una interrupcion
en el suministro de gas natural, la Elec-
tric Reliability Council of Texas, que presi-
de Paul Foster, y que suministra energia a
mds de 25 millones de clientes, suspendio
por el momento el llamado a la conserva-
cidn, es decir, lareduccion en el consumo
de electricidad para evitar apagones, pues
la demanda de energia fue menor a la espe-
rada, lo que evité un aumento en el precio
del gas natural.

Air Canada, que comanda Craig

eLandry, dio a conocer los buenos
resultados operativos que obtuvo duran-
te el periodo de vacaciones de fin de afio,
durante el cual casi 2.6 millones de clien-
tes fueron transportados de forma segura,
alrededor de 10 por ciento mds de clien-
tes que en el mismo periodo de 2022. Esto
equivale a trasladar a casi toda la poblacion
combinada de Manitoba y Saskatchewan,
o atodos los habitantes de las provincias
atldnticas de Canadd. México ha sido un
gran destino de turistas de Canadd y eso
estara siendo festejado préximamente por
la secretaria de Turismo, que encabeza
Miguel Torruco, quien sabe de este au-
mento de pasajeros.

3 Balloon, que tiene como cofunda-
edoray CEO a Montserrat Nava, de-
cidio expandir sus operaciones a México
donde comenzard a ofrecer consultoria e
implementacion de plataformas tecnologi-
cas para construir modelos de crecimiento
y adquisicion de clientes online. Esta em-
presa, con sede en EU, es pionera en la im-
plementacion de tecnologias para mejorar
la recopilacién y entendimiento de datos y
maximizar el rendimiento de las campafias
digitales. Por lo mismo, su equipo atiende a
compafiias de finanzas, fintech, retail, via-
jes, consumo, salud y educacion. A lo que se
afiade que es un mercado con potencial, ya
que el valor global de tecnologia publicitaria
es de 1.9 mil millones de dclares para 2028.

4 La popularidad de México como un
sdestino donde invertir en el sector tu-
rismo continua viento en popay ahora es
Banyan Group, empresa que preside Eddy
See, la que busca expandirse en el pais. La
firma hotelera, que antes llevaba el nombre
de Banyan Tree Group, tiene planeado para
este aflo 19 aperturas alrededor del mun-
do en naciones como China, Japén, Corea
del Sur, Vietnam y México, donde desarro-
llaun proyecto en Valle de Guadalupe, Baja
California, estado al mando de Marina del
Pilar Avila. Hasta dénde se sabe, el nuevo
hotel abrird durante la primavera y contard
con 30 villasy spa. Ademads, tendra un vifie-
do que albergard la primera bodega paten-
tada por la marca.
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Se cae la trama

El Presidente sigue usando técnicas propias de las peliculas
de terror para promover una reforma de pensiones que cada
vez parece mds un churro electorero.

Del “vamos a desmontar la reforma de Ernesto Zedillo” a
“vamos a hacer corridas financieras para ver como se les da
el 100% de su dltimo sueldo”, hasta llegar a algo que parece
el mal final de una pelicula de miedo.

Ayer el Presidente dijo que no se van a tocar las afores,
para que "no se enojen los empresarios” el gobierno pondrd
la mayor parte del dinero.

Aqui el discurso gubernamental hace mds o menos
sentido.

Como lo ha dicho el Padre del Andlisis Superior y recor-
dado el presidente de Coparmex, José Medina Mora, en el
programa radiofénico del PAS en Imagen Radio, en 2021
se hizo una reforma a las pensiones.

En ella se aumentd en 8% la aportacion patronal a razon
de 1% por afio durante ocho afios, con votos de practica-
mente todos los partidos politicos.

La pregunta seria s por qué en aquella ocasién no se tomé
la decision de que el gobierno aumentara su participacién
para el retiro de los trabajadores?

En aquel momento se dijo que no habia espacio en las
finanzas publicas y que la aportacion para los trabajadores
debia ser sélo de los empresarios,

Entre los asesores del gobierno se hizo una cuenta que
parece ser olvidada por cuestiones politicas. La inmensa
mayoria de los trabajadores ganan menos de 10 mil pesos
y ellos estdn cubiertos al 80% al llegar a la edad de retiro.

Los que reciben mds de 15 mil pesos son los que menor
pension tendrian; sin embargo, desgraciadamente, ellos no
llegan al 10% de los trabajadores formales del pais.

Atendiendo a las mds recientes declaraciones del Presi-
dente, ahora el gobierno va a aportar mas para la pensién de
los trabajadores. Serd motivo de otra discusién determinar
por qué el gobierno les pichicated unos afios a los trabaja-
dores el ahorro a sus pensiones.

Como en las malas peliculas de horror cada vez parece
mds que se trata de un movimiento politico y no una inten-
cién de fondo para mejorar la pension de los trabajadores.

Quienes como Enrique de la Madrid han criticado que
esto solo parece una intencion politica han variado de “se

quieren robar el dinero de las afores” (lo cual ha dicho el
PAS) a “se trata de un gran distractor politico”.

Para lograr una reforma de pensiones se necesitan dos
terceras partes del Congreso y para lograrla se requiere un
gran acuerdo politico.

Con una iniciativa que se dice que presentardn el 5 de
febrero, el gobierno no ha hablado ni con los legisladores de
oposicion y, lo mds importante, con los trabajadores.

Una reforma a las pensiones no debe verse como una
pieza politica, puesto que es mucho lo que representaen la
vida de las personas. Seguin parece, la iniciativa de modificar
la constitucion en materia laboral termina como la mayoria
de peliculas de terror, en un churro.

REMATE BOBO

En los dltimos dias ha crecido una versién en redes socia-
les seguin la cual Banco de México no un estd imprimiendo
muchas monedas y billetes.

Se ha llegado a decir que la institucién que gobierna
Victoria Rodriguez Ceja estd incurriendo en esta practica
como una medida para apoyar al gobierno en las elecciones
y que generarfa un grave repunte en la inflacion.

La realidad pura y llana es: Banxico es un 6rgano au-
tonomo que tiene como mision principal el control de la
inflacion.

Ninguno de los miembros de la Junta de Gobierno son to-
talmente independientes del gobierno, por lo que si usted ha
visto mds billetes y monedas nuevas es porque hay menos
billetes y monedas viejos. No se deje atrapar por la mucha
basura que flota en las redes sociales y que algunos utilizan
para sus intereses particulares o traumas.

REMATE DESGRACIADO

Por alguna extrafia razon los dichos del presidente de Con-
camin, José Maria Abugaber, en la reunion con la candidata
de Morena no tuvieron mucho impacto.

Sin embargo, el muy comedido lider de iniciativa pri-
vada mostr6 la gravisima preocupacion por el crecimiento
exponencial de los asaltos en carreteras que parecetia que
se han normalizado a pesar de la recurrencia de actos vio-
lentos para robar mercancia. Pagina 22 de 68

En grandes centros de transporte, como el AIFA o el
AICM, se marca a los vehiculos que de ahi salen y se les roba.

Quizd Claudia Sheimbaum y su equipo deben tomar con
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seriedad ese problema dentro de sus propuestas y no decir
que serdn mds de lo mismo.
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Del despertar de chitl |
a la contestacion
de Sheinbaum

Sin duda, Xdchitl estd de regreso. En un discurso de cie-
rre de precampafias regreso la Xdchitl que sabe respon-
der, nada acortada, mas libre. “Por un México perrén”, uno
de sus lemas. Y, desde luego, criticé la parte mds débil del
obradorato, 1a seguridad.

“No puede seguir la estrategia de abrazos y no balazos”,
dijo al mencionar que le da mds miedo dejar un México
lleno de sangre que uno donde se combata la delincuencia.

Se vio una Xéchitl hablando de la libertad, en momentos
en que la prensa se ha visto acosada.

Y claro que le eché en cara a Claudia Sheinbaum, la
candidata de Morena, el no debatir.

Sin embargo, también fue importante la respuesta de
Sheinbaum, a quienes muchos la sienten acotada, y ante
el despertar y la buena respuesta de Xdchitl del domingo,
el equipo de 1a exjefa de Gobierno capitalino respondio de
inmediato.

Dieron a conocer c6mo le habia ido a Sheinbaum con la
American Society de México. donde se encuentran repre-
sentadas las principales empresas estadunidenses.

Ahi, Sheinbaum fue inteligente. Hablo de transicion
energética (una bandera que habia sido de Xéchitl) y pre-
sento a Jorge Islas, un experto en energia que ha estado
con Claudia desde hace afios. Y i, hablaron de transicion
energética.

Desde luego, critico el tema del autobasto, diciendo que
tiene que quedar claro cémo se va a utilizar. Pero no lo
rechazé.

Recordemos que hay varias empresas estadunidenses
en autoabasto de energia.

Pero no fue lo dnico. Sheinbaum fue sensible al princi-
pal problema del pais, 1a inseguridad.

Presenté a Omar Garcia Harfuch, quien fuera su se-
cretario de Seguridad capitalina, y recordaron cémo han
impedido la entrada de los cdrteles ala Ciudad de México.

Y justo venimos de una semana en que la Concamin se
ha quejado del alarmante robo de trdileres en las autopistas,
asf como la extorsion en Acapulco.
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Y fue importante 1a presentacion de Altagracia Gomez,
hija del empresario jalisciense Raymundo Gomez Flores,
de Minsa. Altagracia, en la camparia de Sheinbaum, estd
dedicada a la relocalizacion de industrias y claro que cay6
como anillo al dedo para el tema del nearshoring con las
empresas estadunidenses.

Vimos a una Sheinbaum que sabe responder rdpido, a
una X6chitl que ya despertd y que el domingo puso el dedo
en la llaga del actual gobierno sobre la inseguridad y la li-
bertad. Sheinbaum, en su respuesta, se mostr6 lista para
debatiry, desde luego, se encontrd con los empresarios, que
es el terreno de Xéchitl. jHay tiro, hay tiro!

DAVOS, GOBERNADORES LO APROVECHAN

El gobierno del presidente Lopez Obrador ha desaprove-
chado el Foro Econémico de Davos, donde, en honrosas
ocasiones, vimos a la exsubsecretaria Luz Maria de la Mora
con citas de negocios.

Pero son los gobernadores quienes no van a desperdiciar
Davos. Y menos cuando de nearshoring se habla. Marina
del Pilar Avila, de Baja California; junto con Alfonso
Durazo, de Sonora, y de Yucatdn, Mauricio Vila, salieron
abusados, a sabiendas de las empresas que buscan salirse
de China para poder seguir exportando a Estados Unidos,
y claro que ven en México una opcion.

OXFAM, DUPLICARON

Los cinco hombres mds ricos del mundo duplicaron, si, du-
plicaron su fortuna desde la pandemia a la fecha. La fortuna
de estos cinco hombres fue de 869 mil millones de délares
en 2013. Hablamos de Elon Musk (Tesla y X), Jeff Bezos
(Amazon), Bernard Arnault (Louis Vuitton), Bill Gates (Mi-
crosoft) y Mark Zuckerberg (Meta-Facebook).

Oxfam presento su ltimo informe en Davos y, desde
luego, hay que recordar que ha abogado por un sistema
de impuestos util para redistribuir la riqueza, asi como ya
no dejar libres los monopolios con la preseneiaddeddEstado
como regulador. Oxfam recordé que después de la pande-
mia los monopolios han tomado mds fuerza, a la par que
las grandes multinacionales que han evadido impuestos.
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Tanto para el presidente Lopez Obrador
como para los tres aspirantes a la Presidencia
de México o los de Estados Unidos, un tema
critico del escenario de medio plazo para el
encadenamiento productivo y no incluido en
los riesgos geopoliticos del reporte del World
Economic Forum y la Cumbre de Davos, es la
revisién programada para el 2026 al Tratado
de Libre Comercio México, Estados Unidos,
Canada (T-MEC).

Mientras en México el asunto parece dis-
tante, le puedo comentar que enla USTRy el
Departamento de Estado de Estados Unidos
han iniciado platicas informales con los equi-
pos de las diferentes secretarias de Estado
involucrados con el seguimiento y ejecucion
del T-MEC, pues, mds alld de que México se
ha colocado en la cima exportadora hacia su
vecino del norte, no plerden de vistala revision
conjunta del funcionamiento del tratado y se
preparan desde ya para ello.

David L. Cohen, el embajador de Estados
Unidos en Canadd, reveld lo anterior en una
charla con inversionistas; asimismo, que del
lado estadunidense estdn comenzando a te-
ner discusiones internas sobre los temas que
les gustarfa abordar con México y Canadd en
el contexto de la proxima revisién contenida
en la Cldusula 36.1 del tratado.

El T-MEC establecié que en el sexto ani-
versario de la entrada en vigor, la Comision de
Seguimiento se reunird para realizar una “revi-
sion conjunta” del funcionamiento del tratado,
que puede incluir cambios bajo recomenda-
ciones presentadas, por una parte, o por cam-
bios en tratados que hayan sido aceptados por
las partes (OMC, por ejemplo), y decidir sobre
cualquier medida propuesta y darlo a cono-
cer por escrito, al menos un mes antes de que
tenga lugar la revisién conjunta de la comisicn.

Aunque falta un afio y medio para la revi-
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sién, a quien resulte electo el 2 de junio proxi-
mo le tocard preparar los temas a poner sobre
la mesa para revision, tarea que resultard prio-
ritaria para evitar que, aun si Trump ganarala
Presidencia de Estados Unidos, la revision al
sexto afio no pase de eso, una revisién coo-
perativay no una confrontacion dramdtica. El
riesgo estd ahi.

&
DE FONDOS A FONDO

#Mission Foods. Mientras la instalacion de
una cervecera sigue siendo rechazada por
la comunidad en Yucatdn, hay inversiones
que logran el consenso social a la primera. El
viernes, el gobernador de Yucatdn, Mauricio
Vila, y Neder Badii Gonzdlez, CEO de Mis-
sion Foods, filial de Gruma, que preside Juan
Gonzdlez, dieron a conocer el arranque de
la construccién en Hunucmd, una planta con
inversion a ejecutarse en 6-8 afios por 180
millones de dolares, para aprovechar los in-
sumos de la cadena productiva de la region
y producir tortillas, totopos, botanas, etcéte-
1a, que en buena parte se venderdn en la pe-
ninsula y otra parte se exportara directo ala
Costa Este de Estados Unidos, planta que dard
empleo a 2,500 pobladores de ese municipio
y circundantes en el nuevo corredor industriat
Mérida-Hunucma, atravesado por el corredor
Umadn-Progreso, que ha posibilitado el paso
del Tren Maya.

#Finsus... La sofipo digital Finsus lanza este
martes su tarjeta de débito Mastercard, con
la que complementa su ecosistema de servi-
cios financieros digitales. Desde que Carlos

Marmolejo asumio la direccicn general, #a#gina 25 de 68

un par de afos, esta sociedad financiera po-
pular (sofipo) ha registrado una importante
transformacion en su modelo de negocioy ha
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crecido en casi 112%en clientes sélo en un ario,
al pasar de unos 76 mil 700 a finales de 2022 a
cercade 163 mil al cierre de 2023.

El afio pasado, Finsus también fue una de
las protagonistas de la llamada “guerra de ta-
sas” entre sofipos y bancos digitales, ponién-
dose a la cabeza al ofrecer su inversion con
rendimiento de 15.01% en plazo a cinco afios.
También ha sumado 22 meses consecutivos

con NICAP categoria 1, ademds de ser la pri-
mera sofipo en implementar Dimo, para trans-
ferencias con el nimero del teléfono celular.
Lo tinico que falta por ver es si en su propuesta
de inclusion financiera estd concretando afian-
zar su huella en los municipios de, al menos,
15 mil habitantes, que no son ni los 100 mds
poblados ni los 100 menos poblados.

Péagina 26 de 68
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Finalmente, AMLO les dio gas

oque faltaba enla fiesta.
L Mas que carencia de gas,
parece que lo que habrd du-

rante este bienio es abundancia
de energfa, a precios de barata.

Algoyaleyeron ustedes del
asunto del ‘nearshoring’ylas
inversiones que trae a Nuevo
Ledn, Coahuila o Chihuahua. Tal
caudal de proyectos supondria
fricciones por una posible falta de
potencia. Pero hasta el momento
no hay avisos de empresarios; ni
el CCE, nila Concamin, vaya, ni
los miembros de la regiomon-
tana Caintra hacen ruido.

Sucede que hay gas natural,
hay mucho en el norte, suficiente
en Méxicoy por lo que informé
ayer el gobierno estadounidense,
estard barato durante este afioy
el que viene. Esoesbueno parala
CFE, para quienes quieren traba-
jar en fabricasy paraustedes, que
no quieren mas inflacién.

LOS VECINOS ESTAN BIEN COMODOS
Claro que otra guerra ouna
helada inesperadas pueden cam-
biarlas cosas temporalmente,
pero mientras eso ocurre, lean
ustedes mismos ala Agenciade
Informacién Energética delos
vecinos:

“A pesar del aumento de la

-

Jonathan Rui=

demanda, nuestros precios
previstos para 2024 y 2025 son
de menos de la mitad del precio
medio en 2022 y son solo lige-
ramente superiores alos 2.54
ddlares por millon de BTUs que
informamos para 2023”, advir-
tieron este lunes las autoridades
estadounidenses.

“Después de promediar poco
menos de 6.50 délares por millén
de BTUsen 2022, el precio del
HenryHub disminuyé a 3.27
ddlares en enero de 2023, impul-
sado por un clima mas calido que
el promedio yun menor consumo
de gas natural en la mayor parte
de Estados Unidos. El precio del
Henry Hub se mantuvo relativa-
mente bajo durante todo 2023
debido a la fuerte produccién de
gasnatural yalamayor cantidad
de gasnatural almacenado”.

Parece un hecho poco relevan-
te, pero verlo asi pasaria por alto,
entre otras cosas, que el gaseslo
que mantiene atadaa FEuropa a
SUS enemigos rusos.

Hablar de que Estados Unidos
nada de muertito eneserubro
es especialmente bueno para un
pais como México que compra
delotrolado delrio Bravo el gas
natural que ustedes consumen
principalmente ya convertido
en electricidad, digamos, para
cargar sus celulares.

CURIOSO, MEXICO CAMBIO

LA TENDENCIA

Deloque mashablanes dela
extraccién de petrdleo, activi-
dad que porsusresultadosylas
deudas a proveedores de Pemex,

Péagina 27 de 68



P ElFinanciero

Fecha: 16/01/2024 Columnas Econdmicas

Péagina: 20 Parteaguas/ Jonathan Ruiz

Area cm2: 394

Costo: 87,783

2/2 Jonathan Ruiz

derivé en vergiienza nacional; y
delagasolina, cuya produccién,
con todo ynueva refinerfa, fran-
camente no es para presumir.

¢Pero cuando escuchan al pre-
sidente hablar de la produccion de
gas natural?

Durante este sexeniode An-
drés Manuel L6pez Obrador, la ex-
plotacién de gas natural de Pemex
ysus socios, se elevé 3 por ciento,
cifraque parece irrelevante.

Pero atencién, surgié en un
contexto de caida de produccién
de crudo, ademas hayun dato
paralos técnicos: esa baja fue
compensada por la produccién
del gasnatural que nosale del
subsuelo acompanado de petrdleo
(lollaman no asociado), que au-
ment6 83 por ciento desde 2018.

Parabeneficio de laindustria,
Pemex vendid gas el afio pasado
aun precio aproximadamen-
te 30 por ciento por debajode
2022. Ahoralos datos de laETA
vaticinan que esas cotizaciones
enel mercado no van a moverse
mucho.

Vaun dato reportado por
la CFE: durante julio, agosto y
septiembre, estaempresa nacio-
nal gast6 27 por ciento menos
dinero en el pago de combustible
para generar electricidad.

Asfesmas facil de entender
larelativamente buenarelacién
entre AMLO ylaindustria cuyos
representantes en otros dias ata-
caron con furia alaPresidencia,
cuando Vicente Fox no accediaa
reducir en México precisamente
el precio del gas que al inicio del
siglo disparé sus cotizaciones
internacionales.

¢(Qué falta en este campo ener-
gético? Que quien llegue a Palacio
Nacional entienda que el valor del
gasnatural no estd en aprovechar
su bajo margen, sino los bene-
ficios de cobrar todo aquello
enlo que se convierte cuando
abunda. Inclusive, el Impuesto
SobrelaRenta.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO
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Publican 5millones
de prendas

de segundamano
Este martes, la plataforma de

moda sostenible GoTrendier,
dirigida por Cecilia Ollero,-,

presentara los resultados de su™.,

andlisis anual, destacando que
la empresa ha experimentado
un crecimiento del 150 por
ciento en los tltimos cuatro
afios, cerrando el 2023 con

mas de 5 millones de prendas

y accesorios publicados diaria-
mente en busca de una segunda
oportunidad.

Nos adelantan que, para
2024, la plataforma planea con-
tinuar su expansién y colabora-
cién con actores de la industria
de lamoday soluciones ambien-
tales, proyectando un aumento
significativo en las ventas y
un cambio en la percepcién
sostenible en las compradoras
mexicanas.

“La bisqueda por opciones
de compra de moda de segunda
mano ha aumentado en los tlti-
mos afos y eso refleja un cambio
cultural mexicano positivo en la
adquisicion de estos productos.
En el caso de GoTrendier en los
ultimos 4 afios hemos crecido un
150 por ciento y no sélo hemos
visto crecer el interés por ad-
quirir prendas preamadas, sino

105,666
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también de venderlas. Recuerdo
que en 2016 iniciamos con poco
mas de 400 usuarias y hoy tene-
mos mas de 7 millones registra-
das. Ademas, son cada vez mas
los hombres quienes preguntan
cuando podran ellos encontrar
o comercializar prendas en la
plataforma, lo que nos muestra
que es real el interés creciente
por esta modalidad”, comenté
Cecilia Ollero, country manager
de GoTrendier en México.
Segun el informe que hard
ptiblico hoy GoTrendier, la
adquisicion de moda de segunda
mano en el pafs es liderada
por personas de 24 a 45 afios.
Ademas, la empresa encontrd
que el afio pasado se adquirié
una prenda de segunda mano
cada 10 segundos, totalizando 8
mil 640 productos al dfa. Entre
los accesorios mas populares se
encuentran la joyerfa con un 28
por ciento, seguida de bisuteria

y lentes de sol, ambos con un 14
por ciento. Ademas, el analisis
revela que el 70 por ciento de las
ventas ocurrid en los tltimos dos
meses.

Segun el reporte de GoTren-
dier, los meses més activos en
ventas fueron enero, marzo
y noviembre, impulsados por
renovaciones de guardarropa, la
llegada de la primavera y ofertas
del Buen Fin, Black Friday y Cy-
berMonday, respectivamente.

Claray Deloitte
sealian

Clara, la plataforma digital para
pagos empresariales, anunciara
una alianza con Deloitte para
impulsar la eficiencia financiera
en diversas industrias.

“(La alianza) representa una
combinacién de innovacion y
optimizaci6n a nivel organiza-
cional”, dijoJon-Fredrik Stryker,
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socio de Transformacién de
Tesorerfa en Deloitte.

Nos adelantan que los clien-
tes de Deloitte tendran acceso
gratuito a Clara para recuperar
y conciliar facturas automatica-
mente, optimizando procesos
de contabilidad y auditorfa,
mejorando los flujos de efectivo
y permitiendo integracion con
sistemas ERP.

“Esta alianza ofrece una
solucién completa para la auto-
matizacién y control de procesos
financieros y fiscales”, explicé
Youmna Harb, country manager
de Clara.

Actualmente Clara reporta
que 12 mil empresas usan su
plataforma de pagos en secto-
res como aerolineas, bancos y
cadena de suministro.

Analizan tendencias
del software
personalizado

De acuerdo con las tltimas
predicciones de Deloitte para
este afio, la inteligencia artificial
(IA), en especial la generativa,
sera determinante en casi todas
las ofertas de software empre-
sarial. La firma predice que las
empresas especializadas en
este sector experimentaran un
aumento de ingresos de 10 mil
millones de délares a finales de

2024 derivado de esta nueva
tecnologfa. En tanto, McKinsey
estima que la IA generativa
estara presente en las dreas

de operaciones con clientes,
marketing y ventas, ingenierfa
de software e investigacién y
desarrollo.

En este contexto, la propia
Gartner llevé a cabo unreporte
llamado Cuadrante Mégico
para Servicios de Desarrollo de
Software Personalizado a nivel
mundial, en el que evalud las
capacidades de los proveedores
en el desarrollo de software
para respaldar transformacio-
nes digitales y construir nuevos
productos.

Gartner incluyé a empresas
como Softtek, dirigida por
Blanca Trevifio, en su Cuadrante
Magico. Este cuadrante de
evaluacién es una herramienta
para lideres en gestién de ad-
quisiciones, aprovisionamiento
y proveedores, debido que les
permite identificar y seleccionar
proveedores de servicios y solu-
ciones de inteligencia artificial
(1A), como la plataforma FRIDA
(Framework for Intelligent Di-
gital Automation), desarrollada
por esta empresa, la cual auto-
matiza procesos empresariales y
mejora la velocidad y calidad en
el desarrollo de diversas estrate-
gias de negocios.
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¢Qué bancos
veremos en 20247

larranque del afio vendra
COn proyectos nuUevos e MONEDA EN E

interesantes en el sector

ﬁnan.clero, pero desde luego Jeanette
también de retos para atraer a

nuevos clientes, convencer de l ,{f}"l'ﬂ Rﬁ" b
cambiar a quienes ya tienen i

experiencia y buen manejoy © Glleyvafews

estan enojados con su banco, y
lo mas importante operar en un
afio electoral.

Primero en este mes o
maximo febrero entrara en
operacion el nuevo banco del
Grupo Financiero Banorte que
es Bineo, el cual como saben
serd totalmente digital y se
tienen altas expectativas sobre
cOmo serd su operacion; sin
duda, un termémetro a seguir
es que tan rapido se abren
cuentas bancarias remotas,
qué tanto resulta atractivo el
nombre yla gente toma con-
fianza en ellos; es un tema que
esta semana Marcos Ramirez,
director general del grupo,
comentard en su informe de
resultados del 2023.

Para este afo, también antes
de que concluyan elecciones,
veremos la puesta en marcha
de dos nuevos grupos financie-
ros independientes, y me re-
fiero ala separacion anunciada
de Banamex y Citi, que como
bien ha explicado a detalle Ma-
nuel Romo, su director general,
quien afirma ha podido en este
tiempo “chiflar y comer pinole”
ya que el banco sigui6 colo-
cando crédito, en hipotecas,
por ejemplo, no les fue nada
mal el afio pasado.
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En este 2024 entregard dos
nuevas instituciones finan-
cieras al pais, con distintos
productos, clientes y emplea-
dos, ya que Citi tiene la licencia
bancaria paralo que sera Citi
México y ademds avanzaron
en la separacién de sistemas,
plataformas y en la ejecucion
de pruebas, de modo que para
la segunda mitad del afio debe
estar ya completala segrega-
cién total de informacion entre
Banamex y Citi México, y las
estructuras organizacionales
y los recursos locales sean inde-
pendientes, sin duplicidad de
responsabilidades.

Aungque serd un banco
“mexicano” y uno con capital
estadounidense Citi, las dos
instituciones, aseguro, conti-
nuaran profundamente com-
prometidas con el pafs y con
su progreso econdémicoy la
prioridad es contribuir al mo-
delo de desarrollo de México,
esto sin importar quien gane
las elecciones. Recordemos que
Banamex es uno de los bancos
mas emblematicos del pais y
que este aflo, justo el dia de las

elecciones cumplira 140 aios,
que festejardn, eso si no se sabe
si antes o después de esa fecha.
Banamex se quedara con su
cartera de mas de 23 millones
de clientes, para impulsar a
todas las regiones e industrias
y Citi México que daré servicio
con su red, a las corporaciones
y entidades que requieren de
un socio financiero para seguir
apalancando la apertura eco-
némicay el comercio exterior,
area que presenta mucho
potencial.

También en este 2024,
tendremos la entrada de Hey
ya como banco del grupo de
Banregio y de Open Bank de
Santander y la consolida-
cién todo indica de ventas
de bancos que se anunciaron
el afio pasado, como el caso
de Autofin, y algtin otro que
pueda concretarse antes de que
acabe la administracion, ya que
recordemos hay algunos bus-
cando licencias bancarias como
NU o el grupo de Mercado
Libre, que tienen ya Mercado
Pago autorizada como Fintech
y alguna otra sorpresa que
pueda darse.

Y en el otro lado de la mo-
neda, en estos dias, también ha
habido algunos movimientos
enla banca, como la llegada
en Actinver de Francisco Lira,
quien estuvo desde el arran-
que en la creacién de Sabadell
y donde fue director, ahora
pasa al banco que ha llevado
exitosamente la familia Ma-
dero; por cierto, en Actinver
son ya varios los exdirectivos
de Sabadell en sus filas, y el
ambiente por momentos se
torna totalmente espaiol, lo
cual es muy positivo, ya que
el grupo financiero, haido
expandiéndose poco a poco en
Europa con buenos resultados.
Porlo pronto, la moneda esta
en el aire.
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Competenciq, base del crecimiento
economico y de la democracia

no de los principales

objetivos de los dis-

tintos gobiernos en el
mundo es lograr crecimiento
econdémico, lo que se traduce
enincremento en los ingresos
de la poblacién, asf como en
mayores recursos publicos que
permiten proporcionar masy
mejores servicios ptblicos. Sin
embargo, a pesar de la eviden-
cia que existe al respecto en
la historia de la humanidad,
no es claro para todos cual es
el medio mas efectivo para
obtenerlo.

La economf{a global ha
tenido un extraordinario
crecimiento econdémico y una
importante reduccién de la
pobreza en los tltimos 40 afios.
Esto como resultado de la gene-
ralizacion del sistema de libre
mercado o de precios en la ma-
yoria de los paises, lo que se ha
traducido en una globalizacion
de los procesos productivos
ocurrido en este periodo.

En donde existe el sistema de
mercado son los consumidores
los que, con su poder de compra
imponen las condiciones a los

|_r£enirﬂ Solis
Mendoza

Sl Dpine v
benita.solisi@solidea.com.mx

o

fabricantes de lo que quieren,
como lo quieren y los precios
que pueden pagar por esos
bienes. L.os comerciantes y los
fabricantes tienen que aceptar
las reglas de los consumido-
res, porque si no estos buscan
a otros fabricantes y a otros
productores que les propor-
cionen los productos que ellos
desean. Es lo contrario en

donde existen monopolios, ya
que son los fabricantes y los co-
merciantes quienes ofrecen sus
productos al precio que ellos
quiereny con los margenes de
utilidad que desean obtener.
Los consumidores aceptan y
adquieren los servicios y los
productos a ese precio y en esas
condiciones o no tienen otra
alternativa.

Es la competencia entre los
distintos fabricantes comer-
ciantes a oferentes los que
permite que haya crecimiento
econdmico. Ellos tienen que
competir entre sf para obtener
la preferencia de los consumi-
dores, por medio de mejorar
su calidad asi como reducir sus
precios. Sus utilidades resultan
de reducir sus costos e incre-
mentar su productividad.

Pero para que funcione el
sistema de libre mercado se
requieren varias condiciones
como son que no exista infla-
cidn, que se tenga informacién
ciertay disponible para todos,
que los empresas puedan
entrar y salir de los mercados,
que exista competencia en
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igualdad de condiciones, que
no existan monopolios, que las
empresas y las personas puedan
quedarse con las utilidades

de su produccién, pero que
también absorban las pérdidas
de sus malas decisiones y otras
mas.

Para obtener todo lo anterior
es indispensable la participa-
cion de los gobiernos, para dar
certidumbre, para evitar la
existencia de la inflacién, para
tener fuertes instituciones que
impidan la existencia de mono-
polios, que exista certidumbre
y seguridad para que puedan
trabajar las empresas, las per-
sonas y que los consumidores
puedan libremente acceder a
los mercados. En suma, que
exista libertad en los merca-
dos y un Estado de derecho
que proporcione certidumbre
alos habitantes de los paises.

En México enlos tltimos afios
varias de estas condiciones no
se cumplen o se han eliminado
instituciones utiles para el fun-
cionamiento de los mercados.
Por lo mismo el crecimiento
econdmico del pafs sera menor
en el futuro.

La contraparte politica del
sistema de libre mercado es
la democracia en donde los
ciudadanos puedan escoger en
libertad y en condiciones de
igualdad a sus gobernantes. La
democracia no siempre asegura
que las mejores personas acce-
dan al poder, pero si permite
quitar a los malos gobernantes.

Los paises en donde existe li-
bertad de mercados y democra-
cia son aquellos que tienen un
mayor crecimiento econémico y
nivel de vida mas elevado para
su poblacién. A eso debemos de
aspirar.
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¢Por que la inflacion de diciembre
fue mejor que la de septiembre?

ainflacién anual enla
L segunda quincena de sep-

tiembre del afio pasado se
ubicé en 4.44 por ciento, mientras
que la de la segunda quincena de
diciembre —publicada la semana
pasada—, fue de 4.86 por ciento.
Varios periodicos e inclusive ana-
listas categorizaron el dato como
“un deterioro de la inflacién” e
inclusive algunos comentaron que
esto puede complicar que la Junta
de Gobierno del Banco de México
lleve a cabo un recorte de la tasa
de referencia pronto. Sin em-
bargo, considero que no es asi.

No hay duda, la inflacién se
reacelerd 42 puntos base (0.42
puntos porcentuales) de septiem-
bre a diciembre. No obstante lo
anterior, lainflacion de diciembre
es un mucho mejor dato para que
la Junta de Gobierno de Banxico
pueda disminuir la tasa tan pronto
COMO €N Marzo.

El detalle esta enla composi-
cién delainflacién. Es decir, qué
tanto se explica por el componente
‘subyacente’—en que el que la
politica monetaria puede influir-,
y qué tanto mas se explica por
el componente ‘no subyacente’.
Recordemos que el componente
no subyacente es el que incluye los
bienes y servicios cuyos precios
son muy volatiles y en los que la
politica monetaria no tiene efecto,
como la gasolina, el gas, las frutas
yverduras frescas, la carne, el

Gabriel Casillas

D @0_Casillas

polloy el pescado, asf como las
tarifas eléctricas y los tramites
gubernamentales. Asi, la composi-
cién delainflacién en la segunda
quincena de diciembre fue mucho
mejor que la de la segunda quin-
cena de septiembre, a pesar de
que el dato per se nolo fue (4.86 vs
4.44 por ciento).

Lainflacién anual general tocd
su pico mas reciente en 8.77 por
ciento en la segunda quincena de
agosto de 2022. Alrededor de 60
por ciento de la desinflacion que
observé la inflacién de dicho pico
a4.44 por ciento en la segunda
quincena de septiembre se explicé
por el componente no subyacente.
Es decir, casi dos terceras partes de

la caida enlainflacién se debieron
amenores presiones inflacionarias
en los precios de las gasolinas, el
gasylas frutasy verduras frescas,
mientras que el resto se explicd
por el componente subyacente,
como los servicios de telefonfa
celular, hoteles, restaurantes y
otros bienes, incluyendo aparatos
electrénicos, ropa, etc. Ahora bien,
del pico ala segunda quincena de
diciembre, en el que la inflacién
bajé a4.86 por ciento, poco mas
del 60 por ciento se explicé por el
componente subyacente.

Esta diferencia en la pondera-
ci6n que ha explicado el proceso
desinflacionario es clave para las
decisiones de politica moneta-
ria. De hecho, enla minuta de la
reunién de politica monetaria del
Banco de México del 9 de noviem-
bre, de 2023 (pagina 4), un miem-
bro “...subrayd la contribucién
significativa que en el ultimo afio
tuvo el componente no subyacente
ala disminucién dela inflacién
general, asf como el papel también
importante de los efectos base...”,
mostrando preocupacion que una
gran parte de la disminucién dela
inflacion fue explicado por facto-
res ajenos a la restriccién moneta-
ria. Sin embargo, ese miembro de
la Junta de Gobierno ya no puede
hacer esta aseveracién con el dato
de diciembre. De esta manera,
aunque el tltimo dato de inflacién
general haya sido mayor que el
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de septiembre, el hecho de que
lainflacién subyacente haya sido
la que mas ha explicado su caida
desde su pico masreciente, apoya
laidea que el Banco de México
pueda iniciar un ciclo de baja de
tasas de interés muy pronto.

En mi opinién, los miembros de
la Junta de Gobierno del Banco de
México, van a estar muy atentos
alainflacién de enero. Sobre
todo para observar los efectos
del dltimo incremento de 20 por
ciento en el salario minimo, asi
como la dindmica de las revisiones
anuales de precios que una gran
cantidad de empresas en México
instrumentan cada enero. En mi
opini6n, la inflacién de enerova a
brindar mds confianza a la Junta
de Gobierno de Banxico por dos
factores. Por un lado, debido a que
quienes llevan a cabo las revisio-
nes anuales de precio en muchas
empresas van a tomar en cuenta
lainflacién de finales de 2023,
es decir 4.66 por ciento, un dato
mucho mas bajo que lainflacién
anual al cierre de 2022 de 7.82
por ciento, que estos empresarios
utilizaron para revisar los precios
de sus productos o servicios. Por
otro lado, el afio pasado observa-
mos que los administradores de
restaurantes, loncherfas, fondas y
taquerfas no han podido continuar
conincrementos tan significativos
en los precios de sus ments, como
los que llevaron a cabo en 2021
y2022. En mi opinién, esto se
debe a que el poder monopdlico
con el que contaron muchos de
estos negocios que aguantaron
los momentos mas algidos de
la pandemia, cuando muchos
desafortunadamente tuvieron

que cerrar sus puertas, se haido
desvaneciendo conla aperturay
reapertura de restaurantes, etc.
As{, estimo que los incrementos
que podriamos ver en los servicios
de restaurantes, etc, también vaa
ser significativamente menor que
el de enero del afio pasado, con
todo e incremento de doble digito
del salario mfnimo.

Siesto sucedeyel tipo de cam-
bio peso-délar contintia obser-
vando un buen comportamiento,
considero que va a ser muy factible
que la Junta de Gobierno del
Banco de México deje la tasade
referencia en 11.25 por ciento en
su préxima reunién de politica
monetaria el 8 de febrero, pero
que sefale en su comunicado
un recorte inminente de tasas
en su siguiente reunion, que se
llevard a cabo el 21 de marzo. La
inflacién observa una trayectoria
claramente descendente hacia el
objetivo de 3.0 por ciento; el tipo
de cambio ha mostrado un exce-
lente comportamiento y es muy
factible también que el Banco de
laReserva Federal de los Estados
Unidos (Fed) inicie pronto un ciclo
de politica monetaria laxa. En
mi opinién, los participantes de
los mercados financieros a nivel
global estaran méas convencidos de
eso cuando se publique la métrica
de inflacién preferida por el Fed: el
deflactor subyacente de precios del
consumo privado, esta semana.

* El autor es Economista en Jefe para
Latinoamérica del banco Barclays y
miembro del Comite de Fechado de
Ciclos de la Economia de México.

* Las opiniones que se expresan en
esta columna son a titulo personal.
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No es el neoliberalismo, es la demografia
ay muchas personas que piensan que la

I_. Hrazén por la que se reformd el sistema de

COORDEMNADAS pensiones en México en 1997 fue porque el

g neoliberalismo lleg6 al gobierno.
. Y h td en el poder, |
Enrique pueden cambiar sin mayor problema y eliminar

Quintana aquella reforma,

Piensan: “es cuestion de regresar a lo que tenia-
mos antes de 1997”.

Me temo que el asunto es mas complicado. En
: ese cambio hubo mucho més que el neoliberalismo.
@ EED Hagamos un poco de historia.

Los sistemas de pensiones en el mundo, desde la
época de las mutualidades en el siglo XIX, se basa-
ban en una estructura demografica.

Mientras habia un jubilado por cada diez tra-
bajadores activos no existia mayor problema.

El esquema era casi familiar en tiempos pasados.

Si el padre de familia tenfa cinco hijos que ge-
neraran ingresos, entonces casi podria despreocu-
parse de su futuro.

Los hijos a los que él habfa apoyado para que tra-
bajaran o estudiaran se harian cargo de él cuando
yano pudiera generar ingresos.

Entrarfan a su edad productiva cuando su padre
saliera de ella. Y almenos uno de los cinco podria
sustentarlo, sino es que varios.

Esa fue lalégica del sistema de pensiones por
muchos afios. Habia un perfil demogréfico con
muchos aportantes y pocos demandantes.

Las familias mexicanas eran numerosasy eso
permitia que los jubilados contaran con una pen-
sién cercana a su ultimo salario.

Le pongo el siguiente caso. En 1995, el gasto
publico en pensiones y jubilaciones equivalia al
15.7 por ciento del pago de la ndmina corriente.
Hasta el mes de noviembre del 2023, ese porcentaje
ya fue del 94 por ciento.

Pronto se pagard mas en pensiones que en el
salario corriente de los trabajadores en activo.

El presidente Lépez Obrador habla de una jubila-
cién equiparable al 100 por ciento del salario.

E1IMSS llegé a pensionar a sus trabajadores ju-
bilados con el 120 por ciento del dltimo salario. Y
la Compafifa de Luz y Fuerza del Centro tenfa miles
de jubilados de menos de 50 afios.

No cambi6 solo la visién del gobierno, cambid la
demografia del pais.

Las familias empezaron a tener menos hijos.
Y la gente empez0 a vivir mas afios.

C)Opine usted:
errique quintanaidelfinanciend, com.m
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La reforma para crear las Afores y cambiar el ré-
gimen de pensiones de uno de beneficios definidos
a otro de ahorro individual 1o impuso el cambio
demogrifico.

Por eso las reformas estan en todo en el mundo.

No digo que lareforma de México se haya hecho
bien. El ahorro para el retiro se quedé muy corto,
pero fue lo que politicamente podfa conseguirse
cuando se negocid en el Congreso, pero generé
multiples problemas para el futuro.

La reforma del 2020 dio un paso en el camino
correcto. Se requerfa un incremento en la contribu-
cién al ahorro para el retiro. Y se necesitaba bajar
las semanas minimas para jubilarse, debido a las
caracteristicas peculiares de nuestros trabajadores,
que a veces estan la formalidad y otras en la infor-
malidad.

Pero creo si ahora se combinara en una nueva
reforma un incremento gradual y bien medido
de la aportacion del gobierno para los segmen-
tos de menores ingresos, digamos con ingresos
inferiores a 3 salarios minimos, y al mismo tiempo
se estableciera un incremento gradual en la edad
minima para jubilarse, combinarfamos la desacti-
vacién de la bomba que las pensiones pueden ejer-
cer sobre las finanzas publicas, el ajuste del régimen
pensionario a lanueva realidad demogréfica el pais
y pensiones mds retributivas paralos segmentos de
menores ingresos.

Algo que no puede regatearse a Lépez Obrador
es que desde que estuvo en el gobierno del entonces
Distrito Federal puso sobre la mesa la pension
universal.

Quizas fuera mucho mas relevante ahora discutir
sobre el futuro de esta pension.

Tenemos a mas del 50 por ciento de la fuerza
laboral fuera de la formalidad, por lo que para ellos
es irrelevante lo que pase con la reforma planteada
por AMLO.

Fue un paso importante crear la pensién uni-
versal, que ahora estd en alrededor de 3 mil pesos
mensuales (6 mil bimestrales).

¢Como podriamos generar un impuesto o
alguna otra contribucion etiquetada para ese
desembolso que asegurara que la poblacion de la
tercera edad va a contar con recursos ahoray den-
tro de 10 afios?

Pero, pareciera que el tamiz para llevar temas a
la agenda publica por parte del gobierno es la elec- Pagina 38 de 68
cién de junio. Ningtin otro.
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La inflacion general, medida por el
comportamiento del Indice Na-
cional de Precios al Consumidor, en
términos anuales (comparando cada
mes con el mismo mes del afio ante-
rior), en diciembre fue 4.66%. En tér-
minos mensuales (comparando cada
mes con el mesanterior), 0.71%. ;Bue-
no o malo? Comparemos.

En didiembre de 2022, en términos anuales, la inflacién
general fue 7.82%. Un afio después, diciembre 2023, 4.66%,
3.16 puntos porcentuales menos, 40.41%. Menor inflacién,
bueno.

En términos mensuales, en diciembre de 2022, fue
0.38%. En diciembre de 2023, un afio después, 0.71%, 0.33

puntos porcentuales mas, 86.84%. Mayor inflacién, malo.
En noviembre pasado, en términos anuales, fue 4.32%.

Un mes después, en diciembre, 4.66%, 0.34 puntos porcen-

tuales mas, 7.87%. Mayor inflacion, malo.
En términos mensuales, en noviembre, fue 0.64%, En

diciembre, un mes después, 0.77%, 0.13 puntos porcentua-

les mas, 20.31%. Mayor inflacion, malo.

De las cuatro comparaciones en treslainflacion general
resultd mayor y en una menor.

Si de lainflacién general pasamos a la subyacente, dela
cual se excluyen los precios de los productos agropecuarios,

de los energéticos y de las tarifas autorizadas por el gobier-

no, cuyo comportamiento es mas volatil que el del resto
(agropecuarios), o cuya fijacién no responde a condiciones

de mercado (relacién entre oferta y demanda), sino a deci-

siones gubernamentales (energéticos y tarifas autorizadas
por el gobierno), razén por la cual es una mejor medicion
delainflacién, tenemos lo siguiente.

En diciembre de 2022, en términos anuales, la inflacién
subyacente fue 8.35%. Un afio después, diciembre 2023,
5.09%, 3.26 puntos porcentuales menos, 39.04%. Menor
inflacién, bueno. En términos mensuales, en diciembre de
2022, fue 0.48%. En diciembre de 2023, 0.33%, 0.15 puntos
porcentuales menos, 31.25%. Menor inflacién, bueno.

En noviembre pasado, en términos anuales, fue 5.30%.
Un mes después, en diciembre, 5.09%, 0.21 puntos porcen-
tuales menos, 3.96%. Menor inflacién, bueno.

En términos mensuales, en noviembre pasado, fue
0.26%. En diciembre, un mes después, 0.33%, 0.07 puntos
porcentuales mas, 26.92%. Mayor inflacién, malo.

De las cuatro comparaciones en tres la inflacién subya-
cente resulté menory en una mayor.

Si delas ocho comparaciones tuviera que elegirunasola
para responder la pregunta cémo vamos con la inflacién,
¢cudl seria? La de la inflacién subyacente (porque es una
mejor medicién quelainflacién general), en términos men-
suales (porque se compara cada mes con el mes anterior),
comparando diciembre con noviembre (porque compara-
mos con el periodo inmediatamente anterior). Resultado?
La inflacién subyacente pasé de 0.26% a 0.33%, incremen-
tode 0.07 puntos, 26.92%. Mayor inflacion, malo.

En diciembre la inflacién general fue 4.66% y la subya-
cente 5.09%. Lainflacién de alimentos, bebidas y tabaco
fue 6.25%, yla de frutas y verduras 11.68%, en ambos casos
mayor que lageneral (34.12% y150.64%), y que la subyacen-
e (22.79%y 12947%).

La meta puntual de inflacién del Banco de México es
tres por ciento. La inflacion general se encuentra 1.66 pun-
tos porcentuales por arriba, el 55.33% vy la subyacente 2.09,
el 6967%.
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XOCHITL, ENTREEN NAIM Y EL AICM

-

mawnicio.flores@rozon.com.mx  @mflonesarelione

U no de los planteamientos que hizo Xochitl Galvez Ruiz en
sudiscursodeeste fin de semana fue que, de ganarlaselec-
ciones presidenciales de junio préximo, México tendra el mejor
aeropuerto de América Latina, un reto directo a la primera me-
dida politica que como Presidente electo tomé Andrés Manuel
Lopez Obrador: cancelar la construccién del Nuevo Aeropuerto
Internacional de la Ciudad de México en Texcoco, aduciendo
una corrupcién nunca demostrada..., tanto que las empresas
encargadas de ese aeropuerto hoy son contratistas en obras cla-
ve del obradorato.

El pronunciamiento de la precandidata de

la opositora coalicion Fuerza y Amor por Mé-

xico inflamé la imaginacién v expectativas

entre sus seguidores y todos aquellos que cri-

ticaron -y critican- la cancelacion de una obra

que reportaba un avance fisico de 31% al mo-
mento de su clausura y que, de haberse con-

tinuado (castigando en el proceso los actos
de corrupcién comprobados), habria entrado
en funcionamiento en el tercer trimestre del
2023,

Como sofiar no cuesta, inmediatamente

se especul6 que de ganar Galvez Ruiz las elec-

ciones, se referia a resucitar el aeropuerto de
Texcoco.

Claro, primero tiene que ganarle una elec-

cién presidencial a la industria electoral de
Palacio Nacional.
Como pronunciamiento politico, el de 1a

precandidata presidencial es, sin duda, un
hit, pues topa de frente 1a decisién econémica
mas irracional de la historia y que costara mas
de medio billén de pesos pese a los intentos
del auditor superior de la Federacién, David
Colmenares, a maquillar los resultados de la
revision.

Pero como plan de infraestructura, recu-

perar el NAIM es bastante mas complicado.
Principalmente porque el actual Gobierno
dej6 pudrir y anegarse pistas y edificios; nose
sabe que sucede con las losas de cimentacién
y basamentos -se destruyeron los sensores

laser que median minutc a minuto los hun-

dimientos diferenciales de tales estructuras

y que eran transmitidos al Instituto de Inge-
nieria de la UNAM- o a qué precio se malba-

rataron los restos metalicos como chatarra y/o
incorporados en el Aeropuerto Internacional

Felipe Angeles..., sélo se sabe que los foniles

tubulares que darian cuerpo al edificio termi-

nal se usan como parches en lareparacién de
la Linea 12 del Metro.
En el primer trimestre del 2019, Gerardo

Ferrando, entonces director del Grupo Ae-

roportuario de la Ciudad de México, ordend
apagar las bombas de desagtie del poligono
delo que serfa un nuevo aeropuerto e iniciar
la inundacion por lluvia y escurrimientos; el

entonces titular de Comunicaciones y Trans-

portes, acérrimo enemigo del NAIM, Javier
Jiménez Espriil, impidi6 retirar 5 millones de
toneladas de piedra balasto -que se pretendia
usar para el Tren Maya-y dejé que en lugar de
superficies planas para aeropistas solo restara
un inmenso erial de pequefios y granujientos
monticulos fiinebres.

Ni siquiera el intento de crear el Acuapar-
que Texcoco, criatura mitica de Ifiaki Echeve-

1ria y que ha costado varias veces loinvertido

en salvaguardar Zonas Naturales Protegidas,

puede ocultar el desastre..., que sélo podria

revertirse con un monumertal gasto de capi-

tal del que ya no disponen las arcas ptiblicas.

¢{AICM reloaded? Otra opci6én, tampoco
sencilla pero que atiende a la realidad politi-
co militar del pais, es 1a reconstruccién total
del Aeropuerto Internacional de la Ciudad
de México, a cargo del vicealmirante Carlos
Velazquez Tiscareno: reubicar todos los edifi-
cios terminales del lado delaactual T1 usando
los amplios terrenos de Aeropuertos y Servi-
cios Auxiliares, hoy a cargo de Carlos Villazon,

ampliar calles de rodaje, reagrupar hangares y
edificios de servicios enlo que hoy es la dispa-
reja T2..., y hasta una tercera pista en la zona
federal de Bordo Poniente.

Como es sabido, el AICM, esta bajo el cui-
dado dela Secretaria de Marina, que encabeza
el almirante Rafael Ojeda. Pero el presupuesto
federal asignado al aeropuerto capitalino ape-
nas le permite subsistir.

Del otro lado de la oferta politica, el de Mo-
renay aliados, el plan es trasladar del AICM
todos los vuelos posibles al AIFA, bajo juris-
diccién y control dela Secretaria de Ia Defensa
Nacional, almando del general Luis Cresencio
Sandoval. Y, se me olvidaba, concluir el acua-
parque de Texcoco.

Gruma, con todo con Yucatin y Mission.
Toda unaleccién de politica industrial y nego-
cios dejo ayer Juan Gonzalez Moreno, director
de Gruma, al anunciar la inversién de unos
1,500 millones derpgsing adaibego de seis a
ocho arios para poner su nueva planta produc-
toradetortillas, tostadas y botanas empacadas
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Mission Foods, misma que estara ubicada es- dasanuales de alimentos procesados, lanueva
tratégicamente en el municipio de Hunucm4, planta empleara 800 empleados directos para
Yucatan, cercana tanto al puerto de abrigoen  exportar las exquisiteces mexicanas al sureste
Sisal como al puerto industrial de Progreso.  de Estados Unidos, el Caribe y Centroameérica.
Con capacidad para producir 56 mil tonela- El Gobierno de Mauricio Vilaempuja la inver-
sién, sin duda.
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o exagera el presidente de los Es-

tados Unidos, Joe Biden, cuando

dice que lo que esté en juego du-

rantelas proximaseleccionesensu
paiseslademocracia.

Hay que tener claro que Donald Trump,
quien apunta a quedarse con la candidatura
republicana, estd formalmente acusado de
incitar aun grupo de sus seguidores para to-
mar el Capitolio en plena declaratoria de los
resultados electoralesenenerodel 2021.

Ayer empezo formalmente el proceso elec-

toral en Estados Unidos conlos caucus, asam-
bleas, republicanasen el estado de Ioway Do-
nald Trump no solo participa, sino que incito
asus votantes a que salgan a las reuniones de
su partido, en medio de las tormentas inver-
nales, aunque estén “enfermos como perros”.
El 3 de febrero inicia ese mismo proceso
para el partido demdcratay laidea es que los
50estados convoquenasus elecciones prima-
riaspara definiralos dosabanderados.
Cadaestado de la unién americana tiene
sus propias reglas y procedimientos, peroen

todoel territorio estadounidense los aspiran-
tes sonbdsicamente los mismos.

Del lado republicano todavia se cuentan
tres, la exgobernadora de Carolina del Sur,
Nikki Haley; el gobernador de Florida, Ron
DeSantisyel expresidente Donald Trump.

Los demdcratas estan invariablemente in-
clinados hacia impulsar la reeleccién de Joe
BidenyKamalaHarris, solo conalgunos opo-

sitores internos que no tienen la mas minima
probabilidad.

Esta eleccion parece que puede enfrentar
a dos candidatos que ya tienen experiencia
presidencial, eso hace que los gobernados
tenganpuntos de comparacion. Sinembargo,
nopareceser laexperienciaolosresultadosel
criterio que podriamover aloselectores.

Cuando en los tiempos de Bill Clinton se
decia que el centro de la toma de decisiones
de los ciudadanos era la economia, hoy no
pareceser eseel criterio.

El desempeiio del manejo econdmico de
Biden es superior al de Trump. La economia
estadounidense evitd, casi de formamilagro-
sa, unarecesion, y los precios estan en franco

procesode desinflacion.

Pero Trump hamovido loshilos delasemo-
ciones nacicnalistas y entonces puede pesar
mas la promesa de expulsar alos migrantes
que la certeza de que hoy la economia estd

mucho mejor que en sus tiempos como Pre-
sidente.

Donald Trump es un presunto criminal,
pero es uno carismdtico que mueve las emo-
ciones de quien lo escucha, parabien o para
mal, pero nadie queda impavido con su ac-
tuacion.

Trump es un hombre mayor, 77 afios, pero
reflejamuchamasvitalidad queel presidente
Bidende 81.Noestdn sobre lamesalos andli-
sisde colesterol delosdos sino sudesempefio
ante las audiencias y claramente hay un de-
mocrataaburridoyunrepublicanoaltanero.

Laposibilidad de dejarimpune al incitador
de la toma del Capitolio del 6 de enero del
2021 esunmuymal mensaje para un pais que
presume sumodelodejusticia. Perover cdmo
puede ese personaje participar sinmas en el
procesoelectoral, siprende focosde alertaen
lapoliticadeesanacién.
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cPor qué alin no se necesita una reforma fiscal?

Claudia Villegas
@LaVillegasl

n algunos paises de América
Latina —sobre todo los que
se encuentran sometidos a te-
rribles crisis econdmicas— las
reformas fiscales se presentan
como una de las pocas salidas para re-
montar los problemas en las finanzas pu-
blicas que dejé la pandemia, la expansion
inflacionaria y, por supuesto, las tasas de
interés histdricamente altas.

En México, frente al plan que tiene el
gobierno del presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador de modificar la Constitu-
cidn para cambiar el sistema de pensiones
individualizado y garantizar una pension
digna con una tasa de remplazo del cien-
to por ciento, la supuesta necesidad de
una reforma fiscal redistributiva parece
impostergable,

Sin embargo, nos acabamos de enterar
a través del Servicio de Administracién
Tributaria (SAT) que, al cierre de 2023, la
recaudacién tributaria acumulada alcanzd
4 billones 517 mil 730 millones de pesos,
lo que representa un crecimiento real de
12.3% respecto a 2022. Ademas, que - a
lo largo del sexenio - los ingresos tributa-
rios pasaron de 3 billones a 4.5 billones de
pesos, sin la necesidad de crear nuevos im-
puestos o aumentar los ya existentes.

Entonces, surge la pregunta si en serio
se necesita una reforma fiscal con incre-

mento de las tasas impositivas o lo tnico
que hace falta es cobrar mejor terminando

con flagelos como la elusidn, la evasidn y
la defraudacién tributaria.

En una conversacion con el subsecre-
tario de Hacienda, Gabriel Yorio, nos ex-
plicd en la revista Fortuna que las tasas
impositivas de México son, precisamente,
del mismo nival que las que se aplican en
los paises de la OCDE. Aumentar las ta-
sas mas alld de estos niveles representaria
quitarle competitividad a la economia sin
que el problema de los impuestos queda-
ra resuelto.

Durante los tltimos cuatro afios, el SAT
demostrd que la clave estd en la fiscaliza-
cidn y en la gestidn de los esquemas de
tributacién. Si bien es cierto que algunos
sectores y sus abogados atn se quejan de
la burocratizacion del pago de impuestos.

Pero el argumento que apunta con mas
fuerza ala necesidad de una reforma fiscal
es la decision del gobierno federal de per-
mitir en 2024 un incremento en el déficit
presupuestario. Entonces, ademds de co-
brar mejor los impuestos, se buscarian nue-
vas fuentes de ingresos que pudieran darle
a la economia entre 3 y 4 puntos del PIB.

Hasta hace cinco meses, lo que se afir-
maba en la Secretaria de Hacienda es que
el esfuerzo en eficiencia, cumplimiento
y mejora tecnoldgica, tendrian un mayor
efecto que cualquier reforma fiscal. Sin
embargo, ahora con el proyecto de modi-
ficar el sistema de pensiones parece im-
postergable la reforma tributaria, uno de
los temas que se ha considerado fuera de
la agenda.

Es cierto que con una reforma tributa-
ria al estilo de la que festejé el tristemen-
te célebre, Humberto Roque, lo dnico que
se lograria es aumentar la carga tributaria
para los contribuyentes que si pagan v esa,

por cierto, ha sido la queja histérica en la
historia econdmica reciente del pais.

NUEVO PROGRAMA DEL FOVISSSTE
Le cuento que el Fovissste presentd un
programa de soluciones para crédito con
el que se busca ofrecer alternativas e in-
centivar el pago puntual para garantizar
la estabilidad financiera y patrimonial de
las personas v el fondo. Ayer los funcio-
narios que dirigen este fondo dieron a
conocer que con la conviceidn de apoyar
a las personas en activo y pensionadas
con créditos deteriorados que, a pesar de
estar al corriente en sus pagos, genera-
ron adeudo vencido, el Fondo de la Vi-
vienda del Instituto de Seguridad y Ser-
vicios Sociales de los Trabajadores del Es-
tado (Fovissste) establecid distintos pro-
gramas de soluciones. En conferencia de
prensa, el vocal ejecutivo, César Buen-
rostro Moreno, explicd que, en la mayo-
ria de los casos, la problemdtica se debe
a que, a pesar de que los ingresos de la
poblacién trabajadora han crecido, el en-
torno econémico derivado de la inflacion
ocasiona diferencias entre el descuento
via némina, que corresponde al 30 por
ciento del sueldo basico, y la obligacién
de pago. Pero la buena noticia es que la
institucién cuenta con distintas solucio-
nes que buscan dar alternativas e incen-
tivar el pago puntual, a través de benefi-
cios mediante liquidaciones anticipadas.
Muchas de estas soluciones y programas
son posibles gracias a la reforma a la Ley
del ISSSTE en materia de créditos de vi-
vienda aprobada por el Congreso en ma-
yo del afio pasado.”
¢Cuantos seran los beneficiados?

En la actualidad, segin el Fovissste,

existen 905 mil personas con un crédito

activo, que corresppflesa yagsercera par-
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te de la poblacién derechohabiente, el res-
to no ha ejercido su crédito de vivienda;
los rendimientos generades cada afio ios
resguarda el Fovissste a través de la sub-
cuenta de vivienda que preserva el valor
real de los ahorros, los cuales se entregan
al momento de la jubilacidn.

En 2022, se pagaron ocho mil 124.7
millones de pesos a 77 mil 537 solicitantes;
en tanto que, de enero a octubre de 2023,
se dispersaron siete mil 655.5 millones de
pesos, equivalentes a 71 mil 263 solicitu-
des. En 2022 se liquidaron 48 mil 663 cré-
ditos; en 2023, 56 mil 376, ¥ en lo que va
de la actual administracion se han finiqui-
tado 205 mil 868",

Recientemente se puso en marcha el
Programa de Reestructura de UMA a pe-
sos, dirigido a personas acreditadas en ac-
tivo o pensicnadas, cuye adeudo venci-
do no tenga como origen la omision de la
amortizacion y que el acumulado sea equi-
valente a seis meses de obligacion de pago.

MANTENDRA AEROMEXICO EN TIERRA
AVIONES BOEING 737 MAX-9

Y FLEXIBILIZA CAMBIOS PARA CLIENTES
Aeroméxico dio a conocer que, atendien-
do las decisiones de la Administracién Fe-
deral de Aviacion (FAA por sus siglas en
inglés), sus 19 aviones Boeing 737 MAX-
9 continian en tierra hasta que dicha au-
toridad v el fabricante definan las inspee-
ciones necesarias para su regreso a servi-
cio. Para mitigar los problemas genera-
dos por este asunto, Aeromeéxico anuncié
las siguientes medidas como una politica
de flexibilidad consistente en reacomodos
de vuelo sin cobro por cambios de itine-
rario, asi como notificaciones personaliza-
das para reacomodar a los clientes que lo
han solicitado utilizando el resto de nues-
tra flota de 134 aviones «
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2024:afio electoral

y crecimiento economico

E12023 pintaba para ser un afio optimista en la recupera- mentos v. al mismo tiempo, merma en una transicion al
cién econdmica del pais, para bajar la inflacién y recuperar usode energiaslimpias.

las tasas de intereses a niveles similares de afios anteriores ~ En ese mismo sentido, dentro de los factores de riesgo
y, con ello, mantener un ritmo en el crecimiento y desarro- se prevé una desaceleracion en la economia glebal mayor
llo. A pesarde quealgunos niveles bajaron, nollegamosalos ala vivida en este afio que cerrd, debido a los cambios en
nameros optimistas paracumplir algunas estimaciones.  lasregulacionesde mercados de paisescome Estados Uni-

Sin embargo, como resultado de algunas situaciones dosy China.
externas, se vivieron presionesen temas claveenmateria ~ Otrasde las preocupaciones tienen que ver conlos gas-
econémica, tales como el control en la inflacion que se re- tos regulatorios y las politicas impulsadas desde el Go-
flejo en el encarecimiento de materias primas para elsec- biernc Federal que desincentivan la atraccion de inver-
tor productivo, provocando un aumento en los costos de sion, sumanala incertidumbre de los acuerdos comercia-
varios productos y en la canasta bdsica paralos consumi- lesyprendenfocosde alertaen el Estadode Derecho.
dores. Asimismo, la inseguridad cobré confianzaalahora  Por fortuna, también existen oportunidades para me-
de atraer inversiones extranjeras v, a esto, valelapenasu- jorar el panorama, come el aumento salarial que pasé de
mar las dificultades que existen en la retencion de talento 207.44 pesosa 248.93 pesos yde 32.4l pesosa 374.89enla
enlasempresas. ZonaFronteriza.

Sibien en los iltimos meses la inflacién descendio, se  Finalmente, no podemos dejar fuera que sera un aio
espera que en 2024 sea cuando se acerque al range del 3 electoral, donde las promesas y los apoyos incentivarén a
por ciento. Por este motivo, el Banco de México continuara multiplessectores paracontrarrestarlasausenciasde toda
conla propuesta de permanecer con las tasas de intereses una administracion; eso, sin duda, mitigard algunas dreas
sobre el ll por ciento, con una tendenciaa la baja para dis- donde existe riesgo, como en educacidn. salud y obras pi-
minuirlos costos financieros y.conello, incentivar a todos blicas. Sin embargo, viendolos resultados, el cierre de afio
los sectores con acceso a créditos que promuevan sus in- quizds traiga sorpresaso altere las expectativas del sector
versiones. ECoNomico.

OPORTUNIDADES YRIESGOS Sinduda, habra dificultades y desafios que superar de-
La seguridad continta siendo un reto. En diferentes en- bidoalosestragosdela pandemiaylosaumentos de costos
cuestas al sector empresarial. se muestra como una de las laborales; sin embargo. las y los empleadores del pais se-
principales preocupaciones. Asimismo, el aumeno per- guiremesatentos paraadaptarnosaloscambiosy aprove-
sistente en los precios de energéticos y agropecuarios si- char las ventajas competitivas de conectividad. impul-

gue representando un riesgo para quienes producen ali- sandolainnovaciony el desarrollo. E12024 pinta para cre-
cer. +0pinidnCoparmex
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Ingreso per capita crecera 0.61% enel sexenio,
menos inversion privada einflacionreticente

Este 2024 no sera sencillo, optimismo oficial

La semana pasada Andrés Manuel Lopez

aparte. Si bienla inversion pablica serd unim- Qhrador remarcé que laeconomiava vientoen
pulsor, en correlacién con el Paquete Econdmi- popa con un avance del 3.5% en 2023. Debe
co de SHCP de Rogelio Ramirez dela O, la pri- precisarse que esa inercia también se explica
vadavaacaminar mds lentopor laselecciones. por el rezago que traen muchos rubros tras la
La refriega en México y EU va a subir de caidadelPIB del 8% en2020.
tono, y conellolaincertidumbre paralosnego-  Tansoloenlaindustria, conunavanceanual
cios. Se cree que México estard enelojodel hu- del 2%, no todo es miel sobre hojuelas. Hay ra-
racan. Lo vimos hace 4 afios con Donald mas que apenas regresan a su nivel prepande-

Trump. Los expertos no descartan un pesome-
nostuerte, entrel8.50-19 25 por ddlar.

miayenloregional hayigual gran disparidad.
Y qué decir de ingreso per capita. Gabriela

Esto se combinard con una inflacién mds Siller de Banco Base puntualiza que esa varia-
reticente, lo que ya vimos en diciembre. A fin ble s6lo va a crecer 0.61% en el sexenio, esto

de afio estara por arriba del 4%. Esto va a mer-

con un avance del 3.4% del PIB en 2023 y del

mar el consumo, la otra variable que empujo el 3% en 2024, quese ve dificil.

PIB en 2023 sobre 3.4% y que disminuird a po-
comas del 2% en2024.

Jorge Gordillo de CIBancohace ver que con-
forme pasen las semanas habra mds resisten-
cias en la baja inflacionaria, amén de que hay
queconsiderarelacnmuladoquesearrastradel
perniciosofenomeno desde la pandemia, sobre
20%, en detrimento de empresasy familias.

Ipual prevaleceran tasas altas, niveles més
alladel promediode los tltimos 20 afos. Quizd
cierren sobre 9.75%. Queda por verel compor-
tamiento de la inflacion de enero y febrero,
maximeelalzadel petréleo.

En una de esas Banxico de Victoria Rodri-
guez declinaria realizar el primer ajuste en
marzo. Siesasi, explica Gordillo, habrd que es-
perar hasta mayo yaque enabrilnohabraren-
niénde politicamonetaria.

Bajoesa premisalaeconomia habracrecido
enlosseis afios1 09% promedio, queno €s pam
celebrar con finanzas piblicas cada vez mds
presionadas por el creciente asistencialismo e
ingrescs acotados dada lala falta de una refor-
mafiscal.

Asi que todo depende del cristal con que se
mire.

FIBRA NEXT EN EL PRIMER BIMESTRE
Y CON SAT EN LO ULTIMO

De lo poco que se estima habr4 este afio en el
mercado de capitales en la BMV de José-Oriol
Bosch esta la escision de los activos industria-
les de Fibra Uno de André EI-Mann. Setrata de
Fibra Next. Se cree que se retomara en e] apr
mer bimestre. Sélofaltaun documentoque e-

berd entregar €l SAT de Antonio Martinez. El
tema fiscal impidi6 colocar en noviembre co-

l-
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mo se pretendia. Son 6 millones deM2 los que NSF pOR MAS AQUI CON

se separardn, mds otro millon de reservas que “NEARSHORING” EN INOCUIDAD DE
aportardn los fundadores del fideicomiso. ALIMENTOS

EN BREVE CONVOCATORIAEN Lamultinacional NSE. especialistaen certificar
CONCAMIN Y MALAGON EN MARZO la inocuidad alimentaria de los productos que
A principios de diciembre €l regiomontano seofrecenenelmercado, trae planes para cre-
Alejandro Malagon fue designado para susti- cerfuerteen ALy nosediga en México adonde
tuir a José Abugaber. La asamblea para el rele- 1llegden2008.Hoyesencabezada por Georgina
voserdenmarzoysolofaltaqueenunosdiasse Valero. El pais tiene una posicion relevante en
lance la convocatoria deley. Elde Canaica de- el sector de alimentos y el “nearshoring” debe
berd sermuchomas vocal que Abugaberdados abrirmdsoportunidades, inclusive para crecer
los tiempos queseavecinan. Veremos. enEuropa.
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MUNDO DIGITAI

PRINCIPALES
BRI  TENDENCIAS
LERy 7 PARA 2024

Las empresas que no veian casos de uso para
la Inteligencia Artificial ahora buscardn la
automatizacion mediante el machine learning

| afio 2024 promete ser un periodo emo-
cionante para |a evolucion tecnologica

en el ambito empresarial. Las tendencias

digitales que definiran las estrategiasem-

presarialesincluirdn avances significativos
enlnteligencia Artificial (1A), realidad virtual,
digitalizacion, sostenibilidad y eficiencia
energética. A continuacion, destacaré algunas de las ten-
dencias clave que se esperan impulsar la transformacion
empresarial en este ano:

Empresas queinicialmente noveiancasasdeusoparala
|A, ahora buscardn la automatizacion mediante el machine
leaming, ampliando asilas posibilidades de esta tecnalogia.

Se observara un aumento en el desarralla de algoritmos
progios yelentrenamiento con datos especificos, motivado por
prencupaciones sabrela privacidad delos datosyla necesidad
de aplicaciones mejor adaptadas a contextos particulares.

La combinacion delAgenerativay robotica generard pre-
ocupaciones intensas sobre el futuro de los trabajos consi-
derados de cuello azul.

Elrobot Optimus de Tesla, por ejemglo, generard reflexiones
sobre las capacidades de estas ma-
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quinas, lo que probablemente dara

Se observard lugar a debates sobre su impacto

un enfoque en el mercado laboraly la scciedad
engeneral.

Apesardelaresistenciadealgu-
nos gobiernos, |las criptomonedas,
comoel Bitcoiny Ethereum cantinua-
ransu progresian para convertirseen
eldinerodelfuturo, siendo considera-
das unareservadevalory una prateccion contra lainflacion.

La llegada de fondos de inversion monetarios en Bitcoin
y Ethereum fortalecera la confianza en las criptomonedas,
atrayendo a mas ahorradores.

La sostenibilidad se canvertird en una necesidad impe-
rativa para las empresas en 2024. Se abservara un enfoque
mas amplio en |a eficiencia energética y |a integracian de
sistemasinterconectados, lo que proporcionara una gestion
mas eficiente y una experiencia de usuario mejorado.

La transformacion digital no solo abarcara aspectos tec-
nologicos, sino que también impactara en la organizacion
y |2 cultura empresarial. Se esperan empresas mas agiles,
liguidas, centradas en las persanasy localizadas en |z nube.
Los lideres empresariales recueriran competencias digitales
avanzadasy creatividad en |a gestion.

La intensificacidn de la adopcian de contenedares, |a
necesicad de adaptacion a nuevas regulaciones, la mayor
incidencia de gastos operativos y la demanda por mayor
eficiencia einnovacienenlos centros de datos seran tenden-
cias destacadas para 2024, Se espera una mayar demanda
de soluciones de |A generativa y un enfoque en |a eficiencia
energética en los centros de datos.

Enresumen, 2024 promete serun afio de avancesignifica-
tivopara lalnteligencia Artificial, larobatica, las criptomonedas
ylatecnologia blockchain, marcando una etapa fundamental
en la evolucion de estas tecnalogias y sus implicaciones en
la economia y la sociedad a nivel mundial.

mds amplio en
la eficiencia
energética
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UN MONTON
DE PLATA

EL ENIGMA DE
SHEINBAUM

#=_CARLOS

s EN DAVOS

Inevitablemente aparecio su nombre, la candidata
puniera a la Presidencia quien, segiin lo que
escucheé, tiene prdacticamente asegurado el iriunfo

AV0S. Sostuve una conversacion en la
Reunidn Anual del Foro Econémico Mundial.
Aqui,inevitablemente apareciaelnombrede
Claudia Sheinbaum, candidatapunteraa
laPresidenciaquien, seguinlo que escuchs,
tiene practicamente asegurado el triunfo.
Estosedicedeeliaaguienlos Alpes Suizos:
Primero.- Esuna mujer altamente disciplinada, con férrep
caracteryrigurosa capacidad de perseguir objetivos. Claudia
nosemueve ni un milimetro del camino gue persigue, ylo hace
£on un autocontrol pocas veces vistoenun personaje publico.
Segundo.-Sheinbaum es una cientifica, sus maotivaciones
y sus acciones de palitica publica estan inspiradas en su
farmacian académica. A diferencia del presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador, cuien se mueve por convicciones
netamenteidenldgicas, Claudia mas bien tiene un perfiltéc-
nico,y gusta de ver evidencias probadas enresultados. AMLO
“es un brujo™ mientras ella es una académica.
Tercero.-Claudiadio unviraje sarprendenteenla COMX en
uno de los sectares mas impartantes, la construccion: mientras
durante sus primeros dos afos al frente del gobierno metio
freno de mano, clausurd y detuvo Pagina 50 de 68
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una gran cantidad de obras; en Ios

Ase.gu-ratl que lltimas afos libers, masquenunca,
€5 d'sc'!"m“d"’ todos las permisos de construccién
§ con rigurosa que le solicitaban. Hoy se canstruye
capacidad enlacapital mas queen ningunaotra
de perseguir época. La ciudad prospera.
objetivos Cuarto.-Sheinbaum, a diferencia

de AMLQ, si escucha; pera tiene un

problema: aquién escucha, puesen
el gobierno capitalino estuvo radeada de personajes radi-
cales, y eso le podria representar un problema severo si las
mantiene cerca.

Quinto.- Su activo mas impaortante es su ex secretario de
Sequridad Ciudadana, Dmar Gareia Harfuch, quien, a pesar
de presentarse como un individuo que parece sencillo y
cordial —y lo es—, también sabe ejercer mano duro cuando
es necesario. Esun gran policia, afirman.

Sexto, y mas importante gue toda.- Claudia Sheinbaum
se mantiene como un enigma. Laincognita prevaleciente es
si una vez que gobierne se decantara por una radicalizacidn
de caracter socialista, inmiscuyéndose fuertemente con la
propiedad privaday cen la libertad de los actores economicaos;
osipreferird 12 libre competenciay el libre mercado.

INDIA

El pais que mejor ha entendido de qué se trata Davas en esta
ocasion es (ndia, que colocd cinco pabellones en la avenida
principal de la ciudad para invitar 2 la gente de negocios a
invertir. Tres estados de India tienen sus propios pabellones,
como siNuevo Ledn o Jalisco la hicieran por cuenta propia.

BARCENA

Losasistentes al Foro Econdmico Mundial piensan (¢ saben?)
gue fue personalmenteel presidente Lopez Obrador quienle
habria prohibido a |2 canciller Alicia Barcena venir a Davos.
Suena ldgico, porgue estuvo confirmada y registrada.
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AVANCES EN
VARELY ADUANAS

mil 500 millones de pesos para poner una nueva
planta de productos de maiz en Yucatdn

ijese que la Agencia Nacional de Aduanas
de México (ANAM) presentd recientemente

datos relacionados con el crecimienta del
comercio exterior.

Hablamos que en 2023 realiz419.8 mi-
llones de operaciones, 43 por ciento mas
que 2022 quesignifico unarecaudacionde
un billdn 150 mil 478.20 millones de pesos. A dos anos de su
creacion,la ANAM, gue dirige el general en retiro André Fowllon,
ha resultado ser muy rentable para el gobierno federal, ya
gue porcada pesogueseleinvierte, ésta recauda 400 pesos.

Comosabe, laANAM se encuentra en plena modernizacian
tecnalagica, que incluye la sustitucion de equipos de revisién
nointrusivosy tamhbign realiza unintenso programa de pro-
fesionalizacidn del personal con la finalidad de agilizar los
procesos enlas 50 aduanas distribuidas enterritarino nacional.

Queda claro que el comercio exterior representa la prin-
cipal fuente de ingresos para el pais, al cantribuir con 75 por
cientodeltotal recaudado por concepto de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y 16 por ciento del Impuesta Especial Sobre
Produccian y Servicios (IEPS). Otro factor que ha metido
dinamismo en el dltimo ano es el

RIS, niin adiv

il s alias

Z
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nearshoring, dondela ANAM ha sido
un actor clave al facilitar el comer-
cicviala simplificacion de procesos

A dos aiios de
su creacion,

la ANAM ha aduaneros, lo que ha fartalecida la
resultado muy posicion deMéxica en el ambito inter-
rentable para nacional, al vigilar el cumplimientade
el gobierno los acuerdos comerciales suscritos

con varios paises.

LA RUTA DEL DINERD

Para atenderlacreciente demanda de productos en el sureste
del pals, le comento gue Missicn Foods México, subsidiariade
Gruma, invertira en los praximos seis u ocho afos mil 500 mi-
llones de pesosenunaplantaenYucatan, paraelabecracionde
tortillas, tostadas yhotanas. La facteria estara en el municipio
de Hunucmay podria generar mas de 800 empleos directos
en la peninsulz, de los cuales 55 por ciento seran ocupados
por mujeres. La idea de Gruma, que preside Juan Gonzdlez
Maoreno, es gue 2demas de atender al mercado delaregian,
la planta de Missian Foads Mexico, que dirige Nader Badii
Gonzdlez cuentecon capacidad de 56 mil toneladas anuales
paraexportar productos al sureste de EUy paises del Caribe,
como Republica Baminicana.. Grupo Rica, gue dirige Miguel
Angel Guizado, y su Fundacion Misian de DofaMargarita, asi
comoJugosdelValle SantaClara, donaronsiete mil 852 litros
deleche asistemas del DIFde Hidalgo,Pachuca, y Cuautlaen
beneficio de 34 mil 250 personas ensituacion de vulnerzhilidad,
especialmente a nifios. El donativo fue parte delosfestejos del
Dia de Reyesy de las iniciativas de esas compafias en toda
el afo, en comunidades can acciones de bienestar comun,
cuidado al medio ambiente y empoderamiento. Rica es uno
de acho embotelladores del Sistema Coca-Cola y Jugaos del
Valle-Santa Clara, que farma parte de la Industria Mexicana
de Coca-Cala en Hidalgo, Morelos y parte de Puehla can dos
plantas de producciany 16 centros de distribucian, generando
mas de dos mil 600 empleos directos y 20 mil indirectos.
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PASE DE ABORDAR

El favorito de Palacio
RICARDO
CONTRERAS
REYES

ace dos afios, la Unién
Mexicana de Asocia-
ciones de Ingenieros
(UMAL), en la vispera de
los 70 afos de su [unda-
¢ion, hizo un llamado
al presidente Lopez para
que los tomaran en cuenia en la cons-
iruccion de las grandes obras del sexenio
como el Tren Maya, la Relineria Dos Bo-
cas y el Aeropuerio Internacional Lelipe
Angeles (ALLA).

La inquietud era un justo reclamo an-
ie el monopolio que sigue acumulando
la Secretaria de la Defensa Nacional (Sede-
naj, que le ha permitido ser el constructor
{avorito del inquilino de Palacio Nacional,
ademas de que recientemente se le asigno
la administracion de la aerolinea Mexica-
na de Aviacion.

Pero la transparencia no es su “plato
{uerte”, pese a que parlicipa en el desa-
rrollo de 74 proyectos de obra piblica
propios y 367 de otras instituciones.

Columnas Econdmicas

50,753

Ricardo Contreras Reyes

La opacidad en el ejercicio de los recur-

sos publicos y en el avance de las obras
son los principales riesgos asociados a es-
ta decision del Ejecutivo liederal, destaca
un andlisis del Instituto Mexicano para la
Competitividad (IMCO).

El documento reconoce que la partici-
pacion del ejército no es algo nuevo, pero
la magnitud es inédiia, pues del 2019 al
2023, ha participado en 2 mil 823 obras, lo
que constituye un aumento signilicativo,
pues del 2006 al 2018, la institucion in-
cursiond en la consiruccion de 851 obras
civiles y militares.

El diagnéstico revela: (i) opacidad en
el uso de recursos presupuestales; (ii) al-

ia de transparencia en sus convenios de
colaboracion; (iii) irregularidades en el
ejercicio del gasto; (iv) la reserva de infor-
macion por razones de seguricad nacio-
nal; y (v} la [alia de informacion referente
a lasubcontralacion para la construccion.

Ademas de que el Jele del Ejecutivo
Llederal no ha bajado la guardia en su es-
iralegia de aumentar la opacidad en los
proyecios que involucran a la Sedena, a
iravés de un acuerdo por el cual declara
de interés pablico v seguridad nacional
los proyectos de infraestructura estraié-
gicos, lo que signilico la posibilidad de
reservar {oda la informacién referente a
eslas obras.

EI' IMCO propone transparentar las

obras publicas en bienes propios que
la Sedena considera no clasificadas por
temas de seguridad nacional, indicando
cudndo unaobra se desarrolld con la par-
ticipacion de un tercero y cudando [ue ad-
ministrada directamente por la Direccion
General de Ingenieros.

Sefiala como una exigencia desde
el lnstituto Nacional de Transparencia,
Acceso a la Informacién v Proteccion
de Datos Personales (Inai) que la infor-

macion publicada en la PN'T referente a
los convenios de colaboracion firmados
entre la Sedena y olrasinstituciones sea
completay detallada. Sugiere una refor-
ma desde el Poder Legislativo el Fideico-
miso Pablico de Administracion y Pago
de Equipo Militar para que sean dos fon-
dos con distintas reglas de operacion,
los que permitan adquirir armamento
de manera confidencial y ahorren los
recursos que en caso de emergencia
podran ultilizarse para que el Ejército
cumpla su papel como constructor en
casos fortuitos.

Sugiere fortalecer las capacidades de
la Secretaria de Infraestructura, Comu-
nicaciones y Transportes a fin de que
retome el rol como institucion principal
encargada de la infraesiructura nacional.

Con dichas modilicaciones, quizs los
ingenieros del pais tendrian mas opor-
tunidades para participar en las nuevas
obras del Gobierno lederal.
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Davos:.
Reconstruyendo
la confianza,
éen quien?

esde la semana pasada, el L'oro Econo-
mico Mundial (WEL' en inglés) marco
tendencia informativa y esia semana lo
seguird. Hace unos dias publico su In-
forme de Riesgos Globales 2024 junto
con Oxlam y Zurich Insurance Group y
lejos de lo que mucha gente piensa, los
conllictos armados no son los mayores riesgos para los
proximos dos afios.

El mayor riesgo es la desinformacion en el mundo,
seguido de los eventos meteorologicos extremos y la po-
larizacion social. Incluso la ciberseguridad es vista con
mayor riesgo que los confliciosarmados entre paises. Por
eso, no entiendo porque el evenio del WEL en Davos de
esle afio se centrara en seis lemas crilicos que parecen
no estar a lono con las principales preocupaciones de la
humanidad.

Resiliencia econémica, (ransformacion energética,
globalizacion, inteligencia artificial procluctiva, fortaleci-
mientode lasinstituciones y salud de las mujeres; son los
temas que destacaran de manera formal en la reunion. Sin
embargo, los lideres politicosde todo el mundo pretenden
llevar la atencion hacia sus propiosstands medidlicos. La
guerraen Ucrania y Gaza parecen llevarse el show, cuando
hay olros asuntos que preocupan a la mayora.

No digo que no sean importanies, solo que no es lo
socialmente mas alarmante. A la mayoria le preocupa la
desinformacion producto de la inteligencia artificial (LA),

Columnas Econdmicas

Hugo Gonzalez

HUGO
GONZALEZ

TECNOEMPRESA

el clima, la desigualdad, la ciberseguridad, los conflictos
armados, la falta de oportunidades, la inflacion, la mi-
gracion, y hasta el final; inquieia la caida econémica y la
contaminacion. Son temas que inquietan a los expertos
glohales para los proximos dos afios.

Incluso, para este afio preocupa més la proliferacion de
informacion (alsa a través de redes y esto se polencia ante
el riesgo politico electoral. Es curioso que a los lideres del
WEL no les preocupe (de manera formal) lo que se aveci-
na en Estados Unidos, India y México con las elecciones
presidenciales de este afio.

(Sera que nuevamente los barones del dinero se re-
(inen para hablarse al espejo? ;Serd que solo se re(inen
para “analizar” los que mas les escandaliza o interfiere
en sus negocios? Serd qué, como en el capitulo 8§ de la
temporada 20 de Los Simpson (Burns y las abejas), ¢a los
multimillonarios solo les interesa saber como las abejas
alectan a su moderna y nueva arena deportiva?

Esqueeliema del WEL 2024, "Reconsiruvendo la con-
{ianza”, me hace pensar en aquellosa quienes se les tiene
desconfianza ;Quiénes son los paises que necesitan la
resiliencia economica, los altamente endeudados? ;Quié-
nes son los que bloquean la transformacion energética
equitativa? ;Quiénes se benefician de la globalizacion y
lainteligencia artificial produciiva? ;Quiénes socavan las
instituciones nacionalesen benelicio de losmercados? y
(Quiénes lucran con la salud de las mujeres? Luego en-

tonces, cconfianza en quién? o
Péagina 55 de 68
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Desarvolladora Homex informs en un comv
nicado, que el Segundo Tilbunal Colegiodo de Apelacion en
Materias Civi, Administativa y Especializado en Competen-
cia Econémica, Radiedifusién y Telecomunicaciones del Pri
mer Circuito resolvié declararla en concurso mercantl.

lo anter o, por una obligacion de pago vencida con mas
de 30 dias al Servicio de Administracion Tributara [SAT).

Segin el comunicado, Homex puede inferponer un juicio
de amparo indiredo hasta el 25 de enero.

Nu México, |- flial en el pafs del banco digital de origen
brasilerio Nubank, agregé a su aplicacién ko herramienta Dr
nero Mavil [Dimo), la nueva plataforma de fransferencias de
Banco de México, con el objefivo de simpilificar las fransac-
ciones digitales.

Con esta nueve funcionalidad, los usuarios no necesitan
nimero de cuenta, clave interbancaria o el nombre del fitular
desfinatario para redlizar operaciones, por lo que bastard so
lo con contar con el nimero de tekéfono.

Tenaris, un proveedor de tubos y de servicios para la ndus:
fria energética con sede en Luxembuigo, dijo que adauirid un
total de 17 millones 7 /9,302 acciones ordinarias durante el
primer ramo de un progroma de recompra de acciones que
fiene como objefivo deslistarlas del mercado.

Por esta recompra de acciones pagd 300 millones de dér
lares, con lo cual cumplié con la meta establecida para el pri

Columnas Econdomicas

Homex entra a Concurso Mercantil

NuMéxico agrega a Dimo ala app mévil
Tenaris recompra acciones
AMX recibe méximanota en bono

mer framo del programa. El segundo ramo de su progriama
de recompra de acciones comenzard no antes del 26 de fe-
brero, una vez que findl ce su perfado de blackout.

En fotal, Tenaris planea recomprar hasta 1,200 millones
de ddlares en acciones, con el objetve de retirar del mercar
do una cantidad de fitulos equivalente a 10% de su capiial
social.

América Mévil, ¢ gigante delas telecomunicaciones de
latincamérica, recibié una calificacion de 'AAAImex) en es
cala nacional por parte de la agencia Fitch Rafings, asf como

una nota de 'AAA.mx por Moody's Local México para la futr

1@ emisién de un bono de crédito extranjero a 10 afics.

la empresa tiene confemplado recaudar hasta 20,000
millones de pesos con el bono con dave de pizara AMX
1034X', que oagard una fasa de inferés fija.

Silent4Business, empresa especiolizada en seguridad
informdtica ha lanzado 4You, una plataforma disefiada para
abordar las necesidades particulares de las pequerias y me-
dianas empresas.

Esta solucion infioduce herramienias de concientizacion
atavés de eleaming y un simulador de alaques. Ademas,
garantiza la defeccion temprana de amenazas mediante
andlisis de wunerabilidades, rastreo de disposifivos, profec
cion de identidad digitdl, y optimizacién de dispositivos y
conectividad.
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Homex entra a Concurso Mercantil

Desarvolladora Homex informs en un comv
nicado, que el Segundo Tilbunal Colegiodo de Apelacion en
Materias Civi, Administativa y Especializado en Competen-
cia Econémica, Radiedifusién y Telecomunicaciones del Pri
mer Circuito resolvié declararla en concurso mercantl.

lo anter o, por una obligacion de pago vencida con mas
de 30 dias al Servicio de Administracion Tributara [SAT).

Segin el comunicado, Homex puede inferponer un juicio
de amparo indiredo hasta el 25 de enero.

Nu México, |- flial en el pafs del banco digital de origen
brasilerio Nubank, agregé a su aplicacién ko herramienta Dr
nero Mavil [Dimo), la nueva plataforma de fransferencias de
Banco de México, con el objefivo de simpilificar las fransac-
ciones digitales.

Con esta nueve funcionalidad, los usuarios no necesitan
nimero de cuenta, clave interbancaria o el nombre del fitular
desfinatario para redlizar operaciones, por lo que bastard so
lo con contar con el nimero de tekéfono.

Tenaris, un proveedor de tubos y de servicios para la ndus:
fria energética con sede en Luxembuigo, dijo que adauirid un
total de 17 millones 7 /9,302 acciones ordinarias durante el
primer ramo de un progroma de recompra de acciones que
fiene como objefivo deslistarlas del mercado.

Por esta recompra de acciones pagd 300 millones de dér
lares, con lo cual cumplié con la meta establecida para el pri

NuMéxico agregaa Dimoalaapp mévil
Tenaris recompra acciones
AMX recibe mdxima nota en bono

mer framo del programa. El segundo ramo de su progriama
de recompra de acciones comenzard no antes del 26 de fe-
brero, una vez que findl ce su perfado de blackout.

En fotal, Tenaris planea recomprar hasta 1,200 millones
de ddlares en acciones, con el objetve de retirar del mercar
do una cantidad de fitulos equivalente a 10% de su capiial
social.

América Mévil, ¢ gigante delas telecomunicaciones de
latincamérica, recibié una calificacion de 'AAAImex) en es
cala nacional por parte de la agencia Fitch Rafings, asf como

una nota de 'AAA.mx por Moody's Local México para la futr

1@ emisién de un bono de crédito extranjero a 10 afics.

la empresa tiene confemplado recaudar hasta 20,000
millones de pesos con el bono con dave de pizara AMX
1034X', que oagard una fasa de inferés fija.

Silent4Business, empresa especiolizada en seguridad
informdtica ha lanzado 4You, una plataforma disefiada para
abordar las necesidades particulares de las pequerias y me-
dianas empresas.

Esta solucion infioduce herramienias de concientizacion
atavés de eleaming y un simulador de alaques. Ademas,
garantiza la defeccion temprana de amenazas mediante
andlisis de wunerabilidades, rastreo de disposifivos, profec
cion de identidad digitdl, y optimizacién de dispositivos y
conectividad.
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ener unas finanzas sanas es ma-
ravilloso, porque el dinero no te

estresa. Al contrario; tienes un <

colchén en caso de que algo

pase, tienes inversiones para lo-
grar aquellas cosas que mds te importan
en la vida y para alcanzar, eventualmen-
te, tu libertad financiera. Porque llegard un
momento en que ya no puedas —o ya no
quieras—trabajar para vivir.

El primer paso para ello es tomar
control de tu dinero. Eso se logra con un
plan de gastos y no con un presupuesto
como normalmente te ensefian. Aunque
parecen similares, hay diferencias muy
imporfantes.

El presupuesto es mds una herramienta
de planeacién. Se puede hacer para el
siguiente mes, pero también para todo el
afo. Uno esfima los ingresos que recibird
y planifica cudl seria la mejor manera
de gastarlos. Todo eso estd muy bien y
nos ayuda a visualizar. Es Util, pero por si
mismo no brinda control.

En cambio, se hace sélo con el dinero
que uno tiene en mano. Consiste en ha-
cerse una pregunta sencilla: 3Qué es lo
que necesito que este dinero haga por
mi, antes de que me vuelvan a pagar? Es
de muy corto plazo. Si nos pagan cada
semana, nos senfamos y nos hacemos
esta pregunta una vez a la semana, cuan-
do hayamos recibido nuesfro ingreso. Si
tenemos gastos irregulares, nos senfamos
cada vez que cobramos.

Lo que hacemos con esa pregunta es
simplemente asignar a cada peso que
ganamos un frabajo. Porque el dinero es
como un nifio caprichoso: si no le decimos
exactomente lo que tiene que hacer, hard

209,476
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Joan Lanzagoria

B conlocho@planeatushinanzas.com.max

La importancia de un plan de gastos

V NO un presupuesto

lo que se le venga en gana. Esa es la ro-
z6n por la que mucha gente, adn cuan-
do hace planes y presupuestos, fermina
por perder el control. Claro: también
tenemos que supervisar que el dinero
haga lo que le dijimos.

De esta manera, antes de gastar, uno
mira el plan de gastos y ve si tiene dinero
suficiente en esa categoria. Si no alcan-
za, uno fiene dos alternativas: caombiar
su plan de gastos (quitarle dinero a otras
categorias} o no hacer la compra. Ni
modo. La vida es asi. Ya habrd otras
oportunidades.

Hacer esto nos obliga a priorizar:
sRealmente quiero tomar del dinero que
estoy guardando para el vigje de mis
suefios, para comprar estos zopatos que
me encanfaron? Ese proceso de pensa-
miento antes de hacer un gasto ayuda
muchisimo a cambiar nuestra mente y
la manera como nos relacionamos con
el dinero.

La mayoria de la gente no hace esto.
Unos simplemente miran el saldo de su
cuenta bancaria v si les alcanza, hacen
la compra. Después registran el gasto,
Ven que se pasaron en su presupuesto y
se lamentan. Otros simplemente deciden
usar su farjefa de crédito y endeudarse sin
pensar demasiado en las consecuencias.

(1de?)

Es increible pero hay muchisima gente
que hace presupuestos, lleva hojas de
cdleulo, registran cada centavo de lo
que gastan en una app y adn asi termi-
nan gastando més de lo que pensaban.
ale ha pasado? A mi me sucedia todo el
tiempo. De hecho lef innumerables libros
sobre cémo hacer presupuestos y ningu-
na técnica me funcionaba. Hasta que
aprendi el concepto del plan de gastos.

También hay mucha gente que es
completomente desordenaday que gas-
ta su dinero por inercia, sin planeacién
alguna, pero que de alguna manera
logran llegar a fin de mes. Sin embargo,
no les queda nada para ahorrar o cons-
truir la vida que realmente les gustaria
tener. Un plan de gastos también les
ayudaria mucho porque también es una
herramienta para priorizar: poner prime-
ro lo que méds importante.

Al final, un plan de gastos es flexible
(se puede cambiar), se enfoca en nues-
tras prioridades y es una herramienta
para fomar decisiones a priori —es decir,
anfes de gastar—y no después, cuando
el dafio ya estd hecho. Asi es como lo-
gramos tener control de nuestro dinero.

En la segunda parte abundaremos
sobre las caracteristicas mds importantes
de un buen plan de gastos.
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El frio de Texas

y la paralisis en M¢xico

atormenta de hielo que afect6

aTexas en el invierno del 2021

dejé daiios econémicos por

mds de 130,000 millones de

délares por la interrupcién en
el suministro de gas natural.

México estuvo entre las victimas
porque este pais es fotalmente de-
pendiente del suministro texano de
este combusfible para mover la indus-
fria, incluida una parte importante de
la generacién de energia eléctrica.

Tras esa emergencia, en Texas se
modificé la ley y se tomaron precau-
ciones ante una nueva eventualidad.

En México, hablé Lopez Obrador.
Le eché la culpa al pasado y prome-
tié que para finales de su mandato
este pais seria autosuficiente en la
produccién de gasolinas, petréleo y
su gas derivado.

Llegamos ya al final del sexenio,
ahi viene ofra formenta que deja ol
descubierto la pardlisis energética
que provocd el gobierno.

En Texas se probardn las mejo-
ras regulatorias para enfrentar si-
tuaciones de emergencia climdtica
y en México... El Presidente sigue
hablando.

Porque no hay tal autosuficiencia

energética, Pemex quedd muy lejos
de cumplir sus metas de produccion
de petréleo, se importan gasolinas
como nunca, la famosa refineria en
los lejonos pantanos de Dos Bocas,
en Tabasco, sigue hasta la fecha sin
entregar un solo litro de gasoling,
pero si algo pasa serd culpa del pa-
sado neoliberal.

La energia eléctrica que se produ-
ce en México depende a 60% del
gas natural, del cual dependemos a
80% de Estados Unidos.

L6pez Obrador cancelé proyec-
tos privados de produccién eélica,
poraue los generadores afean el pai-
saje. Ha dificultado las inversiones
particulares en ofro tipo de energias
renovables, para “rescatar la sobero-
nia energética” y todos son fracasos.

Hace tres afios mds de seis millones
de usuarios en México se quedaron sin
luz por la formenta en Texas y hoy al
Presidente no le queda més remedio
que onficipar “cierta” emergencio.

Desde el viernes pasado el precio
spot del gas natural se disparé casi
400% ante la expectativa de la tor-
menta invernal y sobre todo por el
recuerdo del 2021.

Y, a reserva de ver lo que puede

provocar el frio justo durante estas
horas, el mercado respondié desde
ayer con una bajo en los precios de
los futuros del gas natural, quizd en
el célculo de que el frio puede ser
infenso, pero no paralizante de las
actividades energéticas.

México no necesita una tormenta
para fener problemas de suministro.
Los reportes de los industriales de la
transformacién de Nuevo Ledn son
de corfes constantes en el surtido de
gas natural.

Y en caso de una emergencia,
como la que actualmente se enfren-
ta, el propio Centro Nacional de
Control de Energia declaré, desde
la semana pasada, el estado de
emergencia porque simplemente no
se tiene la capacidad de almacenar
gas para estos momentos de emer-
gencic.

Nadie puede controlar el clima
ni estas tormentas invernales, pero
si se pudo haber hecho mucho més
por fortalecer la infraestructura ener-
gética del pais, de la mano de las
inversiones privadas.

Pero la politica autoritaria del
régimen actual de entorpecer las
inversiones de particulares para pri-
vilegiar la operacién de las empre-
sas estatales que probadamente no
pueden con el paquete mantiene y
aumenta la vulnerabilidad de millo-
nes de personas que estdn a expen-
sos del mal clima en Texas.
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Boeing v la puerta

perdida

os episodios que ha estado viviendo la ar-

madora de aviones Boeing en los Glimos

tiempos, muestran no sélo que la carrera

por ganar clientes que han protagoni-

zado los fabricantes mds importantes a
nivel mundial, amenaza hasta cierto punto la
confiabilidad de los procesos de manufactura,
sino que la cadena de suministro, fan golpeada
por las sucesivas calamidades que la han fractu-
rado desde la pandemia, no se ha recuperado
del todo ni los controles de calidad han lograde
estar a la altura de la demanda vertiginosa del
sector oéreo.

No son hechos aislados y no son proble-
mas privativos del Corporativo de Seattle. Las
complicaciones que estdn profagonizando los
motores de la Pratt&Whitney 1000G “GFT”,
que fienen que adelantar sustancialmente las re-
visiones y que implican bajar de vuelo de forma
anticipada entre el 2024 y el 2025 la friolera
de 3,000 motores (o 1,500 aviones) Airbus
320, también muestran la misma problemdtica.

La aviacién nunca ha estado exenta de este
fipo de problemas, pero si es muy claro que la
profusién de vuelos, el crecimiento de la activi-
dad aéreay el desgaste ante el uso infensivo de
aeronaves estdn empezando a preocupar a los
fabricantes, pero sobre fodo a los reguladores.

No en balde lo Administracién Federal de
Aviacién de los Estados Unidos (FAA) solici-
16 lar revisién inmediata de todos los modelos
Boeing 737-MAX @ en cuanto se supo lo de la
puerta que se desprendié del avién de Alaska
Airlines el pasado viernes 5 de enero, escasos

10 minutos después del despegue. Mds tarde,
anfe la imposibilidad de determinar a ciencia
cierta la causa raiz de lo sucedido, la propia
FAA determiné dejar en tierra foda la flota de
MAX-9 hasta que se tengan certezas. Ain es
dificil saber cuando ocurrird esto.

Como se ve, en todas partes se cuecen ho-
bas, pero lo que si es un hecho es que la avio-
cién estd perdiendo su Gurea de impecable. En
parte, es el nimero cada dia més abultado de
operaciones, en parte la necesidad de dar res-
puesta répida a las necesidades del mercado
y en parte que los propios procesos se han ido
relojando, lo cual a veces puede ser fatal, como
ocurrié con el primer modelo MAX, el 8, que
entre octubre de 2018 y marzo de 2019 tuvo
dos de los accidentes que mds se recordardn
en la historia de la aviacion, el de Lion Air, en
octubre de 2018 y el de Ethiopian Airlines en
marzo del 2019, precisomente porque ese relo-
jomiento hizo que el segundo, el de Ethiopian,
pudo haberse evitado si la investigacién se
hubiese realizado mucho mds répido y los re-
portes hubieran arrojado una alerta inmediata
para valorar lo que estaba sucediendo con los
sistemas anti-pérdida (anti-stall).

Si bien es cierto que las investigaciones de
aeronaves son fardadas, hoy en dia se tienen
muchos méds elementos para -al menos- lanzar
alertas que permitan evitar més problemas y
por ello fue una buena idea de la FAA lanzar la
AD que mantiene hoy los equipos MAX 9 en tie-
rra, hasta que se determine la causa de la pér-
dida de la puerta. Claro que esto presiona ala
demanda de aviones, pero més vale prevenir.
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[.as iniciativas de reforma

constitucional:

electorera

| viernes de la semana pasada, 12 de enero, el presidente

Lépez Obrador anuncié que no acudiria a Querétaro ol

acostumbrado acto conmemorativo de la promulgacion

de la Constitucién de 1917 que se celebra los dias 5 de

febrero de cada afio, porque preferia permanecer en la
Civdad de México para celebrar un acto en Palacio Nacional,
para “...presentar ese dia todas las iniciativas de reforma a la
Constitucion, aqui. Es un paquete de iniciativas que tiene que ver
con el bienestar, que fiene que ver con salarios, con pensiones, con
la reforma ol Poder Judicial, la reforma electoral, la democracia,
todo, el dia 5 de febrero”.

Se trata de un lance que pareceria no tener viabilidad politica,
particularmente porque las bancadas que apoyan las politicas
del gobierno encabezado por el presidente Lopez Obrador no
cuentan con los votos suficientes para poder aprobar reformas
constitucionales. Por ejemplo, no veo a la oposicién aprobando su
reforma ol Poder Judicial que busca que los ministros sean electos
por voto popular, o que se establezca en la Constitucién que los
incrementos salariales no podrdn ser inferiores a la inflacién, una
medida que aunque politicamente es vendedoray podria parecer
un objefivo noble, provocaria efectos indeseados y negativos sobre
la formacién de precios en el resto de la economia, por lo que @
la larga, lejos de ser benéfica para los asalariados, terminaria por
ser perniciosa.

Tampoco veo a los legisladores de oposicién muy dispuestos a
aprobar una reforma al sistema de pensiones que obligue ol Estado
a hacer aportaciones crecientes al ahorro de los trabajadores,
concrefamente a los cuentas individuales de cada trabajodor en
el Sistema de Ahorro para el Retiro, sin que ello sea parte de una
reforma fiscal integral.

Ello porque para cumplir el objetivo que ya fijé el presidente,
que la pensién de un trabajoder sea equivalente ol 100 por ciento
de su Ultimo salario de cotizacién, cuando hoy se ubica segin la
OCDE en alrededor de 55 por ciento, en promedio, combinado
con la declaracion que gran parte del esfuerzo de aportaciones

una celada

seria del gobierno, significa una enorme carga fiscal y presién
sobre las finanzas pUblicas para un gobierno que en este 2024
planea incurrir en un déficit estimado en 5.4 por ciento del PIB,
algo no visto en muchos afios. Lo anterior, particularmente cuando
no hay sistema de pensiones en el mundo que resulte en que los
trabajadores reciban una pensién igual al 100 por ciento de su
dltimo salario previo a jubilarse.

El presidente sabe perfectamente que no hay las condiciones
para que esas reformas puedan seguir un hipotético curso exitoso
que pudiera culminar en que sean aprobadas y en consecuencia
promulgadas. Como sefialé, no cuenta con los votos, y tampoco
con el tiempo suficiente para aventar ese tamafio de desafio a
la Cédmara de Diputados o al Senado, en un periodo ordinario
durante el que se complica mucho reunir a las bancadas comple-
tas, por las tareas que muchos de los legisladores asumen ya sea
haciendo compoaiia propia, o coordinando tareas de la campaiia
presidencial en sus respecfivos estados o distritos.

Normalmente un presidente de la Repiblica no manda ese
tamafio de reformas en el Glimo periodo ordinario que le corres-
ponde en el dlimo ario de su administracién, que en esta ocasién
abarca el periodo febrero-abril, porque cuando se instale el nuevo
Congreso, el 1 de septiembre préximo, no hay margen para que
se discutan y se aprueben reformas en los siguientes 29 dias que
son los que quedardn del sexenio.

Asi que en realidad, lo que el presidente busca es colocar en
la discusién publica temas que aunque son inviables, para la opo-
sicién resultard complicado declarar con claridad estar en contra
de esas propuestas, en plena época electoral. Ya convertido en
el estratega de campaiia de Claudia Sheinbaum, lo que el
presidente persigue es que la oposicién quede atrapada frente
al electorado en una discusién de la que dificimente saldrd bien
librada. 5Con qué argumentos la oposicién le dird a la gente que
no apoya que los salarios se incrementen siempre por encima de
lat inflaciéng Por eso digo que se trata de una celada electorera.

*El autor es economista.
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2024, modelo economico: ;continuidad o cambio?

n lo sucesién presidencial de este afio
2024, los mexicanos decidirdn qué
modelo econdmico seguir.
Son dos alternativas. Son dos mo-
delos diferentes. En realidod son dos
modelos econémicos y poltticos, diferentes.

El que ofrece la candidata del partido en el
poder, Claudia Sheimbaum, muy similar
—por lo menos hasta ahora, précticamente sin
cambios—, al que estd aplicando el presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador.

Sheimbaum ha basado su estrategia de cam-
pafia en una frase, la confinuidad.

Laex jefa de gobierno de la Ciudad de Méxi-
co mantiene el discurso de la soberania energé-
tica, del fortalecimiento de las entidades pibli-
cas, Pemex y CFE, principalmente; de la rectoria
de Estado y la definicion desde el gobiermo, del
desarrollo econémico regional con el objefivo
de lograr la "Prosperidad Compartida”.

Sheimbaum ha dicho que construird el sequn-
do piso de la Cuarta Transformacién.

En los dlimos dias, la candidata presidencicl
por Morena ha hecho varios guiiios a los esque-
mas de inversion privada y ha puesto el acento
en que la inversién genere bienestar social.

Por su parte, la candidata ciudadana, Xé-
chitl Gélvez, ofrece un combio.

Enarbola la bandera de la libertad econémi-
ca, el respeto @ los insfituciones y a las inversio-
nes privadas. Gdlvez propone abrir el sector
energéfico a la inversién privadary la promocién
de las energias renovables.

Ha puesto sobre la mesa la posibilidod de se-
guir el modelo de Pefrobras de Brasil que cotiza
en la bolsa de valores y permite la parficipacion
de empresas privadas.

Las propuestas que ha sintetizado en un de-
cdlogo que nombra los Xochitinomics apuntan
hacia la recuperacion econdmica, el abati-
miento de la pobreza, el respeto ol Estado de
Derecho y el desarrollo regional sostenible,
entre otros.Este fin de semana, la candidata del
frente opositor, realizé su cierre de campaiia
con un evento multitudinario, que por su dimen-
sion y fuerza, fue considerado como el regreso
de X4chitl.

Al dia siguiente, Sheimbaum asistié a un
encuentro de dlto nivel con 600 empresarios,
directivos, académicos y lideres de ONG's
estadounidenses, convocados por la American
Society que preside en México Larry Rubin.

Es el primero de una serie de reuniones
"2024 Government Leaders", que sostendrd
AmSoc con varios aspirantes a desempeiar
cargos piblicos federales, en un infercambio
inclusivo, de equidad y neutralidad, sin prefe-
rencias partidistas y en linea con su misién y
objetivos.

En ese espacio, la aspirante presidencial
morenista, se pronuncié a favor de las inversio-
nes que se fraduzcan en bienestar y desarrollo
social.

Se refirié a la importancia de la autonomia
del Banco de México, la rectoria del Estado
y el fortalecimiento de los enfidades pablicas;

garantizar la soberania energética.

La inversidn privada debe traducirse en
desarrollo social y una planeacién regional
ordenada.

Las posturas de las dos candidatas o la Pre-
sidencia de la Repiblica, aunque todavia es
muy temprano en el proceso electoral, registran
diferencias nofobles.

Lo mds probable es que conforme avan-
ce el tiempo, la oferta, de cada una de ellas,
sea mucho mds clara y precisa. Por lo pronto,
Sheimbaum ofrece continuidad. Galvez ofrece
cambio.Lo que resulta evidente es que quien go-
bierno a México el préximo sexenio, arrancard
con muy reducido margen de accién, dado el
elevado nivel de déficit y deuda que heredard
de la administracién lopezobradorista.

Al tiempo.

Atisbos

No hay plazo que no se cumpla 'y ayer se
cumplié el plazo que les dié el presidente An-
drés Manuel Lépez Obrador a las empresas
ferroviarias: la empresa de Grupo México, de
Germén Larrea y Canadian Pacific Kansas
City, expresen si aceptan o no participar en el
sistema de transporte ferroviario de pasajeros.
Ayer las compaiiias habrian enterado de su de-
cision a la Secretaria de Infraestructura, Comu-
nicaciones y Transportes que encabeza Jorge
Nuiio. En las préximas horos o dias se hard
plblica la decision que tomaron las empresos.

Veremos.
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Un mercado negro macabro

a prestigiosa Universidad de Har-
vard se vio sacudida el 2 de enero
cuando después de presiones du-
rante varias semanas su presiden-
ta Claudine Gay renuncié a su car-
go al que fue nombrada hace apenas seis
meses. Su dimisién se debid a que en una
comparecencia ante el Senado, su respues-
ta sobre el anti-semitismo en el campus de
la Universidad se considerd como inadecuor
da. Al mismo tiempo, se destaparon acuso-
ciones de plagiarismo académico. Segura-
mente también enfrentd presiones de racismo
y misoginia. En la cuestion del plagio, resulta
dificil creer que algo tan grave no haya sido
defectado por el escrupuloso Comité de Bis-
queda. Es una crisis de riesgo reputacional
para Harvard.

Pero no ha sido la Onica crisis que azo-
16 a la institucién. Por las mismas fechas en
que fue nombrada Gay, se destapé en junio
de 2023 un escéndalo mayisculo vinculo-
do a su programa de donacién de cadave-

res (Anatomical Gift Program). Esos cuerpos
y partes anatémicas eran utilizados para las
précticas de los estudiantes de medicina. Los
futuros doctores y odontélogos trabajaban
asi con toda diligencia en cadéveres embal-
samados o en partes cercenadas de los cuer-
pos para ese fin. A la vez, el Programa ofre-
cia a los donantes la oportunidad de poder
otorgar su cuerpo al desarrollo de la ciencia.
Alfinal, éstos eran cremados y las cenizas se
enfregaban a sus deudos.

Pero ese junio se dio un descubrimiento
macabro. Desde 2018 el gerente de la mor-
gue de Harvard por muchos afios, Cedric Lo-
dge, junto con su esposa, operaba una red
nacional de tréfico de partes humanas. Fue-
ron arrestados con los cargos de conspira-
cién y de fransporte interestatal de “bienes ro-
bodos”. Se han declarado inocentes. El caso
vuelve a ser noticia ya que su juicio estd pro-
gramado para abril y la revista Rolling Stone
(enero 2024) revivié la historia con un minu-
cioso reportaje de investigacidn.

" —
- o

2Quiénes eran los clientes de Lodge? Se
descubrié un mercado negro constituido a
través de redes sociales, donde los llomados
“coleccionistas de rarezas” y ofros psicopa-
fas compraban restos humanos para ser co-
mercializados, revendidos o intercambiados
como si fueran estampitas. Algunos industrio-
lizaban figuras de adorno con huesos, pie-
zas de joyeria y carteras. Por ejemplo, al-
guien adquirié dos cerebros y un corazén
por 1,200 délares que pagb via PayPal. Es
realmente nauseabunda esta degradacion
moral defrds de estas actividades.

El robo de cadaveres en tumbas es una
préctica generalizada para abastecer ese
mercado negro. Pero nunca nadie imagind
que Harvard fuera un protagonista en esa té-
frica actividad comercial. Muchos parientes
de los fallecidos estén demandando juridica-
mente a la Universidad. Por su parfe Harvard
prometi un reporte para evaluar el progro-
ma de donacion y medidas para evitar futu-
ros robos de cuerpos, pero ya lo postergé en
dos ocasiones y no ha mencionado cuando
lo emitird.

La renuncia de Gay y el siniestro incidente
del comercio de cadéveres han dafado la in-
tegridad y reputacion de Harvard. Por el bien
de la comunidad universitaria de tan presti-
giosa institucién, le urge en los dos casos to-
mar medidas correctivas y de control de dafios.
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Panorama de mercados 2024
(PARTE 1 DE 2)

espués de un 2022 sumamente complicado, en el
que prdcticomente fodas las clases de acfivos tuvie-
ron un desempefio negativo, el 2023 serd recordado
como un aiio en el que los principales indices accio-
narios mostraron una recuperacién muy superior a la
esperada a principios de afio.

Sin embargo, el 2023 también serd recordado como el afio en
el que el buen desempefio del mercado fue casi exclusivamente
impulsado por siete empresas de gran tamafio del sector tecno-
légico, bautizadas como el Magnificent Seven [Apple +48% en
el 2023; Microsoft +57%; Google +58%; Amazon +81%; Nvdia
+239%; Meta +194% y Tesla +102 por ciento). Estas acciones
explicaron précticamente dos ferceras partes del alza de 24%
del S&P 500 durante el afio.

Aungue hubo algunos episodios de volafilidad, especialmente
en marzo (cuando algunos bancos regionales comenzaron a
tener problemas de liquidez relacionados dl retiro de depésitos y
las pérdidas relacionadas a la inversiones en bonos del Tesoro de
largo plazo) y en septiembre y octubre [cuando los mercados se
ajustoron ante un fuerte incremento en las tasas de los bonos del
Tesoro de largo plazo), la realidad es que dichos ajustes fueron
transitorios y la volatilidad implicita del mercado bajé a niveles
no vistos desde el 2019.

Aungue los principales indices accionarios no pudieron rom-
per los maximos histéricos establecidos a finales del 2022, el
afio cerré a tambor batiente, con un rallyen el que participaron
casi todas las clases de activos, incluyendo a las criptomonedas.

El S&P 500 terminé el 2023 con un avance de 24%, incluyen-
do un cierre de afio con un récord de nueve semanas consecuti-
vas de desemperio posifivo.

Este rally de fin de afio, finalmente se extendié del Magnificent
Seven a un mayor nimero de empresas. En el periodo compren-
dido entre el 1 de enero y el 15 de octubre del 2023, el indice
Russell 2000 (que estd compuesto por las 2,000 compaiiias mds
chicas del mercado y que en su conjunto representan 65% del

Columnas Econdmicas

Joaquin Lépez Dériga Ostolaza

mercado accionario total de Estados Unidos) registré una caida
de 2.4% mientras el S&P registraba un alza de 13.9 por ciento.

Entre el 15 de octubre y el cierre del 2023, el Russell 2000
subié 18%, mientras que el S&P tuvo un alza de 10 por ciento.
Aunque la brecha se cerré a finales de afio, el S&P 500 concluyd
el 2023 muy cerca de su mdximo histdrico mientras que el Russell
2000 todavia se encuentra 17% por debajo de su mdaximo de
noviembre del 2021.

la racha alcista de fin de afio fue impulsada por una fuerte
apuesta del mercado a que la Fed ha concluido su ciclo de alzas
y que durante el 2024 recortard la fasa hasta en seis ocasiones,
levando la tasa de fondeo de su nivel actual de 5.25-5.50% a
un rango de 3.75-4.0 por ciento.

Esta expectativa, también fue determinante para que, entre
mediados de octubre y el fin del 2023, la tasa del bono del
Tesoro a 10 afios bajara de un méximo para los dltimos 15 afios
de 5.0 a 3.87% (es importante recordar que los precios de los
bonos se mueven de manera inversamente proporcional a la
tasa que pagan).

Claramente, el escenario que estd descontando el mercado,
confempla un aterrizaje muy suave de la economia, en el cual
la disminucion en la tasa de inferés estd mds relacionado a la
continuacién de una frayectoria descendente en la inflacion
que una desaceleracién econdmica pronunciada, es decir, el
aterrizaje suave.

En la opinién de este columnista, el cterrizaje suave para la
economia de Estados Unidos es algo muy probable, en ausencia
de choques externos. Sin embargo, la rayectoria descendente de
la inflacién podria ser méds lenta y dispareja de lo esperado. Por
lo que el escenario de seis recortes pora la tasa de fondeo, con
el primero ocurriendo en marzo, parece demasiado ambicioso.

En la opinién de este columnista, la Fed realizard entre tres
y cuatro recorfes como méximo. El nico escenario en el que
veriamos compatibilidad con seis 0 més recortes es uno de fuerte
desaceleracion o recesién econdmica.

En la préxima edicién de Sin Fronteras analizaremos las pers-
pectivas para los mercados accionarios dentro de este contexto.
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Autocritica en medicina
y salud publica: aprender

corrigiendo

Dr. Juan Manuel
LiraRomero

Meédico especialista

y extitular de la Unidad

de Atencion Médica del IMSS
@docliral

“Primun non nocere” (primero
no dafar), una maxima atribui-
daerrdéneamente a Hipdcrates,
ha gulado la practica meédica
durante siglos. En el corazén
de esta frase yace la esencia de
la ética médica: la seguridad

vy bienestar del paciente. Sin
embargo, en el complejo mundo
delamedicina vy las politicas
de salud publica, evitar el dafio
es solo la mitad delabatalla. La
otra partereside en aprender
de nuestros errores para evitar
repetirlos.

Hoy recordamos las palabras
atribuidas tanto a Séneca el
Joven como a Cicerdn: ‘Errare
humanum est, sed perseverare
diabolicum’ (errar es humano,
DEro perseverar en el error es
diabolico). Esta frase resuena
con especial relevanciaen el
contextec actual de lamedicina
y la salud publica en México.

Enunmundoen el quelos
desafios médicos vy las politicas
de salud publica incorrectas
pueden tener consecuencias
devastadoras, ambas frases re-
quieren de una profundizacion
v unreplanteamiento.

En 1983, Karl Popper y Neil
McIntyre, en su articulo publi-
cado en British Medical Journal:
“The critical attitude in medici-
ne: the need for anew ethics”
(La actitud critica en medicina:
la necesidad de una nueva
ética), resaltaron la importancia
de una critica constructiva enla
medicina.

Sumensaje es claro: apren-
der delos desaciertos es crucial.
Los errores enlamedicina

clinica, aunque graves, afectan
principalmente en lo individual.
Pero cuando estos se replican
en las politicas de salud publica,
las consecuencias pueden afec-
tar a comunidades enteras.

El articulo de Itai Bavli: “Cuan-
do lasalud publica va mal: hacia
unnuevo concepto de error

en salud publica’ (Journal of
Law, Medicine & Ethics. 2023)
nos presenta un panorama de
como los deslices de comision
U omision en la salud publica
pueden desencadenar resulta-
dos desastrosos.

En México, las politicas publi-
cas de salud de la actual admi-
nistracion presentan desafios
y oportunidades tinicas para
abordar y aprender corrigiendo.

La apuesta por contener
las politicas hegemonicasen
salud, la desmercantilizacion
dela salud publica y la aten-
cion médica gratuita a través
del IMSS-Bienestar muestra un
camino hacia una atencién mas
inclusiva v equitativa.

Sin embargo, la tarea es com-
plejay exige un enfoque critico
y autocritico.

Debemos recordar que todos,
en algun momento, seremos
pacientes del sistema de salud.
Por lo tanto, es crucial quelos
dialogos y decisiones en torno a
la salud publica estén impregna-
dos de una autocritica construc-
tiva. Los errores son inevitables,
perola sabiduria reside en
reconocerlos, aprender de ellos
y, scbre todo, no repetirlos.

Lamejora continuaenla
calidad de la atencion médicay
el abasto de medicamentos en
instituciones como el Instituto
Méxicano del Seguro Social, el
Instituto de Seguridad y Servi-
clos Sociales delos Trabajado-
res del Estado e IMSS-Bienestar,
ademas de ser unanecesidad,
representan una urgencia.

Un gobierno que se inclina ha-
clalaizquierda tienelaresponsa-

bilidad de abordar estos desafios
de maneraautocritica y proactiva.

Los didlogos por la transfor-
macion: Atributos del sistema de
salud que encabeza el Dr. David
Kershenobich, deben tener la
autocriticanecesaria de un
movimiento que sabe corregir
conbase enlaaceptacion delas
oportunidades de mejora.

El Doctor es un medico clini-
coy esto lo entiende bien: cuan-
dolamedicina se coBégingrtd derss
la politica, es cuando surgen los
errcres enlasalud publica.

Los desafios son muchos.
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perotambién lo sonlasoportuni- sociedadalaquesirve. quesIIve.
dades para aprender y mejorar. Un sistema de salud que Como sociedad debemos exi-
Lamedicina, en suesencia,es aprende desusfaltas, esun gir y contribuir a un sistema de
una ciencia humanista,y como  sistema querespetalavidayla  salud gueno solo cure, sino que
tal, debe evolucionar conla dignidad de cadapersonaala  aprenday se fortalezca a partir

de lasinexactitudes.
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Reporte Empresarial

EMAY SUCUARTO
DESIGLO .

Por JllliO necesidades locales. se destaca por su capacidad

PilOtZi Paraello, 1a EMA ha trabajado para adaptarse y mantenerse
enladifusion de la importancia relevante.
de las normas y ha colaborado
con diversas autoridadesy enti- Placas chafas
_ dades educativas.

Este esfuerzo de divulgacion Las principales empresas pro-
es crucial para el entendimiento veedoras de placas en el pais

juliopilotzi@gmail com
@ijuliopilotzi

Quien esta de manteles largos es V12 adopcion de las normas, enfrentan serios problemas por
la Entidad Mexicana de Acre- aunque también podria con- la mala calidad de los productos
ditacion (EMA), presididapor ~ siderarse como un desafio que fabrican.

Raul Tornel y Cruz, ya que este ~ constante para mantener larele-  Pplacas y Sefialamientos
mes cumple 25 afios de labor. La vanciaylacomprensiénenun  Mexicanos, denunciada junto
entidad celebrard asisu primer ~ Paisaje normativo que cambia  con otras cinco compafiias por

cuarto de siglo como actor clave rapidamente. posibles practicas monopdlicas
en el escenario de la evaluacion En términos de recono- en diciembre de 2023, estaria en
y acreditacién en México. cimientos, la EMA ha sido el centro de la controversia.

Su enfoque se ha centrado ~ nombrada como una “Super Seleimplica, junto con Acce-

enasegurar que productos, sis- Empresa” en el ranking “TOP sos Holograficos, Zeitek Solucio-
temas v servicios cumplancon Companies2023" de Expansién npesy Appli-K, de supuestamen-

lasnormas establecidas, una yharecibidoel Premio Eticay  te formar parte de un consorcio

tarea esencial en sectores como  valoresenlalndustria-Trayec-  que domina el mercado de

la seguridad, salud y cuidado ~ toriadela Concamin, bajo el contrataciones puiblicas, para

ambiental. liderazgo de José Abugaber. suministrar placas y productos
En este mes de festejos, la Este premio no solo reconoce para combatir la falsificacion.

EMA cierrasuscifrasconmds  laresponsabilidad socialempre-  [as empresas en cuestion
de 7 mil 800 acreditacionesen  sarialy elcrecimiento sosteni-  han firmado contratos con
diversos Ambitos, unindicador ~bledela EMA, sinotambieénsu  dependencias gubernamentales

cuantitativo de su actividad. respeto por las personas, los desde €l 2010, principalmente a
Asimismo, la influencia de la valores éticos, la comunidad y el través de adjudicacién directa.
institucion ha ido mas alla de las tejido social. A pesar derecibir asignacio-

fronteras mexicanas, extendién- ~ LatrayectoriadelaEMA,al  nesmillonarias, las placas que
dosea 15 paises, incluidos Chi-  aproximarse a suaniversario ofrecen se caracterizan porgue
na, Estados Unidos y Alemania. de plata, no solo es un reflejo la pintura se desvanece en

Este alcance internacional ~ de sus logros pasados, sino cuestion de meses, lo que indica
sugiere una aceptaciondesus ~ tambien unpunto de partida un probable incumplimiento a la
estandares y procesos en un para considerar su futuro. Enun normativa que establece que el

contexto mas amplio. Sin embar- mundoenelquelasnormasy  tiempo minimo para que la pin-
g0, este éxito internacional tam- estandaresestanen constante  tura no seborre es d@at&%%%g% 68
bién plantea preguntas sobre evolucion y desafios tanto a Sheinbaum con IP

como se integran estos estanda-  1ivellocal como global, la enti-

res globales conlas practicasy ~ daddirigidaporTormely Cruz - nriantras o] equipo de campafia



Fecha: 16/01/2024

Columnas Econdomicas

Pagina: 7

Indlgo Area cm2: 574

Costo:

2/2

de Claudia Sheinbaum prepara
el cierre de su precampafia por
la presidencia en el Monumento
ala Revolucion el proximo jue-
ves, ya esta lista su agenda para
lareunion conla American So-
ciety of México, cuyo presidente
honorario es Ken Salazar.

Serd interesante escuchar
lo queles tiene que decir alos
empresarios de este gremio
sobre su agenda con la iniciativa
privaday su proyecto de nacién.

No hace mucho este grupo
de empresarios que cuidan su
relacion entre México y Estados
Unidos, pidieron que quien lle-
gue ala presidencia de nuestro
pais cuide esta cordial relacion
comercial que existe incluso
mas alla delostemas que ya se
dirimen en el Tratado de Libre
Comercio de América del Norte.

Repiten en Interceramic

Interceramic hizo oficial el
nombramiento de Victor David
Almeida Garcia como sunuevo
director general, a partir del 1 de
febrero de 2024.

Almeida Garciarelevara en
el cargo a Jesus Alonso Olivas
Corral, quien seretira de sus

funciones como director general

el 31 de enero de 2024.

Victor David Almeida Garcia
ya habia desempeflado el papel
de director general en esta em-

108,767

Julio Pilotzi

presa hasta el anio 2020, siendo
actualmente presidente del
Consejo de Administracion de la
empresa.

Voz en Off

A ver como le sale a Volvo su
alianza con el Deportivo Toluca
FC, que anunciaron reciente-
mente una colaboracion comer-
cial, la cual tendrd una duracién
de afio y medio.

La marca sueca tendrd pre-
sencia en el estadio mediante
un espacio denominado “Zona
Volvo", el cual estara adecuado
para invitados especiales y ofre-
cerd la experiencia de vivir un
meet and greet con el equipo....

nnfidad moxicana
\de acreditacién a.c.
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La EMA ha crecido internacionalmente, siendo aceplada v reconocida on 15 palses, resaltando la colaboracian con

diversas sultaridades en la materia
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BRUJULA DEL CAMBIO

LA INFLACION EN MEXICO
Y EU CIERRAN EL 2023 CON
REPUNTES AL ALZA; MALOS

Sl

b
RAFAELABASCAL
¥ MACIAS
RABASCALET @HOT

BRABASCAL

e acuerdo

con el Ins-

tituto  Na-
cional de Estadistica,
Geoarafia e Informéti-
ca (INEGI), la inflacién en México se aceleré
por segundo mes consecutivo en diciembre
para cerrar el 2023 con una tasa de 4.66%
anual, impulsada fundamentalmente por la
inflacién no subyacente, especificamente
por el repunte en los precios de frutas y ver-
duras; en el calculo mensual la inflacién se
increment6 en 0.71%, su mayor incremento
en 17 meses y muy por arriba del 0.60% del
consenso de analistas.

Recientemente, se publicaron la encues-
ta de Citibanamex >a través de 28 institucio-
nes financieras<, coordinada por el Banco
de México (Banxico), donde la mayoria de
los analistas institucionales, habian pronos-
ticado una tasa anual de 4.55% >que con-
sideraba un alza, fuera de su tendencia del
ano, donde llevaba ocho meses consecuti-
vos a la baja<, en decir,un0.11% por debajo
de la realidad; dato que preocupa a la junta
de gobierno de Banxico, que esperaba un
escenario més positivo; por lo que hay que
esperar tiempos de cautela y prudencia, en
sus politicas monetarias.

Aungue se han dado a conocer indicado-
res muy positivos para la economia mexicana
al cierre del 2023, en materia de crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB), de inversion
extranjera directa (IED), de exportaciones ré-
cord, de ser el proveedor No. 1 de Estados

PRESAGIOS

Unidos (EU), entre muchos otros; la posibi-
lidad de repuntes inflacionarios, son malos
presagios para los ciudadanos, donde se han
elevado los precios de la canasta bésica, los
bienes y servicios, asi como el incremento de
los energéticos; aleja el bajar las tasas de in-
terés, con el consiguiente costo de elevar el
pago del servicio de |la deuda publica, a los
usuarios de tarjetas bancarias, etcétera.
Destaca, que el componente no subya-
cente de 3.39%, es el principal factor de in-
cremento de lainflacién general, que el mes
anterior se ubicaba en 1.43%, es decir, que
en un mes se elevé en 1.96%, que es muchi-
simo, fundamentalmente en:
*  Frutasyverduras............. 11.68%
¢ Alimentosybebidasnoalcohdlicas.6.07%
Es relevante sefalar, que estos ultimos
datos que nos brinda el INEG! estan muy
arriba de la inflacién general y que el cos-
to de estos aumentos, lo pagan los ciuda-
danos, al incrementarse los productos de la
canasta béasica en diciembre, por ejemplo:

Cebolla.. e, 55.29%
NOPAL coecvretrerererenes i 33.76%
JIEOMALE. .ot 29.60%

FENOMENO INFLACIONARIO EN EU

De manera muy similar a lo ocurrido en Mé-
xico, la inflacién en Estados Unidos (EU) cerré el
2023 con un repunte, para situarse en 3.4%, la
mayor cifra en tres meses y por arriba de los pro-

ndsticos del mercado y analistas instituciengjes 4 de 68

que la colocaban en 3.2%, que consideraba un
aumento menor, a los meses anteriores.
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La inflacién en su célculo mensual de di-
ciembre se ubicd en 0.3%, también muy por
arriba de lo esperado por los especialistas,
las bolsas, instituciones financieras y el mer-
cado; con estos datos, es previsible que la
Reserva Federal (Fed) de EU, aplicaré en su
préxima reunidn de politica monetaria, don-
de estiman una posposicién de la baja de
tasas de interés, que estimaban los diferen-
tes sectores y que se mantengan al mismo
nivel actual, de 5.25% y 5.50%.

La Fed considera que el fenémeno in-
flacionario es muy complejo y multifactorial,
hay quienes lo llaman ahora, “estructural” por
sus caracteristicas y efectos en las activida-
des econdmicas, don Jerome Powell planted,
gue aun hay mucho trabajo por realizar y no
tomarén ninguna medida sobre las tasas de
referencia, hasta que haya indicadores claros
y estables; aln estdn muy lejos de la meta
institucional de 2% de inflacién.

REFLEXIONES FINALES

¢ la inflacién en México y EU cierran el
2023 con repuntes al alza; que significan
malos presagios para sus economias y
gue la posibilidad de los bancos centra-
les >Banxico y la Fed< de bajar sus tasas
de referencia, se posponen

¢ INEGI: la inflacién anual se ubicé en

Columnas Econdomicas
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4.66%, con repuntes significativos, los
dos Ultimos meses

¢ Lainflacién en diciembre se incrementé
en 0.71%, qué es la mayor cifra, en los ul-
timos 17 meses, que prendié la alarma de
especialistas y analistas institucionales

* Tambiénen EU, estd por arriba de los pro-
ndsticos, persisten presiones en costos y
precios, al situarse el indicador anual en
3.4%y la cifra mensual en 0.30%

* Elcomponente nosubyacente de 3.39%,
es el principal factor de incremento de la
inflacién general, que el mes anterior se
ubicaba en 1.43%, es decir, que en un
mes se elevo en 1.96%, que es muchisi-
mo, fundamentalmente en:

Frutasy verduras.......coeenene. 11.68%
Alimentos y bebidas no alcohélicas6.07%
Tanto en México como en EU, los indica-
dores inflacionarios quedaron muy arriba de
los prondsticos de especialistas, analistas ins-
titucionales y el mercado, son malas noticias
para sus economias y sus ciudadanos pagaran
mas por los alimentos y servicios, asi como el
encarecimiento financiero, especialmente el
pago de los servicios de la deuda y aumentos
en los costos del uso de las tarjetas bancarias
El autor es coordinador de investigacio-

nes politicas de La Crisis, Indicador Politico y

colaborador del periédico El Independiente.

Foto: Cuartoscuro
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infiacién al Consumidor >diciembre 2023<

Tass arasl
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Educacion [Coleguaturas]
Oirios senicios

Alirmentas, bebadas v tabaco
Vivienda

Mercancias no alimenticias

Frutas v verduras

Tarifas autorizadas por el Gobiermno
Pecuaros

Energdticos

&mwﬁmmmhsmmd:hmﬂfmawf
no subyacente, donde vemos incrementos subyacente, siguen
mmwm::hmmmmmhﬂu

tenemos fuertes incrementos, especialmente en frutas y verduras, con
manmymdmm*m( por el
gobierno >peajes carreteros, pasaportes, de 4.8%; son los
responsables del repunte de la inflacion general. (Fuente: INEGI)

Inflacion al Consumidor en EU >por componente inflacionario<
w0008 I05 AMCUI0S == Sin alimentos ¥ energia

£0

nueve meses en un proceso suave de desaceleracion, para colocarse en 3.9%.
mm*mmumsmmmm
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