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Durante los meses recientes la discusion finan-,
ciera se ha concentrado en las decisiones de-
politica monetaria.y en el comportamiento de
los mercados, principalmente los accionarios.
Un aspecto relevante es que tanto las mayores
tasas y las caidas en precios de acciones y de
bonos afectan la estabilidad del sector finan-
ciero global.

La primera parte de la narrativa inicia con
el hecho de que la mayor inflacién ha deto-
nado un proceso de aumento

cuestionamientos politicos recientes que re-:..
flejan una falta de en[endlmlento del 51s[ema

y del sector. :
En la tercera parte de la narrativa se ar-

gumenta que, en el entorno de mayores ta- .-

sas y menores precios de activos financieros,
se ha dado'un procese:en.el que los merca-

dos de deuda y capitales no tienen las con-,
diciones para que Jas empresas consigan-

financiamiento.
- Enlaparte de deuda del mer-

en las lasas de interés. Fl mayor sose————— cado bursdtil se identifica una-

nivel de tasas si estd teniendo  Fn |os bancos cierta restriccion de accesoenlos .

consecuencias. ] b ]
Una es el aumento en El Cos- g obales

mercados globales.
Enla cuarta parte de la narrati-

to del crédito nuevo a familiasy  siStémicos yen va Se reconoce que este compor-

ernpresas, otra es que vuelve mds
probable el escenario de una re-

los de México

tamiento adverso en los mercados
no se ha visto reflejado en los in-

cesién, y laterceraeslacaidaen NO se aprecia termediarios bancarios.

los precios de bonos, variaciones
en tipos de cambio y menores

un problema

En los bancos globales sistémi-
cosy en los bancos en México no

precios de las acciones. por pérdidas se aprecia un problema por perdi-

I.a segunda parte de la narrati- en sus activos das en sus activos, principalmente |

vareconoce que los menores pre-

cios de bonos y de acciones estdn prin cipa!men te ner un problema de liquidez o de °

los de crédito, que los lleve a te-

teniendo un impacto en el valor |55 de crédito. solvencia.

de los portafolios de inversicn
de las familias y de los inversio-
nistas institucionales. El impacto
son pérdidas o, como se les llama,
minusvalias.

En este contexto, el desempe-

Los casos por insolvencia de

intermediarios que ocurrieron el
tltimo afio en México han sido de

intermediarios ho bancarios y sin

impacto sistémico.

fio de los portafolios se explicaen  copsulte otras columnas 0
mayor medida por ¢l comporta-  del autor siguiendo este

miento del mercado y menos por  QR.
las decisiones de inversion.

Los datos de muchos fondos
de inversion y de fondos de pen-
siones alrededor del munde muesiran las pér-
didas. Ese comportamiento ¢s ¢l que hemos
visto en México en las afores.

Experiencias de otros periodos de mal com-
portamiento de los mercados nos indican que
las pérdidas eventualmente se recuperan.
hecho de que la inversion de los fondos de
pensiones sea de largo plazo facilita la gestién
en este tipo.de coyunturas.

_ Sabre el tema de las minusvalias escribi-
res Ia”§émaha que viene. Me preocupan los

cQué podemos esperar en los

proximos meses? Dado que va a
seguir la dindmica de aumentos

en tasas de interés por la persis- .

tencia de la inflacién, es muy probable que ten-

gamos volarilidad en los mercados financieros.

Esto quiere decir que es posible un esce-
nario con pérdidas por algunos meses mds. .
En este contexto va a ser muy importante que -

los participantes del sector financiero den los
mensajes correctos.

Tener una crisis en los bancos hoy se ve muy
remoto. Sin embargo, hay que estar alertas de-
bido a que les puede llegar el contagio de otras
partes del sector financiero.
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Malas senales
'y tesis fallida

s+ Hay probabilidad de que EU experimente una
‘recesion, y México no podrd evitar un impacto negativo.

‘Raquel Buenrostro desenvaing la espada a su arribo a la
Secretaria de Economia y pidi6 la renuncia de muchos fun-
cionarios de larga experiencia, Ia salida mas delicada es la
de Luz Maria de la Mora, quien se desempefiaba como
subsecretaria de Comercio Internacional desde que comen-
z6 la actual administracion, ella era pieza clave en la nego-
ciacion con Estados Unidos luego de que la Representacion
Comercial solicité consultas a México por trato discrimina-
torio en materia energética. Antes del cambio, la Secretaria
de Economia tenia la intencién de evitar la conformacién de
paneles de consultas, en donde dificilmente México preva-
lecerd, lo cual se complica atin mds al prescindir de la ex-

-periencia de los equipos que han sido despedidos, aunque

i la idea es endurecer la postura, de todas formas habrfa

~sido dificil que el equipo saliente estuviese de acuerdo con

+gjecutar dicha estrategia. Hace unos dias escribi que Raquel

‘Buenrostro es una mujer inteligente y capaz, se puede en-

‘tender que quiera tener a su propio equipo, pero es mucha

-}a experiencia que ha expulsado de la dependencia y muy

«delicado el momento de negociacion; ahora que viene la

*Formula 1, la metafora adecuada que aplica es que la Escu-

-gleria Economia decidié cambiar a los pilotos en el tltimo

“rircuito y escogio a conductores sin experiencia probada.

“TESIS FALLIDA

-Los cambios en economia hacen mds fallida la dudosa te-

~sis de Hacienda para el 2023. En los siguientes 12 meses

“hay una creciente probabilidad de que Estados Unidos ex-
perimente una recesion y, por lo tanto, México no podrd
evitar un impacto negativo. El subsecretario de Hacienda
Gabriel Yorio considera que la economia mexicana esta
rd protegida por la inversion publica y el nearshoring, el
problema con esa tesis es que en momentos de recesion
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hay mucha aversién al riesgo y con las sefiales negativas
que va emitiendo México ese miedo se va a exacerbar. El
despido de los funcionarios de Economia manda la sefial
de que México apostard por una visién obsoleta en materia
energética, a lo que se suma el llamado del secretario de
Gobernacion para seguir insistiendo en la reforma constitu-
cional en materia eléctrica y una reforma en materia elec-
toral. Uno de los elementos que llevaron a la calificadora
Standard & Poor’s a mover 1a perspectiva de la calificacion
de México de negativa a estable el pasado 6 de julio es que
anticipaban que no habria reforma constitucional en ma-
teria energética gracias a la composicién del Congreso, sin
embargo, con el llamado del secretario de Gobernacién y
las vulnerabilidades que le han permitido a Morena captar
votos de la oposicién, el supuesto de S&P ya no se cumple
del todo, y el riesgo estd presente.
OPORTUNIDAD QUE ESCAPA
México se encuentra ante un momento estelar gracias a
que Estados Unidos estd redefiniendo su estrategia fren-
te a China para lo que resta de la década y en sus planes
nuestro pais tiene un papel clave, lo que se reflej6 en el
Didlogo Econdmico de Alto Nivel y en el de Seguridad de
esta semana. Habria que sumar que ayer por la mafiana
‘Lépez Obrador dijo que Estados Unidos decidi6 no ir al
panel energético y que buscan llegar a algtin acuerdo, no
«Obstante, los cambios en Economia y los mensajes de Addn
EAugusto generan inquietud.
g\;
b,
'FANTASIA LOCUAZ
La tesis de Hacienda que sostiene un crecimiento econé-
mico puntual de 3 por ciento no se veia por ningtin lado,
después de los cambios de esta semana en Economiay
los mensajes desde Gobernacién, asi como el tono de las
advertencias del Fondo Monetario Internacional, el Banco
Mundial, economistas y ejecutivos de empresas globales,
dicha proyeccion es una fantasia locuaz. En el escenario ac-
tual se ve muy dificil que México pueda crecer 1.2 por cien-
to, considerando un Estados Unidos en recesion y el ajuste
-que ello demandard requerird utilizar en 2023 el margen
de maniobra en las finanzas ptblicas que se pensaba dejar
para el 2024-2025.

(&
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Continuamos con un repaso del triste esce-
nario mundial en 2022,

En el caso del Islam lo sucedido es un fe-
nomeno de regreso a las raices como fuen-
te de identidad, sentido, estabilidad, podery
esperanza. El islam no es simplemente una
religion, sino un modo de vida y ese resur-
gimiento es mucho mds extenso en ideas,
prdcticas y retorica isldmica, y de la entrega
renovada por parte de las poblaciones mu-
sulmanas. Este resurgimien-
to es moderado, aceptando la
modernizacion y tecnologia,
pero rechazando tajantemen-
te la cultura occidental, sus
valores, que ellos consideran

Elislam no es
simplemente
una religion,

Columnas Econdémicas

Salo Grabinski

atribuyen estos fenémenos a la pobrezay
desamparo de esos pueblos, asi como a la
codicia de los paises industrializados por
los recursos petroleros es, pesiblemente. un
factor importante, pero no es suficiente para
explicar este choque cultural tan profundo.
Paises musulmanes “ricos” tienen funda-
mentalistas internos (Irdn, Argelia, Egipto)
igual que otros muy pobres como Somalia
y por supuesto Afganistan, que estan do-
minados por autoridades muy
rigidas. No es légico verlo solo
desde el punto de vista de mer-
cados y, mucho menos, con la
arrogancia occidental y vision
del poderoso y “civilizado” con

decadentes, y su estilo demo-
cratico liberal de gobernarse.
De ese rechazo surgen grupos
pequefios, pero poderosos, de
fundamentalistas isldmicos que
aprovechan tecnologia (armas
de todo tipo, comunicacién sa-
telital, internet y otras) para sus
fines religiosos de aislarala po-
blacién islamica de “influencias

sino un modo
deviday su
resurgimiento

es mucho mds
extenso en

ideas, prdcticasy
retérica islimica.

tralos atrasados y fandticos. En
lo politico tampoco es vdlido ya
que la caida de 1a Union Sovié-
tica fue celebrada por el mun-
do isldmico como una derrota
occidental e impulsé el renaci-
miento de muchas exrepublicas
musulmanas independientes
al desmembrarse ese imperio.
Este afio, el sefior Putin quiere

perversas” y contaminacion oc-
cidental en todos los aspectos
(politico, cultural y de religiones
no-islamicas proselitistas).
Vienen a mi mente los de-
sastres del 11 de septiembre,
las matanzas de integristas en
Argelia, la muerte de fandticos
suicidas, la limpieza étnicaen la
exYugoeslavia y, recientemente
los asesinatos, discriminacion
y persecucion feroz a fieles no
musuimanes o a mujeres en paises como
Irdn, Pakistdn y, por supuesto, con los tali-
banes, para prestarle mucha atencion a este
concepto de Huntington. Y la feroz contien-
da encabezada por el califato sanguinario
del Estado Isldmico, derrotado, pero atin vi-
gente. Esto es mds notorio en las sociedades
Islimicas, desde el norte de Africa, Oriente
Medio y Asia Menor, hasta el pais musulmdn
no-arabe mds poblado, que es Indonesia.

El enfoque de los economistas qgue -

Mas trabajos del
columnista en su
sitio de LinkedIn

empezar a revertir esta caida y
reconquistar terrenos.

El mundo estd interrela-
cionado y hay importantes
comunidades musulmanas.en
Europa y Estados Unidos, asi
como cristianas ¢ hinduistas
en paises isldmicos y asidti-
cos-confucionistas. En caso
de mds conflictos, los dnimos
se pueden inflamar, lo que es
altamente pregcupante. Vean
en México los afortunadamente espora-
dicos choques entre grupos evangelicos y
catdlicos

El choque de civilizaciones parece ser
una realidad, tiene muchas facetasy. no es
algo nuevo. Entenderlo objetivamente, para
que surjan formas pacificas de coexisten-
ciay conocimiento de otros y-asi mejorar

la convivencia y tolerancia humanas es:

esencial. o

Empecemos con nuestio pais, ;no creen?.”
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% ) DANIEL AGUILAR*
o

La vida eterna

Robert Ettinger, quien fue profesor de la Universidad
de Michigan, cuamplié su suefio y obra de ser congela-
do, o mejor dicho criogenizado, en el afio 201 v de esta
forma preparar su cuerpo para que pudiera revivir
cuando la tecnologia del futuro se lo permitiera. Ro-
bert es considerado el padre de la criogenizacién, téc-
nica que sugiere congelar el cuerpo humano con hi-
drégeno liquido y que detalla de manera importante
en sulibro La perspectiva de la inmortalidad, publica-
do en 1962.

La teorfa de Robert Ettinger levanté mucho vuelo
en su momento porque rompia con cualquier para-
digma: proponfa la vida eterna y, obviamente, un gran
negocio se vislumbré en ese momento. El director de
cine espafiol, Alejandro Amenabar, estrené en1997 su
segunda pelicula de nombre Abre los ofos, que narra
la historia de un adinerado joven que, tras ser desfi-
gurado por un accidente de auto, revive en un mundo
de fantasia después de haber sido criogenizado. Hoy
esa historia de ciencia ficcién y hasta terror ya no es
solo fantasia. Existen empresas como Cryonics o Al-
cor, entre algunas otras mds, que permiten hacer un
contrato donde se acep-

o T
CIRCULA TROYANO
EN EL WHATSAPP

U
=

A mil

_”—M
Lanamiemta
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S S [

congelado con esta téc-

nica de criogenizacién y Una tecnolo gia

resguardado hasta que —— P
la ciencia pueda revivir- q gap q

te'y conseguir romper la 108 Vidjeros espacia-
barrera natural de nacer, les naveguen durante
crecer, reproducirse y afos en un estado de
morir que mantiene el gyefo profundo es
cireulo y el equilibrio de 5455 muy lejana

la vida para que todos
podamos existir.

Estas dos empresas ofrecen costos que van desde
los 80 mil délares, cuando solo criogenizan tn cerebro,
hasta los 200 mil dejando todo el cuerpo congelado.
Esta teoria de Ettinger, llevada a la practica hoy, es
imposible de cumplir al momento de revivir los cuer-
pos congelados; segiin expertos, la congelacion des-
truyelos tejidos, se rompen las células y esto hace que
los érganos del cuerpo se vuelvan inservibles, por lo
menos con la tecnologia que existe en este momento,
pero el principio es algo que se estd estudiando para
gue la humanidad pueda llegar mas lejos. Actualmen-
te los cientificos estudian este principio, junto con
otros mas, para poder llevar el cuerpo humano a un
estado de suefio profundo y permitir que expediciones
de viajeros del espacio puedan navegar por las estre-
llas durante afios v cnando despierten sus cuierpos no
hayan envejecido, tal ¥ como lo cuentan algunas pe-
liculas de ciencia ficcidon como en la pelicula 200k
Odisea del espacio, de Stanley Kubrick.

Este tipo de tecnologia esta muy lejos de ser una
realidad al dia de hoy, pero es una de las opciones que
los humanos nos proponemos para no morir fisica-
mente, para romper las barreras naturales dela vida y
para preservar 1a especie en nuestro planeta o fnerade
él en otros mundos o galaxias muy muy lejanas.

@daguilargallego
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