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Bitcoin, ;oro o burbuja?

Hay frenesi e inquietud generalizada por el bitcoin, en las re-
uniones de fin de afio, uno de los temas mds recurrentes es la
conveniencia 0 no de invertir en este activo. La mayor parte de
las pldticas no son muy profundas y las opiniones se dividen
en dos campos: los que creen que se trata de una estafa o que
pertenece al mundo de los criminales, y los entusiastas que
consideran que bitcoin va a sustituir al délar, porlo que todavia
puede incrementar muchisimo su precio. El tema es realmente
complejo porque requiere de cierto nivel de entendimiento en
materia de tecnologia, en teoria monetaria en funcionamiento
de mercados e incluso en politica. Creo que cualquier andlisis
debe partir de reflexionar una pregunta: ;qué es el dinero?

Una de las mejores definiciones del dinero que he escucha-
do recientemente es la que dijo Elon Musk en una entrevista
en el espléndido podcast de Lex Fridman. En ese espacio, el
magnate emprendedor mencion¢ que el dinero es una base de
datos para asignar recursos y es que el dinero por sf mismo no
tiene un valor intrinseco, ni utilidad. St a una persona se le aisla
entre cuatro paredes con un millén de délares durante muchas
semanas, el resultado inevitable es que moriria de sed y de
hambre, el dinero vale porque hay un consenso social que le
asigna un valor para hacer transacciones que permitan adquirir
agua, comida o pagarle a alguien para que le hagaun hoyo ala
pared que permita escapar de Ias cuatro paredes.

Hay varios momentos y fases del dinero como tecnologia,
pero como dice Elon Musk bdsicamente es un registro que
asigna un valor a bienes y servicios lo que permite establecer
un precio e intercambiar a gran escala. En el nuevo museo del
Banco de México en su sede en avenida 5 de Mayo en la Ciudad
de México, se puede ver una piedra de rai, que es una piedra
tallada en forma de disco que llegaban a tener un didmetro de
varios metros y pesar muchas toneladas. Las piedras de rai eran
utilizadas en las islas del Pacifico en Micronesia para realizar
transacciones como dotes, alianzas politicas, representando
comida, etcétera, como eran muy delicadas y muchas veces
pesadas, no se les transportaba cuando cambiaban de duefio,
por lo que su posesién estaba asentada en la tradicién oral, no
muy distinto de una cuenta de depésito en una banco de hoy en
donde el dinero es un regjstro, cuyas transacciones se expresan
enunosy ceros en varios servidores. Evidentemente las piedras
de rai no eran muy practicas para pequefias transacciones y por

ello otras civilizaciones como las dinastias chinas inventaron
el papel moneda mientras que en Mesoamérica se utilizaba
cacao 0 maiz como moneda de cambio, y en Africa conchas
cauris y es que el dinero simbdélico es una tecnologia clave para
cualquier civilizacién, dado que permite realizar operaciones
de intercambio a gran escala. Yuval Noah Harari en su libro
Sapiens propone que el tinico consenso global que ha logrado
la sociedad actual es el délar y es que tanto los fundamentalis-
fas islamicos en Afganistan como los amish aceptardn un dolar
porque coinciden en que tiene un valor.

En el modelo actual, la funcionalidad del dinero estd afin-
cada en los estados-nacién y en muchos paises su precio esta
determinado por los bancos centrales; Estados Unidos, Japén,
Eurozona, México, etcétera, en otros como Turquia, Argentina
0 Venezuela, el valor se encuentra afincado en el Poder Eje-
cutivo, pero el punto es que el dinero en todos esos lugares
cumple tres funciones clave; tiene transaccionalidad, establece
unidad de cuenta y resguarda valor. Desde la 6ptica de las tres
funciones, bitcoin no cumple con transaccionalidad, tampoco
funciona muy bien como unidad de cuenta porque tiene un
precio muy voldtly en los tltimos 10 afios st ha servido como
resguardo de valor gracias a que logré captar la imaginacién
y, por lo tanto, el consenso de que se trata de un activo valioso
gracias a que genera una escasez artificial y logra el consenso
mediante el blockchain, que es un registro protegido de ser re-
plicado gracias a la encriptacién. Su escasez artificial hace que
su precio suba y que las personas la conserven y no la gasten.
¢Va a sustituir al délar? La respuesta es: por supuesto que no,
¢Va a convertirse en dinero de uso corriente? respuesta: muy
poco probable, (Vaa subir de precio? En 2022, probablemente,
si dado que lainquietud de muchos les va allevar a comprarla
lo que aumentard su precio, aunque no entiendan qué define
suvalor. ¢Se trata de una burbuja? Probablemente s, porque su
precio se afinca en una expectativa poco racional que no esta
afincada en una propuesta de valor y es susceptible a ser sus-
tituida por otros criptoactivos como ethereum, aunque puede
ser como el oro que ha gozado de un consenso de valor mi-
lenario, no obstante el inversionista Ray Palioaé¢fle el oro
sigue siendo mejor porque bitcoin es muy frégil como cualquier
activo que causa euforia. De los criptoactivos en un sentido mds
amplio escribo otro dia. S
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Hoy voy a escribir sobre los. riesgos econd-
micos globales, Veo cinco principales. A di-
ferencia de los riesgos que describf la semana
pasada, en este caso nuestro pafs puede ser
directamente aféctado y los débe gestionar.
El primer riesgo'y del que mds se comenta

es €l de la inflacion. El fendmeno dé aJta in-
Nos:. - que operabade manera razonable y qtie'tuvo

flacidn en pafsés desarroﬁmasa sty
viendo tenia décadas de no presentarse Es
notorio que el aumento de la inflacion estd
afectando a muchos pafses de este grupo en’
distintas regiones.

A diferencia de ‘otras ocaslo—«- A dlferenaa

nes, hoy no ha ‘unab chaen el
e ot s et de otras.

de paises con los emergentes.
Un eiemp]o interesante es
lo que sucede ehtre México y.

ambos se mantiene muy peque-

Este problema es consecuencia de la evo-
lucién de dos realidades. La primera tiene
que ver con procesos de fabricacién que es-
tan descentralizados y en la etapa final sélo se
ensamblan. Lasegunda con que la produccién
es-en un lugary Ia venta final en otro.

- Se trata de un sistema descentralizado,

aféctaciones por un fendmeno externo. No

. lay un responsable de arreglarlo. Se nene que s
. ir ajustando.

do que lo que sucede en un lu-
gar acaba repercutiendo en otros
lugares.

El principal factor que hoy
puede afectar este riesgo es la
politica de cero tolerancia a co-

¢ia esta tendencia, Como’ una

Estados Unidos. El compor- una brechaen el vid-19 en China ante la‘nueva

tamiento tipico era que aqui- variante que lleve al cletre de

aumentaba lpa inflacién y se ge- compor{amlento ciudades. R

neraba una brecha por diferen-  de este grupo El cuarto riesgo es el de un

cial de inflaciones. . de paises mayor intervencionismo en las
En 2021, la inflacién en los ™ P distintas economfas por pa!{e de

dos paises estd en niveles de 7. €on los los gobternos.

por ciento. EI diferenaal entre - emergentes En Estados Unidos ya se: apre-

fio, en menes de 0.4 por ciento.

En este caso hay que-enten-
der c6mo la inflacion empieza
a bajar y se mantiene como un
fenémeno generalizado. ™

El segundo riesgo estd rela- -
cionado con el anterlor y es el
de 1a actuacion de los bancos
centrales de los paises desarro-

~ Asf se' mueve lainflacién
"-en México en los lltimos
meses, segun el Inegi.

manera de combatir la inflacion
es apuntando a ciertas industrias
que estdn aumentando precios,
como és el caso de los empaca-
dores de carne.

El caso de China es mas fa-
dical, dado lo que han hecho
con las BigTech y en el sector
inmobiliario.

Hados. En todos los casos tienen
tasas de interés muy bajas y mu-
chos activos en sus balances generales por los’
estfmulos monetarios. 4
Los mercados se han adaptado a este en-
torno con bajas tasas y creacidén de dinero. Lo
que hay que entender es si cambian ambas
variables cémo puede afeciar. Tendremos vo-
latilidad y pérdida de vafor enalgunas clases
de activos.
El tercer riesgo es el de las cadenas de su-
ministro globales. Es un tema complejo de en-
tender y mds de resolver.

El quinto riesgo es la dindmi-

ca del mercado laboral. Aquf hay

aspectos que van desde el nivel de empleo,

hasta la robotizacién y el futuro del trabajo
de oficina.

Este riesgo.es relevante debido a que ter-
mina por afectar a los segmentos vulnerables
de la poblacion y tiene implicacmne; enla
desigualdad,

La realidad nos ha demostra-

écomo solventaras

de tus hijos?

En sfntesis, el panorama economico mumagina 4 de 9

dial no se ve sencillo. Hay riesgos que son
relevantes. México tiene que ser efectivo al
gestionarlos.

~~~~~~
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Con la nueva alarma de la variante de co-
vid-19, 6micron, que estd infectando ma-
sivamente a todo el pafs y que, a juicio de
muchos, las cifras reales son sustancial-
mente mayores a las oficiales, ya que todos
tenemos familiares y amigos en estas con-
diciones. Por favor, vactinense y utilicen el
sentido comun {y los cubrebocas mas segu-
ros, de tres capas, limpleza y sana distancia)
por un largo periodo. Dada esta circunstan-
cla es diffcil enfocarse de nuevo en las va-
rlables econémicas de este Afl0  ——

de manera incierta, con paros técnicos y
desempleo. No se ve solucién rapida y hay
que adecuar la operacion a este tipo de defi-
ciencias. Creo que van a continuar causando
problemas este afio, por lo menos.
Inversionesy crecimiento en general. -Sin
echar culpas, objetivamente se ha reducido
la inversion privada por diversas causas y la
gubernamental, salvo los proyectos insignia
del régimen, estan muy lentos. Las causas
son diversas, pero el efecto es el peligro la-
smesssm  fente de una “estanflacién” du-

de transicidn.
Inflacion.~ Se estd resintien-

Se ha reducido la

raderay que golpeé alas clases
medias y a mdltiples empresas

do en todas partes: Aumentos 1NVEISION privada - familiares, ya de por svulnera-
de gasolina, gas y probable- por diversas bles. Se requieren medidas 16-
mente tarifas relacionadas se gicas y que inspiren confianza
van a generalizar. Es irrele- causasy la y se vean resultados tangibles,
vante culpar a terceros de gubemamema]' como empleos formales, aho-
este aumento, sino-mds bien Vol I10 e inversiones crecientes y
tomar medidas precautorias 54lvo 10s mds tranquilidad en el correcto
para preservar mdrgenes de  proyectos desempefio publico y con datos
utilidad, bajar atin mds ciertos insienia del verificables. Un emprendedor
costos y gastos innecesarios y, g ) norteamericano al que conoci
sobre todo, cuidar las compras, T€gIMen, estan tenfa el pasatiempo de escribir
la cobranza y en general la li- muy lentos frases como esta: “People will

quidez en su negocio. Las tasas
de interés van a seguir subien-
do, asi que vaya con cuidado
al pedir crédito y, si puede,
redizcalo.

Transportes y fletes.- La

do what you inspect”, (La gen-
te hard lo que tu inspeccionas),
por lo que sugiero estén mds
atentos tanto en sus activida-
des diarias, como en corrobo-
rar la veracidad de las promesas

pandemia ha hecho muchos  Mas trabajos del y afirmaciones que escuchan.
perjuicios a nivel personaly de  columnista en su Como ven, tengo clerto escep-
salud en general. Areascomo el sitio de Linkedin ticismo acerca de 1as noticias

transporte de personas y mer-

y comentarios que escucho y

cancfas se han complicado por
cierres de paises, reduccion
de personal en los puertos de entrada y un
espectacular incremento en el costo de los
fletes. Eso provoca, ademas de precios mds
altos, el que haya faltantes de todo tipo. A
nivel sociedad, la falta de medicinas ha sido
un punto de conflicto que no se ha solucio-
nado, No soy quien para juzgar, pero el as-
pecto del dolor de familias es lacerante y no
ha sido resuelto.

As{ también los ciclos manufactureros in-
ternos y de exportacién han ido trabajando

prefiero comprobarlos con da-

tos reales y fuentes imparciales.
Finalmente, los procesos electorales

y varias reformas legislativas pueden ser
muy controvertidas y caldeen el turbulento
ambiente actual, Necesitamos un toque de
cordura, buen juicio y planes logrables para
caminar en este afio de transicién. Con cierto
optimismo, pero adaptabilidad a los vericue-
tos del ambiente global.

Asesorias:
556965 6876

Péagina 5 de 9
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Isuras en el cacicazgo
de Deschamps

Las baterias ya las preparan los diferentes
grupos que van a la contienda por la Secre-
taria General del Sindicato de Trabajadores,
donde se tambalea el "cacicazgo” de Carlos
Romero Deschamps, con mas de dos décadas
v media de imposicion y autoritarismo, que a
primera vista ya no quieren mas corruptelas
que los han sometido,

Al menosla Secretaria del Trabajo y Previ-
sion Social. Luisa Marfa Alcalde. ofrece elec-
ciones pacificas en un gremio caracterizado
por el gansterismo alentado desde los "caci-
ques” sindicales que no quieren dejar el po-
derylas canonjias de la ubre petrolera.

Segun la funcionaria sera el estreno del
voto electronico, que dard seeuridad. peto en
su postura no abordo el entorno de amenazas
en contra los trabajadores, eso que viven en
la realidad los trabajadores v eso puede en-
turbiar la eleceion. pese a que se asegura que
hay unos 350 trabajadores de la dependencia
apoyando la eleccion.

Van registrados unos 50 mil trabajadores

Javier Cerdn Espinosa

Columnas Econémicas

en los centros de registro. de un universe de
89 mil asremiados que arroja el Padron de
trabajadores, v se espera que vayan todos a
la votacion, aunque hay claro oscuros que te-
men los trabajadores.

Ya el registro de candidatos arranca el lu-
nes proxino y se espera (ue aparezcan mas
de los que se conocen, y sobre todo que la
Comisién Electoral haga su parte. aunque
de antemano la maquinaria de Romero Des-
champs. sigue operando en lo subterraneo
para ofrecer beneficios para retener el poder
sindical.

El proceso electoral entra a la recta final,
con el registro de candidatos del 17 al 20 de
enero de 2022 y a partir de ese dia arrancan
las campaias en los distitnos centros petro-
leros que participaran, para llegar a la elec-
¢ion de Secretario General el préoximo 31 de
enero, v lo que estd en juego es el poder sin-
dical v politico el cual es de gran interes por
millones de personas.

Hasta la proxima.

Péagina 6 de 9
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TECH TRENDS
DANIEL AGUILAR*

La visién compartida

Durante la pasada edicion del CES 2022, miles de empre-
sas presentaron sus mas muevos lanzamientos para el
afio que comienza, pere algunas, muy pocas, fueron méas
alld y expusieron mas que produclos y dispositives, ofre-
cieron una vision del futiro.

Elcaso de LG Flectronics fue uno de los mas represen-
tativos; integrando un concepto futurista, LG presents un
auto concepto llamado OMNIPOD. Este auto es una solu-
cion al concepto de movilidad que integra totalmente el
hogar y el automévil en uno solo: la propuesta, llevar las
wmedidades y coneclividad de la casa a la movilidad de
todos nosotros. La conduccion autsncma es algo que ya
se ve como una realidad, por lo que ¢l OMNIPOD sc con-
vierte enuna oficina o un salén dejuegos donde los tripu-
lantes estdn conectados a sus tareas cotidianas mientras
se desplazan fuera del hogar.

OMNIPOD cuenta con soluciones que LG va ofrece
actualmenle en el mercado como es el LG Styler, que
puede planchar y desodorizar un saco o una prenda antes
de Tlegar al destino. Tas pantallas OT.FD curvas en el autn
oftecen una integracién completa del usuario con el con-
tenido y permiten consolidar ¢l liderazgo de LG OLED
comoe la mejor tecnologia en televisores y sistemas de
visualizacién para autos.

El corazon de OMNI-

POD es LG Thing, 1a plata-

forma de Inteligencia Arti-
ficial de LG que permite
que los dispositivos de la
marea puedan ofrecer so-

La division de
Tobots de LG adelan-
10 1o que viene: robo-

Tuciones superiores a los 1s que entregan a
usuarios. LG ThinQ es la  domicilio o te guian
plataforma mds intuitva €N UDN restaurante

de Inteligencia Artificial

delmercado; en los televisores de LG se despliega un pro-
grama donde se puede controlar, por ejemplo, 1a lavase-
cadora e iniciar el ciclo de secado desde el televisor, po-
der controlar el refrigerador LG Instaview o saber el
tiempo que falta en el ciclo de LG Styler, asf como poder
prender y apagar focos de otras marcas.

El reto estd en poder acercar cada vez més la inteli-
gencia artificial a mas personas, pero de manera sengilla,
simple y con la capacidad de que solucionen problemas
de su vida diaria sin siquiera darse cuenta que estan uti-
lizando la Inteligencia Artificial. Uno de los casos mas
emblematicos es la lavadora LG WashTower; detecta de
manera inmediata la textura de la ropa vy analiza en
tiempo real a miles de usuarios que lavan ropa con ca-
racteristicas similares para ofrecer al usuario el ciclo de
lavado y secade mas adecuado para cuidar laropa y la-
varlamejor en menos tiempo; con soluciones como estas
00 necesitas ser un experto en el lavado de ropa para
dejarla como nueva, esto es precisamente lo que busca la
Inteligencia Artificial.

La divisién de robots de LG también dio una probada
de lo que viene; desde robots que van a entregar mercan-
cia y comida a los domicilios hasta robots que pueden
desinfectar espacios y guiartea tn mesa en un restauran-
te 0 puerta de embarque en un aetopuerto, La visidn es
clara: la inteligencia artificial estara cada vez més pre-
sente y mejorando nuestra vida. Péagina 7 de 9
*Director de Comunicacién Corporativa de LG Electronics

@daguilargallego
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Banamex: ;mexicanizacion en puerta? //
Calderon, Carstens y el Obamamex //
Borolas y doctor catarrito violaron la ley

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

L PRESIDENTE LOPEZ Obrador
se pronuncié a favor de mexicanizar
Banamex para que la propiedad de
esa institucion se quede en casay con
ello se fortalezcala de por si endeble
soberania financiera del pais —destrozada a lo
largo del régimen neoliberal-, amén de que son
los mexicanos quienes —sin su consentimiento—
han pagado, pagan y seguirdn por esaruta el
onerosisimo cuan interminable “rescate”, via
Fobaproa, de todos los especuladores que se
apropiaron de la banca reprivatizada por Carlos
Salinas de Gortari, misma que, casi en su tota-
lidad, fue extranjerizada por Ernesto Zedilloy
Vicente Fox, libre de impuestos, desde luego.

TRAS EL RECIENTE anuncio de Citigroup,

el mandatario no perdié tiempo para “invitar”
al selecto grupo de magnates autdéctonos (ya
propietarios de otras instituciones financieras)
a que no dejen pasar esta oportunidad yle en-
tren ala mexicanizacién. Tras dos décadas de
propiedad privada estadunidense es hora de que
Banamex, el banco mas longevo del pafs, retorne
a manos nacionales, aunque a los posibles tira-
dores lo tinico que les interesa es 1a catarata de
utilidades que esta institucién genera.

AMEXICANIZAR, PUES, pero este asunto
trae ala memoria otra oportunidad de actuar en
tal sentido, aunque fue total y conscientemente
desaprovechada por Felipe Calderén cuando
ocupaba Los Pinos. De hecho, Borolas no sélo

la desperdicid, sino que, junto con su entonces
secretario de Hacienda, Agustin Carstens (el
afamado doctor catarrito), decidié actuar dis-
crecionalmente a favor de Citigroup y, sin mas,
violar la Ley de Instituciones de Crédito del pafs,

la cual prohibe que un gobierno extranjero sea
accionista mayoritario en una de ellas.

SINIMPORTARLES, EN febrero de 2009 Cal-
derén y Carstens descaradamente permitieron
que, en el marco de la crisis global de aquellos
tiempos (provocada por el sector financiero es-
tadunidense), Barack Obama, entonces inquilino
dela Casa Blanca, utilizara recursos de su erario
para “rescatar” a Citigroup con multimillonaria
cantidad a cambio de que esa institucién bancaria
le entregara su mayoria accionaria en garantia.

ASI, DE LA noche ala mafiana y de forma ilegal
(para efectos nacionales), el gobierno de Estados
Unidos se convirtié en el accionista mayoritario
de Banamegx, propiedad de Citigroup, con lo que
a partir de entonces ese banco otrora mexicano
comenz6 a ser conocido como Obamamex. Con
el tiempo, la trasnacional financiera reembolsé
{se supone) el voluminoso “apoyo” autorizado
por el mandatario estadunidense y todo el mun-
do contento, con la venia y el aplauso de Borolas
y el doctor catarrito.

POR AQUELLOS AYERES, en este espacio
comentamos que de nueva cuenta el inquilino de
Los Pinos (Calderdn) se metié en un berenjenal
yla banca foranea una vez mas pone a parir a
las autoridades financieras del pais, porque para
efectos mexicanos la citada ley prohibe expli-
citamente el acuerdo entre Citigroup y la Casa
Blanca, de tal suerte que el gobierno mexicano
no sélo debe prohibirlo, sino que estd obligado
areaccionar ante una operacién de esa natu-
raleza. ;Cémo? La propia Ley de Instituciones
de Crédito ofrece la salida en su articulo 13: “no
podrén participar en forma alguna en el capital
social de las instituciones de banca mdltiple per-
sonas morales extranjeras que ejerzan funcio-

Péagina 8 de 9
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nes de autoridad” (por ejemplo, gobierno de Es-
tados Unidos) y Banamex es filial de Citigroup.
De presentarse un caso, “la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores previo acuerdo de su junta
de gobierno podra declarar la revocacién de las
autorizaciones correspondientes”.

PERO A CALDERON y Carstens les valid,
porque pretextaron que la participacién del
gobierno estadunidense “tiene caracter tempo-
ral, deriva de una emergencia econémica y no
modifica la estrategia de negocios; existen claros
argumentos para afirmar que la operacién hoy
anunciada no entra en conflicto con ninguna
norma del marco jurfdico en México™. Pero la
citada ley no establece salvedades para casos
“temporales”, de “emergencia econémica” y/o
relacionados con “estrategias de negocios”.
Ademas, decfan, dicha legislacién “es de hace
20 aflos”, ergo “es vigjita”. De ese tamarfio la cara
dura. Y no fue el tinico caso.

Las rebanadas del pastel

ENTONCES, NO HAY que desperdiciar lanue-
va oportunidad de mexicanizar un banco que
nunca debid ser “rescatado” por el Fobaproa ni
extranjerizado. De cualquier forma, el problema
son los eventuales compradores: mas de lo mis-
mo y para los mismos.
cfomexico_sa@hotmail.com
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