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Transicién discreta

Eiwem&pasadoseﬂevoacabolaremnéndel(:on-

sejo Nacional del Consejo Coordinador Empresarial

(CCE), a la que asistié como invitado Carlos Skim, quien

recibi6 un reconocimiento a su trayectoria empresarial.
~ Los miembros de la ctipula empresarial también re-

, cib;emnahannmﬁndehnmte, quien ser4 Canci-

llerenel proximo Gobierng, y al Embajador de Estados

Unidos en México, Ken Salazar.

. Trascendi6, a nivel general, que algunos de los temas

- de los que se conversaron giraron en torno a la oportu-

nidad que tiene la economia mexicana con el -MEC,

;}amsegumdadenelPals,unapreocupacmnpennanen-q
te del gremio empresarial; asi como el desarrollo de in-
fraestructura y Ia necesidad de enexgias hmpias para ha-
cerrealidad el nearshoring =~ ;
'Iraﬁlaulnmareumondelmgamsmo pula '
wrmal?res:dentaeleeta,ClmuﬁaSheinbmmelConse-?
jo determiné que lo mejor era mantener en privado este
tipo de reuniones y que cualquier mfermaaénrespec
to a ellas sedeaconocerporsupres:dente, Francisco
‘Cervam ‘
Eslamzonporlaqueen&tepemdoden-ansmén :
‘deGobxemoel lider empresarial ha optado por un per-
ﬁlhajoypocoseconocedelosenwencomﬁ el
viernes, ms all4 de lo quese}nzopubhooatmvesdesus;
-redes sociales. : o ‘

-------

NICOLAS
CANOVAS...

Eselcapitande AMD
para América Latina,
empresa que tiene 30
por ciento del merca-
do de chips de cém-
puto en México. La es-
trategiadelacom-
pariia en el sequndo
semestre del anlo, pa-
ra mantener su creci-
miento, es apostar a su

B nuevo semiconductor

o que permite el desa-

S rrollodelalnteligen-
" cia Artificial personal

sin que esté conecta-

| doalanube.
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De estudios
a libro

Desde hace algunos afios, el
Centro de Investigacion de
Mujeres en Alta Direccién
(CIMAD) del IPADE, que
dirige Yvette Mucharraz,
lleva a cabo estudios sobre la
participacion de mujeres en
consejos de administracion.

Ahora, el CIMAD pre-
sentara el libro “Participa-
cion de las Mujeres en Con-
sejos de Administracion”,
investigacion académica cu-
ya compilacion estuvo a car-
go de la investigadora Karla
Cuilty.

Segun sus propias me-

diciones, en México la par-
ticipacion femenina en con-
sejos es apenas de 11 por
ciento en las empresas que
cotizan en Bolsa.

La investigacion fue
realizada en conjunto con
las universidades Andhuac,
Iberoamericana, el ITAM, la
UNAM y la Panamericana,
ademas del propio IPADE.

El libro consta de ocho
capitulos en los que se
muestra la poca participa-
cion femenina en estos or-
ganos de gobierno corpora-
tivo, las causas, los retos y
las oportunidades que tie-
nen las empresas mexicanas
para ir ampliando los espa-

cios de los consejos a muje-
res preparadas para este fin.

El Instituto cuenta con
una red de mujeres conse-
jeras y expertas a la que las
compafiias acuden a consul-
tar perfiles que pueden for-
mar parte de sus consejos
de administracion.
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La paridad forma par-
te de los criterios ASG (am-
bientales, sociales y de go-
bernanza corporativa), que
hoy son fundamentales para
que las empresas obtengan
financiamiento y puedan ju-
gar en las ligas globales.

Van por
el norte

Luego de encontrar un mer-
cado con interés, el opera-
dor de telefonia AT&T, que
en México encabeza Mo-
nica Aspe, inaugura hoy su
tienda niumero 85 en Nuevo
Leodn, la mas grande en el
Estado hasta el momento.

Ademas de ofrecer ser-
vicios tradicionales, la tien-
da ubicada en Monterrey
brindara a los clientes em-
presariales espacios de
coworking con acceso gra-
tuito a WiFi, como laborato-
rios de capacitacion y salas
de videoconferencias.

La estrategia de la com-
pafiia en esta zona se ha
enfocado en incrementar la
capacidad para brindar una
mejor velocidad de navega-
cion en Monterrey y zonas
conurbadas, asi como en la
expansion de sus puntos de
venta, con 37 tiendas inau-
guradas en lo que va del afio.

Esto refleja que los es-
tados de la region son estra-
tégicos para AT&T. Por un
lado, ahi se concentra un
mercado potencial significa-
tivo, sobre todo de clientes
de pospago, que es el seg-
mento de mayores ingresos

para los operadores moviles.
Por otro lado, AT&T

México se integra en un
ecosistema empresarial en
crecimiento, reconocido
por la adopcion de la Indus-
tria 4.0.

Al segundo trimestre del
afio, el operador telefonico
alcanzo un total de 22.6 mi-
llones de clientes en Méxi-
co, cifra que se logro gracias
las diversas estrategias de
mercado justo en el norte
del Pais.

60 anos
en México

La biofarmacéutica japo-
nesa Takeda, que en Méxi-
co dirige Hernén Porcile,
cumple hoy 60 afios de ope-
racion en México.

La presencia de Take-

da en el mercado mexica-
no es estratégica, ya que es
el primer pais con opera-
cion completa al contar con
una de las 25 plantas de ma-
nufactura y uno de los tres
centros de innovacion a ni-
vel mundial.

En cuanto a sus ope-
raciones comerciales, han
mantenido un crecimiento
de doble digito en los ulti-
mos afios. :

Ademis, de las 25 molé-
culas en fase clinica que tie-
ne Takeda a nivel mundial,
se espera que todas puedan
estar en el mercado mexica-
no en los préximos afios.

Las areas terapéuticas
en las que se encuentran
estos medicamentos son
gastroenterologia, oncolo-
gia, enfermedades raras, te-
rapias derivadas del plasma,
neurociencias y vacun:

capitanes@reforma.com
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GLOSAS MARGINALES

EVERARDO ELIZONDO

"La suma de

todos los miedos”
(Tom Clancy)

a semana pasada se ca-
L racteriz0 por una in-

tensa volatilidad en los
mercados financieros. Des-
pués de la tormenta, muchos
analistas dijeron que el fen6-
meno ocurTio como conse-
cuencia de varios factores, La
suma de ellos se tradujo en
una acentuacion de temores
sobre el futuro.

En el corto plazo, el de-
tonador de la inestabilidad
consistio en el aumento de la
tasa de interés por parte del
Banco de Japon, apenas por
segunda ocasion desde 2007
Cambi6 entonces la rentabi-
lidad de ciertas operaciones
financieras conocidas como
carry-trade -que consisten en
pedir prestado en yenes a ta-
sas de interés bajas, para in-
vertir en activos denominados
en otras monedas, con mayor
rendimiento-. Se alteraron por
tanto los flujos de capitales
entre paises. De paso, ello re-
sultd en un impacto negativo
inicial sobre el peso mexicano.

Con una perspectiva de
mayor amplitud, parece que

el elemento mas significativo

entre los causantes de la tur-
bulencia fue la publicacion de

indicadores que sugirieron

un debilitamiento de la eco-
nomia estadounidense. Entre

ellos, sobresalié un aumento

de la tasa de desempleo en

julio (4.3%), lo que prolongd

una tendencia ascendente.
La grafica ilustra lo sucedido.
El episodio ha propiciado in-
terpretaciones muy variadas.
Enlo que sigue, aventuro una

sintesis de las dos que me pa-
recen extremas:

L- Regreso a “lo normal”;’
Segun este enfoque, lo que
pasa es solo una cierta “nor-
malizacién” del mercado de
trabajo, el cual habia esta-
do muy “apretado” después
de recuperarse de la pande-
mia. Hay que recordar que
se acepta convencionalmen-
te que, para todo fin practi-
co, una tasa de desempleo
de alrededor de 4% es “ple-
no empleo”. Al mismo tiem-
po, se destaca como factor
positivo la robustez de las
utilidades de las empresas y

las oportunidades de creci-
miento vinculadas a la Inteli-
gencia Artificial. Finalmente,
este punto de vista enfatiza
el persistente vigor del sec-
tor de servicios, lo que pone
de manifiesto la fortaleza de
la demanda, en especial del
gasto de los consumidores.
2- “Al filo del agua” (perdén,
Agustin Yafiez). Segun la vi-
sion opuesta, lo sucedido es
el preambulo de una recesién.
Ello se advierte, con esta Opti-
¢a, cuando al indicador citado
se le agregan otras estadisticas
laborales menos favorables. Por
ejemplo, en julio, la ndmina
(payroll) crecié en sdlo 114,000
personas (Bureau of Labor Sta-
tistics). Dicho ntimero fue el
segundo més bajo en mas de
tres afios y, ademas, resultd
inferior a las expectativas. Este
enfoque atribuye la desacelera-
cion de la actividad econémica
a la politica monetaria restric-
tiva iniciada por el Fed alla por
la primavera de 2022, El banco
central, se dice, ha demorado
demasiado tiempo la reduc-
cién de su tasa de interés, es-

perando una confirmacién del
control de la inflacién.

Las opiniones anteriores son,
por supuesto, apenas un par
de trazos polares de una rea-
lidad extremadamente com-
pleja y de un porvenir inson-
dable. Especificamente, es im-
posible pensar enlo que viene
sin considerar al menos las
consecuencias potenciales de
dos eventos politicos incier-
tos: las elecciones en Estados
Unidos y los conflictos bélicos
en Gazay en Ucrania. Por un
lado, es obvio que el curso de
la economia sera distinto de-
pendiendo de qué partido, el
Demdcerata o el Republicano,
domine el escenario. Por el
otro, no es descartable una
extension de la guerra entre
Israel y sus vecinos, lo que se
traduciria en un aumento de
la percepcion de riesgo.
;Quién puede, con serie-
dad, prefigurar el futuro?

El autor es profesor de
Economia en la EGADE,
Business School, ITESM

X: @EverElizondoA
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TASA DE DESOCUPACION EN ESTADOS UNIDOS

(% de la poblacion activa)

B 8 BB &5 B B

s 21/07
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T * Grouprecaud6 6146 mil 136 millones de délares en
lgonguin Power & millones de rupias, 073L6 pérdidas anuales y se en-
tilities venders i P y
negociode enggi :re:: millones de délares. foque en sunegocio prin-
vableen 2.5 mil millones ¢ Las acciones cipal que genera efectivo,
- Sefial$ que el segmento
dedblares,unafiodes- enSemiconductor ha batallad
. Manufacturing atallado para generar
pués de poner el segmen ; o
: ganancias en afios recien
toalaventa. Laempresa International Corp. 1 s
. p : tes debido a “vientos en
canadiense de energia (SMIC) subieron 6.3%, mi
+ ; 16.80 dolares de Ho contra macroeconomicos
renovableydeservicios 2 "8 . industriales”
publicos reguladaacords  Kong después dequeel ’
vender el negocio, salvo  fabricantede chipsmis ¢ Hargreaves Lansdown
sus activos hidroeléctri- ~ 8randede Chinareportd  acordé ser vendida aun
cos, aunafilial propiedad  resultados trimestrales  consorcio de capital priva-
deLS Power, compafifade Mejoresdeloesperado  do tras meses de charlas
inversiones y operaciones ¥ emitio proyecciones enuntratoque valiaala
enfocadaenlaproduc- ~ Optimistas, indicandouna  plataforma de inversién
cidn, transmision e in- recuperacion mas fugx:te directa al consumidor mas
fraestructura de energia, &0 lademanda. Lautilidad grande de Reino Unido
o netadelaempresaenel ey 5.44 mil millones de
¢ Las acciones de Ola segundo trimestrecayé libras (6.94 mil millones
Elt_ectnc MOb]]lty, un fa- 59% respecto a un afio de ddlares). El consorcio
bricante indio de scooters  aptes, a164.6 millonesde  -conformado por CVC
eléctricos, repuntaronen  ddlares, mientras quelos  Advisers, Nordic Capital
su debut burségl, refle- ingresos subieron 22%,a  y una filial de Abu Dhabi
jando un fuerte interésde 1.9 mil millones. Investment Authority-
losinversionistasporel o pineyuBowesvendio  Ofrecerd alos accionistas
mercado de los vehi- ; pinagt i del izaenl
o una participacién con el grupo que cotizaenla
culoseléctricosdeuna  yladory enlamayoria.  bolsa de Londres mil 140
economiadelsurdeAsia  go oy oomento Global ~ Peniques en efectivo por
en {épldo amento. L3S peommerceaunafiialde cadaunade susacciones,
acciones §ub1eron 2(.)%,‘a Hilco Global al tiempo que ~ Segun su propuesta no
91‘1.8 Fuplas tras abrir sin planea cesar gradualmen- vinculante més reciente,
caribios enlabolsaBSE o ) nagocio. Hl trato per-
en Mumbai, El fabricante .o 4 gue la.compaﬂil; de Una seleccion de What's News
© 2024 Todos los derechos reservado:
respaldado por SoftBank o uio¢ v Jogistica elimine 05105 derechos resenvacos
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Pemex da los (ltimos contratos
sin licitacion

: La que resulté ganadora en materia de segu-
ros fue Mapfte, que se quedd con el contrato de
las pélizas de equipo automotor que da cobertura
a los dafios matetiales, robo total y la responsabi-

_ lidad civil en que puedan verse
ﬁ involucradas las unidades que
conforman el parque vehicular
de Pemex, de Octavio Romero
Oropeza. Nos informan que el
monto acordado fue de 49.6 mi-
llones de pesos, cuya cobertura
vence el 28 de febrero del proxi-
mo afio. Lo que llam¢ la aten-
Octavio cion, nos dicen, es que el con-
Romero trato se otorgo a la aseguradora

mediante adjudicacion directa,

sin licitacién y de forma presencial, dejando de
lado los principios de maxima publicidad que
pregonan en Palacio Nacional. Por cietto, varios
se preguntan cudndo estard listo el informe de
austeridad republicana que Pemex debio entregar
hace meses.

ABTHA FL LININVE]

Un sexenio de premios
sin el Presidente

2z Nos recuerdan que el Premio Nacional de Ex-
portacién era todo un acontecimiento en sexenios
pasados, dada la importancia del sector como mo-
tor de crecimiento econémico. Nos platican que la
entrega del reconocimiento regularmente estaba a
cargo del Presidente de la Reptiblica en el contex-
to del Congreso de Comercio Exterior, que organi-
zaba el Comce, que hoy tiene de presidente hono-
rario a Valentin Diez Morodo. No obstante, los
tiempos cambian y nos hacen ver que el primer
mandatario nunca llegé a la cita desde que co-
menzo la autollamada Cuarta Transformacién, En
su lugar asistieron las exsecretarias de Economia,
Graciela Marquez y Tatiana Clouthier. Nos re-
portan que la edicidon 2024 se llevo a cabo hace
unos dias a puerta cerrada y quien encabez6 la
premiacion fue el subsecretario de Comercio Exte- Pagina 9 de 80
rior, Alejandiro Encinas, pues ya ni estuvo la ac-
tual secretaria Raquel Buenrostro.
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Amontonados, asi trabaian en la CNBV

la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV), que tiene de presidente a Jestis de Ia
Fuente. Desde hace tiempo, nos cuentan, esti el
proyecto de ampliacion de oficinas con casi 100
lugares mas para mejorar la distribucion. Nos co-
mentan que la CNBV enfrenta un problema de
hacinamiento de 11% equivalente a mil 118.6 me-
tros cuadrados, lo que se traduce en una deman-
da total de espacio de 10 mil 156 metros cuadra-
dos titiles de oficina. Con presupuesto de 854 mi-
Hones de pesos para equipamiento en el piso 3 de
la Torre Sur de Plaza Inn, nos explican que se
pretende reducir 3% este problema, sin embargo,
serd insuficiente porque se cubriria sélo 92%, con
lo cual los empleados seguirdn padeciendo traba-
jar casi cara a cara y hombro con hombro.
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n Club de Cuervos, Cha-
E va Iglesias representa el
arquetipo del lider que,
con poca preparacion, toma de-
cisiones basadas mds en su po-
pularidad que en un anélisis
profundo de las consecuencias.
Un momento destacado de la
serie es cuando Chava, en suin-
tento por ser gobernador, mini-
miza la piraterfa, sugiriendo so-
luciones simplistas que ignoran
la complejidad del problema.
Este enfoque, que podria pare-
cer ¢cdmico en un contexto fic-
ticio, plantea una preocupacion
real en el México actual, donde
sedebatela posibilidad de elegir
a jueces, magistrados y minis-
tros de manera popular. -
La propuesta de que los juz-
gadores sean elegidos por voto
popular ha generado una gran
polémica. Sibien podria parecer
una forma de fortalecer la de-
moctacia, larealidad es que esto
pondria en riesgo la indepen-
dencia de losjuecesy, por ende,
la proteccién de derechos fun-
damentales, como los de pro-
piedad intelectual (PI).
La pirateria es un fenémeno
tan extendido que nueve de ca-
da 10 mexicanos admite haber
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El Efto Chava Iglesias:
Propiedad Intelectualy
Reforma Judicial

comprado productos pirata. Es-
ta aceptacion social complica la
lucha contra ella, debilitando la
percepcidn y el respeto porlaPL
Se estima que cuesta al pais
1.25% del PIB (aproximadamen-
te 300 mil mdp). Las consecuen-
cias son graves, incluyendo el
impacto fiscal por la evasion de

impuestos, el crecimiento de un
mercado informal, la disminu-
cién de empleos formales y de-
sdnimo de inversionistas.

Chava Iglesias, con su actitud
despreocupada hacia este pro-
blema, representa el riesgo de
que jueces elegidos popular-
mente puedan seguir un cami-
no similar, tomando decisiones
que prioricen la aceptacién so-
cial sobre el respeto alaley. Esto
resultaria en un debilitamiento
de los derechos de PI,

El “efecto Chava Iglesias” po-
drfa actualizarse si los jueces,
movidos mds por la populari-
dad que por su conocimiento
técnico, toman decisiones que,
aunque socialmente aceptadas,
son ilegales e incorrectas, Este
riesgo es aun mayor si conside-
ramos que en otras latitudes la
especializacién judicial ha al-
canzado niveles tan altos que

muchos jueces tienen estudios
en 4reas como ingenierfa, qui-
mica, biotecnologia, debido ala
complejidad de los derechos so-
bre los que deben resolver.

La necesidad de reformar el
Poder Judicial en México es in-
negable, pero la reforma debe
orientarse hacia una mayor es-
pecializacion.

La propiedad intelectual es
un claro ejemplo de c6mo una
reforma mal dirigida podria de-

bilitar sectores clave de la eco-
nomia y la innovacién.

Ahora bien, es justo recono-
cer que la propuesta de reforma
incluye un aspecto positivo: la
imparticién pronta y expedita
de justicia (seis meses). Esto sin
duda beneficiard a los titulares
de derechos de PI. Sin embargo,
esto tan deseado no compensa
los riesgos asociados a la elec-
Cién popular.

En lugar de recurrir a la elec-
cién popular, la propuestaesin-
cluir medidas como el fortaleci-
miento de la formacién conti-
nua y obligatoria de los jueces
en dreascomplejas yactuales, la
creacion de més tribunales es-
pecializados en temas suma-
mente técnicos ~ PI, telecomu-

La reforma al Poder Judicial debe orien-

tarse a una mayor especializacion.

nicaciones, competencia eco-
némica - y la implementacién
de mecanismos que aseguren la
rendicién de cuentas.

Sf a una reforma, pero para
mejorar y no para poner a los
juzgadores en riesgo de no
cumplir con su funcién. Hay
que dejar a un lado la politiza-
cién del Poder Judicial, pues
de continuar haciéndolo, las
consecuencias devastadoras
podrian afectar, incluso, al pi-
lar fundamental del movi-
miento que nos gobiema: el
bienestar del pueblo.

Es crucial reflexionar sobre
laimportancia de mantenerla
independencia yel rigor técni-
co en el Poder Judicial, espe-
cialmente en lo que respectaa
la proteccion de derechos cla-
ve como los de PI. El deseo de
ganar popularidad puede lle-
var a decisiones que perjudi-
quen a México. El ejemplo de
Chava Iglesias nos recuerda
que, en cuestiones de justicia,
la popularidad no debe ser un
sustituto del conocimiento y
la responsabilidad. @
Especialista en propiedad intefectual

y proteccién de Innovadién, socio de
ECIIA México. X: @MA_Margain
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FRANCISCO
MADRID

EN CLAVE TURISTICA

;Nuevos nubarrones para
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Francisco Madrid F.

el turismo mexicano?

C on la informacién disponi-
ble a la fecha es posible y
aunque hay algunos datos
nodel todo favorables, se puede re-
conocer que la temporada invernal
23-24 ha dejado buenos resultados
para el turismo mexicano. Se des-
tacan los crecimientos interanua-
les en las llegadas de turistas inter-
nacionales por via aérea que ini-
cian en noviembre de 2023 y que
parafebreroy marzode 2024 alcan-
zan incrementos en el entorno de
dos digitos, asi como un aumento
(también en variacion interanual)
del consumo del mercado turistico
interno que en el primer trimestre
del afio estuvo cerca de 5%.

Los datos son buenos, sin duda,
aunque hay algunos matices pues
el consumo del turismo internacio-
nal aMéxico noaumentoen los pri-
meros tres meses delafio, de acuer-
doconelIndicador Trimestral dela

Actividad Turistica del Inegi y las
llegadas de turistas nacionales mu-
seos y zonas arqueologicas depen-
dientes del INAH estdn muy lejos
de los niveles prepandémicos.
Los resultados favorables en el
plano internacional obedecen al
buen comportamiento delos merca-
dos estadounidense y canadiense.
Para los meses posteriores, in-
cluyendo ya una parte del verano,
lahistoria parece set bien diferente.
Enlo internacional, se observa una
desaceleracion enel interés por via-

jar a destinos turisticos mexicanos
delos viajeros norteamericanos; al-
gunos empresarios explican que
hay una suerte de fatiga de los des-
tinos, luego de que en los afios de
la pandemia, ante las restricciones
en muchos lugares, la oferta mexi-
cana era de las pocas opciones dis-
ponibles; sin embargo, en la medi-
da que se restablece la normalidad

de la competencia, estas condicio-
nes se modifican y el viajero busca
otros destinos, de los que se desta-
carian los europeos y en el Caribe,
la Reptiblica Dominicana.

Es preocupante la caida en el vo-
lumen de pasajeros internaciona-
les que reporta el aeropuerto de
Canctin en julio, de més de 13%.

Al mismo tiempo, los mercados
sudamericanos se han venido con-
trayendo afectados por la econo-
mia (Argentina y Colombia); una
poco amigable politica de visados
del gobierno mexicano (Basil,
EcuadoryPeni); y tambiénalas op-
ciones que se ofrecen en ottas la-
titudes. Esta combinacién supone
una reduccion de 100 mil turistas
en el primer semestre del afio.

Con estosantecedentesno debe-
ra sorprender haya un patrdn simi-
lar al observado en 2023, con una
desaceleracion para verano.

Por lo que hace al mercado na-
cional, el problema que enfrentan
las aerolineas que han tenido que

mantener parte de su flota en tierta
debido al llamado a revisién de los
fabricantes de motores de los avio-
nes A320 y 321neo. Sdlo en el caso
de Volaris, la reduccién entre eneto

yjulio es de 3 millones de pasajeros,
segun reportes de la propia linea.
Elcasode Acapulco esrelevante,
pues depende del mercado nacio-
nal, a pesar de una ofertadisminui-
dadebido alasafectaciones del hu-
racan Otis; la ocupacién hotelera
reportada en la ltima semana de
julio, parte medular del verano, no
llegé ni a50%, segun el sisterma Da-
tatur de la Secretatia de Turismo.
Finalmente, la reciente crisis de
mercados financieros en Asia y Es-
tados Unidos es una preocupante
sefial de cara al invierno. Particu-
larmente, habrd que estar atentosa
la posibilidad de una eventual re-
cesién en el mercado americano
que impactaria el bolsillo de las fa-
milias y la capacidad de viajat.
Ciertamente, esta puede ser una
retadora bienvenida a una nueva
administraciéon federal, pero es
también una oportunidad para
desplegar una renovada politica tu-
risticaenla quelainversién en pro-
mocion turistica, paraatenuarla si-
tuacion que se avizora debe ser re-
tomada, de manera inmediata. ®
Director del Sustainable Tourism Advan-
ced Research Center (STARC) Andhuac

Concinp%@feoTseddso
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Se observa una desaceleracion en el interés

por viajar a destinos turisticos mexicanos de
los viajeros norteamericanos.
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REPD RTE Eco N o M I co / WWWYECTORECONOMICO.COM.MX
América Latina: inversion extranjera directa

DAVID MARQUEZ AYALA

EGUN LA CEPAL, entre 2014 y 2023

América Latina y el Caribe recibieron

inversién extranjera directa (IED) por un

total acumulado de 1.657 hillones de d6-
lares, de los cuales Brasil recibi6 40.2%, México
20.6%, Chile 8.9%, Colombia 8%, y Argentina
6.1% (grafico 1).

ASI, EL ACERVO acumuladodela IED enla
regién ascendié en 2023 a 3.207 billones de
ddlares, concentrados en Brasil 1.182 b (36.8%),
México, 822 mil millones {25.6%); Chile, 287
mm (8.9%); Colombia, 254 mm (7.9%); Perd,
139 mm (4.3%), y Argentina, 130 mm (4.1%)

(grafico 2).

AMEXICO INGRESO en la tiltima década IED
por 341 mil millones de délares, segtin la Cepal,
procedente principalmente de Estados Unidos,
39.5%; Canada, 11%; Espafia, 8.8%, y Alemania,
6.7% (grafico 3). Por destino, estaIED fue ala
industria manufacturera (47.6%), a servicios
(43.1%), ala explotacion de recursos naturales
(7.5%) y aotros rubros (1.8%).

POR COMPONENTES, DE los 334 mil 515 mi-

llones de délares que segiin la Secretaria de Eco-

nomia acumuld la IED en la década, sélo fueron
aportes nuevos de capital 33.6%, reinversién de

utilidades 46.6%, y el cuestionado rubro de prés-

tamos entre compafifas del mismo grupo (que
por ser préstamos deberfan catalogarse como
deuda privada y no como IED), 19.8%.

OTRO DESGLOSE (SE) de la IED acumulada
en la década segtin principales destinos, esta-
blece que del total de 334.5 mil millones fueron
ala industria manufacturera 162.2 mm, casila
mitad de lo invertido; a servicios financieros y
seguros, 48.4 mm; a mineria, 23.7;a transporte,
correo y almacenamiento, 21.8; a construccion,
13.1; ahospedaje, restaurantes y bares, 13.1; al

comercio minorista, 11.3, y a medios de informa-
cién 10 mil millones de délares (grafico 4).

ENFLUJO INVERSO, 1a Cepal establece que
enladécadalaIED de América Latina en el
exterior ascendié a 345 mil millones de délares,
correspondiendo a Brasil 46.1%, a México 20%,
a Colombia 9.9%, a Chile 9.6 y a Argentina 4.9%
(grafico 5).

TODOS TENEMOS CLARO a estas alturas
(supongo) que el libertinaje aperturista neoli-
beral y la torpe insercién de México ala globa-
lidad constituyeron para nuestro pais el mayor
descalabro econémico de su historia. Desde el
descabellado ingreso al GATT {Acuerdo Gene-
ral de Aranceles y Comercio) con De 1a Madrid,
la firma del TLCAN con Salinas y los mtiltiples
acuerdos posteriores con Europa y muchos
paises, hasta el T-MEC vigente, el pais se abrié
sin ton nison al libre comercio, a 1a inversién
extranjera directa y financiera sin restricciones
y al libre flujo de capitales. El costo fue altisimo:
invasién de productos importados, crisis finan-
cieras secuenciales, quiebras, venta masiva de
empresas mexicanas a capitales transnaciona-
les, sobrexplotacién de nuestros recursos natu-
rales, conversién del pais en una gran maquila-
dora, pérdida de la autosuficiencia alimentaria
y energética, fuga del valor agregado, ralentiza-
cién del crecimiento econdmico a un tercio de
su potencial (de 6% a 2%) e imposibilidad de un
verdadero desarrollo que distribuya riquezay
bienestar con empleos, ingresos dignos y acceso
sustentable a derechos y satisfactores sociales
basicos.

MEXICO HA SIDO copado y su economia se-
cuestrada por los tratados existentes, que con
Europay Norteamérica para empezar tienen
que ser modificados sustancialmente para recu-
perar la viabilidad de crecimiento interno, y una
insercién inteligente a la mundializacién. Hay
tres Méxicos; necesitamos una estrategia para
tres economias.
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MEXICO, SA

AHMSA muerde el polvo // CSG: “razones
prdcticas” // Alonso Ancira: ganster

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

RONDQO, COMO SIEMPRE, Car-

los Salinas de Gortari promovia

que su devastadora politica privati-

zadora fue rotundamente “exitosa”

y afirmaba, sin gramo de verdad,
que la entrega de los consorcios propiedad del
Estado al capital privado (es decir, al propio
grupo compacto de sus “amigos”) se dio “por
razones practicas, mds alld de cualquier conside-
racién de cardcter ideoldgico”, en el entendido,
seg(in decia, que los particulares “son mejores
administradores” que el gobierno. La historia,
desde luego, le ha dado una patada en el trasero,
porque a las arcas nacionales les ha resultado
onerosisimo el “rescate” de no pocos de esos
“mejores administradores”.

DE LO ANTERIOR existen muchos ejemplos
(banca, aerolineas, carreteras, ingenios azuca-
reros etcétera, etcétera), pero uno de ellos es el
de Alonso Ancira Elizondo (ginster disfrazado
de empresario y asociado con la pandilla neoli-
beral), quien, junto con €l farmacéutico Xavier
Autrey Maza, se quedé con Altos Hornos de Mé-
xico (AHMSA) y 11 empresas adicionales —entre
ellas seis mineras— por un precio de regalo: 145
millones de délares, cuando su valor real se apro-
ximaba a 4 mil millones de billetes verdes. Desde
luego, los pasivos (2 mil 500 millones de délares)
integramente los asumié el Estado mexicano.

ESO FUE EN diciembre de 1991, cuando, como
parte de su politica privatizadora, Salinas de
Gortari decret6 que el acero “no es estratégico”
para el pais y por lo mismo privatizo AHMSA, Si-
derdrgica Lazaro Cardenas Las Iruchas y Fundi-
dora Monterrey (esta finalmente causd baja), las
tres paraestatales que daban cuerpo al gigante
estatal Sidermex.

LOS INGRESOS GENERADOS por la pri-
vatizacion masiva de bienes del Estado, segiin
Salinas de Gortari, se destinarfan a cubrir “las
necesidades sociales” del pais y a reducir la deu-
dapiiblica. EnTlos hechos, la pobreza crecié al
igual que el endeudamiento, pero de esa politica
surgié la nueva oligarquia nacional (el grupo
compacto del propio ex mandatario); hoy, la ma-
yoria de ellos forman parte del inventario Forbes.

CONALTOS HORNOS de México, Alonso
Ancira cometié cualquier cantidad de excesos y
fraudes (entre ellos al propio Estado que 1o bene-
fici6), pero al bardn se le acabé la “buena suerte”
(1éase la impunidad garantizada). Cuando Salinas
le entreg AHMSA, el ganster asegurd: “Tene-

mos un proyecto a prueba de balas, fue el mejor
y creo que esto fue lo que le gusto al gobierno”,
y su socio, el farmacéutico Autrey Maza (quien
también se quedd con el Banco Comermex,
posteriormente “rescatado” por el Fobaproa y
extranjerizado a favor de Scotiabank), se “com-
prometig” con el estado en donde operabala ex
paraestatal: “No vamos a defraudar a Coahuila”
(incluso, entre los accionistas aparecio Sandra
Lépez Benavides, propietaria entonces de Calza-
dos Canadd, como los “bostonianos”).

¢QUE SUCEDIO? TODO lo contrario; reventa-
ron ala mayor productora de acero del pafs, que
llegé a emplear a cerca de 20 mil trabajadores
especializados (“a partir de 2006, Ancira contra-
t6 a golpeadores y metié a un organismo gremial
patronal”), y como bien lo subraya el lider del
sindicato minero Napoledn Gémez Urrutia, la
quiebra de AHMSA es un “ejemplo nefasto de
las privatizaciones”, de tal suerte que “debe ser
investigada a fondo para fincar responsabili-
dades a duefics, accionistas y directivos que la
llevaron a esa situacién por su ineficiencia y gran
corrupcion al operarla”. El ganster Ancira dejé a
la empresa “como un gran cementerio: instala-
ciones abandonadas, saqueadas, vendié e hipote-
0 parte de la maquinaria, y a oscuras, porque la
CHE les cortéla luz”.

GOMEZ URRUTIA DETALLA: “La quiebra es
ungrave problema social y el mejor ejemplo de
las consecuencias nefastas de Ia privatizacién
que Salinas de Gortari llevé a cabo al entregar

a amigos e incondicionales empresas pablicas
rentables”, Ancira, “deshonesto e involucrado en
fraudes, no tenfa ninguna experiencia en el sec-
tor sidertdrgico; el desplome de AHMSA repre-
senta un reto enorme para Claudia Sheinbaum.
Sin empleo, con una liquidacién minima o sin
nada para los trabajadores, estd en riesgo no sé-
lo Monclova, sino todalaregién Carbonifera de
Coahuila” (La Jornada, Andrea Becerril).

HE AHI UN ejemplo, solo uno, de las “razones
practicas, mas alli de cualquier consideracion
de caracter ideoldgico”.

Las rebanadas del pastel

NORMA PINA Y la “justicia” no descansan:
sabadazo de por medio, el gdber precioso, Mario
Marin, se va a su casa... {Por qué serd que al
gobierno gringo nadiele cree?... Si de hampones
se trata, el “demoécrata” Alito Moreno se reeligié
con 97 por ciento de los votos, a la vieja usanza.

X: @cafevega
Corren: cfomexico_sa@hotmail com
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/4 Instalaciones de Altos Hornos de México,
cuya fracasada privatizacidn sigue generando

altos costos para México. Foto tomada de la
pagina web de la empresa
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Xochitl dice, dos meses después, gue “los
robaron” // “Don Porfirio” relecto en el PRI/

Tom Cruise, Celine Dion

ENRIQUE GALVAN OCHOA

MAGINAN EL IMPACTO que
C hubiera tenido 1a noche electoral

del 2 de junio una declaracién de la

candidata de la alianza PRI-PAN-

PRD, Xéchitl Galvez, en el sentido
de que les habian robado 10 millones de votos?
iEscandalo internacional! La comentocracia se
hubiera lanzado a pedir la anulacién del pro-
ceso. Sin embargo, Xdchitl se pendefid, para
decirlo en sus palabras, llamé por teléfono a
la ganadora, Claudia Sheinbaum, de Morena-
Verde-PI, reconocio su triunfoy la felicitd.
Marko Cortésla regafid, habfa “vendido” mal
laderrota. Mas de dos meses después sale con
el cuento del robo de votos cuando el Lnstituto
Nacional Electoral confirmd la victoria de
Sheinbaumy el Tribunal Electoral Federal
{Trife) valido los resultados de los 300 distri-
tos electorales del pais.

Triunfo inobjetable

CLAUDIA SHEINBAUM GANO con 36 millo-
nes de votos, ni sumando los de Xochitl Galvez
y los de Jorge Alvarez Maynez la alcanzan.
FEste juevesel Trife le entregara la constancia
de mayoria, segtin anuncié Ménica Soto, su
presidenta. Todas las impugnaciones fueron
rechazadas. En el camino, el Tribunal multé
con 32 mil 571 pesos a Xdchitl por calumnia-
dora. Ayer, lo que resta de 1a marea rosa, hizo
una minifestacion afuera del edificio del INE.
En febrero habiasalido a las calles a demandar
que el “INE no se toca”, ahora hasta pidieron la
renuncia de la presidenta Guadalupe Taddei.
Sin embargp, es dificil que empafien el mérito
de haber organizado la eleccién no sélo mas
grande, sino también la mas limpia y transpa-
rente de la historia. ;Contra qué fue la protes-
ta? No quieren que Morena y aliados tengan la
mayorfa calificada en el Congreso.

Don Perpetuo

ALITOMORENO YA no estuvo en la protesta
afuera del INE. Su alianza con el PAN ha que-
dado suspendida y su apoyo a Xdchitl Gdlvez
es cosa del pasado. Andaba en lo suyo. Una
asamblea que los disidentes consideran “espu-
ria” religié al campechano como presidente del
PRI hasta 2028, con una mayoria de 440 votos
contra ocho de su resignada oponente Lorena
Pifién. Lleva como compafierade férmulaa
Carolina Viggiano, esposa de Rubén Moreira
Valdez. El partido pasé de ser institucional a
familiar, como el Verde. Alito tiene algunos
expedientes penales abiertos en Campeche,

tendrdn que esperar porque lo protegera el
fuero de senador.

Baja la tasa de interés

LA JUNTA DE Gobierno del Banco de México,
en una decision dividida, acordé reducir la
tasa de interés interbancaria en 25 puntos a
un nivel de 10.75 por ciento. Votaron a favor
de la decision la gobernadora Victoria Rodri-
guez Ceja, Galia Borja Gémez y Omar Mejia
Castelazo; en contra, Irene Espinosa Cante-
llano y Jonathan Heath. En una economia con
inflacién al alza como la mexicana, dicen los
economistas ortodoxos, conviene subir la tasa
de interés para contener la demanda. Sin em-
hargo, la decisién del banco central se anticipa
ala anunciada baja en Estados Unidos por el
temor a una desaceleracion de la economia.
Los tarjetahabientes favorecidos no frenaran
sus compras a crédito. El peso reacciond bien,
vaenrutaal7 por délar.

Carry trade

LA DISMINUCION DE la tasa eventualmente
tendra repercusiones en el carry trade, como se
conoce uno de los negocios con monedas mas
faciles ~también de mayor riesgo—. Consiste en
pedir dinero prestado en un pais dondela tasa
de interés sea cercana a cero, como en Japdn,

e invertirlo en México, que venia pagando 11
por ciento. La diferencia es 1a ganancia. Proba-
blemente veremos otra turbulencia, como la
de principios de mes, si algunos especuladores
retiran su dinero de México.

Ombudsman social
Asunto: Superman

UN CHAPITO BIEN relacionado en Sinaloa
tiende una celada £ Mayo, lo somete, lo sube a
un avién y lo entrega a la policia en Texas. Los
gobiernos de Estados Unidos y México ni se las
huelen. Necesitamos a alguien asi en lugar de
Gertz Manero. (No digas quien soy).

Agente 007 de Bondojito

Tuiteratti
IGRACIAS, PARIS! AHORA nos veremos en
Los Angeles.

@TomCruise

(MEMORABLE SALTQ, JUNTO con la actua-
cion de Celine Dion).

Facebook, TikTok, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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# Alejandro Moreno y Carolina Viggiano recibieron ayer la constancia de mayoria para un
periodo mas coma presidente y secretaria general del PRI. Foto Marco Pelaez
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JORGE

DISTRITOINNOVACION® o (€D

Lafatigano esun estado permanente, sino una parte natural que podemos gestionar y utilizar
para el crecimiento personal; observar cuando sucede nos puede ayudar a conocernos mejor

:Como aprovechar el cansancio?

@ Cuantos de nosotros no
nos hemos sentido de
pronto sin energia? Esto
puede pasar en el ejerci-
cio, el trabajo, o comoun

sentimiento generalizado.

La fatiga fisica ocurre cuan-
donuestros musculos agotan el
adenosin trifosfato (ATP). Du-
rante el ejercicio hay varias es-
trategias que podemos utilizar,
como tomar breves pausas para
caminar, hidratarnos ousar geles
energéticos. Cuando este cansan-
cio se presenta en lavidadiaria,
podemos desarrollar resistencia

mediante ejercicio regular, una
alimentacion adecuada y asegu-
randonos de dormir lo suficiente
pararecargar energia,

Sin embargo, nosiemprelafati-
gaesfisica; aveces puede ser men-
taly causar bloqueos ennuestros
pensamientos, Estonormalmente
ocurre durante tareas prolonga-
das, ya que nuestro cerebro con-
sume una cantidad significativa
de energia, y no estamos disefa-
dosparaestarl0horasfrenteauna

computadora, Paramantenerlavi-
talidad mental, intento aplicarlas
recomendaciones de Cal Newport

ensulibro Deep Work, donde su-
giere tomarbreves “descansos ce-
rebrales” seguidos de periodos de
trabajointensosininterrupciones,
Otraforma defatiga puedeser
elaburrimiento. Realizarlabores
repetitivas o poco estimulantes
esunade las principales mane-
ras de matar nuestra creatividad.
Tenemoslaobligacion, connoso-
trosmismos, de buscartrabajosy
tareasquenosreten, que nosem-
poderen atomar decisionesy, de
ciertamanera, que nos diviertan
parano caerenese estado zombi,
que escomo unamuerte envida,

Hayunatiltimaestrategia, que
es combinar los diferentes tipos
de cansancioysus solucionespa-
rano caer enlatrampa. Cuando
comenzamos una tarea, nuestro
cerebro libera dopamina, pro-
porcionando unarafaga de ener-
glay motivacion. Podemos man-
tener esto estableciendo metas
pequefias y alcanzables, lo que

nos permite experimentar mas
liberaciones de dopamina.

Afinde cuentas, lafatiganoes
un estado permanente, sino una
parte natural que podemos ges-
tionar e incluso aprovechar para
el crecimiento personal. Obser-
var cuando nos cansamaos, nos
puede ayudar para conocernos
mejor,aumentarlaresistenciafi-
sica, mantenerlaagudezamental
yVvivir conmotivacion.

Como dice David Goggins:
cuando crees que estas exhaus-
to y no puedes mas, cuando tu
cuerpo te pide detenerte, en
realidad solo has usado 40 por
ciento del potencial de energia
que tienes,

Lapréxima vez que te sientas
cansado serduna invitacién para
recargar, reiniciary avanzar. Alos
pocos pasos de avanzar, este can-
sancio desaparecera, cambiaras
tuslimites y redefiniras deloque
€Tes CAPAZ. mumm

*COFUNDADORDEDD3
@jorgecombe
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JESUE rampe AU eTTaLcoeT

El tren a Toluca;
Francisco Pérez

aflana el Banco Nacional
de Obras y Servicios Pu-
blicos (Banobras) dard a
conocer el fallode lalicitacién nacional para
la contrataciondel programaintegral de se-
guros del Tren Interurbano México-Toluca
tramo Zinacantepec-Santa Fe parael perio-
do 2024-2025. Se hicieron cuatro propues-
tas econdmicas y entre la mds alta y la mas
bajahayunadiferenciade casi100 millones
de pesos.

Serd interesante la decision, sobre todo
porque el afio pasado en lalicitacién porel
tramo Zinacantepec-Lerma se presentéuna
situaciénsimilar. Las aseguradoras de Banor-
te e Inbursa cotizaron el seguro en alrededor
de 20 millonesde pesos masIVAyfuerondes-
calificadas para asignar el contrato aSeguros
Ve por Mas (asiestaen el acta, peroelnombre
real es Seguros BX+) conunaprimade casi 80
millones de pesos; gané Antonio del Valle y
quiere repetir.

Enlaactual licitacién se pusieron muchos
candados paralaparticipaciény habra que
ver sidescalifican a Seguros Sura con su pro-
puestaecondmica de 78 millones 907 mil pe-
sos, contral78 millones 222 mil de Seguros
Afirme, 154 millones 35 mil de Seguros E1 Po-
tosiy 162 millones 933 mil pesos de Seguros
BX+. Moisés Isaac Herrera, subgerente de
Contrataciones de Banobras, tiene lapalabra
el martesalas 5de latarde, aunque puede di-
ferirseladecision por 20 dias,

Estira y Afloja / Jesus Rangel M.

Columnas Econdmicas

Como representante del Organo Interno
de Control Especifico (OICE) en Banobras
asistira Luis Modesto Cortés porinvitacion
delaconvocante “sin prejuzgar lainforma-
cidnque se presenta siendo estricta respon-
sabilidad de la convocante cumplir con las
disposiciones que regulan su actuar”; el OI-

CE se “reservalafacultad de revisar en cual-
quier momento ladocumentaciéon quederiva
del procedimiento de contratacién”.

Cuarto de junto
Desde laempresa Desarrollos Turisticos LT,
Francisco Pérez Lobato, ex integrante de
Grupo Gigante Inmobiliario, gestiond un
crédito millonario parala construccién de
un proyecto residencial en Playa del Carmen
que nose haterminadoy esta hipotecado. No
se sabe nada del crédito ni de los ingresos ex-
tras porlaventa de los departamentos que se
estiman en 200 millones de pesos. Quizauna
pequefia pista esté enlos gastos personalesy
depdsitos que el susodicho hizo a su cuenta
personaly de familiares. Desde el afio pasado
los compradores estan en alerta y preocupa-
dosporque los 91 departamentos de latorre
no estan concluidos yyapresentan dafios por
humedad, cristales rotos por desastres natu-
rales y trabajos a medias, Pérez Lobato no
estalocalizable desde hace seis meses, y los
trabajadores de las areas de ventas, posven-
ta,arquitecturay construccion declararonno
tener responsabilidad alguna; en la desapari-
cionde fondos se sumala Constructora Car-
sa, la encargada del desarrollo inmobiliario
del empresario, s
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RECUBRIMIENTOS
Henkel patrocinara a
laseleccion de futhol

Sera este 15 de agosto cuan-
dolamarca de recubrimien-
tos para construccion e in-
dustria Henkel, que en Mé-
xico preside Valentin Lopez,
anuncie oficialmente quela
firma sera el nuevo patroci-
nador delaseleccion nacional
mexicanade futhol, porloque
yapreparanungran evento de
lanzamiento al sur de Ciudad
de México.

RETOS PARA MUJERES
Buscan equidad en la

18,178

Redaccion

industria del plastico

Con el objetivo de consoli-
dar un sector mas sustenta-
ble, circular y comprometido
con el desarrollosocial yeco-
ndmico, la Asociacidn Nacio-
nal de Industrias del Plastico,
que preside Marlene Fragoso
Guillén, analizé los retos que
enfrentan las mujeres enesta
industria durante el primer
Encuentro de Mujeres dela
Industria del Plastico.

PAGO A ACCIONISTAS
Macquarie prepara
reparto de dividendo

Serdhasta el 27 de septiembre
cuando Fibra Macquarie, que

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

presideNick O’Neil, realiceel
pago asus accionistas de una
distribucion en efectivo por
52.2 centavos por certificado
bursatil del periodo concluido
€l 30 dejunio. Al 30 dejunio, su
portafolio es de 239 propieda-
desindustriales y17 comercia-
lesydeoficinas.

BBVA, CAIXA Y SABADELL
RLH Properties logra
crédito por 480 mdd

RLH Properties, que preside
Luis Duran Lujan, celebré
un contrato de crédito con
las propiedades Fairmont,
Banyan TreeyRosewood Ma-
yakoba, asi como del Hotel

Four Seasons de CdAMx como
coacreditadas por 480 millo-
nes de délares con BBVA Mé-
xico, Caixabank y Sabadell.

MASAJES Y FACIALES
Helga Wobst, lider
comercial de Scape

La operadora de aplicacion
de masajes y faciales a domi-
cilio Scape nombré a Helga
Wobst como directora co-
mercial, coordinara las ac-
ciones en México, Colombia,
Chile y Republica Dominica-
na. La firma triplico sus ven-
tas B2C enlos ultimos 12 me-
sesyespera duplicarlas ven-
tas B2B parafinales de 2024,
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Paul Lara

Cyberpunks
ool

¢La sequnda fase
de extraccién de datos?

La semana pasada se dio a conocer que Open Al liderard
una ronda de financiacién de 60 millones de délares para
la firma de cdmaras web Opal, una startup de electr6nica de
consumo que desarrolla cimaras web de alta gama.

El producto estrella de Opal es una cimara web de 149
ddlares llamada Tadpole (que me recuerda mucho a Hal
9000, de 2001, Odisea del espacio), que esta disefiada para
acoplarse a los monitores de los ordenadores portitiles.

Tiene la forma de un cuadrado de 1.25 pulgadas que
pesa aproximadamente lo mismo que una pila AA. Tadpo-
le puede grabar videos con una resolucién de hasta 3,840
pixeles por 2,160 pixeles, una nitidez que, segtin Opal, nor-
malmente s6lo estd disponible en cdmaras web mds caras.

Opal seguird fabricando cdmaras web después de ce-
rrar su ronda de financiacién Serie B liderada por OpenAl
como su principal negocio, pero se espera que la empresa
destine algunos recursos al desarrollo de dispositivos con
tecnologia de inteligencia artificial. Esos dispositivos estan
pensados para ser utilizados como “herramientas creativas”
por los consumidores. ;Serd?

La integracion de inteligencia artificial (IA) en las cima-
ras de vision ha revolucionado la forma en que estas cima-
ras perciben, interpretan y procesan informacién visual. Los
algoritmos de IA permiten a las cimaras detectar y seguir
objetos en tiempo real con una precision sin precedentes.
Esto es especialmente dtil en aplicaciones como la seguri-
dad y lavigilancia, el seguimiento de vehiculos auténomos,
lalogistica y larobética, donde es crucial identificar y seguir
objetos en movimiento.

También permite el reconocimiento de patrones com-
plejos yla clasificacion de imagenes en categorias especifi-
cas. Esto es utilizado en aplicaciones de control de calidad
en la industria manufacturera, reconocimiento facial en sis-
temas de seguridad, clasificacion de objetos en entornos
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logisticos, entre otros, Ayudan a
optimizar procesos y mejorar la
eficiencia operativa al automati- | 3 integracion
zar tareas repetitivas y comple-

jas. Por ejem%lo, en la industria dE‘ lalAen
manufacturera, las camaras ali-  |3s cdmaras
mentadas por IA pueden iden- . s

tificar defectos en productos en de vision ha
linea de produccion de manera revolucionado
rdpiday precisa, lo que reduce el

tiempo de inspeccién y minimiza la forma E_n que
los errores humanos. éstas perciben.

También pueden aprender y =
adaptarse a medida que interac-
tdan con su entorno. Esto significa que pueden mejorar su
rendimiento con el gempo, ajustindose a cambios en las
condiciones de iluminacion, el fondoy los objetos en la es-
cena. Permiten realizar andlisis avanzados de datos visuales
para extraer informacion valiosa. Esto incluye la deteccién
de anomalias, la prediccién de fallos, 1a optimizacién de
procesos y la generacion de insights para la toma de deci-
siones estratégicas.

Aunque l1a IA en las cdmaras ofrece numerosos bene-
ficios, también plantea desafios y consideraciones éticas,
como la privacidad de los datos, la transparencia algorit-
micay el sesgo en los datos de entrenamiento. Es impor-
tante abordar estos desafios de manera responsable para
garantizar que la tecnologfa se utilice de manera éticay
beneficiosa para la sociedad, y no como una manera de
extraer datos de nuestro dia a dia sin consentimiento, y con
ello entrenar algoritmos que podrian llevar a un avance de
1a 1A de manera poco segura.

Tal vez este tipo de inversiones y planes por parte de
Open Al ha sido parte fundamental para sumar a la descon-
flanza que tiene parte de su personal, y por ello la semana
pasada se anunciard que tres figuras clave en la compa-
fifa anunciaron cambios importantes. Greg Brockman,
presidente y cofundador de la empresa, se tomard un afio
sabdtico prolongado hasta fin de afio, mientras que otro
cofundador, John Schulman, se fue de manera permanente
a la empresa rival Anthropic. Peter Deng, vicepresidente
de Productos de Consumo, también dej6 al fabricante de
ChatGPT.

Las empresas tecnoldgicas estdn invirtiendo mucho en
iniciativas de inteligencia artificial, pero la confianza sigue
siendo uno de los factores clave para determinar cusnto
rendirdn sus inversiones, las cuales hemos visto que se es-
tdn desinflando rdpidamente. Es una especie de tormenta
perfecta para el surgimiento de este tipo de preocupacién
en tormo a las ganancias por sobre la seguridad que estamos
viendo. Mientras tanto, parece que la fuga de cerebros de
OpenAl hacia la competencia podria poner a la empresa
en una desventaja ain mayor, a pesar de su ventaja de ser
pionera. .
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de la priorid

Segtin la Secretaria de Agricultura, a cargo de
Victor Manuel Villalobos, ¢] 2023 registré una
cifra récord en pérdida de cultivos a causa dela
sequia, pues la superficie siniestrada fue supe-
rior al milllon cien mil hectdreas y, en la primera
mitad de este afio, al menos 50% de lcs agri-
cultores registran pérdidas por la misma razon.
Sin embargo, en las tltimas semanas se ha
registrado también un récord, ahora de precipi-
tacion que estd recuperando los niveles de dis-
tintos cuerpos de agua, tanto presas como 1agos
y rios. La Conagua de Germdn Martinez decla-
16 junio como el mes mds lluvioso en 80 afios y
es un alivio, aunque también es una trampa. Le
digo esto porque el alivio temporal de esta caida
récord de lluvias s6lo nos da un poco de tiempo
antes de volver a observar problemas relacio-
nados con la falta de agua. tanto en el campo
como en el suministro para uso doméstico.
Asf como aprovechamos los tiempos de ca-
lor para impermeabilizar nuestras viviendas y
estar listos para las lluvias o se realizan tareas
de mantenimiento en las escuelas durante el
verano, es oportuno que tomernos este petiodo
de tregua como la oportunidad para realizar la
urgente inversién en la infraestructura hidrica.
Ahora hay espacio y tiempo para desarrollar
de manera ordenada el reemplazo de tuberias
en las zonas que tienen problemas de fugas
o0 no existe red de distribucién, para construir
mejor infraestructura para la captacién y trata-
miento de agua, tanto de lluvias como la resi-
dual de otros procesos, ademds de impulsar la
necesaria tecnificacion en el campo para que
pueda producir los alimentos que necesitamos
sin utilizar de manera intensiva el agua.
Claudia Sheinbaum dio a conocer que la
Conagua contard con 30 mil mdp para realizar
algunas de estas obras y se abrird también una
mesa de andlisis para valorar la idea tan comen-
tada de utilizar agua del rio Panuco para abas-
tecer estados del centro y norte del pafs, entre
elios Nuevo Leén y Tamaulipas. Sin duda es un
momento clave, porque, si no se hace ahoera,
nos colocaremos de nuevo en una situacion de
emergencia, con graves pérdidas economicas
y sociales. El préximo gobierno ya mandé una
sefial clara de la prioridad que tiene el tema.

Cuenta corriente / Alicia Salgado
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Alicia Salgado

DE FONDOS A FONDO

#AstraZeneca... En mayo pasado, Julio Ordaz.
presidente y director de AstraZeneca, asumio la
presidencia de la Asociacion Mexicana de In-
dustrias de Investigacion Farmaceéutica (AMIIF).
que representa a laboratorios y empresas de ca-
pital internacional —las que tienen la mayor ca-
pacidad de innovacion—.

Su llegada a la presidencia del organismo en
esta coyunturano es casual. Ordaz es un direc-
tivo empresarial que sabe establecer puentes de
comunicacion y conoce la importancia de dia-
logar inter e intra sectorialmente para conseguir
el objetivo de acceso equitativo de salud para
todas y todos los mexicanos, dinamizado por la
innovacidn y 1a ciencia a través de un impulso
mas decidido a la investigacion cliica.

En este afio, AstraZeneca cumplié 65 afios.
empresa global que sélo en el primer semes-
tre de 2024 ha invertido en 1+D 5,791 millones
de dolares, y en México la inversion directa en
estudios clinicos de la firma fue de 21 millones
de dolares.

Participa en 50 estudios de fases 2-3 y un
30% adicional se gestiona con organizaciones
de investigacion clinica externas (CRO) subcon-
tratadas, lo que ha permitido un pipeline de 172
proyectos en investigacion, incluyendo 14 nue-
vas entidades moleculares en fase avanzada y
una bajo revision, al corte de julio de 2023.

Laintencion, dice Ordaz, es lanzar la proxi-
ma generacion de terapias para las dreas de
oncologia, enfermedades raras, cardiovascular,
renal, metabolico, respiratorio, inmunologia v
vacunas (con excepcion de covid-19, cuya fa-
bricacion se descontinué en mayo de este afio).

La ultima novedad ha sido 1a inversion en
el Centro de Innovacion y Tecnologia en Ja-
lisco (solo hay otro similar en Chennai, India)
que da soporte a mds de 284 servicios en el
mundo para asegurar diagnésticos oportunos
al paciente primario compartidos de software,

I o |
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entre otros y que se ha colocado en el numero
uno en el mercado total ético, de acuerdo con
el ranking IQVIA 2023
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Hace seis afios, cuando Miguel Torruco fue
designado secretario de Turismo por €] pre-
sidente Lopez Obrador, invito a Enrique de
la Madrid, el secretario saliente, a platicar
con €l asu casa.

Después de escuchar las memoriosasy
aburridas historias de Torruco, el priista le
ofrecié apoyo total para la entrega-recep-
¢ién y se tomaron una foto, difundida en re
des sociales.

Luego inicio el proceso con un encuentro
en las oficinas de la dependencia en Polan-
¢o, con De la Madrid y los subsecretarios
Tere Solis y Gerardo Corona;
Héctor Flores Santana,
como titular det Consejo de
Promocion Turistica (CPTM).

Carlos Velazquez Veranda

Carlos Velazquez

En la mente

Columnas Econdmicas

entrar en detalles, hoy se puede anticipar que
el proceso de entrega-recepcion sera atipico,
raro o extrafo.

Las leyes prevén como se deben llevar a
cabo estos procesos y las atribuciones que
tienen los nuevos funcionarios para nombrar
a sus colaboradores de confianza.

Respecto a los aspectos presupuestarios,
hay que esperar el dmbito programdtico para
2025 y revisar la Ley de Responsabilidad
Hacendaria.

Y, en términos politicos, serd interesante
conocer los alcances de una Asetur que nun-
ca ha pagado impuestos.

Recuerdo aquella cena, muy
mala, por cierto, amenizada por
AnaTorroja en el pasado Tian-

Miguel Alonso. de Fonatur, de Torruco, guis de Acapulco.
y Mario Aguilar. titular de  Real Tostado Antes de que cantara |a his-
Administracion. " torica reina del pop espafaol,
A Torruco lo acompafaron serid S]',l SUCESOr orruco profirié otro de sus
Gabriela Cimara, quien dirigi- Y Rodnguez discursos envenenados contra
ria el CPTM antes de que €lmis- | id quienes no le aplaudieron lo
) a presidenta . ; ] .
mo torpedeara el organisme; inaplaudible y dijo que le habia
Rogelio Jiménez Pons, quien de la Asetur. encargado a JESRT que publi-

irfa al Fonatur, y Humberto ———
Herndndez Haddad.

Cada uno de los funcionarios salientes
hizo una breve exposicion de los temas de
1as oficinas a su cargo; Torruco mostro poco
interés, pues escuetamente comento que
le dejaran los documentos para revisarlos
después.

Lo que sucedio este martes 6 de agosto
fue distinto, pues Torruco recibic en su ofi-
cina a Josefina Rodriguez, 1a nueva titular de
Turismo designada por la presidenta Claudia
Sheinbaum, y no permitio la entrada de los
colaboradores que la acompanaban.

Después de 45 minutos, la condujo a
una segunda oficina en donde estaba Juan
Enrique Sudrez del Real Tostado (JESRT), ¢l
secretario de Turismo de Nayarity presidente
de la Union de Secretarios Estatales de Turis-
mo (Asetur), donde tuvieron otro encuentro
{¢o desencuentro?).

Para decirlo escuetamente, la tempe-
ratura de las pldticas fue muy fria y para no

cara un libro con todas sus ha-
zafias al frente de la Sectur, cuya
épica haria palidecer a la de Rodrigo Diaz de
Vivar, el Cid Campeador.

En la truculenta mente del todavia titu-
lar de 1a Sectur, JESRT seria su sucesory
Rodriguez la proxima presidenta de 1a Ase-
tur: pero resulta que se volted “el chirrion por
el palito” y pronto, ni legal ni politicamente,
tendria espacio para influir en el futuro de
esta actividad.

En lo inmediate, Torruco ird el miérco-
les a Tijuana para instalar los comités para el
Tianguis Turistico 2025, que coordinard Sal
Ancona, y luego tiene pendiente otra etapa
de su Ego Tour, ahora por el Baltico.

Realmente es seguir jugando con fuego ir
a promover las playas mexicanas a Rusia, pais
repudiado por la comunidad internacional.

Asi van 1as cosas y veremos si la transPagina 28 de 80

cién nutrird todavia mds el relato de un nifio
berrinchudo al que dos sefioras le quitaron
su pelota.
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Uno de los rasgos fundamentales de los merca-
dos financieros contempordneos es su profunda
interconexion. Los periodistas y analistas finan-
cleros gustan de ilustrar esta caracteristica con
1a conocida pardbola del aleteo aislado de una
mariposa, que llega a provocar un huracan en
¢l otro extremo del mundo. No les falta razon,
sobre todo cuando episodios recientes, como
la volatilidad provocada en el mercado del yen
japonés, movieron mercados y divisas en prac-
ticamente todo el mundo.

Jap6n es la tercera mayor econom{a del
mundo, un ejemplo de como la educaciony la
tecnologia se combinan para producir una ele-
vada competitividad internacional a partir de
una base adversa, como fue 1a posguerra, Pero
dentro de las adversidades que enfrenta se en-
cuentra su demografia: el envejecimiento secu-
lar es un desafio para su sociedad y economia.

Esa poblacion cada vez mds avejentada ha
debido enfrentar las ulimas décadas las largas
secuelas de una desquiciada burbuja inmobilia-
ria que en los 70y 80 del siglo pasado elevé los
precios de los bienes raices a niveles absurdos.
Cuando esa burbuja reventd a principios de los
afios 90, dej6 una estela de bolsas de valores
deprimidas, bancos con profundas pérdidas v,
a nivel del consumidor, décadas de deflacion.

Cuando, tras la pandemia, la inflacion resur-
gi6, obligando a la vasta mayoria de los bancos
centrales a elevar sus tasas de interés con el
fin de frenar la escalada de precios, hubo una
peculiar excepcion: el Banco de Japon.

Las autoridades financieras de ese pais de-
cidieron no subir sus réditos de referencia con
el fin de normalizar sus mercados de bienes
y servicios. La situacién de excepcién que Ja-
pén habia sufrido desde los afios 90 hizo que
temporalmente la inflacion fuera un resultado
Ventajoso para ese pais, por lo que no restrin-
gieron su politica monetaria, mientras el resto
del mundo lo hacia.

Pero la persistente inflacién tuvo dos efectos
contundentes: el primero fue la alta cuota de
ciudadanos ya pensionados que vieron como
sus ingresos eran insuficientes para vivir, ero-
sionando la base social del gobierno. Ef segundo
efecto fue la debilidad del yen, el cual cayé de
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las preferencias de los inversionistas. Las bajas
tasas japonesas hicieron que los inversionistas
dejaran de invertir en yenes, pero crearon el
incentivo para endeudarse en yenes, profundi-
zando uno de los mecanismos de financiamien-
to méas socorridos: pedir prestados yenes para
invertir en activos con monedas con mayores
tasas, el ahora famoso carry trade.

El volumen del carry trade se disparo hasta
niveles que atin hoy es dificil de estimar, pero
fue colosal, y produjo durante varios afios ren-
dimientos muy atractivos, los cuales dependian
de un par de factores: que el yen no subiera y
que las tasas de Japon se mantuvieran bajas,

Pero la caida del yen hizo insostenible la
vision del Banco de Japdn de tolerar un nivel
aceptable de inflacion y buscé detener la depre-
ciacion. La primera herramienta que el banco
central utilizé fueron sus reservas internacio-
nales, con las que breve y modestamente logro
apuntalar sumoneda, pero (ras gastarse un por-
centaje muy elevado de sus reservas y no lograr
detener el despeflamiento del yen, no tuvo otro
remedio que elevar, por apenas la segunda vez
en 17 afios, sus tasas de interés.

Pero el alza de fatasa era justo lo que los mi-
llones de inversionistas del carry trade no ne-
cesitaban. por lo que tuvieron que abandonar
masivamente esa estrategia, lo que provoco dos
momentos: el primero fue desinvertir en las di-
visas en que estaban, como délares o monedas
latinoamericanas, provocando una deprecia-
¢ion en cada una de ellas; y segundo, comprar
yenes para repagar sus lineas de crédito japo-
nesas, apreciando al yen,

Empachados de sushi, los inversionistas pro-
vocaron un tsunami financiero que hace una
semana reverberd por todos los mercados, ame-
nazando con disparar una oleada descontrolada
de veniasy caidas profundas en los precios. Fue
tan abrupta la reaccién, que un funcionario del
Banco de Japdn tuvo que declarar que no habria
incrementos en las tasas de interés, sila estabi-
lidad de los mercados se comprometia. Por el

momento, la tormenta amaind y los mercadoesgina 29 de 80

se tranquilizaron, pero la leccion que quedo es
que debemos estar atentos a lo que ocurre en
el pais del sol naciente.
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Entre los 6rganos auténomos que estan en
riesgo de desaparecer con la iniciativa de re-
forma administrativa o simplificacion orgdni-
ca, que estd en lista de ser dictaminada este
mes en la Comisién de Puntos Constituciona-
les de la Cimara de Diputados, esta el Consejo
Nacional de Evaluacién de 1a Politica de De-
sarrollo Social (Coneval).

La iniciativa pretende modificar el articulo
26 de 1a Constitucion para desaparecer el Co-
neval y que sus funciones las realice el Inegi,
lo que es un absurdo. De hecho, la informa-
ci6n estadistica del Inegi es base del andlisis

Columnas Econdomicas
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Maricarmen Cortés
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BLOQUEO MEXICO-PUEBLA: CUATRO
DiAS DE PERDIDAS
El Premio Limén Agrio es para el presiden-
te Lopez Obrador por su pasividad ante el
blogueo de 1a autopista México-Puebla y de
Arco Norte, que se prolongé por mds de tres
dfas generando millonarias pérdidas a trans-
portistas y severos problemas a la poblacion.
La responsabilidad de impedir el bloqueo
a la autopista corresponde al gobierno fede-
ral, pero Lopez Obrador dijo que no cederfa

que realiza el Coneval para, POl p——— 2 125 €Xigencias de los ejidata-

ejemplo, medir la pobreza en to- rios que demandaban el pago

d]as sus dimensiones, después de El goble:*rno por lg construccion de la cgrr%—

que el Inegi publica la Encuesta de lzqu1erda tera hace mds de 60 afios y los

Nacional de Ingreso y Gasto de deberia estar acusé de estar manipulados por

los Hogares (ENIGH). ) su abogado y por agrupaciones
En ese contexto, hay que fe- INTEr esado en como Antorcha Campesina.

licitar a José Nabor Cruz, se-
cretario ejecutivo del Coneval,
porque en diversos foros y en su
cuenta de X realiza una defensa
de lalabor que realiza el Coneval,
sefialando, por ejemplo, que uno
de los objetivos de la institucion
es generar informacion relevan-
te para la conformacién del Plan Nacional de
Desarrollo y colaborar en la configuracién de
la estrategia de la politica de desarrollo social,

Ademds, con el #LoQueSeMideSePue-
deMejorar. subi6 un video para nifios sobre
lalabor del Coneval explicando que mide la
pobreza a nivel nacional, en estados y muni-
cipios, analizando qué pasa con el acceso a
servicios de salud, educacion, vivienda y ali-
mentacion, entre otros indicadores. También
evahia los programas sociales, revisando que
las politicas publicas se cumplan. Con esta
evaluacion, datos y evidencia, concluye el vi-
deo, se informa qué funcionay qué no.

En teorfa, un gobierno de izquierda como
¢l de Lépez Obrador y el de su sucesora,
Claudia Sheinbaum, deberian ser los pri-
meros interesados en mantener una evalua-
¢ién auténoma de los programas sociales y del
avance en el combate a la pobreza. 0 ng?

una evaluacion
autonoma de
los programas
sociales.

El jueves en la noche, con
la mediacién del gobierno de
Puebla. se logré que los ejida-
tarios abrieran primero un carril
de la carretera y la liberaron el
sdbado, pero, como bien dicen
transportistas y comerciantes,
nadie les repondrd sus millona-
rias pérdidas.

SLIM, RECONOCIMIENTO EN EL CCE

El Premio Naranja Dulce es para Carlos Slim
Held, quien recibié por parte del Conse-
jo Coordinador Empresarial el Premio Juan
Sdnchez Navarro por su labor empresarial en
beneficio del desarrollo de México.

Hubo casa llena, la plana mayor del CCE,
encabezado por Francisco Cervantes y
Antonio del Valle Ruiz. Asistié también el
préximo secretario de Relaciones Exteriores,
Juan Ramdn de la Fuente, quien fue el invi-
tado ala reunion mensual del Consejo Nacio-
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nal, y hasta el embajador de Estados Unidosagina 30 de 80

en México, Ken Salazar, sin sombrero y antes
de que finalmente informara los pormenores
sobre la detencion del Mayo Zambada.
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Amazon Web Services (AWS), que tie-
ene como director general para Méxi-
co a Rubén Mugdrtegui, serd el encargado
de capacitar en habilidades digitales a 98%
de las agencias aduanales del pais para ju-
nio de 2025. Esto, gracias a una alianza con
la Confederacién de Asociaciones de Agen-
tes Aduanales de la Republica Mexica-
na, cuyo presidente es Miguel Cos Nesbitt,
que tiene el objetivo de fortalecer al sector
ante el dinamismo comercial generado por
el nearshoring. Ambas organizaciones rea-
lizardn un programa de capacitacion que
inicia este mes, enfocandose en los funda-
mentos de las tecnologias en la nube y que
preparen a los participantes para obtener la
certificacién de AWS Cloud Practitioner.

Las opciones de fondeo para el creci-
emiento de nuevos negocios se man-
tienen, prueba de ello es Escala, empresa
fundada por Andrés Moreno (creador de
Open English), la cual completé una ronda
de inversion de 12 millones de délares, re-
cursos con los cuales ampliard el impac-
to de su negocio basado en plataforma de
marketing y ventas para digitalizar y op-
timizar los procesos de adquisicién vy fi-
delizacion de clientes de las pymes. En un
contexto donde representan 99.8% de los
establecimientos en México y aportan 52%
del PIB, 1a digitalizacion es vital para su su-
pervivencia. Se estima que entre mayo de
2019 y mayo de 2023 nacieron 1.7 millones
de negocios y desaparecieron 1.4 millones.

La lider de 1a Canacintra, Esperanza
3.0rtega, estd en la organizacion del
Hackathon Canacintra 2024, el cual se ce-
lebrard del 19 al 21 de septiembre, y en el
cual, a través de mentorfas, masterclassy
trabajo en conjunto con aliados estratégi-
cos, se emplearan herramientas para desa-
rrollar soluciones creativas e innovadoras.
Este hackathon estard integrado por cuatro
retos: lideres del mafiana, sociedad futura,
disrupcién creativa y madre tierra. Se pre-
vé la asistencia de mds de 100 participantes,
10 universidades y mds de 20 aliados que
aportardn elementos de ayuda. Esperanza
Ortega busca ser parte de las organizacio-
nes que estdan a la vanguardia en innovacion
y apoyo a los jévenes mexicanos.

Para cerrar con broche de oro la ce-
4.lebraci6n del 48 aniversario de la
creacion del Consejo Coordinador Empre-
sarial, que preside Francisco Cervantes,
se entrego el primer premio que reconoce
la trayectoria sobresaliente de empresarios
mexicanos. Nombrado Premio Juan Sdn-
chez Navarro (fundador del consejo), este
galardon fue otorgado ni mds ni menos que
alingeniero Carlos Slim Helu, por ser moti-
vo de admiracién para el sector privado. Al
evento asisti6 también el futuro secretario
de Relaciones Exteriores, Juan Ramoéndela
Fuente, a quien le hicieron saber sus inquie-
tudes sobre las oportunidades en materia de
politica exterior vinculadas a las actividades
productivas.

Péagina 31 de 80



Fecha: 12/08/2024

Pagina: 27

EXCELSIOR

Area cm2: 335

Costo: 23,821

112

David Paramo

Columnas Econdomicas

Analisis Superior / David Paramo i b

o

Andlisis
superior
David Paramo

et RN D I 36 T LOT MY

Victoria Rodriguez

Son absurdas, por decir lo menos, las criticas que algunas
personas hacen a la gobernadora del Banco de México por
la decisién que tomd la Junta de Gobierno.

El Padre del Andlists Superior no prestard atencién a los
que critican movidos por su frdgil ego o para encubrir su baja
capacidad de andlisis, peto si sefialard a las mentes pequefias
que confunden la decision mayoritaria de un 6rgano cole-
giado, con el cardcter de Victoria Rodriguez. !

El PAS ha tratado profesionalmente con todos los gober—
nadores del Banco de México de la era auténoma e, incluso,
1o hizo en la época de Miguel Mancera Aguayo. A no dudar,
Rodriguez Ceja es una de las personas mds dotadas que ha
tenido el instituto central.

En cuanto a la decisién de politica monetaria, baste re-
cordar algunos puntos bésicos: la Junta de Gobierno del Ban-
co de México es un drgano colegiado de cinco miembros,
quienes toman decisiones por mayoria; la gobernadora tie-
ne el cardcter de vocera de la juntay, por lo tanto, es la voz
autorizada.

De las razones por las que se decidi6 la baja ya fueron
expresadas por el PAS en la columna previa. Su efectividad
se verd hacia adelante, pero se puede anticipar que estd muy
bien fundamentada.

REMATE PENDIENTE

Suele decirse que la falta de noticias no es una buena noticia
y parece que, con esa conviccion, Aeroméxico, presidida por
Andrés Conesa, espera que el Departamento de Transpor-
te de Estados Unidos determine dar la inmunidad para que
puedan seguir su alianza con Delta.

En su momento se dijo que el equipo de Pete Buttigieg
habia tomado esta alianza como un rehén de sus intenciones
politicas (no olvide que llegé a ser muy brevemente men-
cionado como posibilidad de ser compafiero de férmula de
Kamala Harris); sin embargo, también se tiene que sumar
la negativa que tuvo a que Allegiant y VivaAerobus, que dirige
Juan Carlos Zuazua, tuviesen una alianza similar.

El hecho es que se trata de medidas proteccionistas que
han sido fuertemente criticadas por practicamente todos los
que tienen que ver con el intercambio fronterizo.

REMATE RECORDADO
JSe acuerdan que la Secretaria de Hacienda, encabezada por

Rogelio Ramirez de la O, le confiscé ala SICT, comandada
por Jorge Nuilo, 11,000 millones de pesos para la ¢pnser-
vacion de carreteras porque, seglin esto, seria la Secretarfa
de la Defensa, encabezada por Luis Cresencio Sandoval, la
que se encargara de estos trabajos y con especial atencion
hacia las carreteras que fueron dafladas por la construccién
del Tren Maya?

En un primer momento, la CMIC protestd, pero rdpida-
mente decidieron guardar silencio, no fuera a ser que mo-
lestaran a alguien. Las lluvias han hecho mucho mds que
evidente la falta de mantenimiento en la red carretera fede-
ral, lo que implica un aumento de accidentes, dafio en los
vehiculos y dificultades para la economia.

Habr4 que ver si Luis Méndez levanta la voz en defensa
de su gremio y a favor de las comunicaciones o si elige espe-
rar al gobierno de Claudia Sheinbaum y el Paquete Econé-
mico para el afio préximo. Sea como sea, tienen que actuar,
puesto que la situacion es cada dia mds grave.

REMATE CORRECTO

Banorte, encabezado por Carlos Hank Gonzdlez, lanz6 un
producto que convierte las palabras en hechos. Tradicional-
mente se dice que México es un pais amigable para los vi-
sitantes, pero, en los hechos, poco se hace para que asf sea.

El banco dirigido por Marcos Ramirez lanz6 hace dos
aflos un programa, junto con Naciones Unidas, destinado

"a la atenci6n especifica de los refugiados para que puedan

tener acceso a los servicios financieros.

Tienen una cuenta digital que pueden abrir los refugiados
con gran facilidad, lo que permite el acceso total al sistema
financiero. En este tiempo han abierto poco mds de 5,500
cuentas que operan unos 65 millones de pesos en sueldos
y salarios al mes. Llama la atencién que, a través de estas
cuentas, el SAT, encabezado por Antonio Martinez, recibe
mds de 178 millones de pesos mensuales.

Se trata, sin lugar a dudas, de una gran accién a favor de
los migrantes que deberia ser copiada por los demds bancos.
Es un error creer que facilmente un refugiado puede tener
el mismo acceso que un local a una cpghia, pordague se
requieren productos especificos.

REMATE PESAME
Pedro Sol fue un gran caricaturista y un ser humano de exce-
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lencia. Tuve el honor de ser su amigo y que también lo fuera
de mi padre. No tengo ninguna duda en que Pedro estd dis-
frutando de 1a promesa de Jesucristo y que ya estd sentado a
la derecha del padre. Se van a extrafiar sus grandes cartones.
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Sorpresivo recorte de Banxico, a pesar del alza
en las expectativas de inflacion

La Junta de Gobierno del Banco de México (Banxico), en decision
dividida, voté para recortar la tasa referencial en 25 puntos base
parallevarla a 10.75%, una decision sorpresiva para el consenso
de los analistas, Esta es la segunda ocasién en el afio que redu-
ce la tasa referencial, en la reunion de marzo realizo el primer
recorte al llevar la tasa desde 11.25 a 11.00%; el primer recorte
coincide con el primer mes que acelerd la inflacion general. La
decision fue tomada por la mayoria encabezada pot la gober-
nadora Victoria Rodriguez y los subgobernadores Galia Borja
y Omar Mejia, frente al voto en contra de los subgobernadores

pudiera seguir presionando a los precios de los servicios, lo cual
podria interrumpir la racha bajista de la inflacion subyacente.

Dados los recientes datos de inflacidn, la mayoria de los ana-
listas en México encuestados a principios de agosto esperaba que
la tasa de interés se mantuviera sin cambios en este encuentroy
bajara un cuarto de punto porcentual en septiembre, aunque una
tercera parte de los encuestados no descartaba el ajuste. Ademds,
en dicha encuesta la expectativa de inflacion fue revisada al alza,
al pasar de 4.4 a 4.6% para el cierre de 2024.

Irene Espinosa y jonathan Heath.
.}

0 Los banqueros ~ JUSTIFICACION DELA DECISION

La juntajustificé su decision por el progreso logrado
INFLACION AL ALZA centrales para el control de la inflacién subyacente, asi como
La decision del recorte fue tomada el mismo dia  estiman que por los altos niveles de restriccién monetaria, pues
en que se publicé lainflacién al consumidor de ju- 1 h es la tasa real exante, o aquelia que descuenta las ex-
lio, que se ubicé en 5.57% anual, lejos del objetivo 0s cnoqu pectativas de inflacién a 12 meses, se ubicaba por
de 3.0%, y fue la mds alta desde junio de 2023. La recientes en la arriba de 7%, muy por encima del rango considera-
inflacién no presentaba una racha tan larga con inflacion son do neutral, lo que afin de cuentas podria mermar el
aceleraciones desde el 2017, cuando acumulé 14 ) crecimiento economico v la estabilidad financiera.
meses consecutivos al alza. En aquella ocasicén el temporales. Los funcionarios de Banxico estiman que los

“gasolinazo”, como se le describe al pericdo en la
presidencia de Enrique Pefia Nieto en ¢l que la
gasolina aumento hasta 20% y provoco fuertes presiones en los
precios. En 2022, tras los efectos de la pandemia del coronavirus
y las medidas para contener los contagios, el periodo mds largo
fue de cuatro meses al alza, aunque tocé un mdximo desde el
2001(8.7%).

La mayor presién en los precios se observo del lado de la in-
flacidn no subyacente (que incluye elementos voldtiles come ali-
mentos y energfa) que aceler¢ a 10.36% anual desde el 7.67% del
mes previo y lamds alta desde noviembre de 2022. En este com-
ponente los productos que mds aportaron alainflacién fueron el
jitomate, con un avance mensual de 333%, la cebolla (25.1%), la
naranja (18.6%) y el gas doméstico LP (6.7%), entre otros.

En cuanto a la inflacién subyacente (que excluye elementos
voldtiles), ésta mantuvo la trayectoria descendente por décimo
octavo mes consecutivo (desde febrero de 2023), al ubicarse en
4,05% anual, lamds baja desde marzo de 2021. En mayor medida
el resultado estuvo apoyado por la inflacién de las mercancias
que se ubicd en 3.09% anual, la mis baja desde marzo de 2016.
Sin embargo, la inflaci6n de servicios atin muestra una resisten-
cia abajar de 515%y en esta ocasion aceleré a 5.22%, conlo que
anotd dos afios por encima de 5.0%. Desde el 2003 este compo-
nente no registraba tantos meses por encima de 5.0 por ciento.

Lareciente alza en los precios de los productos agropecuarios

choques recientes observados en la inflacién son
temporales y se disiparan en los préximos trimes-
tres, por Io que esperan que los precios converjan a la meta de

% hacia finales del 2025. Ademads, los integrantes de la junta
creen que la tasa continuard en terreno restrictivo incluido este
movimiento. Asimismo, los integrantes de la junta subieron
su prongstico para el desempefio de la inflacion al cierre de
este ano de 4.0 a 4.4%, por arriba de la meta de 3.0 por ciento.

Sin embargo, el aumento de 1a tasa anual de 1a inflacion, ast
como la reciente presioén sobre el peso, sugieren que el movi-
miento pudo ser prematuro y que podria provocat resgos en el
control de los precios.

La proxima decision del Banco de México estd programada
para el 26 de septiembre, una semana después del anuncio de
la Reserva Federal de EU, que podria aplicar el primer recorte
a sus tasas desde marzo de 2020, tal como lo espera la mayor
parte de analistas y agentes financieros.

Llama al (55) 5117 9000
(55) 5279 5858
Sigue las redes sociales como Banco Multiva

Visita mudtiva.com.mx
Escribe a banco,mudt va@muﬁlgbn&:-%lnge e0
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José Yuste

Empresas y Juegos
Olimpicos

Terminaron los Juegos Olimpicos de Paris. Nuestro pais ob-
tuvo 5 medallas en total, 3 de plata (clavados sincronizados,
box, judo} y 2 de bronce (tiro con arco y trampolin). En todos
los casos quedo en claro el esfuerzo individual y familiar de
cada uno de los deportistas y sus entrenadores. Sin presu-
puesto para competir a nivel internacional, sin una estrategia
clara de una politica de fomento del deporte, sin apoyos.
Meéxico es la economia nimero 12 del mundo y, desde luego.
estamos lejos de reflejarlo en las competencias olimpicas. En
el medallero total quedamos en lugar 65. En América Latina
muy por debajo de Brasil, que obtuvo 20 medallas, e inclu-
50 de Cuba, con 9 medallas. Le ganamos a Argentina, con 3
medallas. Hay propuestas de hacer una politica del deporte.
Hay quien plantea, ante la falta de infraestructura, de apoyo
y de politicas, poder crear una Secretaria del Deporte y €so
ya serd tema e la presidente electa, Claudia Sheinbaum.
ENTRE CONADE Y COM, VIENEN LAS EMPRESAS

El apoyo gubernamental fue escaso, entre bravuconerfas
de la excorredora olimpica Ana Gabriela Guevara a de-
portistas y criticos, asf como por falta de presupuesto. La
Comisién Nacional del Deporte (Conade) depende de la
Secretaria de Educacién y se qued6 muy corta en apoyos.
Por el otro lado, vimos, con un mejor acompafiamiento,
al Comité Olimpico Mexicano, dirigido por la exclavadista
olimpica Maria José Alcald, quien hizo lo que pudo con sus
propios recursos y los de patrocinadores privados.

LOS APOYADORES

Y ahi es donde participaron varias empresas, apoyando al
Comité Olimpico Mexicano. Vimos desde bancos, como
Banco Multiva y Banco Azteca, hasta marcas de ropa de-
portiva, como Charly, que vistieron a la delegacion mexi-
cana. Los patrocinadores del Comité Olimpico Mexicano
también fueron Aeroméxico, la aerolinea que trasladé alos
deportistas a Paris, de iday de regreso. Pero, ademas, Aero-
meéxico, en los casos de medallas, st premi6 a los deportistas
con viajes a distintas partes del mundo. Bimbo, la empre-
sa panificadora, también se convirtié en patrocinador ofi-
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cial, desde temas de transporte, alimentacion y hospedaje.
También estuvieron de patrocinadores del Comité Olimpico
Mexicano Arena, Herbalife, Corona Cero, Betterware, Arena,
Grupo Indi. Tambi€én vimos a empresas que, a pesar de no
ser patrocinadores del Comité Olimpico, i premiaron a los
atletas que obtuvieron medalla.

UN AUTO Y PREMIOS

Llamo la atencién Mazda, donde su director, Miguel
Barbeyto, le va a reponer el automovil a Marco Verde, el
boxeador ganador de plata en el peso de 71 kilégramos,
quien tuvo que vender su auto para financiar su carrera
hacia los Juegos Olimpicos. También estuvo la Fundacién
Telmex con premios a los medallistas. O SportWorld ofre-
ciendo becas para sus gimnasios.

FALTA POLITICA DEL DEPORTE

Y SUMAR ESFUERZOS

En cuanto al Comité Olimpico Internacional, ahi vimos a
Coca-Cola, Toyota, Samsung, asi como Airbnb, Alibaba,
Allianz. Atos, Bridgestone, Visa, Deloitte, Intel, Omega, Pa-
nasonic y PG. Es loable para las distintas empresas ligarse
al deporte. sin duda. En algunos casos también lo buscan
por un reconocimiento de marca. Se vale. Y, en el caso de
México, se podria hacer de manera mds dedicada, con estas
empresas y otras a favor del deporte, guiadas por el Comi-
té Olimpico y la Conade. Esperemos tener una politica del
deporte con nueva infraestructura, con apoyos sistema-
ticos, con ligas y clubes desde la infancia, con estrategia,
con competencias internacionales, en lugar de esfuerzos
econdmicos individuales y familiares que terminan en ver-
daderos actos heroicos a falta de apoyos.

EL JUAN SANCHEZ NAVARRO,

A CARLOS SLIM HELU

El Consejo Coordinador Empresarial, presidido por
Francisco Cervantes, celebr6 a Carlos Slim Helu y lo pre-
mio, por primera vez, con el reconocimiento juan Sdnchez
Navarro. Juan Sanchez Navarro fue el fundador del Con-
sejo Coordinador Empresarial en tiempos donde los em-
presarios tenian mucho que decir al gobierno. Y quizd ese
legado valga la pena recordarlo.

Por su parte, Carlos Slim Helu lo tom6 agradeciendo
al Consejo Coordinador Empresarial. Ahf o acompafiaron
empresarios como Juan Sanchez Navarro Redo, hijo del
fundador del CCE y conocido hotelero por su Grupo Penin-
sula. También estuvo Antonio del Valle Ruiz, el fundador
de Grupo Kaluz y viejo conocido de Slim. Interesante re-
conocimiento del CCE a Slim, donde acerca al ingeniero a
los empresarios organizados.
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¢Queé tan probable se ve una
recesion en Estados Unidos?

1 reporte del mercado
E laboral estadounidense de
julio y el abandono gradual

de la polftica monetaria extrema
de Japon crearon un fuerte sell
off generalizado en distintos
mercados y en diversas clases de
activos en el mundo: acciones,
bonos, divisas, criptomonedas y
commodities, lo que se acentud a
principios de la semana pasada,
para pasar posteriormente a una
recuperacién y menor volatilidad.

Ya habfamos comentado que
los mercados globales habian
atravesado, desde hace varios
meses, por una burbuja especu-
lativa generalizada, y que tarde
o temprano tendria que aparecer
algtin detonador para generar la
correccién de los precios de los
activos. En esta ocasion, el princi-
pal detonador fue el incremento
de latasade desempleoenla
Unién Americana. La recupera-
cioén, posterior a un fenémeno
de correccién, estambién algo
habitual, como lo vivimos en los
ultimos dfas de la semana pasada.
Hoy no se puede asegurar que la
correccion esta superada.

La pregunta que prevalece
sobre la volatilidad de los mer-

PERSPECTIVA
R

BURSAMETRICA

Ernesto
O’ Farrill

Presidente de Brsamétrica

cados es si estamos préximos o
ya estamos dentro de una fase

de recesion, o si se cumplira el
escenario meta de la FED de un
aterrizaje suave. Hay que llamar
la atencién de que en estos esce-
narios lo que se esta viendo hacia

delante es una menor actividad
econdmica, y que los escena-
rios solo estan percibiendo una
distinta intensidad de las altas
tasas de interés en la actividad
econdmica, aunque también
hay otro factor de enorme peso,
que es el hecho de que la politica
fiscal en mas de 70 paises que
en este afio tuvieron elecciones
presidenciales sufrird un ajuste
natural en 2025.

Centrandonos en la economia
de EU, como en muchos otros
paises, las recesiones se detec-
tan o confirman varios meses
después de que iniciaron, ante el
desfase de la publicacién de los
datos econdmicos. La definicién
mas aceptada es que unarecesion
es un fendémeno de contraccién
generalizada de la actividad eco-
noémica, y del desempleo, por un
periodo prolongado.

Existen en Estados Unidos dos
principales instrumentos que pu-
dieran denominarse indicadores
oportunos utilizados para detec-
tar oportunamente una recesién.
Uno de ellos es la inversién de la
curva de rendimientos de los Bo-
nos del Tesoro. El otro indicador es
laregla Sahm. Ambos indicadores

Péagina 37 de 80



P ElFinanciero

Fecha: 12/08/2024
Pagina: 6
Area cm2: 397

Costo: 88,451

2/2

nos estan sefialando unarecesion.
Tendrénlarazén?

La curva de rendimientos
consiste en poner en un grafico o
en una tabla, losrendimientos de
los Bonos del Tesoro a distintos
plazos, desde 3 meses hasta 30
afios, y observar la pendiente
de esta curva. Lonormal, ylo
racional, es que la pendiente
sea positiva, y que se pague mas
rentabilidad mientras mayor sea
el plazo. Cuando la pendiente se
hace negativa, es decir cuando
te pagan mas a cortos plazos que
alargos, a eso se le denomina la
curva invertida.

La curva de rendimientos
invertida de los Bonos del Tesoro
aparecit en esta ocasion desde
julio del 2022, ala fecha. Se han
acumulado ya mas de 730 dfas
con la curva negativa, por lo que
este periodo se convierte en el mas
largo de la historia, antecedido
por un periodo similar de 624 dias
que ocurrié en 1978. Tomando
como parametros de analisis los
Bonos a 2 afios, comparandolos
conlos Bonos a 10 afios tenemos
lo siguiente: A principios del 2021
se tenfa un diferencial de +158.02
puntos base de rendimiento
superior en los Bonos de 10 afios
al rendimiento del Bono a 2 afios.
Después de cruzar el rendimiento
de 2 afios al de 10 afios en julio
del 22, en enero del 2023 se toca
el minimo negativo de -104.47.
Alviernes pasado el diferencial

Columnas Econdmicas

Ernesto O Farril

negativo ya es solo de -7.99 puntos
base. Sin embargo, hay que llamar
la atencién que cuando este fe-
némeno precedi6 a una recesion,
(92% de los casos), larecesién
inicia cuando los diferenciales de
rendimientos se hacen positivos,
lo que esta a punto de suceder.

La regla Sahm ideada por
la execonomista de la Reserva
Federal, Claudia Sahm, dice que
cuando la tasa de desempleo
acumula un promedio trimes-
tral 0.5% superior al minimo de
12 meses, quiere decir que una
recesion esta préxima; o que ya
inici6. Hace unos meses la tasa
de desempleo tocé 3.8% ahora se
report6 en 4.3% para julio pasado.
Desde 1953 al 2019, sin contar
conla recesion motivada por la
pandemia, la regla Sahm ha fun-
cionado 11 veces, y de esas, en 10
ocasiones, la economfa ya estaba
en recesion. La inica “lectura
errénea” de laregla fue en 1959,
cuando la recesién comenzé cinco
meses después de que laregla
Sahm se activara.

Por ultimo le comento que el
incremento que mostro el indica-
dor oportuno el ISM para el sector
servicios de julio que mejoré de
48.8 a 51.4 unidades en un mes,
nos esta diciendo que de nueva
cuenta el mercado interno de los
Estados Unidos esta acelerandose,
conlo que un diagndstico de
recesién ya presente, se invalida,
por lo pronto.
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Las Reglas del Dinero de Richard Templar

adie me lo recomendd.
Hace lustros, enunade
mis entonces disfrutadas

visitas a Barnes & Nobel, me topé
con el libro. Con un tftulo que

no podia ser mas genérico y sin
conocer al autor, el solorevisar
el segundo parrafo de su intro-
duccién me invité a digerirlo
despacito.

“La gente présperatiende a
comprender y hacer cosas que el
resto de las personas ni entende-
mos, ni hacemos. Desde estruc-
turas de pensamiento hasta
accionamientos especificos, esa
gente se conduce con ciertas
reglasen lo que asuriquezase
refiere ytales reglas sonlo quelos
separa de los demas”.

Los 100 capitulos de ‘The
Rules of Money’ de Richard Tem-
plar —seudénimo del Britanico
Richard Craze (1950-2006)—se
convirtieron en un documento de
consultaregulary que, depen-
diendo el afio que lo releo-- me
resuenan ciertos conceptos mas
que otros.

Area cm2: 380

84,664
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El pasado fin de semana lo
volvia hojeary, lejos de repasar
algunas reglas técnicas, me
enfoqué en algunos conceptos
filosoficos que conviene recordar
encualquier etapa de lavida

profesional:
1) Regla 7 Entiende que la
riqueza esuna consecuencia,
no un premio.- Y pone el dedo el
lallaga al escribir que, en el mer-
cado, “las personas tenemos que
aceptar que el dinero es un pago
que te es otorgado por tu pensa-
miento inteligente y cierto trabajo
duro” (yo lo adjetivaria valioso).
Y remata con pragmatismo
al explicar que norecibes dinero

o produces patrimonio porque
un comité hayaevaluado que lo
mereces. Es una consecuencia
directa de tu habilidad para
generarlo y para capturar el valor
que agregas en determinados
MOMentos 0 procesos.

2) Regla9 Decide para qué
quieres el dinero.- Y claramente
escribe que no hay respuestas

buenas omalas, pero que sies
necesariala claridad. Y el autor lo
sintetiza en una oracién: “Te-
nemos un suefio y necesitamos
dinero para materializarlo”.

Pero puntualiza: “el suefio viene
primero”.

Aconseja ser especifico.
Determinar cierto nimeroy,
ademads de enfocarte en trabajar
para el propésito, sugiere evaluar
multiples formas parallegar a ese

objetivo progresivo. Y ejemplifica.

Siaspiras a tener los fondos ne-
cesarios para atender a cualquier
ser querido enfermo, empieza
con una poliza de seguro médico
privado.

3) Regla 30 Aprende el arte

de construir acuerdos (‘deal
making’).- “Los acuerdosde
negocios son fabulosos” escribe.
“Hacen dinero”, continda. “Desa-
rrollar las habilidades necesarias
teserviraunayotravez”.

Me gusta su pragmatismo:
“Tienes que ser audaz. Saber pe-
dirmas ysaber negociar, dando
lo que si tienes para obtener lo
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que buscas”. Coincido. La habi-
lidad para construir tratos que
resulten mutuamente beneficio-
sos en situaciones diversas, no
llega por generacién espontanea.
Hay que labrar el caractery un
conjunto de técnicas para distinta
ocasion.

Nosrelacionamos con el dine-
ro de manera distinta. Algunos
desdelaescasez y otros desdela
abundancia. Unos desde el miedo
yotros desdelaconfianza. Para

Columnas Econdmicas
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ciertas personas, hablar de rique-

za es confortable y natural y para

muchos es incémodo y forzado.
Lo que es ‘de todos’esla capa-

cidad para aprender la diferencia
entre dinero y capital. Entre
gasto e inversion. Y, sobre todo,
distinguir cuando sélo gasta-
mos mas en el legitimo deseo de
vivir mejor y cuando estamos
construyendo un patrimonio que
sostendrd cierto piso de bonanza
enel futuro.

“La gente préspera tiende a comprender
v hacer cosas que el resto de las personas
ni entendemos, ni hacemos”

Si.Hayreglas del dinero. Ig-
norarlas no esbuenaidea. Quiza
poreso la regla que mas conviene
repasar esla 88: Aprende cuando
parar.Y es que, aunque para
muchos nunca habra un nimero
suficiente, Templar nos recuerda
que hay que pasar tiempo con la
familia, divertirse y disfrutar.

Bien te ensefia el camino de
lavida que el dinero séloesun
instrumento que sirve para vivir
mejory hacer bien a los demas.

Empresario y conferencista
internacional

“Desde estructuras de pensamiento hasta
accionamientos especificos, esa gente se
conduce con ciertas reglas en lo que a su
riqueza se refiere y tales reglas son lo que
los separa de los demds”
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;Quién quiere ir a las Olimpiadas de LA 2028?

or qué los pafses ricos
P son ricos? La Ceremo-
niade Clausurade las
Olimpiadas 2024 brinda pistas...
traidas del cielo por Tom Cruise.
¢Coémo superar la elegancia
de unrecorrido de atletas sobre
el Rio Sena que divide Parf{s?
¢Puede haber un mejor pebetero
que ese que colgé llamas desde
un globo en el Jardin de las Tu-
llerfas? Parecfa imposible, hasta
que en la pantalla nos recordaron
que ahora sigue Hollywood yla
adrenalina de lamusica de Cali-
fornia, cortesia de Red Hot Chili
Peppers.

Enlos dias de verano, el USC
Hotel, cuesta el equivalente a
unos 5 mil pesos por noche en
una habitacién doble. Es econé-
mico, comparado con otros cer-
canos al Coliseo de Los Angeles.
Rentar una vivienda en Airbnb
quizas pueda ahorrarles un40
por ciento.

Dificilmente pagardn menos

de 30 mil pesos por una estancia
de 10 dfas en pareja, consideren
que los precios pueden disparar-
se porlainflaciény por la deman-
da que tendran durante esos dias
sera superior alade un verano
convencional. Y eso es solamente
el hospedaje.

¢Pero podemos evitarlas
ganas de participar en esa
experiencia? Todo depende de
aquien pregunten.

Las generaciones mayores
considerardn probablemente la
mera pregunta carente de senti-
do. Pero no son mayoria.

Almenos en México, el ejército
de adultos nacidos desde los 80,

triplica el de quienes hoy piensan
en su jubilacién. Ellos conocen el
término FOMO, han integrado el
anglicismo alas conversaciones
coloquiales.

“Fear Of Missing Out” es un
golpe de ansiedad que ataca parti-
cularmente alas generaciones

que no pueden soltar el smartpho-
ne y para estas parece hechala
siguiente celebracién olimpica,
no solo por larelevancia misma
del evento, sino porque tendra
lugar en el iman de los cerebros
occidentales, cerca de Silicon Va-
lley yen la fuente de franquicias
como The Avengersy todolo que
sale de Pixar.

SiPar{s motivéla atencién
de Occidente por su estridente
belleza, Los Juegos Olimpicos de
Los Angeles 2028, —oficialmente
conocidos como los Juegos de la
XXXIV Olimpiada-significan
una convocatoria al futuro, una
invitacién general a ver como
se comportaralaeconomiayla
humanidad en la siguiente era.

Este fin de semana, Disney
avisé qué prepara para esos dfas.
Sus directivos no mencionaron la

justa deportiva durante suevento Pagina 41 de 80

dominical llamado D23 Expo,
pero advirtieron que renovaran
su histérico parque de Anaheim,



P ElFinanciero

Fecha: 12/08/2024
Péagina: 18
Area cm2: 380

Costo: 84,664

2/2

Disney California Adventure,
para agregar atracciones basadas
en el Universo Cinematografico
de Marvel; la franquicia Avatat,
de James Cameronylapelicula
de Pixar, "Coco".

Tiene sentido. La division
Experiencias, dirigida por Josh
D’Amaro, que incluye parques
tematicos, cruceros y videojuegos
produjo el 69 por ciento de los
ingresos de casi90 mil millones
de ddlares de Disney en 2023.

Vaya, hacer peliculas es parte
delnegocio, perolanarrativa
de cada unase convierte en una
carnada de clientes, sinfechade
caducidad. Asf exprimen dinero
porigual a Blancanieves o a Spi-
derman, a perpetuidad.

Eslamaquinaria cultural
delas naciones. Francia con su
Musée D’Orsay, Estados Unidos
conun letrero de madera que
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dice Hollywood. Esa apuesta ya
estd hecha.

Porque los oriundos de Califor-
nia no habran de invertir mucho.
En defensa dela sostenibilidad,
daranuna pasadaa todasuin-
fraestructura deportiva historica
de Los Angeles: El Coliseo; el
Estadio SoFi; el LA Convention
Center; lahistérica Piscinade
1932, en Exposition Park y claro,
laahorallamada The Crypto.com
Arena, conocida previamente
como Staples Center.

Peroahi esta el otro punto.
Para 2028, Estados Unidos, enla
vanguardia de los cripto activos,
habra terminado de construir la
infraestructura de semiconduc-
tores en la que diversas empresas

invierten masde 100 mil millones

de ddlares.
SpaceXy Blue Origin, las em-
presas de Elon Musky Jeff Bezos,

respectivamente, probablemente
ya habran culminado algtn pro-
yectoextraterrestre enlaLuna
yclaro, la Inteligencia Artificial
tendrd una musculatura que hoy
no podemos imaginary estara
compartiendo en plenitud los
dias con la inteligencia humana
enun mundo del que los vecinos
quieren ser lideres. Los ntimero
uno. Como enlas Olimpiadas.

Eso hacen las naciones
grandes, mientras cargan todos
sus defectos. ;Quién quiereira
#LA28?.

“...los oriundos

de California no
habran de invertir
miucho”

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO
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Sector asequrador

crece

En su 84 aniversario, la Asocia-
cién Mexicana de Instituciones
de Seguros (AMIS) se conso-
lida como un actor clave en el
desarrollo econdmico del pafs.
Con 1.6 billones de pesos en
inversiones, la industria asegura-
dora se posiciona como el tercer
inversionista institucional mas
relevante de México.

Bajo el liderazgo de Juan
asegurador ha reafirmadosu
compromiso al cubrir eventos ca-
tastréficos en México por hasta
3 mil 500 millones de ddlares,
destacando su capacidad para
apoyar a familias y empresas en
momentos de crisis, asegurando
su estabilidad financiera.

Este aniversario marca un
hito para la AMIS, que sigue
enfocada en ampliar la co-
bertura de seguros en el pafs,
ofreciendo productos cada vez
mas ajustados a las necesidades
de los mexicanos. La asociacién
continia su misién de proteger
el patrimonio yla salud de la
poblacién, adaptandose a los
diferentes riesgos que enfrenta
el pais, y reafirmando su papel
como un pilar en la construc-
cién de un México mas seguroy
resiliente.

Meor HubsPark
Northwestern atrae

.anuevoinguilino

Meor, bajo la direccion de su
CEO Javier Camarena, con-
tinda consolidando su liderazgo
en el sector inmobiliario indus-
trial mexicano al atraer inver-
siones internacionales de gran
envergadura. En un movimiento
estratégico reciente, la firma ha
cerrado un acuerdo de arren-
damiento a 10 aflos con una des-
tacada empresa extranjera de
manufactura ligera, asegurando
mas de 500 mil pies cuadrados
en su desarrollo HubsPark Nor-
thwestern, ubicado estratégica-
mente en Tijuana. Este proyecto
no solo refuerzala presencia

de Meor en la regién, sino que
también subraya la creciente
relevancia de México como un
destino preferido para la inver-
sién industrial global.

La proximidad de HubsPark
Northwestern a la frontera con
Estados Unidos, combinada
con su infraestructura de clase
mundial, lo convierte en un
imdn para empresas transna-
cionales que buscan expandir
Sus operaciones en un entorno
favorable y competitivo. Este
acuerdo reafirma el compro-
miso de Meor con el crecimiento
economico y lainnovacién en el
pafs, demostrando su capacidad
para anticipar las tendencias del

mercado y ofrecer soluciones
inmobiliarias que fortalecen

la competitividad de México
en el escenario global. Con la
visién de Javier Camarena al
frente, Meor se posiciona como
unactor clave en el desarrollo
de espacios industriales de alta
calidad que responden a las
necesidades de un mercado en
constante evolucion.

Sube costode una
filtracion de datos
gubernamentales

El costo promedio por filtracion
de datos del gobierno federal
pasé de 73 millones 140 mil
pesos en 2023 a 92 millones en
2024, lo que representd un au-
mento del 20.5 por ciento, por lo
que expertos en ciberseguridad
alertaron sobre la necesidad de
que las autoridades inviertan
mas recursos en la implemen-
tacién de buenas practicas de
ciberseguridad para convertirse
envictimas de un ciberataque.
De acuerdo con la Unidad
de Investigacion de Silikn, en el
segundo trimestre de este afio se
detectaron al menos 40 de-
pendencias de gobierno que se
encuentran en altolbgg%%gg e ser
vulnerables a un ciberataque,
entre las que destacan la Secre-
tarfa de Educacién Publica, el
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xico, la UNAM, el Poder Judicial
de la CDMX, la Fiscalia General

“Es evidente quelafaltade  tuvieron una irrupcion signifi-
medidas de seguridad ha dejado cativa o muy significativa en sus

de laReptiblica, entre muchas
otras que necesitan inversiones
urgentes.

Ademas, el aumento inte-
ranual en los costos se debe ala
pérdida de informacién confi-
dencial y reservada, que incluye
datos que estdn temporalmente
fuera del acceso ptblico debido
al dafo que su divulgacion
podria causar en asuntos de
interés publico o de seguridad
nacional, as{ como a los costos

a las instituciones gubernamen- operaciones.

tales expuestas y susceptibles
a ataques cibernéticos, lo que
repercute directamente en la
filtracion de datos de los ciuda-
danos, poniendo en riesgo su
informacion personal”, alerté
Victor Ruiz, fundador dela
empresa de ciberseguridad
Silikn.

Afirm¢6 que es preccupante
si se considera que, en 2023, el
80.3 por ciento de las mas de

de respuesta haciala ciudadanfa 20 dependencias que fueron

reafirmado su
compromiso al
cubrir eventos
catastroficos en
México por hasta 3
mil 500 mdd”
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GRAVES DANOS AMBIENTALES DE PEMEX

POR JULIOPILOTZI

S egiinunreporte dejuliode 2023 dela organizacion Greenpea-
ce México, el Gobierno federal y especialmente Pemex, mini-
mizaron un derrame de hidrocarburos de grandes proporciones,
que ocurrio en aquel mes, y afecto severamente los ecosistemas
marinos y a las comunidades que viven alo largo de la costa del

golfo de México.

No existe claridad, explica, sobre c6mo se
gesto ni quéimpactos provoco en el corto plazo
0 qué repercusiones veremos et el tiempo. Sise
sabe, en cambio, que hubo una demora de mas
de dos semanas para cerrar los pozos que estu-
vieron involucrados en el desastre, pero no hay
informacion sobre la causa de ese atraso.

El documento recuerda que Pemex se refi-

1i6 ala mancha detectada en el mar como “iri-
discencia”, como si se hubiera tratado sélo de
un reflejo o fenémeno 6ptico; sin embargo, la
iridiscencia es evidencia de la contaminacién
por hidrocarburos.

Viene a la memoria aquel hecho cuando se
escuchanalgunas declaraciones dela Secretaria
de Medio Ambiente sobre supuestos hechos de
contaminacion atribuidos a empresas privadas.
Desarrolladores inmobiliarios, mineras, cons-
tructoras y hasta transportistas han sido sefiala-
dos porlaSemarmat de cometer acciones contra
la debida proteccién del medio ambiente.

Sin embargo, de las responsabilidades am-
bientales del propio gobierno, sélo se conocen
manifestaciones de impacto y permisos agili-
zados, tramites simplificados y explicaciones
condescendientes con el discurso oficial.

La construccién de la refineria de Dos Bocas,
por ejemplo, se hizo en un sitioinadecuado, su-

jeto ainundaciones y cubierto de manglares,

lo que contraviene la ley ambiental. Se des-

truyeron 300 hectareas de ese terreno y no se
conocen acciones de inspeccién por parte dela
autoridad responsable.

Recientemente el Ayuntamiento de Paraiso,
Tabasco, pidi6 al Gobierno federal investigar el
cambio de color de las aguas del rio seco, que
rodea ala refineria, asi como la muerte masiva
de peces que se atribuye a descargas ilegales de

la propia refineria, Lo inico que obtuvo fue si-

lencio de la Semamnat,

Asi, el balance de la administracién en ma-

teria de medioambiente deja amplias areas de
oportunidad para el nuevo Gobierno, del que
se espera que el prejuicio, 1a propaganda y la

obediencia a ciegas cesen para dar paso alain-

formacién técnica, ala evidencia cientificay ala

verdadera defensa ambiental como eje funda-

mental del desarrollo econémico y social.

DictaduraPartidaria. La reeleccion de Alejan-

dro Alito Moreno como presidente del PRI, junto
con Carolina Viggiano como secretaria general,

reflejala crisis interna y el deterioro democrati-

co dentro del partido. El proceso, que ha durado
36 dias, ha estado marcado por acusaciones de
simulacién v falta de transparencia, lo que ha

julicpiletzighetmeil com J @aliopiotz
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generado un profundo descontento entre las
bases y figuras criticas del PRI El hecho de que
Moreno haya obtenido el 97% de los votos en
el Consejo Politico Nacional, frente a Ia minima
oposicion de Lorena Pifién y Cuauhtémoc Be-
tanzos, sugiere un proceso controlado y poco
competitivo.

Esto puede interpretarse como una consoli-
dacién del poder de Moreno, quien ha sido cri-
ticado por su manejo autoritario y por priorizar
sus intereses personales sobre los del partido.
Ademds, la escasa participacion en la contienda
por parte de otros lideres priistas resalta la des-
motivacion y el desencanto dentro del partido,
que parece estar atrapado en un ciclo de auto-
preservacion en lugar de renovacion.

Esta reeleccién podria alejar atin mas al PRI
de su base social y de la ciudadania en general,
en un momento en que laconfianza en los par-
tidos tradicionales esta en su punto mas bajo.
La falta de un proceso interno verdaderamente
democratico debilita la legitimidad de Moreno
y de su dirigencia, poniendo en riesgo el futu-
ro del PRI como una fuerza politica relevante
en México. En lugar de enfrentar los desafios
que atraviesa el partido, esta reeleccién podria
haber profundizado las divisiones internas y
erosionado atin mas la credibilidad del PRI, Lo
que tanto ese partido criticé con Alifo como su
presidente, ahora lo consolida, un cacique dic-
tador por 4 afios mas.

Chatarra Camionera. La semana pasadala
Asociacién Nacional de Productores de Auto-
buses, Camiones y Tractocamiones (ANPACT),
de Rogelio Arzate, dio a conocer que en julio
se produjeron 21,517 unidades, de las cuales se
exportaron al extranjero 16,266. Sin embargo,

Julio Pilotzi
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aunque estos resultados, que representan alzas

de 20.9% enla manufactura y 16.1% en exporta-
cion, nos confirman el ritmo positivo que man-
tiene el sector, no podemos ignorar los desafios

que ain persisten ya que existe la urgencia de

actualizar el Acuerdo Ambiental que regula la

importacion masiva de vehiculos pesados usa-
dos desde Estados Unidos, una practica que,
como lo ha sefialado la ANPACT, trae consigo

mads problemas que beneficios, al no cumplir
con los estandares ambientales ni de seguridad

en su pais de origen. Asi que, de querer mante-
ner el crecimiento constante del sector, habra

que porer especial atencion en esta practica.

Voz en off. No hay que perder de vista el tema

del cobro de IVA a aseguradoras, porque aunque

el Presidente Andrés Manuel L6pez Obrador ha

dejado abierta la posibilidad de llegar a un acuer-
doenlacontroversialegal queinvolucra el cobro

del IVA alas aseguradoras, una situacién que po-
driaimplicarel pago de 175 mil millones de pesos

al Servicio de Administracién Tributaria (SAT), el

tema podria extenderse mas si éstas compafiias

no aceptan dicho acuerdo. Si bien no se puede

conocer el nombre de éstas por estar inmersas

en un tema fiscal, si estan agrupadas en la Aso-
ciacién Mexicana de Instituciones de Seguros

(AMIS), gremio que no deja de decir que no es

correctolo que ahora se les exige, Penoso papel

de 1a Amis, pero en este conflicto, que se remon-
ta a administraciones anteriores, gira en torno

a la interpretacién de normativas fiscales rela-
cionadas con el IVA. Hoy el caso estd en manos

del Tribunal Federal de Justicia Administrativa

(TFJA), y suresolucion sera clave nosélo paralas

aseguradoras involucradas, sino también para el

marco regulatorio fiscal en México...

Péagina 46 de 80



Fecha: 12/08/2024
Péagina: 19
Area cm2: 242

Costo: 34,400

171

S

b

LATII, PARA ABAJO

PORARTURODAMM ARNAL

A certada o no (véase: https://www.
1azon.com.mx/opinion/colum-
nas/arturo-damm-arnal/logica-ilogi-
ca-568789), lareceta es: sila inflacion
sube (sobre todo si esta porarribadela
meta), debe subirse la Tasa de Interés
Interbancaria, TII. Y viceversa: si baja
debe bajarse. Otra version: si el pro-
nostico deinflacién sube (sobre todosi
esta por arriba de la meta), debe subir-
sela TIL Y viceversa: si se reduce debe
reducirse.

Lainflacién, que se encuentra por arriba de 1a meta (3%),

viene subiendo cada vez mas. En mayo fue 4.69%, 0.86%
mayor que en abril. En junio fue 4.98%, 6.18% mayor que en

mayo. En julio fue 5.57%, 11.85% mayor que en junio. Recor-

demos: silainflacion sube (sobre todosi esta porarribadela
meta), la TII debe subirse,

El 27 de junio pasado, en el pentltimo Anuncio de Po-

litica Monetaria, la Junta de Gobiermno del Banco de México
pronosticé, parael tercero y cuarto trimestre de 2024, y para

el primero de 2025, inflaciones del 4.5%, 4.0%y 3.5%. El pa-
sado 8 de agosto, en el {iltimo anuncio, los pronésticos cam-

biaron al alza. Para el tercer trimestre de 2024, 5.2%, 15.55%
mayor que el pronéstico anterior, Parael cuarto trimestre de

2024,10.00% mayor que el pronostico anterior. Para el pri-

mer trimestre de 2025, 3.7%, 5.71% mayor que el pronéstico
anterior. No olvidemos: si el pronéstico de inflacion sube
(sobre todo si esta por artiba de lIa meta), debe aumentarse

Columnas Econdmicas
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IaTIL
Lainflacién, ubicandose muy por arriba de la meta (3%),
repunt6 de marzo (4.42%) a julio (5.57%). El pronéstico de

inflacion de las autoridades monetarias, ubicindose tam-

bién porarriba de la meta, repunté de igual manera, de4.5%
a5.2%, y de 4.0%a 4.4%, para el tercer y cuarto trimestre
de este afio, y de 3.5%a 3.7% para el primero del afio que
entra.¢Qué debe pasar con la TII? Debe aumentar. ¢Qué paso,
segiin nos informé el Banco de México en el tiltimo Anuncio
de Politica Monetaria? Contrario a lo prescrito por la receta
bajo de 11.00% a 10.25%.

Muchosehacomentadoal respecto en lasredes sociales,

sobretodoen X, yla mayoria delos comentarios han sido cri-

ticos, destacandolos que afirmanque, con labajaen 1a T1I, se

confirma la pérdida de autonomia del Banco de México res-

pecto del Ejecutivo federal, como lo apunt6 @frubli, quien
escribi6 lo siguiente; "Decision del Banco de México: qué
casualidad, los 3 votos para bajar Ia tasa son de los miembros
dela4T, los dos miembros sensatos y ortodoxos votaron en
contra. ¢Sera que la 4T ya capturé al Banco de México?" O
como también lo sefial @Carloslopezjones, quien apuntd
lo que sigue: “Albajar @Banxicolatasade referencia le acaba
de ahorrar al gobierno 25,000 millones de pesos en el pago
deinteresesde sudeuda. La gobermadora Victoria Rodriguez
sale asalvar ala 4T aunque lainflacién suba por encima el

5.00%". 0 como, de la misma manera, lo hizo @AbrahamVe-

laDib, quien criticé 1a medida de esta manera: “Esto de subir

pronésticos y bajar tasas es una aberracion monetaria”, por-

que vacontralo que prescribe la receta, misma que, comolo
he documentado y explicado varias veces en estos Pesos y

Contrapesos, sirve de muy poco, y no porque la dosis admi-

nistrada haya sido insuficiente, sino porque la medicina es
incorrecta. Asilas cosas, aunque contradigaloque prescribe
lareceta, ¢noserairrelevante que la TI haya bajado?
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Julio Brito

RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Necesaria la consolidacion fiscal: CIEP

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com.mx

éxico enfrenta su mayor
déficit publico en més
de tres décadas, alcan-

zando un 5.9% del PIB en 2024.
De acuerdo con los Pre-Criterios
Generales de Politica Econdmi-
ca -CGPE- 2025, este déficit ha
sido impulsado por los grandes
proyectos de infraestructura de
la administracion actual. Para
2025, la Secretaria de Hacienda
y Crédito Pablico -SHCP- proyec-
ta reducir este déficit a un 3.0%
del PIB mediante una consolida-
cién fiscal que incluye aumentar
los ingresos y/o reducir el gasto
pliblico.

El Centro de Investigacion
Econdmica y Presupuestaria es-
tima que, incluso con la finali-
zacién de los proyectos priori-
tarios, la reduccidn de las tasas
de interés y el posible combate
a la informalidad, se necesitaria
una reduccion adicional del dé-
ficit priblico.

En el documento “La consoli-
dacion fiscal 2025. Retos para el
préximo sexenio”, el CIEP deta-
lla que la conclusion de los pro-
yectos prioritarios (Tren Maya,
el Insurgente, el Suburbano-Al-
FA y el Corredor Interoceanico)
tendria una reduccién del défi-
cit del 0.5% del PIB. Aunado a
ello, si las tasas de interés pro-

MG tendrd en
México su Hub
para AL

medio se reducen el proximo
afio, se obtendria un beneficio
adicional de 0.6% del PIB por
el costo de la deuda piblica, lo
que da un total del 1.1%. Por lo
tanto, se necesitaria una dismi-
nucion adicional del 1.8% del
PIB para cumplir con la conso-
lidacidn fiscal.

DATA CENTER.- Segun
informacién de Data Center
Market, que lleva Adriana Rivera
Cerecedo dentro del Snapshot
Report México 2023-2027, los
Centros de Datos en México
consumen una gran cantidad
de energia, aproximadamente
305 megawatts, mientras que
en los préximos cinco afios,
se estima que la industria
demandara 1,492.7 megawatts,
de los cuales 475.7 megawatts
corresponden a los proyectos en
construceion y 1,017 megawatts
a los proyectos anunciados-. Esta
energia supondrd una inversion
de 8 mil 737 millones de ddlares
en el pals, de acuerdo con el
Data Center Market.

De acuerdo con estimaciones
de La Asociacién Mexicana de
Data Centers, para 2029 se es-
pera la construceién de 73 nue-
vos Centros de Datos en México,
que se suman a los 166 ya exis-
tentes en el pafs, la mayorfa de
los cuales estdn instalados en
la regién Bajlo, principalmente
en Querétaro, que concentra la
mitad de la energia destinada a

Data Center
requiere inversion
por 8.7 mmdp

Data Centers en el pais, seguido
de la Ciudad de México y el Es-
tado de México, que concentran
el 23 por ciento.

INVERSION.- MG Motor México,
que lleva, Zhang Wei celebro la
venta de su unidad nimero 150
mil desde su llegada a México
con la entrega de un MG4 y
aprovechando el momentom
para anunciar la construccién
de una planta de vehiculos
eléctricos. No se especifico el
sitio donde se instalara pero de
menos se mostro voluntad. La
idea es establecer a México como
un hub para América Latina.
Esto incluye no solo una planta
de fabricacién, sino también
un centro de investigacidn y
desarrollo. Este movimiento
nos permitird no solo producir
vehiculos, sino también generar
inteligencia de mercado
disefiada especificamente para
y por América Latina.

VENTAS.- La SUV Toyota
Highlander, lider en su
segmento, logrd superar las
50,000 unidades vendidas
(50,414) desde su llegada a
México en julic de 2007. Desde
su introduccion este modelo ha
destacado por su estilo, espacio,
seguridad y comodidad, y desde
2023, también es ngivg%cgl%o
con motorizacion hibrida
eléctrica (HEV), por ende,
respetuoso con el planetae
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J. Garcia Lopez, tecnologia
para el mas alla

La consultoria Kings Research estima que el mercado
global de servicios funerarios repertaria una tasa pro-
medic de crecimiento anual de 81% entre 2023 v 2030
para alcanzar 43.6 billones de dolares. La firma explico
que uno de los factores determinantes para el creci-
miento y perspectivas del sector €3 el cambio de acti-
tud hacia la muerte con una creciente preferencia por
los funerales persenalizados ¥ no tradicionales. una
tendencia a la que la industria responde con innova-
cidn, tecnelogia, v diversificacion.

“Las funerarias comenzarcn < ofrecer experiencias
inicas y personalizadas, desde entierros ecoldgicos
hasta servicios conmemorativos personalizados. para
atender las necesidades y los deseos cambiantes de las
perscnas v sus familias”. resumio King Research. Y
justo estd tendencia es la que desde hace anos guia los
planes de crecimiento de 1a empresa de servicios fu-
nerarios 1. Garcia Lapez que encabeza Oscar Padilla, v
que &3 pionera en la innovacion de los servicios inte-
grales que le permitie consolidarse como la compafiia
funeraria mas importante de la Ciudad de Méxice con
10 sucursales, v que antes de finalizar el afio abrird 1a
numerc 1T con una inversion de 45 millones de pesos y
(ue sumard cuatro salas de velacion a las 44 que ac-
tualmente ofrece,

Una de las grandes innovaciones de la proxima fu-
neraria Casa Lindavista es Experiencia Infinita, un
servicio que promete una atmosfera inmersiva a tra-
vés de pantallas de ultima generacion v sonide am-
hiental para acompanar a familiares y amigos en estos
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sensibles momentos. La innovacién v tecnologia de los
servicios funerarios de J. Garcia Lépez se complemen-
ta con estrategias comerciales y de producto como 1as
ventas de planes a futuro mediante diverses puntos de
contacto de manera individual. ¥ también mediante
acuerdos corporativos donde las compaiias suman
planes de asistencia funeraria a sus clientes ccmo es el
casode Santander v Liverpeol; Mado Seguro que es un
prometeder plan para segmentcs mas jovenes de la
poblacion que incluye cobertura funeraria para el titu-
lar o terceros, cobertura para mascotas v un seguro de
vida; de este producto el ohjetivo es alcanzar a un mi-
116n de coberturas en los siguientes dos anos: v 1a nue-
va plataforma integral Soporte Familiar de Inmediato
0 Sofi con una propuesta integral de servicios en un
solo punto de contacto: v mantienen sus inversiones
eninncvacion v tecnologia. v trabajan en la incorpora-
cion de la inteligencia artiZicial en nuevos productos v
servicios.

J. Garcia Lopez desarrollé y opera Funeral Net. una
red de funerarias corresponsales con mil 200 afiliados,
que cubren los 2 mil 500 municipios del pais. Ademds,
19 mil 700 aliados a nivel mundial para atender servi-
cios de embajadas y consulades, ademas de empresas
aseguradoras para el rescate de cuerpos en todo el te-
rritorio nacional v 1a repatriacion a cualquier parte del
mundo. . Garcia Lopez espera en los siguientes dos
afins consolidar su presencia y oferta de servicios para
evaluar una posible oferta de deuda hursatil con miras
2 acelerar su expansion, y eventualmente explorar

condiciones para una potencm] oferta de accicnes.
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Autonomia de Banxico, otro riesgo; tasas a la haja
y presupuesto de 2025 con alta presion

La semana Dasada la Junta de Gobierno de
Banxico sorprendio al ajustar la tasa de
referencia 25 puntos base para udicarlaen
10.75%, pese a que la inflacion de junio
volvio a elevarse y se situd en 5.57%.

[a determinaci¢n adoptada por tres
subgobernadores afines con la 4T, en este
caso Victoria Rodriguez, Galia Borja v
Omar Mejia se dio, no obstante que los
propios economistas del hanco central
elevaron su expectativa inflacionaria a
5.2% para el 3T v 4.4% el cierre del 2024.

El tinico argumento al que se acogieron
fue que el componente subyacente volvié
a bajar. La economia en la primera mitad
tampoco marcha bien.

La verdad suena extranc que Banxico
decidiera aflojar la politica monetaria,
justo cuando el alza de 103 precios de los
servicios se ubicé en 5.2%, colegiaturas

subleron ¢.36%, alimentos y bebidas 4%,
vivienda 3.9%, frutas y verduras 23.5%,
pecuarics >.36% y energéticos 7.31%.

Claramente la inflacién sigue renuente,
de ahi que los otros dos subgobernadores,
Jonathan Heat e Irene Espinosa se mostra-
ran cautelosos y votaran en contra de re-
ducir la tasa. para dar tiempo.

Aligual que muchos analistas, maneja-
dores de fondes consultados se mostraron
extrafiados. De ahi 1a hipotesis de que 1os
subgobernadores recibieran linea por par-
te de SHCP de Rogelio Ramirez de la O.

No es tan remoto. Al final de cuentas
ahora mismo se elabora el presupuesto
2025 v los margenes son limitades para
ajustar el alto deficit fiscal que este afio
terminard en 5.9%.

L.a SHCP vy la propia Claudia Sheinbaum
ya comprometieron un déficit de 3.5% del

=

e e
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PIB. Habra que recortar de golpe un hillon
de pesos del presupuesto, lo que limitara
los margenes de manichra. De por siel PIB
del afio proxime sélo creceria L5% v hay
riesgos de una recesion.

De ahi lo nodal de achatar las tasas. Los
expertos de Banco Base a cargo de Gabriela
Siller no descartan que vengan otros ajus-
tes. Quizd un par de recortes mas de 25
puntos hase cada uno.

Cen elle se acumularia una bhaja de 100
puntos base en 2024, 1o que deberd tradu-
cirse en ahorros para el gobierno federal en
materia de gasto por el lado de la deuda
pablica.

Se calcula una economia de unos
30,500 millones de pesos. lo que funda-
menta la supuesta presidn a los subgober-
nadores amigos. De por si los tltimos nom-
bramientos en Banxico no han ahonado a
la autonomia. En diciembre ademads termi-
nara el periode de Espinosa y es improbha-
ble que se le ratifique. Con ello segura-
mente la 47 ya podrd dominar a placer 1a
toma de decisiones en el denominado han-
co de bancos. Lo que faltaba.

LENTO PRIMER SEMESTRE

PARA LOS CINES

Elmes pasado hubo asamblea en CANACI-
NE que preside Avelino Rodriguez. Obvio
se evaluaron las oportunidades que tiene
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esa industria de cara al préximo sexenio ¥
también los resultados de 1a exhibicién al
primer semestre. Si bien sigue la recupera-
Cion parece que va mds lenta de lo que se
quisiera. Al término de la primera mitad
del afio la taquilla todavia esta a 15% de
distancia del 2019.

Cierto ese afio, fue excelente. Como
quiera no se descarta un mejor segundo
semestre con la afluencia del verano y es-
trenos muy atractivos en la mira.

CAETURISMODEEU Y PEGA A
CANCUN, PUERTO VALLARTA

Y LOS CABOS

En el contexto de una actividad econdmica
en Estados Unidos en declive, resulta que
los viajes de los estadounidenses al exte-
rior en julio si bien crecieron 6.6% vs julio
del 2023, muesiran una baja del 7.7%
contra el mes previo, de acuerdo con el
STARC Anahuac Cancin que lleva Fran-
cisco Madrid. En consecuencia, los visitan-
tes extranjeros a Canctn en el 7° mes tam-
bién cayeron 4% en términos anuales,
igual en Los Cabos 8% y Puerto Vallarta
8.7%. Vaya en Los Cabos el desempefio
enero-julio es negativo en L.0%.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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#OPINION

COLUMNA DRA. LAURA

CECILIA BONIFAZ

I\\ lrlihil)h‘ ALFONZIO*

IMSS, PRIMER LUGAR
EN INVESTIGACION

# TITULAR DE LA COORDINACION DE INVESTIGACION
EN SALUD DEL IM55

aTU_IMS5

En América Latina se posicioné en el lugar nueve de 89
instituciones y para el caso de México, ocupo el primer
Iugar entre las 25 principales instituciones de salud

X Lahistariayevolucion delIns-
« EN LA CLASIFICACION tituto Mexicano del Seguro

MUNDIAL DE 2024 Social {IMSS) estan vincu-

DEINSTITUCIONES ladas al conocimienta que
. X ; generasu persgnalen mate-

RELACIONADAS f‘ riadeinvestigacién cientifica

LA INV,ESTIGACIDN y desarrollo tecnoldgico en

CIENTIFICAY EL salud,

DESARROLLD Actualmente, el IMSS

TECNOLOGICO (lCYDT) cuenta con 639 investiga-
EL IMSS dBTUVU EL ’ dores, 41Centrosy Unidades

= delnvestigacian distribuicos
PRIMER LUGAR. en Durango, Ciudad de Me-
xico, Colima, Jalisco, Ledn,
Michoacan, Marelos, Nuevo
Ledn, Puebla, Querétarg, Yucatan y Zacatecas.

Tiene personal especializado en las.35 representaciones esta-
talesy enlas 25 unidades médicas deTercer Nivel, parapromaver
y facilitar las actividades de investigacian.

En la clasificacion mundial de-2024 de institucionesrelaciona-
dasalalnvestigacian Cientifica y el Desarrolla Tecnolagico (ICyDT),
evaluadas medianteelindice SCimagoinstitutions Rankings (SIR),
el Instituto obtuvoel primerlugar.

Para tal efecto se valgraron: el desempefio.de la investigacion
cientifica, los resultados de la innovacién tecnoldgicay el impacto
social de sus actividades.
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Tambien seevaluaron nueve mil 54 instituciones del munde,entre
las cualesel IMSS se ubicaenel primier cuartil con la posicion mil 891,

Entre las Instituciones del sector salud mundial acupa el lugar
454 de entre mil 779,

En Latinoatrigrica se posiciond en el hovenositio de 89 institu-
tiohes y pard el caso de México, ocupt€l pritner lugar entre las 25
principales instituciones de salud.

Fsithportante destacar que, durante el actual sexetiio, el IMSS
reparta los mejores resultados en [a historia de su productividad
cientifica.

Se generaron nueve mil 467 atticulos que incluyen 143 sgbre
COVID-19. La edicion de la revista Archives of Medical Research
tiene el factor impacto més alto de las revistas cientificas (4.7) a
nivelmundial yocupaellugar47 delas189 publicacioneseneldrea
de "Medicina e Investigacién Experimental”.

LaRevista Médicadel IMSS fue ubicadaen el open access platino
y lamas consultada en América Latina.

La Revista de Enfermeria del IMSS se ha publicado durante
62 anos y en 2023 congrego a la Red MERCE (Red Mexicana de
Editores de Revistas Cientificas de Enfermeria) para fortalecer la
colaboracion en el pais.

En total, 475 investigadores lograran farmar parte del Sistema
Nacional de Investigadores (SNI) del Consejo Nacional de Huma-
nidades, Cienciasy Tecnologias (Canahcyt).

Los Comités evaluaron-42 mil 456 praotaceolos de investigacion
yelInstituto cuenta can &7 patentes.

En 2023 se pusa en operacian el Programa de Investigacicn
Traslacional TRASLADA, que acelera la traslacidneimplementacion
delos resultados cientificos para mejorar la calidad de atencian.

Asi, el IMSS continla aportando en la salud y el bienestar dela
pablacion,enalingacion conlos Objetivosde Desarrollo Sostenible
delaagenda2030dela Organizacion delas Naciones Unidas (ONU],
pero, sobre todo, con unavision transformadora.
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#OPINION

TECNOLOGIA
Y SALUD

México ocupa el primer lugar mundial en estrés
laboral, de acuerdo informacion de la Organizacion
Mundidl de la Salud (OMS)

tenderla salud mental en organizaciones
ygaobiernos es crucial paraelbienestardel
capitalhumanoytambién setraduceen be-
o neficios financieros. SegunlaQOrganizacion
. Mundial delaSalud (OMS), por cada dolar
invertidoeneltratamientodeladepresiény
la ansiedad, se generaun retorno decuatro
delares en términos de saludy productividad laboral.

Esta estadisticacobraespecial relevanciaen México, que
ocupa el primer lugar mundial en estrés laboral, de acuerdo
con el mismo arganismo. En este contexto, las healthtech
—startups enfocadas a la salud— estan tomando un papel
protaganico al ofrecer soluciones gue optimizan la gestion
del bienestar emocional en las empresas.

Desde elnortedel pais, surge MiMente, plataforma fundada
por Alberto Fernandez, que se enfoca en brindar servicios
integrales y digitales para prevenir y atender la salud men-
tal en organizaciones con mas de 500 empleados. Con un
historial sélidoenel ambitode la salud, gracias a su anterior
creacion de Sherpa, una app de expedientes clinicos digita-
les, Fernandez buscatransformarla cultura laboral hacia un
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MiMente busca mitigarlos efectos
Las healthech negativos del estrés laboral, gue se
slartups en reflejan en el ausentismo, la rotacién
Jocadas en la y el agotamiento de los empleados.
salud— estdn Al adoptar un enfogue proactivo
tomando un papel  haciala salud mental, las empresas
profagonico mejoranlacalidad devidadesu per-

sanal y potencian su rendimientoy
competitividad en el mercado.

PINTA BIEN 2024

El cierre del sequndo trimestre para Kapital Bank, que llava
René Saul, no pudo ser mejor. El hanco alcanzg un récord
de colocacién de crédito de das mil millones de pesaos, un
crecimiento de 70 por cientorespecto al primer trimestre del
afo. Desde la compra de Banco Autofin a finales de 2023, la
compafia consiguio en nueve meses revertirla tendencia a
la baja de su carteray aumentarla 30 par ciento. En volumen
de captacian el banco superd los seis mil millones de pesos
apalancadoenel lanzamientodela banca patrimanial. Aungque
muchas otras instituciones han lanzado productas paralas
pequenas y medianas empresas, nunca han logrado con-
solidarse en el largo plazo. Kapital es optimista del entorno
economico de México y de atros paises en América Latina
como Colombia. El reto en el corto plaza sequir aumentando
el nimero de clientes Pymes, que ya suman mas de 100 mil
en nuestro pais, y sobre todo generar la confianza entre los
clientes de que tienen un ecosistema completo de servicios
financieros que incluye tarjetas de crédito corporativas, pa-
gosinstantaneos, cuentas corrientes y manejo de tesoreria.

INAUGURACION
Elfindesemanainicio unanueva era parael renovadoEstadio
GNP Seguros, gran noticia para quienes gustan de especta-
culos masivos de calidad en la CDMX operados por OCESA al
mancdo de Alejandro Soberon.

—

JAIME_NPaYAHOO.LOM / @ ANUPI
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

BANXICO
HACE UN
MARIO

Ao MORENO

Si fomamos la decision a rajatabla tendriamos que
confiar en la responsabilidad de las 5 personas que
votaron. Saben algo que los demds desconocemos

uizd elconsaense de todo lo que hé Bscus

chadp respecto de [a decision de |3 Junta

deGabierno del Banco de México para ba-

jar la tasa de interés a 10.75 por cienta el

jueves—y que deja a todos estupefactos

portlie esamisma mafanasereveld qiie

la inflacién anual habia subide a 5.57 par

ciento—, es guesetratdde un patindn, undeslizinexplicable,
Inclusa hay economistas gue opinan que, si ellos huhiesen
yotadoenesajunta, mésbien la habrian subido, ¢Qué guiere
decir ladecision de Banxico?: scacasoahora lostres miembros
de la Junta deGobierno que votaran a favor de la reduccién
estan demasiado preccupacos porla desaceleracion en el
crecimiento del PIB?; ¢o0 simplemente le perdieron el miedo
a lainflacion creciente?, ¢o se trata en el fondode gue loque
realmente lesimpaorta controlares la inflaciénsubyacente?
Sitomamaosla decisign arajatablatendriamos que canfiar
enlaresponsatilicdad delascinco persanasque votaron. Ellas
sabenalgoguelosdemasdesconocemos,y es simple:gueen
realidad lainflacidnva paraabajoy el poder adquisitivodel peso
gstaresguardéndosecon tasas deinterésque puedenbajar.No
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central del pequenc colectivo que

No debe decidelatasa de interés se resume
descartarse en esta frase del comunicado: “En
que no hubo consecuencia, las expectativas de

consenso inflacién general para el ciefre de
entre los 2024 se incrermientaron. Ercarmbio,
gobernadores lascorrespondientesal componente

subyacente disminuyerar. Las de

mayer plazo permaneciercn relati-
vamente estables en riveles par encima de la meta”, cQué
significa eso?Un Mario Moreno.

Parest no debiedescartarsequeng Hubticonsenso eritre
los goberradores, unasinterpretaron Una cosay otros otra. No
extrafa gLie varigs econgomistas reaccionaron comn estupor;
Ahraham Vela tuited que ge tratd de tina “abetracion mao-
naetaria™, Gabriela Siller asequrg que “natiens sentido gue
esperen una mayor inflacion y recorten la tasa de interés”;
PacoGutiérez sepreguntd”¢Qué clasede Junta de Gobierno
es esta?”; Guillermo Barba dijo: “se acabd la autonomia”™
mientras Alejandro Gémezgrabé unvideo asegurando gue
esta reduccidn "empieza a generar dudas respecto de su
compromisoen lalucha contra lainflacion”. Zoc,

BRASIL Y LACNBVYV

Losojosdelasautoridades de Brasilestan puestosenla licencia
bancaria para el bancoNugue:ciebe otorgaragqui laComision
BancariadeJesiis delaFuente, sobretodo pensandoengue
este 2024 es aiio dual México-Brasil, en el quese supone se
deberia‘impulsarelintercambioeconomicay comercial entre
ambos paises” (o porlomenas eso declararon los gobiernos).

AMERIKE
CrecalaUniversidad Amerike, quedirige CristinaPeiia. Abrio
sU tercerasede en Satélite, Estado de México. Estéd muy en-
focada en praduccion musical, videojuegos y contenidos
audiovisuales.
==
TIKTOK: @50YCARLOSMOTA
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— CORPORATIVO —

#OPINION

R DOBLE
EM’ALREL:&‘ RAS EQO

Un éxito resulté Eco Cambalache, en la Miguel
Hidalgo, donde asociados a la ANIPAC cambiaron
residuos por despensas para fomentar el reciclaje

4
=

n dias pasados, la secretaria del Medio
Ambiente, Maria Luisa Alhores estuvo
i presente en la conferencia mafianera del
1 Palacio Nacional.
- Ahiexpusosuvision acercadelas pro-
blematicas ambientales en Sonora y San
Luis Potosi, siempre critica recurrente de
losimpactos ambientales generados porempresas privadas.
Sin embargo, Albores no ha tocadao ni con el pétalo de
una critica lo que los proyectos y empresas del gobierno
han provocado en materia ambiental. El desanimo hacia
los particulares ha llevado a la administracion que termina
amarginary estigmatizar la inversian privada, por ejemplo,
en la generacion de electricidad, lo que ha causado rezagas
evidentes en el abasto de energia limpia y mas barata.
Hoy, la energia eléctrica es cara y contaminante, y eso
calnca a México en una situacian valnerahle ante el camhin

Istiman
sl b
inflwciin
-
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climatico.BastadecirquelaComision Federal de Electricidad
(CFE) elevo14 por ciento el uso de energia sucia, en tanto que
la edlica se redujo 10.9 por ciento en la administracién.
LaSemarnattampocao podra presumir al Tren Maya como
obrasustentable. Latala de siete mi-
llones de drboles afecta severamente
alafloraylafaunadeunecosistema
excepcional yse conoceabundante

La CFE elevd
14% el uso de

energia sucia, evidencia de como los pilotes de ci-
en lanio que la mentaciénenclavados en el terreno
edlica bajo karstico han contaminado cenotes,
10.9 puntos ademds de destruir no sabremos

nunca cuantos vestigios, parte de

lariquezaarqueoldgica delaregion.

Dicelafrase de Benito Juarez alos amigasjusticia ygracia,

pero a los enemigas, justicia a secas. Algo asi parece haber

regidola actuaciondela Semarnatenlos Ultimos afos,dureza

y a veces hasta encono contra las empresas privadas, pera

manga anchay laxitud extrema para las instancias publicas
y por supuesto, ante las instrucciones superiores.

LA RUTA DEL DINERO

Entre las principales impulsoras del fomento al reciclaje de
plasticos anate a la Asociacion Nacional de Industrias del
Plastico (ANIPAC), que preside Marlene Fragoso y dirige Rail
Mendoza Muestra deello fuelatercera edicion del Eco Cam-
balacherealizadaenlaalcaldia Miguel Hidalgo que comanda
Mauricio Tabe. En este eventc que promuevelarevalorizacion
delos plasticos mediante suacopio, los habitantes delazaona
intercambiaron sus residucs por productos de despensa. Asi
y en conjunte con Dart, Carvajal Empagues, Campo Limpic,
Inboplasty Plan Balsa, se recolectaron 792 kilogramas de
residuos. Los invelucrados suman esfuerzos para replicar
esta accion en mas alcaldias, porlo que, ya veremaos donde
serd el proximao Eco Cambalache, donde también levanta la
mangoReciclaUnicely nosedescartala presenciadelMuseo
Maovil deRenueva.. Un éxito la aperturaestefin de semana del
Estadio GNP con los conciertos de Bruno Mars. Sin duda la
participacion de dos firmas de la talla de GNP, de Alejandro
Bailléres, y CIE-OCESA, de Alejandro Soberdn, anticipan
grandes eventos para ese recinto de espectaculos.

=

ROGELIOVARELAGHOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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La disputa por

MARIEL
ZUNIGA

EN CONCRETO

a semana pasada [ue clara
la disputa por la direccion
general del Infonavil.

El organismo cuenia con
una holsa muy interesante,
va que el londo de Apoyo a
las Necesidades de Vivienda
delos Trabajadores (FANVIT) tiene recur-
sos por 727,695,000 de pesos, lo que con-
vierte al Instituto en la quinta “afore™ més
grande del pais.

Y para empezar es la hipotecaria mas
grande de América Lalina, inica en su

coordinacion tripartita—hoy con un didlo-
go racturado, inicamente se lleva a cabo
un didlogo institucional entre los seclo-
res-. Ahora, al menos lo que se observa
es que la direccion general —-que debe
represenlar el punio de visia y consenso
delos tres participantes va porsu lado-, y,
por otra parte, con la aspiracion de Mario
Macias, director del Sector de los Trabaja-
dores (DST) también integré el consenso
con la Direccion del Sector Empresarial
del organismo.

La semana pasada la DST realizo el
Encuentro Nacional de Vivienda con par-
ticipacion de sindicatos (an importantes
como el de los Maestros o el de (rabajacdo-
res del Seguro Social, ademas de congre-
sislas -uno tan fuerle y representaiivo de
Morena- como es Alfonso Ramirez Cuéllar,
acdemas de Alejandro Carbajal.

Columnas Econdmicas

En concreto / Mariel Zuiiga

Mariel Zufiga

Infonavit

Estelanzamiento y el evento en si sien-
tan el precedente de que el secior laboral
alzo la vozy llamo a precisar, por sihahia
dudas, de que los recursos del [nfonavit
son de los trabajacores, asi que ante el
volumen que represenia una enorme
tentacion para “meler mano’, alli estan
ambos: trabajadores y empresarios pro-
tegiéndolos. Asi, Macias Robles mosird
su {uerza y apoyo de un sector alo sumo
relevante: el de los trabajadores y grandes
sindicatos en México.

Pero esta es una de las voces. Por su
parte, Marii Batres, Jele de Gobierno
capitalino saliente, propuso un plan
para reactivar la vivienda social en la
Ciudad de México, lo que pone en cla-
ro su aspiracion a decir: ‘estoy listo pa-
ra el Infonavit”. Para varios estd entre
los favoritos.

Y sélo para mencionar a unos cuan-
i0s de los aspirantes sumamos a Carlos
Ulloa, diputado de Morena; Ricardo
Shelfield Padilla exalcalde, exdiputado,
excandidato de Morena y extitular de la
Procuraduria Lederal del Consumidor
(Proleco), Anselmo Pefia Collazo, direc-
tor General del Instituto de Vivienda de
la Ciudad de México.

POR CIERTO

Tantos nombres como se les ocurran, lg

st prgghed b st e dhisarinigion
[T
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decision se prevé para el jueves a mas
larclar la proxima semana junto con olros
cargos del gabinete ampliado y que se
completen los directivos de la Vivienda.
Pero el Inslituto esid en el ojo del hura-
can porque con la iniciativa en {rente de
regresarlo a la decision de construir vi-
vienda social ahora de renta con opcion a
compra, tras 10 afios en que el trabajador
puede decidir, la pregunta que surge es

¢ES NECESARIO QUE EL
INFONAVIT CONSTRUYA
VIVIENDA?

Compartiremos en breve nuesira opinion.

PREGUNTA

Opina:

(Debe construir el Infonavit la vivienda
social?

ESCRIBEME

iwitler @MarielZuniga_

Columnas Econdmicas

En concreto / Mariel Zuiiga

Mariel Zufiga

Siguenos en Contrareplica en #youtube y
en (odas sus platalormas

sPeriodista de negocios, bienes raices,
infraestructura g finanzas personales.
Fundadora de “Mujeres Lideres por la
Vivienda” y directora de
Grupo En Concreto
mariel@grupoenconcreto.com
El Infonavit tenia, hasta
junio pasado, 727,438
millones de pesos de los
ahorros de los trabajadores
bajo administracion. Los
recursos de las personas que
no han ejercido un crédito
hipotecario estan invertidos
en deuda gubernamental,
privada, acciones en México
vy el extranjero, entre
otros instrumentos.
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Antonio Sandoval

OPINION
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ANTONIO
SANDOVAL

GEOECONOMIA

;Qué senal
mando el Banco
e Mexico?

Luertes criticas recibio la autoridad
monetaria mexicana tras el recorte de tasa
decretado el jueves de la semana pasada

| jueves pasado sorpresiva-
mente el banco central mexi-
cano recortd la tasa de interées
en 23 puntos base para llevar-
la de 11.0 a 10.75 por cienlo,
uno de los votos a lavor co-
rrespondit a la gobernadora
del instituto monetario.

La medida fue sorpresiva para un am-
plio porcentaje del mercado, a pesar de que
olros analisias si esperaban un recorte, pero
lo pusieron en duda después del violento
inicio de semana en los mercados [inan-
cieros, recordemos que la bolsa de Tokio
se desplomd el lunes més de 10 por ciento
y gener6 un electo similar en otras partes
del mundo. La volatilidad {inanciera se po-
siciond en los mercados {inancieros y ese
era un facior de riesgo.

También, la cifra de inflacién para julio
en Mexico subi6 nuevamente y ligé 5 meses
de incrementos, hablamos de la inflacién
general porque la inflacion subyacente, es

decir la que elimina la volatilidad de va-
rios articulos de la canasia basica, lleva 18
meses a la baja y ya se ubica cerca del 4
por cienio.

Pero si el mandato de Banxico es preser-
var el poder adquisitivo de la moneda vy la
inflacion general esta repuntando, la apues-
ta cle muchos analisias era en el sentido de
que el banco central mantuviera sin cam-
bios la tasa de referencia, en 11 por ciento.

La inflacion sigue al alza y electivamen-
te estd impactada en muchos sentidos por
factores altamente voldtiles, pero eso po-
dria o deberfa ser precisamente un factor
de cautela para los mercados, inversionisias
e incluso para el propio banco central. La
decision de bajar la (asa fue de 3 votos a
favor contra 2 en conltra, uno de los votos
favorables [ue el de la gobernadora Victoria
Rodriguez Ceja.

Por los nombres de los que votaron a fa-
vor de bajar la tasa se han desatado inclu-
so suspicacias, va que dos de ellos [ueron
nombrados en la presente adminisiracion,
que esla por concluir.

Lo que votaron quienes decidieron bajar
la tasa fue tratar de estimular la economia
anle la evidente desaceleracion observa-
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da en los altimos meses y las expecialivas
de un crecimiento inferior al del presente
aflo para 2025, el primer aflo completo bajo
la administracion de la virtual presidenia
Claudia Sheinbaum.

(Banxico juega a la politica?, no deberia y
no tenemos elementos para alirmarlo, pero
qué peligroso serfa.

Banxico le apuesta a que la inflacion gene-
ral baje en los proximos meses con el simple
hecho de la desaceleracion econdmica ya
presente, tal como lo ha hecho la inflacién
subyacente, el problema es que la inflacion
general electivamente tiene muchos factores
de volatilidad incluso fuera del control del
banco cenlral, su repunte puede volverse
peligroso.

La sefial que manddé Banxico es incues-
tionable: en estos momentos le preocupa
mas el crecimiento que la inflacion. Ojala
todo salga bien porque esla en juego ade-
mas de la economia del pais, algo que es el
aclivo mas valioso para un hanco central,
y lambién para una nacion: la credibilidad
del instituto moneiario del pafs.

sPeriodista y Analista financiero.

Columnas Econdmicas

Antonio Sandoval

El problema es que,
volvemos a repetir, el
mandato constitucional

del Banco de México es
combatir la inflacion

vy no fJomentar el
crecimiento, que

de hecho seqgun su
propio mandato, dicho
crecimiento se impulsa
con el solo hecho de
mantener bajo control
el crecimiento general
de precios, eso mismo
ha senalado Banxico
en diferentes ocasiones
ante los medios de
comunicacion.
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Project Syndicate

La inmigracion
no empiceza en la
frontera de EU

» Sibienlos lideres estadounidensesde
ambos lados delpasillo se centranen
asegurar lafrontera, nose encuentran
estrategias que aborden las causas
profundas de lainmigracion. A menos
queeso cambie, las presiones migratorias
seguiransiendo un tema politicodivisivo.

: El qutor
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extremadamente divisivo, pero
mds de la mitod de los votantes
estadounidenses esd de acuerdo
al menos en clgo: la inmigiacion
es una cuesfion priorfaria. Sin embargo, los
discursos del Congreso de EU'y de la carr-
paiia presidencial han ignorado hasta ahora
cuestiones fundamentales de este tema. Como
los lideres deméeratas v republicancs se han
centrado principalmente, o exclusivamente, en
loa manera de mejorar la gestion de la fronte-
a sur de Estades Unidos, no han planteado
soluciones para aciuar sobre las causas de la
inmigracion.

El publico estodounidense parece enfender
que la inmigracién no empieza en le frontero
de su pa's: en una encuesta de febrero de
2024, 1anto los demécrates como los republ-

canos dasficaron la mala siuacién econdémi
ca {/5%), lo vidlencia en los paises de origen
{65%) y lo promesa de mayor lberiod en EU
{44%) entre los principales foctores que ‘mput
son o ko genfe a abandonar sus hogares pora
frotar de entror o EU, pero ese reconocimiento
no ha legado o los agendas polficos.
lafinoamérica es una de las prindp0|e5

Columnas Econdomicas
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Carlos Alvaro Quesada

1
it

I '““.. W l !_

delos 1.5 mllones que ingresaron al pafs en
2021 provino de esa regién [principalment
e, de Méxicol. Por haber sido presidente de
Costa Rica, tengo experiencia en la gestién
de este tema con el gobiemo actud de EUy
los anteriores, y puedo reconocer los esfuerzos
bienintencionadas cuando los veo. Me queda
daro que la obsesén conla frontera impide
desarollo de esratagias eficcces para alender
a los causas de la migracdn: es una cuestion

de épficay tedtio polfico més que de solucio-
nes sustancidles.
El sesgo en los prioridades se hace eviden

e en la sorprendente diferencia entre la escala
de los recursos dedicados ala sequridad fron-
ferizary bos destinados a implementar, junfo con
(s pafses latincamericanos, solucones esfruc:
urdles a largo plazo. En octubre de 2023,
el gobiermo del presidente Joe Biden solicitd
US13 600 millones de fondos ad cionales de
emergencia dl Congreso, para deserbolsos
relacionados con la frontera sury las migracio
nes. Aunaue esa solicitud fue rechazada, se
aumentd luego en un /% (US1900 millones)
el presupLesto de la Ofidina de Aduanas v
Proteccion Fronteriza'y del Servicio de Control

SRR L

1

JJ.;l.’IlI

ANJOSE. Este s n oo elecioral fuentes de inm grantes a EU: mas del 40% de Inmigracién y Aduanas de EU. Aunque féc-

nicamente es menas que los US2,500 millones
que el gobiemo de Biden habia pedido este
aiio paralla asisiencia exterior a Lafinoamérica
y el Caribe, eso fondos deben ser divididos
entre 2/ paises.

Incluso cuando los lideres se desvien de la
cuestion fronteriza, no logran llegar al nudo
del asunto: las circunstancias que impulsan a
la gente a considerar la migraciér como su
mejcr opdén para lograr un fuure mejor. Esto
fue asf tanto con Biden y su V\cepreswdemo
Kamala Haris ~a quien ahora respalda como
candidata deméarata a la Presidencia—, como
con su predecesor republicano, Donald Trump,
que enfrentard a Harris en las elecciones de
ese ano.

Ciertamente, en 2022 ¢l gobiemo de
Biden parecia avanzar en la direccién co-
rmecta: la Declaracién de los Angeles sobre

5 Migracion y Proteccion ~acordada con los

lideres de 19 paises lafinoamericancs y Cor
nadd— reconocia la necesidad de obordar la
migracion de manera regiono| con un enfoque
que mejore "la stuacion st aEdadgp en
los paises de origen”, pero hasta ahora los
resuliados no se han siquiera acercado a la
escala del desafio.
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Desafortunadamente, incluso eso es mejor
de lo que hizo Trump: durante su Presidencia
record la as'stencia a los pow'ses centroameri-
cones, una decision considerada confrapiod
cente por los poliicos v entendides de ambos

bandos. Al daiio que causa la falta de reco-
nocimiento de la verdadera naturdleza de la
inmigracion, Trump sumd el de su pertuibadora

retorica sobre los inrigrantes, a quienes acusd
de "envenenar la sangre del pais”. La redlidad,
sin embargo, es que los refugiados v oslados
generan beneficios de gran dlaance para FU:
se estima que entre 2005 y 2019 aportaron
USD 123,800 millones a la economia.

EU supo priorizar mucho a Lainoamérica,
No siempre para ME[Cr.. pensemas, por ejem-
plo, en sus penosas intervenciones en América
Central durante la década de 1980; pero
fambién hoy e}empbs de relaciones posifivas,
como la Alionza para el Fogreso, creada por
el presidente John F. Kennedy, que sigue siendo
el mayor esfuerzo de cooperacién estadount
dense con la regién hasta la fecha.

Hace falia ahora una cooperacion con
ambciones similares para abordar las cau-
sas de la inmigracion. Como lo ruestra un
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informe de 2023 de las Naciones Unidas, la
regién sufre de una tasa de homicidios alar
mantemente elevada —y en aumenio-, yde la
fasa de homicidios relacionadas con el crimen
arganizado mas alia del mundo flos niveles
de desigudldad también estan enfre los mas
elevades del mundol. La inestabilidad polfica,
¢l estancamiento econdmico y la cormupcén
contiibuyeron a una recaida en préctics poco
democrdticas, ya que debido a ellos los go-
biemos autoritarios ganaron capacidad de
afraccion. Actuclmente, solo €l 48% de los lati-
noamericanos respalda ko democradia: lo que
implica una caida de 15 punics porcentuales
respecio de 2010.

Todo esto fene graves implicaciones para
EU, no sélo en érmmas migiatorios: los pafses
auacrdicos sen mds proclives a “inidir conlic:
fos, diseminar desinformacién e involucrarse en
cberataques fransfronterizos”. En el confexto de
lo competencia global, si el hemisferio occiden-
fal se debilita pdlitica y econdmicamente, EU
quedard en desventaja estratégica. Esto expl-
ca en poarte por qué la general laura Richard:
son, fefa del Comando Sur de EU, solicitd un
Plan Marshall para América Latina, aunque su
visién —centrada en contrarmestar la irfluencia

china es demasiado esfrecha.

Lo que necesitamos es un plon ambicioso
que aborde los desafios de la regién, refuerce
el bienestor, o paz v la democracia, y cumpla
con el imperativo de la transicién energética.
Para ello es necesaria la cooperacion a largo
plazo entre los goblemos latinoomericanos y
sus contiapartes del hemisferio occidentdl. La
diversificacion de la produccion y las expor
faciones de la region, sumados a un aumenr
Io de financiamiento para el desarollo, sen
cruciales. Sélo es posible aliviar la presion
migratoria de manera sostenible con acciones
concretas para mejorar la vida de la gente en
sus pafses de origen ~offeciéndoles medios de
vida viables, respetando los derechos sociales
y poltticos, v garantizando lo ausencia de
vidkencior.

EU puede y debe liderar el cambio, pero
s0lo si estd dispuesto a formar un nuevo tipo
alianza que apoye acdones sislemdticas que
promuevan resultadas sociales y econdmicos
mutuamente beneficiosos. Hasta enfonces
—sin imporiar quién ocupe ko Casa Blanco-la
presin migraiora sobre la frontera sur estadour
nidense seguid evidencando el fracaso delas
poliicas que no mian mds dllé de ella.
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;Pueden los bancos
centrales continuar las
politicas verdes?

¢ Enunmomento enelqueelsectorprivado estaretirando recursos
delos fondos climaticos y las finanzas publicas estin limitadas en
todas partes, nose debe descartarlaideade que losbancos centrales
pueden desempenarun papel mas importante. Hoy endia, los
responsables de la formulacionde politicas monetarias estin bien
equipados paracaminary masticar chicle almismo tiempo.
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ONDRES. Durarte los afics de

baja inflacion v tipo de inerés

cero 0 negativo, muchos bancos

cerfrales se urieron al combate

contia el cambio climdico y em-

pezaron a experimentar una variedad de he-
rramientas, por giemplo, préstamas especiales,
compras de activos y requisitos de garantia con
un sesgo favorable a las inversiones verdes.
Pero con el regreso dz la inflacién, las auterider
des monearias se han vuelto més cautelosas.
Tal vez quieren demostrar que lo mds im-
portante para ellas es la estabilidad de pre-
cios, dejando implicito que en romentos de
inflacion persistente por encima de la meta,
la politica climdtica pasa a segundo plaro.
Pero un compromiso firme con le estabilidad
de precios no obliga a los bancos centrales a
descartar por completo la poltica monefaria
verde. los bancos cenfrales de la actualdad
tienen mds de un instrumento a su disposicién,

de modo que en principio pueden sub' los
fipos de irterés para combtr la inflacén y dl
mismo tiempo aplicar politicas verdes selecti
vas. la cuestion es como hacerlo ahora que
supuestamente deben reducir sus balances.

Adends, el regreso de la inflacion ro debr-
lita los argumentos oiigindles para una pelffica
monetaria verde; hay todavia dos buenas iazo-
nes para confinuarla. En primer lugar, los ban-
cos centrales deben tener en cuenta el cambio
dlimdtico para la gesfién de sus propios riesgos
de cartera. Ahora que reguladores y superviso-
res piden ol secio” financlero induir ol cambio
climdtico en sus caleulos, es natural que los
bancos centiales deban hacer lo mismo.

Los autoridades pablicas han trazado nue-
vas directrices para el sector privado perque
reconoze la importancia financiera de los
riesgos climdticos v el hecho de que limitar la
exposicion a activos basados en los combus-
fibles fésiles es plenamente coherente con los

criterios fradicionales de gesfion de riesgos.
Esto se aplica sobre todo a los carteras més
grandes; y a pesar de la reduccion recienie de
sUs fenencias, el volumen tofal de activos de
los bancos certrales de todo el mundo ronda
fodavia les cuarenta billones de dolares.

La segunda razén es que en la mayoria de

los pafses, los bancos centrales tienen el man- §

dato de colaborar con los objefivos generales
de los gobiemos en lo eferido al bienestar civ-
dadano [silempre que eso no Mterfiera con la
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establidad de precios|. For eso, cualquier mar
co paia la evaluacion rigurosa de los dilemas
que pueden plantearse entre la establidad de
precios y ofios objetivos de polffica econdmica
debe poner el apoyo a la ransicién verde en
lugar destacado.

Un elemento central de este proceso es el
concepto de doble materialidad, que deman-
da hacer todo lo pasible por lograr impacto,
en vez de sdlo mitigar los 1esgos financieros

propios. Aunque los bancos centiales no es:
tan a cargo de llevar adelante una polfiica
industrial, cuentan con herramientas para la
asignacion de capital dentro de sus opercr
ciones normales y, en muchos paises, ya se
estan usando.

En una resefia de politicas actuales de
ocho bancos centiales de Asiay Europa, la
Red para un Sistema Financiero Verde [NGFS,
por la sigla en nglés| halls que el objefivo
principal de sus iniciativas verdes era mitigar
el cambio climdtico, més que la gestion de
riesgos. Por eiemplo, en 2021 el banco centrel
hingaro prestd 300,000 millones de forintos
{825 millones de dolares| a instituciones de
crédito a un 0% de interés, con la condicion
de que los fondos se prestaran a famllias para
la construccion o compra de nuevos irmuebles
residenciales con eficiencia energéfica.

Del mismo modo, en 2021 el Banco de
Japén lanzé un programa que provee préstar
mos ol 0% a nstituciones financieras para la
provision de fondos @ inversiones o piéstamos
favordbles a los obefivos climdticos de Japén.
El Banco Popular de China también ba lanzer
do dos instrumentos de préstamo selectivos
para fomentar el apoyo de las instituciones
financleras a proyectos de reduccén de las
emisiones, y ofros importantes bancos cen
fiales, entre ellos el Banco de Inglatera y el
Barce Cential Europeo, han puesto en marcha
programas especiales de compra de bonos
corpoiativos con preferencia por las empresas
con mejor desemperio climdtico.

los hallazgos de la NGFS muestran que
los bancos centrales han acumulado un im-
poriante acervo de experiencia valiosa en lo
referido a polficas verdes. Aunque entre estas
instiuciones hay diferencas relevantes, en con
junto representan una canfidad de poder de
uUego inmensa.

Pero se supone que los bancos centrales
fienen que reducir sus balances. sNo afectar
eso su capacdad para proveer financiacion

verde? No necesariarrente, porque con infe-
reses sobre las reservas, un banco cential pue-
de, en principio, subir las tasas para domar
la inflacion y sequir menteniendo un balance
cuantioso. La Reserva Federal de los Estados
Uridos ya ha optado por mantener un sisiema
dereservas amplics, v puesio que su pasivo se-
guirés siendo grande incluso o una inflacion
igual a la mefa, se necesitard ur importante
nivel de actives para equiibrarlo.

En este contexto, los bancos centales que
han adopiado el concepto de doble materior
lidad pueden apuntar a la creacion de ura
cartera de activos que sea compatible con
las polfticas climdticas e industiiales de los
respectivos gobiemos. A la hora de elegir el
famafio de sus bakances, deberian considerar
las ventaics a largo plazo de dar apoyo a la
financiceion verde.

Halbrd quien preserte reparos a cualquier
palitica que dliente a los bancos cenfrales @
dejar una huella importante er los mercados
o que ponga dlge peligiosamente parecido a
una poliica industrial en manas de funciona-
rios no electos. Lo hemos ofdo una'y mil veces:
"los bancos centrcles estan haciendo dema-
siado y ponen en riesgo su independencia’”.

Pero el cambio climdtico es el problera
existencial por antonomasia de la humanidad.
En un momento en el que el sector privado
refirar recuscs de la firanciacion dimética y
las finanzas poblcas en fodo el mundo en-
frentan restriccones, no hay que descartar
la idea de un mayer involucramiento de los
bancos centiales. Pero por supuesto, el diablo
esid en los detalles. Seran cucales en esfo la
fransparencia y un cuidadoso maneio de los
posbles dlemas.

La autora
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LLa estabilizacion argentina a
mediados de 2024 (I1)

on un estado de finanzas piblicas en tensidn mdxi-
ma, en diciembre de 2023, la estabilizacién de
2024 atacé el déficit piblico atendiendo la impor-
tancia de la credibilidad macro y, a pesar de la
intensa distorsion en precios relativos y una ostensible
brecha cambiaria, traté a la inflacién como un fenémeno monetario
y la pasé, en unos cuantos meses (abril-junio de 2024}, de dos
digitos y riesgo hiperinflacionario a una de un digito y expectativas
baijistas. Resulta por ello de inferés revisar los mecanismos fiscales y
monetarios que dieron pauta a estos resultados positivos.

Por el lado fiscal el gobierno arrancé con una operacién simulié-
nea de alza impositiva y recorte del gasto. El “impuesto pais” pasd
en diciembre de 2023 de 7.5 a 17.5% en varias operaciones de
divisos (imporfaciones, en especial, luego se ofiadieron utilidades y
repatriaciones de inversionistas) y el recorte incluyé la congelacién,
o fraslado a gobiernos provinciales, de cientos de obras piblicas,
asi como el despido de varios miles de empleados piblicos de muy
reciente contratacién. Estos empleados, conocidos en Argentina
como “foquis”, se consideran una estafa del gobierno saliente
de los Ferndndez (Alberto y Cristing), porque, sin responsabilidad
especifica, aumentaban el gasto en sueldos pUblicos a cambio
simplemente de ir a las urnas a votar por los candidatos oficiales.

Incluso otros rubros generadores de faltantes en el Tesoro, como
Aerolineas Argentinas, no se liquidaron porque excedian las faculta-
des presidenciales. En Aerolineas la propuesta era interesante: poner
lo empresa en manos de sus trabajadores, a fin de que ellos mismos
la reflotaran y se convirtieran en los propietarios, mientras el gobierno
les mantenia el subsidio durante un afio; la dirigencia sindical recha-
76 la propuesta. La negociacién de ofras leyes que apuntalarian
el perfil recaudatorio se refrasé. El Pacto de Mayo, que reforzaria
privatizaciones y ahorros, por ejemplo, se firmé apenas en julio 9.

El saldo de este proceder fue un superdvit fiscal mensual muy
répido e inesperado. En enero de 2024 este superdvit (agregado
o financiero fue de casi 600 millones délares, cosa no vista en
Argentina en mds de una década. Para el primer frimestre de 2024
se aleanzé un superdvit financiero de unos 300 millones de délares,
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equivalente a 0.2% del producto, no visto en década y media. Y
en junio se registrd, por sexto mes consecutivo, superdvit financiero
(ahora de més de 230 mil millones de pesos).

Lo expresé en una sola frase muy simple desde el principio el
nuevo gobierno: déficit fiscal cero. Con todo y lo sorpresivas que
esfas cifras presupuestarias resultan, el lado propiomente monetario
de la estabilizacidn resulia mucho menos convencional y, por fanto,
més novedoso para el andlisis. sEn qué consistia el doble problema
monetario de la economia argentina? El primer problema en la
emisién de dinero por parte de las autoridades a fin de subsanar
los desequilibrios fiscales ya aludidos, y ahora convertidos en
superdvits.

Este problema fue conceptualizado como la primera etapa de
la estabilizacidn, y ésa se dio por concluida al cierre de junio. El se-
gundo problema eray e, realmente, el lado mds dificil de resolver:
lograr una hoja de balance con mejores activos y menores pasivos
(“el sanecamiento”) del banco central. Y este es el problema: dada la
emisién desenfrenada el banco central comenzé a recoger liquidez
del mercado mediante fitulos que fueron cambiando de nombre:
Lebacs, Leligs, ahora Pases.

Ademds de sus pasivos corrientes, el banco tenia ofra clase de
pasivos que si recibian una remuneracién, medible mediante su
tasa de inferés. Al inicio del gobierno de Milei la repercusién de
estos pasivos del banco central era enorme, porque equivalian a
anadir 40% a la base monetaria cada mes, “lo cual —en palabras
de Bausili- era dos veces mayor a lo que se emitia cada mes por
el déficit fiscal. Por eso eran mucho més relevantes que la emisién
por déficit fiscal”.

De modo que si la politica estabilizadora elevaba la tasa de infe-
rés para abatir la inflacién, la contraparte era un pago mayor a los
pasivos remunerados, lo que incrementoba la masa de pesos que
potencialmente podrian circular y elevaba los riesgos de inflacién
presente y futura. En la solucién (ya en marcha) a este problema
radica la segunda efapa de la estabilizacién.

*Seminario de Credibilidad Macroeconémica, Facultad de

Economia, UNAM.
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Sobrerepresentacion:
peligro para la democracia

n 2018 fui electa como dipu-

tada federal de oposicion en

la Cédmara de Diputados, lo

asumi con un enorme compro-

miso pues el triunfo de Morena
habia sido demoledor y eso implicaba
una nueva era de la politica en México.
Las mayorias aplastantes, las reformas
sin discusion, las iniciativas a las cuales
no se les podia mover ni una coma fue-
ron la constante desde el primer dia de
sesiones. Entonces, las dudas sobre mi
posicién emergieron, era importante
la voz de los pocos diputados de opo-
sicién@ stendria algin impacto levantar
mi propia voz? Claro que si, porque la
grandeza de Méxicoy su gente no cabe
en un s6lo partido.

Este 2 de junio el fenémeno electoral
de Morena volvié a ofirmarse, 36 mi-
llones de mexicanos decidieron darle
continuidad al “segundo piso de la frans-
formacién” con la Doctora Claudia
Sheinbaum al frente. Y esta nueva
mayoria debe manifestarse ain con
mayor responsabilidad que en 2018,
haber ganado las elecciones mediante
un proceso democrdtico debe obligar
a defender esa misma democracia, no
destruirla; ese deberia ser el legado de
Morena.

Y el primer paso para lograr ese ob-
jefivo es proteger la pluralidad, asegu-

rando la representacién de la enorme
diversidad de voces e infereses de los
mexicanos. Es verdad que estamos anfe
un caso inédito, el dnico arficulo de la
Constitucién que evita una mayoria exa-
cerbada se escribié cuando no habia
ni alianzas electorales ni coaliciones,
esa es la razdn por la que Gnicamente
establece que sean los partidos quienes
no puedan fener mds de 8% de sobrere-
presentacion en el Congreso.
Revisemos otras elecciones. En 2012
y 2018, la sobrerepresentacion de la
coalicién PRI-PVEM fue de sélo 0.2% y
1.7%, respectivamente. Ya en 2018, la
coalicién Juntos haremos historia (Mo-

rena, PT y PVEM] obtuvo 45.9% de la
votacién pero alcanzaron 61.6% de las
diputaciones federales, esto es, el doble
de lo permitido en la Constitucién. El
caso més disparatado es el del PT, con
3% de la votacion obtuvieron 53 esco-
fios en el congreso.

Ahora en 2024, Morena obtuvo el
friunfo en 213 de los 219 distritos en los
que participd en coalicién y distribuye-
ron 92 distritos ganados entre sus alia-
dos electorales: 42 al PTy 48 ol PVEM.
Asi, dleanzarian 75% de la cdmara baja
habiendo sélo recibido 55% de los votos
fotales, esto es 3 veces mds de los permi-
fido en la Constitucién.

- Pl

En consecuencia, el resto de los par-
tidos que obtuvo 41.5% de la votacién
efectiva, tendrd 26% de los curules. La
inequidad estd en que el voto para Mo-
rena vale mucho més que el voto para
un partido de oposicion.

Si algo se ha reclomado es por qué
no se ha aprobado una ley secundaria
que regule de mejor manera este prin-
cipio, pero la realidad es que la actual
legislatura no tiene suficientes diputados
y 50 les ha impedido impulsar este tipo
de legislacion.

En un sistema democrdtico sano, esto
es una gran llamada de alerta ya que
distorsiona la voluntad popular y, en
consecuencia, afecta la legitimidad del
proceso legislativo.

Cuando un dnico partido controla
una mayoria abrumadora se erosiona la
posibilidad de que existan parlamentos
abierfos, debates plurales y se disminuye
la capacidad de los partidos de oposi-
cién para ser contrapeso. La colidad de
las leyes que se aprueban baja y desin-
centiva la participacién politica de la
ciudadania, al percibir que el resultado
ya estd decidido.

Morena, como cualquier ofro partido,
tiene el derecho de buscar la mayoria
en el Congreso, pero tenerla no justifica
usarla sin razén y en demérito de nuestra
democracia.
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| uso, enfendimiento y aplica-
cién de la inteligencia artificial
en el dmbito médico requerird
de trabajo multidisciplinario
donde participen, si los médi-
cos que dominan los campos clinicos,
pero también los especialistas en ciencia
de datos -y no necesariamente ingenie-
ros, sino de distintas profesiones con
esa especializacién- enfocados en el
conocimiento de las aplicaciones de
algoritmos matemdticos y estadisfic; asi
también los ingenieros biomédicos, por
lo que se requiere para desarrollo y uso
de dispositivos médicos, e igualmente los
quimicos farmacéuticos sobretodo por
los enfoques de la I1A en mejorar trazo-
dores o medicamentos para poblaciones
especificas o con cierta efiologia.

Pero en México el gran refo para que
la 1A se aplique y funcione en beneficio
de los pacientes y del sistema de salud,
serd fundamental aterrizar politicas pu-
blicas que la estimulen y, en principio, se
defone el expediente clinico electrénico
y su portabilidad. Ello implica romper
con el sesgo o la idea de que la infor-
macién del paciente pertenece a las
instituciones médicas porque no es asi;
la informacién del paciente pertenece
al paciente.

Los datos son la base para aprove-
char esas nuevas fecnologias en favor
de una medicina mds oportuna'y preven-
fiva. El problema es que con un sistema
fragmentado y sin expediente electréni-
co los datos seguirdn disgregados, lo
cual es un freno que como pais fenemos

Maribel Ramirez Coronel
maribel coronel@eleconomisia.me

Inteligencia artificial en salud;
qué profesiones se requieren

que superar si queremos aprovechar las
enormes ventajas que frae la 1Ay demds
tecnologias.

Platicamos con Sergio Domin-
guez, un ingeniero robdtico gerente
general de Latinoamérica para la Linea
de Negocios de Radiologia y Cardiolo-
gia Intervencionista, en Siemens Heal-
theare, quien sefiala que un segundo
elemento crucial es el de la seguridad de
la informacién y poder garantizar que si
se utilizan datos para poner a prueba o
en aprendizaje a un tercer sistema no se
los van a robar o a modificar. Al respec-
to en el mundo se buscan mecanismos
como blockehain, y hay empresas que
trabajan sobre cémo asegurar que de
inicio a final lar informacién esté segura
y sin riesgo. Y ahi el sistema financiero

esté mds avanzado.

Otro punto vital, comenta, es la inver-
sién y la disposicién por parte del go-
bierno para ajustar las polticas piblicas
y permitir que las entidades u hospitales
puedan tratar a los pacientes en forma
remota (felemedicina) y que ademds
puedan ufilizarse elementos aplicados
inteligentes (wearables) con la finalidad
de prevenir la enfermedad.

Nos comparte que hay algo que se
trabaja como un concepto mds gene-
ral, que es la iniciativa de software as a
medical device (software como un dis-
positivo médico, DM}; ya salié el primer
draft del gobierno para poder regular
pero estd mds enfocado a un tema del
desarrollo y registro del DM. Hay espe-
cialistas que junto con Cofepris y la Se-

cretaria de Salud buscan cémo generar
una regulacién apropiada.

La humanidad, nos comenta, estd
ante la oportunidad de sacar gran ven-
taja complementandose con los avan-
ces de los algoritmos que hoy pueden
replicar a muy alta velocidad modelos
cognitivos para identificar patrones y
elementos que nos ayuden a prevenir,
predecir y mitigar las enfermedades
no transmisibles. Asimismo, a desarro-
llar, por ejemplo, nuevos farmacos a
mayor velocidad y més efectivos. Es
el principal enfoque de la IA en salud
hoy en dia.

Sergio Dominguez, quien es docto-
rante en Ciencias Econdmicas Empresa-
riales en la Universidod Panamericana
y vicepresidente de Capacitacién en
la Cémara Nacional de la Industria
Farmacéutica [Canifarmal en la seccién
de Dispositivos Médicos, nos explica
que dentro de la A hay gran cantided
de elementos y algoritmos matemdti-
cos, y ChatGPT es solo una pequefia
parte que se llama |A generativa, pero
hay otras como por ejemplo redes neu-
ronales o las convolucionales, que en
general usan una gran canfidad de al-
goritmos para encontrar patrones en
muchos senfidos.

Hace cinco afios nadie hablaba de la
Inteligencia Arfificial; hoy es un concepto
del que todos hablamos, pero pocos
entendemos a detalle lo que significa.
La poblacion asume que la 1A se refiere
a modelos de lenguaje como ChatGPT,
pero eso estd lejos de la realidad.
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Mercados extremadamente
Nerviosos

anco de México decidid en su reunion de polffica monetaria, en una volacion dividida
(3 a 2] recortar su tasa de referencia en un cuarto de punto para ubicarla en niveles de
10./5%, y contrario a lo que se esperaba, el peso confinud foridleciéndose respecio

al inicio de la semana.

Hace apenas unos dias, en este mismo
espacio, les platicaba sobre la incerti-
dumbre que se habia vivido en los mer-
cados durante la primera mitad del afio,
y hacia un andlisis confirmando que se
esperaba que ésta se viera incrementada
durante la segunda mitad.

Pues bien, la semana pasada solo
vino a demostrar que los mercados estdn
extremadamente nerviosos y sobre reacti-
vos ante cualquier evento global.

Asi, las bolsas de Estados Unidos em-
pezaron a mostrarse inquietos ante datos
de empleo publicados hacia finales de la
semana antepasada que hicieron correr
el rumor de que la economia mds gran-
de del mundo pudiera enfrentar en el
corto plazo un proceso recesivo, lo cual
sin duda seria muy grave para nuestra
economia, ya que hoy por hoy, México
es el principal proveedor de Estados Uni-
dos, como lo demuestra el hecho que de
enero a junio del presente afio, el 15.9%
de las importaciones de Estados Unidos
llegaron desde nuestro pais, seguidas
por Canadd y China.

Para el lunes, la mecha ya habia sido
encendida al publicarse las minutas del
Banco Central de Japén que anunciaba
estaria subiendo su tasa de referencia
de manera sostenida tras haber incre-
mentado en un cuarto de punto su tasa,
lo que automdticamente generd que los
inversionistas empezaran a deshacer sus
posiciones de carry trade, fortaleciendo

al yen y generando que el indice Nikkei
225, principal indicador bursétil de Ja-
pén, tuviera su peor retroceso desde el
crack de 1987, perdiendo en esa sesién
un impresionante 12.4%, arrastrando @
las bolsas de Estados Unidos que llega-

ron a perder hasta 5% durante la sesién
y al peso mexicano que llegé a tocar
niveles de 20.21 pesos/délar en la mo-
drugada del lunes.

sPero qué es el carry trade? Es una
estrafegia de inversion que consiste en
pedir dinero prestado en una divisa en la
que la tasa de interés es bajo, como en
este caso Japdn, para invertir en activos
denominados en ofra divisa que paga un
inferés o rendimiento mayor, ejemplo el
peso mexicano.

En este caso, un inversionista pediria
un préstamo denominado en yenes, para
luego vender esos yenes, convertirlos a
pesos e invertir por ejemplo en Cetes.

Al empezar a subir la tasa en Japén,
el margen de la operacién se reduce, o
incluso puede desaparecer, por lo que en
este caso, los inversionistas cancelarian
sus inversiones en Cetes, saldrian a ven-
der los pesos (lo que genera se deprecie
el peso} y comprarion yenes (se fortalece
el yen) para pagar de manera parcial o
total el préstamo que adquirieron en esa
moneda. De igual manera aplicaria al
caso del délar norfeamericano.

Lo anterior, inclusive llegé a generar
la expectativa de que la Fed podria estar

recortando su tasa de referencia en me-
dio punto porcentual en su reunién del
préximo mes, e inclusive que podria salir
a recortarla antes.

Para el martes, ya habia salido a de-
clarar el vicegobernador del Banco de
Japén que no incrementaria su tasa en
medio de mercados turbulentos, lo que
permitié descartar nuevas alzas en el
corto plazo y que el indice Nikkei recu-
perara en la sesién 10% de lo perdido
y las bolsas norteamericanas hicieran
lo propio.

Y justo en medio de toda esta vola-
tilidad, en México se publicé el dato
de inflacién, donde la general volvié a
subir para el mes de julio, al ubicarse
en 5.57%, mientras que la subyacen-
te, que excluye alimentos y energéticos,
retrocedié para quedar en 4.05%, lo
cual es buena noticid, pero donde sigue
preocupando el nivel de la general que
no cede.

Al final, Bance de México decidié
en su reunién de politica monetaria, en
una votacién dividida (3 a 2) recortar su
tasa de referencia en un cuarto de punto
para ubicarla en niveles de 10.75%, y
contrario a lo que se esperaba, el peso
continué fortaleciéndose con respecto
al inicio de la semana, para cerrar en
niveles de 18.83 pesos/délar,

Esta semana habra que egfo?omuy
atentos al dato de inflacién de julio en
Estados Unidos, asi como a los datos
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econdmicos que se publicarén en China,  seubicalo |8
porque tras lo sucedido, estd claro que tasa de inferés
los mercados estdn y seguirdn extrema-  de referencio

damente nerviosos. del Banco de
' .. . México.
odd
POR CIENTO

El lunes de la semana pasada el
Nikkei 225 cayé 12.4% arrastrando o
los mercados. roro: ket
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Aeropuertos, con retos en trafico el resto del ano
Qudlitas reporta incidente de ciberseguridad

Stellantis recortard 2,450 empleos

Alfarecibe alza de recomendacién de Scotia a "Outperform”

Los fres principales grupos aeropartuarios del
pafs resinfieron en los primeros sigfe meses del ano
lor revision acelerada de motores que lleva a cabo
el fabricante estadounidense Pratt & Whitney que
dfecta a Volarisy Viva Aerobus, las dos aerolineas
que utlizan los avienes Airbus de pasillo dnico que
utilizan ese fipo de motores y por o fanto fuvieron
que poner en ferra su flofa mds nueva,

la esfrategia de dos aerolineas de bajo cos
fo para mifigar los efectes de la revsién, que anr
fe una menor ofertar de asientos han redirigido sus
operaciones a ruias infemacionales, han mifiga-
do o calda en e tdfico de viajeros domésficos pe-
@ los grupas aeroportuarios del Sureste [Asur), del
Pacifico [SAP: y dd Centro Norle [OMA); ne obs
fante, para &l cierre de afio el rubro infemacional
fambién enfrenta algunos retos, de acuerdo con
especialisics.

Exceptuando ulio'y agesto, la temporada de
sepfiembre a noviembre suele ser de ba'a deman-
da urfstica, influenciada er parte porlos ciclos var
codonales y el clima que prevalece en dichos me-
ses. Es precisamente en esos meses donde suele
concentrarse € grueso de ko temporada de huracar

nes en México.

Qudlitas, la mayor aseguiadora avtomotiz de
México, dio a conocer el viemes que estaba aterr
diendo un incidente de ciberseguridad que identr
ficd a ravés de sus profecclos de feendogia dela
informacién.

Por lo anterior, la compariia implementd sus con-
fioles de protecciony respuesta, de acuerdo con un
comunicado.

la aseguradera agregd que desconoce cuak
quier ofra informacién sobre €l tema publicada en

medios de comunicacion.

La compania avtorrotiz Stellantis, resutodo de
lafusién entre Fiat Chrysler Automobles y Groupe
PSA, planea despedir indefinidamente o 2,450
frabajadores de una plania ubicada en Michigan
afinales ce este cfio, ya que descontinuard la pro-
duccién de laversidn més antigua de su camione:
fa Ram 1500, reporté la cadena estadounidense
CNBC.

lo amadora, con sede en Detrott, dijo que pror
duce la nueva versién de la camioneta Ram 15C0

en una plonta cercana.

Explicod que con la infraduccion de la nueva Ram
1500, la produccién de la Ram 1500 Classic en
la planta de ensamblaje de camiones de Varren
legard a su fin @ finales de este afio

Se espera que los despidos se produzcan o par
fir de octubre.

El cong|omer0|o|o Alfa recibié un cumento en la
recomendacdn de “Outperform” desde “Perform”
por parte de la casa de Bolsa de Scotiabank.

De igual manera, incrementt el precio objefivo
a un afio para las acciones de Afa a 18.50 pesos
desde los 1/.

Los analisias cons deran que Alfa podiia anun-
ciar el paso final de w estategia de desblogueo
de valoy, lo que contempla la escisién de Alpek.

La fabricante de autos elécticos, Tesla, dejo de

acepiar pedides de la versién més barata de su

Cybertuck, cuyo precio es de 61,000 délares, Pégina 74 de 80
mientias que la version de 100,000 dolares estd

disponible para pedidos inmedialos y entiega fan

pronfo como este mes, mosird su sitio web.
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Banxico: recorte de tasa
de inter¢s, las razones

or votacién dividida fires vo-
D tos a favor y dos en contral

y justo cuando la inflacién

se elevd, por quinto mes

consecutivo, y se colocd en
5.57% anual, la junta de gobierno
del Banco de México, decidié el
jueves pasado (08-08-2024) redu-
cir en 25 puntos base, su tasa de
interés de referencia de 11 a 10.25
por ciento.

sPor qué Banxico tomé esa deci-
si6ne;Cudles fueron las razones del
voto mayoritario? 5Cémo se explica
que se decide reducir lo tasa de in-
terés, cuando la inflacion alcanzéd
su indice mds alto desde mayor del
20232

Hay que recordar que entre los
analistas privados, la mayoria pro-
nosticaba que el banco central no
reduciria su tasa de interés, sino has-
ta el mes de septiembre.

Sin embargo, hay que destacar
también que si hubo firmas finan-
cieras importantes, cuyos equipos
de andlisis, como el de BBVA, Ba-
norte, Actinver y Barclays, entre
ofros, anticiparon el movimiento
a la baija.

La gobernadora de Banco de
México, Victoria Rodriguez
Ceja fue quien actué como fiel de
la balanza y voté a favor de la dis-
minucién de la tasa de interés.

Votaron a favor de la reduccién:
Omar Mejia, Galia Borja y
Victoria Rodriguez Ceja. En contra,
votaron los subgobernadores Jona-
than Heath e Irene Espinosa.

Luego de que el instituto central
difundiera su resolucién, Rodriguez
Ceja en su calidad de vocera de la
institucién explicé las razones que
sustentaron la votacién mayoritaria.

1.- Al conducir la politica moneta-
fia, se mantiene un enfoque prospec-
tivo; no se analiza sélo el dato de la
inflacién del dia o de sus componen-
tes; se considera el comportamiento
de la inflacién y sus componentes
hacio adelante.

2 - Lainflacién subyacente, refleja
de mejor manera la tendencia de
lo inflacién porque observa el com-
porfamiento de precios de bienes y
servicios con menos fluctuaciones a
fravés del tiempo y concentra aque-
llos que consumen més la mayoria
de los hogares.

3.- El repunte de la inflacién ge-
neral se explica por perturbaciones
de oferta; los provocaron efectos
climdticos adversos que tienden a
desvanecerse relativamente rdpido

4.-No se observan afectaciones
del componente no subyacente al
subyacente; las expectativas del
mercado y los analistas es que la
inflacién subyacente va a seguir dis-
minuyendo. El pronstico de Banxi-
co coincide.

5.- la actividad econémica ha
tenido un bajo crecimiento; se estd
confirmando un menor dinamismo
y Banxico observa que hacia ade-
lante el ritmo serd mds bajo del que
fenia previsto hace algunos meses.

Eso implica que habrd menores
presiones sobre lar inflacién.

6.-En Estados Unidos, el principal
socio comercial de México, se ha
fortalecido la expectativa de que su
banco central estd mds cercano a
recortar su tasa de inferés.

7-Ain con la disminucién de 25
puntos base, de 11% a 10.75%, en
lo tasa de referencia, la postura mo-
netaria continda siendo restrictiva.

8.- Banxico mantendrd una tasa

de inferés que le permita inducir ha-
cia el objefivo de inflacion del 3%.

9-La meta de inflacién de Banxi-
co estd definida sobre la variacién
anual del Indice Nacional de Precios
al Consumidor, es decir sobre la in-
flacién general

10.- La junta de gobierno de
Banxico considera que el entorno
de la inflacién le permitira discutir
ajustes en la tasa de referencia.

Esas son las principales razones
del voto mayoritario en Banxico
para reducir la tasa de inferés.

Lo cierto es que Banxico sorpren-
dié a la mayoria con una decisién
que ha sido controvertida.

Sélo el tiempo nos permitird ob-
servar si los elementos que conside-
raron los infegrantes de la Junta de
gobierno con su voto mayoritario,
fueron acertados o no.

Atisbos

Sobre el espinoso asunto del Im-
puesto al Valor Agregado (IVA)
que analiza el Tribunal Federal de
Justicia Administrativa y por el cudl
las aseguradoras tendrian que po-
gar al Sistema de Administracién
Tributaria (SAT) un monto multimi-
llonario que se habria acumulado
en el Olfimo lustro, el presidente An-
drés Manuel Lépez Obrador
dijo que si se tratara de un asunfo
que pudiera llevar a la quiebra 'y
a una crisis que perjudique a los
asegurados, el gobierno buscaria
la forma de llegar a un acuerdo
(con las aseguradoras) para evi-
tar medidas extremas, sin dejar de
cumplir con la ley.

El jefe del ejecutivo ofrggidaers e 80

conferencia mafianera del viernes
pasado que pedird al jefe del SAT,
Antonio Martinez Dagnino que
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explique en ese espacio cémo van
los juicios correspondientes y cudles
son los argumentos del propio SAT
y de las aseguradoras.

Lo que se observa es que los tiem-
pos de los juicios se extenderdn mds
alld del inminente final del sexenio.
Veremos.

Péagina 76 de 80



Fecha: 12/08/2024 Columnas Econdmicas

Pagina: 31 II
& EL ECONOMISTA

Area cm2: 683 II
(@iiz) BIMBO Los fitulos de la panifica- pems, FEMSA La duefia de las tiendas
=== dora més grande del mundo, de conveniencia Oxxo cerré la
avanzaron 2.88% en la Bolsa mexica- semana con una ganancia en el precio

na, al pasar de un precio de 67.04 pe- de suacciénde 1.21% a 210.97 pesos
sos a uno de 68.97 pesos. En valorde por unidad en la BMV. En el afio pier

Costo: 552,403

113

Balance semanal
La mejor, KIMBER

KIMBERLY Clark de México, empre-
sa de productos de higiene y cuida-
do personal, fuvo una ganancia en

Redaccion

den 4.54 por ciento.

el precio de su accién de 8.43% a

34.49 pesos cada una la semana

pasada en la Bolsa Mexicana de

Valores. En lo que va del presente

aio pierden 9.64 por ciento.

O AC Los acciones de la embotello-
Y dora de Coca-Cola, Arca Conti-

nental, tuvieron un alza de 2.48% la

semana pasada en la Bolsa Mexicana
de Valores. Pasaron de 183.4 a 187.95

pesos por unidad.

é\\i ALFA Los titulos del conglomerado
industrial regiomontano avanza-

ron 0.29% la semana pasada en la Bol-

sa mexicana, al pasar de 10.29 a 10.32

pesos. En valor de mercado gané

144.56 millones de pesos.

&} ALSEA La administradora de res-
tourantes tuvo una semana nego-

tiva en la BMV pues sus acciones per-
dieron 0.67% al pasar de 55.32 a

54.95 pesos cada una. En lo que va del

2024 pierde 14.35 por ciento. ¥

AMX Los titulos de América Mé-

mercado la emisora gané 8,397.51 mi-
llones de pesos.

La peor, PENOLES

LOS papeles de la minera Indus-
trias Pefoles bajaron 10.04% en
la semana que recién terminé a
242.31 pesos cada uno en la Bol-
sa Mexicana de Valores. En el afio
pierden 2.39 por ciento. Su valor
de mercado es de 96,312.35 mi-

llones de pesos.

gYg BOLSA Grupo BMV ganb 526.38

RN millones de pesos en valor de co-
pitalizacién la semana pasada en el cen-
tro bursdtil. Sus papeles pasaron de
28.79 a 29.72 pesos, equivalente a
una ganancia de 3.23 por ciento.

CEMEX Las acciones de la regio-

montana Cementos Mexicanos
subieron en la semana 3.36%, de 11.6
a 11.99 pesos cada una en la Bolsa
mexicana. En valor de capitalizacién
gané 5,910.42 millones de pesos.

48, CHEDRAUI Las acciones de la co-

vil, propiedad de Carlos Slim, go- $i

naron 3.13% durante la semana en la
Bolsa mexicana, ol pasar de 15.68 a
16.17 pesos cada una. En lo que va del
afio avanzan 2.73 por ciento.

ASUR Los fitulos de Grupo Aero-
portuario del Sureste, administra-
dor del aeropuerto de Cancin, perdie-
ron 4.43% la semana pasadao en la
Bolsa mexicana. Pasaron de 535.05 a
511.35 pesos cada uno. ¥

8

1.65% la semana que terminé el viernes

ASUR

BBAJIO Los papeles de Banco del

Bajio tuvieron una pérdida de

anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron Suspendidas desde que lo empresa anun-

de 52.6 a 51.73 pesos cada uno. En
el afio caen 8.93 por ciento. ¥

“** dena de tiendas de autoservicio
terminaron la semana con un avance de
2.23%, de 138.49 a 141.58 pesos por
accién. En lo que va del 2024 avanza
38.02 en el valor de sus titulos.

seams CUERVO Los papeles de la tequi-

lera mds grande del mundo, José
Cuervo, tuvieron un aumento de 1.49%
la semana pasada en la Bolsa. Pasaron
de 29.56 a 30 pesos cada uno. En el
2024 pierden 9.83 por ciento.

ELEKTRA Las acciones de la em-
presa de Grupo Salinas, fueron

x

ci6 por medio de un comunicado el 26

e julio que hay un posible fraude por

parte de depositarios de sus acciones.

> £ GAP Al cierre de la semana po-
“A> sada, los titulos de Grupo Aero-
portuario del Pacifico perdieron 1.18%
en la Bolsa mexicana a 289.88 pesos
por unidad, equivalente a una pérdida
en valor de mercado de 1,743.21 mi-
llones de pesos. ¥

GCARSO Los titulos del conglome-
rado Grupo Carso, propiedad de
Carlos Slim, terminaron la semana con
el mismo precio con la que comenzd,
en 119.82 pesos en la Bolsa Mexicana
de Valores. En el afio muestran una pér-
dida de 36.8 por ciento. =
(? GCC Los papeles de GCC (antes
Grupo Cementos de Chihuahua)
fuvieron un avance de 2.29% la sema-
na pasada en la Bolsa Mexicana de
Valores. Pasaron de 157.01 a 160.61

pesos cada uno. En el 2024 pierden
19.73 por ciento.

carsa

GENTERA Los papeles de la mi-

* crofinanciera, matriz de Banco

Compartamos, reportaron una pérdida

de 0.71% a 21.11 pesos por unidad

en la Bolsa mexicana, desde los 21.26

pesos de la semana previa. En el 2024
retrocede 10.47 por cienfo. ¥

'.‘ GFINBUR Los titulos de Grupo Fi-
¥ nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron una ganancia
semanal de 3.85% a 45.27 pesos, des-
de los 43.59 pesos de la semana previa
en la BMV. En el 2024 retrocede 3.08

por ciento.

aw GFNORTE Los papeles de Grupo
“® Financiero Banorte finalizaron la
semana pasada con un alza de 0.81%
a 137.01 pesos cadrggine Bhde Bolsa
Mexicana de Valores. En los Gltimos 12
meses muestran una pérdida de 8.37
por ciento.
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a GMEXICO La empresa minera Gru-
a  po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un alza semanal en el
precio de su accién de 3.54% a 105.04
pesos por titulo, y cerré con un valor de
capitalizacion bursdtil de 817,736.4

millones de pesos.
@ GRUMA Los papeles de la pro-
ductora regiomontana de harina
y tortillas cerraron la semana pasada
en la BMV con una ganancia en su pre-
cio de 6.48% a 372.82 pesos por uni-
dad. En el afio tienen un avance de
19.82 por cienfo.

rzzm KOF Los fitulos de la refresquera
T Coca-Cola FEMSA tuvieron una
pérdida de 0.74% durante la semana
en la Bolsa mexicana. Pasaron de
167.61 a 166.37 pesos cada uno. En
lo que va del 2024 la emisora avanza
3.35 por cienfo. ¥

LAB La empresa de medicamentos
de venta libre y productfos de cui-
dado personal, Genomma Lab, tuvo un
retroceso de 0.95% a 18.77 pesos por
papel, desde los 18.95 pesos de la se-
mana previa. En el 2024 avanza 32.56

por ciento. ¥

[& LIVEPOL Las acciones de El Puer-
Lﬂ to de Liverpool tuvieron una go-
nancia de 2.62% durante la semanag,
al pasar de 129.67 a 133.07 pesos.

Su valor de capitalizacién es de

177,953 millones de pesos.

MEGA Los titulos de la compaiiia

de felecomunicaciones, Megaco-
ble, bajaron 1.68% en la semanaen la
Bolsa mexicana, a 42.78 pesos cada
uno. Enlo que va del 2024 ganan 12.82
por ciento. Su valor de mercado es de
36,726.64 millones de pesos. ¥

o OMA Las acciones de Grupo Ae-
roportuono Centro Norte, admi-
nistrador del aeropuerto de Monterrey,
cotizan en 151.16 pesos cada una, fer-

Columnas Econdmicas

552,403

Redaccion

minando la semana con un descenso de
2.38% en la Bolsa Mexicana de Valores.
En lo que va del presente afio tienen una
caida de 15.91 por ciento. ¥
@ ORBIA Los papeles de Orbia po-
saron de un precio de 23.47 pe-
s0s a uno de 21.67 pesos cada uno en
la semana, un retroceso de 7.67% en
lo Bolsa Mexicana de Valores. En lo que
va del 2024 pierden 42.4 por ciento.

Su valor de mercado asciende a
42,646.56 millones de pesos. ¥

* PINFRA Los acciones de Promoto-
ray Operadora de Infraestructura
ganaron 3.6% durante la semana po-
sada en la BMV, cerrando en 176.39
pesos cada una. En el 2024 acumula
una caida de 3.99 por ciento. Su valor
de capitalizacién bursdtil es de
72,979.42 millones de pesos.
Q Los acciones de la asegurado-
>l ra mexicana de automéviles Qué-
litas, ganaron 1.67% la semana que
recién termind, pasando de 166.16 a
168.94 pesos cada una. En lo que va
del afio caen 1.54 por ciento. Su valor

de mercado asciende a 67,576 millo-
nes de pesos.

wisao RA L0s papeles de Banco Regio-
nal finalizaron el viernes de la
semana pasada con un refroceso en su
cotizacién en la Bolsa Mexicana de Vo-
lores de 1.56% a 127.5 pesos por uni-
dad. La emisora regiomontana cerrd con
un valor de capitalizacién bursdtil de
41,811.24 millones de pesos. ¥

._—_ TLEVISA Las acciones de la pro-
ductora de contenidos en espafiol

mds grande del mundo, Grupo Televisa,
pasaronde 7.7 a 7.85 pesos cada una,
un avance de 1.95% en la semana pa-
sada. En lo que va del 2024 pierden

30.78 por ciento. Su valor de mercado
es de 21,646.44 millones de pesos.

VESTA Los titulos de la desarrolla-
dora de parques industriales su-
bieron 3.37% a 56.37 pesos el viernes
pasado en la Bolsa mexicana. En lo que
va del 2024 tienen un refroceso de 16.4
por ciento. Su valor de mercado ascien-

de a 49,745.8 millones de pesos.

VesTA

1, WALMEX Las acciones de Wal-
“1™ mart de México y Cenfroamérica
subieron 3.44% y cerraron en 62.33
pesos el viernes en la Bolsa mexicana.
En lo que va del 2024 pierden 12.91
por ciento. Su valor de capitalizacién

es de 1.087 billones de pesos.
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8,932

Guillermo Lira

TAQUIMETRO

Sipasas por acui
cuicacio Estos
SONI0S CrUCEros
Mas resgosos

Guillermo Lira

Paragenerar condencia y acdon
en cuantoa laseguridad vial, se
cred una plataforma digital nue-
vaque permite la visualizacion
deentomosdemayor riesgovial
en76 ciudades de la Republica
Mexicana, el sitio de internet
donde es posible consultarlos
porlocalidad fue lanzado porlas
organizaciones llamadas Estra-
tegia Cero y Reacciona por la
Vida, las cuales estan basadas en
todos los datos proporcionados
por la aseguradora Axa México.
Los datos son manejados por el
Instituto Internacional de Cien-
ciade Datosy sehan recopilado
entre 2015 y 2023, lo que da
como resultado un analisis car-
tografico que permite identifi-
car patrones y reas de altainci-
dendia de siniestros viales, lo
quesinduda da certezadeloslu-
garesde mayorocurrenda deac-
cidentes y asi la informacién
presentada de estamaneray pu-
blicamente es sumamente Uil
en varios aspectos.

En la Ciudad de México, por
gjemplo, los lugares de mayor
inddenda de accidentesson, en
orden de mayores reportes de
accidente: Av. Melchor Ocampo
con C. Bahia de laAscension, se-
guido de Av. Barranca del Muer-
to con Periférico Segundo Piso,
en tercerainstancia Periféricoy
Av. Barranca del Muerto, en
cuarto lugar Avenida San Anto-
nio con bulevard Adolfo Lopez
Mateos y en quinto Eje Sur San
Antonio con Periférico, asi que
tomenen cuentaquecuatrode
los cruceros mas accidentados

son entroncando con el Bule-

vard Adolfo Lopez Mateos, el
petiférico.

El estudio hace un analisis
cartografico designando cinco ti-
posdeareas desighadas comode
muy bajo impacto, bajo, regular
y muy alto impacto.

En el pais los primetos cinco
lugares de més siniestralidad
son la carretera federala Puebla
con carretera Cuacnopalan-
Tehuacin, en esalocalidad con
965 casos, seguido por la carre-
tera de Ensenada a Tijuana con
798 incidentes, en tercer sitio
esta la carretera Santa Ana-Her-
mosillo con 762 incidentes, la
cuarta posicion es la carretera
Durango a Villa Unién con 565
y luego la carretera Morelos a
Cosio en Guadalupe, Zacatecas.

Estos datos que van por ciu-
dad en todo el pais y en lugares
de mayor impacto en ocurren-
dadeacddentes, se vuelven re-
levantes pues estin contabiliza-
dosaccidentes reales y por mu-
nicipioy crucero, loqueayudaa
tomar decisiones en varias direc-
dones como en condentizarala
poblacion, yaquesesabequela
mayor causade muerte en jove-
nes son los accidentes viajes,
ademés la autoridad puede ob-
servar y tomar decisiones en
cuantoaestasareasy sudrcula-
¢idn, los estudiosos pueden for-
mar estadisticas que ala postre
sirvan para poder aconsejar o
proponeraccionesy se eleva la
conversacidn publica en cuanto
alaseguridadvial.
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