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MAITE RAMOS...

CAPITANAS

Pemex ambiental

Esla directora general
de Alstom, empresa que
forma parte del consor-
cio en el que también
participan Bombardier
y Urales Construcciones,
el cual entrego el primer
tren para el proyecto
Tren Maya a Fonatur. El

penas en marzo pasado, Pemex, empresa que diri-

ge Octavio Romero, instalé el Comité de Sosteni-
bilidad como parte de su Consejo de Administracion.

Este comité lo preside el consejero Lorenzo Me-
yer Faleén y en él participan también los consejeros
Laura Itzel Castillo y Juan José Paullada, ademas de
los Secretarios de Hacienda, Rogelio Ramirez de 1a O,
y del Medio Ambiente, Maria Luisa Albores.

La idea es analizar riesgos y oportunidades
en ASG (principios ambientales, saciales y de gober-

valor del contrato es de
mil 300 millones de eu-

nanza), proponer politicas, recomendar mejores
practicas y, por supuesto, medir el desempefio

de la petrolera.

La meta establecida por el Gobierno mexicano es
ambiciosa para el sector petréleo y gas, aunque una
buena parte tendra que cubrirla Pemex. La intencion
es que ¢l Pais reduzca reduzca 14 por ciento la emision

de C0O2, a 1178 millones de toneladas al 2030.

Pemex pretende reducir sus emisiones de CO2 en
435 por ciento para llevarlas de 38.1 toneladas que te-
nia en 2022 a 215 en 2025. También deberd reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero 33 por ciento
en refinerias y 56 por ciento en complejos procesado-
res de gas en el mismo periodo.

Una de las claves para lograr estos objetivos es una
menor emisién de metano, que a su vez viene de la ma-
no de una disminucion en la quema de gas.

Pemex ha reforzado su actividad de produccion en
dos campos que han sido sefialados por la intensa que-
ma de gas en ¢l ultimo afio: Quesqui ¢ Ixachi, a los que
les ha dado prioridad para intentar alcanzar su meta de
2 millones de barriles al cierre de 2024,

El Gltimo dato de la petrolera muestra un aumen-
to en las emisiones de metano de 96 por ciento entre
2018 y 2021, asi que el objetive no se ve sencillo.

Sin
desperdiciar

+Se ha preguntado qué pa-
sa con los productos que no
lograron ser comprados? La
respuesta corta es que una
parte termina en los basure-
ros v otra va a dar a los ban-
cos de alimentos.

Para reducir el mar-
gen de productos que son
desechados surgio Unwas-
ted, una iniciativa de Pepsi-
Co, empresa capitaneada en
México por Roberto Mar-
tinez, que ofrece una do-
tacion de galletas, frituras
y demas dulces que no han
sido vendidos, a un precio
reducido.

Por entre 120 v 199 pe-

s0s, el cliente recibira en su
£asa una caja sorpresa con 9
0 15 productos, respectiva-
mente, de PepsiCo, con una
ventana de consumo prefe-
rente de al menos dos
semanas.

Estas iniciativas
resultan convenientes
para todos, pues repre=
sentan una alternativa pa-
ra que los clientes aho-
rren a la hora de comprar
sus productos, se reduce
el desperdicio de comiday
ya de paso ayuda a solven-
tar las pérdidas de las
empresas.

Por el momento, Un-
wasted s6lo tiene cobertura
en Ciudad de México y el
drea metropolitana.

Refuerzan
equipo

Basham, Ringe v Correa,
firma de abogados que re-
cientemente celebrd st 110
aniversario y que coman-
da Eduardo Kleinberg, es-
td reforzando su equipo le-
gal con la incorporacion de
CUALTo NUEVOS SCios.

Tos abogados promovi-
dos son Luis Alvarez, cspe-
cialista en derecho laboral v
Norberto Ruiz, {iscalista.

También se incorpo-
ran Santiago Villanueva,

quien cuenta con mas de 27

afios de experiencia en se-

guridad social, y Santiago

Zubikarai, quien ha desa-

rrollado su prictica profe-

sional en el drea de propie-
dad intelectual.

Los nuevos socios han
participado activamente en
instituciones y operaciones
a nivel internacional, impul-
sando el intercambio de in-
formacion y experiencia.

Esta empresa tiene co-
mo caracteristica la forma-
cion de abogados desde
edades tempranas.

Mas centros
de datos

La Asociacién Mexicana
de Data Centers (MEXDC)

rosy considera 42 tre-
nes con su sistema de
sefializacion, todos fa-
bricados en su planta de
Hidalgo.

quiere detonar la llegada de
nuevas empresas especiali-
zadas al Pais.

por ello propicid un en-
cuentro con la Secretaria de
Infraestructura, Comunica-
clones v Transportes (SICT),
en el que se plantearon te-
mas de normarividad, pau-
tas y procesos para aumen-
tar a calidad de los servi-
clos que ofrecen los centros
de datos.

Ademas, se planted |
necesidad de contar con
mavor infraestructura pa-
ra la instalacion, desarro-
tlo v mantenimiento de los
centros de datos en el Pais,
par gjemplo, servicio clée-
trico confiable, condiciones
de seguridad, disetio de los
edificios, eficiencia energéti-
ca, cableado, canalizaciones
v puesta a tierra de sistemas
de telecomunicaciones.

El encuentro fue enca-
bezado por Enrique Ruiz
Sampaio, director general
en la Subsecretaria de Co-
municaciones, v Susana
Cruz, directora responsa-
ble de Nuevas ‘Teenologias v
Ciberseguridad en 1a misma
dependencia.

Del lado de los empre-
sarios acudieron el presi-
dente de MEXPGoMgiae 6
dro Cantu, v ¢l vicepresi-
dente, Arturo Bravo.

capitanes arcforms com
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What’s
thein, con sede en Sin-
gapur, esta pasando de
vender sélo su propia ropa
de marca a convertirse en
una plataforma de merca-
do endonde otros comer-
ciantes pueden ofrecer de
todo, desde maquinas para
hacer hielo de mil 200 dé-
lares hasta imperdibles de
50 centavos de délar. Shein
ya se desplego reciente-
mente en México, Brasil
y EU, y tiene planes para
hacerlo en Europa mas
adelante. Esta ofreciendoa
sus vendedores incentivos

para que logren ventas
anuales de 100 mil ddlares.

# El Servicio Postal de
EU estd aumentando la
competencia frentea
FedEx y UPS en la entrega
de paquetes pequefios sin
aplicar cargos por entrega
€11 casa 0 recargas por
combustible a través su
servicio Ground Advan-
tage, que, por ejemplo,
cobra ahora por uno de 10
libras (4.54 kilogramos) de
Indianapolis a Dallas 12.87
ddlares, desde 13.59 que
costaba anteriormente.
UPS y FedExno han bajado
‘precios y han estado
recortando empleados y
horas de trabajo alos que
retiene.

# Fisker Inc., automotriz
con base en California,
finalmente esta poniendo
sus primeros vehiculos
enmanos de clientes
estadounidenses, dos afios
y medio después de salir a
Bolsa. Su primer modelo es
el eléctrico Ocean SUV, de
37 mil 500 dolares. Fisker
ha gastado poco mas dela
mitad de los 2 mil millones
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Bl R ot e hones
shire o mcreadhs aboista

de dolares que recaudé
entre inversionistas a ‘
través de ofertas privadas
yun acuerdo de fusién a
fines del 2020. Mientras
tanto, Lordstown Motors,
un fabricante de camio-
nes eléctricos de Ohio, se
declard en bancarrota.

4 Legisladores de
Massachusetts gstan
estudiando una prohi-
bicion casi total de la
compray venta de datos
de ubicacion extraidos de
los dispositivos mdviles
de los consumidores en
el estado, enlo que seria
el primer esfuerzo en EU
para controlar una indus-
tria de miles de millones
de ddlares. Los datos de
ubicacién generalmente
se recopilan a través de
aplicaciones méviles y
otros servicios digitales,
y no incluyen informacion
como un nombre o un
nimero de teléfono.

# Google est4 probando
un programa de Inte-
ligencia Artificial para
responder preguntas mé-
dicas de manera experta,
compitiendo contra
rivales que incluyen a
Microsoft. Google esta
apostando a su tecnologia
de chatbot médico, que

"se llama Med-PaLM 2. La
compaiiia comenzé a pro-
bar el sistema con clien-
tes, incluido el hospital
de investigacion Clinica

"Mayo, en abril pasado. La
industria de la salud se ha
convertido enun nuevo
frente enlabatalla entre
las grandes empresas de
tecnologia.
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MELENDEZ RUIZ

S1 lo construyes,
;vendran?

H f you build it, they
will come”,

Esta famosa fra-
se de la pelicula “Field of
Dreams” representa per-
fectamente uno de los
grandes dilemas de un em-
prendedor.

Un dilema que se puede
resumir en la eterna pregun-
ta: ;qué es primero: el huevo
0 la gallina?

Y es que un ingrediente
esencial del emprendimien-
to es arriesgarse. Apostar a

. que si construyes tu suefio,
los clientes vendran.

Algo que; por cierto, es
aplicable a proyectos de todo
tipo y, por supuesto, también
a proyectos politicos.

Entonces el asunto cen-
tral para un emprendedor
es que su apuesta sea la co-
rrecta. Construir algo que
tenga posibilidades de éxi-
to. Construir algo que tenga
posibilidades de que vengan
los clientes.

Esto requiere balancear
el entusiasmo natural del
emprendedor (o del politi-
co) con un andlisis racional.

La politica particular-
mente esti llena de apues-
tas perdedoras. Apuestas
que por ineptitud o mafia
estin destinadas al fracaso.

Hace algunos meses re-
sefié en este espacio un libro
muuuy interesante titulado

“Como se hacen las grandes

cosas”, que compila resulta-
dos de 16,000 grandes pro-
yectos piiblicos. Patético: ape-
nas 8.5% cumplieron sus es-
timados de costo y —vete de
espaldas— solo 0.5% cum-
plieron sus objetivos de cos-
to, tiempo de ejecucion y be-
neficios.

En el libro se menciona
una tdctica del grillo mafio-
so: la “tergiversacion estra-
tégica”. Magnas obras que se
anuncian con presupuestos
bajitos para que asi se autori-
cen. Total, yaen construccion,
ni modo que se cancelen.

El grillo entonces se cuel-
ga la medalla de iniciar la
obra... al cabo el/la que si-
gue ya enfrentara retrasos o
sobrecostos.

Y, bueno, también esta
otra opcion mas siniestra: la
corrupcion: “Mientras mas
obra, mas sobra”.

Pero a veces en la poli-
tica hay ejemplos que se sa-
len de la norma. Proyéctos
bien planeados. Campos que
se construyen y donde al ter-
minarse “si vendran” oportu-
nidades y éxito.

Por ejemplo, Ias inver-
siones que realiza Nuevo
Le6n (NL) para aprovechar
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al Puente Colombia que
hace frontera con Texas.

Te cuento.

Por los puentes de Lare-
do pasa el 40% del comer-
cio entre Estados Unidos y
México. Si, 40%. Y con el
nearshoring, inevitablemen-
te el volumen de mercancias
que cruzan por ahi explota-
rd ain mas,

Por el lado de Tamauli-
pas hay 3 puentes, pero solo
uno es para cruce de mer-
cancias, los otros dos son pa-
ra personas. Ah, y el puen-
te comercial estd saturado.
En el anverso esta el Puente
Colombia, que si tiene capa-
cidad y que cuenta con una
ventaja clave: un camion que
cruza por Colombia tarda la
quinta parte del tiempo vs.
cruzar por Tamaulipas.

Para aprovechar esta
clara oportunidad, NL debia
mejorar la infraestructura del
puente y las carreteras que lo
interconectan con el flujo co-
mercial. Ah, y también aten-
der una problematica de la
zona; la inseguridad, la pre-
sencia de grupos criminales.

“If you build it, they will
come”,

Eso esta haciendo NL.

Columnas Econdmicas
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Mejorando la capacidad
del puente, construyendo
carreteras de concreto, am-
pliando cuarteles para Fuer-
za Civil (policia estatal) y la
Guardia Nacional y hasta
construyendo dormitorios
para que el personal de em-
presas y transportistas pue-
dan pernoctar ahi,

Y que no se me olvide,
también trabajando en con-
junto con autoridades esta-
dounidenses para instalar
tecnologia y procesos que
permitan mejorar ain mas
los tiempos de cruce de ca-
miones.

La oportunidad a media-
no plazo es enorme: Colom-
bia puede ampliar su puente
y convertirse en un gran hub
de comercio.

Esa es una bola bien ba-
teada, un grand slam en puerta.

¢Como saber si debes
arriesgarte en tu proyec-
to en la politica o los nego-
cios? ;Como saber si debes
construir tu campo?

1. Realiza un analisis frio de
la oportunidad. Frio, duro,
objetivo. Que incluya pros
y contras. Relee “El plan de
negocios”.

2. Si existe la oportunidad,

identifica qué debes hacer
para aprovecharla.
3. Agénciate de los recursos
necesarios, materiales y hu-
manos.
4, Creaun plan detallado con
acciones, tiempos y respon-
sables.
5. Ejecuta ingenierilmente.
6. Monitorea el avance, re-
fuerza lo que funciona y co-
rrige lo que no.
O en corto: construye cuan-
do tengas que construir... y
cuando no, no.
Asi de facil, asi de dificil.
Posdata, Muri6-Mufioz
Ledo, quien promovia “la
libertad de la inteligencia”.
Ojala que se dé en el proxi-
mo sexenio, porque en és-
te permanecera encarcelada.
Descanse en paz Porfirio, se-
guramente ya polemiza en el
mas alla

EN POCAS PALABRAS...

“El éxito es caer 9 veces y le-
vantarse 10”.
Jon Bon Jovi.
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JAVIER TEJADO

DONDE

ESPECTRO

Y sitraemos a los mercenarios
del Wagner Group a combatir
elnarco en México?

n las ultimas dos sema-
E nas, nos hemos enterado
de que la alcaldesa de
Tijuana —la segunda ciudad
més grande del pais— tiene que
dejar su casa eirse a vivir, consu
hijo, a un cuartel militar, pues
nadie puede garantizar su segu-
ridad. Otra alcaldesa, la de Chil-
pancingp, tiene que ir a negociar
garantfas minimas para su ciu-
dad con lideres de la delincuen-
gia organizada, mientras que en
varias ciudades de Chiapas se vi-
ve una autentica guerns, donde
no hay autoridad que valga.
Asimismo, nos enteramos de
que, en Michoacan, le lanzan
mil balas y granadas durante
mésdemediahoraaun lider co-
munitarioc —ademas de video-
grabar el ataque v la muerte de
ély su escolta policial— sin que
se aparezca ninguna autoridad;
también, en Guanafuato y Jalis-
eo, el crimen organizado estd
peniendo coches bomba, EL
UNIVERSAL reportd el domin-
go pasado que el Cartel Jalisco
Nueva Generacion estaria detras

de és1os, coma parte deuna nue-
va estrategia criminal, segdin
fuentes federales.

También, en Nayarit matan a
un periodista de La Jornada por
sus publicaciones y €l titular en
jefedelas Aduanasen Méxicore-
nuncia ylo mandan a Suiza, por
amenazas del crimen organiza-
do. Y en Toluca queman & ocho
personas e incendian la Central
de Abasto, en lo que parece ser
un ¢obro de piso.

Y, desde luego, se publico que
&l mes pasado rompid el récord
anual de homicidios, con 2 mil
303, v el sexenio del Presidente
Lopez Obredor también rompio
récord historico de homicidios
sexenales, con mas de 156 mil.

Todo lo anterior en las ulti-
mas dos semanas! Muy delicado.
Asi que, a estas alturas, queda
claro que el gobierno federal no
Hene mucha idea de come com-
batir alos generadores de violen-
claenel pais v, enl cambio, éstos
avanzan en el control territorial
yvenel mimerode actividadesili-
citas que realizan.

Incluso, yales han perdido el
respeto & las Fuerzas Armadas,
pues son cada vez mas frecuen-
tes las agresiones 4 éstas con
drones armados, smboscadas
o, como acontecio en Celaya,
llaman a la Guardia Nacional
para hacerles explotar un co-
che bomba, dejando un muer-
toyetros nueve heridos. Loan-
tes expuesto demuestra, tam-
bién, la falta de preparacion en
el grueso de nuestras fuerzas
federales para lidiar con el cri-
men organizado.

En varios paises en donde no
se quiere ver asus soldadosopo-
licias muertos en combates, se
acostumbra & contratar merce-
narios. Uno de los primeros fue
el Vaticano que, dezde 1506, tie-
ne contratada ala Guardia Suiza.
Hoy, o= ejércitos mercenarios se
usan en EU, Alemaniz, Canadd,
Francig, Rusig, Colombig, Vene-
Zuela, Siria o Yemen, por citar al-
gunos ejemplos.

Dado que el actual gobierno
de la 4T ha tratado de no tensar
la relacion con Rusia —y hasta
ha tratado de ayudar en posicio-
namientos sobre la guetra en
Ucrania—, una opcion de “ayu-
da” seria traer a Yevgeny Prigoz-
hin y parte de su ejército privado
a México, conocido como el
Wagner Group. Los wagnerites
cobratian por enfrentar a la de-
lincuencia, algo que ya hacen en
otros paises, mientras que la 4T
le quitania al gobiemo ruso un
problema al traer a Prigozhin a

Maexico, toda vez que el jefe mer-
cenaric se resiste a refugiarse en
Bielorrusia, segun el acuerdo
con Putin.

Ademas, en Mexico no habria
problema para usar a mercena-
rios pues, curiosamente, nuestro
paisnoes partede laConvencion
Intermacional contra el Recluta-
miento y la Utilizacién de Mer-
cenarios {ONU, 2001).

;Cuanto cobra un ejército
mercenario? Segin datos publi-
cos, por elemento, son 9 mil do-
lares al mes (4 mil 500 para ese
individuc yun tantoigual parala
empresa). Asi que, si 5e quieren
unos 3 mil elementos, el costo
mensual rondaria 700 millones
de pesos, a lo que habria que
agregar el armamento.

Contratar mercenarios no es
lo ideal. Nunca lo hubigramos
imaginado. ¥ surgen muchas
dudas sobre los riesgos que con-
lleva. Pero, jqué hacer mientras
se capacita a una fuerza faderal
pararetomare] control de laszo-
nas del crimen organizado? Qui-
Za sed una discusion que deba-
mostenaraprofundidad. Loque
no pueds seguir pasando es la
gran cantidad, decenas de miles
de paisanos muriendo, desapa-
reciendo, emigrando o siendo
extorsionadoes. Y es que, como
dijera €] periodista Robetta Za-
mattipa, el “descuadre grave” va
ocupa medio pafs, mientras los
politicos estan en sus grillas, algo
que ya es inaceptable. &

us wagnerites ubn por etr a

la delincuencia, algo que hacen en otros paises |

Péagina 3 de 6



Fecha: 11/07/2023 Columnas Econdomicas —_

Pagina: 22 Desbalance /Redaccion

ELUNIVERSAL

Area cm2: 176

Costo: 19,800

171

DESBALANC

FIEC TR I

Discutiran sobre Ia
gstaniliciad financiera

2z Nos dicen que hoy martes y el migrcoles
tendrd lugar la XTI Reunion de Responsables
de Estabilidad Financiera en la Ciudad de
Mexico, Nos cuentan que en el encuentro or-
ganizado por el Centro de Estudios Moneta-
rios Latincamericanos (Cemla), que dirige el
exsubgobernador del Banco de México (Ran-
xico), Manuel Ramos Francla, asistiran to-
dos o5 jefes encargades del drea de estabili-
dad financiera de los institutos centrales en la
region que son miembros de este organismo,
mismo que funge coma asociacion. Nos deta-
llan que habra una conferencia magistral y
mesas redondas con el objetivo de intercam-
biar expetiencias sobre tamas de actualidad
relacionados con la estabilidad financiera. Se
abordaran también temas como las implica-
ciones del nuevo entorno economico, la dina-
mica de la inflacién, la incettidumbre en los
mercados domestices v las fluctuaciones de
los precios de los activos.

Redaccion

Garriendo por
Inversiones salliciables

s Nos cuentan que la casa de bolsz Fina-
mex, que tiene como director efecutivo a Ri-
cardoe José Madetro, organizo un singular
reto par partida doble. Nos dicen que, en
confunto con una marca deportive, estan in-
vitando a la comunidad inversionista y al
piiblico en general a prepararse para el pro-
ximo Maratdn de la Ciudad de México. Nos
cuentan que organizaron una carrera este 30
de julio para recorrer 30 kilometros sobre el
Paseo de la Reforma. Lo interesante es que,
al mismo tiempo que incentiva a mantener-
se en forma y saludable, también se plantea
fortalecer el bolsillo, pues los interesados en
inscribirse tienen que invertir 3 mil pesos a
28 dias en la app de la intermediaria para
incrementar el ahorro que tienen en una
cuenta bancatia, algo que nos dicen que no
suena nada mal, si se considera que los Ce-
tes a 28 dias, uno de los instrumentos de in-
version considerade entre los mas bésicos,
va ofrecen al piblico un rendimiento de
11.30%, gracias a las recientes subidas en la
tasa de referencia de Banxico.

China domina Importacion
(I8 autos

= A pesar de que México cuenta con una
salida base de produccion automeotriz, con
plantas de casi todas las marces del sector, lo
cierto es que la mayor parte de la produccion
de esta industria se exporta a Estados Unidos,
por lo que la demanda en el mercado intermo
s& cubre con importaciones. En el primer se-
mestre del afio, 66% de las ventas correspon-
dio a vehiculos importadoes, de los cuales 299
provinieron de China, 15% de Brasil, 10% de
Estados Unidos, 8% de Japon, 8% de India y
6% de Tailandia. Las marcas chinas como
JAC y RAIC ya llevan varios afios comerciali-
zando sus modelos en el pais, pero han llega-
do nuevos competidores como MG, Chirey,
Omoda v Jetour, sin dejar de lado que otras
marcas como General Motors importan una
gran cantidad de modelos desde el gigante
asiatico. Nos cuentan que, incluso Volkswra-

gen, a cargo de Holger Nestler en el pais, ya
esta a punto de traer el Jetta desde China.
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AMLO, laizquierda y el
abandono de sus mentores

ndrés Manuel Lipez
Obrador es #] inico de
los “lideres de izquier-
da” mexicanos que ha consegui-
do llegar a la Presidencia del
pais. Ademds de que los iempos
politicos y sociales se acomoda-
ron, laexplicacion de fondoessu
perseverancia de haber recormi-
do el pais cerca de 30 afios. "Soy
perseverante, terco ynecio”, dijo
en mayo del 2018, previo a las
elecciones en las que resulto ser
el mandatario més votado.
8in embargo, esa perseveran-
cia, terquedad y necedad no lo
pasardin a la histeria como el “li-

der” que pretendia ser. Por lo
menoe e50 5 lo que le han cri-
ticado, directa e indirectamente,
sus mentores y quienes constru-
yeron los cimientos de una iz-
quierda democrética que se fue
haciendo de tetritorios como la
Ciudad de México v obtuvo po-
siciones en el Congreso federal,
los congresos locales y final-
mente la Presidencia en 2018,
La reflexién vale la pena tras la
muerte de Porfirio Mufioz Ledo,
un lider politico que por més de
seis déeadas huché por la demo-
cicnes v @ pleno Estado de Dere-

cho. “Todoun hembrede Estado”,
lodescriben la mayoria de las ge-
netaciones que los vieron pasar.

Quiza por ese empefio detan-
tas décadas, Mufioz Ledo dedicd
sus dltimos afics a seruncde los
mizis férreos detractores de este
goblerno y particularmente de
Andrés Manuel Lopez Obrador,
con quien le toco librar grandes
batallas. Perc no esel tinieo. Con
Manuel Camacho Solis también
se distancio y a Cuauhtémoc
Cardenas lo mantiene a raya pa-
ra ne considerarlo abiertamente
su “adversario”.

El ictnico politico de izquierda,
fundadordel PRDy miembrodela
Comiente Democratica murio de-
cepcionado del Estado que cons-
iyt —o destiryd- Lopez Obra-
dor, sl grado de denunciarque este
gobiemno tiene un comtubemnio
oon & crimen organizado.

Otros liderazgos de izquierda
comentan que el mismo enfren-
tamiente habria tenido Cama-
cho Solis con Lopez Obradorsi el
exsenador hubiera tenidoun po-
co mss de tiempo para evaluar
las tendencias madicales y anti-
democrdticas de Morena. Uno

Péagina 5 de 6




ELUNIVERSAL

Fecha: 11/07/2023 Columnas Econdmicas

Pagina: 9 Historias de NegoCEOs /Mario Maldonado

Area cm2: 208

Costo: 21,902

2/2 Mario Maldonado

de los pupilos de este politice de
altos vuelos es hoy es una de las
"corcholatas” que buscan lacan-
didatura presidencial de More-
na. Marcelo Ebrard, ahijado po-
litico de Manuel Camacho, sabe
que no es el preferido de Lopez
Obrador v que el tabasquefio
cree que lo va a traicipnar.

CamachoSolis coonding la coa-
licion de los partidos de quienda
que impulsaron la segunda candi-
datura presidencial de Lopesz
Obrador en 2012, juste cuando
Ebrard, ensu mejor momento po-
litico —saliendo de la jefatura de
{obiemo del entonoes Distrito Fe-
deral- dej6 pasaral hoyPresidente
para enfrentarse en las umas con
Enrique Pefia Nieto,

Consumada la derrota del en-
tonces también candidato del
PRD, Camacho se alineo a los
trabajos del famoso “Pacto por
México” y Lopez Obrador nunca
ge lo perdono.

El Pacto de Pefia Nieto que bus-

Lopez Chrador no solo no fue reconocido por los li-

deres de la izquierda, sino también abandonado.

caba preservar 1a gobernabilidad
tampoce fue tan mal visto por
también iniciten ese momentosu
distanciamiento con Lopez Cbra-
dor. Sesumaron las criticas del “in-
geniers” a la estrategia de seguri-
dail, a la relacion con los Estados
Unidos yhasta a lamanera en que
se manejo d proceso de revoca-
citn de mandato. El desencuentro
tuvo s punto mas dlgido cuando
Movimiento Ciudadanc anuncio
queCardenas apoyaba un proyec-
to de oposicitn denominado Me-
™ no convertirse en un abierto
“adversario politico™.

Sus tendencias mesidnicas, au-
toritarias v 1a falta de respeto a las
instituciones, incluido sl INE, pese
a que considera que “lo dejaron
pasar”, hicieron que Lopez Cbra-
dor fuera no sale no reconocido,
sinoabandenado porlos lideresde
|5 fzcuierda mexicana. @

@Mariohicl
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GCMA: NOM 187
afectara a tortillerias
y pequenos productores

Aungue desde el decreto del pasado 13 de febrero, gue es
objetads por Estades Unidos y Canadd en las consuitas
técnicas en el T-MEC, se prohibio 1a importacian de maiz
transgénico para consumo hurnana, el gobiemo decidid ir
mds lejos y modificar la NCM 187 para ampliar la prohibi-
cldn a las (orillerfas y 2 rodos los productores de harina
de maiz.

El proyecto de 1a NOM 187-55A1/5E-2021, que estd en
Conamer, ha reclbido ya opiniones en contra por parie del
CNA, Coparmex, la Cdmara Naclonal de Maiz Industriali-
zados, y diversas asaclaciones de productores de rortdlla,
as{ como de grandes empresas como Gruma y Bimbo, gue
demandan mds precision en remas como la forma en que
se pretenderd verificar que productores v tortillerfas cum-
plen con la NOM,

Juan Carlos Anaya, director del Grupg Coensultor de
Mercados Agricolas, alerta que ente fos muchos problemas
de esta redundante NOM esrd e] gran costo de cumplimien-
10 y dificultad para los pequeftos productores y tortilerias
para poder garantizar que €l matz que urillzan no es gené-
ticamente modificade.

Para las grandes industrias como Gruma y para [as tor-
tlierias de las cadenas comerciales sera mds facit camplic

con la NOM 187, pero los pe-
gueifios no podrdn fener acceso
2 laboratorios especializados,
equipos, reactivos nt personal
calificado para detectar la pre-
sencia de maices genéricamente
modificados.

Lo que ha diche el presiden-
te Lopez Obrador es que se ha
detectado que, pese al decreto
del 13 de febrero, continta laim-
poracion de maiz gendricamen-
te modificado, perc |2 NOM no

solo plantea un gran problema para las torlillerias y pro-
ductores de harina de maiz, sino para la Cofepris, porgue
carece de los recursos 1écnicos y humanos para garantizar
su cumplimiente.

N, SOYAY CANOLA
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Anaya alerta tainbién sobre la incertidumnbre que existe 5o-
bre oros producios genéticaments modificados, quese co-
mercializan en ¢l mercade internacional ademss del mafz:
algoddn, soya’y cancla. De hecho, uno de log temas que
miis preccupan a Estades Unidos y Canads es precisamente
que-el decretoidel 13 de febrero defa-abieria 1a puera para
prohibir también la importacion de estos productos.

Adicienalmente, en México se comercializan también
otros productos DGM que son: alfalfa, arroz, frijel. Umdn,
irigo, naranja y tomate.

La Incertidumbre es si s¢ pretenide restringir [a produc-
cidn y consumo de todos |os productos OGM.
MEXICANA DE AVIACION, SIEMPRE Si
E} presidente Lépez Obrador informo ayer en [a mananera
que el goblerno s/ comprard “en los priximas dias” la marca
Mexicana de Aviacldn para |2 nueva aerolinea {ie Sedena
después de que 1z semana pasada un juez permitic st venta.

La Secretaria de Ja Defensa ya registrd la marca Maya
para su aerolinea y la duda es cudnto pagard el goblerno
para el rescate de la marca Mexicana de Avlacl6n, una vez
que realmente se concrele la operacion,

PLAN A.N.G.E.L., BUENA PROPUESTA

Enmedia de las muy aburridas no campaias de los no can-
didatos presidenciales de Morena, Marcelo Ebrard —pesea
que la ley lo prohibe - presentd ayer el Plan AN.GEL, una
propuesta para combatir la inseguridad en México, reco-
nociendo impliciramente que es uno de los mayores pro-
blemas del pais y el fracaso de la estrategia™abrazos, no
balazos”. F Plan A N.G.E L. {Avanzadas Normas de Geoloca-
zaciony Seguridad) se hasa en la niilizacion de tecnologia.
Le que o quedd claro es cdmo se financiaria sin incurtic
en mayor gasla pliblico.

El gobiemo si
comprard

la marca
Mexicana de
Aviacidn para la
nueéva aerolinea
de Sedena.
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Alicia Salgado

En el sistemna flnanclero mexicano pariicl- sistemaen el ildmo afo (75.6%)

pan 552 entidades de diferente tamario que lo

El caso de NU México Financlera es della-

mismio intermedian que sélo se especializan mar lz atencion, Entrd al mercado en 2019y,
h administracidn de activos. Los 50 bancos a un afio de operacidn, reporaba a su matiz
panticipan con el 45.3% det toal del sistema v brasilefia. cuya sede, ademds, estd en Islas Cal-
administran el 44.1% del PIB. mgn, que habfa acumulade dos millones de

Su rasa anual de crecimienio de activos cuenias de crédito emitidas en México, Hasta
&5 e 2.1%y las cInco entidades mis grandes diciembre de 2022 operaba como sociedad
(BBVA, Santander, Banorte, Citibanamex —ya an6aima {ni siquiera como sofom no regula-
estd oficlalmente en 47 lugar— y HSBC) con- da), 2 pesar de que una camparia de relacio- ¢
centran el 66.5% del mercado. Sdio el primero nes piblicas le permitic presentarse como la
poco mas del 25 por clenio, fintech lider en emisian de tarjetas de crediia

Todo el sisterha se muestra concentrade: €n México, Desde 2021, cuando comienzaa
hay 10 siefctes que particisan con el 19.% del abservarse la migracidn de licencias y en par-
s[stemﬂnandemylasrecm ardminifs- ticular de fintechs queno eran tintechs y cuya
tran representan €] 18,6% del PIB, pero ol 7T5.8% presion por fondec las llevd a utillzar sislemas

se cpncentra en XX Barorte (mds del 50%),
Profuturo, Ciibanamiex. Suray: de panzazo,
se cizela Coppel: L Informacid del Banco.da
Mexico muesira que hay seciores gue generan
mucha alencion; perd 10 IEpresenian an um

porcentais impartante el sistama fnaneigro,
E‘selcasodelassoﬂposSnn entidades, pero
Iz pard¢ipacion en Jos actives del sistema es de
0,22, representan el 0.2% del P1B.

Las mds grandes: NU México Financlera
fcuyos daros y operacion estdn en profunda
revision per las auteridadies def Banxico y de'la
CNBV), Libertad Senvicios Financleras, Came,
Financiera Sustentable y CrediClub, defenmn
€l 75.7% del sistemna y, por Ia incorporadion de
|z primera al sector, regisiran Lz tasa de cred-
miento real anal de sus activos mids alta del

de captaclan Ireegular, NU Mexico decidid ir
por lam Iacidn comprando una sofipo de
nombire

Hacerlp mn una fintech le hubiera deja-
do paco margen de maniobra para hacer un
negocio sostenible financieramente, ponque
Inchiso las cuentas gue ofrecen las IFPES es-
pecializadas en medios de pago estdn ahora
cuestionadtas por utflizarse coma cuentas de
capracion del pablico, no pueden servir para
intermediar; este es, para prestar dinero y ga-
nar por el cruce entre captacivn y crécdito,

Para el Banxico, coma para la CNBV, NU
México fusiono el negocio de la SA (NU BN
Servicios) en la sofipo, esto es una cantera de
tarjetas de crédito de 1 mit 747 millones de

pesos, descontando 1,500 millones de pesos
de reservas para cubrir una cartera vencida de
1,679 millones de pesos. Con ese regisiro a ¢i-
clembre presentado par la CNBV se convirto
en la entidad que conirola el 40% de los acti-
vos e las sofipos, esto es, a que apmenta la
concentracion del sector en dloce entidades.
El punta es que NU Financiera incumplio
lo dispuesio en el articulo 212 de las disposi-
clones aplicables a Jas sofipos. va que debld
publicar en su pigina de imermet, a mits sardar
€n marzo de 2023, sus Estados Financieros
Dictaminados del ejercicio 2022, y o realizo
hasta el 5 de fulio de- 2023, 96 dias después
dé o establecido en la nommatividad, oda vez
que el auditor externa nio les herc el dicra-
men sing hasta ¢ 30 de junio de 2023, pues,
al observar las notas del auditor, se aprecian
deficiencias en la Informacisn finandera, poco
entendibie para unz entidad regulada y mas
cuando hoy dicen tener mds de 1 milidn de
cuenis de capradon.
DE FONDOS A FONDO
sMexicana.. El presidente Lopez Obrador
considerd positvo recuperar la marca Mexi-
¢ana por 860 millones de pesos, peroalolazge
de 13 afios de quebrantos es considerada una
marca fracasada. Una vez que una aeralinea
aterriza. soilo sus extrabajadoras fa reeuerdan.
Reto: comprar flota nueva porque st |3 aércl-
nea empieza con flota viela, su costo de ope-
racion se convertirs en und carga més a los
contribuyentes.
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Afr France XLM Martinair Cargo, em-
epresa que en México dirige Guillaume
Marsoin, esotra de las aerolineas que ya
aterrizd en el Aeropuerto Internaclonal Fe-
lpe Angeles, al mando de Isidoro Pastor,
para cumplir con el decreto de sacar todas
las operacieones de carga del Aeropuerte
Internacional de la Cludad dé México, que
lleva Carlos Velazquez Tiscarefio. La.ae-
rolinea, con una importante carga entre |a
que destacaba un establo con caballos, un
pallet con magulnaria de mds de seis me-
tros de largo y vacunas contra la influen-
za. La compania ofrecerd, en esta primera
etapa, dos operaciones semanales, una las
viernas y otra los lunes, Fi pasado vier-
nes, Estafere y Lufthansa iambién iniciaren
operaciones en el AIFA. Las empresas que
falien por realizar 1a moudanza tendrin has-
tael 1 de septiembre,

Almacenadora Mercader, dirigida por
#Luis Antonio Garcia Serrato, 5 una
empresa enfocada a servicios de logisu-
¢a, almacenaje y distribucldn de produc-
108, fjue ha acudido 2 1a Bolsa Mexlcana de
Valores, dirigida por Jasé-Oriol Bosch. en
nueve ocasiones en los dliimos dos afios,
colocando un total de mil 723 millones de
pesas. Esta firma cuenta con dos. empresas
listadas: Minsa, que es picnera en la elabo-
racion de harina de mafz Industrializada
para la fabricacian de wrifllas, frivaras, tos-
1adas y totopos; y Mercader Financial, firma
con presencia en 23 enridades federativas
enfocada al flnanciamiento y arrendarmien-
10 a pymes. Almacenadora Mercader cuen-
ta con mas de 82 zhios de experiencia con
18 oficinas reglonales y nueve botdegas pro-
plas en los principales centros indusiriales
delpats.

El Bance del Bienestar, [lderado por
sVictor Manuel Lamoyi, cnenia ya
con dos mil 73 sucursales en el pafs, lo que
lo convierte en la institucion bancaria con
mayoi presencia ffsica en ¢l terrlioto naclo-
nal Banco Azleca, dirigide por Alejandra
Valenzuela, tuve esla posiclin en afos pa-
sados; sin embargo, hoy en dia se ublca en
12 segunda posician con dos mil 21 sucursa-
les, seguido de BBVA México, liderado por
Eduardo Osuna. con mil 734 sucursales.
El plan de 1z presente administracion, en-
cabezada por el presidente Andrés Manuel
Ldpez Obrador, es que haya cuando menos
una sucursal en cada cabecera municipal
del pais. De esta manera. 1a meta es contabi-
lizar tres mil sucursales para 2024, a traves
de Ias cuales se dispersardn 600 mil millo-
nes e pesos en apoyos, subsidics, becas y
demds programas gubernamentales.

4 La gque ha tenido que ajustarse a
el sttuacion actual del pais, princi-
palmente por la fala de permisos v las po-
liticas en favor de Petrdleas Mexicanos
{Pemex), es Marathon Petroleum, e ia que
Paulo Esteban Alcaraz es el direcror de
Asuntos Pibilcos y Relaciones con Gebier-
0o, pues entre sus principales objetivos estd
el de conservar las autorizaciones que ac-
tualmente tienen vigenies para la impor-
tacion de combusiibles, La empresa. que
antes era Tesoro y gand 1as subastas que le
permitieron utlizar par un tiempo los duc-
s de Pemex para internar combustibles al
pais. ha buscado acoplarse a la regulacion
vigente. Actualmente. tlene 250 estaciones
de servicio con marca Arco y 50 mds de su
marca Tesaro, en donde vende parte de sus
comhbustibles, pera pronto espera incorparar
MIgvos Proyecios.
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Serenidad y paciencia

Enrre quienes siguen el comportamlento de la Inlfacion, tasas
de interds y tipo de cambio hay los que parecen que estin a
dos centimetres de una crisis colectiva de optimismo, de esas
que lemminan generando muchisimos problemas.

Aftrman que 12 inflact6n ya cedio, tanto en Estados Uni-
dos como en México, y va hacen cdlcualos sobre el momento
para reducir 1zs rasas. Es mds, hasta hacen cdloulos, como si
se tratara e una carrera, de cudl de 1os dos bancos cemrales
dismninutrd primera las @sas.

Ng impore, en estas oleadas de optimismo, que @nto la
Fed como lz institucidn que goblerna Victoria Rodriguez ha-
yan cotncidido en sefialar gue mantentran 1as sas de interés
elevadas durante un tierapo prudente, puesto que [ inflacion
subyacente no ha dado suflcientes sefiales de disminiir.

De hecho. otra coincidencia entre ambos bancos centrales
es gue estdn haclendo advertendas reiteradas sobre la posi-
bilidad de un rehote en la Inflacicn. Con base en las sefiales
del Banco de Meéxico, senia mas probable esperar un aumento
er las tasas de interés que su disminucidn,

St se confirmia [a creencla de muchias analisas de quela
inflation en Estados Unidos sigue disminuyenido a un ritmo
acelerado, arreciardn aquellos quienes condencen a pediruna
bizja en las rasas de interds, Sin embargo, €] Padre del Andlists
Superwrrecumlenl:la mamener lz prudencia, puesto que un
opitmistmo exacerbado podtia llevar a cometer errores.
REMATE FELICITADO
Carlos Marmolejo v su equipe tie Finsus estdn verdadera-
mente contentos porque ya legaron a los 100 mil clientes, y
tenen rmuchas razones para sentrse asi. Desde 1a llegada de
lanueva direccidn v la depuracion de su accionariado que s¢
dio hace pricticamente un afio, @mbién se deshiciercn de lo
que estorbaha, esta financlera se ha concentrade en buscar a
personas que hoy estdn alejadas de las servicios financierns,
mediante la udlizacidn mastva de la tecnologia.

Se trata de una manera innovadora de estar dentro de este
sector, puesto que disefiaron su nuevo modelo con base en
escuchar verdaderamente a su publico objedva, no garrlos
mds como s se les estuviera hadendo caridad v alefdndose de
actttudes que mas bien pueden identificarse como clasismo.
Dejaron de huscar €l mercade que ya renfan oiros y ahora dan
serviclos financieros como fos que necesitan. Blen por ellos.
REMATE PRECISION

La excesiva politizacton de 1a vida naclonal estd generando
algunas distorsiones en muchos ambitos. Luege de que el go-
bierno decidic que si campraria 1a marca Mexicana de Avla-
clén hay quienes dicen: Miren, esta administraclon rescato
una linea agrea gue quebrd durante ¢l perioda neoliberal.
Oiros mas afirmar: ya ven, este goblérna esta rescatando a
una empresa privada con fondos publicos. Esto es como un
Fobaproa aéreo.

Los dos se eguivocam el gobiemo comprd una marca co-
mercial, que engloba & otras y algunos equipes como simu-
fadores o edifictos de oficinas. Lo preciso es sefialar que para
crear una linea agrea operada por el Ejército comprd [a marca
comercial,

Ahpra hien, losgnipos de trabajadores que durmnte 13 afios
teclamaron sus justos derechos. llegaron a un cierre, lefanc a
1o que tenian justas aspiraciones. El viemes, Fausto Guerrero,
representante de los trabajadores, jubilados y pensionados
de CMA, le dijo al Padre del Andlisls Superior en entrevista
en Imagen Radio que tenfan la promesa de que aquellos
que estuvieran en condiciones de mrabajar, podrian hacerlo.

Es bueno recardar gue, tras este larguistmo tempo, mu-
chos de ellos ya legaron a la edad de jubilacion, no esedn en
condiciones de seguir desempefiando sus encargos o, en &l
mejor-de los casos, tenen otros trahajos mejores al que tu-
vieron en aquel momento.

REMATE SUMADO

La Canietf y Anatel {representacas respectivamente por
Enrlque Yamuni. Gonzalo Martinez Pous v Gabriel
Szekely) asi como el IFT, presidide por José Tudrez Mojica,
siguen sumando alcaldias de la Ciudad de Mexico.

Ayer firmaron un convento can 12 alcaldia Crauhtemoc,
encabezada por Sandra Cuevas, para el ordenamiento y fm-
pieza de ka infraestruciura de telecomunicaciones,

Uno més de una lista que se estd volviendp muy larga de
alcaldes en la Cludad de Méxica. que entienden gue &5 prefe-
rible el acuerdo con la indusiria de las relecomunicaciones en
beneficio de sus cludadanes, Dice el muy viejo ysabie refrdn:
Es preferible un mal arreglo a un buen plefto. Seria hueno que
otros alcaldes optaran por un carning de cooperacion con la
industria y 1a autorldad federal en telecomunicaclones,
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La mujer que hace el Tren Maya

yer, Andrés Manuel Lopez
Obrador la pusoenun
destal: “Es una empresa

francesa, muy seria, muy res-
ponsable, pero tenemos la suerte
de que en esa empresa francesa
trabaja una mexicana, Maite, y
eso nos ayuda mucho”, destaco el
presidente.

AMaite le gusté mucho el ca-
rro restaurante que hizo ella con
su equipo de trabajo. Todo, a decir
delaemocion que mostro el vier-
nes cuando resalt las caracteris-
ticas de otro vagdn cuyos asientos
regulares ofreceran, presumi,
mds espacio que los de un avién.

Esuntrenhechoconel
corazén, dijo justamenteella, la
directora en México de Alstom,
Maite Ramos, una mujer que
colecciona titulos profesionales
que van desde una licenciaturaen
finanzas por el Tec de Monterrey,
hasta su grado en direccién de
empresas, por el Ipade.

Ella presenté el viernes el
primer Tren Maya que pagaron
los mexicanos gracias a ustedes,
amables contribuyentes. Ahora
van a probarlo con un viaje que
har4 Lépez Obrador de Campe-
che aMérida el 1 de septiembre.

Falta ver si serd productivo
este tren, ojala quessi. El casoes

PARTEAGUAS

Jonathan Ruiz
C)Opine usted:

jruizi@elfinancien.com.mx
Faceboolc @Riszlorre

© @Ruizlome

que lleg6 a Canctin una de estas
naves que transportaran indivi-
dualmente 230 pasajeros a 160
kilémetros por hora. El compro-
miso de pagarloya est4 hecho
y conviene sacarle provecho a
éste yalos 42 que debe entregar
Alstom antes de que acabe el afio
entrante. ,

Laidea puede ser bienvendida

alos turistas: comer en Mérida,
subirse al tren para beber un par
de cervezasyluegollegaren un
par de horas ala playa, terminar
viendo algun show en Canctin al
terminar el dia, antes de partir
alaselva de Calakmul al dia
siguiente,

Esa experiencia, de paso,
echard lamanoaunaseriay
responsable empresa francesa,
propiedad de accionistas comola
CDPQ (Caisse de dépét et place-
ment du Québec) y de Blackrock,
dirigido por Larry Fink, quien
yahavisitado al presidente en el
Palacio Nacional, de acuerdo con
datosde Bloomberg.

Estos afios recientes han esta-
do medio flojos para Alstom, con
utilidades netas que se pelean con
el uno por ciento de margen.

El Tren Maya puede, debe fun-
cionar, nocomolaideade Allen
Harper, quiendel otroladodel
Golfo de México invirtié sudine-
roy el de accionistas en el Florida
Fun Train, que viajaba de Orlando
aFort Lauderdale, llevando ala
gente de Disney World alaplayay
de regreso.

Operd a partir de 1990, hasta
que desaparecid siete afios mds
tarde por la falta de pasajeros
que evidenciaban su ingratitud
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viajando en coche ahorrando
tramites.

Pero lo nuestro es el optimis-
mo: ¢una vez que funcione el Tren
Maya qué van a hacer todos uste-
des con €1? Unos, subirse, claro.
¢{Peroalguien busca negocio?

Estan las actividades mas
tipicas de hoteles y restaurantes
enlas ciudades destino de su
infraestructura. Vayan forman-
dose enlafila. Otros mas hébiles
buscaran quizas negocios mas
innovadores.

Conozco un par de proyectos
cuyos fundadores ven montones
de gente en camino yya orga-
nizan a propietarios de peque-
fias embarcaciones enla costa
yucateca para, a modo de Uber,
rentar sus propiedades mediante
aplicaciones digitales.

Otros vaticinan la llegada
masiva de clientela via aérea
y se benefician de la corriente.
Veamos. ,

Enun afio, el precio de las
acciones de Asur aumentaron su
valor 24 por ciento.

Otros empresarios se preparan
paraun crecimiento enlademan-
dade ferrys que conectanlas islas
de Quintana Roo con el continen-
te, en donde pasajeros de crucero
querran echar un ojo a lasruinas

“La directora en
México de Alstom,
Maite Ramos,
presento el viernes
el primer Tren
Mayaque paguron
los mexicanos™

“Ahoravana
probarlo con un
viaje que hard
Andrés Manuel
Lopez Obrador de
Campeche a Mérida
el I de septiembre”

de Uxmal o Chichén Itz4.

Todo eso parte, claro, del
trabajo de Maite Ramos y su
equipo de la hidalguense Ciudad
Sahagtin que construye trenesa
unavelocidad de mds de un carro
pordia.

“En agosto entregaremos dos
trenes mas y asi cada mes se si-
guen entregando trenes”, advirtié
lamujer que hace, literalmente, el
Tren Maya.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO
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Al2anosdesu
entradaala BMV,
las FIBRAs crecen
exponencialmente
en México

Josefina Moisés; irec-

tora general de la Asotiacion
Mexicana de Fibras Inmdhbi:
liarias (AMEFIBRA), refiri6 .,
quea 12 afiosdelaentradade
las primeras Fibras a la Bolsa
Mexicana de Valores en el 2011,
estos instrumentos han crecido
obteniendo recursgs por 176
mil 501 millones de pesos para
financiar la compra de portafo-
lios inmobiliarios. La directiva
explicd que, actualmente, las
FIBRAs representan mas del 4
por ciento de la renta variable
nacional y el 4.5 por ciento del
PIB nacional con mas de 27 mil
millones de pesos. Cabe recor-
dar que en el pais existen 16
FIBRAs, incluyendo Fibra Uno,
Prologis, Terrafina, Macquarie,
Fibra MTY, Nova, Plusy Up-
site, que participan en diversos
sectores como el industrial,
oficinas, centros comerciales,
hoteles, centros educativos,
autoalmacenamiento y en el
segmento agropecuario.

En este sentido, acotd que
aunque algunas FIBRAs redu-
jeron su espacio por la venta de
activos, el Area Bruta Rentable

Columnas Econdomicas

De jefes

Redaccion

= Opuse usted:
empresasgelfinancero o

del nearshoring. La mayoria de
las FIBRAs industriales tienen
ubicaciones en el norte, cerca de
la frontera con Estados Unidos.

Del primer trimestre de 2022
al mismo periodo de este afio, las
FIBRAs extendieron cerca de un
1 millén de metros cuadrados de
ABRindustrial.

De acuerdo con AMEFIBRA,
de enero amarzo de este afio,
las FIBRAS reportaron un total
de 18.8 millones de metros
cuadrados m? de ABR, lo que
significd un aumento de 5.16 por
ciento equivalente a 923 mil 156
metros cuadrados.

En este sentido, Fibra MTY
duplicé su portafolio en un afio
y realizé la segunda adquisicién
inmobiliaria mds grande del pais
en marzo de este afio; en tanto
que Fibra Uno, considerada la
mads grande de América Latina,

piedades industriales; mientras
que las FIBRAs como Prologis

y Terrafina tienen millones de
m? de espacio industrial, para
satisfacer la demanda generada
por el nearshoring.

Por su parte, Prologis estd
presente en seis mercados
inmobiliarios desde 2014y
Terrafina tiene mayor presencia
en Chihuahua; por separado,
Fibra Macquarie reportd ganan-
cias al cierre de 2022 y su tasa
de ocupacién total fue de 96.8
por ciento v finalmente, Fibra
Nova se vio beneficiada por el
nearshoring y reportd ganancias
en 2022,

A futuro, refirié Josefina
Moisés, los retos y expectativas
son seguir urbanizando las zonas
existentes, con mayor infraes-
tructuray servicios, por lo que
se prevé un buen futuro para las
FIBRAs.
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consolidd su posicién comola
empresa lider en 1a produccién
de productos y bebidas licteas
no s6lo en México, sino también
en Latinoamérica. De acuerdo
con el ranking Brand Footprint
2023, elaborado por Kantar
{consultora lider en datos, insi-

ghts yasesoramiento de marcas a

nivel global), la empresa lechera
obtuvo la segunda posicién a
nivel nacional y quinta a nivel
regional en la preferencia de los
consumidores.

Para lograrlo, 1a compafiia
ha mantenido una constante
innovaci6n de sus procesos
para ofrecer una alta gama de
productos, tal es el caso de su
linea de leche Lala 100, que es
producida a través de un proceso
de ultrafiltracién (UF), el cual

2/2 Redaccidén

Ganaterreno conserva el sabor natural de la

productora de leche y mantiene los componen-
3 : tes nutrimentales naturales del

lacteog ngexzcapa producto, al mismo tiempo que

enAmérica Latina elimina totalmente la lactosa, lo

El Grupo Lala, presidido por que no se logra en otras leches

Eduardo Tricio Haro, deslactosadas disponibles en el

mercado,

Kantar destaca que las
marcas que tengan un mayor
posicionamiento entre sus
consumidores pueden verse
beneficiados en el momento de
la decisién de compra. Resalta
que el gasto del consumidor
se ha incrementado a més de
13.7 por ciento en productos de
consumo rapido y sefiala que se
ha reducido la cantidad de pro-

_ ductos que llevan por ocasion en

hasta un 6.7 por ciento. Ade-
mds, las personas se encuentran
acudiendo masde 7.7 por ciento
de ocasiones al lugar de compra
y ha incrementado su gasto
durante cada visita en hasta 3.3
por ciento, gastando en prome-
dio 11.2 por ciento mds a marzo
de este afio.

“A futuro, refirio Josefina Moisés,

los retos y expectativas son seguir
urbanizando zonas existentes, con mayor
infraestructura y servicios, por lo que se
prevé un buen futuro para las FIBRAs”
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Eleazar Rodriguez

EXPECTATIVAS

¢{Qué esperan los
mercados para hoy?

A nivel local se darén a co-
nocer las ventas de tiendas
de la ANTAD; en EU se publi-
card el indice de confianza
de negocios, ademas de la
inflacion de Brasil y Alemania.

MEXICO:E| Banco de México
dara a conocer el saldo de las
reservas internacionales hasta
el pasado 7 de julio.

Por su parte, la ANTAD
publicara su reparte de ventas
de tiendas iguales y a tiendas
totales en junio.

ESTADOS UNIDOS: La Asocia-
cién Nacional de Negocios In-
dependientes (NFIB) publicara
su indice de optimismo de los
pequefios Negocios a junio.

La Administradora de
Informacion de Energia
(EIA) tiene programada
la publicacion de sus
expectativas energéticas de
corto plazo.

EUROPA: La Oficina Federal
de Estadistica de Alemania
(Estatista) revelara la inflacién
al consumidor correspondien-
te a junio.

Por su parte, la Oficina para
las Estadisticas Nacionales del
Reino Unido (ONS) publicara
las cifras de empleo a mayo.
—Eleazar Rodriguez
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Las microfinanzas si
cambian vidas

s cierto, han recibido )
muchas criticas durante MOMNEDA EN EL AIRE
muchos afios, que si

son créditos muy pequefios y Jeaneltte
excesivamente caros, que sise s
aprovechan de la gente, que Le_}"*ﬂ Reus
si al hacerlos grupales limitan
que mds personasaccedanaun & @lleyvaeus
financiamiento, lo cierto es que
los microcréditos bien otorga-
des por instituciones serias han
cambiado la vida de millones.
Pero a diferencia de otros
tipos de financiamientos, los
microcréditos hay que verlos
y vivirlos de cerca y la mejor
forma esiral'campo'y no me
refiero tal cual ir a comunida-
des apartadas para conocer
las historias de cerca, sino
saber como se otorgan y ahise
comprenderd mucho de lo que
se hace y como cambia la vida
de las personas, en su mayoria
mujeres.
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Las microfinanzas han
estado presente en diferentes .
vehiculos en México, pero
hay algunas que han dado el
salto y se han convertido en un
referente en la industria, ahi te-
nemos a Gentera con el Banco
Compartamos que fue el pri-
mero en el sector financiero en
transformarse para ser banco,
dando créditos grupales e indi-
viduales no solo en comunida-
des lejanas de nuestro pais, sino
en la mismas grandes ciudades
endonde el acceso al crédito en
muchas de las colonias alejadas
sigue siendo un reto.

En este esquema de micro-
finanzas, es otorgar un crédito
y endonde si se conoce y ve de
cerca la operacidn se da cuenta
uno que no se convierten en
una cuenta o en un nimero
mas; la relacion entre los aseso-
res que tienen, que explican
a detalle el crédito, fechas de
pago, montos a pagat, conse-
cuencia de no hacerlo, pero
sobre todo conocen la historia
de la persona, quién es ylo que
cambiard su vida una vez que
tenga ese financiamiento en
mano, ahi es donde la diferen-
cia es grande con respecto a
otras figuras. En ese mercado
es donde también hace seis
afios entr6 Santander con
Tuiio, y ¢saben cédmo fue?
Porque la reina Maxima de los
Paises Bajos preguntd a Ana
Botin de Santander que hacian
en ese rubro, y la respuesta fue
la creacion de esta drea que hoy
mads alld de competir se suma
a las pocas opciones serias que
hay y que transforman vidas.

También hay microcréditos
como los de Banco Azteca que
han logrado atender a la base
de lapirdmide y convertirlo
en una de las 25 instituciones

mas reconocidas en América
Latina, y desde luego también
estdn microfinancieras de
todo tipo, que no son bancos y
esas son otras historias que ya
contaremos.

Y ya que hablamos de San-
tander, anda con todo, ya que
entre presentaciones de DiMo
y el crédito un millén de Tuiio,
ahora se suma el plan de ex-
pansion que tienen en el mer-
cado de fondos de inversion,
segmento en el que prevén un
crecimiento de hasta doble
digito, ya que México ofrece un
potencial de crecimiento para
este negocio.

Samantha Ricciardi,
directora de Santander Asset
Management a nivel global, no
tiene duda de que nuestro pais
tiene un gran potencial de cre-
cimiento en la parte de fondos,
pues hay un gran mimero de
ahorradores que ahora pueden
dar el paso con mayor claridad
para ser inversionistas.

Solo un dato, de los 200
mil millones de euros que
gestionan a nivel global, 113
mil millones estan en Europa,
89 mil millones en América
Latina, y en México hay 18
mil millones, que representan
apenas el 9 por ciento de los
activos totales, porlo que los
0jos est4n puestos aqui para
crecer, trabajo que busca reali-
zar con éxito Cecilia Jiménez,
directora de Santander Asset
Management en el pafs.

Y otra moneda a seguir es
Cox Energy que lleva Enrique
Riquelme, pues a tres afios de
listarse en BIVA que comanda
Maria Ariza, dio el saltoy
estd ahora listada en la bolsa
espafiola BME Growth; lo inte-
resante mds alla del listado es
el paso fuerte que las energia
renovables estan y seguirdn
dado. Por lo pronto, la moneda
estd en el aire.
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Gabriel Casillas

Disminucion de la inflacion:
bienvenidaq, pero insuficiente

asemana pasada el INEGI

dioa conocer el Indice de

Precios al Consumidor
(INPC) de junio. El cambio anual
del INPC —que conocemos como
inflacién anual-, fue de 5.06
por ciento. Esto representa una
disminucién significativa de 3.64
puntos porcentuales (pp) con
Tespecto a su pico mds reciente de
8.70 por ciento en septiembre del
afio pasado. No hay duda de que
esta disminucion de la inflacién
es bienvenida. Sin embargo, con-
sidero muy importante sefialar
que esta caida se ha dado princi-
palmente por la desinflacién en
el componente ‘no subyacente’.
Es decir, en el componente mas
volatil de la inflacién, que mide
la dindmica de los precios de los
energéticos —como gasolina y
gas LP-, asi como de productos
agropecuarios y algunas tarifas
reguladas por el gobierno (e.g.
transporte ptiblico, derechos
por suministro de agua). Este
componente ha sido responsable
de 2.58 puntos porcentuales de
la caida (de 3.64pp), es decir, del
70.7 por ciento de la disminucién
delainflacién de agosto de 2022 a
junio de 2023.

Este es un tema delicado en
politica monetaria porque un ciclo
de alza de tasas debe de poner
un freno a la inflacién y normal-

| PERSPECTIVA GLOBAL

Gabriel Casillas
O a6 Casillas

mente en donde el banco central
tiene mayor incidencia es en el
componente ‘subyacente’, que en
este caso solo ha contribuido con
1.07 ppdelabajadelainflaciéno
29.3 por ciento de la baja total. En
el componente ‘subyacente’ -que
tiene una ponderacién de poco
mads del 75 por ciento en el INPC—,
se encuentran los precios de los
alimentos procesados, como las
tortillas, los frijoles enlatados, las
pizzas, asi comode la ropa y zapa-
tos, y de los servicios, como el de
telefonia celular, Internet o el de
corte de pelo, entre muchos otros
mas. Un alza de tasas debe de

frenar el incremento de los precios
de estos bienes y servicios. Si bien
comentaré brevemente el como,
cuandoy por qué sucede esto,
hay que empezar por comentar

el poco o nulo efecto que tienen
las alzas de tasas de interés en

los precios de los agropecuarios,
energéticos o controlados por el
gobierno, que forman el compo-
nente o subyacente’.

Por mas que el Banco de
México aumente las tasas de
interés, es muy probable que estas
alzas no tengan incidencia en los
precios de la gasolina o del gas LP,
que se encuentran en funcidn de
los precios a nivel internacional.
Asimismo, es probable que un
nivel més alto de tasas de interés
en México no sirva para disminuir
el incremento de los precios del
huevo o de la leche, que respon-
den mds a temas propios del
sector agropecuario, como a en-
fermedades o precios del alimento
o forraje, que también estdn en
funcién de los precios internacio-
nales. Por su parte, las alzas de
tasas tienen poca relacion con los
precios regulados por el gobierno,
como las cuotas de las autopistas
o las tarifas de transporte ptblico.
Entonces ;Para qué sirve el alza
de tasas y cémo puede frenar la
inflacién?

Alincrementar la tasa de
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interés de politica monetaria, un
banco central -como es el caso
del Banco de México en nuestro
pais—, busca frenar la demanda
agregada. Es decir, disminuir las
compras de bienes y servicios
tanto de fuentes nacionales,
como extranjeras para lograr un
equilibrio entre oferta agregada y
demanda agregada, que permita
una inflacién mas baja. Asimismo,
también busca que las presiones
de precios de lado de 1a oferta no
se generalicen hacia los precios
de un niimero mayor de bienes y
servicios.

Para frenar la demanda agre-
gada existen varios canales. A
estos canales se les llama "cana-
les de transmision de politica
monetaria“. Los canales 'tradicio-
nales' de demanda agregadayde
crédito actiian restringiendo las
condiciones financieras, enca-
reciendo el crédito para reducir
el retorno de los proyectos de
inversién y disminuir las compras
de las empresas y la contratacién
de personal. A suvez, el alzade
tasas también intenta promover el
ahorro y desincentivar la adquisi-
cién de bienes y servicios de parte
dela poblacién en general, que
pueden actuar complementando
lamenor demanda de dinero
ante un mercado laboral menos
boyante.

Otros canales de transmision
son el de tipo de cambio y el de ex-
pectativas. Un alza de tasas tiende
a fortalecer la moneda local con
respecto de las monedas extran-
jeras (i.e. bajar el tipo de cambio
peso-délar), que abarata las

importaciones y al encarecer las
exportaciones, puede disminuir
las compras de bienes hechos en
Meéxico, por parte de extranjeros.
Lo que considero que estd
pasando en México es que, por
un lado, los canales tradicionales
no son muy relevantes en México
dada la baja penetracion bancaria
y los desincentivos a la inversion
que ha provocado la administra-
cién actual les restd mds impor-
tancia a estos canales. Por otro
lado, 1a economia estadounidense
sigue tan fuerte, que el encareci-
miento de las exportaciones mexi-
canas no parece estar teniendo
mucho efecto en desincentivar
compras. Asf, la inflacién esta
disminuyendo, pero a una muy
baja velocidad, a pesar de las
acciones responsables, decisivas y
oportunas de la Junta de Go-
bierno del Banco de México. Cabe
destacar que la inflacién responde
alas alzas de tasas de un banco
central por los diferentes canales
con un rezago. Es decir, varios
meses después de que se elevaron
las tasas. Por todo esto, considero
que Banxico vaa dejar la tasa de
referencia en 11.25 por ciento,
como los mismos miembros dela
Junta lo han comunicado y veo
dificil que puedan bajar tasas muy
pronto, como los participantes de
los mercados anticipan.

* £l autor es Economista en Jefe para
Latinoamérica del banco Barclays y
miembro del Comité de Fechado de
Ciclos de la Economia de México.

* Las opiniones que se expresan en
esta columna son a titulo personal,
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Benito Solis Mendoza

Integracion economica de Portugal

a Europaq, leccion para México

isboa, Portugal.- Al inicio
L deladécadadelos 90°s,en

México se empezé a discu-
tir la conveniencia de tener un
acuerdo de libre comercio conlos
Estados Unidos, como de manera
reciente lo habia hecho Canada.
Las posiciones de los distintos
sectores eran con frecuencia
antagdnicas e incluso agresivas.
Mientras algunos pensaban que
permitiria que nuestro nivel
de vida fuera parecido a la que
tenian en aquella nacion, otros
creianque seria el finde las
empresas mexicanas y de nuestra
economia, asi como de la demo-
cracia y libertades politicas.

En ese entonces un organismo
empresarial pidié a un muy
pequefio grupo de analistas, en
el cual yo estaba incluido, que
diéramos nuestra opinién al
respecto. Mientras que la teoria
econdmica es clara sobre los posi-
bles efectos caso de la integracion
comercial de una econémica
pequedia con una significativa-
mente mayor, las alternativas son
muy numerosas dependiendo
de lo que cada pais haga en el
proceso y los momentos en que se
adopten las distintas medidas.

Por lo mismo resultaba muy
interesante ver la experiencia de
Espafia y de Portugal, los cuales
firmaron su Tratado de Adhe-
sién a la Comunidad Europea en
junio de 1985, mismo que entré
en efecto al inicio del siguiente
afio. Ambos paises habian vivido
varias décadas con gobiernos

‘ Benito Solis

Mendoza

Economista
O Opine usted:
benito solisfEsofidea com mi

no democraticos y muy aislados
del resto de Europa, el primero
con Francisco Franco (de 1939a
1975) y el segundo con el Prof.
Antonio Oliveira Salazar (de
1928 a 1974).

Para tener unaidea mds
completa de su proceso de inte-
gracion realizamos numerosas
reuniones en esos dos paises,
con muy distintos participantes
endiversas areas, como lideres
politicos y de diferentes partidos,
as{ como de distintos sectores
empresariales, con académicos y
funcionarios publicos, con diver-
sos grupos de la sociedad civil,
con abogados, etc., para identifi-
car los problemas que tuvieron y
como los estaban resolviendo.

Primero, resaltaba que nivel
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de vida en esos paises eran noto-
riamente inferior al que tenian
en el resto de Europa y parecido
al de México. Su infraestructura
no podia competir con los demas
paisesy el hecho de haber estado
tan aislados tenian claros proble-
mas de competitividad. Para co-
rregirlos, la Comunidad Europea
financia distintos proyectos de
infraestructura, de investigacion,
educacién y ecologia entre otros,
que son cercanos al 1% del PIB.
Recuerdo que eran importante la
construccién de carreteras y ae-
ropuertos en estos paises en esa
época. Las empresas realizaban
importantes ajustes para bajar
costos, poder competir con las
importaciones y reducir precios a
los consumidores.

Hoy vuelvo a recorrer Portu-
gal y constato que mi conclusién
fue correcta al predecir que su
economia tendria importantes
avances en el futuro. Mientras
que el PIB per cépita en délares
en 1980 era igual al de México

(3,339 délares corrientes por ha-
bitante mientras que en nuestro
pais era de $3,384); hoy es casi
el triple que en México (ya que
en 2022 fue de $29,413 frente a
$11,161). Ya tiene excelentes vias
de comunicacién y es uno de los
paises mas seguros del mundo ya
que, segun el Indice de Paz Glo-
bal, que elaboran el Centre for
Economics and Peace para 163
naciones, coloca a Portugal como
el 7° més seguro del mundo.

Su desarrollo es notable en
varios aspectos y tiene empresas
que compiten de manera exitosa
a nivel global. Aunque todavia
tiene importantes retos que su-
perar, al igual que en el resto de
Europa como el bajo crecimiento
de su poblacion yla consecuente
escasez de mano de obra, la
integracién de la poblacién inmi-
grante, su elevada deuda piblica,
lainflacién, el ajuste a los eleva-
dos precios de los energéticos y la
presién por la guerra en Ucrania
y otros mds.

Sin embargo, Portugal (y
Espafia) son una clara muestra
que la competencia econdmica
y politica, asi como la apertura
comercial, fortalecen a los paises
y eleva los niveles de vida de sus
habitantes.

“La teoria econémica es clara sobre los
posibles efectos caso de la integracion
comercial de una econémica pequeiia con
una significativamente mayor”

“Portugal (v Espaiia) son una clara muestra

que la competencia economica y politica, asi

como la apertura comercial, fortalecen a los
paises y eleva los niveles de vida™

Péagina 13 de 15
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Una industria potente... aun con ‘chocolates

ocos sectores de la economia han logrado
l-' , generar tal volumen de proyectos de inversién
COORDENADAS como lo ha hecho la industria automotriz en
- Meéxico.
Los datos mas recientes que dio a conocer el
E ﬂl:lque INEGI sefialan que aun cuando las exportaciones
Qulntana manufactureras no automotrices, apenas crecie-
ron a una tasa de 1.5 por ciento anual, las del sector
| del automévil lograron un alza de mas de 20 por
e e, e -
: i No sélo son los resultados inmediatos los que
O el permiten observar la gran potencia con la que cuenta

esta industria, sino el hecho de que México se esté
convirtiendo en un foco de inversiones orientadas a
la produccion de autos eléctricos.

Aunque el proyecto de inversion mas voluminoso
es el de Tesla, ya se han sumado otros casos también
muy relevantes. como los de Toyota, BMW y préxi-
mamente Audi, ademds de que se anuncia que Gene-
ral Motors produciré diversos vehiculos eléctricos en
nuestro pais.

Una de las razones de esto que ya parece un boormn
es que el gobierno de Biden aplicé una serie de esti-
mulos fiscales que pueden llegar hasta 12 mil 500
délares por auto eléctrico, tanto los ensamblados
en la Unién Americana, como en México y Canada.

Esa, en realidad, fue la razén por la que Tesla si
opto por instalar su planta armadora, pero nolade
baterias, ya que la produccién de éstas no tiene ese
incentivo si se instala fuera de EU.

Sise observa el desempefio de las ventas auto-
motrices en EU, mantienen tasas de crecimiento
elevadas, aunque las ventas minoristas hayan bajado
su ritmo de manera muy notoria.

Y aunque en México las ventas de autos también
van hacia arriba, no han logrado recuperar los nive-
les que alcanzaron en los afios 2016 y 2017.

Todavia se encuentran entre 15y 20 por ciento
por abajo de esos niveles récord.
| Unadelasrazones es que, a lo largo de los ultimos

afos, se han decretado regularizaciones a los autos
que ingresaron ilegalmente a México, los llamados
‘chocolates’.

La mas reciente habia dado un plazo que vencia el
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30 de junio para legalizar los vehiculos, sin embargo,
se otorgd una extension hasta el dia 30 de sep-
tiembre, lo que hace todavia factible que puedan ser
normalizados varios miles de vehiculos adicionales.

Al usarse como una herramienta politica desde
hace ya varios afios, se ha inhibido parcialmente la
venta de vehiculos nuevos en México.

Por esa razén es que mientras las exportaciones
de autos estdn alcanzando ya niveles muy parecidos
alos que se presentaron hace 6 o 7 afios, las ventas
domésticas de vehiculos todavia estdn lejos de ese
nivel.

Se estd configurando, de esta manera, una indus-
tria en la cual hay un muy potente motor exporta-
dor, pero todavia un limitado mercado doméstico.

La industria automotriz, no solamente es rele-
vante por el ensamblaje de unidades, sino por todo
el ecosistema de produccién de partes y servicios
alrededor de ella.

De hecho, Industria Nacional de Autopartes (INA)
acaba de estimar nuevas cifras para sus exportacio-
nes de este afio, las cuales se estiman en cerca de
116 mil millones de délares, lo que, junto con la
exportacién de autos ensamblados en México, han
configurado a nuestro pais como el principal pro-
veedor de la industria automotriz norteamericana,
dejando atras a Canad4 y a China.

El llamado nearshoring que traera mds inversio-
nes, con lallegada de mas de 400 empresas en los
préximos dos afios, de acuerdo con una encuesta de
los desarrolladores de parques industriales, tendrd
en el ecosistema automotriz a uno de sus protagonis-
tas principales.

El problema que vamos a tener en México es que
la desigualdad regional puede acrecentarse, pues
lo més probable es que la localizacién de las nuevas
inversiones sea en el norte de la Repiblica, el Bajio y
algunos lugares del centro, asi como del occidente.

Es factible que nuevamente queden relegados el
sury el sureste del pais.

Pese al Corredor Interocednico, no se ve viable
que en el corto plazo, la zona del Istmo vaya a atraer
inversiones importantes.

Ojald esté equivocado.
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La crisis en Pemex
| 29 de mayo pasado, el director general de Pemex,
Ociavio Romero Oropeza, visité las instalaciones del
Centro de Proceso y Transporte de Gas Atasta, en el
municipio de Ciudad del Carmen, Campeche. Ese
dia, para destacar la importancia de esas instalacio-
nes, en las que se recibe el gas de los centros marinos -destocer
damente Nohoch-, se separan los condensados y el gasy de
ahi se envia este al complejo de Ciudad Pemex, Tabasco, Ro-
mero hizo énfasis en sefialar que “si esto llegara a fallar, se nos
caeria una parte importantisima de la produccién de Pemex”.

Pues bien, no fallé esa estratégica instalacién, pero el po-
sado viernes 7 de julio sf se registré un lamentable accidente
en la plataforma de enlace del complejo Nohoch-A, en el que
como consecuencia de un fuerte incendio, se sabe que perdie-
ron la vida dos trabajadores y una fercera persona se encuen-
fra desaparecida. Ademds, esa plataforma de enlace quedd
completamente destruida.

Las implicaciones son significativas en cuanto a la capaci-
dad operativa de Pemex, principalmente por lo que hace a la
distribucién de gas, pues el complejo Nohoch aportaba hasta
el viernes buena parfe del gas que el complejo de Afasta reci-
bia y luego enviaba a Ciudad Pemex, que ya sabemos, a su
vez lo distribuia al pais. Restituir la capacidad dafiada toma-
rd1 varios meses.

Lo primero que hay que sefialar es que Pemex y sus direc-
fivos han optado por manejar la informacién sobre el acci-
dente del viernes pasado con ligereza, lo que afirmo por la
dimensién del problema que enfrenta la Empresa Productiva
del Estado, y en consecuencia el pais. Al dia de hoy, no hay
informacion preliminar por parte de Pemex sobre el monto es-
fimado de los dafios, que se compone de dos elementos cen-
frales: o) el monto de lo que se fendrd que destinar para reem-
plazar la plataforma destruida, asi como la infraestructura de
ductos submarinos que llegaban a esa plataforma, que pudie-
ra haberse visto dafiada; y b} el valor de la produccién de gas
que no puede ser enviada al complejo de Atasta, para el pro-
ceso de separacion del gas y condensados, y que por fanto,

no puede ser enviada a Ciudad Pemex para ser distribuida al
resto del pais, durante el tiempo que se estime dure esa situo-
cién critica.

Ahora bien, es preocupante observar el estado critico bajo
el que opera Pemex hoy en dia, pues no solo es la infraestructu-
ra en el mar la que hemos visto que ha sufrido accidentes, sino
también los cada vez mds recurrentes incidentes en la infraes-
tructura de refinerias, como en Cadereyta, Nuevo Ledn, Mino-
fitldn, Veracruz o Salina Cruz, Oaxaca, a las que se suma el
muy pobre desempefio de | refineria de Madero, Tamaulipes,
que segun reportes en diversos medios, estd muy lejos de lo-
gror la meta que impuso el presidente Lopez Obrador para el
cierre de este afio. No hay que olvidar el grave incendio en la
Planta de Almacenamiento Estratégico Tuzandepetl, en el sur
de Veracruz, en febrero de este afio.

Todo esto ocurre después de concluido un afio de resultados
extraordinarios para Pemex, pues en 2022 logré ventas supe-
riores en précticamente 60 por ciento, medidas en pesos, res-
pecto alo registrado en 2021, ademds de que se supone que
2022 fue un aiio en el que la Empresa Productiva del Estado
ejercié un presupuesto de inversién de alrededor de 467 mil
millones de pesos, el mayor en ese rubro desde 2011.

Asi que estamos anfe una doble crisis en Pemex, por un lo-
do por el pobre manejo de la comunicacién respecto a la di-
mensién del dafio del accidente en el complejo Nohoch-A po-
ra la economia mexicana, y por el ofro, el estado critico en
el que ya se encuentran diversas instalaciones, tanfo de Pe-
mex Exploracion y Produccién, como Pemex Transformacién
Industrial.

Asi que mds que estar viendo cémo se le presume al pue-
blo de México el incierto inicio de operaciones de la refineria
Olmeca en Dos Bocas, Tabasco, la actual direccion de Pemex
deberia estar analizando cémo evitar que la capacidad ope-
rafiva de la empresa se siga deteriorando, ya sea por falta
de mantenimiento o por la ineficaz o insuficiente asignacién
de recursos para el mantenimiento oportuno de instalaciones.

*El autor es economista.

Péagina 3 de 11



Fecha: 11/07/2023

Pagina: 27

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 342

Columnas Econdmicas

Costo: 276,606 ea——
1/1 Marco A Mares A
Ricos
y poderosos
Marco AL Mares
ﬁﬁmﬁt]ﬁ%ﬂ, A

Turismo, luces y sombras

| turismo registra luces y sombras.

La actividad turistica para Mé-
xico es una importante fuente de
divisas.

Las cifras mds recientes dan
cuenta de que el turismo es una fuente
caudalosa de délares.

Sin embargo, por distintas razones,
entre ellas la inseguridad, un presupues-
fo insuficiente para la promociényy, la
fortaleza del peso, comienzan a regis-
frarse sefiales de desaceleracién en el
flujo de turistas de distintos e importan-
fes mercados.

Veamos primero las cifras mds recien-
fes del Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (Inegi).

De acuerdo con este organismo, en
los primeros 5 meses de este aro, el in-
greso de divisas por turismo internacio-
nal superd los 13 mil millones de délares.

En ese lapso, ingresaron ol pais 30 mi-
llones 629 mil visitantes

El ingreso de divisas por turismo in-
ternacional, representa un incremento
de casi 13% respecto alos 11 mil 320
millones de délares reportados por turis-
mo internacional en el mismo periodo de
2022.

Tol derrama la realizaron 30 millones
629 mil visitantes, de los cuales 16 mille-
nes 495 mil fueron turistas internacioncr
les (viajeras y viajeros residentes en el ex-

franjero que pernoctan en México).

Son buenas cifras tanto por el nime-
ro de visitantes como por lo que gastan
en México.

Sin embargo, hay ofra perspectiva
que no puede pasar inadvertida.

Es la del Centro de Investigacion y
Competitividad Turistica (Cicotur) de la
Universidad Andhuac y la del Con-
sejo Nacional Empresarial Turistico
(CNET).

Hace unos dias, el director de Cico-
tur, Francisco Madrid y el presidente del
CNET, Braulio Arsuaga dieron unc con-
ferencia de prensa en la que advirtieron
que el turismo infernacional a México su-
fre una desaceleracién

Reportaron que México comien-
za a padecer los efectos de una des-
aceleracién en la captacién de turismo
infernacional.

Madrid informé que en los mercados
de Estados Unidos,

Colombia, Brasil y Reino Unido se re-
porta medio millén de turistas menos, en
el periodo marzo-mayo en comparacion
con los mismos meses de 2022.

Arsuaga, destacé que los turistas nor-
feamericanos no han dejado de viajar al
exterior de su pais, pero si estan vinien-
do menos a México: 420 mil, entre mar
zoy mayo.

En fanto, las llegadas de este merca-

do al pais se contrajeron en los meses
de abril y mayo en 13.7%, crecieron en
23.7% en El Caribe.

En mayo de 2023 se registré tan so-
lo el 17.7% de participacion de México
en el mercado céreo al exterior de Esto-
dos Unidos.

Lo que viene es todavia mds preo-
cupante. Arsuaga mencioné que de
los asientos infernacionales reserva-
dos de julio a septiembre de 2023, la
Republica Dominicana cuenta con el
21.9%, Las Bahamas el 21.4% vy Jo-
maica el 17.1%, mientras que Can-
cln sélo acapara el 5.5%, CDMX el
2.81%y Los Cabos el 1.4%, Puerto Va-
llarta registra un preocupante -18.7%.
Madrid explica que una buena manera
de dimensionar la gravedad de la des-
aceleracién es la de reconocer que en-
fre marzo y mayo de 2023 se recibieron
430,471 turistas menos de Estados Uni-

dos que en el mismo periodo de 2022,
asi como 33,927 menos de Colombia,
33,052 menos de Brasil y 28,710 me-
nos de Reino Unido para un total de
526,160 turistas menos de estos cuatro
mercados.

5Qué estd pasando? El experto aco-
démico y el lider empresarial apuntan a
varias causas, como el origen de estas
desaceleracién:

1-El tipo de cambio; 2.- El regreso a

la normalidad de la competencia, 3.- La
falta de promocién de México como des-
finoy 4.-la inseguridad.

Ofrecieron un dato que revela la siner-
gia negativa entre la falta de promocién
y la mayor competencia.

El presupuesto para promocién turis-
tica de Repdblica Dominicana, un pais
de menores proporciones que México,
es de 49.1 millones de délares, mientras
que para México es tan solo de 30 millo-
nes de pesos.

Hasta ahora, durante la actual ad-
ministracién, en la que el turismo no
ha estado entre las prioridades gu-
bernamentales, México estd regis-
trando la inercia de una industria sé-
lida que tuvo que rascarse con sus
propias ufias durante la pandemia.
Sin embargo, las circunstancias cambian
y la competencia es creciente. El gobier-
no mexicano deberia hacer lo neceso-
rio por procurar una mayor seguridad en
todo el territorio nacional y promover in-
fensamente sus desfinos turisticos con un
sélido presupuesto y la mayor y eficacia
posible.

Hacia el final del sexenio parece di-
ficil que se cumpla, pero ojald que el
proximo gobierno entienda la impor-
tancia como fuente de divisas y sopor-

te de lo economia de milloneb&Enfyé de 11

milias de esta industria. Al tiempo.
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Medianas empresas
agroalimentarias, objetivo
de Proem Coahuila

las medianas empresas son consideradas
los princ pales aportadoras de la economia;
gracios a que son grandes generadoras de
empleos representan una aporiacion relevan
te al Producto Infemo Bruto, lo que las cotalor
ga como parte de la columna de la econo-
mia mexicana y de Coahulla en particdar.

Debido al recesivo escenario, a iz del
bicte del vitus SARSCaV2, el cudl frajo conr
sigo problemdticas procedentes de la falia
de informacion y estrategias para enfrentar
lo, ha provocado que las empresas se vean
obligadas ol paro de operaciones y recorte
de persondl, dejando como consecuenciael
aumento en el indice de desempleo volvien-
do incierto el futuro econémico.

Entre los principales obsidculos se han en-
confrado falia de garaniias y acceso al finarr
ciamiento, mala condicidn actual de sus pa-
sivos, reffasos o reprogramacién de pagos
con sus proveedores, lo que indicaque el as
peciofinanciero es sutalén de Aquiles, mos-
frando baja fortleza financierayy con ella su
limitado acceso al ciédito.

Como respuesta inmediatay buscando
encontrar una estrategia que permitan per
manencia y fortalecimiento a las medianas
empresas, los Fideicomisos Instituidos en Re-
lacion con la Agricultura {FIRA), en conjunio
con el Gabiemo del Estado de Coahuilg, @
tiavés de la Secrefaria de Economia (SE), cer
lebraron el convenio de colaboracion par
1a el oforgamiento de garantias a empre-
sas con necesidades de crédito, que van

desde 160,000 hasta 4°000,000 Unide
des de Invers n {UDIS) por empresa: Proem
Coahuila.

Para la operacién del progiama, dicho
fordo se consfitoyé con una aportacién de
10 millones de pesos [mdp) por parte del
Gobierno de Cochuila con el propésito de
amplar el financiamiento a las medianas
empresas v con la finalidad de defonar has:
fa 170 mdp de crédio.

FIRA facilita el otorgamiento de crédiios a
fravés de la participacion de los infermedior
rios financisros en operacion direcia del pro-
grama Proem, contribuyendo a fomentarla
competitvidad de las empresas del sistema
agroalimentario, forestal, pesquero'y rural.

El programa consiste en la integracion
de una garantia mutual constivida en un
5.88% del fondo de Gobiemo del Esiado
deCoahulay en otio 6. 12% apartados por
FRA, que ha permitido colocar un monto de
crédito total de mas de 262 mdp, canfdad
que ha superado la derrama comprometida
de crédiio esperada a la firma del converio
de 170 mdp.

Las garanias se han logrado colocar en
crédiios elegbles de avio, refaccionarios y
arendamiento distribuidos en un 91, 6y
3%, respectivamente.

La implementacion de este fipo de fon-
dos permite ka atencion de los objetivos prio-
fiforics de FIRA dl crear herramientas para
lomentar la inclusién financiera v abaiir las
barreras de acceso a servicios financieros

de las v los productores con énfasis en los
de menor escala. Con este prograra se lo-
g6 la aencién de 106 crédios nuevos, con
montos promedio de 2.5 mdp.

De igual manera, &l promover el incre-
menioen la produciividady eficiencia en lo-
dos los eslabones de las cadenas de valor
como son: el ffomate, nuez, tigo, fiijol y ga-
naderfa de suma importancia para FIRA y
oara el estado de Coahuila siendo relevante
(@ implementacion del Proem.

Las actividades en las que se encuentia
destinado este fondo son la industria, comer
cializacién, y actividod primaria, destacan-
do con un porcentaje apioximado de 40,
34y 26%, respectivamente. Los infermedior
“fos financieros con los que se ha logrado
mayor operacion del programa son: BanBa-
jfo, Banorte, BBVAY Banregio.

Conlafinalidad de mifgar los riesgos de
los diferentes actores que participan en las
orincipales cadenas productivas del estado
de Coahulla, FRA pone adisposicién de los
intermediarios finandisros este fipo de fondos
de garanfia que permiten mejorary acercar
el financiamiento o productores y empresar
fios que conforman el sector M.

* Alva Rocio Nuncio Banda y Sandia Agur
lar Sénchez son, respectivamente, asisen-
fe y agente de FIRA en la Agencia Sallilo,
Coahuila. "l apinidn aqui expresad es del

aufor y no necescricmgééﬁgigcgéel?n el

punlo de visia cficial :
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Busca socios
Nuevaimagen

Altruismo

Velvet Teco, una codena esiadounidense de facos
inspirados en la cocina infenaciondl, dijo que busca socios
para abrir flanquicios en México.

la empresa eligié a la consuliora Lizan Retall Advisors como
su asesor para €l desarrollo de negecios en México, porlo cual
Jorge Lizan, el director general, visitard el pafs junio a Radek Por
dracky, director senior de Desarollo Intenacional de Velvet Tor
co, durante la semana del 28 de agosto.

Velvet Toce cuenta con un mend de 20 tacos, los cuales son
preparadas con ingredientes como miciovegetales, came de
kobe, paneer frito, sémala de maiz crujiente con pimientay To-
fude Nashville. A manera de novedad, o cadena agrega un
nuevo taco a su mend cada semana.

Acciones y Reacciones

PepsiCo, |CI segunda mayor compafiia refresquero anivel

mundal, presenté la nueva imagen de su refresco sabor marli-

mén /UP en México.
la nueva imagen de esta bebida induye el lanzamiento de

TRAGOPS, una plataforma donde los consumidores podrén en

Columnas Econdomicas

contiar recomendaciones de recetas para crear bebids.

Como parte de su programa "Lires con Causa’, OXXO
GAS donard mas de 12,800 liros de combustible a las orgor
nizaciones Infegra AB.P., Guerreros en la vida'y en la cancha
A.C., Querery hacer por Chapala A.C., Insfituto Mexicano
de Ofialmologfa .A.P. y Centro de Asesara'y Promocion Juve
nil A.C., las cuales apoyan a personas vulnerables en causas
de salud, dlimentaciony educacion.

Por segundo afio consecutivo, OXXO GAS abii¢ la conver
catoria de "lifos con Cousa” a las organizaciones civiles infe
resadas en recibir la ayuda ubicadas en los estados en donde
opera. Las nsfituciones aspirantes debian cumplir con cierios re
quisitos, como estar consfituidas legalmente, ser donatarias ou
forizadas, comprobar que son autosustentables, hacer uso del
donatve en un méximo de fres meses y comprometerse a com-
parir los resultados.

El donativo se realiza de acuerdo con la necesidad de la or
ganizacién seleccionada, con el fin de garantizar su movilidad.

TAG Airlines, cerolinea bandera de Guatemdla, ligiv a
AirlinePros International como su nuevo representante de ven-
fas en México, por o que esta dliima estard a cargo de las ac
fividades comerciales y de la venta de vuelos en Méxicoy to-
dasured.

AlrlinePros también es el representante de ventas de TAG Alr
lines en Estados Unidos y Canada.

Péagina 6 de 11
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Jaime A Almazan de la Rosa

Acuacultura,
proteina animal
sostenible

a acuacultura es una de las mejores

opciones para fener una alimenta-

cién accesible y de calidod o fravés

de distintos pescados y mariscos-, ya

que ésta provee a todos los estados
de lo repiblica mexicanay ademés se ex-
porta, una de las proteinas animales de
mds calidad, fresca, inocuay a precios ac-
cesibles, que dia con dia es més accesible
para fodos nosofros.

Y justo por ello, es el momento de po-
tenciar el desarrollo del sector acuico-
la del pais y asf contribuir también a dos
de los 17 objetivos sostenibles 2030 de
la Organizacion de las Naciones Unidas
(ONU}, que tienen que ver con el hambre
cero y el cuidado y propagacién de la vi-
da submarina.

Actualmente, la produccién acuico-
la del pais es una opcidn segura y renta-
ble respecto a la captura de pescados y
mariscos silvestres, y es de destacar que
Meéxico o través de esta industrio- cuen-
ta fambién con una naciente produccion
de pescados marinos como Lobina Ra-
yada de Mar, Jurel, Robalo, Totoaba y

Jaime A,
Almezén de la Rosa
Grupo Acuicola de COMAFAR

Pargo, entre ofras especies, que sin du-
da nos permitird aprovechar los grandes
recursos naturales e industriales con que
contamos.

Por ejemplo, en México, dos de co-
da tres camarones que se comercializon
y consumen son producidos en las gran-
jas acuicolas de nuestro pais. En gran par-
fe es posible, debido al papel que juega
la industria de alimentos balanceados,
ya que las empresas productoras de ali-
menfos para peces y camarones asocic-
das al Consejo Nacional de Fabricantes
de Alimentos Balanceados y de la Nutri-
cién Animal (CONAFAB}, que actuclmen-
te integran el Grupo Acuicola, producen
casi la totalidad de los alimentos balan-
ceados para lo acuacultura en México, lo
que constituye un pilar clave para garan-
fizar la seguridad alimentaria en el pais
por medio de una de las industrias que ha
cobrado mayor fuerza y relevancia en los
dltimos afios.

Sigue leyendo lo columna en:
eleconomista.mx
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nverfir bien nuestro dinero no es

complicado. Hay muchisimos

portafolios diversificados de lar-

go plazo, construidos por exper

tos como Warren Buffett o Ray
Dalio, que uno puede replicar aqui
en México sin ningin problema, con
instrumentos eficientes y de bajo cos-
fo, que se adquieren en cualquier ca-
sa de bolsa en linea (muchas ya no
manejan un monto minimo).

Claro: hay que entender algunos
conceptos basicos como los conteni-
dos en el Decdlogo de las Inversio-
nes que publiqué las dos dltimas se-
manas. Pero no tiene mayor ciencio.

El problema es que el mundo que
rodea a las inversiones puede per-
cibirse como complicado. En él se
mueve demasiada informacién y se
hace pensar que los inversionistas
exitosos estdn rotando todo el tiem-
po la composicion de sus portafo-
lios, para aprovechar “oportunido-
des de coyuntura”. Pero la verdad es
que 90% de los gestores de fondos
activos, no logran superar de mane-
ra consistente los principales indices
de referencia del mercado.

Ademds estamos expuestos a mi-
les de productos y alternativas de in-
versién, algunos legitimos y ofros no.
Unos tienen rendimientos mediocres,
otros riesgos enormes. Algunos se
venden con proyecciones que mues-
tran una realidad distorsionaday vo-
rios son simplemente un fraude.

Lomentablemente las personas
buscan una “solucién”. Piensan en
términos de un “producto” o de un

Columnas Econdmicas

211,902

Joan Lanzagorta

Potrimioe o
Fairrimonio

Joan Lonzogorta

B contadio@planeatusfinanzas.com

Piérdele el miedo a las inversiones

“instrumento” de inversién, pero nunca en tér-
minos de un portafolio. Muchos fienen poca
cultura financiera y ofros compran lo que les
venden porque "el asesor se dedica aesoy
sabe més que yo".

Por eso la gente tiene miedo a invertir: tiene
miedo a equivocarse. Curiosamente eso no
pasa sdlo en México sino en muchos paises
que tienen una cultura financiera mucho méds
desarrollada. En paises como Estados Unidos
se ha puesto de moda el frading con apalan-
camiento elevado, gracias a la popularidad
que ha adquirido en redes sociales. Es muy
afractivo seguir a influencers que presumen
que se han vuelio ricos en poco fiempo, pre-
sumen sus operaciones exitosas e “invitan” a
abrir una cuenta en ciertas plataformas que
ofrecen jugosas comisiones por referidos. Cu-
riosamente nunca hablan de sus pérdidas ni
incluyen los cosfos de margen e intermedio-
cién en el cdleulo de sus ganancias.

En fin, el miedo a invertir es un problema
comin. La vordgine de informaciény el enor-
me ruido en forno a este tema hace que la
gente se sienta incompetente y tienda a se-
guir a ofros que no necesariamente son ex-
perfos. A veces son vendedores, ofras veces
influencers que fienen un gran nimero de se-
guidores en redes sociales, mas por su caris-
ma que por su capacidad.

Eso tiene una explicacién psicolégica: te

Parte 1 de 2

permite “trasladar” la culpabilidad de los
errores a estas otras personas.

Pero eso no soluciona el problema de fon-
do. 5Cémo perderle miedo a los inversiones?
A continuacién te presento algunos consejos:
1. Ten condiencia y claridad de tu propia si-
tuaddn financiera.

Muchas personas simplemente fienen un des-
control de su dinero, estdn endeudadas y sim-
plemente no estdn listas para invertir. Otras ni
siquiera conocen a fondo lo que fienen, lo que
deben, cdmo ganan y cémo gastan su dinero.

Ademds, muchos se engafian a si mismos.
Piensan que estan mejor de lo que creen o
que fienen la situacidn “bajo control”. Muchos
me dicen: “es s6lo un bache, si me aprieto el
cinturén los préximos seis meses, salgo”. O
bien: “en fres meses me pagan el bono y con
eso pogo fodas mis deudas”.

El problema es que esta “confianza” mu-
chas veces evita que se den cuenta del verdo-
dero problemay de lo que en realidad tienen
que cambiar.

Por eso es importante la claridad. Si no so-
bes cémo estds en realidad y cudl es tu punto
de partida, te seré muy dificil ver el panorama
complefo y saber cémo encajan fus inversiones
en la vida que quieres consfruir.

En la segunda parte confinuaremos con es-
tos consejos que te ayudardn a perderle el
miedo a las inversiones.
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La gran depresion

Enrique Compos Sudrez
B ecompes isa o

[.a historia de éxito de una
reforma transexenal

ué suerte tuvo la re-
forma en telecomuni-
caciones del sexenio
pasado de quedar
fuera de las fauces
dogmdticas del régimen actual.

Lo primero que desvirtué el gobier-
no de Andrés Manuel Lépez Obrador
fue la posibilidad de la negociacién
politica. Un régimen con tenden-
cias autocrdticas evidentemente que
no gusta de iniciativas como el Pac-
to por México que impulsé el gobier-
no de Enrique Pefia Nieto para nego-
ciar con los fuerzas opositoras y que
le permitié ol menos una decena de
reformas de gran calado.

Algunas sobrevivieron, como la
de telecomunicaciones y la laboral,
y ofras fueron destrozadas tan pron-
to como inici6 el régimen de Lépez
Obrador, como la educativa ¢ la
energética. Se cruzaron en la mira
dogmdtica del actual Presidente.

Pero a la reforma de “Telecom” la
ignoraron y la dejaron ser. De acuer
do con un andlisis de The Competitive
Intelligence Unit (CIU} uno de los be-
neficios mds tangibles ha sido la de-

flacién de los precios de los servicios
de felecomunicaciones en México.

Tal como lo publicé en los péginas
de nuestro diario El Economista nues-
tro compariero Emesto Piedras, en una
década de vigencia de esta reforma,
desde su promulgacién en junio del
2013y hasta mayo de este afio, los
precios de la canasta de servicios de
telecomunicaciones en México han
descendido en 30.8% en términos no-
minales y 55.9% en términos reales.

Telefonia y datos méviles, acceso
doméstico a Infernet y TV de paga,
son algunos de los servicios més po-
pulares y que mayores bajas han te-
nido en sus precios durante la dlfima
década.

CIU muestra graficas de la evolu-
cién de los precios de los servicios de
telecomunicaciones en su compara-
cién mundial y destaca que México
se ubica entre los seis paises con ma-
yor caida de los precios dentro de la
Organizacién para la Cooperacion
y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Pero el mejor argumento es ver ¢é-
mo el acceso a la tecnologia de la
movilidad de datos ha tenido una per-

meabilidad social evidente.

Por supuesto que la evolucién tec-
nolégica juega un papel bdsico en el
acceso més econdmico a las teleco-
municaciones, vivimos la década de
la consolidacién de lo digital sobre lo
andlogo. Pero la reforma del 2013
puso las bases para que este mercao-
do fuera afractivo para las inversio-
nes, fanto de los nuevos competidores
como de los existentes.

Desde la estructura gubernamen-
tol, la creacion del Instituto Federal de
Telecomunicaciones, como un regulo-
dor auténomo y especializado, doté
de cerfeza a un sector que necesitaba
hablar con pares, tanto en la autori-
dod ejecutiva como judicial.

También han ayudado la apertu-
ra o nuevos competidores, con la re-
gulacién a los operadores dominan-
tes, la digitalizacién de las sefiales
y la apertura a la inversién extranje-
ra. De la mano con el libre comercio
que permite un mayor acceso a dis-
positivos, méviles y fijos, para vincu-
lorse con esa oferta de las empresas
de felecomunicaciones.

En esta década de afortunada
apertura del sector de las telecom hay
una responsabilidad compartida o
partes iguales entre los gobiernos de
Enrique Pefia Nieto y Andrés Manuel
Lépez Obrador y es brindar cobertu-
ra'y acceso a los datos a las poblo-
ciones en las que el mercado no va
allegar por falta de rentabilidad. Ese
tendria que ser el siguiente buen cor-
fe de caja.
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Joaquin Lépez Dériga Ostolaza

Joaquin Lopez-Dériga Ostolaza
B joaquinkd@eleconomisia mx

Volatilidad ausente

os principales indices accionarios

de Estados Unidos han experimen-

tado un breve respiro después de al-

canzar su nivel méximo del afio al

cierre de junio. En lo que va de ju-
lio, han registrado bajas que rondan 1
por ciento.

Aunque el S&P 500 todavia no ha lo-
grado superar su méximo histérico de
4,796 puntos registrado el 2 de ene-
ro del 2022, el indice ha experimenta-
do un incremento de aproximadamente
23% desde su minimo de los dltimos 20
meses, observado el 12 de octubre del
afio pasado.

Como hemos mencionado en edicio-
nes anteriores de Sin Fronteras, el desem-
pefio del mercado, en lo que va del afio,
ha superado ampliomente las expectati-
vas mds optimistas de los analistas.

Sin embargo, esta sorpresa positiva
ha sido impulsada casi exclusivamente
por un puiiado de acciones de empresas
con un gran peso en el indice, cuyo au-
mento se explica por su participacién en
el desarrollo de tecnologia relacionada
con la Inteligencia Artificial.

No obstante, uno de los fenémenos
mds inferesantes de la actual racha alcis-
fa es la ausencia casi fotal de volafilidad.

El indicador mds cominmente utilizo-
do por los mercados para medir la vo-
lotilidad es el indice VIX. Esfe indice se

expresa como la expectativa de varia-
cién porcentual en el S&P 500 duran-
te los préximos 30 dias. Cuanto mayor
sea la cifra, mayor serd la volatilidad
esperada.

Al medio dia de ayer, el VIX se ubico-
baen 15.4, nivel muy cercanc a su mi-
nimo postpandemia de 12.9 observado
hace tres semanas y no muy lejana ol mi-
nimo de los dltimos cinco afios, de 12.1,
registrado en julio del 2019.

El promedio del VIX en los Gltimos tres
meses se sitla en 16.2, en comparacion
con el promedio histérico de 20 obser-
vado entre 1990y el 2020. Este episo-
dio de baja volatilidad se da después de
un periodo de mayor volafilidad que co-
menzé con la pandemia y que abarcd
hasta diciembre del 2022, en el cual el
VIX promedid 25 puntos.

La dltima vez que el VIX superd su pro-

medio histérico de 20 fue en marzo,
cuando los mercados se vieron afecta-
dos por la quiebra de algunos bancos re-
gionales en Estados Unidos.

A pesar de que la economia ha teni-
do un desempefio mejor de lo espera-
doy que la probabilidad de recesidn ha
disminuido considerablemente, los mer
cados parecen estar descontando un
escenario sin volatilidad y sin choques

ex0genos.
Histéricamente, es dificil encontrar pe-

riodos prolongados en los que el VIX se
haya mantenido por debajo de 15.

La situacion actual es especialmente
notable porque nos encontramos en un
escenario de continuo endurecimiento de
las condiciones financieras y un riesgo
geopolitico elevado.

En un contexto como el actual, lo nor-
mal seria que los mercados accionarios
mostraran una mayor volafilidad. Sinem-
bargo, los mercados parecen estar ac-
tuando de manera complaciente, supo-
niendo que todo lo que tiene que salir
bien, saldrd bien.

La pregunta no es si la volatilidad re-
gresard, sino cuéndo lo hard. Incluso en
ausencia de un choque importante, lo
mds probable es que la volatilidad co-
mience a acercarse mds a su promedio
histérico de 20 en lugar de mantenerse
en los minimos de los tlimos meses.
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Despeques
v Aterrizajes

Rosario Avilés
raviles0829@gmail.com

Mexicana: a un paso
de la venta

inalmente, el gobierno federal dio por

buena la resolucion del Tribunal Colegio-

do de Circuito que resuelve a favor de

los sindicatos y asociaciones de trabajo-

dores (la mayoria de quienes se queda-
ron sin empleo aquel 28 de agosto de 2010)
y que posibilita la venta de la marca Mexico-
na de Aviacidn y ofras que pertenecieron a esa
empresa, mds algunos activos como inmuebles
y dos simuladores, que ahora pasardn a formar
parte del patrimonio del gobierno.

El final agridulce de la historia es que no se
hizo justicia, porque la quiebra maguinada nun-
ca fue perseguida ni sus actores enjuiciados; no
hubo responsables que fuesen castigados ni se
entré ol fondo del asunto. Todo queda en decla-
raciones y un monto simbdlico, para saldar lo
que quedaba de lo que alguna vez fue la Prime-
ra Linea Aérea de Lafinoamérica.

Sin duda se pudo hacer més. Este gobier-
no en lo particular pudo ir més lejos y apoyar
més, por ejemplo, dejandole a los trabajado-
res los dos almacenes fiscalizados de donde
se obtenian recursos o haberlos pagado en
lo que valen. Se pudo iniciar una investiga-
cién realy a fondo con los documentos dispo-
nibles y se pudieron ejercer érdenes de apre-
hensidn que estaba vigentes en el inicio de la
administracion.

Sin embargo, después del desgaste de 13
afios de luchay de esperar en vano el resarci-
miento de los fondos de jubilaciones ahorrados
durante afios, por todos en una u ofra medida,
lo cierto es que al menos habré algo de paz y
de recursos en manos de quienes esperaron en
vano el reflotamiento de la aerolinea, pero ope-

Columnas Econdmicas
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rada por sus trabajadores.

Hoy, el nombre de Mexicana de Aviacién se-
r& usado por la empresa Olmeca-Mayo-Mexi-
ca, aunque los jubilados que vieron su laudo de-
rrotado en la resolucién del Tribunal Colegiado
advierten que seguirdn pugnando por obtener
esos recursos que, aunque el laudo les recono-
ce, no estdn disponibles para ese fin.

Faltan varios pasos para que el asunto termi-
ne de concretarse. En primer lugar, que la sen-
fencia emitida el 6 de julio se publique, lo cual
implica un procedimiento de la judicatura. Dos,
que se haga el “engrose”, es decir, que se com-
plete el expediente completo con todos los for-
malismos y se difunda. Y fres, que cause efec-
fos, es decir, que ya sea un hecho.

Hasta enfonces, un proceso que puede ser
fan répido como los jueces lo determinen o tan
lento como que las vacaciones estén al llegar,
el gobierno deberd depositar en la Junta Fede-
ral de Conciliacién y Arbitraje el monto total
de la compra, es decir, 816 millones de pesos.
5Quién los desembolsar? Es una buena pre-
gunta: serd dificil saber de qué presupuesto sal
drén los fondos. Tal vez la parte que tiene que
ver con los activos que se quedard la Agencia
Federal de Aviacion [AFAC) puede salir de al-
gun ahorro de la SICT, pero sy la marca? 3Ten-
dré la Sedena o la empresa O-M-M los recursos
y la autorizacién para disponer de ellos en la
compra de una marca comercial?

Veremos pronfo cémo se aterriza este asun-
fo. Por lo pronto, se queda un vago sabor agri-
dulee: algo recibirdn los trabajadores que fanto
lucharon. No lo que les corresponde, no lo que
pudo ser. Pero algo es algo. Ni hablar.
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Hollywood

MIGUEL PINEDA

A HUELGA DE guionistas
L en Hollywood, que va para

tres meses, es una muestra
mis de la irrupcién de la inteligen-
cia artificial (IA) en la vida cotidia-
na. Los trabajadores especializados
temen ser desplazados por compu-
tadoras y algoritmos, y luchan por
regular el avance logrado en esta
materia.

EL DESARROLLO TECNOLO-
GICO siempre se ha expresado

en despido de trabajadores y, en
forma paralela, en el surgimiento
de nuevas actividades productivas.
La revolucién industrial, en los
origenes del capitalismo, por ejem-
plo, multiplicé la produccién con
la ayuda de maquinaria, tanto en

el campo como en la ciudad, pero
como resultado de esos avances
millones de campesinos y obreros
fueron desplazados de sus activida-
des. Los desplazados tuvieron que
reducarse e innovar para adaptarse
alas circunstancias actuales.

PERO LO RELEVANTE en esta
nueva etapa del desarrollo de la
ciencia y 1a tecnologia es que las
innovaciones y sus aplicaciones
no tienen marcha atrds y alcanzan
grandes velocidades.

ENFORMA PARALELAala
huelga de Hollywood, un androide
acaba de dirigir a 60 mdsicos de la
Orquesta Nacional de Corea con
téenica excepcional. No esla prime-

Columnas Econdmicas
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Miguel Pineda

ra vez que esto sucede, desde 2017
el robot YuMi dirigi6 un concierto
en Italia, pero ahora ya se aprecia
como algo normal y cotidiano.

OTRO AVANCE QUE sorprendié
el fin de semana fuela presenta-
cién de un grupo de androides en

la primera conferencia de prensa
humano-robot, realizada en la
Cumbre Mundial sobre Inteligencia
Artificial para el Bienestar Social,
organizado por la Unién Interna-
cional de Telecomunicaciones de la
ONU, en Ginebra, Suiza.

EN DICHA CONFERENCIA par-
ticiparon nueve humanoides que
hicieron declaraciones sorprenden-
tes. Uno de ellos, conocido como
Sophia, expreso la ventaja de go-
bernar al mundo con su participa-
cién. A diferencia del ser humano,
sefiald, los robots “no tenemos los
mismos prejuicios 0 emociones que
aveces pueden oscurecer la toma
de decisiones; ademds, procesamos
el conjunto de informacion dispo-
nible en forma inmediata. Por ello,
las decisiones técnicas pueden ser
més objetivas y acertadas”,

HAY GRANDES RESISTENCIAS
por parte de personas que se ven
afectadas y de gobiernos que
quieren controlar ala ciencia. Sin
embargo, la [A irrumpe en todos los
dmbitos de la sociedad, incluso enla
politica. Esperemos que estos avan-
ces sean para bien de la humanidad.

miguelpineda.ice@hotmail.com
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Enrique Galvan Ochoa

Incrementa inversion extranjera // Segundo lugar

latinoamericano // Mexicana vuela en diciembre

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

N MATERIA DE inversion extranjera

directa nada mal le fue a México du-

rante el pandémico 2022: casi 39 mil

millones de délares, monto equivalente

a17 por ciento del total captado por
América Latinay el Caribe en dicho afio. Brasil
ocup6 la primera posicién regional, con 41 por
ciento, y en ambos casos el registro fue mayor que
en 2021, de acuerdo con el mas reciente informe
tematico elaborado por la Cepal.

EL ORGANISMO ESPECIALIZADOdela
Organizacién de Naciones Unidas lo detalla asf:
en 2022, las entradas de inversion extranjera di-
recta (IED) a México aumentaron por tercer afio
consecutivo y se recibieron 38 mil 932 millones
de ddlares. Los principales componentes de esta
inversion fueron los aportes de capital y la rein-
version de utilidades, que representaron 46y 42
por ciento del total, y ambos registraron un alza
con respecto al afio anterior (31y 28 por ciento,
respectivamente).

EN AMERICA LATINA y el Caribe el repunte de
la inversién extranjera directa alcanzé valores ré-
cord. En 2022 ingresaron a la regién 224 mil 579
millones de délares de IED, 55.2 por ciento mayor
alareportada en 2021 y el maximo valor desde
que se llevaregistro. Desde 2013 las entradas de
IED en la regién no superaban 200 mil millones
de délares, lo que transforma la recuperacién de
2022 en un hito importante para las inversiones
de la década reciente. “Esta recuperacion se cons-
taté en las principales economias receptoras y se
caracterizo por un marcado interés en las inver-
siones en servicios, un renovado interés en las in-
versiones en hidrocarburos y la continuidad de las
inversiones en manufacturas en los paises donde
se han acumulado mayores capacidades. Con este
incremento, el peso de las entradas de inversion
extranjera directa en el producto interno bruto
regional [legd a 4 por ciento”.

LA COMISION ECONOMICA para América
Latinay el Caribe (Cepal) detallé que en el caso
de México en 2022 “destacaron de forma extraor-
dinaria las inversiones en la industria filmica y

del video (15 por ciento del total, cuando entre
2010y 2021 representaron Ginicamente 0.2) y el
transporte aéreo (6 por ciento del total, mientras

2010-2021 s6lo alcanzé 0.3). En el primero de los
casos el ingreso se explica por la fusién de Grupo
Televisa, de México y Univisién, de Estados Uni-

dos, mientras el segundo se debié a una restruc-
tura en Aeroméxico.

MAS ALLA DE estos “acontecimientos puntua-
les”, anota la Cepal, destacan las inversiones en
servicios financieros y seguros (13 por ciento del
total) y en fabricacién de equipo de transporte
(12 por ciento), que refleja la importancia de las
capacidades en la industria automotriz parala
atraccién de inversiones en México, aunque en
ambos casos se recibieron menos inversiones que
en 2021 (cayeron 5y 21 por ciento en cada caso).
“En este sentido, el anuncio del proyecto de inver-
sién de 5 mil millones de délares por parte de la
empresa Tesla pone atin mas en evidencia el po-
tencial de la industria automovilistica para atraer
inversiones a México”.

OTROS REGISTROS DESTACADOS se dieron
en las industrias metalicas basicas (6 por ciento),
minerfa (5), servicios relacionados con el trans-
porte (4), construccion de obras de ingenierfa ci-
vil (4), industria alimentaria (4) y servicios de alo-
jamiento temporal y de preparacion de alimentos
y bebidas (4). En conjunto, estas 10 actividades
de servicios y manufactura representaron 74 por
ciento de las entradas totales en el pais, yenla
mayoria aumentaron en comparacion con 2021
(excepto en minerfa y restaurantes y hoteles).

LAS INVERSIONES EN recursos naturales “no
acompafiaron la dinimica creciente (cayeron 59
por ciento respecto de un afio atras), aunque se
explica principalmente porque el valor de 2021
fue histérico, y el total recibido en 2022 estd den-
tro del promedio de inversiones recibidas por el
sector en la década pasada”. Estados Unidos se
mantiene como el principal origen delalED en
México: 57 por ciento del total.

Las rebanadas del pastel

ES UN HECHO que Mexicana de Aviacién en-

trara de nuevo en operacion: volvera a volar el
primero de diciembre, anuncia el presidente Lo~

pez Obrador, y dice que se acabaron los tiétfighg 4 de 7
enlos que, por el contubernio entre la oligarquia

y el gerente en turno de Los Pinos y el descarado
intercambio de favores, “se despedia masivamen-
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te a los trabajadores; sucedid en las lineas aéreas,

con los electricistas, ferrocarrileros, todos los que
padecieron fueron damnificados por la politica de
corrupcion y de saqueo”.

Twitter: @cafevega

cfumexico_sa@hotmail.com

/4 El presidente Andrés Manuel Lépez Obrador
confirmo que la nueva aerolinea del Estado,
que operara la Secretaria de la Defensa

Nacional, se llamara Mexicana de Aviacion,
pues se logrd un acuerdo para adquirir la
marca. Foto Cristina Rodriguez

S
B

4 ;*:‘l‘:illlwnmuulu-unu: mm““ !l ;“ L et : ..|..;|;u. 5 s -
—_ & T o ;—;&M

Péagina5de 7



{)Lajornada

Fecha: 11/07/2023
Pagina: 6
Area cm2: 392

Costo: 34,276

112

DINERO

Columnas Econdmicas

Dinero / Enrique Galvan Ochoa

Enrique Galvan Ochoa

Reactivan el expediente de Beltrones //

Los 13 de la oposicion // Corcholatas y fichitas

ENRIQUE GALVAN OCHOA

LO LARGO DEL proceso para

elegir candidato ala Presidencia

por el Frente Amplio ha perma-

necido ausente una de las figuras

mas relevantes del priismo. Se
trata de Manlio Fabio Beltrones, cuyo mds
reciente cargo fue de lider dela Camara de Di-
putados, entre 2012y 2015, con Enrique Pefia
Nieto en el Ejecutivo federal. Recientemente
sunombre apareci6 en los medios porque Ciro
Gomez Leyva revel6 que se refugié en su domi-
cilio tras el atentado del que fue victima.

AHORA VUELVE A ser noticia el politico
sonorense con motivo de una informacién del
diario El Pafs, en el sentido de que “la justicia
del principado de Andorra ha reabierto la
causa por blanqueo de capitales contra Manlio
Fabio Beltrones, ex presidente del PRI y una de
las figuras mas relevantes de la politica mexi-
cana, y su hija Sylvana Beltrones, senadora de
la formacién tricolor”.

UN JUEZ DEL pequefio pafs acaba de citar a
declarar a ambos como investigados. Se supo-
nia que el caso fue declarado sobreseido, pero,
segtin la publicacién espafiola, “el magistrado
Joan Carles Moynat, de la seccién especiali-
zada 1 de Andorra, remiti6 el pasado marzo
una comisién rogatoria {peticién de ayuda
judicial) a las autoridades mexicanas en la que
solicita la declaracién por videoconferencia de
Beltrones y de su hija tinica”. Dice EI Pais que
la senadora ocult6 10.4 millones de délares

en Andorra entre 2009y 2010, cuando el pais
pirenaico estaba blindado por el secreto ban-
cario. “La dirigente ingreso esta suma cuando
tenfa 26 afios, no ocupaba ningtin cargo publi-
coy su padre era el poderoso coordinador de
los priistas en el Senado”, agrega. No es raro
que la Fiscalia General de la Reptiblica oculte
estos temas a la opinién ptiblica, pero tarde o
temprano todo se sabe.

FUERON 13 LOS suspirantes que pasaranala
segunda etapa del reality show organizado por
el Frente Amplio para seleccionar a su candi-
dato presidencial, que, mientras llega el dia, y
a fin de despistar al INE y al tribunal electoral
federal, serd llamado “responsable de la cons-
truccién del Frente Amplio por México”.

EN LAS HORAS previas al cierre de inscrip-
ciones intentaron subirse a escena numerosas

personas y fue necesario eliminar a 20. Final-
mente, la lista se integré asi: Beatriz Paredes,
Jorge Luis Preciado, Gabriel Quadri, Silvano
Aureoles, Santiago Creel, Enrique de la Madrid,
Xéchitl Galvez, Francisco Garcia Cabeza de Va-
ca, Ignacio Loyola y Miguel Angel Mancera.

INCORPORARON COMO REPRESENTAN-
TES de la sociedad civil a Israel Rivas Bastidas,
Sergio Ivin Torres Bravo y José Jaime Félix. No
dio para mas la convocatoria. En la segunda
etapa deberan reunir 150 mil firmas cada uno.
La oposicién perdi6 los afios recientes en sus
reyertas internas: PANy PRI se dividieron, el
PRD es un fantasma, y el resultado es que no
formaron nuevos cuadros después de que per-
dieron el poder frente a Morena.

Ombudsman Social

ASUNTOQ: CAMINO RURAL Las autoridades
de mi comunidad y yo realizamos una solicitud
al gobierno federal para el encarpetado del ca-
mino rural que va delalocalidad de Vistaher-
mosa, municipio de Guadalupe, a la localidad
de llamacingo, municipio de Acatldn de Osorio
en Puebla. La Presidencia de la Reptiblica
canalizé nuestra peticion ala Secretarfa de In-
fraestructura, Comunicaciones y Transportes
del estado, y nos dieron una respuesta negativa
aduciendo falta de presupuesto. Una respuesta
que no esperabamos. Hasta donde sabemos,
por el anuncio que dio el mandatario en no-
viembre de 2022, después de Oaxacay Guerre-
ro, Puebla se sumé al Programa Prioritario de
Caminos Rurales del gobierno federal.

QUEDAN PREGUNTAS EN el aire: 1. ;Real-
mente la SICT de Puebla esla responsable del
citado programa, y 2. Sila SICT de Puebla esla
encargada, ;porque no tiene presupuesto?
Manuel Benitez

Twitterati
LAS CORCHOLATASESTAN en el @Parti-

doMorenaMx y las fichitas en el PRIAN.
@EderGuevaraM
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# Unos 5 mil pobladores de los municipios
de Quechultenango, Mochitlan, José Joaquin
de Herreray Chilpancingo, Guerrero,
paralizaron ayer la capital, replegaron a mas

de 500 elementos de seguridad, y retuvieron
a10 policias y tres funcionarios para exigir la
libertad de un lider transportista arrestado
con armas y drogas. Foto La Jornada
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LAPRIORIDAD,
LAS PERSONAS

PORMAURICIO FLORES

anto Pemex, a cargo de Oc-

tavio Romero Oropeza, co-
mo Cotemar, encabezada por
Alejandro Villarreal, dieron prio-
ridad ala seguridad de su perso-
nal tras el incendio registrado
en la plataforma Nohoch-Alfa,
ubicada en el complejo de Can-
tarell, aplicando los protocolos
de seguridad correspondientes.
Asi fue que llegaron a tiempo
los barcos bomberos y los que
evacuaron con celeridad a los
trabajadores.

Desgraciadamente, enire empleados de ambas
empresas hubo dos decesos y ocho lesionados. Y
continda labtisqueda de un desaparecido. Ayer,
en un comunicado, Cotemar agradecié a Pemex
el apoyo brindado parala atencién de sus colabo-
radores afectados y la solidaridad mostrada para
trabajar juntos en el esclarecimiento de la causa
raiz de lo ocurrido en Nohoch-Alfa, asi como estre-
charla colaboracién conjunta para evitar que estos
sucesos se repitan. Una forma correcta de atender
unacrisis, Y lo relevante serd obtener los datos pre- Pagina 3 de 6
cisos para atajar futuros accidentes.
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Yucatin rompe su récord laboral. Resultado

de las acciones del Gobierno de Mauricio Vila para

promover la inversion privada en mas de 260 pro-
yectos con recursos superiores a los 114 mil millo-
nes de pesos y apuntalar la administracién piblica,
la cifra de trabajadores asegurados en Yucatan

rompi6 su propio récord histérico en junio pasado

con un total de 424,406 afiliados al Instituto Mexi-
cano del Seguro Social (IMSS), un nuevo maximo

de empleos formales en la entidad. Esto significa

unaumentoanual de 5% (arriba del 3.9% nacional),
con lo que el mercado laboral en la entidad es de

los mas dinamicos del pais al anotarse 26 meses

consecutivos de aumento anual de trabajadores

formales. Asi, durante la actual administracién se

han generado 54,866 emplecs.

ISSSTE, OIC deshoja la margarita. Fl tiempo
pasayladireccion de administracion del ISSSTE, a
cargo de Almendrita Ortiz, no puede dar fallo para
la compra de mas de 59 mil computadoras y equi-
pos periféricos que se busca adjudicar con precios
altos(y cepillandose a sus competidores) aMainbit,
de José Antonio £1 Pollo Sanchez. De hecho, el res-
ponsable del Organo Interno de Control, Luis An-
tonio Garcia Calderén, quien ha recibido todoslos
recursos de inconformidad de las empresas que
fueron descalificadas por razones nimias, sigue sin
dar color, sin dar una definicién..., aunque su silen-
cio puede ser la manera de darle el gane a Mainbit,
haiga sido como haiga sido.

Péagina 4 de 6
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Arturo Damm Arnal

COMPOSICION DEL CONSUMO

PORARTURO DAMM ARNAL

ipor consumo entendemosel uso

de un bien o servicio para satisfa-
cerunanecesidad (comerse unatorta
para quitarse el hambre y beberse un
refresco para quitarse la sed), en Meé-
Xico no contamos con un indicador
relacionado con el mismo.

Pero, dado que en la mayoria de los casos, antes de
consumir un satisfactor hay que comprarlo (el refresco y

latorta), dicha compra es un buen indicador del consumo.
Y eso, la compra de bienes y servicios, exceptuando laad-

quisicién de bienes inmuebles y objetos lujosos, eslo que
reporta el INEGI con el mal llamado Indicador Mensual del

Consumo Privado, que debetia llamarse Indicador Men-

sual de la Compra de Bienes y Servicios,
Dediqué el tiltimo Pesosy Contrapesos al consumo, que
se encuentra en maximos histéricos, y ala confianza del

consumidor, que desafortunadamente es desconfianza.

Hoy analizaré la composicién del consumo, por medio del
Indicador Mensual del Consumo Privado.
En términos mensuales, comparando cada mes con el

mes anterior, en abril la compra de satisfactores aumen-

16 0.5 por ciento: 0.3 1a de productos de origen nacional
(menos 0.4 bienes y mas 1.0 servicios), y 2.8 1a de bienes
importados, que resulté 2.5 puntos porcentuales mayor
que la de nacionales, lo que equivale al 833.33 por ciento.
En términos anuales, comparando cada mes con el

mismo mes del afio anterior, en abril 1a compra de satisfac-

tores aument6 3.5 por ciento: 2.6 la de productos de origen
nacional (menos O.7bienes ymas 5.2 servicios), y 124 lade
bienes importados, que result6 9.8 puntos porcentuales
mayor que lade nacionales, lo que equivale al 376,92 por
ciento.

Péagina 5 de 6
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Parte de la explicacion de por qué creci6 tanto la com-
prade bienesimportados tiene que ver con la apreciacién
del peso frente al dolar, con labajaen el precio del délaren
términos de pesosy, por ello, conlabaja en el precio, en tér-
minos de pesos, de los productos importados, operandola
ley de la demanda: Ceteris paribus, a mencr precio mayor
cantidad demandada, y viceversa,

Por ejemplo, entre enero y abril de 2019, antes de que
iniciara la recesion, el crecimiento promedio mensual de
la compra de bienes importados, en términos mensuales,
fue 0.88por ciento v, en términos anuales, 1.63, En ese cua-
trimestre el tipo de cambio promedi6 19.17 pesos por dolar.

Entre enero y abril pasados, ya superada la recesion, el
crecimiento promedio mensual de la compra de bienes
importados, en términos mensuales, fue 3.18 por ciento
(2.3 puntos porcentuales mayor, el 261.36 por ciento) y,en
términos anuales, 12,10 (1047 puntos porcentuales mayor,
€l 642.33 por ciento). En ese cuatrimestre el tipo de cambio
promedi6 18,55 pesos por délar (0.62 centavos menos, una
apreciacion del 3.23 por ciento).

Lo dicho: Ceteris paribus, a menor precio mayor canti-
dad demandada, y viceversa,

Mucho se ha discutido si conviene o no la apreciacién
del peso frente al délar, y por lo general la respuesta es de-
pende: si gano en pesos y pago en délares, me conviene
(por ejemplo: importadores); si gano en délares y pago en
Ppesos no me conviene (por ejemplo: exportadores), pero,
si el problema econémico de fondo es 1a escasez, una de
las condiciones para minimizarla es que los precios sean
los menores posibles, ya eso contribuyela apreciacién del
peso frente al délar, lo cual, para la economia mexicana
abierta al comeicio exterior, es buero.
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CALCULO DE FUNSALUD
Recetas electronicas ahorraran 38 mil mdp

Laimplementacion de la receta médicay el expediente clinico
electronicos representara ahorros por 38 mil millones de pesos,
monto equiparable al7 por ciento del presupuesto parasalud en
2022, segun el “Estudio Médic@ Digital en México” de la Funda-
cién Mexicana para la Salud (Funsalud), que preside Eric Hagsa-
ter Gartenberg, por lo que la aprobacion delaley de larecetamé-
dicaelectronica esta yaen el pleno de laCamara de Diputados,

RELANZARAN LA MARCA
Pedro Beraza, nuevo jefe de Cabify México

Cabify nombro a Pedro Beraza como gerente general en México,
quien liderarala compaiiia para enfocarse en seguridad, soste-
nibilidad y calidad de servicios, asi como precios accesibles alos
usuarios, La app hara un relanzamiento de lamarcay crecera su
inversion para México y América Latina entre 2023 y 2024 para
totalizar 300 millones de délares.

EMISIONES EN BOLSA MEXICANA DE VALORES
En dos anos. Mercader ha colocado 1,700 mdp

Yason nueve las ocasiones que Almacenadora Mercader, que pre-
side Juan Manuel Fernandez de Castro, ha acudido ala Bolsa
Mexicana de Valores en dos aiios paracolocar en total mas de mil
723 millones de pesos. Lamas reciente fuela semana pasada, con
306 millones, Cuentacon dos firmaslistadasen el mercadobursa-
til: Minsay Mercader Financial.

DIRECTOR GENERAL ADJUNTO JURIDICO
César Ortiz se une a Fundacion Rafael Dondé

Lainstitucion de asistencia privada Fundacion Rafael Dondé de-
sign6 aCésar OrtizCatalan comodirector general adjuntojuridi-
co,laboral y penal, esto luego de larenuncia de Sandra Elisa Her-
nandez Ortiz, quien continuara colaborando en otras funciones
delainstitucion.

N f
B
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Con los mismos
temores

asemana pasada fue mas pesimistay
duraentérminosdepoliticamonctaria.
LestocdalaFed y Banxico expresar de
maneradetalladaenlasminutassuvisién sobre lasta-
sasdeinterés,
La de Banxico fue de acuerdo aloesperado: pesi-
mismo en torno a un escenario
que puede incorporar mas alzas;
dejéclaroquelaluchacontralain-
flacién no haterminado. Nuestro
hanco central notendra decision
de politicamonetaria enjulio, y se-
rahastacl10 de agostoque decida
elrumbodelastasasdespuésdever
loquedeterminaralaFed estemes,
Comodije,lasminutas delaFed
fueronpesimistasy duras, tanto que provocaronenlos
inversionistas una semanade bajas, Practicamente lo
quescineorporacsquecnsujuntadel 26dejuliosubiran
latasa0.25%yquepuedevolver asubirlaenseptiembre.
Osea, laFedpuedellevarlatasaa’5.75% desde su5.25%
actual. Unamalanoticiaparaese paisyparael mundo.
Recordemos que vivir con tasas de interés altas
es unanoticia malapara el crecimiento econdmico
yparalaeconomiaengeneral. Ahora, lo quetendran

Columnas Econdmicas

Juan S. Musi Amione

que cuidarlos hancos centrales es no exagerar con
tantaalza o no dejar las tasas altas mucho tiempo,
pues pueden provocar una recesién profunda. Hay
que procurar el equilibrio entre no dejar que siga
sublendolainflaciény nosumir alospaises enuna
recesion profunda.

Se estimaba quelacreaciénde empleos en Estados
Unidos podiasaliraltisimayesogenerd preocupacion,
porqucunacreacién de fuentes de trabajo cxagerada
implicatener “caliente” laeconomiay, por ende, con
presiones inflacionarias, Porfortuna, el datono fue tan
robustoy salié enlincaconlo esperado, lo cual disipd
ciertostemores porel aumento de precios.

Lasemanapasadase publicéla inflacion en Méxi-
co.Resultd de acuerdo conlo esperado: sigue confir-
mando su tendenciabajista. La cifraanual se ubicaen
506%y puede seguir esatrayectoriaparaterminarel
anoentre4.50y4.70%.

Esta semana es muy importante en EU, porque
mafiana se dard a conocer lainflacién de junioy,
aunque salga muy bien, la Fed subiralatasadein-
terésenjulio.

También haydccisionesdepoliticamonetariacn
muchos paises: Israel, Canadd, Nueva Zelanda, Pe-

iy Coreadel Sur.

Otro tema quc habra que vi-
gilar es China,su crecimientoy
cifraseconémicas. Ultimamen-
te preoacupa su inflacién muy
pordebajo de lo esperadoy una
fuerte contraccién econdmica.
Estocsimportanteparaclereci-
miento global pues, por eviden-
tes razones, puede impactaren

lospreciosde muchasmaterias primas.

EnMeéxicome preocupalafortalezadel peso, que
1o creo que cambie mucho en el corto plazo, pero
que, enestos niveles, hace mucho dafio avarios sec-
toresdelaeconomianacional. Hastaahora, nuestra
economia (impulsada porlade nuestro vecino) ha
mostrado resiliencia y ha tenidoun crecimiento
moderado, porarriba de lo esperado. Todo indica
que cerraremosel afio entre 1.7y 2% anual. s

Mercados en Perspectiva / Juan S. Musi Amione \j
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COPARMEX

LAVOZDELAIP
FRANCISCO JAVIER RUIZ LOPEZ

iES hora de tomar las
riendas de México!

El panorama politico actual demuestra que Morena man-
tiene preferencia electoral v el Frente Alianza por México
emerge como oposicion, esto nos lleva a preguntarnos:
équé sigue para los ciudadanos?

Es momento de reflexién y aufocritica. ;Como hemas
contribuido a esta sitnacion? ;Hemos ejercido el derecho
al voto informado v consciente? Responsabilicémonos
en la eleccién de nuestros representantes y aprendamos
de los errores para no repetirlos. ¢ Quiénes realmente co-
nocemos a nuestros diputados v senadores? ¢ Cudndo fue
la tiltima vez que alzamos la voz y les expresamos nues-
tras preocupaciones? Fs hora de entender la estructura
de los poderes del Estado v como funcionan.

Recordemos que el ascenso de Andrés Manuel Lopez
Obrador v lo que representa es resultado de nuestras de-
cisiones ciudadanas, de la ignorancia e inaccion. ; Hemos
cambiado lo suficiente como individuos para lograr un
cambio real en México? La transformacion sexd posible si
nos educamos e involucramos activamente en el proceso
politico. Informémonos sobre los temas que nos afectan,
conozcamos a nuestros representantes y alcemos la voz.
iEs hora de asumir nuestro papel como ciudadanos com-
prometidos v empoderados para impulsar el cambio que
México necesital

Exijamos rendicion de cuentas a nuestros represen-
tantes, sin importar el partido al que pertenecen. La indi-
ferencia impacta nuestra vida cotidiana. La participacién
ciudadana no se limita a las elecciones, debe ser constan-
te y activa para asegurar gestiones responsables. Preocu-
pa ver cémo algunos seguidores del presidente han deja-
do de valorar los resultados, respaldan ciegamente cual-
quier cosa que diga o haga, como si estuviéramos en un

partido de fithol donde animameos a nuestro equipo, in-
sultamos al drbitro v creamos rivalidades con €l otro
equipo. jLa politica es mas que un juego deportivol En
México tiene un impacto trascendental v valioso. No po-
demos dejar el rumbo en manos de los politicos. {Es hora
de tomar accion y construir un pafs mejor donde la politi-
ca se ejerza con responsahilidad, ética y en beneficio de
todos los ciudadanos!

La ciudadania desempeiia un papel fundamental en la
construccién de una democracia sélida. Fortalezcamos
las organizaciones de la sociedad civil. apoyemos su la-
bor v undamonos a ellas para presionar a las autoridades y
promaver cambios positivos en nuestra comunidad. jIm-
pulsemos iniciativas ciudadanas! Organicémonos para
defender nuestras creencias, expresar posturas claras v
trabajar juntos. Sabemos que requerira de tiempo, recur-
s0s econdmicos v esfuerzo por parte de todos. Entonces,
;donde estin los demds empresarios y trabajadores que
adn no se han sumado? Es momento de que todos apor-
temos ideas. propuestas y andlisis solidos

Establezcamos un didlogo centrado en el futuro de
México. Hoy importa poco si detuvieron la construccién
del aeropuerto o si se realizé otro que no cumple los es-
tindares minimos. De nada sirve comprar mas délares
con nuesiros pesos si a las familias no les alcanza para lo
bésico. Lo que realmente importa est4 por venir. jHoy, el
enfoque estd en el afio 2024 y en el tipo de ciudadanos
que México va a tener! #OpinionCoparmex.

Presidente Nadonal del Comité de Coparmex Digital
@PacoRuizL



Fecha: 11/07/2023 Columnas Econdomicas
Pagina: 19 Un montodn de plata / Carlos Mota
Area cm2: 277

Costo: 16,066

1/2 Carlos Mota

UN MONTON
- DE PLATA—

#OPINION

kn 2018 se recibieron 830 nuevos inquilinos
extranjeros en los parques industriales del pais,
de los cuales 20 por ciento son de origen asidtico

yer la Asociacién Nacional de Parques
Inclustriales Privadas y el area de investi-

gacion de BBVA liberaron un reporte que

revela gue cada afo, gracias al fenomeno

de relocalizacién (nearshoring), nuestro
pais recibird un numero incremental de
empresas queinstalaran sus fabricas aqui
para totalizar 227 nuevas cada afo, en lugar de las 207 que
salian recibirse en promedio en los afos anteriores. Es un
crecimiento de 9.6 por ciento inmediato.

Son estupendas noticias para las manufacturas de ex-
portacion, para los parques industriales y para el empleo. De
acuerdocon esereporte, ‘desde eliniciodela guerra comercial
entre Chinay Estados Unidos (EU) en 2018, se recibieron 830
nuevosinquilinos extranjeros, 20 por ciento de origen asidtico.
Esto representa un promedio de 207 nuevas empresas por
ano entre 2018 y 2022".

La encuesta de este afio considera un incrementc en el
interés por mudarse a Méxica en 2023,2024y 2025. También
sefala quelaslimitantes paraque estatendenciase consalide
sonlainseguridad; lafalta de aguay de sistemas de drenaje;
ylanecesidad decontar conenergia

LA AT
nurillicina
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eléctrica a precios competitivos.
México estd exportando mucha
manufactura.De acuerdo con cifras

Nuestro pais
exporto 50 mil

132 millones de ayerde Banxico en su reporte de

de dolares exportaciones hasta mayo, en ese
de productos mes nuestro pais exportd 50 mil 132
no petroleros millones deddlares de productosno

petroleros. Esa cifra es colosal y, de

acuerdo con Banxicao, “al interior de
las expartaciones no petroleras, las dirigidasa EU avanzaron
aunatasaanual de 11.4 por cienta”.

En pocas palabras: nuestro cliente mas importante nos
estd comprando mas y tiene animo para seguir haciéndolc.
De hecho, en los primeras cincomeses delafio hubo unadis-
minucion de exportaciones petroleras que fue compensada
porun crecimientode 6.6 por cientode las no petroleras. Esto
habla de |a potencia con la que las manufacturas y que las
productos agroalimentarios mexicanos estan entrandoa EU.

Elgobiernode AMLO aborda escasamente el tema de ex-
portaciones. Es una pena, porque deberia elevarse la politica
pukblica sobrela capacidad de nuestras aduanas, el tamafo
de los puertos o el florecimiento de las empresas de logisti-
ca. Tristemente las politicas publicas al respecto suelen ser
reactivas, cuando las aduanas ya se saturaron o cuando ya
tenemos fuga masiva de operadores de tractocamion que
se van al mercado estadounidense.

Urgira que el praximo Presidente dé prioridad a este sec-
tor dados los apabullantes datos gue se aproximan por la
relocalizacion.

EBRARD

El plan Angelde MarceloEbrard, para combatirlainseguridad,
presentado ayer, fue recibido con gran animo por parte del
sectorempresarial, que estd urgico de soluciones paraquelas
inversiones despunten una vez que se tenga una verdadera
estrategia para ese grave problema.

Péagina 4 de 6
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#OPINION
. PROTEGER
VARELS CULTIVOS

La superficie cultivable en México llega a 22
millones de hectdreas, pero con inversion en
infraestructura de agua puede subir a 27 millones

asolasdecalorgue sehan presentacdoen
los Ultimos meses comienzan a preacupar
al sector agropecuario por los impactos
que podriantenerenlaoferta dealimentas.

Tal inquietud no es menar si pondera
gue el subindice de precios de alimentos
hasidounodelos quehamantenidotasas
de doble digito en la medicién de la inflacién que realiza el
Inegi, gue preside Graciela Marquez Colin.

En ese tenor, un grupo de productores de agroquimicos
y semillas mejoradas agrupados en Proteccion de Cultivos,
CienciayTecnologia AC (Proccyt), quelleva Luis Osorio, han
ampliado su comunicacion que las organizaciones de pro-
ductores para prepararse ante la eventual falta de agua en
el siguiente ciclo agricola. Osorio considera que las semillas
mejoradas y un buen manejo deagroquimicos podrianatenuar
una menor disponibilidad de agua para el campo.

Al mismo tiempao, Proccyt sigue en contacto con los le-
gisladores para que en la dltima parte de la administracién
federal no se caiga en la tentacién de prohibir productos
gue pueden ayudar al campo a mantener su produccion en
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condiciones climaticas cambiantes

a partir de la mala experiencia que
La Proccyt se se tuvo el glifosato. La postura de
Proccytes que los agroquimicos gue
no se aplican de manera correcta
e incumplen con la normativa sin
dudarepresentanunriesgo paralos
cultivosylasalud publica, deahique
demanera permanente trabajan con
los agricultores paragque hay un buen
manejo con esos productos y evitar efectos toxicos.

Osorio sostiene que es unarealidad que Iz poblacién seguird
creciendo, peronoasila superficiecultivable que seestimaen
unaos 22 millones de hectareas, aunque con algunas mejoras
guerequiereninversion para el acceso al agua, esacifrapodria
ampliarse a 27 millones de hectareas, seguin los expertos.

Los asociados a Proccyt han mantenido un didlogo per-
manente conlaSader, gue lleva Victor Villalobos Arambula,
paraaportar propuestas en el Comité Sectorial deSueloparala
Agricultura Sostenible (Cosesas) y se tenga el respalda cien-
tificoylainvestigacion paraapoyar las estrategias que tendra
gue adoptar México para hacer frente al cambio climatico.

Laposturade Osorioes que cualguier palitica publica hacia
el campo debera estar apayada en ciencia para no llegar a
casos extramaos como el que sediocon elmanejo del glifosatao,
un herbicida que hasta el momento no tiene sustituto, y que
cancelar su uso compromete al menas en 20 por ciento la
produccién de varios cultivos en Méxica.

prepara ante la
eventual falta
de agua en el
ciclo agricola

LA RUTA DEL DINERO

LagobernadoradeQuintana Roo,MaraLezama sereunioen
Cancuncon la secretaria de Economia, Raquel Buenrostro,
pararevisarel plandecrearunazonafranca en Chetumal con
incentivos fiscales que permitan atraer nueva inversidn. La
Zona Libre del Sur quedaria lista este mismo afio.. El director
general del Infonavit, Carlos Martinez, sabra del caso de
violenciavicaria de su delegado en Hidalgo, Canek Vazquez.
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ECONOMIA MEXICANA,
SIGUEN LAS BUENASNOTICIAS

Tonatiuh
Martinez Aviia

Economista
@Tonatiuh 88

La economia mexicana continua

una franca tendencia de recupera-
cidn, con un crecimiento al primer
trimestre del afio de 3.7 por ciento,
considerando cifras desestaciona-
lizadas. El indicador oportuno de la
actividad economica estima de forma
anticipada el comportamiento dela
economia nacional, 1a publicacion
mas reciente considera una variacion
de 2.5 por ciento a tasa anual del IGAE,
lo que indica un dinamismo constan-
te y favorable para el conjunto dela
economia del pais.

Los fundamentos son de diversa
indole, la inflacion que mantiene su
tendencia descendente, apuntalada
por las politicas de control al precio
de los energéticos que se dieron en el
pasado, asi como al PACIC, sumadoa
la caida en los precios de los alimen-
tos a nivel internacional.

Elultimo dato del crecimiento eco-
nomico de Estados Unidos, que vencio
alo esperado por analistas al cerrar en
1.8 por ciento, 9 décimas mayor que la
del cuarto trimestre de 2022.

El peso se mantiene fuerte frente al
dolar, pero sobre todo considerando
otras monedas emergentes, 1o cual
ha evitado presion sobre la deuda

publica y privada en ddlares, libe-
rando recursos de las empresas del
pais v también del gobierno parala
implementacion de proyectos futuros.
Algunas casas de andlisis centraban el
tipo de cambio en un valor superior a
los 20 pesos pesos por dolar, mientras
quela semana pasada el peso rompid
labarreradelos17.

Latasa de politica monetaria o tasa
objetivo de Banco de México mantie-
ne un diferencial atractivo sobre la
tasa de la Reserva Federal de Estados
Unidos para los inversionistas. De esta
forma se sigue considerando intere-
sante la deuda nacional, apuntalan-
do también la inversion extranjera
directa, que se mantiene en maximos
histdricos. En 2022 seregistraron
ingresos por I[ED de mas de 35 mil
millones de doélares, 12 por ciento mas
que el afio anterior.

El consumo interno tiene buen di-
namismo, en abril de 2023, con series
desestacionalizadas y a tasa anual
avanzo 3.5 por ciento. A su interior, el
gasto en bienes de origen importado
crecio 12.4 por ciento y en bienes y ser-
vicios nacionales, 2.6 por ciento (el de
servicios increment6 5.2 y el de bienes
cay0o 0.7 por ciento) INEGI, 2023).

Sin duda, la senda del crecimiento
econdmico del pais tiene muy buena
pinta para lo que resta de 2023. Sobre
todo cuando se compara con los esti-
mados de organismos internaciona-
les, como el Banco Mundial y el Fondo
Monetario Internacional, que proyec-
taron un maximo para la economia
mexicana de 1.2 por ciento.
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El dinamismo de la economia mexicana se mantiene en una constante favorable.
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ace exactamente un afio veiamos

la cara de sorpresay como hacia

muecas el presidente de los Esta-

dos Unidos, Joe Biden, cuando

escuchaba al presidente mexicano, Andrés

Manuel Lépez Obrador decitle, en plena Casa

Blanca, algunasocurrencias del tamafiodein-

vitar alosestadounidenses a cruzar anuestro
pais por gasolinas baratas.

Lépez Obrador estuvo en la capital esta-

dounidense el afio pasado como una forma

de control de dafios después de su boicot a

la Cumbre de las Américas en Los Angeles,
California, un mes antes, en junio del 2022, a
laque noasistid porla falta deinvitacién alos
dictadores de Cuba, VenezuelayNicaragua.

La relacién se habia descompuesto tanto
que hacia faltaesavisita. Pero Lépez Obrador
noladesaprovechdni parasusclasesdehisto-
ria ni para lanzar ese exabrupto de presumir
sugasolinabarata.

Efectivamente, en ese momento, porel pro-
cesoinflacionarioen Estados Unidos, la gaso-
lina eramdsbaratade este lado dela frontera
comun. Pero eso durd solo 15 dias mds antes
de que un mercado abierto ala competencia
como el estadounidense revirtiera esa dife-
rencia de costos.

Hoy, un afio después de aquella oferta, que
arrancounasonrisa aBiden, éstos sonlos pre-
cios reportados para las gasolinas en ambos
lados dela frontera.

En Texas, lugar del que México importa la

mayoria de las gasolinas que se consumen, el
costohoy dela gasolinaregular, en pesosyen
litros, esde $13.40. Mientras que, en México,
de acuerdo con lo reportado por la Profeco,
el precio promedio de la gasolina Magna,
equivalente a laregular, es de $22.32 pesos
por litro.

Son mercados muy diferentes, la compe-

tencia en Estados Unidos es abierta, en Mé-
xico se mantiene un monopolio, los costos
de produccién son bajos en las refinerfas de
Houston, en México Dos Bocas solo produce
dolores de cabeza.

Los impuestos en Estados Unidos son bajos
comparados con los 4.81 pesos por litro que
pagadeimpuestoespeciallaMagna, contodo
ysubsidio. Mas el pago del IVA.

Sisonmercadosdiferentes, conestructuras
de competencia, apertura y fiscales diferen-
tes, ¢ qué necesidad tiene Lépez Obrador de
ponerse enevidenciay, ademas, frente al pre-
sidente delosEstados Unidos?

Cuando Lopez Obrador presumia sus ga-
solinasbaratasnodijo que paraelloel afiopa-
sado se quemaron, tan solo durante el 2022,

397 milmillones de pesos en subsidios a esos
combustibles para que estuvieran “baratos”
por poco tiempo.

Ese uso de recursosfiscales paramantener
artificialmente bajoslos precios de las gasoli-
nas y solo por un tiempo fue algo totalmente
contrarioaunapoliticadeizquierdaysolo fue
paratratar demantener la promesa presiden-
cial de bajar el costo de las gasolinas. Perola
realidad es muy terca y aqui estamos hoy con
combustibles caros.

Esun hecho que el presidente de los Esta-
dos Unidos, Joe Biden, no va a aprovechar
esta enorme diferencia en los precios para
recomendar a los mexicanos que crucen a
comprar gasolinas asu territorio, basicamen-
te porque su pais ya vende 550 mil barriles
diarios de gasolinas a México y sin necesidad
dehacer tanta publicidad.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente
el puntode vistade 24 HORAS.
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El tablero se
mueve a China

ras varios meses de ausencia del [ac-
for China en el movimiento {inanciero
internacional, nuevamente la lupa se
posa sobre la actividad econémica de
ese pais. Bueno, por unos dias, porque
mafiana miércoles se dard a conocer el
dato de inflacion de EU, lo que condi-
menla mas la semana.
Durante los altimos dias y en el marco de la visita
a China por parte de la secrelaria del Tesoro de EU,
Janet Yellen, los datos macroeconémicos chinos han
despertado cierta atencion. Y tal vez no tengan mucha
relacién, pero parece que desde ambos hemisferios
geopolilicos quieren bajarle dos rayitas a su lension.
Lasefiora Yellen dijo que seria desastroso desvincular
las economias de esos paises y que EU no quiere un
conllicto con China.
Esto se da luego de que los chinos respondieran
a las restricciones que le impuso EU a la compra-
venta de microchips. China aplico resiricciones a la
exporiacion de los metales con los cuales EU arma los
mismos chips que no le quiere vender a los chinos.
Mientras ambos paises juegan a las vencidas, en
China surgen datos que podrian converlirse en una
alerta. Los datos de inflacion en ese pais revelan que
no han podido salir de la crisis que provocé la pan-
demia. El indice de precios al consumo (IPC) chino
se quedo flat (0%) en junio, respecto al afio pasado;
y baj6 0.2% respecio a mayo. La inflacién subyacen-
te, la que excluye los precios de los alimentos y la

Columnas Econdmicas

Hugo Gonzalez

energia, se redujo del 0.6% interanual al 0.4%. Esto
quiere decir que los precios no suben, sino bajan
(deflacidn), lo cual alectarfa a muchos produciores y
exportadores chinos.

Destaca aun mas que los precios de produccion
en junio cayeron un 5.4% respecto al aflo anterior,
marcando el nivel mas bajo desde diciembre de 2015.
Si bien la comparacion respecto a 2022 es complica-
da porque hace un afio estaba en su apogeo la crisis
provocada por la guerra en Ucrania; la comparacion
respeclo a mayo pasado sigue dando malas noticias
porque el indicador también cayd un 0.8%.

Por eso los riesgos de una deflacion en China son
altos y esto es una amenaza a su ya debil crecimien-
io econdmico. Dice la leoria econdmica que es mas
dificil salir de un periodo con caida de precios que
una racha de aumentos. Y, con este panorama (riste,
los precios del petrdleo se van a la baja pues la otrora
locomotora del mundo se detiene. El precio del Brent
bajo aver alrededor de 70 centavos de délar y el WT1
casi 10 centavos.

Asi, mientras los chinos buscan estimulos a su eco-
nomia para no caer en dellacion; en EU esidn pen-
dientes del daio de inflacion. Mafiana se sabra si los
precios siguen bajando, pero lo que mas imporia es
la velocidad del descenso, sobre todo en la inflacion
subyacente. Si el descenso es lento la IED volverd a
subir la tasa de interés y con ello, cada vez mas cerca
de la recesién. Toma en cuenla este dalo, si el dato
de la inflacién subyacente esta cercano a 5%, subira

la tasa en 25 puntos base. Seguro.
Péagina 3 de 5
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¢Mexicana de aviacion o aerolinea maya?

a semana pasada, el Ejér-
cilo Mexicano registro el
nombre de Aerolinea Ma-
va, a través del Grupo Ae-
roportuario, Ferroviario,
de Servicios Auxiliares
y Conexos, Olmeca-Ma-
ya-Mexica S.A. de C.V.,, para poner en
operacion la nueva empresa de aviacion,
bajo la administracion y control de los
mililares.

“En diciembre empiezan a volar
los nuevos aviones”, dice el Presidente
Lopez Obrador, quien asegura que el
nombre Aerolinea Maya ya se regisiro
anle el Instituio Nacional de la Propie-
dad Intelectual (IMPI). Son cerca de 10
propuestas de nombres con sus respec-
tivos logotipos.

El fin de semana, el escenario dio
un vuelco interesante que beneficiara
a los mas de 6 mil extrabajacores, pues
el Presidente Lopez Obrador anuncio
que se comprard por mil millones de
pesos la marca y los bienes de la extin-

ta empresa, en huelga desde 2010. Con
esla accion, los extrabajadores podrian
recibir entre 60 mil y 100 mil pesos por
el pago que hara el gobierno federal.
El pasado 18 de mayo, el Gobierno

de México publicé en el Diario Oficial
de la Lederacion (DOL), el decrelo que
oficializa la constitucion de la Aerolinea
del Estado Mexicano, que estard a cargo
de la Secretaria de la Defensa Nacional.

En junio no hubo acuerdo, ni con-
diciones con los extrabajadores de la
desaparecida empresa para vender por
816 millones de pesos los aclivos que
comprenden 23 marcas, el Centro de
Adiestramiento, un edificio en Guada-
lajara y asi como dos simuladores.

La causa principal {ue que alrededor
de 200 ex irabajacores jubilacos recla-
maron la milad de los recursos, pues en
2016 ganaron un laudo por 400 millones
de pesos y a la fecha, dicen, no han re-
cibido un peso de sus pensiones. Los
desacuerdos y la pelea por los recursos
provocaron que las negociaciones se
empanianaron.

La buena nueva es una hocanada de
oxigeno para los extrabajadores de la em-
presa y ya no hay dudas de que la nueva
aerolinea no (endrd ningtn impedimen-
{0 para porlar el nombre de Mexicana de
Aviacion.

GUIA DE TURISTAS:
CREAN EN MEXICO PRIMER MICRO
LABORATORIO REVOLUCIONARA LA

SALUD

La ciencia y la tecnologia han encontra-
do un nuevo aliado en NanoLuci, que no
es olra cosa que un micro laboratorio de
biologfa nuclear desarrollado por cientifi-

cos e ingenieros mexicanos para detectar
enlermedades como el virus del papiloma
humano (VPH), tuberculosis, Influenza
Ay B, RSV A/B y todas las variantes del
SARS-CoV-2 conocidas hasta el momenio,
con la muesira de saliva depositada en un
pequeiio tubo dentro de un cartucho.

El minilaboratorio, del tamafio de una
caletera moderna y con un peso de solo
3.5 kg, ofrece resultados, en un rango de
10a 20 minutos (dependiendo la prueba),
lo que lo convierten en una herramienta
(nica y de fAcil manipulacion, informé
su creadlor el doctor en ciencias Oclavio
Garcia. Comento que NanoLuci busca ser
accesible y fomentar la prevencion y el
cuidado de la salud en comunidades con
poca infraestructura, permitiendo que
cualquier persona, pueda oblener resul-
tados confiables.

sPeriodista.

Director de Pasaporte Informativo
www.pasaporteinformativo.mx
@PeriodistaRC

Péagina 4 de 5



Contra Réplicarecha: 11/07/2023

Péagina: 13

Columnas Econdmicas

Area cm2: 273

Costo:

171

No cede cartera vencida del sistema financiero
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PRISMA EMPRESARIAL

| cierre de mayo pasa-
do el saldo dela carte-
ra vencida de la banca
comercial se ubico en
134 mil 281 millones
de pesos, un aumento
de 1.25% respecto de
los 132 mil 619 millones reporlados en
el mismo mes del afio anterior. El da-
io proviene del Banco de México en su
reporte de carlera vencida de la banca
comercial, lo que significa que como
proporcion de la cartera de crédito vi-
genle, que en el quinto mes [ue de 5 bi-
llones 640 mil 624 millones de pesos, el
saldo vencido equivale a 2.38% del (olal
de crédito vigente en el sistema finan-
ciero mexicano.

Cualquiera podria alegar que tal por-
cenlaje es manejable, si consideramos
que desde agosto de 2022 la cartera ven-
cidase ha mantenido en niveles prome-
dio alos 120 mil 720 millones de pesos.
Sin embargo, lo gravedad del asunto
reside en que miles de hogares, sobre

todo los de menores ingresos, y cienios
de negocios micro v pequefios, estdn
en una situacion de alta vulnerabilidad
porque no pueden pagar, su siluacion
de liquidez es esirecha y se mantienen

51,700

Gerado Flores Ledesma

elevadas las tasas de inlerés y los pre-
cios de miles de productos de consumo
generalizado.

En el segmento de consumo, que
incluye los préstamos otorgados por
medio de las tarjetas de crédito y los
[inanciamientos personales o de ndmi-
na, la cartera vencida presentd un in-
cremenio promedio a partir de enero
de esie afio de un 5% sefialando que en
enero de este afio la cartera vencida de
las tarjetas de crédito alcanzo los 10 mil
180 millones de pesos lo que representa
un incremento del 30.5% con respecto a
diciembre de 2023.

Los créditos al consumo, segiin Banxi-
co, llevan 14 meses con crecimiento con-
seculivo y en noviembre de 2022 el saldo
cle la carlera vigente alcanzd un maximo
desde que se lienen regisiros en 1995 al
llegar a los 35 mil millones de pesos. De-
bemos recordar que si un cliente perma-
nece en mora y liene su deuda vencida
por mas de 90 dias, podriallegar un nuevo
acreedor al momento en que la eniidad
original vende su cartera vencida a un
lercero, quie se encarga de la recuperacion.

Paralosbancos el cobro delos crédilos
otorgados es fundamental. Al no conse-
guir ese objelivo sulre una merma en su

liquiclez y alronta problemas para respon-
cera losahorradores. Lo mds grave es que
los bancos, por cada peso no cobrado, de-
ben colocar 4 pesos mds en crédilos y po-
drian correr el riesgo de quedar debajo de
los minimos requeridos por la Comision

Nacional Bancaria y de Valores (CNVB)
en las pruebas de esirés que les aplica a
todos los intermediarios {inancieros para
verificar su salud financiera.

En suma, la cartera vencida de los
bancos seguird al alza este afio y serd di-
[icil para el segmento de consumo como
resultado de mayores presiones por los
altos niveles de financiamiento que han
solicitado los hogares en meses recientes.
También podemos anticipar que habra
signilicativos aumentos en la morosidad,
menos colocacion y lineas de crédito mas
restringidas.

Segtin BBVA, la economia mexicana
crecié a buen ritmo en el primer (rimes-
ire del afio (1%) y en la primera mitad de
2023 se espera un dinamismo superior
al esperado. La mala noticia es que si EU
entra en recesion, podemosolvidarnosde
un PIB de 3%

ePeriodista
Director de RedFinancieraMX

gfloresli3@yahoo.com.mx
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