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Levantan capital

05 que en unos dias celebraran la exi-

tosa colocacidn de sus mas recientes
certificados Bursatiles Fiduciarios, me-
diante los que levantaron 4 mil 500 millo-
nes de pesos en deuda, son los de la finan-
ciera Engen Capital, que lidera Juan
Pablo Loperena.

La firma especializada en el arrenda-
miento puro (Jeasing), arrendamiento fi-
nanciero, crédito empresarial, factoraje y
factoraje a proveedores, tiene mas de 30
afios de trayectoria en el Pais v en los ulti-
mos meses ha estado bastante activa en el
mercado.

En abril pasado lanzo “Green Leasing”,

una iniciativa mediante la cual los clientes
de Engen pueden compensar las emisio-
nes de CO2 de sus activos productivos.

Ahora, con la nueva bursatilizacion,
logrd una de las colocaciones mas exito-
sas de su tipo en México, con una deman-
da dos veces superior al monto que se ha-
bia puesto como objetivo, que era de 3 mil
500 millones de pesos.

Esta demanda refleja la confianza en
la solidez de la empresa y su capacidad
para atraer inversiones y generar liquidez.

El grito de colocacion se llevara a cabo
el 15 de agosto en la Bolsa Institucional de
Valores (BIVA), que dirige Maria Ariza.

IA para
emprendedores

El conglomerado estadouni-
dense de teenologia v redes
sociales Meta, que en M¢-
xico lidera Marco Casa-
rin, explicara como la In-
teligencia Artificial (IA) es-
td avudando a las empresas
mexicanas a expandir sus
operaciones y crecer en el
mercado.

Una de las plataformas
quee estd impulsado dicho
crecimiento es lx red social
de Tnstagram, la cual esta
formando una base de nue-
vos productos y servicios de
emprendedores mexicanos.

De la misma forma, se
presentara un estudio con
las tendencias mas recien-
tes de consumo en dicha
red social, en la que empre-
5as mexicanas va registran
beneficios econdmicos v de
desarrollo como resultado
delos usos de Meta Al

Recientemente, el gigan-
te de las redes informod que
Meta Al esta disponible en
22 paises, incluido México,

con disponibilidad de siete
idiomas,

Meta Al opera a través
de la implementacion de so-
fisticadas técnicas de apren-
dizaje automatico, utilizan-
do datos recopilados de sus
plataformas como Facebook,
Instagram y WhatsApp.

Con esta informacién
se entrenan los distintos
modelos de IA que pueden
identificar patrones, hacer
predicciones, resolver dudas,
entre otras funciones.

Bocado
de inversién

El fondo de inversion mexi-
cano Glisco Partners, que
capitanca Alfredo Caste-
llanos, acaba de inyectar ca-
pital y liderar la serie A de
financiamiento de la com-
pafia chilena Wild Foods,
fabricante de productos al-
tos en proteinas.

La nueva inyeccion de
capital busca impulsar la
expansion de Wild Foods
en México, pais en el que

pretende aumentar hasta
¢inco veces sus ventas en
los proximos dos afios.

Ademds, la empresa
quiere duplicar el niimero
de puntos de venta y alcan-
zar una tercera parte de la
participacidon del mercado
de barras de proteina,
el cual esta creciendo
aceleradamente.

La duefia de las mar-
cas Wild Protein, Wild Fit y
Wild Soul, comenzo su ex-
pansion internacional ha-
ce un afio, cuando entr¢ al
mercado mexicano.

Esta empresa fue fun-
dada por Felipe Hurtado,
Pierre Colonello y Javier
Castro, quicnes querian
ofrecer opciones de snacks
mas saludables.

Asl, crearon barras con
15 gramos de proteina ela-
boradas a todo a partir de
proteina vegetal, polioles y
fibras agregadas, todo es-
to sin utilizar harinas v sin
azlicar afiadida.

Actualmente sus pro-
ductos se encuentran dispo-
nibles en mas de 5 mil pun-

tos de venta en todo el Pais,
en cadenas de conveniencia
como Walmart, HEB, Che-
draui, Soriana, Farmacias del
Ahorro, 7-Eleven, entre otros.

Nuevo
ingreso

Telefonica Movistar Méxi-
co, dirigida por Camilo Aya,
recientemente nombré a
Natalia Guerra como nue-
va responsable de Asuntos
Publicos, Regulacion y Ma-
yorista de la empresa de te-
lecomunicaciones en el Pafs.
Guerra, quien viene de
desempenar el mismo car-
go en Colombia, tiene expe-
riencia en regulacion de te-
lecomunicaciones e impulsé
cambios relevantes para la

compaiiia, lo cual se espera
replique en México.

Su experiencia servi-
ra para apoyar la agenda en
Meéxico, promover la equi-
dad competitiva y el impul-
s0 de los negocios mayoris-
tas de la compaitia.

Sera integrante del Co-
mité¢ Fjecutivo de la empre-
sa, encargada del negocio
mayorista y de Asuntos Pu-
blicos y Regulatorios, ade-
mas, sera responsable del
cumplimiento de las obliga-
ciones derivadas de la legis-
lacién mexicana.

Reportara tanto al presi-
dente y CEO de Telefonica
Movistar M¢xico, como al
dircctor de Asuntos Pibli-
cos v Negocio Mavorista de
Telefénica HISPAM.

capitanesareforma.com
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What’s

News
I as acciones de Eli

Lilly subieron luego
de que la farmacéutica
anuncid fuertes ganancias
gue superaron las expec-
tativas. Las ventas trimes-
trales del farmaco contra
la diabetes Movinjaro
ascendieronamisde 3
mil millones de ddlares,
mientras que la inyeccién
para adelgazar Zepbound,
lanzada a fines del afio
pasado, vio ventas por 1.2
mil millones de délares.
Lilly elevo su proyeccion
de ingresos para el afio en
3 mil millones de délares.
Las acciones subieron
9.48%, a845.31 ddlares.

¢ Las ventas de vehicu-
los eléctricos e hibridos
en China superaron las
de los autos con motor
de combustion interna
por primera vez en julio.
I.as ventas minoristas de
automéviles de energia
nueva, un término que

en China se refiere a
vehiculos eléctricos e
hibridos, representaron el
51.1% de todas las ventas
de vehiculos de pasajeros
en julio, report6 la Aso-
ciacién de Automdviles
de Pasajeros de China.
Las ventas de vehiculos
eléctricos e hibridos
subieron 37% respecto al
afio anterior.

# Goldman Sachs estd
permitiendo que algunos
clientes importantes par-
ticipen en uno de sus ne-
gocios mas atractivos. El
co0loso de Wall Street ha
comenzado a permitir que
ciertos clientes de gestion
de activos inviertan junto

con €l cuando presta di-
nero a prestatarios, inclu-
yendo fondos de crédito
privado y prestamistas no
bancarios. Forma parte
deun plan para aumentar
al doble sus activos de
crédito privado bajo ges-
tién a 300 mil millones de
dolares en el curso de los
proximos cinco afios.

- Qantas Airways
anunci6 que retendria
bonos por 6.1 millones de
dolares del ex CEQAlan
Joyce, al sefialar que lare-
putacién y las relaciones
dela aerclinea australia-
na se vieron dafiadas bajo
su direccion. La aerolinea
determind que en Joyce
recafa la responsabilidad
final de problemas como
engafiar a clientes sobre
la venta de boletos para
vuelos no disponibles y
la subcontratacion ilegal
de trabajo. Joyce perdera
todas las acciones que
anteriormente se le adeu-
daban correspondientes
al 2021-2023.

# Siemens registré
mayores ingresos y ga-
nancias netas en el tercer
trimestre y afirmé que

el auge enlainteligencia
artificial y 1a transicion
energética estan impul-
sando la demanda. El
coloso industrial alemén
dijo que la situacion eco-
némica en China y Europa
continuaba siendo dificil,
pero sigui6 entregando
pedidos pendientes y
expandio su rentabilidad.
Afadid que el desempefio
de susegmento de in-
fraestructura inteligente
habia destacado.
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;Vivir hasta
1,000 aros?’

icelaleyenda(nola

historia) que Juan

Ponce de Ledn des-
cubrié Florida al buscar la
fuente de la juventud.

Y como no, si Ponce
de Ledn tenia 39 aiios en
1513 cuando llegd a Estados
Unidos, cuando la expecta-
tiva de vida era de 30 afios.

El explorador ya veia
cerquita a la calaca... y no
se equivocd. Murio 8 afios
después, a los 47. Todo un
anciano...

Y aunque hoy la expec-
tativa de vida global ronda
los 70 afios (76 en México

y 85 en Japon), nuevos ex-
ploradores siguen buscan-
dola fuente de la juventud.

Pero no creas que de
un tirén pasaremos a vivir
mil afios.

El gerontélogo inglés
Aubrey De Grey explica en
una charla de TED el con-
cepto de la “velocidad de
escape de lalongevidad”.

Laclave es la tasa gradual
de mejora.

Si avances cientificos ex-
tienden la expectativa de vi-
da de 80 a 100 afios, en esas
dos décadas adicionales se
pueden dar mejoras que la

extiendan a 130. Ya se gana-
ron 30 afios mas. Y en este
tiempo, jmas mejoras!
Y asl sucesivamente...
i Segin De Grey, la solu-
ci6n vendria de jratones! De

algo que llama “rejuveneci-
miento robusto ratonil”.

“Un raton vive 3 afios. De-
jamos que vivan 2 afios y lue-
go les hacemos muchas co-
sas y llegan a vivir 5 afios”,
comenta. Vaya, en humanos
seria como si un tratamien-
to alos 53 te permitiera vivir
‘hasta 135”, explica.

La meta de mil afios qui-
z4 sea una vacilada, pero el
concepto es valido.

De hecho, billonarios
tecnologicos ya invierten
plata para buscar extender
lavida, lo que se conoce co-
mo longevity biotech.

Por ejemplo, Sam Alt-
man (de OpenAl) invirtid
180 millones de dolares en
Retro Biosciences, una em-
presa que busca prolongar

“La meta no es extender
la vida, sino extender la sa-
lud. Comprimir el periodo
de fragilidad y enfermedad
a menos tiempo para gozar
por mas tiempo del vigor y
energia de la juventud”, ase-
gura Jay Olshansky en una
interesante entrevista (vela
€en nuestros sitios).

El profesor de la U. de
Chicago explica que al achi-
car el intervalo entre la muer-
te y un organismo ya fragil, se
pueden atacar todas enfer-
medades al mismo tiempo
para asi “detener el proce-
so bioldgico” con ideas que
incluyen la reprogramacion
celular (epigenética).

Fascinante, pero apenas
en fases embridnicas.

Te platico también so-

la vida humana en 10 afios- bre el biohacking, la idea

saludables a través de reju-
venecer la sangre. Haz de
cuenta Dracula pero en roe-
dores, porque resulta que
experimentos han probado

que ratones viejos rejuve-
necen con transfusiones de
ratones jovenes.

Altman no estd solo: Peter
Thiel (PayPal), Jeff Bezos y
Larry Page (Google) también
han invertido en el campo.

La clave para encon-
trar este “elixir” es parar el
envejecimiento, o sea, que
al pasar un afio calenda-
rio el organismo envejez-
€a menos.

de que se puede reducir el
envejecimiento natural si se
trabaja (y gasta) lo suficien-
te en ello. Un tema por cierto
muy controversial.

Su proponente mas fa-
moso (y extremo) es Bryan
Johnson, de 46 afios, que
busca detener casi por com-
pleto su proceso de enveje-
cimiento. De hecho busca
revertirlo: ;quiere regresarlo
a 18 aos!

Desarrolld “Blueprint”,
un protocolo de atencion,
alimentacion, sueiio, suple-
mentos, habitos de vida que
cuesta... ;2 millones de déla-

res al afio!

" Bueno, pero ;qué pode-
mos distinto mafiana
los que no tenemos el pre-
supuesto o la edad para es-
perar los avances?

Primero, vivir saluda-
blemente (alimentacion,
¢jercicio y suefio). Y luego
dos cosas mas: ejercitar el
cerebro y manejar mejor
el estrés,

Se ha probado la plastici-
dad del cerebro, es decir, que
con los estimulos correctos

las neuronas pueden crecer
a cualquier edad.

Por eso sirve leer y diver-
tirse con juegos inteligentes o
utilizar apps como Lumosity,
Elevate, Peak, CogniFit, Fit-
Brains o NeuroNation.

Respecto al estrés, el sitio
Sharpbrains recomienda 6
pasos para manejarlo: ejerci-
cio, relajarse con meditacion
(relee “Mente sana”), sociali-
zar, reconocer y tomar con-
trol, diversion y pensamien-
to positivo.

A fin de cuentas, Ols-
hansky tiene razon, no se tra-
ta de vivir mds, sino de vivir
mejor. Porque, ste imaginas
mil afios de tristeza?

Ufff, serian mucho peo-
res que cien afios de soledad,
N0 crees?

EN POCASIPALABRAS...
“Si la juventud supiera, si la
vejez pudiera”.

Sigmund Freud
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¢La Fed seguira a Banxico?

= Nos cuentan que muchos analistas se vieron desconcerta-
dos, para no decir enojados, jalandose los pelos, luego del
anuncio de politica monetaria del Banco de México (Banxico),
_en el que decidid aflojar un poquito las rien-
. das, pero sin soltar el control del jinete infla-
& cionario que se resiste a bajar tan pronto co-
: mo lo esperaban. La accién fue inesperada y
| se tom¢é por mayoria de tres de los cinco

miembros de la Junta de Gobiemo, conside-
i rados los menos ortodoxos. Al reducir el pre-
" cio del dinero de 11% a 10.75%, nos explican,
la autoridad de alguna manera le da una
ayudadita a la debilitada economia nacional
a menos de dos meses de que termine el se-
Xenio y de pasadita le ensefian el camino a
la Reserva Federal de Estados Unidos, encabezada por Jero-
me Powell, para que se anime a hacer lo mismo el proximo
18 de septiembre.
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Meéxico se vuelve el consentido de China

a2 Después de la caida en los proyectos de inversion de China
en América Latina que trajo consigo la pandemia, nos dicen

José Manuel

- i r
- ;
WMARTIAL TREZZINL ARCHIVD EFE

que los capitales nuevamente tomaron fuer-
za en la regién y México aparece como el
destino mds favorecido. Al no poder exportar
a Estados Unidos por los altos aranceles, nos
platican que los asiticos quieren hacetlo via
nuestro pais, lo que tiene molestos a legisla-
dores estadounidenses desde hace tiempo.
Las inversiones fueron reportadas por la Co-
misién Econdmica de América Latina y el
Caribe (Cepal), de José Manuel Salazar-Xi-

Salazar-Xirinachs rinachs, y destaco la llegada de dos empre-

sas chinas, SAIC Motor, que busca construir

una fébrica para MG Motor, y Beiqui Foton Motot, para desa-
rrollar una segunda planta de camiones eléctricos y exportar a
la Unién Americana sin pagar arancel.

¢Habra que importar crudo?

w2 Si bien Dos Bocas fue configurada para ser alimentada
con crudo pesado, nos comentan que no es el caso de las

| Octavio
Romero

ARCHIVO EL. UNIVERSAL

otras seis refinerias, que requieren petroleo
ligero, del cual se produce cada vez menos
en el pais. La falta de este tipo de hidro-
carburo, nos informan, puede llevar a que
la futura administracién de Claudia
Sheinbaum tenga que importarlo, algo sin
precedentes en la historia de México. Nos
hacen ver que el Sistema Nacional de Refi-
nacién enfrenta desafios técnicos, logisti-
cos y de recursos humanos, mientras que,
conforme pasan los dfas y sigue sin nom-
brarse a un sucesor en la direccién de Pe-

mex crecen los rumores de que nadie quiere tomar el lugar
de Octavio Romero Oropeza.
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Posibilidad de la teoria critica, segtin

Gyorgy Markus /11

JULIO BOLTVINIK

0 SE SIGUE de lo anterior (entre-

gadel 2/8/24), dice Gyorgy Markus

(GM) al continuar con el capitulo

5 de Language and Production, que

en la teorfa social ‘todo se valga’, ni
que la discusién y Ia critica puramente teéricas
sean impertinentes en ella. Marx impone estric-
tos requisitos para una ‘teorfa critica’ (TC) de
la sociedad: sumarco conceptual debe permitir
explicar los conflictos y antinomias recurrentes
y observables de un proceso de reproduccién
social determinado e indicar las posibilidades de
transformacion en una determinada direccién.
Estos postulados plantean una fuerte postura
teérica, refutable empiricamente, abiertaa la
evaluacién critica. La pretension basica de la
teoria es prdctica: llevar a determinadas fuerzas
sociales ala ‘conciencia de sf’, al entendimiento
de su propia situacién desde el punto de vista
de susintereses y necesidades (N) reales. Pero
GM anade que no existen razones ldgicas/me-
taffsicas que garanticen que las fuerzas sociales
interesadas/involucradas en una transformacién
social radical tengan Nidénticas ni que repre-
senten alternativas compatibles. La pluralidad
de TC radicales puede ser un hecho normal dela
vida ideoldgica. Debemos sefialar, dice, algunas
delas consecuencias que tiene la interpretacién
aqui propuesta de fuerzas productivas y de
relaciones de produccién para la comprensién
dela continuidad y del progreso histéricos. Pero,
segin GM, la vinculacién directa de estas dos
nociones, que Marx realiza mediante el concep-
to de desarrollo de las fuerzas productivas, es
insostenible a la luz de las consideraciones ante-
riores y se mantiene hincada en la tradicién he-
geliana. Concibe la continuidad de la historia co-
mo la preservacion de una sustancia que atravie-
sa una constante expansién y universalizacion
al ser transformada incesantemente en sujeto
y viceversa. Pero el paradigma de la produccién
(PP) (através de las nociones de objetivacién y
apropiacién) postula la historia como el proceso
material de una incesante transmisién de la
tradicién en el sentido pleno: la continuidad es
el rasgo inmanente constitutivo de la historia,
porque la vida humana sélo es posible mediante
la adquisicién e interiorizacién de algunos de
los resultados objetivados del desarrollo previo.
Pero apropiacién implica un proceso selectivo
(ue no es simple preservacion: es heredar el
pasado dominando susresultados de acuerdo

con las N del presente. La discontinuidad no es
la negacién abstracta dela continuidad. Acarrea
un cambio en aquellos criterios de seleccién
mediante los cuales las generaciones presentes
se apropian y reproducen activamente los ‘pro-
ductos’ del pasado. La discontinuidad existe

en la historia como cambio de direccién dela
continuidad histérica. Es por tanto imposible
‘inferir’ el progreso de la continuidad empirica
dela historia. EI progreso construye una ‘unidad
superior’ de |a historia desde el punto de vista de
un futuro deseado determinado. Las teorfas del
progreso histérico representan una de las mane-
ras de proclamar la validez universal de valores
y fines practicos que brotan de una cultura. En
tanto construccién de unidad desde el punto de
vista de un futuro determinado, el ‘progreso’ no
sdlo implica elegir una opcién particular de de-
sarrollo. Puesto que Marx caracteriza el progre-
so como desarrollo de las fuerzas productivas,
esto significa, desde el punto de vista del socia-
lismo, un mayor dinamismo de las Ny capaci-
dades (C) humanas hacia una mayor reduccién
del tiempo de trabajo necesario. Interpreta el
futuro como ‘consumacion’, ‘actualizacién real’
de propdsitos de valor ya activos. Se trata de una
eleccion que no puede ser irracional, no lo es en
Marx, y que depende del andlisis de las raices

sociales de la miseria y el sufrimiento humano en
la sociedad burguesa actualy delos caminosy
fuerzas disponibles para su superacién.

EL ESFUERZO DE Marx por describir la
historia humana como el proceso dialéctico

de creacién y acumulacién de valores que sélo
puede alcanzar su ‘pleno florecimiento’ y su
realizacién universal en el socialismo, también
falla segtin GM, pues esta descripeién ‘empirica’
de la historia parece funcionar sélo gracias a
una construccién y estructuracion previas del
tiempo histérico en funcién de valores ya elegi-
dos. Al tratar de mantenerse fiel al historicismo
radical implicito en el PP uno se ve obligado a
renunciar a este procedimiento circular. La teorfa
del progreso humano no es la ‘ciencia positiva de
la historia’. Sélo tiene sentido como parte del es-
fuerzo histérico préctico para darle a la historia
humana el significado de progreso, para crear
condiciones bajo las cuales todos los individuos
puedan participar de manera efectiva e igual en
las decisiones que determinan como darle fG9iRg © de 77
al marco socioinstitucional de sus vidas para
vivir mejor, de acuerdo con sus propios valores

y N. Al formular este objetivo y especificar las



{)Lajornada

Fecha: 09/08/2024
Péagina: 24
Area cm2: 413

Costo: 36,112

2/2

condiciones de su realizacién, la teorfa marxiana
del socialismo elige determinados valores, elec-
cién condicionada por la situacién existencial
de sus (propuestos) destinatarios y por la condi-
cidn estructural de esta sociedad. Esta eleccién
s6lo se justificarfa en la practica mediante la
realizacién de su pretensién de universalidad,

al conducir hacia una unificacién préctica del
género humano. GM aiiade que no hay garantias
metahistéricas ni del ‘éxito’ de esta empresa, ni
de su deseabilidad. El proyecto radical del socia-
lismo en el sentido marxiano no puede ofrecer
pruebas absolutas, indubitables, de su ‘justeza’,
s6lo se funda en la evidencia experimentada vi-
vencialmente de lo ‘injusto’ del estado presente
delasociedad, expresada a la vez en sufrimiento
pasivo y en N activa de un cambio. S6lo se puede
fundamentar la afirmacién de que ‘la teorfa
supera la filosofia’ si se puede mostrar que las
aspiraciones radicales que desafian el sistema
existente de relaciones sociales son el resultado
directoy necesario de las disfunciones estruc-
turales de su reproduccién, revelando asi la
posibilidad de su reorganizacién revolucionaria.
Hay que demostrar que esos mismos intereses

y necesidades radicales constituyen el elemento
medular delas ‘contradicciones objetivas’ del
sistema. El famoso enunciado de Marx: “de los
instrumentos de produccién, la mayor fuerza

Columnas Econdmicas
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Julio Boltvinik

productiva es la clase revolucionaria”, resulta
central y constitutivo en la construccion mar-
xiana de la ‘contradiccién’ entre fuerzas pro-
ductivas y relaciones de produccién. Después

de una aguda discusién de las posibles interpre-
taciones de esta afirmacién, GM concluye que
las relaciones capitalistas de produccién estdn
en contradiccién con el desarrollo de las fuerzas
productivas, cuyo elemento principal es la ‘clase
revolucionaria’, no en el sentido de su creciente
incapacidad para garantizar la reproduccién
delas calificaciones técnicas necesarias de los
trabajadores, ni en el sentido de su antagonismo
directo con aquellas aspiraciones en torno a las
cuales los trabajadores se constituyen conscien-
temente (politicamente) como clase, sino en el
sentido de la inestabilidad y precariedad cada
vez més profundas de la reproduccién de la clase
trabajadora como masa de fuerza de trabajo,
como poblacién productiva, lo que produce
inevitable y directamente entre los trabajadores
motivaciones radicales que trascienden el siste-
may que son idénticas a la aspiracién natural de
cada individuo a garantizar la satisfaccién de sus
necesidades basicas.

Julio.boltvinik@gmail.com. mx
www.julioboltvinik.org
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Carlos Fernandez Vega

“ITubo un candidato..” // “Presidente del
empleo” // Derecha histérica y ridicula

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

N LA SIEMPRE multitemdtica con-

ferencia mafianera, el presidente

Lépez Obrador ayer recordéa un

nefasto personaje —hoy cémoda-

mente instalado en Madrid bajo el
ala protectora de la derecha espafiola— que
durante su camparia y posterior estancia frau-
dulenta en Los Pinos cinicamente se autodeno-
min6 “presidente del empleo”, aunque en los
hechos pisoted a los trabajadores para benefi-
ciar al gran capital y suimparable maquinaria
de generar ganancias.

DIJO EL MANDATARIO: “El modelo que
estamos aplicando significa apoyar abajo para
que la gente tenga ingresos... Sila gente no
tuviese trabajo, si hubiese desempleo, como
era antes... Hubo un candidato que dijo que iba
a ser el presidente del empleo: el empleo para
los de arriba, de beneficio paralos de arriba. Si
hubiese desempleo, si se hubiese mantenido la
misma politica de salarios... que era de las mas
infames del mundo, porque México tenia los
salarios mas bajos en el mundo; el salario mi-
nimo en nuestro pais era menor que en Guate-
mala, El Salvador, Honduras. Si no atendemos
es0, pues entonces siles hubiesen creido todas
las mentiras a nuestros adversarios, a la mafia
delpoder, ala élite acostumbrada a medrar
con uso de esquema”.

OBVIAMENTE, EL “PRESIDENTE del em-
pleo” no fue otro que Felipe Calderén, quien
descaradamente se colgé ese mote cuando en
realidad su sexemio registrd uno de los peores
resultados en esa materia, sin olvidar que fue
él quien de regalo de despedida a sus patrones
del gran capital (alld por septiembre de 2012)
“legalizd” el outsourcing, con lo que abaratd,
atin mas, lamano de obra y canceld buena par-
te de los derechos laborales garantizados por
la Constitucién, amén de “facilitar” —siempre
con el mismo objetivo- despidos, pago de agui-
naldo, reparto de utilidades y més.

CON EL SUSODICHO en Los Pinos, la tasa
de desocupacion abierta se incrementé 66

por ciento; en sus seis afios de “gobierno”, el
salario minimo no registré aumento en térmi-
nos reales (de 47.21 a 60.66 pesos por dia, con
una inflacidn acumulada de 29 por ciento); 1a.
subcontratacion se incrementé permanente-
mente y todavia Calderén tuvo el descaro de
autofelicitarse, porque, dijo, en materia laboral
“los resultados son palpables” y “cumplimos
la promesa de campafia”, con todo y que en su
periodo se “comprometid” a crear un millén
de empleos formales por afio de estancia en

la residencia oficial, aunque en realidad sélo
alcanzd 38 por ciento de esa meta.

POR AQUELLOS AYERES, en este espacio se
coment6 que fuera del circuito oficial (es decir,
donde los mexicanos pagan las consecuencias
de politicas publicas erréneas, inexistentes o de-
predadoras) y de los aplaudidores de la derecha,
el consenso es que en la citada materia el fraca-
so del “presidente del empleo” fue rotundo, es-
trepitosa y socialmente peligroso, toda vez que
tras dos gobiernos panistas al hilo resultard mas
que complicado levantar el tiradero que dejan
en el despedazado mercado laboral.

TAMBIEN POR AQUELLAS fechas, el Cen-
tro de Estudios de las Finanzas Piiblicas de la
Cémara de Diputados (CEFP, Situacién del
empleo en el sexenio: insuficiente crecimiento
del empleo formal, 13 de septiembre de 2012)
advertia que en el sexenio de Calderdn “se ha
acumulado un déficit de 2 millones 700 mil
empleos formales; la falta de oportunidades

en el sector formal también ha generado un
crecimiento de la informalidad; al inicio del
sexenio, 26.6 por ciento de las personas ocu-
padas trabajaban en la informalidad y en el se-
gundo trimestre de 2012 Ta proporcién alcanzé
un récord de 29.3 por ciento, equivalente a 14
millones 216 mil 96 personas. Si se considera
que toda persona que no tiene acceso a las
instituciones de salud es informal, entonces el
porcentaje sube a 64.4 por ciento o 31 millones
190 mil 224 personas”.

PUNTUALIZA EL ANALISIS del CEFP: “El
que haya suficientes personas aplicando para
un mismo puesto de trabajo contribuye a man-
tener bajos los salarios; del segundo trimestre
de 2007 a septiembre de 2012, el nivel de
ingresos de los mexicanos acumulé una caida
real de 13.4 por ciento; en suma, la situacion la-
boral en su conjunto se ha venido deteriorando
en los dltimos afios”™.

DE ESE TAMARNO fueron “los resultados pal-
pables” y “la promesa cumplida”.

Las rchbanadas del pastel

RESULTA VERDADERAMENTE RIDiCULA
e histérica la reaccién de la derecha autéctona
por la invitacién que Claudia Sheinbaum giré a
Vladimir Putin para que asista a sutomade po-
sesion. Convocd a muchos mandatarios y entre
ellos aparece Joe Biden, principal patrocinador
del genocidio en Palestina. Pero de ese nadie
cuestiona nada. Doble moral, como siempre.
Twitter: @cafevega Pagina 11 de 77
cfumexico_sa@hotmail.com
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El sexenio del Llamado “presidente del
empleo” registré uno de los peores resulta-

dos en la materia. En laimagen, trabajadores
de la construccion. Foto Roberto Garcia Rivas
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Enrique Galvan Ochoa

;Superpeso o peso ligeramente devaluado? //
Afectan de diversa manera a los consumidores
// En general, conviene mds el peso fuerte

ENRIQUE GALVAN OCHOA

LOS CONSUMIDORES Y empre-
sas mexicanos ;qué les conviene
mas? ;El superpeso de 17 unidades
por délar o el peso de 20 por délar?
Este fue el tema del sondeo dela se-
mana, los resultados pueden verse en la gréfica.

Metodologia

PARTICIPARON 2 MIL 3 personas: de X 938; de
Facebook 612; de El Foro México 129; de Insta-
gram 176 y de Threads 148. Usamos la app Survey
Monkey. Todos, ademas de votar, pueden opinar.

X (Twitter)

EN MI FAMILIA no se manejan délares asf que
no somos afectados.
@patiatticus Pati Razo C. / Monterrey

iEL SUPERPESO DEBE recuperarse para que
podamos comprar insumos médicos a un mejor
tipo de cambio!

@bheysiluv/Luz Villalobes [ Veracruz

GANAMOS EN PESOS, pero consumimos en
délares.
@Charlyankees | Tecate

UNPESO QUE tenga menos diferencia contrael
délar sirve de referencia a que se va por buen ca-
mino; lo ideal serfa tener un peso estable que no
se vea tan afectado por las decisiones de EU.
@gabrims / Ciudad de México

Facebook

ES BUENO PARA la familia que recibe délares.
Es malo porque todo lo que se le compraa EU es
en délares, incluyendo la deuda eterna.

Edmundo Molina Sanchez/ Tlaxcala

UNA MONEDA FUERTE da sefias de esta-
bilidad del pais, porque hay empleo, inversién
extranjera, control de inflacién, y con inversién
del gobierno en infraestructura, da certeza de un
buen manejo de la economia gubernamental.
Juan Manuel Duefias Alba/ Ciudad Sahagun

UNA MONEDA FUERTE refleja una economia
sana, manejo responsable del gasto pidblico, ma-
yor inversién publica, privaday extranjera, etcé-
tera. Por tanto, mayor bienestar para la mayoria.
Marco Baltazar Cisneros / Morelia

iSOYMUSICO Y las cuerdas y las guitarras
vienen de gringolandia y el délar arriba me pega!
iPor lo demas, me vale! Busco consumir cosas
hechas en México.

Rodolfo Angeles / Toluca

El Foro México

NOS BENEFICIA A la mayoria, creo, €l délar a
17, para que no suban los productos importados
ni los insumos de muchas empresas que agarran
de pretexto el ddlar caro para subir precios.
Ismael ifiiguez / Guadalajara

SI LA DEUDA externa es en délares, nos bene-
ficia a todos que el délar esté barato, ademds de
que la importacién de insumos también resulta
en mejores precios para las empresas. En cuanto
aremesas, si se reciben 100 délares a 20 pesos
cada uno, son 2 mil pesos, si estd a17 cadauno
serian mil 700. Es decir 300 pesos de diferencia,
pero es un sacrificio que debemos asumir, porque

como pais por el momento nos conviene mas que
el peso esté fuerte.
Carlos Ortiz / Guanajuato

SOMOS UN GRUPO ecolégico e importamos
bacteria de Atlanta. El délar a 17-18 pesos nos ha
permitido suministrar la bacteria a bajo costo a
beneficio de 1a ecologia.

Josefina Mena Abraham / Ciudad de México

LA DEUDA DE México se reduce, se reducen los

pagos, aumenta el recurso federal y aumentan

los servicios de salud, vivienda, seguridad...
Guillermo Diaz de Ledn/ Querétaro

Instagram
LOS ANOS DE la paridad fija peso-délar nunca

regresaran; hemos aprendido a vivir con Ré@irad3 de 77

da flotacién del peso, el cual est4 sujeto a los vai-
venes de los mercados financieros internaciona-
les. Sin embargo, para los millores de mexicanos
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que reciben remesas o una pension en délares, un Martin Camarena / Ciudad de México
délar entre 19y 20 pesos es lo que conviene; no
causa inflacién y representa un ingreso extra. MI FAMILIA NO depende de un délar fuerte, pa-

Javier Mireles Ortiz / Guanajuato ra miy mi familia es mejor un superpesoy si fuera
de 10 pesos, mucho mejor.
COMO RESIDENTE FRONTERIZO con Esta- Roberto Galvan/ Toluca
dos Unidos sin duda alguna un délar a 17 o menos
conviene por las compras de articulos primarios  Facebook, Twitter: galvanochoa
al “otro lado”. Correo: galvanochoa@gmail.com
Carlos F. Salinas Dominguez / Nuevo Laredo

CON EL TIPO de cambio de 17 pesos por délar
los insumos, maquinaria y equipos de importa-
cién son mas accesibles. El peso se convierte una
moneda fuerte internacionalmente.

Rodrigo Salazar / Grand Haven. M.

VIVIMOS EN LA frontera con EU, primer lugar
donde se siente, negativamente, la devaluacién
del peso. Para el pais, una devaluacién aumenta la
cantidad de pesos a pagar por 1a deuda externa.
Victor F. Reyes/Nogales

Threads

LA DICTADURA DEL ddlar sélo ha servido
pararobary saquear recursos naturales en todo
el mundo porque es una moneda fiduciaria, sos-
tenida sélo por el poder de un ejército.

Péagina 14 de 77



MILENIO

Fecha: 09/08/2024 Columnas Econdomicas
Péagina: 17 Estira y Afloja / Jesus Rangel M.
Area cm2: 216

Costo: 28,872

112 Jesus Rangel M.

ESTIEA Y AFLOJA

J.JESUS
RANGEL M.

Jesusrangel@mileninonm

Las peticiones de
Ford, GM y Stellantis

N

1Consejo Americano de Politica Au-

tomotriz (AAPC, por sus siglasen in-

glés),querepresentalosintereses co-
munes de Ford Motor, General Motors y Stellantis,
le pidid al gobierno del presidente Joe Biden que
frentealacreciente penetracion comercial de inver-
siones y produccion de la industria automotriz de
Chinaen América Latina, “utilice alos 11 paises dela
Alianza delas Américas parala Prosperidad Econd-
micaparagarantizar que laregion continte como so-
cioseguroy confiable pararecursos criticos”.

La institucion que encabeza Matt Blunt parte
de unhecho planteadoal USTR: “América Latina re-
presento 6,7 por ciento de las exportaciones totales
devehiculos eléctricos de Chinaen 2022, yel valorde
lasventasde Chinaalaregion se duplicd concrecesen
2023, alcanzando2 mil 700 millones de dolares”.

Propuso que Estados Unidos, en su dialogo con
los paises de la alianza (Barbados, Canada, Chile,
CostaRica, Colombia, Ecuador, México, Panama,

Péagina 15 de 77
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' Pert, Rept’lblica Dominica-
nay Uruguay) proponga el

Ameérica lL.atina  despliegue de redes 5Gen

represento 6.7% de

América Latina para “ayu-
dar en el cambio audiovi-

las exportacionesde  suallaciberseguridadyla

recopilacién de datos con

vehiculos eléctricos | yevas tecnologias”, fo-
de Chiﬂa en 2022 mentar la economia circu-

lar para “el reciclaje de ba-

terias de vehiculos eléctri-
cosy mitigarlanecesidad de extraer mas minerales
brutos criticosdelatierra”.

Ademas, “mantener el equilibrio entre lapro-
teccion de los secretos comerciales ylapropiedad
intelectual delos proveedoresy fabricantes de au-
tomaviles, ylanecesidad de quelosreguladores gu-
bernamentales de seguridad y emisiones, los consu-
midoresylos proveedores de servicios de vehiculos
posterioresalacompra (porejemplo,laindustriade
reparacion de autos) tengan acceso razonable alos
datos generados porlos automéviles”.

LaAAPC destaco que los socioslatinoamerica-
nos “deben adoptar medidas enérgicas para garan-
tizar una mayor igualdad de condiciones paralos
fabricantes de automdviles en sumercado”, 1o que
implicauna alineacién mas estrechaen materiade
regulaciones paralas tecnologias en vehiculos eléc-
tricos y auténomos, y participar de forma mas am-
pliaenlacadenade suministro conel procesamien-
tode minerales criticos ylos semiconductores.

Al cumplirselos requisitos de tratados comercia-
les, esos paises podran contar con el créditofiscal al
consumidor de vehiculos eléctricos bajola Ley de
Reduccion de Inflacion de EUL

Péagina 16 de 77
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MERCADOS
PERSPECTIVA

MANLUEL
SOMOZA

L.os mercados danun
giro de 180 grados

o cabedudade queel cominde-
nominadordelos mercados ac-
cionarios es lavolatilidad y los
cambios drasticos sobrelasexpectativas. Esoes
loquesucedibéaescalamundial, peroseentiende
mejorsinosreferimosalosmercadosbursatiles
mas desarrollados, los de Estados Unidos, que,
por serlos mas grandes y profundos, lo que su-
cedeenellos tiene implicaciones globales.
Hace dos semanas todos festejaban que la
economiade EUcreciamuyporarribadeloesti-

mado,locualse confirméconun PIBquecrecio
2.8%enelsegundotrimestre,cuandose espera-
baunacifracercanaal 2%. Ademas existia opti-
mismogeneralizado,yaquelosmercadosdaban
unaprobabilidad muyaltaaquelaFedbajarala
tasaenlareuniénde septiembre.

Estotambién cambid laopiniénde losinver-
sionistas que, durante cercade dos afios pen-
saban que las malas noticias econémicas eran
buenasparalos mercadosyviceversa, yaquelas
malas harian que la Fed fuera proclive a bajar
latasaylasbuenasharianque no quisierabajar.

Pensando que las tasas sonun tdpico decidi-
doyquebajarin en septiembre, sio silasmalas
noticias econdémicas también seran de ahora
enadelante negativas paralos mercados, Porlo
anterior, el viernes pasadoque salid el dato dela
creaciénde empleos en EUdesolo 111 milem-
pleos generados, cuando se esperaban 190 mil,
losmercadoslotomaroncomounmuymaldato
yahiempezaronagenerarse bajasimportantes

enlosprincipales indicesbursatiles, peronoso-
loeso, seempezo ahablarde quelaeconomiade
EUestabaapuntodeentraren recesion.
Pareciaexagerado, peromuchosinversionis-
tascrearonventas masivas de acciones, ocasio-
nandobajasimportantesde preciosencasitodo
el sectorde rentavariable. A dichasituacién se

agregd que, enlaterceraeconomia mas impor-
tante del mundo, lajaponesa, el Nikkei perdi6
12% ensuapertura.

Losucedido en Japén tiene suorigen al subir
latasadeinterésen 25 puntosbase,de0a0.25%,
uncambio radical en un pais que enlos tiltimos
afoshabiatenidotasasnegativasyreciénlasha-
biasubidoa0%.Elyenserevalu413%enundia,
ocasionando pérdidas millonarias alos grandes
especuladores que pedian préstamos en yenes
parainvertir en monedas duras con mejores
rendimientos, incluido el peso mexicano.

Mi conclusion es que fue una exageracion
provocadaporlosespeculadores. EU creceaun
ritmo lento, pero se mantiene saludable, yen el
cortoplazonohayriesgoderecesion; puededar-
se, pero afinales de 2025 o principios de 2026.
Laprobabilidad es de 25%, y 75% piensa en un
aterrizaje suave. Losmercados tienenel sopor-
tedemejoresresultadosen 78%delasempresas
que hanreportado al segundo trimestre;amén
detraer crecimientos enutilidades de 11%con-
tra7%del primertrimestre. Siguelaexpectativa
de quelaFedbajelatasaenseptiembre 50 pun-
tosbaseyquerepitaennoviembre.

Conloanteriorlos mercados tenderdn, con
supropiavolatilidad, arecuperarlo perdidoal
inicio de agosto.

Péagina 17 de 77
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BARRAS DE PROTEINA
Wild Foods ampliara
presenciaen México

El fabricante chileno de pro-
ductos altos en proteinasy
“libres de sellos” Wild Foods,
que cofundd Pier Colonne-
llo, cerré unarondade finan-
ciamiento liderada por el fon-
do mexicano Glisco Partners,
que lidera Alfredo Castella-
nos, y el fondo 30N Ventures
con laidea de expandir la fir-
maalimenticiaen Méxicoenel

19,032

Redaccion

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

mercadodebarrasdeproteina. finanzas en HIR Casa Asuntos Piblicos y Comuni-

AREA RENTABLE
Fibra Educa suma 5
unidades a portafolio

Fibra Educa Management,
que preside Jorge Nacer Go-
bera, adquirio cinco inmue-
bles para integrar un total
de 45 mil 121 metros cuadra-
dos dedreabrutarentable pa-
ra su portafolio. Dos de ellos
en Estado de México (18 mil
258 metros cuadrados, otro
en Tamaulipas (3 mil 006) y
los dos restantes en Coahuila
(23 mil 857 metros).

VIVIENDA
Victor Trillo, jefe de

HIR Casa, que preside Ari
Hirschhorn, designd aVictor
Augusto Trillo Morales co-
mo su nuevo director corpo-
rativo de Finanzas. Con mas
de 10 afios en banca de inver-
sion, Trillo Morales ha esta-
do en la firma desde hace cin-
co afios al frente de cienciade
datos, ESG, finanzas corpora-
tivas y planeacion financiera.

ALEJANDRO OSORIO
Directivo de Anpact
entra ala Concamin

Conlamiraenmejorarel cono-
cimiento y el acceso ainstru-
mentosfinancieros, Alejandro
Osorio Carranza, director de

cacion de Anpact, asumio la
presidencia de la Comision
de Financiamiento dela Con-
camin, que lidera Alejandro
Malagon Barragan.

GUANAJUATO
Crece 21% la entrada
temporal de calzado

Bajo importacion temporal,
que permite la exencion de
impuestos, subio 21 por cien-
tolainternacion de calzado
extranjero a Guanajuato; se-
ginlaCamarade laIndustria
del Calzado del estado, que
preside Mauricio Battaglia,
esos productos yano vuelven
asalir de México y se quedan
paraconsumo nacional.
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Aun bajando tasas,
el peso gand; sigue
diferencial de tasas

El Banco de México comenz6 su ciclo de baja de tasas, al
reducirla de 11% a10.75 por clento. Era posible que al redu-
cir 1a tasa se redujera el atractivo de invertir en posiciones
en pesos mexicanos y que la moneda mexicana perdiera
valor. Contra toda l6gica, las tasas bajaron jy el peso gané
terreno frente al dolar!

DIFERENCIAL DE 525 PUTOS BASE

En la jornada de ayer lo que vimos fue una apreciacion
del peso.

El peso gano ayer mds de 30 centavos y cerrd en 18.95
pesos por délar, con todo y recorte en tasas.

Esto se debi6 al diferencial que se mantiene entre las
tasas mexicanas y las de Estados Unidos.

En México, la tasa de referencia se encuentra elevada en
10.75%, mientras que en Estados Unidos la Reserva Federal
la mantiene en un rango de entre 5.25% y 5.50 por ciento.
Son mds de 5.25 puntos porcentuales de diferencia.

La tasa a 10.75% sigue alta. La tasa real, quitindole la
inflacion (que fue de 5.57% anual en julio), sigue ofreciendo
mds de 5 puntos de rendimiento real.

INFLACION GENERAL ALTA, DE 5.57%

Desde luego, el Banco de México sorprendi6 al mercado. Su
mandato constitucional es preservar el valor adquisitivo de
lamoneday, para lograrlo, debe bajar la inflacién. La de ju-
lio, dada a conocer por el Inegj, fue elevada, de 5.57% anual.

Por quinto mes consecutivo, la inflacion fue al alza, en
particular por frutas y verduras, y lo que algunos llaman el
efecto salsa pico de gallo: el jitomate se elevd 33.34%; 1a ce-
bolla 25.08%; el aguacate, 17.01%; naranja, 18.67 por ciento.
El segmento de frutas y verduras incidio en un 23.55% en
la inflacién de julio.

BANXICO: INFLACION SUBYACENTE

LLEVA 18 MESES A LA BAJA ; ~
Entonces, ¢por qué si la inflacién es elevada, el Banco de
México, en lugar de mantener su tasa, decide bajarla? El
Banxico, para bajar la inflacién, “enfria el crédito”, lo hace
mds caro. La medicina amarga de la politica monetaria es
elevar la tasa de interés. En esta ocasion, el Banxico argu-

menta que la inflacion general no va ala baja, sin embargo,
al ver la inflacién subyacente, las cosas cambian.

Esta elimina los precios voldtiles de alimentos y energia
y permite ver un horizonte mds claro de precios en el sector
servicios, inmobiliarios, comunicaciones, etcétera.

La inflacién subyacente lleva 18 meses a la baja y de ahi
se agarro el Banxico.

BBVA, BANORTE, ACTINVER, BARCLAYS Y GBM

LE ATINARON

Para algunos, al bajar la tasa de interés, el Banxico le hace
un favor al gobierno obradorista en momentos donde la
economia se estd desacelerando y los créditos podrian em-
pezar a bajar su costo con una tasa menor.

Para otros, en el mercado si existian incentivos para co-
menzar a bajar la tasa, ya sea porque la inflacion subyacente
tenia 18 meses a la baja, ya sea porque la Reserva Federal en
septiembre va a bajar su tasa, ya sea porque era momento
de empezar el ciclo bajista cuando todos consideran una
tasa de referencia muy elevada la del 11 por ciento.

La encuesta Citibanamex traia a quienes si pensaban que
el Banxico reduciria, taly como lo hizo, Su tasa en agosto. Asi
pensaba BBVA (que, por cierto, hizo un buen andlisis al respec-
t0). También asi pensaban Actinver, otro banco grande como
es Banorte, Barclays, que suele ser atinado, Finamex y GBM,
que conoce el mercado, JP Morgan y Thorne & Associates.
DECISION DIVIDIDA Y CONTROVERTIDA
La decision fue dividida, tal y como se lo habiamos adelan-
tado. Por bajar la tasa estuvieron la gobernadora Victoria
Rodriguez Ceja y los subgobernadores Galia Borja y Omar
Mejia. Por mantener la tasa alta estuvieron Jonathan Heath
{quien hace publicas sus razones) e Irene Espinosa.

El tono del comunicado del Banxico si trae la guia ha-
cia adelante. El Banxico solo bajard tasas si el entorno in-
flacionario lo permite. Y se mantiene en bajar la inflacion
al 3% para el préximo afio. Pero, sinfdgita, a deision de
bajar tasas en un entorno donde la inflacion general fue
al alza (a pesar de la baja en la inflacion subyacente) fue
controvertida.
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1 Ramiro Ortiz, quien acaba de tomar
elas riendas de Tetra Pak en el pais,
tiene una importante misién: llevar a la
empresa de soluciones de envasado y pro-
cesamiento de alimentos al siguiente ni-
vel, en un entorno de fuertes cambios y alta
competencia. Para el directivo de origen
brasilefio, es importante que los sistemas
alimentarios se transformen por medio de
un enfoque integral, protegiendo los ali-
mentos, las personas y el planeta. La em-
presa llegé a México en 1962 y hoy opera
una planta de material para envasado en
Querétaro, una de produccion de tapasy
popotes en Baja California, un centro de ca-
pacitacién técnica en el Estado de México y
oficinas en la Ciudad de México.

Las empresas relacionadas con el
e sector tecnoldgico siguen atrayendo
inversiones y ahora fue el turno de la mexi-
cana Stori, que tiene como CEO y cofun-
dador a Bin Chen, porque consiguid una
ronda de financiamiento de capital y deuda
por 212 millones de dolares. La fintech utili-
zard estos recursos para seguir impulsando
su crecimiento en México a través del desa-
rrollo de nuevos productos y el uso de tec-
nologia. Stori, que se convirtié en 2022 en el
primer unicornio mexicano cofundado por
una mujer, actualmente tiene mds de tres
millones de clientes, ofreciendo una tarjeta
de crédito y una cuenta de depésito. La em-
presa incorporé a Diego Cabrera como su
director financiero.

3 La Comision Nacional del Sistema de
e Ahorro para el Retiro, encabezada por
Julio César Cervantes, enviard pronto una
circular para evitar malas prdcticas en los
retiros por desempleo, como el cobro de co-
misiones o la disposicién de cantidades por
encima del salario que percibian los traba-
jadores mientras estaban activos. El objetivo
es salvaguardar los recursos para la vejez.
En junio, l1a disposicién de recursos de las
afores para enfrentar la falta de trabajo al-
canzo6 un nuevo récord de dos mil 559.8 mi-
llones de pesos, el mayor monto para un mes
similar desde que se tiene registro. En su
comparacién anual, el avance fue de 18.7%,
dado que un afio antes los retiros ascendie-
ron a dos mil 154.9 millones de pesos.

4 Francisco Cervantes Diaz, presiden-
e te del Consejo Coordinador Empresa-
rial, regreso a la casa que lo vio nacer como
lider empresarial. Y es que estuvo en la Co-
misién de Jévenes Industriales de 1a Confe-
deracion de Camaras Industriales, donde se
realiz6 una presentacién y firma de la de-
claratoria de la Ley de Juventudes y la Ley
de Emprendimiento, las cuales son impul-
sadas en colaboracién con Juanita Guerra,
diputada y senadora electa. Francisco
Cervantes es un convencido de apoyar a
los jovenes empresarios de México, no sélo
con apoyos econdémicos, sino en educacién
y oportunidades laborales. El dirigente tam-
bién estd celebrando el 48 aniversario de la
maxima ctipula privada del pafs.
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¢ Por que®
El Padre del Andlisis Superior publicé el miércoles, antes de
que se reuniera la Junta de Gobierno del Banco de México,
las razones por las cuales los miembros decidirian bajar un
cuarto de punto la tasa de referencia y por qué seria una
decision dividida.

Es imposible considerar que se trataba de una latida que
sali6 bien, mds de 35 afios siguiendo ininterrumpidamente
al instituto central avalan al PAS, en cuanto a su conoci-
miento de las formas en las que se procesan las determi-
naciones de este 6rgano auténomo.

Algun envidioso deslizé que se trataba de una filtracicn,
lo cual resulta totalmente absurdo, puesto que la columna
se publicé antes de que se reunieran los miembros de la
Junta de Gobierno para decidir la disminucién de un cuarto
de punto en la tasa.

La explicacién es muy sencilla, pero, en los hechos, diff-
cil de ejecutar: hay que seguir con cuidado las minutas dela
Junta de Gobierno, ya que dan gufas mucho mds que claras
de lo que piensan los integrantes, asi como las declaracio-
nes piblicas de sus miembros.

Entendiendo que la dnica que habla por el Banco de
México es la gobernadora Victoria Rodriguez, los demds
dan su opinién. Hay quienes confunden la popularidad de
algtin miembro, como Jonathan Heath, como una suerte
de autoridad moral. El sélo representa uno de los cinco
votos de los miembros de la Junta de Gobierno.

Otro elemento muy importante es no confundir lo que
se cree o se desea con la determinacion que puedan tomar
los miembros de la Junta de Gobierno. Por ahf hay un ex-
miembro de la Junta de Gobierno del Banco de México que
no acaba de entender que €l ya tuvo su tiempo.

REMATE DOCUMENTADO

Victeria Rodriguez, Galia Borja y Omar Mejia estuvie-
ron a favor de la disminucién de un cuarto de punto en la
tasa de referencia; mientras que Jonathan Heath e Irene
Espinosa votaron que se mantuviera en 110 por ciento.

No hay ninguna sorpresa en esta decisién que, sin duda,
es lamds relevante en, por lo menos, dos afios.

Si bien es cierto que la inflacién general crecié a una
tasa anual de 5.57%, cinco meses consecutivos de alza, estd
prdcticamente en linea con la expectativa del mercado. Lo

relevante estd en ver a detalle los dos componentes prin-
cipales de esta alza de precios.

La inflacidn subyacente —también conocida como el co-
razon de la inflacion y que es la referencia que se usa para
las determinaciones de politica monetaria— sigue dismi-
nuyendo y se encuentra en 4.05%, es decir, practicamente
en el rango autoimpuesto por el Banco de México.

La inflacién no subyacente, que es sumamente volatil y
en la que la politica monetaria tiene poca efectividad, crecié
auna tasa de 10.36 por ciento. Si se analiza la composicign
de este indice, frutas y verduras crecieron 23.55 por ciento.

Los precios y tarifas administradas por el gobierno cre-
cieron a una tasa de 7.31% anual. Dicho de otra manera, en
el discurso no han subido el precio de la gasolina y hasta
presumen que durante esta administracién no hay gaso-
linazos, pero, en la realidad, resulta que, si el gobierno en
verdad quisiera disminuir la inflacién, tomaria acciones
para no incrementar sus precios y tarifas.

La inflacidn acumulada durante este sexenio es superior
alaregistrada durante los gobiernos de Carlos Salinas de
Gortari, Vicente Fox, Felipe Calderdn y Enrique Peiia
Nieto. Hace unos dias, el gobierno presumia que €l nivel
del tipo de cambio de este gobierno era practicamente igual
que al inicio de su administracion, mientras que en los se-
xenios que le antecedieron si hubo una devaluacién del
tipo de cambio.

Habria que recordar que cuando el Banco de México
recibié autonomia constitucional, una de sus primeras de-
terminaciones, quizas la mds relevante fue ir a un régimen
de libre flotacidn, lo que, segtin la inmensa mayoria de los
economistas destacados, como el subsecretario de Hacien-
da, Gabriel Yorio, es uno de los motivos que dan certeza
de que no habrd crisis al inicio del gobierno de Claudia
Sheinbaum.

REMATE ANADIDO

La decisién de politica monetaria estd sustentada en que la
inflacion subyacente ha seguido disminuyendo hasta estar
en rangos adecuados; que, en el margeguteaegonoce el
alcance de las decisiones de la Junta de Gobierno y que la
economia estd perdiendo dinamismo.

De acuerdo con el consenso de los analistas, este afio la
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economia crecerd 1.5%, asf que una sefial de disminucién de
tasas resulta altamente efectivay, paralelamente, disminuye
el costo de financiamiento del gobierno federal en una can-
tidad que algunos estiman en 50,000 millones de délares.
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de turbulencia
“al turismo mexicano

= Hay un ajuste en la llegeda de viajeros
sudamericanos por problemas de visados.

Si pudieran comprar una “bola de cristal”,
muchos empresarios del turismo estarian
motivados a hacerlo.

Recientemente escribia que agosto y sep-
tiembre serfan meses de incertidumbre fi-
nanciera, pero ese término se queda corto
respecto a lo que estd sucediendo.

El nivel de virulencia que ha alcanzado el
conflicto entre Israel, Hamds e Irdn puede
desembocar en un conflicto bélico de pro-
porciones incalculables.

Mientras que la decisién del presidente
estadunidense, Joe Biden, de bajarse de la
contienda presidencial y el re-
emplazo de Kamala Harris y

Tim Walz abren una oporuni- |3 incertidumbre

dad para los demdcratas apa-

Asimismo, hay un ajuste en la llegada de
viajeros sudamericanos por problemas de
visados en Brasil, Peri y el maltrato a los
colombianos, mds la ruptura de relaciones
con Ecuagor. -

Sin olvidar Ia cobertura que tuvo en Es-
tados Unidos el asesinato de un nifio en una
playa de Cancin y no sabemos todavia por
los tres narcomenudistas baleados el miér-
coles pasado en Isla Mujeres.

Allf no acaba la historia, hay que afiadir
la devaluacidn de alrededor de 15% que ha
sufrido el peso frente al délar este afic, nada
mds el lunes llegé a 20 pesos
tras la caida de los mercados
asidticos y esto alentard mds a
los viajeros de Estados Unidos

rejada a mds polarizacion. nole 8115[_3 alos y Canadd en el invierno.

Al mismo tiempo, los esta-  empresarios y pa- Pero ahora estdn sufrien-
dunidenses, el mercado emisor < do los touroperadores vy las
de turistas clave para México, Sdlflll IEScS para agencias de viajes emisoras de
estan dejando de veniryenju- que haya claridad  mexicanos hacia el extertor. -
lio ya hay cifras preocupantes. sobre el mercado El duefio de una mayoris-

Nada mds al aeropuerto de

Cancn Ia llegada de viajeros ~ de 10 Viajes.

internacionales bajé 13.8% en
julio pasado comparado con el
mismo mes de 2023.

Las cifras de Starc, que dirige Francisco
Madrid en Cancun, refieren que en Los Ca-
bos la contraccion fue de 8%y en Vallarta de
-8.7 por ciento.

O

Ejecutivos de las cadenas hoteleras que
operan en esos destinos hablan de una fatiga
de los estadunidenses para venir a México
tras haberlo hecho varios afios.

Mas el crecimiento de la oferta en paises
como Dominicana, el repunte de los cruce-
108 y el interés de los turistas por regresar a
Europa, con los Juegos Olimpicos de Paris
incluidos.

También pesa el éxito que estd teniendo
el aeropuerto de Tulum, con mds de 210 mil
pasajeros internacionales en el primer se-
mestre, pues lo estdn prefiriendo los viajeros
fordneos que van al sur de Quintana Roo.

ta que vende paquetes a miles
de agencias mexicanas, quien
pidi6 que no lo citara, me dijo
que el lunes 3 de junio, tras las
elecclones en México, el crecimiento de sus
ventas cays 20%, junto con el peso y no se
ha recuperado.

Todavia trae un aumento marginal res-
pecto a 2023, pero de cada 100 viajes adi-
cionales que estaba vendiendo ya solo
negocia 80.

Sus precios a las agencias mexicanas son
en pesos, aungue le paga en délares a sus
proveedores y la devaluacion de la moneda
mexicana opera en su contra.

También dejé de vender Medio Oriente,
por los conflictos en Israel y el desplaza-
miento de sus paquetes a Canad4 se contrajo
70% por la reimposicion de la visa.

Laincertidumbre no le gusta a los empre-
sarios y, en el mejor de los casos, pasaran
meses para que haya claridad sobre el mer-
cado de los viajes.

Mientras, tendran que ajustarse el cin-
turén de seguridad, para aguantar la
turbulencia.
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S Cuenta corriente

+La re&hd!dﬂ“h mmm
altamente rw 3 1l

Esla primeravez, desde el 6 de junio de 2014,
que la decisidn de politica monetaria es divi-
dida por tres miembros de [a Junta de Gobier-
no a favor y dos en contra de disminuir.

En ese momento decidieron bajar en 50
puntos la tasa de referencia a pesar de que
la inflaci6n subia y, considerando que Ia baja
en la actividad econdmica, en especial en la
expansién del consumo interno, tenderia a in-
¢idir sobre el resultado de inflacion.

Se corrio el riesgo de enviar una sefial al
mercado de que estaban subestimando los
riesgos al alza sobre la inflacién v, la credi-
bilidad del Banxico que era gobernado por
Agustin Carstens, sufri¢ un raspén porque el
argumento central para la baja se anclaba en
la baja tasa de crecimiento econémico que ac-
tuaria sobre las presiones de inflacién.

Si lo vemos en retrospectiva, esa decisién
se mantuvo sin cambio hasta diciembre de
2015, esto es 18 meses, tiempo en el que la
economia mexicana enfrenté una fuerte re-
cesion y alta volatilidad cambiaria.

Ese fue un momento complicado, como el
que hoy enfrenta la Junta de Gobierno, En-
tre junio (dltima reunion) y agosto 1a inflacion
generaly no subyacente aumentaron, las ex-
pectativas de inflacién se deterioraron al mis-
mo ritmo que las perspectivas de crecimiento
econdmico y, lo mas relevante, se ha regis-
trado alta volatilidad en el mercado cambia-
rio con depreclacion, lo que afecta precios de
bienes importados, incluyenda los agropecua-
rios afectados por los choques temporales de
climay sequia prolongada.

Bajar 2 10.75 puntos Ia tasa de referencia
que nos ha revelado la Junta de Gobierno,
seguramente serd cuestionada por el entor-
no descrito y con ojo ortodoxo. Pero el en-
foque utilizado hoy por la junta, encabezada
por Victoria Rodriguez, es similar al de en-
tonces, pues estd basado no s6lo en el dato
vigente, sino en un enfoque prospectivo de la
inflacion, que subraya la disminucién —aun-
que moderada en los tltimos dos trimestres—
de la inflacién subyacente, que considera que
los choques de oferta que inciden en la in-
flacién no subyacente tenderdn a distparse,
y que apunia a que la baja en crecimiento

econdmico, en las tasas de la Fed para sep-
tiembrey, en la inflacion global, apoyardn una
orientacion hacia Ia baja en 1a no subyacente
y en la general. Prospectiva.

“Estamos observando la direccién en la que
se moveria la inflacion en el mediano plazo y
no sélo al dia de hoy, en particular, la trayec-
toria de la inflacién subyacente que contintia
descendiendo. Al mes de julio fue de 4.05, el
nivel mds bajo desde marzo de 2021, y por
debajo de 4.46 puntos que fue el maximo re-
gistrado, lo que indica que los choques se si-
guen desvaneciendo”, dijo a esta columnista
en entrevista de radio la gobernadora.

En la proyeccion “del cuadro de abajo”, ese
que casi nadie consulta, se observa que hay
un crecimiento en proyeccién de inflacidn
generalde 0.7, 0.4 y 0.2 parael tercer y cuar-
to trimestre de este afio y el primero del que
entra, respectivamente y, para la subyacente,
factor trimestral desestacionalizada, se obser-
va lo inverso: que continda la proyeccion de
reduccion en de manera continua para cerrar
este 2024 en 3.9 en dato trimestral,

Con este anuncio, pareciera que vere-
maos un escenario todavia complicado para
Ia politicamonetaria en septiembre, pero
que la referencia de tres de los miembros de
la [unta de Gobierno para bajar la tasa esta
expresada en la prospectiva mds que en la
retrospectiva.

Larealidad es que la politica monetaria si-
gue siendo altamente restrictiva con todo y la
baja de 25 puntos, pero 1a credibilidad es clave
para que la politica monetaria “prospectiva’y,
en ese frente, todavia falta, no sélo la trayec-
toria de la inflacién no ha mostrado un punto
de inflexién, sino, ademds, jlas revisiones del
mercado han sido al alza!

DE FONDOS A FONDO

+Renault México tuvo relevo el pasado 6 de
agosto. Jestis Gallo Villafranca, quien dejé la
firma francesa en 2013, regresay asume la di-
reccion general en sustitucién de Magdalena
Lopez Estrada, quien, después de 14 afios en
la automotriz y con siete afios de crecimiento
sostenido, la veremos muy pronto en otro mo-
mento de crecimiento profesional.
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Banxico: ba]an tasas
en decision dividida
y genera polémica

A pesar de la volatilidad de los mercados y del alza en la in-
flacién general, que al cierre de julio se elevo por quinto mes
consecutivo a una tasa anual de 5.57%, arriba de lo que espera-
ba el consenso de analistas, 1a Junta de Gobierno del Banco de
México decidi6 bajar las tasas en 25 puntos base para dejarlas
en 10.75 por ciento.

Fue una decision muy dividida porque los subgobernadores
Jonathan Heath e Irene Espinosa votaron en contra, mientras
que los subgobernadores Omar Mejia, Galia Borja y la gober-
nadora Victoria Rodriguez votaron a favor de la reduccion de
las tasas, a pesar, no sélo del alza de la inflacién general en

julio, sino de que el Banxico elevo su prondstico de inflacion #

al cierre de este 2024 a 4.44 por ciento.

Fue también una decision que gener6 una fuerte polémica
y critica de analistas y economistas del sector privado, que
generalmente no se registran, al menos no en tal magnitud,
tras una resolucién que, como también le mencionamos ayer,
habia generado division de opiniones entre los analistas en-
cuestados por Citibanamex.

Entre los m4s criticos a la decisién del Banxico estuvieron
Alfredo Coutino, de Moody’s, quien dijo que el Banxico desa-
fi6 la turbulencia monetariay las presiones depredatorias so-
bre el peso, que ha tomado un riesgo innecesario; Gaby Siller,
de Banco Base, calific6 la decision de un “error que podria
costarle al Banxico su reputacién”; Alexis Milo la calificé de

que votaron a favor de reducir las tasas, se afirma que la infla-
cion subyacenite, que reflefa mejor la tendencia de la inflaci6n,
sum6 en julio 18 meses consecutivos a la baja, cerrando en
4.05%, ligeramente arriba de lo pronosticado por el consenso
de analistas.

Confian en que serd en el dltimo trimestre de 2025 cuando
lainflacién convergerd a la meta del Banxico, de 3%, y esperan
que en los préximos trimestres comiencen a bajar los factores
que han afectado la inflacién general, por o que consideraron
adecuado reducir las tasas.

DOLAR INTERBANCARIO EN 18.96 PESOS

A pesar de la polémica que generd la decision del Banxico, el
dolar interbancario cerré abajo de la barrera de 19 pesos, a
pesar del menor diferencial de tasas con Estados Unidos, lo
que se debi¢ alarecuperacion de los mercados porque dismi-
nuyeron a 233 mil las solicitudes de subsidios por desempleo,
lo que alejo los temores de una recesion, que fue uno de los
factores del lunes negro en los mercados.

Habrd que ver si esta apreciacion del peso frente al dolar se
mantiene los préximos dias, aunque todo indica que e} factor
que seguird dominando es el comportamiento del dolar ante
las principales divisas internacionales.

un “despropdsito y fuente total de confusién”; mientras que %

Rodolfo Ostolaza e Ivin Arias, de Citibanamex, la calificaron =

de una “decisién acertada, pero inconsistente”.

LAS RAZONES DEL BANXICO
En medio de la polémica, serd en verdad interesante conocer
la minuta sobre esta decisién de 1a Junta de Gobiemno, que se
publicard el 22 de agosto.

En cuanto a lasrazones de los tres miembros de la junta

CANACAR, PERDIDAS MILLONARIAS

POR BLOQUEO EN CARRETERA

Miguel Angel Martinez, presidente de la Cdmara Nacional
del Autotransporte de Carga (Canacar), denuncié que por el
bloqueo en la carretera México-Puebla, que continia en forma
intermitente, se han generado ya pérdidas ggr mds de 10,000
mdp, principalmente de productos perec deros, p pero estd
afectando también el suministro de mercancias, y demandé
la intervenci6n de las autoridades para levantar el bloqueo.
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ace unas semanas blo-
H quearon el Arco Norte.

Ahoralohanvueltoa
hacer, pero ademas cerraron la
autopista Puebla-Ciudad de Mé-
xico, que en esas semanas pasadas
nada mas habfan bloqueado por
unas horas. Se trata de delitos
federales, que no deberfan reque-
rir mucha discusién. Las fuerzas
del orden (es decir, la Guardia
Nacional) podria replegar a los
manifestantes, mientras una
delegacion del gobierno atiende
sus demandas. No hacerlo implica
poner en riesgo el patrimonio, y
tal vezla vida, de los miles que no
pueden circular.

Desde el trauma de 1968 o,
mas claramente, desde la versién
mexicanade la Guerra Sucia,
terminada diez afios después, el
gobierno mexicano se siente sin
legitimidad para aplicar la ley. No
es que antes lo hicieran, perosise
sentfan apoyados enla decisién
que tomaran, que ocasionalmente

coincidfa con lasleyes. El régimen
politico en que vivimos durante

el siglo 20 cimentaba su respaldo
en la discrecionalidad, la negocia-
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cién o, dicho en nuestro espafiol:
enlatransa.
Viviamos en el pafs del disi-

mulo, del fingimiento y1a hipocre-

sta. Se aprendia “en la mas tierna
infancia” a aparentar, y a esperar
un comportamiento similar de
los demas. Y hacer eso durante
décadas se convierte en cultura.
De ah{ que México sea el pais con
mayor nivel de “permisividad” en
el mundo, segtin lo ha medido el
equipo de Geert Hofstede. Cada
uno de nosotros finge compor-
tarse como se deberfa, y a cambio
no se fijaenlo quelos demas
hacen. En consecuencia, no hay
reglas comunes: cada uno tiene
las propias, y deja que los demaés
tengan las que deseen.
Elresultado es cadtico: enel
trafico, en los acuerdos, enlaba-
sura, en la convivencia. Hace 30

afios, cuando apostamos por mo-
dernizar al pafs, lo hicimos me-
diante un acuerdo que trasladaba
la interpretacién y aplicacién de

laleyal extranjero. Al menoslas
leyes relacionadas con empresas y
economia, y de forma incompleta.
Lo demas sigui6 como siempre:
empresarios compadres, lideres
venales, informalidad bordeando
al crimen, gandallismo vecinal.
Luego se sorprendieron de que
México no pudiese aprovechar
mejor el TLCAN, de que el sureste
siguiera siendo cuna de pobreza,
de que la educacién no diese
resultados, de que la democracia
no pudiera afianzarse.

Lo poco que pudimos avanzar
enlos siguientes 25 afios se ha bo-
rrado por completo en los tltimos

pre——_
II
==

cinco, al tener al mejor ejemplo de
gandallismo en Palacio. Desde la
“maxima tribuna del pafs” se dice,
todos los dfas, que laleynoesla
ley, y que la percepcién personal
de lo justo debe prevalecer sobre
el acuerdo comuin. Hagan como
consideren conveniente, y no se
anden fijando en lo que los demas
hacen. No sé si usted ha percibido
unincremento en el caos asu alre-
dedor, en el trafico, en la basura,
en el comportamiento de quienes
encuentra cotidianamente.

En el extremo, la permisividad
hallegado al nivel criminal: eso
significa la frase “abrazos, no
balazos”. Con ello, la permeable
frontera entre informalidad y cri-
minalidad se ha llenado de hoyos.
Espacios que antes funcionaban
almargen de la seguridad social
y los impuestos, ahora estan al
margen de cualquier ley: taxistas,
transporte ptiblico, comercio de
pollo, aguacate, limén, y un cre-
ciente niimero de antros y restau-
rantes. No en todas las ciudades,
no todo al mismo tiempo, perola
tendencia es observable.

Entonces, si, tenfarazénel
que dijo quela transa es cultural,
aunque lo haya expresado inade-
cuadamente. Y en un territorio
cadtico, sin reglas comunes a to-
dos, no cualquier actividad resulta
rentable. Las que lo logran exigen
grandes rendimientos, que por
elloresultan en una baja producti-
vidad de quienes ahi trabajan.

Todo esto, sin embargo, pa-
rece no existir para expgHOs€He 77
politica, desigualdad, desarrollo,
incluso en seguridad. Creo que les
ayudarfa considerarlo.
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Escenario industrial
transforma competencia

Inuevo mapa de competido-
Eres que lideran el mercado

inmobiliario industrial en
México cambid con ladefinicién
de Prologis como el comprador
del portafolio del nicho de Terra-
fina.

Ellargo proceso enla pujaque
también movid el interés de los Fi-
braMacquarie, Fibra Monterrey,
Fibra Unoyla dupla Blackstone
yMRP debiera ser visto como
unreflejo del interés que sigue
despertando el negocio de los
activos industriales y lamane-
raenque habrd estrategias de
expansion por parte de quienes
quieranampliar su participacién
de mercado.

Ademads, pese al debate que
algunos analistas del mercado
vefan en el tema del impacto fis-
cal un punto para validarlas pos-
turas, finalmente se defini6 entre
los tenedores de los CBFIs por la
propuesta econdmicamas alta,
queno sdlo considerd el inter-
cambio de papeles, sino ademas
unmonto en efectivo equivalente
a33.3%dela oferta total.

Nomenos importantes son la
presenciadominante del paquete

Claudia Olguin

lj } ¥
colguin@elfinanciero.com.max
Facebook: @Claudia Olguin My

@ Zclavd-anlgunmx

adquirido por 3.9 millones de m?
ubicados enel CentroyNorte del
pais, asi comolos 399 mil 400 m?
de reserva territorial.

Sialgo se requiere paraman-
tenerse en la crestadelaolade
expansién alentada por elnear-
shoring es muisculo financiero,
presenciay tierra disponible con
acceso a servicios indispensables
para edificar aceleradamente lo

Gllvis Abjads
R ot iah e A [

que el mercado estd demandando.

Hace una semana, sefialamos
con base en un reporte de CBRE
Méxicolos 3.3 millones de m*de
demandabruta ylos 1.3 millones
de m2 de espacio nuevo sumado
al mercado, al cierre del primer
semestre enlos 13 mercados.

Sise compara esta demanda
frente al tamafio del paquete
adquirido es facil entender por
qué el apetito del mercado dejéen
larectaa5 competidores, que hoy
tendran en el Prologis al ntimero
uno, seguido de Fibra Uno, Mac-
quarie y Fibra Monterrey.

No esla tinica operacién en los
ultimos meses, pero silamas rele-
vante que explican la razén porla
que seglin la AMPIP seinvierten
alrededor de 464 mil millonesde
pesospara el desarrollo de naves
industriales.

Setratade accionesque sehan
reflejado enanuncios recientes de
Fibra MonterreyyFinsa, ademas
de Thor Urbana, Artha Capital
yun pufiado mas de firmas con
acciones encaminadasal creci-
miento y diversificacion.

Péagina 27 de 77
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Banxico juega

ainflacién sube, los

con fueqgo
pronosticos de inflacién

L también, y el banco cen-

tral baja las tasas de interés. No
es el Banco de Turquia subor-
dinado a un lider autoritario
(un experimento desastroso).
Tampoco el Banco de México
en 1982 cuando el efimero di-
rector General era Carlos Tello
(quien falleci6 recientemente),
un convencido que la inflacién
la motivan los costos (oferta)
y que el costo del dinero (la
tasa de interés) debe entonces
reducirse para que otros costos
lo hagan. Esto en lugar de atajar
lainflacién porla demanda
resulté otro desastre, solo ali-
viado por el hecho de que Tello
Macias duré menos de tres
meses al frente de la institucién.
Se trata del Banco de México
en agosto de 2024, con su Junta
de Gobierno gozando de plena
autonomiay sin interferencia

politica en sus decisiones. Por
la mas estrecha de las mayorias
(tres de cinco votos a favor, dos
en contra) se opt6 por reducir
la tasa de interés objetivo en

25 puntos base (de 11.0% a
10.75%) mientras que pocas
horas antes el INEGI habia
anunciado quelainflacién de
julio habfa alcanzado nada me-
nos que 1.05%, la mas elevada
paraese mes en una décaday
que el incremento anual de los
precios subfaa 5.6%, casiel
doble que el objetivo central del
Banxico.

Se supone que los banqueros
centrales son ortodoxos. Esa
decisién no lo fue. Mostré a
una Junta de Gobierno ya no
dividida entre los tradicionales
'halcones' (duros contra la infla-
cién) y 'palomas' (mas blandos
con respecto a lo que se consi-
deraun nivel aceptable) sino
ortodoxos y arriesgados, con

los segundos en mayoria. Se
noto, con claridad, un 6rgano
de decisién en que ninguno de
sus miembros (ni uno solo) fue
un funcionario de larga carrera
en el banco central.

La apuesta es doble. En el
corto plazo, perder implicarfa
que la baja en la tasa de interés
empuje (mas) la inflacion que
se hubiera tenido si se hubiera
dejado sin cambios. Ademas,
que implique un incentivo para
que se deprecie (mas) el peso
frente al délar. Si se evidencia
que el Banxico err¢ al flexibili-
zar la politica monetaria, lo que
se tiene en el largo plazo es un
dafio reputacional de la institu-

cién en general yde su Junta de
Gobierno en lo particular.
Los que optaron por.el ries
. . nffac?'”a 2
consideran que la inflacion su
yacente apunta, dado que es

mucho mas baja, a una caida de

e 77
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lainflacidn en el futuro. No les
faltarazon, solo que de nuevo
es algo incierto. Pero ademas,
han ignorado olimpicamente
que el déficitdel sector publico
ha explotado y representard
en 2024 m4s de 6% del PIB.
Que Claudia Sheinbaum habla
de recortar ese desequilibrio
mientras que, sinla menor
congruencia, anuncia mas
programas (pensiones) y obras
(trenes) aparte de tratar de
terminar las obras emblema-

Columnas Econdmicas

Sergio Negrete Cardenas

ticas del obradorismo, sobre
todo Dos Bocas y Tren Maya.
Sheinbaum, como su padre
politico, parece creer que de
algtin lado brotara el dinero.
De una reforma fiscal no sera,
porque también la rechaza.
Tampoco quedan ya fondos de
contingencia o fideicomisos por
saquear, de eso ya se encargé
Lépez Obrador. Esto aparte del
panico financiero que implica-
riala aprobacién del llamado
Plan C durante septiembre.

“Se noto un organo de decision en que

ninguno de sus miembros fue un funcionario

de larga carrera en el banco central”

Ante un barco a la deriva, se
requiere un ancla, no soltar las
amarras.

Por lo que el horno no esta
para bollos heterodoxos o, en
otras palabras, que el banco
central de la nacién apueste a
que se puede bajar la tasa de
interés en tanto la inflacién
mantiene una tendencia alcista
en un ambiente de incerti-
dumbre. Es tratar de apagar el
incendio con gasolina.

Péagina 29 de 77
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as agencias suelen tener
L disponibles coches baratos
aunque en algunos casos,

sinceramente feos. Eso parece
cambiar rapidamente, aunque lo
que s se pone cada vez mas feo es
el precio del mantenimiento.

Datos del INEGI revelan un he
cho contundente: precisamente
enlos dfas que llegan los modelos
2025, los coches estan bajando de
precio en México. ;Es el efecto de
la competencia Chinaen el mer-
cado nacional? Probablemente.

La cifra oficial es apenas una
baja generalizada de 0.1 por
ciento enlo que va de este
2024, pero es unareduccion que
contrasta con los aumentos anua-
les de casi 10 por ciento que nos
dejé como herenciala pandemia.

Vayan alas distribuidoras. A
lasde Mitsubishi llegé una ‘Out-
lander Sport’ de 458 mil pesos. E1.
las de Renault hay un ‘Kardian’ de
355 mil pesosy Volkswagen ofre-
ce su ‘Taigun’, por 368 mil pesos.

09/08/2024
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Bajan los coches, pero sube el mante

do de marcas chinas que ofrecen
vehiculosincluso por debajo de
esos precios. Changan, por ejem-
plo, vende una SUVmarca ‘CS35’
desde 415 mil pesos y MG, un GT
deportivo por 390 mil, sin contar
suMGS5 de 299 mil pesos.

No esta claro cuanto pueda
durar esatendencia. La presidn
que gener6 en elmercado la com-
petencia delamanufactura china
procede de una estrategia del Es-
tado que ya produce reacciones de
gobiernos de otros pafses atentos
aunaalteracién en sumercado
interno, producto de lallegada de
esos precios. ;Por qué ocurre eso?

“Los chinos
sacudieron

el mercado
internacional con su
oferta de creciente
calidad y bajos

Atencién, no estamos hablan- p]‘eCiOS ”

Parteaguas/ Jonathan Ruiz
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Unpoco de contexto. Para
generar empleos necesarios
parasu poblacién, China abrié
inicialmente las puertas a todo
aquel que quisiera fabricar cosas
en ese pafs sin preocuparse por los
salarios o por la ecologfa, alinicio
de este siglo. En 2001 admitid las
reglasde laOMC ylos paisesle
dieron la bienvenida a su produc-
cién, alos redujeron los castigos y
aranceles.

Paraacelerarla ocupacién
y urbanizacién de su gente el
gobierno chino también enfocé
sus esfuerzos enla construccién
de torres de departamentos. Ala
postre, esas viviendas resultaron
demasiadas y perdieron deman-
da, provocando una crisis para
Evergrande, uno de los principa-
les desarrolladores.

Generar empleos construyendo
inmuebles se complicé al inicio de

estadécaday el desarrollo del pais Pagina 30 de 77
elevé los salarios de los obreros, re-

duciendo el atractivo de las empre-

sas demanufactura. Eso se sumé
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al problema de logfstica durante
losdfas de la pandemia, provocan-
do el efecto “nearshoring”.

Asi, Chinase enfocé, entre
otrasindustrias, en la automotriz,
pero desarrollando sus propias
marcas. Yasabemos lo que pasa
cuando esanacién se concentra
enuna actividad. Ofrece crédi-
tos, subsidios y lo necesario para
desarrollarla.

Finalmente, los chinos sacu-
dieron el mercado internacional
con su oferta de creciente calidad
ybajos precios.

Por esa razon, el gobierno
de Joe Biden en Estados Unidos
yaimpuso unarancel del 100
por ciento a vehiculos eléctricos
procedentes de ese pais y Donald
Trump amenaza con imponer un
castigo similar a los precios de los
vehiculos chinos en general, siél

Columnas Econdmicas
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llega ala presidencia.

Esa tendencia ha tenido efectos
en México. La competencia
provocé finalmente una paulatina
reduccién en los precios hasta
llegar a una posible deflacién en
esaactividad, de acuerdo conlos
datos masrecientes del INEGI.

En términos anuales, los au-
mentos anuales en los precios de
los vehiculos han venido bajando
cadaverano, cuando suelen llegar
almercado los nuevos modelos.
Desde un 9.17 por ciento de julio
de 2020 ajulio 2021; un 8.65 por
ciento en los siguientes 12 meses;
5.25 por ciento en el afio contado
hastajulio de 2023y 0.95 por
ciento desde entonces a la fecha.

Ojo con las oportunidades que
ese creciente parque vehicular
puede generar en el mercado.

¢Se acuerdan de cuando los

“mantenimientos” fueron bara-
tos? Ahora su precio se dispara
por encimade lainflacion, para
beneficio delas agencias.

En 12 meses contados hasta
julio, subié 8.1 por ciento, muy
similar al aumento de 9 por ciento
el afio pasado. Vaya, esos datos
parecen indicar que las distribui-
doras automotrices estan cobran-
dopor otroladolo queyanole
ganan a sus productos cuando los
venden.

Enespecial cuando ofrecen
garantfas que a veces asemejan
condenas de 7 afios a pagar justa-
mente ese mantenimiento.

Es buen momento, por cierto,
para duefios de talleres mecani-
cos. Enhorabuena.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO

Péagina 31 de 77



P ElFinanciero

Fecha: 09/08/2024
Pagina: 8
Area cm2: 368

Costo: 81,990

112

Enrique
Silva Pére=

o

eConom i@l financieno.com.m

e

e

Columnas Econdmicas

Enrique Silva Pérez

Retos del sector petrolero para
la nueva administracion ¢

once afios de haberse
A promulgado el decreto

constitucional de la
reforma energética, es posible
hacer un balance y plantear una
agenda que le permita ala nueva
administracién no sélo revisar
y modificar el marco juridico y
constitucional energético, sino
también aprovechar e impulsar
aquellos mecanismos que favo-
rezcan la obtencién de mejores
resultados.

Técnicamente, el mayor reto
alargo plazo del sector hidro-
carburos, es incrementar la tasa
de restitucién de las reservas
petroleras, a través de los recur-
sos prospectivos. Paraello, se
requeriran mayores inversiones
tanto ptiblicas, como privadas,
para proyectos exploratorios y lle-
varlos hasta su fase de desarrollo.

No obstante, este objetivo
sélo puede lograrse si el Estado
Mexicano, a través de las distin-
tas entidades del Ejecutivo Fe-
deral (Sener/SHCP/FMP/CNH/
ASEA), el Congreso y el propio
Poder Judicial, revalidan el arre-
glo institucional que permitan

y favorezcan la continuidad de

los proyectos y de las inversiones
publicas y privadas.

La reforma constitucional
estableci6 un sistema de pesos
y contrapesos al interior de la
administracién ptblica, con
objetivo de que no quedara en
manos de una sola autoridad
la definicion de la estrategia y
de la politica energética, pero,
sobre todo, que la administra-
cién de los yacimientos y de los

recursos petroleros se sujetara a
principios y criterios de evalua-
cién téenica de sustentabilidad y
atendiendo siempre al principio
de maximizar los ingresos y los
beneficios esperados, de esa
reforma, parala poblacién.
Mientras que en apego al
Plan Nacional de Desarrollo, a la
Estrategia Nacional de Energfa y
alos demas planes y programas
Sectoriales, Sener define si el
Estado Mexicano optard por una
asignacion o una licitacién de
un contrato petrolero, asf como
las areas de interés petrolero
para los préximos afios; SHCP

establece los términos fiscales
aplicables tanto a contratos,
como a asignaciones petrole-
ras y Secretarfa de Economia
define el porcentaje de conte-
nido nacional; por su parte, la
CNH establece los criterios de
evaluacion técnica, financiera,
operacionales y tecnolégicos que
se aplicaran, para la exploracion,
evaluacion y desarrollo de los
yacimientos petroleros.
Sialguna de estas dependen-
cias no se sujeta a los principios
de sustentabilidad de largo

plazo, la actividad petrolera
podria caer en los errores
cometidos en el pasado de
sobreexplotar los yacimientos y
supeditar su administracién, a
las necesidades presupuestarias
inmediatas.

Sialgo quedé demostrado
con los precedentes y ejecuto-
rias emitidas por los tribunales
federales del Poder Judicial
Federal y, de manera particular,
por el Pleno de la Sup#gimea32aieta?
de Justicia de la Nacidn, es que
el sector energético requiere de
una mayor coordinacion entre
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sus entidades técnicas —Cofece/
CNH/CRE-y Sener.

Por eso es fundamental que
esta nueva administracién
revalide el arreglo institucio-
nal que sustentala reformay
permita materializar resultados
derivados de las primeras rondas
petroleras; tal estd sucediendo
con el campo Trién y la alianza
Pemex-Woodside Energy, asi
como del nuevo descubrimiento
por ENI-Repsol y su pozo explo-
ratorio Yopaat-1 EXP.

Las rondas petroleras cum-
plieron con su cometido de
atraer inversion privada, pero
también innovar en esquemas a

través del cual el Estado Mexi-
canoy su empresa productiva,

8
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incursionen en alianzas y estra-
tegias de inversién y para incre-
mentar su capacidad financiera,
operativa y tecnolégica.

Al no haber continuidad
enrondas petroleras y de los
procesos de migracién de
asignaciones a contratos, se han
ralentizado tanto la atraccion,
como la ejecucién de dichas
inversiones y el desarrollo de
NUEVOS Proyectos.

En este orden de ideas, exis-
ten también mecanismos que ya
estan contemplados en el marco
constitucional energético, pero
que no se han instrumentado
y explorado los resultados que
podrian obtenerse en términos
de capital e inversiones, para el

desarrollo de nuevos proyectos
energéticos.

Me refiero a la posibilidad de
disefiar vehiculos financieros,
que permitan tanto captar aho-
rro publico, como de inversiones
privadas, para el desarrollo de
nuevos proyectos dentro del sec-
tor energético y, particularmente
para las actividades de explo-
racién y desarrollo de campos
petroleros.

“La actividad petrolera podria caer en
los errores cometidos en el pasado de
sobreexplotar los yacimientos”

Péagina 33 de 77
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La dividida decision

de Banxico

“Luce contradictorio
que Banxico haya
recortado la tasa

de interés en tanto
se ligan ocho meses
consecutivos donde
la inflacion se ha
aceleradoy diverge
cada vez mdas de la
meta... ”

1 dfade ayer Banco de
E Meéxico decidié en una

votacién dividida recor-
tar latasa de referencia 10.75
por ciento. La decisién fue muy
complicada, ya que en el mer-
cado no habia consenso, dada

la mas reciente complejidad en
el entorno. El tono del comuni-

postura monetaria dependiente
de los datos. La argumenta-
cién detras del recorte fue la
trayectoria descendente de la
inflacién subyacente, asi como
el debilitamiento en la actividad
economica.

Sibien es cierto que ala
luz de las minutas de la junta
llevada a cabo el 27 de junio, se
dejaba ver una inclinacién de
ciertos miembros de la junta de
gobierno a recortar, la evolucién
reciente de la inflacién ponia
en duda el sesgo; y la turbulen-
cia reciente de los mercados
traducida en un tipo de cambio
mas depreciado hacfan dificil

estimar con relativa certidumbre

el movimiento inmediato.

Esta semana los temores de
una recesién en Estados Unidos
produjeron un nuevo cambio en
las expectativas de la conduc-

cado fue dovish, manteniendola €ion de la politica monetaria en

ese pafs, inclusive sefialando
que laReserva Federal podria
estar realizando tres recortes
este mismo afio, con una fuerte
probabilidad de ver uno de

50 puntos base en la siguiente

reunion de septiembre. Si bien
es cierto que la postura moneta-
ria relativa ha pasado a segundo
plano, los recortes de la Reserva
Federal le otorgan cierto espacio
a Banxico, facilitando la deci-
si6n. Adicionalmente se ha men-
cionado que la Fed ha estado
consistentemente detras de la
curva, y pareciera que mantener
la tasa en ese nivel de restric-
cién, indicaba lo mismo para
nuestro banco central, a pesar
de la divergencia de trayectorias
que ha mostrado la inflacién en
ambos paises. Pagina 34 de 77

Asimismo se ha argiiido la
necesidad de mitigar el fuerte
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costo financiero, en visperas de
la reducci6n que el gasto del
gobierno habra de mostrar el
siguiente afio, sugiriendo que
una reduccidn en las tasas de
interés podria contribuir a lograr
un menor déficit fiscal.

Luce contradictorio que
Banxico haya recortado la tasa
de interés en tanto se ligan
ocho meses consecutivos donde
lainflacién se ha aceleradoy
diverge cada vez mas de la meta
del organismo central, mas aun,
considerando que en su comuni-
cado es visible un deterioro sig-
nificativo del comportamiento
de lainflacién general paralos
siguientes cuatro trimestres.

Evaluando la conduccién de
la postura monetariay sus efec-
tos en la inflacion, parecieran
existir suficientes argumentos
sobre la necesidad de mantener
el nivel actual de restriccion.
Paralograr la convergencia
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hacia su objetivo del 3 por
ciento, tendrian que observarse
caidas mads significativas en el
componente subyacente, pues

no podemos descartar que los
choques de la no subyacente
permanezcan por mas tiempo
y mas importante, contaminen
las expectativas de inflacién
de mediano y largo plazos. Las
expectativas de la formacion de
precios se realizan con la infla-
cién general, punto.

Por otro lado, el descenso
de la inflacién subyacente es
atribuible ala cafda de las
mercancias, que son bienes
comerciables, en sumayoria
bienes importados. Ante un
tipo de cambio visiblemente
mas depreciado y un escenario
incierto, no podemos descartar
que las mercancias nuevamente
retomen su trayectoria al alza
aunque de manera rezagada, o
bien el progreso desinflacionario

sea sustancialmente menor. El
punto medular de preocupacién
son los servicios, y resulta ser el
destino primordial de la politica
monetaria. Los choques en los
servicios posiblemente han sido
producidos por las revisiones al
salario minimo y los aumentos
en las negociaciones salariales,
por lo que podemos anticipar
que dificilmente van a descen-
der en el corto plazo.

Banxico no tiene un doble
mandato, y el costo de sacrificio
en el producto seria muy limi-
tado considerando los factores
detras de la desaceleraci6n.

En tanto que, el progreso del
componente subyacente mas
reciente ha sido muy moderado
y enfrenta un gran riesgo.

Banxico sigue sefialando que
el balance de riesgos parala in-
flacion se encuentra sesgado al
alza tanto en el plano doméstico
como internacional. ; Entonces?
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Y el Banxico sorprendio

yer le comentamos que la decision del Banco
de México seria dividida. Y que el fiel de la
alanza serfa la gobernadora.

Asf ocurrio.

Por un margen de 3 votos contra 2, la Junta de
Gobierno decidi6 bajar la tasa objetivo del Banxico,
de 11 a10.75 por ciento.

Es una de las decisiones mas polémicas de los ul-
timos meses, pues la reduccién se da en un contexto
de mayor inflacién y—como le comentamos ayer—
también de inestabilidad financiera internacional.

Sin embargo, en contra de lo que algunos crefa-
mos, esta reduccion no signific un alza del délar
sino, al contrario, una reduccién sensible en su coti-
zacion frente al délar.

Fue visible que, en cuanto se comunicé la decisién
del Banxico, la paridad se ajusté a la baja.

Tedricamente, sino se hubiera dado esta reduc-
cién, quizas la paridad se hubiera fortalecido atin
mas. Pero no lo sabemos, es una hipétesis.

El ddlar se encontraba ayer por la tarde a una coti-
zacién de 18.87, poco més de 50 centavos por debajo
de los niveles que tuvo el miércoles por la tarde.

Esta circunstancia deja ver una de dos cosas.

La primera es que quizés ya no le estamos enten-
diendo a la dinamica de los mercados cambiarios,
que han modificado sulégica, luego dela decisién de
subir las tasas del Banco de Japén y de la erosién del
‘carry trade’, que, de acuerdo con JP Morgan, ya se
borré en un 75 por ciento.

La otra posibilidad es que Banxico esté viendo
atributos del mercado que la mayoria no supimos
anticipar.

Nolosé.

Pero hay que decir también, ya le anticipAbamos,
que la determinacion seria polémica.

La mayor parte de las instituciones encuestadas
por Citibanamex consideraban que el ajuste seria en
septiembre, pero no estaba tan distante el nimero
de quienes pensaban que el ajuste serfa este mismo
mes.

Hubo sorpresa para el consenso del mercado, pero

algunos intermediarios muy influyentes considera-
ban que la baja era inminente.

La polémica respecto a la relevancia de la infla-
cion subyacente respecto a la inflacion general no
es algo nuevo.

Hace tres lustros, un subgobernador del Banxico
me dijo alguna vez que no entendia esa divisién.

Para los ortodoxos, la inflacién erala inflacién, y
como decian los monetaristas clasicos, siempre era
un fenémeno monetario.

Pero en la época reciente, los bancos centrales en
el mundo tienen indices a los que atienden mas. La
Reserva Federal observa el PCE (indice de precios al
consumo), y Banxico ala inflacién subyacente.

La diferencia de percepciones y analistas persiste.

Obviamente, estas decisiones tan polémicas
desatan controversias intensas, adentro y afuera del
Banxico.

Tenfamos ya varios afos en los que no se presen-
taba una decisién tan dividida en la Junta de Go-
bierno.

Asf que no sorprende que la polémica sea
fuerte.

Hay quienes piensan que el Banxico cometié un
error muy grande al bajar las tasas.

Otros dicen que fue una decisién acertada, en
funcion de las variables objetivas de la economia.

El hecho es que, en contra de muchos temores —yo
lo temfa—, no propicio una situacion especulativa
enmateria de paridad del peso frente al délar, sino
que incluso generd una reaccién positiva de nuestra
moneda, como ya le comentaba.

La historia es compleja. Cuando pareciera haber
decisiones plenamente justificadas, al paso de los
afios, resulta que no lo eran, por las ilusiones colecti-
vas de las que no son inmunes los bancos centrales.

Aveces, cuando pareciera que una decision se
sale de parametros, resulta que el paso del tiempo la
validay le da sustancia.

Veremos en un futuro no muy distante la trascen-
dencia de esta determinacién de la mayorfa de la
Junta del Banxico.
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UNA EXTRANA LICITACION EN DURANGO

POR JULIOPILOTZI Julicpilotzi@hotman.com [ @jubopilotn

sta prendiendo focos amarillos, aunque ya casi pasan-

do alos rojos, una licitaciéon que se ha lanzado con un
apresuramiento inusitado en el Gobierno de Durango. Se
trata del concurso para contratar a la empresa que habra de
encargarse de expedir licencias de manejo, esto es, una ac-
tividad de la mas alta importancia, porque de esa tarea de-
penden temas financieros, de movilidad y también, y quiza
éstos son los mas relevantes, de seguridad publica. Lo que
esta ocurriendo en Durango, en concreto, es que se obvia-
ron en la expedicion de la convocatoria varios preceptos de
laley de adquisiciones estatal, pues en vez de dar un plazo
de siete dias o incluso mayor, por ser un contrato de amplia
dimension, alas empresas que pudieran estar interesadas
en participar solo les dieron dos para revisar las bases y dos

mas para acudir alajunta de aclaraciones.

Este accionar, para muchos fuera de lo
comiin, noes de menor importancia porque

resulta que la convocatoria, ademas, se ex-

pidi6 en domingo. Agregado aloanterior ha

hecho levantar la ceja entre quienes cono-
cen de procesos licitatorios el que se empal-

men lostiempos para comprar las bases con
1a aparicién de las mismas en los portales

del gobiemno estatal. Con las alertas encen-

didas, las autoridades estatales no tendrian

otra opcién que buscar componer el proce-

s0, ahi si con lamisma velocidad con la que
se pretende sacar adelante el concursoy las

contrataciones: el proximo 20 de agosto.

Porque incluso sobre esta tiltima fecha hay
cejas levantadas, pues resulta que es s6lo
un dia después de la emisién del fallo del
concurso por parte del Gobierno. Hay varias
miradas puestas en ese proceso.

ANPACT en Concamin. Un paso signifi-

cativo se dio ayer en la Confederacion de

Camaras Industriales de los Estados Uni-

dos Mexicanos (Concamin), de Alejandro
Malagén, al designar a Alejandro Osorio
Carranza, director de Asuntos Publicos y
Comunicacion de 1a Asociacién Nacional
de Productores de Autobuses, Camiones y

Tractocamiones (ANPACT), como presiden-

te de su Comisién de Financiamiento. Esta
decision, tomada en la sesion ordinaria del

Consejo Directivo de la Confederacién, re-

fleja la necesidad urgente de reactivar el
financiamiento industrial, especialmente
en un contexto donde las PyMES, columna

vertebral del sector productivo nacional,

enfrentan enormes desafios para acceder
a recursos econémicos que potencien su
desarrollo. Este nuevo liderazgo subraya la

urgencia de transformar a la Banca de De-

sarrollo en un aliado estratégico del sector
industrial, especialmente en el contexto

actual donde el nearshoring y el desarro-
llo del mercado interno demandan un im-

pulso decidido a la cadena de suministro y
proveeduria.

Adioés a México. Stanley Black & Decker ha
anunciado el cierre de su planta en Hermosi-
Tlo, Sonora, lo que representa un duro golpe
paralaeconomia local ylas 500 familias que
dependen de los empleos que genera la ins-
talacién. La planta, que fue inaugurada en
mayo de 2022 y estaba ubicada en el Parque
Industrial Norte, operd por menos de dos
afios antes de verse afectada por los cambios
en la estrategia de fabricacién y distribucion

de la empresa. A este adiés le llaman nueva
estrategia de transformacién comercial glo-
bal que busca optimizar la red de produc-
cidén de la empresa. Aunque Stanley Black &
Decker se ha comprometido a proporcionar
una transicion lo mas fluida posible para los
empleados afectados, incluyendo indemni-
zacién y opciones de empleo en otras ins-
talaciones, la decision ha sido recibida con
preocupacion en la comunidad, que ahora
enfrenta la pérdida de una fuente significa-
tiva de empleo en la region. Incertidumbre

en el futuro de los trabajadores gagiansidge 77

afectados por esta decision.
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Voz en off. MG Motor presume que la auto-
motriz de origen chino construird su prime-
ra planta de ensamble en México, quizd este

anuncio sea el constante de muchas marcas

que hoy llegan a nuestro pais y quieren

enviar un mensaje de confianza a los con-
sumidores. MG sigue sin resolver los pro-
blemas con algunos de sus vehiculos que

siguen dejando a mexicanos varados que

no comprenden como un vehiculo nuevo

se queda en medio del camino. Ojald que el

desarrollo, ingenieria, produccion y logisti-
ca, dependan de lamano de obra calificada

para asi terminar con los problemas de sus

autos. Zhang Wei, presidente de MG Motor
México, debe entender que no sélo es con
el establecimiento de una planta como se

gana la confianza de los consumidores, sino
con vehiculos de calidad respaldados en el
servicio de calidad posventa...
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41 MESES, Y SUMANDO

PORARTURODAMM ARNAL

1 meses suma la inflacion por arri-

ba de la meta establecida por el
Banco de México, 3%. En ese periodo
lainflacién promedio anual, para cada
mes, fue 6.24%: 8.70% la mayor, en
agostoy septiembre de 2022;4.26%la
menor, en octubre de 2023.

Estaha sido lainflacién anual en lo que va del afio. Enero:
4.88%, 0.22 puntos porcentuales mayor que la de diciem-
bre de 2023, el 4.72%. Febrero: 4.40%, 0.48 puntos porcen-
tuales menor quelade enero, €19.84%. Marzo: 4.42%, 0.02
puntos porcentuales mayor que la de febrero, el 0.45%.
Abril: 4.65%, 0.23 puntos porcentuales mayor que la de
marzo, el 5.20%. Mayo: 4.69%, 0.04 puntos porcentuales
mayor que la de abril, el 0.86%. Junio: 4.98%, 0.29 puntos
porcentuales mayor que la de mayo, el 6.18%. Julio: 5.57%,
0.59 puntos porcentuales mayor que la de junio, el 11.85%.

Lainflacién se acelera cada vez mds: Ia de mayo resul-
16 0.85% mayor que la de abril; la de junio 6.18% mayor
quela de mayo; 1a de julio 11.85% mayor que la de junio,
muestra de dos fracasos. El primero del Banco de México,
que ha sido incapaz de llevar lainflacién a la meta que él
mismo ha fijado, 3%. En julio la inflacién (5.57%), fue 2.57
puntos porcentuales mayor que la meta, el 85.67%. El se-
gundo del gobierno federal, en concreto del Paguete con-
tra la Inflacién y 1a Carestia, PACIC, cuyos “logros” sigue
presumiendo el gobierno.

Leemos, en el documento de 1a SHCP Resultados eco-
nomicos y de finanzas puiblicas, 2019 - 2024, publicado el
31 de julio pasado, que gracias al PACIC “el precio de 24
productos de la Canasta Basica (se ha mantenido) estable

Pesos y Contrapesos / Arturo Damm Arnal

Arturo Damm Arnal
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en $1,039, y hoy en $812 (si bajé no se mantuvo estable)”,
De acuerdo al dltimo reporte de inflacién del INEGI, en
términos anuales, en julio, el Indice de Precios al Con-
sumidor de la Canasta de Consumo Minimo aument6
5.60%, mismo que incluye los 176 productos y servicios
que conforman las canastas alimentaria y no alimentaria
del CONEVAL, 24 de los cuales, los contemplados por el
PACIC, el 13.64% de los 176, podrian no haber subido (hay
que revisarlo). Pero el hecho es que el Indice de Precios al
Consumidor de la Canasta de Consumo Minimo aumen-
16 5.60% en términos anuales (comparando julio de 2024
con julio de 2023), y 1.22% en mensuales (comparando
julio con junio).

Lo he escrito una y otra vez, y va de nuevo. El primer
problema es que el Banco de México tiene metas de in-
flacién, lo cual es éticamente injustoy econémicamente
ineficaz. Mientras haya metas de inflacién tendrd que
haber inflacién. El segundo es que la junta de gobiemo
del banco central no reconoce que el comportamiento
de la cantidad de dinero que se intercambia en la eco-
nomia, que nunca se menciona, ni en los anuncios de
politica monetaria, ni en los reportes trimestrales de
inflacion, es un determinante de la inflacion. Es mas, en
el documento Instrumentacion de la Politica Monetaria
a través de un Objetivo Operacional de Tasa de Intereés,
leemos que "Un banco central no puede controlar direc-
tamente la inflacién ni las variables que la determinan”,
afirmacion que tiene sentido si el comportamiento de la
cantidad de dinero que se intercambia en la economia no
tuviera que ver con lainflacién, 1o cual no es cierto. Tiene
que ver, jy mucho!

Por lo pronto, ayer el Banco de México decidié bajar
a10.75% 1a TIL. ;Qué significa? Lo explico en el proximo
Pesosy Contrapesos.

Péagina 40 de 77



CRONICA-

Fecha: 09/08/2024
Pagina: 12

Area cm2: 308
Costo: 30,800

112

Columnas Econdmicas

Economia pura

Gustavo Puente Estrada

ECONOMIA PURA

Ameérica Latinay su inflacion

Gustavo Puente Estrada
nacional@cronica.con.mx

4
Los dos guerreros mds poderosos son la
pactencia y el tiempo

mérica Latina y El Caribe,
comprenden 33 paises que
cubren una superficie terri-
torial de 20 millones de km?2
con una poblacién de 600
millones de habitantes. Los de mayor im-
portancia econdmica son: México, Argen-
tina, Brasil, Chile, Urugiiay, Costa Rica
y Panama. América Latina es el nombre
que desde el siglo XIX se les denomina a
todos los palses americanos que hablan
lenguas romances, es decir, derivadas del
latin. Estas lenguas son el espafiol, el por-
tugués vy el francés. En América del Sur
son doce paises, en América del Norte s0-
lo uno, en el Caribe son trece y Centroa-

mérica siete.

Al cierre del afio 2023, el pais qué
marcé mayor inflacién en América La-
tina fue Venezuela con un 360 %, le si-
guid Argentina con el 121 % y Colom-
bia con el 9.3 %. La media de la region
es de 13.8 %. En el rango medio alto,
Uruguay tuvo el 5.1 %, México 4.7 %,
Chile 3.9 % y Paraguay 3.7 %. Algu-
1nos paises tuvieron tasas mas modera-
das como Bolivia y Ecuador, las cuales
fueron del 2.1y 1.4 % respectivamente.
La mayoria de los paises latinoamerica-
nos optaron bajo estos hechos el redu-
cir las tasas de interés, buscando que el
capital fuera invertido productivamen-
te, estimular el crecimiento econoniico
y contrarrestar los efectos de la infla-
cién. En Argentina y Colombia se pre-
sentan desafios econémicos ya que los
niveles de inflacion perjudican el poder
adquisitivo a los ciudadanos, afectan-
do la competitividad de las empresas y
dificultando la planificacién financiera
a largo plazo. Pertl, Bolivia y Ecuador,
dan oportunidad de consolidar sus po-
liticas econémicas vy fortalecer la con-
fianza de los inversionistas y consumi-
dores. Estas naciones entendieron que

11 bk o s s Pl
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el control de la inflacién es crucial para
mantener un entorno economico prede-
cible y propicio para la inversién priva-
dayla generacién de empleo, ¥ con ello,
una estabilidad social. Es importante el
mantener una politica fiscal y moneta-
ria, para asi crear una estabilidad en los
precios de bienes y servicios, fomentan-
do un ambiente favorable para la inver-
sion y el desarrollo econdmico.

Existe también un factor economi-
co-social qué influye en el desarrollo eco-
nomico y en la inflacion de un pais, y és-
te se mide con un indicador que muestra
el RIESGO PAIS. Al pasado mes de ju-
lio, el EMBI {(Energing Markets Bond In-
dex) de América Latina se ubicé en 4.76
%, superando el promedio mundial de
3.53 %. Con ello, se refleja la percepcion
de los inversionistas sobre la estabilidad
econdmica y politica de los paises de la
regidén. Uruguay, Chile y Per(, se desta-
can con los mencres riesgos, teniendo ta-
sas del 0.9 %, 1.3 % y 1.64 % respectiva-
mente, En contraste, Venezuela y Bolivia
tienen actualmente los mayores riesgos
para inversidn con el 187 % y 22 % res-
pectivamente. Dentro de esta medicidn,
también influye la percepcion de las elec-
ciones politicas, especialmente en paises
con economias volatiles que generan in-
certidumbre, riesgo y volatilidad en los
mercados. Durante el primer semestre
de este 2024, Argentina y Ecuador han
mostrado mejoras notables, aiin sin estar
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en los mejores de la regién. Las eleccio-
nes pasadas en Venezuela, afectan seve-
ramente su economia y para el proximo
mes de octubre se llevardn a cabo cam-
bios de mando en Uruguay, sin perder
de vista la influencia de la carrera presi-
dencial de Estados Unidos y su impacto
en América Latina. La region de América
Latina sigue siendo vulnerable a cambios
de percepcion de los inversionistas y en
especial en momentos electorales. No se
entiende que la estabilidad social influ-
ye en la calidad de vida de una nacion.

NOTA. A partir del pasado lunes 5, se
acenttan los resultados negativos en las
bolsas de valores del mundo. Japén pier-
de un 12.4 %, en Estados Unidos dismi-
nuye la generacion de empleos y se pren-
den focos amarillos. Baja la confianza de
inversionistas en la eurozona y en Méxi-
co, la paridad peso-dolar rebasa las 20
unidades. Los dias siguientes se estabili-
zan los mercados, sin embargo, la pari-
dad peso-délar continda en rango 19-20
pesos a un délare

P.D. SOLO UNA MENTE EDUCADA
PUEDE ENTENDER UN PENSAMIEN-
TO DIFERENTE AL SUYO SIN NECESI-
DAD DE ACEPTARLO.

CONSUMA LO HECHO EN MEXICO Y
ESTARA DANDO TRABAJO A MEXI-
CANOS.

iIMEXICO ES PRIMERO! AGOSTO DEL
2024.
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Asignaturas pendientes ambientales para CSP

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com.mx

e habla y se escribe mucho del
balance que la actual adminis-
tracion le hereda al gobierno
que encabezard Claudia Shein-
baum en materia econémica o
de seguridad. Pero se menciona poco -o
se encubre con distractores- el legado en
materia de medio ambiente.

El impacto ecologico del Tren Maya,
7 millones de drboles talados sin que se
sepa a donde fue a parar la madera, no es
el inico cuyas consecuencias habra que
enfrentar en el futuro. El otro proyecto
ferroviario insignia de esta administra-
cion, el Tren Interocednico, ha causado
también graves danos al entorne natural
que seran dificiles de remediar.

VW ensamblo mil
unidades diarias en
Julio: INEGI

Hace apenas tres semanas, los po-
bladores zapotecos de la organizacién
Union Hidalge denunciaron que esta
obra ferroviaria ha implicado la destruc-
cidn de mas de 10 mil arboles endémicos
de Oaxaca, para el habilitamiento de la
linea K, que va de Ixtepec a Ciudad Hi-
dalgo, en Chiapas.

Por su parte, Petréleos Mexicanos en-
tra con dificultades al top 20 de los prin-
cipales productores de petroleo a nivel
global, sin embargo, destaca en el top
5 de los emisores de gases de efecto in-
vernadero.

Pemex aumenté en los dltimos cua-
tro afios sus emisiones contaminantes,
pasando de 46 millones de toneladas de
diéxide de carbono al afic a mds de 71
millones. Del total de sus emisiones di-
rectas, poco mas del 68% fueron de dio-
xido de carbono, cerca de 32% de meta-
no y 0.04% de o6xido nitroso, cifras que
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Meéxico, lider en
produccion de
mangos en 20253

acreditan que en México la transicidon
energética es inexistente.

Hay que agregar la creciente quema
de combustdleo con alto contenido de
azufre, lo que incrementa las emisiones
de particulas a la atmosfera y genera llu-
via acida, en detrimento de tierras culti-
vables y de la salud de las personas. Se
estima que tres cuartas partes de la po-
blacién en México estdn expuestas a una
calidad del aire que no cumple con los
estandares minimos de la OMS.

Una mads: la Sociedad Ecologista Hi-
dalguense ha reportado que, desde hace
dos afios, la laguna de Zumpango se ha
ido secando como consecuencia de las
obras correspondientes del Aeropuerto
Felipe Angeles.

La Semarnat y la Profepa se han con-
centrade mds, segln especialistas en la
materia, en nutrir el discurso oficial de
supuestas acciones en contra de la acti-
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vidad industrial de la iniciativa privada,
pero parece que muy poco han hecho pa-
ra velar verdaderamente por el cuidado
del medio ambiente en el territorio na-
cional. Seguramente habra un mas de-
cidido compromise ambientalista en el
proximo gobierno.

PRODUCCION.- De acuerdo con el INEGI,
Volkswagen de México en su planta en
Puebla presentd un incrementd del 21.8
por ciento durante julio en la produccion
de los modelos Volkswagen Taos y
Volkswagen Tiguan en comparacidn
al mismo periodo del afio anterior.
En conjunto con el Volkswagen Jetta,
la armadora alemana generd una
produccion de 30,205 unidades durante
este mes. Casi mil unidades diarias.

FRUTA.- En 2023, México alcanz6 una
produccién récord de mds de dos millones
237 mil toneladas de mangos, la mayor
cifra enla tlltima década. Para contribuir
al éxito de esta indusiria, las empresas
exportadoras han desarrollado procesos
clave para expandir sus exportaciones a
mercados exigentes como Estados Unidos,
Australia, Nueva Zelanda y Japone
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| sector aéreo se encucntra

entre turbulencias, entre una

serie de crisis y retos que es-

tan poniendo a prueba su re-

siliencia y capacidad de adap-
tacion. Desde los continuos problemas
con los aviones de Boeing hasta la re-
ciente caida del sistema de Microsoft (la
pantalla azul) del pasado 26 de julio, el
panorama no se ve claro. A esto se su-
man los persistentes obstaculos en la ca-
dena de suministro, el aumento de los
costos operativos y la incertidumbre eco-
nomica global, lo cual esta complicando
mucho el horizonte a mediano plazoy a
lalarga nos muestra que el mercado pue-
de dar un giro extraordinario.

Boeing, uno de los gigantes de la in-
dustria, sigue lidiando con las secuelas
de sus propios tropiezos. Los problemas
con el 737 MAX, que culminaron en tra-
gicos accidentes y la subsiguiente parali-
zacién de la flota, contintan acechando
a la empresa.

Aunque los vuelos se han reanudado

tras intensas revisiones de seguridad, la
confianza en la marca ha quedado pro-
fundamente erosionada. A esto se suman
recientes problemas con la fabricacién
de algunos modelos, lo que ha genera-
do retrasos en las entregas y un impac-

Columnas Econdmicas

Despegues y Aterrizajes / Rosario Avilés iﬁ

33,000

Rosario Avilés

to significativo en las aerolineas que de-
penden de su tecnologia. Estos proble-
mas no solo afectan a Boeing, sino que
repercuten en toda la cadena de sumi-
nistro, generando efectos en cascada que
impactan a proveedores, aerolineasy, en
dltima instancia, a los consumidores.

Y en la puerta siguen teniendo la
amenza de las demandas de los deudos
de los accidentes y las aerclineas que su-
frieron las secuelas de la posposicion de

entregas. Todo un tema que tomara afios
resolver.

La caida del sistema de Microseft el
pasado 25 de julio es otro recordatorio
de la vulnerabilidad de la industria ante
fallos tecnoldgicos. El incidente, que de-
j6 a miles de pasajeros varados y a cien-
tos de vuelos retrasados, expuso la de-
pendencia critica de las aerolineas en
sistemas digitales centralizados. En un
mundo donde la eficiencia operativa es
clave para la rentabilidad, cualquier in-
terrupcién en la infraestructura tecno-
logica puede tener consecuencias muy
fuertes. Este asunto muestra la nece-
sidad urgente de diversificar a los pro-
veedores de las soluciones tecnoldgicas y

fortalecer la ciberseguridad para mitigar
riesgos futuros.

Aeronaves: stormenta en el radar?

En el mediando plazo también se aso-
ma ¢l fantasma de una mayor confronta-
cién entre Israel v sus vecinos, ya las ae-
rolineas han cancelado temporalmente
sus vuelos a Tel-Aviv y el otro cabo suel-
to es el posible {(y muy porobable) incre-
mento en los costos de los combustibles,
lo cual -como ya lo hemos visto muchas
veces- le pega directo a la rentabilidad
de las empresas aéreas.

Por otro lado, la creciente presion re-
gulatoria y las presiones ambientales
agregan una nueva capa de complejidad.
Las aerolineas estan muy comprometi-
das para reducir su huella de carbono, lo
que implica inversiones sustanciales en
tecnologias mas limpias y eficientes. Sin
embargo, la transicion hacia una avia-
cién mds sostenible es un proceso costo-
so y a largo plazo, que muchos actores
de la industria podrian posponer para
mejores tiempos.

La industria aérea, pues, se encuentra
en un momento de definiciones y aunque
los problemas que enfrenta son comple-
jos también representan una oportuni-
dad para que la industria se reinvente.
La innovacién y la cooperacién interna-
cional pueden ayudar a superar estos
obstaculos y asegurar un futuro mas se-
guro, eficiente y sostenibles
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OPINION

ANTENA
JAVIER OROZCO

Gobierno o IFT: De dos sopas

En las dltimas tres décadas el sector telecomunicacio-
nes y radiodifusicn ha estado regulado por dos mode-
los: el primero, politico- gubernamental y el actual ba-
jo un regulador auténomo.

El primero desde los afios cuarenta a cargo del go-
biemno federal en turno por conducto de 1a Secretaria de
Comunicaciones, que posteriormente en 1996, fue "au-
xiliado™ por un organismo desconcentrado denominado
Comision Federal de Telecomunicaciones (COFETEL).
Fue hace una década que, mediante reforma constitu-
cional, se crea un organismo auténomo conocido como
Instituto Federal de Telecomunicaciones (IFT} pero, en
este proceso politico-transformador de la 47 se ha pro-
puesto su desaparicion, para regresar al primer modelo.

Se puede decir que el sector telecomunicaciones y
radicdifusion ha probadoe de las dos sopas, en términos
generales se puede decir que tanto unc como otro mo-
delo tienen sus cosas buenas o malas, aunque como
acostumbra a decirse, todo es "perfectible’.

Del modelo gubernamental se puede afirmar que
reflejaba una vision de gubernamental sexenal, verti-
calidad en las decisiones, con monopolios estatales,
donde la politica cambiaba cada seis afios a pesar de
buenas medidas, v que a raiz del TLCAN se empez6 a
modular para crear una agencia independiente (CO-
FETEL) que tenia como principal problema la llamada
“doble ventanilla”, en razdn de que sus decisiones se
tenfan que convalidar por 1a Secretaria de Comunica-
ciones y Transportes o por el propio Presidente, consi-
derando ademds una incipiente competencia con la
entrada de operadores privados, pero permaneciendo

un monopolio privade derivado de la “privatizacion”
del monopolio piblico en telefonia.

En tanto del IFT su visidn fue crear un érgano técni-
o v especializado a través de un riguroso examen de
seleccidn de sus integrantes; independiente del cam-
bio sexenal con nombramientos escalonados; con 1a
clara mision de acahar con la falta de condiciones de
competencia; se le dotaron de facultades ejecutivas
que no podian suspenderse judicialmente, y ademas
se ordend la imposicién de medidas asimétricas al
monopolio existente, la principal falla ha sido la falta
de voluntad para establecer medidas mds efectivas
contra el preponderante aunado a que desde 2019 1a 4T
ha dejado de nombrar a 3 comisionados, debilitindolo
institucionalmente a través de la critica politica y una
inercia presupuestal a 1a baja.

Como se aprecia el segundo modelo no ha termina-
do de “cuajar”, va que en los dltimos 6 anos se ha so-
cavado por vias de hecho, pero una ventaja del [FT fue
que su naturaleza quedo protegida en el T-MEC, ahora
se quiere regresar al modelo gubemamental con mo-
nopolio privado y alimentando nuevos monopolios
pablicos sobre todo en internet.

Lo que tiene que pensar en seric la proxima admi-
nistracion, es que desaparecer al IFT provocaria una
problemdtica con los gobiernos de Estados Unidos y
Canadd, ya que se violaria el T-MEC que ordena la
existencia de un organismo regulador de telecomuni-
caciones independiente e imparcial, tendria que espe-
rar hasta 2026, cuando hay una revision. Al final del
dia debera de valorar cudl de las dos sopas elige.
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“iMochate con un lingote!”

Las mineras tienen una mega bronca en dos estados: Gue-
rrero v Michoacdn, donde enfrentan una crisis enorme de
inseguridad derivada de la presencia del crimen organiza-
do que se hace presente en cada una de sus instalaciones.

Los grupos criminales, cuentan, tienen acceso a todos y
cada uno de los sitios donde laboran y a este crecimiento
(e los malosos se suma lo que esta pasando con las autori-
dades que de plano abandonaron el tema.

-“iilmaginate”, nos dice un directivo, “ya nos pasé
que alguien de plano nos dijo: de esos lingotes de oro,
mochate con uno; de plano”, nos cuentan.

Y es que los grupos criminales estan evolucionando de
una manera muy importante, normalmente pedian cuotas
y se trabajaba con la extorsion encima, pero ahora ya han
comenzado en algunos casos a pedir participacion en el
producto final, los malos va quieren participar en toda la
cadena y esoimplica que han comenzado a elaborar esque-
mas mucho mds complicados para mover este producto

Hay problemas graves en toda la cadena minera, eso
es lo que nos cuentan, y también hay un enorme acoso
para el sector en Zacatecas, Coahuila y Sonora donde los
malos ya empezaron a pedir no séle cuotas sing una par-
ticipacion del producto final.

Las empresas estan a la deriva v no encuentran una
respuesta de las autoridades como quiera que se llamen:
Guardia Nacional, Ejército, Marina o de 1a FGR.

México es un pais con un gran potencial minero. [a Ca-
mara Minera de México proyecta que, pese los refos en
seguridad que hay y los obsticulos administrativos y regu-
latorios que impone €l gobierno, los ingresos fiscales (72
mil millones de pesos pagados actualmente) podrian su-

mar 27 mil 500 millones de pesos adicionales. Claro, si se
dieran las condiciones para impulsar a la industria.

A pesar de todo, el sector minero ha seguido siendo
una fuente importante de empleo pagando salarios 33%
superiores al promedio nacional, aungue en 2023 se re-
gistré una leve disminucion del 0.1% respecto al afio ante-
rior, generando 416 mil 875 empleos directos.

Resta preguntarnos si la proxima administracion federal
tendrd 1a disposicion de abrirse al didlogo con la industria
minera para continuar impulsando su desarrollo. Al tiempo.

A CIELO ABIERTO
1-Hay que ser directos. El escenario de una posible rece-
sién en Estados Unidos es muy grande y le va a caer direc-
tamente a la administracién de Claudia Sheinbaum y la
mineria necesita oxigeno para sortear este tipo de embates
globales para seguir produciendo. Solo 2023 fue un reto
porla caida en la produccion a causa de condiciones exter-
nas e infernas; entre otras, la falta de dinamismo en la eco-
nomia mundial, incertidumbre econémica y geopolitica; y
a nivel nacional 1as reformas regulatorias que limitan la
exploracion y el desarrollo de nuevos yacimientos.

2.-Fl sector minero esta en contra de la iniciativa que
pretende prohibir la mineria a cielo abierto por las graves
consecuencias que tendria en empleo e ingresos fiscales. La
participacion minera en el PIB nacional cayo a 2.89% en
2022, a2 2.75% en 2023; en el PIB industrial paso de 9.09%
en 2022, a 8.63% en 2023. Huho una caida del valor de la
produccion minero-metalargica del 17.6% sumando 261 mil
610 millones de pesos porun menor valor de 1a produccién y
la falta de politicas de fomento al desarrollo.
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Pronto inyeccion de 30 mdd a Kapital Bank,
pymes el foco, punto de equilibrio y avanza depuracion

Se conoce que en ¢l escritorio de Jesis de la
Fuente titular de CNBV hay varios pendien-
tes respecto a solicitudes para banco que se
espera puedan resolverse pronto.

Por ejemplo el de 1a brasilefia Nu que di-
rige Ivan Canales o el de Konfio de David
Arana. Revolul de Juan Miguel Guerra si
bien logrd el aval estd ahora en el proceso
de auditoria.

Dado que no es un tema sencillo, otros
actores mejor han optado por comprar
como la argentina Uala que lleva Andrés
Rodriguez Ledermann que se quedé con
ABC de Mario Laborin o bien la fintech
Kapital con Banco Autofin.

Para estos no ha resultado un camino fa-
cil mdxime las recurrentes pérdidas y la
morosidad. Autofin que era de Juan Antonio
Hermandez todavia en 2023 cerrd con ni-
meros rojos por 500 mdp y cartera vencida
por el 8%.

Se ha requerido depurar ese activo via
restructuras o bien de plano liquidar. Toda-
via en mayo la pérdida era de 19 mdp vy la
mora de 3.2%.

Kapital Bank es encabezada por René
Sail y Fernando Sandoval. Su fintech co-
menzd a operar en 2021y es fruto de Sili-
con Valley. Inclusive ya se expandi6 a
Colombia.

Recién dicho banco emitié un reporte
Con sus NIMeTos a junio. Segln esto en su
estado de resultado ya hay un “breakeven”

0 punto de equilibrio.

Se informd que en el 2t coloco 2,000
mdp, un 70% mas que en el trimestre pre-
vio. Con ello se revirtio una inercia muy pa-
siva gracias al nuevo enfoque orientado a

pymes. De inici6 se eligieron algunas plazas
por su potencial: Tijuana, Monterrey, Que-
rétaro y Puebla.

Si bien muchos bancos no descuidan del
todo a las pymes, en su caso se pretende
que las sucursales sean puntos de soporte
para ofrecer también servicios de tesoreria,
facturacién y asesoria.

Bajo esa dptica desde que compraron
Autofin hace 9 meses ya lograron superar
los 100,000 clientes y la captacién crecié
40% vs el primer trimestre. Obvio la depu-
racién aun no ha terminado, pero la ruta ya
se trazé de cara al primer afio que serd en
noviembre.

Le adelantd que incluso estd en curso
una nueva capitalizacion que andaria md-
ximo en 30 mdd para apuntalar aiin mas a
dicha institucion que se espera pronto sea
mads percibida en otras plazas como Guada-
lajara y CDMX. Poco a poco.
¢MANO NEGRA EN AJUSTE A TASAS?,
PEOR MOMENTO Y 2 EN CONTRA
Contra el consenso de los expertos, ayer
la Tunta de Gobierno de Banxico ajusto 1a

o

tasa de referencia a 10.75%. Fue un®dees 49 de 77

sion dividida pues sélo Jonathan Heath e
Irene Espinosa votaron en contra. Lo cu-
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11050 es que el jueves temprano se cono-
Ci6 el dato de la inflacién a junio. Nuevo
incremento a una tasa anual de 5.57%.
Cierto, aunque el componente subyacen-

te se ubico en 4.05%, colegiaturas subie-
ron 6.4% servicios en general 5.2% vy fru-
tas y verduras 23.5%, el alza mas alta des-
de hace 7 anos. Por si fuera poco, el propio
banco central subid también su expecta-
tiva inflacionaria a 4.4% para fin de afio.
En ese contexto la determinacion de Vic-
toria Rodriguez, Galia Borja y Omar Mejia
con poco sentido, si ademds se agrega la
reciente presién al peso. Claro que parala
SHCP es nodal reducir el costo de [a deuda
interna. ;Mano negra?

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

DAN A ViCTOR RODRIGUEZ COMO EL
BUENO PARA ASUMIR PEMEX

Aunque de arrangue a muchos no conven-
cia la opcion de que Victor Rodrignez Padi-
lla pudiera ser el préximo director de Pe-
mex, en el circulo del préximo gobierno se
le da por un hecho. Y es que el académico e
investigador de la UNAM es un hombre
muy cercano a Claudia Sheinbaum. Fue
inclusive su profesor. De ser asi Octavio
Romero estaria fuera de 1a petrolera, aun-
que se le buscaria acomodo por la cercania
con AMLO. El tema financiero de la empre-
saquedaria bajo la égida de SHCP de Roge-
lic Ramirez de 1a O en coordinacion con
Luz Elena Gonzalez de Sener. Como quiera
jaloneos al rojo vivo.
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partir de hay los liceres en
creaciondecontenido digi-
talenelmundo se reuniran
en el centroBanamex, para
presentarlas tendencias de
la cultura digital en temas
debelleza, mascotas, fami-
lia, juegos de azar, marketing. salud mental,
inclusitn, deportes, entre otros.

Participaran agencias nacionales e inter-
nacionales,entrelas guedestacalamexicana
PapelMacha, almando de Hessler Blobaum,
empresa de estrategias de comunicacién que
ofrece servicios de morketing digital, creativi-
dad digital, branding, disefic weby creacion de
podcosts; la agencia fue fundada per el mexi-
canc Vicente Cruz Mac Gregor. Estz creativo
representard a Papel Machéy participaraenel
panel Los risas ne paran dellegor con Misso-
sinfonic;deeste cénclave de creativos donde
secontaran sus experizancias ce los mercacdos
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Jaime Nunez

\L MANDO

CONCLAVE DE
CREATIVOS DIGITALES

Presentardn tendencias de cultura digital en temas
de helleza, mascotas, familia, deportes, entre otros

en donde tienen oficinas como: México, Los
Angelesy Madrid.Entre susclientes destacan
Rotoplas, MiAlegria, Fertilicad In-
tegral, Covalto, Fundacién Barra
Mexicana de Abogados, Univer-
sidac Iberoamericanay Vetalia.

EXPORTACIONES

DE CARNE DE CERDO

El sector porcino mexicano
demuestra su relevancia en el
mercado norteamericano. Se-
guin datos del Grupo Consultorde
Mercados Agricolas (CCMA), las importaciones
decarne de cerdo fresca de EU suman 221.6
mil toneladas métricas (tm) en lo que va del
ano. México se mantiene como el segundo
mayor proveedor Faciaesanacion, con 17 mil
58] toneladas enviadas enlo que va de 2024,
solopordetras de Canada, gue histaricamente
ha sido su proveedar niimero unc. Dentro de

Los creativos
conlardn sus
experiencias de
mercados donde
tienen oficinas

los principales estados productores destacan
Jalisco, Puebla y Veracruz, en donde Granjas
Carroll de México (GCM), empresa binacional,
tiene presencia significativa y genera dos mil
700 empleosdirectosy ochomil100 indirectos.

REFINERIA “OLMECA”

En unaentrega previa le comentaba que por
terceravez, Petrdlecs Mexicanos [Pemex],que
dirige Octavio Romerg, realizo unaceremaonia
enlarefineriade DosBocas, para porfinanun-
ciarla produccionde 170 mil barriles diarios, y
pese alademora, este mes ya estara operanco
2100 porcientode capacidad. Destacdbamos
gueeneleventoconla presenciadel prasidente
Andrés Manuel Lopez Obradory e susuce-
sora Claudia Sheinbaum, ambos funcionarios
se dijeron satisfechos con los
resLItados presentados por el
director de la empresa, quien
aseguraqueccntralos proncsti-
cosy contratiemposentregaran
buenas cuentas. Eltabasqueno
dijoguehancumplidoconlaen-
comienda de poner en marcha
estagigantescacbraenlaguese
invirtieronmas de16 milmillones
dedalaresysegeneraron 44 mil
empleos directos y mas de 286 mil emplecs
indirectaos, lo cual, ademas de aportar la tan
buscada autosuficiencia energética detono
deformaimportante el desarrollo econdmico
en afuellaregian del pais.
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UN MONTON
- DE PLATA—

Nuestro pais ha estado por
décadas mdis orientado al
uso; aunque en los tltimos
afos varias empresas

se han involucrado en
procesos de desarrollo

PATENTES, COLOSAL RETO
PARA ROSAURA RUIZ

i pudiéramos clasificar la relacion de los
paises conlatecnologiapodriamos encon-
trartres grupos: (1) los quelacrean; (2) los
queladesarrollan;y (3) los quelinicamente
la utilizan. China, Corea del Sur, Estados
Unidos, EuropayelReino Unido encabezan
la lista de guienes la crean.

México crea poca tecnologia. Nuestro pais ha estaco par
décadas mas orientado al uso; aungue en los Ultimos afos
varias empresas se han involucrado en procesos de desa-
rrollo. De esto Ultimo surge |z peculiaridea de que Jalisco es
el Silicon Valley Mexicano, a pesar de que desde México no
ha surgido ninguna empresa global como Meta o Alphabet.

De acuerdo con la World Intellectual Property Organiza-
tion en 2022 se registraron 3.46 millones de saolicitudes de
patentes de marca registrada en todo el mundo. Los paises
mas activos ese anofueron China, Estados Unidos, Alemania,
Japon y Corea del Sur. India es el pais gue mayor velocidad
estd tomando en salicitudes de registro. El afio pasado las
empresas mas activas fueron Samsung, Qualcomm, TSMC,
IBMyCanon. Tambiéndestacaron Intel, Huawei, Appley Toyota.
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Por lo anterior resulta colosal el
reto para Roesaura Ruiz, proxima
secretaria de Cienciay Tecnologia.

México noalcanzara a los paises

3.46 millones  |ideres en tecnologia en un sexenio,

de patentesde  escierto; perotoda laorientaciondela
marca registrada politicapublicadebe ponerla miraen

en el mundo resultados verificables con métricas,
para que las empresas transiten de
usuarias a desarrolladoras y, even-

tualmente, a creadoras de tecnologia.

La presidenta Claudia Sheinbaum ha dicho que quiere
hacer de México una potencia mundial en ciencia. Eso no
podra ocurrir si los desarrallos cientificos y tecnoldgicos no
pasan del papel a la realidad. Destinar recursos excesivos a
fantasias académicas puede allegar aplausos a la primera
secretariadel rame; pero sololos resultados practicos padran
resolverel gran pendiente que tenemosen lamateria. Veremoas.

En 2022 se
registraron

VITRO

Lafirmagueencabeza Adrian Sadaextenderasuacuerdode
colaboracion con el Aviario Nacional de EU,en Pensilvania.Se
trata delzoologicointeriormas grande de ese pais dedicado a
las aves, que utiliza los vidrios Starphire Ultra Clear y Solarban
72 Acuity en un espacio de dos mil 743 metros cuadrados.

MARS y ZOETIS

Fuerte dinamismo en el mercado de alimentos y productos
para mascotas. Mars dijohace unaos dias gue invertira tres mil
500 millones de pesos para ampliar su planta de alimentas
hiimedos, con lo gque completara 14 lineas de produccion
adicionales hacia 2025. Por su parte, Kristin Peck, |la CEO de
Zoetis —otraempresa del sector—, visitard México en septiem-
bre paraabordarla potencialidad delaindustria. Zoetis factura
mas de ocho mil 500 millones de délares y tiene productos
muy famaosaos, coma Apoguel,un tratamiento dermatologico
para perros muy renombrada.
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TIERRA
sorll  DE VINOS

Querétaro es lider nacional en produccion y
exportacion de vino espumoso con 60 mil cajas
al ano, a mercados como EU, Asia y Europa

in duda la principal oferta de enoturismoen
el pais lo constituye el estado de Querétaro.
Si bien hablo de la segunda entidad pro-
ductora de vinos que complementados
con laindustria del queso genera al afio
unaderramaeconomicaquerebasacuatro
mil millones de pescs al afio, ha constituido
una oferta vitivinicola Unica por su variedad.

Hablamas que en Querétaro existen mas de 30 vifedos
conunas 300 etiquetas que en el Ultimo afio atendieronaun
milldn de visitantes en una franja constituida porlos munici-
pios de Tequisquiapan, Ezequiel Montes y Colan.

Laindustria delvinosin duda es resultado de un esfuerzo
de emprendedores queretanos en poco mas detresdécadas
que ha permitido sembrar viden una zonade 500 hectareas
y gue, como le digo, se constituye en algo mas que un agro-
negocio, también se ha convertido en un polo turistico para
la entidad que gobierna Mauricio Kuri.

Y es que desde la Secretaria de Turismo estatal, que se
encuentra a cargo de Adriana Vega, se ha trabajado con
los duefos de los vifedos para crear experiencias distintas

1 ltiman
drlallies en
huwpital
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gue lo mismo permiten sorprender
a una familia en un fin de semana
con diferentes catas o hien tener
una infraestructura para el llamado
Turismao de Reuniones gue permite
atender las necesidades de empre-
con unas 300 sasnacionalesyextranjeras detodos
etiquetas los tamanaos.
Visité enestos diaslas fincas Tie-
rra de Alonso y Donato y pude des-
cubrirelinterés por buscar diferenciar su oferta de servicias
alrededor del vina.

La primera con énfasis en la combinacion del queso y el
vino con el acento de la gente del campao, y la segunda con
granlujo, donde se puede comery beberaun costado de un
vifiedoteniendo comoguardianalaPefiade Bernal, que como
sabe, es el tercer monolitoc mas grande del munda.

En Querétaro
existen mds de
30 vinedos

LA RUTA DEL DINERO

La A pocas semanas de gue Claudia Sheinbaum Pardo
asuma la presidencia de la Republica, la Camisién Federal
de Electricidad (CFE), hoy atin a cargo de Manuel Bartlett
Diaz, tiene bajo revisién un par de funcionarios que en los
pasillos del organisma afirman que se han aprovechado de
sus funciones. Hablamos del director General Generacion
VI, Agustin lldefonso Herrera Siller, que opera desde Ve-
racruz, y Brenda Rosas Medellin, quien funge comojefa de
Departamento Regional.

Ladeclaracion patrimaonial del primero hallamadola aten-
cién toda vez que anualmente se embolsa directamente de
la CFE dos millones 306 mil pesos netos, pero también capta
mas de un millén de pesos adicionales por concepto de ‘otros
ingresos’.Las sospechasacrecentaron cuandc Herrera Siller
mostrdintenciones dedejarensulugarala funcionaria, con
quientiene unaestrecha relacion, porloque todaslascompras
quese han concretadodesde enerode 2019, cuando llego al
puesto, ya se encuentran en revision.
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Pronto inyeccién de 30 mdd a Kapital Bank,

pymes el foco, punto de equilibrio y avanza depuracion

Se conoce que en el escriforio de Jestis de la
Fuente titular de CNBV hay varios pendien-
tes respecto a solicitudes para banco que se
espera puedan resolverse pronto.

Por ejemplo el de la brasilefia Nu que di-
rige Ivan Canales o €l de Konfio de David
Arana. Revolut de Juan Miguel Guerra si
bien logré el aval estd ahora en €l proceso
de auditoria.

Dado gue no es un tema sencillo, otros
actores mejor han optado por comprar
como la argentina Uala que lleva Andrés
Rodriguez Ledermann que se quedd con
ABC de Mario Laborin o bien la fintech
Kapital con Banco Autofin.

Para estos no ha resultado un camino fa-
cil maxime las recurrentes pérdidas y la
motosidad. Autofin que era de Juan Antonio
Hernindez todavia en 2023 cerrd con ni-

meros rojos por 500 mdp y cartera vencida
por el 8%.

Se ha requerido depurar ese activo via
restructuras o bien de plano liquidar. Toda-
via en mavo la pérdidaera dell9 mdp v la
mora de 3.2%.

Kapital Bank es encabezada por René
Sanl y Fernando Sandoval. Su fintech co-
menzd a operar en 2021y es fruto de Sili-
con Valley. Inclusive ya se expandic a
Colombia.

Recién dicho banco emitié un reporte
COR SuS nmeros a junio. Segln esto en su
estado de resultado ya hay un “breakeven”
0 punto de equilibrio.

Se informd que en el 2t colocd 2,000
mdp, un 70% mas que en ¢l trimestre pre-

vio. Con ello se revirtié una inercia muy pa-
siva gracias al nuevo enfoque orientado a

pymes. De inicid se eligieron algunas plazas
por su potencial: Tijuana, Monterrey, Que-
rétaro v Puehla.

Si bien muchos bancos no descuidan del
todo a las pymes, en su caso se pretende
que las sucursales sean puntos de soporte
para ofrecer también servicios de tesoreria,
facturacion y asesoria.

Bajo esa dptica desde que compraron
Autofin hace 9 meses ya lograron superar
los 100,000 clientes v la captacidn crecid
40% vs el primer trimestre. Obvio la depu-
racion ain no ha terminado, pero la ruta ya
se t1azo de cara al primer afio que sera en
noviembre.

Le adelanté gue incluso estd en curso
una nueva capitalizacion que andara ma-
ximo en 30 mdd para apuntalar ain mds a
dicha institucidn que se espera pronto sea
mads percibida en otras plazas como Guada-
lajara y CDMX. Poco a poco.

¢MANO NEGRA EN AJUSTE A TASAS?,
PEOR MOMENTO Y 2 EN CONTRA

Contra el consenso de los expertos, ayer
la Junta de Gohierno de Banxico ajusto la
tasa de referencia a10.75%. Fue una deci-
sion dividida pues sdlo Jonathan Heath e
Irene Espinosa votaron en contra. Lo cu-
rioso es que el jueves temprano se cono-
cio el dato de la inflacién a junio. Nuevo
incremento a una tasa anual de 5. E
Cierto, aunque el componente subyacen—
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te se ubico en 4.05%, colegiaturas subie-
ron 6.4%, servicios en general 5.2% v fru-
tasy verduras 23.5%, el alza mas alta des-
de hace7 aftos. Por si fuera poco, el propio
banco central subié también su expecta-
tiva inflacionaria a 4 4% para fin de afio.
En ese contexto la determinacion de Vic-
toria Rodriguez, Galia Borja y Omar Mejia
con poco sentido, si ademas se agrega la
reciente presion al peso. Claro que para la
SHCP es nodal reducir el costo de 1a deuda
interna. ;Mano negra?

DAN A VICTOR RODRIGUEZ COMO EL
BUENO PARA ASUMIR PEMEX

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

Aunque de arranque a muchos no conven-
cia 12 opcién de que Victor Rodriguez Padi-
la pudiera ser el prdximo director de Pe-
mex, en €l circulo del praximo gobierno se
le da por un hecho. Y esqueel académico e
investipador de la UNAM es un hombre
muy cercano a Clandia Sheinbaum. Fue
inclusive su profesor. De ser asi Octavio
Romero estaria fuera de Ia petrolera, aun-
que se le buscaria acomodo por la cercania
con AMLO. El tema financiero de la empre-
sa quedaria bajo la égida de SHCP de Roge-
lio Ramirez de la O en coordinacion con
Luz Elena Gonzilez de Sener. Como quiera
jaloneos al rojo vivo.

Péagina 57 de 77



Contra Réplicarecha: 09/08/2024

Pagina: 12

Area cm2: 477

Costo:

112

LUIS

ontinuando con este le-
ma, debo destacar que,
independientemente de
los aspectos politicos
que influyen en la pre-
tension de desaparecer
al 1I'I, existen algunos
elementos de cardcter 1écnico-juridi-
CO qUe para quienes eslamos inmersos
en el sector, no pueden quedar de la-
do en el analisis, ya que constituyen la
esencia del mandato constitucional de
2013 en la materia (reflorma constitu-
cional) y de ley reglamentaria (refor-
ma a la ley de Telecomunicaciones y
Radiodifusion) del afio 2014; que en su
articulo sexto constitucional contiene
temas ineludibles como: que “el Estado
garantizara el derecho de acceso a las
Tecnologias de la Informacién y Comu-
nicacion, asi como a los servicios de
radiodifusion y telecomunicaciones,
incluido el de banda ancha e internel.
Paratales efectos, el Estado establecera
condiciones de compelencia electiva
en la prestacion de dichos servicios”.
De igual forma; dicho articulo afa-
ce, que en malteria de radiodifusion y
lelecomunicaciones: “El Estado garan-
lizard a la poblacion su integracion a
la sociedad de la informacién y el co-
nocimiento, mediante una polilica de
inclusion digital universal con melas
anuales y sexenales”. De forma (al que,
es evidente que la sola desaparicion
del érgano auténomo (II'T), no repre-

Columnas Econdmicas

90,334

Luis Escobar

ESCOBAR

TUMBABURROS DIGITAL

senla la solucion de fondo que el pais
requiere, debido a que esta de por
medio todo un entramado de disefio
e implementacion de politica pablica,
que compele al Estado en su conjunto
y que debe ser tomado en cuenta como
el aspecto mas importante dentro de la

politica del pais, tomando en conside-
racion que con el avance tecnoldgico,
el sector convergente (telecomunica-
ciones-radiodifusion-tecnologfas de la
informacion y la comunicacion-inno-
vacion; entre olros), se han convertido
en un eje transversal de las economias
en el mundo.

Sin embargo, en el Apartado By es-
pecilicamente en su [raccion segunda,
que a la letra dice: “Las telecomunica-
ciones son servicios ptblicos de interés
general, porlo que el Estado garantizara
que sean prestados en condiciones de
compelencia, calidad, pluralidad, co-
hertura universal, interconexion, con-
vergencia, continuidad, acceso libre y
sin injerencias arbitrarias” es en donde
se encuentran los principales errores y
omisiones en que ha incurrido el 11 (o-
mancdo como base su responsabilidad
enmarcaca en el articulo 28 constitu-
cional, que reza lo siguiente: “El Insti-
tuto lederal de Telecomunicaciones es
un érgano auténomo, con personalidad
juridica y patrimonio propio, que liene
por objeto el desarrollo eficiente de la
radiodifusion y las telecomunicaciones,
conforme a lo dispuesto en esta cons-

titucion y en los (érminos que fijen las
leyes. Para (al electo, lendrd a su cargo
la regulacion, promocion y supervision
del uso,aprovechamiento y explotacion

del especiro radioelécirico, las redes
y la prestacion de los servicios de ra-
diodifusion y telecomunicaciones, asi
como del acceso a infraestructura acti-
va, pasiva y olros insumos esenciales,
garantizando lo establecido en los ar-
ifculos 6.0 y 7.0 de esia constitucion”

De igual forma, al II'T le fueron
encomendadas las (areas de compe-
tencia econdmica en radiodilusion y
telecomunicaciones; por lo que, como
ustecdes ubican, la reflorma de telecomu-
nicaciones y radiodifusion le dio al LI'T
amplias faculiades y alribuciones como
para realizar un trabajo amplio basado
en la [raccion segunda del Apartado B,
del articulo sexio constitucional, es de-
cir, para desarrollar, regular, promover
y supervisar el uso, aprovechamiento y
explotacion de las redes de telecomu-
nicacionesy radiodi{usion y el espectro
radioelécirico; no obstanie, aquf es en
donde yo ubico el principal problema
es decir, el II'T en sus 11 afos de exis-
tencia solo ha concentrado su trabajo
en los aspectos de compeltencia, dicho
de otra manera solo se ha preocupado
por los temas del mercado.

Dicha actiiud (;legég?r%ggq‘glﬁnvisi—
biliza lo relacionado con la calidad de
los servicios, la pluralidad, la cobertura
universal, la interconexién, la conver-
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gencia, la continuidad, el acceso libre y
el no incurrir en injerencias arbitrarias,
de forma tal que esto pudo y debi6 rea-
lizarlo mediante planes de trabajo por
rubro, con métricas especilicas y bajo
un esquema transparente y abierto al
conocimiento de los ciudadanos, que es
con quienes tiene verdaderamente un
compromiso y menciono esto, ya que,
de repente se ha observado una actitud
que me lleva a pensar que su compro-

miso es con las empresas reguladas.
Una cuestion medular que debe-
mos considerar, no imporiando quien
tome las facultades y atribuciones en
esta maleria, es que el entramado (éc-
nico-juridico-legal amerila una ciru-
gia mayor, es decir, como ya lo hemos

Columnas Econdmicas
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mencionado en varias ocasiones, el
pais requiere de profundas reformas
conslitucionales, de ley, polilicas pa-
blicas digilales, planes y programas
secloriales y el engarce con la ciencia,
las humanidades, tecnologias vy la in-
novacion, lo que permitiria establecer
un nuevo paradigma convergente que
es una necesidad para el desarrollo
del pais y para enfrentar en mejores
condiciones retos como la revision del
T-MEC y los procesos de relocalizacion
de empresas en Norieamerica.

Y, por dltimo, debo apuniar que, (o-
doel trabajo que se realice deberd tener
st como recior al Estado, pero con la
esiricla participacion de la industria,
los trabajadores y la sociedad civil, de

tal forma que los cambios sean para el
bien del pais.

YA EN EL CORREDOR

En paralelo al abandono de los com-
bustibles fésiles, han surgido iniciativas
como la apertura de la mayor planta
dedicada al secuestro de carbono con
energfa renovable del mundo; ésia se
ubicard en Islandia, el pats del mundo
que mayor proporcién de energia reno-
vable consume, casi el 100% de su ener-
gia es de origen geotermal o hidrdulico;
experiencias para tomar... En fin.

e Uis Escobar Ramos
Email: lescobarramost7@gmail.com
Twitter @LUISESCOBARRAMEB
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La desgastante inflacion

levamos casi todo 2024 con
un persistenie aumento en
los precios de bienes y ser-
vicios y no sabemos cudndo
habra un remanso, aunque
es probable que la desace-
leracion de la economia en
EU provoque mayor oferta y con ello se
atempere la inflacion.

Pero esas son suposiciones. Lo real
es que lainflacion esid muy elevada. En
julio pasaclo, seg(in el Inegi, el [ndice Na-
cional de Precios al Consumidor subi6
1.05%, y lanz6 a esa variable hasia 5.57%
en términos anuales, es decir, la medi-
cion del aumento de los precios de julio
de 2023 al mismo mes de 2024.

Elcomtn de los moriales sigue afec-
tado en su holsillo. Pero c6mo no, si los
precios de las [rutas y verduras se incre-
mentaron 23.6%, su mayor alza desde
agosto de 2017 (25.82%), y los agrope-
cuarios crecieron 13.72%, su 1asa mas
alia desde octubre de 2022 (14.25%).

En julio pasado todos los mexicanos
(uvimos que pagar aumentos de precios
de doble digito, porque el jitomate au-
mentd 33.34%, mientras que la naran-
ja, cebolla, gasolina de bajo octanaje y
aguacate,aumentaron 18.57,25.08, 1.14
y 17.01%, respectivamente. Si usted usa

GERARDO
FLORES
LEDESMA

PRISMA EMPRESARIAL

gas LP en su casa, le podemos decir que
pagé un 6.70% mas.

Hoy no lo voy a enredar con el ana-
lisis de la inflacion subyacente y la no
subyacente, o si el Inegi la medira de
olro modo, actualizando la canasia y es-
tructura de los ponderadores a partir de

la primera quincena de agosto. Lo que st
debemos admilir es que todo este afio
nos llevaremos sobre las espaldas -como
el Pipila-, el alza persisiente de los pre-
cios en casi lodos los bienes y servicios,
asi como las alias (asas de interés.

Aunque el Banco de México haya
reducido en 25 puntos base su lasa de
interés de referencia, con opiniones di-
vididas de los expertos, pues algunos
aposlaban a que se mantendrian en 11%
y olros que hajaria a 10.75%, la verdad
es que los réditos siguen muy elevados
y serd dificil que en 2024 los veamos por
debajo del doble digito. A ver como de-
tienen la embestida especulativa contra
el peso, ahora que otros bancos centra-
les, como el de Japén, han aumentado
el premio a sus inversionisias en vez de
bajarlos

Durante el primer semestre de 2024,
los bancos iradicionales perdieron par-
ticipacion en el {inanciamiento de autos
ligeros. Las [inancieras han metido mas

el acelerador en el crédito a los vehicu-
los vendidos en México.
En dicho periodo, la participacion de

las financieras presentd un dinamismo
de 82% en el segmenio de autos com-
pactos; de 75% en el de vehiculos depor-
tivos y de 70% en los de lujo.

Los bancos participaron con un 20%
en el {inanciamiento de autos de usos
maliiples; con igual porcentaje en sub-
compactos y de 79% en el segmento de
Pick-Ups.

Las ventas de vehiculos nuevos en
México se ubicaron en 124,761 uni-
dades, registrando un crecimiento de
12.6% en comparacion con julio de 2023.
Con esla cifra, las venias acumulan 27
meses conseculivos de crecimiento.

Audi es el mayor perdedor en la ra-
diogralia del sector automotriz en la
primera parte de 2024. Las venlas de
la marca en México decrecieron 14.9%
contra el periodo comparable de 2023,
mientras que de julio de 2023 al mismo
mes de 2024 (anualizado) la merma ha
sido de 24.4%.

sPeriodista
Director de RedFinancieraMX

gfloresli3@yahoo.com.mx
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Luis Miguel Gonzdlez

Banxico?, ;por qu¢ no importa tanto...?

émo se le ocurre a los del Bon-
co de México (Banxico} bajar
las tasas, cuando tenemos una
inflacién que lleva cinco me-
ses subiendo y, ademds, el pe-
so estd bajo presién, dicen los criticos. No
era una decision fécil, pero hizo lo correcto,
dicen los “defensores”: se habiatardado. La
inflacién subyacente estd bajandoy el mes
préximo la Reserva Federal bajard la fasa.

El Banxico decidié bajar la tasa de re-
ferencia un cuarto de punto, de 11.00 a
10.75 por ciento. Es apenas el segundo re-
corte de tasas en un afio en el que hobia ex
pectativas de bajas significativas en el cos-
to del dinero. La baja anterior fue en marzo
y, desde entonces, se deterioré el compor-
tamiento de la inflacién. La de ayer fue una
decisién dividida al interior de la Junta de
Gobierno y controvertida afuera. La deci-
sidn sorprendid, porque la mayoria de los
especialistas opinaba que los tasas se que-
darianen 11.00 por ciento.

La inflacién apriefay el Banxico se re-
laja. Es el fitulo principal de la portada de
El Economiista en la edicién del 8 de ogos-
fo. 5Se relaja? El Banxico afloja la politica
monetariat en momentos en los que lat inflo-
cién golpea con fuerza en el precio de los
alimentos, los servicios, los energéficos y las
tarifas del gobierno. No hay dato que im-
pacte fanto como este: las frutas y verduras
han subido 23.55% en los 12 meses que
van de agosto de 2023 a julio de 2024.

5Qué posard en los préximos meses? Es
muy probable que la Reserva Federal de
Estados Unidos baje los tasas en septiem-
bre. Eso incrementard la probabilidad de
que el Banxico haga ofras reducciones. La
tasa de interés de referencia sigue por las
nubes. Dos o fres bajas mds de un cuarto
de punto dejarian la tosa enfre 10y 10.25
por ciento.

No serd tan facil. La cosa se compli-
ca cuando incorporamos ofros elementos.

5Qué pasard si la inflacién sigue subiendo
y rebasa, por ejemplo, el 6%¢ 3Cémo de-
be reaccioner el Banxico si el tipo de cam-
bio brinca la barrera de los 20 pesos por
délare

Son tiempos raros para la l6gica 'y des-
concertantes para quienes leen los textos
académicos con celo cuasirreligioso. Cuan-
do la inflacién estd subiendo, los bancos
centrales no deben bajar las tasas. El dile
ma estd en dejarlas igual o subirlas.

La feoria dice, tombién, que una baja en
las tasas del banco central ofectaria la co-
tizacién de la moneda nacional. Ayer, el
peso abrid en 19.22 por délar. En el mo-
mento en el que se anuncié la decisién del
Banxico la moneda mexicana estaba en
19.0686. A las 8 de la noche, cotizabaen
18.8699. En la jornada, el peso gand 36
centavos frente al délar. Después del anun-
cio, fue un avance de un poco més de 1
por cienfo

sNecesitamos incorporar més elemen-
tos al andlisis de la inflacién y las decisio-
nes de los bancos centrales? En Estados
Unidos y Europa se preguntan si es correc-
fo seguir obsesionados con la core inflation
y “menospreciar” el comporfamiento de los
precios de bienes y servicios con compor-
famiento muy voldtil, como son las frutas y
verduras.

En el caso de México, hay quienes cues-
tionan la eficacia de las decisiones de tasas
de interés del Banxico por el bajo nivel de
bancarizacién de la poblacién. En México,
s6lo 46% de la poblacién fiene una cuen
ta de bonco y més de la mitad de la poblo-
cién no ha tenido un financiamiento (crédi-
o} formal. El impacto de un movimiento en
las tosas de interés es limitado, cuando gran
parte de la poblacién y una parte significati-
va de los negocios no esté “conectada” con
lo bancay los sistemas formales de ahorro
y crédito, donde se reflejan directamente las

. COGMESKLCOM, mx

decisiones del banco central.

En el momento que vive México, ofro as-
pecto a considerar son los factores no mone-
farios que pegan a los precios. Son inflacio-
narias las extorsiones que hacen los grupos
criminales a productores agricolas, transpor-
fistas, comerciantes y restaurantes. Es inflo-
cionaria lo toma de una carretera, como la
MéxicoPuebla por mds de 60 horas. 3Cudn-
to sube lat inflacién por las extorsiones@ Pén-
ganle el nimero que quieran 1, 2, 3% o
mds. Lo cierfo es que para combatir esfe fi-
po de presiones inflacionarias sirven mas las
policias, los ministerios piblicos y los jueces
que la Junta de Gobierno del Banxico.

sPuede una politica monetaria dura com-
pensar el exceso de gasto piblico y los au-
mentos de los precios de bienes y servicios
administrados por el gobierno? La llama de
lav inflacién en México se aviva con una po-
litica de gasto publico que transfiere en pro-
medio mds de 60,000 millones de pesos
mensuales a los beneficiarios de los pro-
gramas sociales. Esa llama inflocionaria se
mueve fambién cada vez que tenemos un
ajuste pequerio en el precio de la gasolina
o en alguno de los servicios piblicos muni-
cipales: luz o agua, por ejemplo. Hacien-
da necesita tasas més bajas porque gasta
100,000 millones mensuales en servicio de
la deuda. No hace su parte, no contribuye
para bajar la inflacién.

Un movimiento en las tasas de inferés
del banco central tiene un impacto limito-
do en el control de la inflacién, pero tiene
un efecto simbélico que no podemos mini-
mizar. Genera expecativas de la inflacién
que viene. Algo cruje, cuando el Banxico
anuncia una baja de un cuarto de punto,
el mismo diat que modifica su proyeccién
de lainflacién para el final del afio de 4.0
a 4.4 por ciento. éDebemgs resignarnos o

. ., Pagina e,/

decir adiés a la meta infideandiiade 3.0%
y acostumbrarnos a una nueva normalidod
mds cercana a 5 0 6%2
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1/3 Andrés Velasco

Project Syndicate

Por Andrés Velasco

Alabanza
al sistema
uninominal

s Mientras muchos calificanlas elecciones
britanicas de este aiio como historicamente
no representativas, los llamados areformar
oabandonar elsistema de mayoria
absolutaestansonando confuerza. Pero
los argumentos contraelsistemadel Reino
Unido son profundamente defectuosos -
tanto factica como conceptualmente - y las
alternativas que se ofrecensonatnpeores.

..................
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ONDRES. Los briténicos tuveron

buencs mofivos parc celebrar

a principios de {uho, cuando el

Partido Laberista de Keir Starmer

pusofi a los 14 afios de gobier

no del Partido Conservador. Pero después de

haber dicho adiés o los conservaderes, mu-

chos dentro del establishment britanico sinfe-

fon un molesto senfido de culpabiidod: quizés

el Parfido Laborista no debia su abrumadora

mayoria al disgusto con los conservodores, sino
al sislema electoral uninominal.

Comparada con las Olfimes elecciones,

o votacién del Partido Laborista aumenté en

menos de 2 puntos porcentusles (del 32.2% ol

33.8%): no obsfante, chiuvo 412 escaiios en
lo Cémara de los Comunes, en confraste con
los 203 ce lo vez onerior. los LiberctDemé-
crafas fambién se beneficiaron enarmemerte
del sisema uninominal, posando de 11 a /2
escaiios, a pesar de que su porcentaje de
vclos se ranfuvo mds o menos constonte. Esto
confrasta con lo sucedido ol parfido de extiemo
derecha, Reform UK: recibié casi 600,000
volos més que los Liberal Demderotos, pero
apenas obluvo 5 escaiios.

Como mJchos afiman que este es el re-
sultado electoral menos representativo de la

historia de Gran Bretafia, han surgido pro-
fusos llamados a una reforma electoral. Sin
embargo, camrbiar &l sisiema serfa un grave
error. los criticos afirman cue e uninomindl
es un mal sistema, pero la dltermnativa obvia,
la representacion proporcional, puede ser
mucho peor.

Siel sisema de representacion proporcionol
utilizado en Escocia hubiera estado vigente
en fedo el Reino Unido, los laboristas habrian
obtenido 236 escarios en lugar de 412, Bojo
el sisteme uninominal, lo proporcion de es

cafos de un porﬂdo no es ni siquiera aproxi-
madamente proporcional a su porcentaje de
vatos, porque ese no es su propdsito. Si se
desea una proporcionalidad casi perfecta,
seria necesario que los 48 millones de votantes
bridnicos eligieran a los 650 miembios de o
Cérrara de los Comunes en una gigantesca
circunscripcion nacional. Vayo eleccidn que
serfa esa en lo piéctica: si lo disputaran seis
partidos, lo popeleta confendria los nombres
de 3900 candidatos.

L dlfemativa es cue la papeleta fistora solo
los nombres de los seis partidos, v los electo-

Columnas Econdmicas

562,917

Andrés Velasco

res eligiesen uno de ellos. la seleccicn de los
miembros del parlomento se encomendaria o
los burociacios de los partidos {lo que se cono-
ce como el sistema de “lista cenada’”}, con o
que se cortarfa el vincule entie cada votante y
su representante, clgo crucil para lo fradicién
democrdtica briténica.

El punto no es que un sistema de represen-
facién proporcional fan extremo sea la nica
dltemativa al uninominal. El punto, mas bien,
es que la proporcionalidad no es la dnica
caracteristica deseable de un sisiema elec-
foral. la simplicidad es ofia, como también
lo es un proceso que posteriormente permita
gobemar. Al uninomindl se le conoce como
un sistema "mayortario” porque fadllita que
un partido que ha obtenido una pequefia
moyon'o de votos, o frecuentemente solo una
pluralidad, consiga reunir una mayoria de fol
envergadura que le permita lograrla aproba-
dén de leyes sin mayores sobresalios.

Fste potendial benefido se exiiende atodos
los partidos, culesquiera seon sus tendencios
ideoldgicas. En e porlamento britdnce anterior,
los conservadores tenian €l 56% de los escanios
de o Cémara de les Comunes, @ pesar de hor
ber recibido menos del 44% del voto popular.
Desde la Segunda Guerra Mundidl, el sisiemo
uninominal ha producido una mayoria de un
solo partido en todas los elecciones briténicas,
exceplo fres. Si bien un sisiemao elecioral mo-
yorfiario no puede garartizor este resuliada, lo
hace allamente proboble.

En los sisemas de fepresentacion proporcic:
nal, por el contrario, mantener una meyoria es
foble que permita gobemar puede ser proble-
mdfico. Un posible resultado es un gobiemo de
minorfa que pocria derumbarse en cudlouier
memento, como he ocurido recentemente en
Espafia. O podria produdir una serie de go-
biemos effreros, como los que fuvo lidlia hasta
que reformé el sistema de representacion pro

porcional en 201/ También podrfo conducit
a lorgos periodos sin un gobiemo plenamente
constituido, con la nacién en manos de débles
adminisiaciones provisionoles, como suele ceur
rmir en Bélgica. Luego hay paises como Isicel,
donde una forma extiema de representac én
proporcional entiega un poder despropoicios
nado a pequefios grupos de parlamentarios
con ideolocios extremas.

El argumenio en confra cel sisema unincm -
nal en el Reino Unido se resume ast: en Gran
Bretofia existen hoy numerosos particos v las

eleccones cada vez més dejon subrepresen-
fados o los partidos mds pequenas, por o
que ndmeros crecientes de volontes se sienten
merginados. Dado que esto puede socavar
lo legitimicad de la democracio britén'ce, es
preciso reformar el sislema electoral.

Pero como lo acaban de demostrar los
libera-Demécratas, es falso afimar que los
partidos més pequefios estdn condenados a

ser subrepresentodos. Dicho porﬁdo obtuvo
el 12% del voto populer y cosi el 12% de los
escanios haciendo una campaiia esiatégica,
que enfocd sus esfuerzos en los distrtos donde
fenian poshilidades de ganar {distritos o menu-
do con dlfos niveles de educacion e ‘ngresos.

Ademds, en los resultados electorales o
legitimidod no es consecuencia exclusiva de lo
proporc onclidad. Abundan ofras razones por
las que los votantes pueden llegor o considerar
legftimo un sisema poliico. Una de ellos es la
incapacidad de gobemar. Después de que
Chile, mi pais natol, pascra de un sislema me-
yorftario a uno de representacion proporcional
en 2015, el nimero de particos representados

enel Congreso aumentd de sefe a 22, y nings
no de los gobiemos posteriores ha conseguido
reunir una mayoric que le permita legislor. Las
ambiciosas reformas prometidas por los candi
datos durante sJs compaiias electorales han
quedoco en nada, con lo que los electores
se sienten engofiodos v estén cado vez més
descontentos con el sisema poltico.

Otiafuente de flegifimidad es la percepcién
de que el dinero desempeia un popel exage-
iado en lo polfice. En Gran Bretaria los distrios
son pequeiios, de modo que las compafias
no son caros. A esfo se agregan la prohibi-
cién de hacer propaganda por televsion y los
mtes o la financiacion de las camparias, v la
consecuencia es que los parfidos no pueden
gostar més de la modesta suma de £54,010
(US$ 69,5111 en cada uno de los distiitos en
los que compiten.

Imaginemos, por cortraste, lo corlsimo
que seria hacer camparfia en un distrito de
lepresentacion propercional casi perfecto que
comprendiera o foda Gran Brefofie. O, imagh
nemas algo més realisto, come los gastos de
uno campanio en un distito de representacicn
proporcionol con T millon o més volortes, en
comparacién con los dRaginasesedeiizs que
suelen fener los distritos britéricos hoy dia. Los
incentivos paia gostar se elevarion masivamen:
e, al igual que la dificultad oara fiscdlizar el
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cumplimiento con los topes de gastos fijados
por ley. Es posble que el dinero no compre
el omor, pero s puede comprar elecciones
—o, por lo menos, es lo que muchos eleciores
podran legar o creer, y con rozdn-.
Finalmente, estd la flegitimidad que se crea
cuando uno no sabe quién es la personc que
lo representa en el porlamento. En Brasl, pofs
que ufiliza un sisema de representacion pro-
porcional, los disiritos mas peguefios eligen

Andrés Velasco

ocho representantes en el Congreso, y los
mds grandes hasta /0, con un promedio de
19, 5Qué sentimiento de lealioo puede fener
un volante @ un grupe de ocho, 19, 350 /0
miembros del parkamento? 4Qué posbilidades
puede fener un votante de llegar o conocer a
los decenas o inclusc cientos de candidatos
que aparecen en o papeleto? Los respuestos @
estas pregunias apunicn en la misma direccion:
una brecha cada vez mayor entie los votantes

y sus fepresentantes elegidos, y un desencanto
con ko democracio.

El sisilema electoral brittnico es propio de
Churchill: el peor de los sisemas, con excep-
cién de todas los aliemativas plassibles. Keir
Stamer deberia cumplir sus promesas y enfo-
carse en recalibrar la economia, en lugar de
fratar de cambior un sislema que na requiere
reformas.
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I 5 Project Syndicate

/ /" Mohamed A. E-Enan

:A qué se debe —
la confianza de 23 &
los mercados

estadounidenses?. <4

L.os mercados bursitiles
estadounidenses se han mantenido
optimistasante laprofundizacionde
los ricsgos internos cinternacionales.,
debidoatres factores clave. Pero como
dosde cllos est:in bajo presion, Ia
durabilidad del cicloactual dependers
deltercero: laReserva Federal de
I'stados Unidos.
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AMBRIDGE. Durante el afio
que pasd, los mercados es:
tadounidenses han mastra-
do una capacidad notable
para desestimar riesgos in-
termnos v externos gue afectan al bienestar
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de la economia y al funcionamiento del
sistema global econémico, financiero y
de comercic internacional. Este desaco-
ple enfre el riesgo y el sentimiento de los
mercados es resultade de tres factores: la
fe en las posibilidades ilimitadas de ciertas
empresas fecnologicas, una extendida
confianza en el excepcionalsmo econd-
mico esadondense v a firme creencia
de que la Reserva Federal de los Estados
Unidos estard allf para sostener los activos
financieros. Pero, Uimarmente, dos de esfos
factores han estado bajo presién, con lo
que la permanencia de cualquier pers-
pectiva posifiva se forna mds dependienfe
del tercero.

El afio pasado se produjeron diversos
hechos que normalmente hubieran provocer
do volatiidad y una tendencia general be-
jistc en las bolsas. Lo guerra enfre Homds
e Isiael ly los estremecedoras imagenes de
lo pérdida a gian escola de vidos civiles
inocentes y cestruccion masiva de medios
de vide e infraestructuras fisicas) cumento
la prebablidad de un conflicte regional,
que podria dlterar todavio més el tanspor
fe maritimo y el comercio internacional y
provocor un encarecimiento del pefrdleo.

Ademas, la relacién sinoestadounidense
estdr cada vez més tensa. El aumento de
las restricciones de Estados Unidos a las

exporiacicnes de tecnologia a China cbli
ga a ofros paises a moverse en un campo
de sanciones secundarias cada vez mds
complejo. La comparia presidencial en los
Estados Unidos ha side un recordatorio

general de la posibilidad de que vengan
nuevas olas de aranceles contra aliodos
y adversarios tan pronto como el afic en-
frante. En tanfo, elecciones nacionales y
regionales han debilitado a los partidos
moderados de centroizquierda y cenfrode-
rechar en paises europeos clave.

la capacidad de los inversores para
pasar por dlto estos hechos no puede afri-
buirse sin mas a la vieja letania de que
"los mercados no son la economia {y vi-
ceversal’. Mds bien, lo que ha mantenido
aislados a los mercados es la combinacion
de los tres factores mencionados antes.

El primero [una confianza creciente en
clertas empresas fecnologicas) refleja el
impacto de la revolucion de la inteligencia
ariificial {|A) —u1 sheck teenclégice histérico
que fodavia estd cobrando impulso—y
las grandes esperanzas que suscita, y su
sfecto direcio se manifiesia en las enor
mes alzas de las bolsas estadounidenses.
Pero estas se han debido ante todo a un
puiiado de empresas tecnoldgicas que
fienen conexién inmediata con los nuevos
modzlos de IA generativa y predictiva y
con el hardware y la infraestructura que les
sirven de apoyo.

Estas empresas han mostrado subidas
exorbitantes de sus cotizaciones. El princi-
pal elemplo, por supuesio, es Nvidic, cuya
capitalizacion de mercado se dispard, de
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menos de 300,000 millones de délares a
fines de 2022 & més de 3 billones en junio
de este afic. Otros ganadores incluyen em-
presas tecnoldgicas ya dominantes como
Alphabet [Googlel y Microsoft.

Lo fascinacion de los mercados con es-
fas empresas no sdlo es comprensible, sino
también fundada. Estén en la vonguardia
de una revolucién tecnolégica que fransfor
mard de raiz mucho de lo que hacemos y
el modo en que lo hacemos. Los productos
y servicios que estén lanzando prometen
aumentos de productividad generdlizados,
con capacidad para mejorar las perspec-
fivas no solo de algunas empresas sino
de economias enteras. Pero aunque las
razones para ser opfimistas respecto de
estas empresas siguen siendo fuertes, el
marcado aumento de sus cotizaciones ha
provocado un debate respecto de si no
serfa conveniente una pausa. Al finy
cabo, un enfusiasmo tan desarado puede
ferminar en una costosa burbuja, cuyas
consecuencias no se limitarian necesaria-
mente a un secfor © a una eccnomia.

También estd baje presion la confianza
en la continuidad del excepdionalismo eco-
némico estadounidense. Aunque el gasto
en consumo general por ahora se mantie-
ne firme, las farrilias de menos ingresos va
estén bajo presion considerable, lo mismo
que las pequerias empresas. De modo que
mucho dependerd de lo que suceda enel
mercado laboral de los Estados Unidos
[por su funcién central para los ingresos,
el gasto y a seguridad financiera). Y en
esto los datos son ambiguos; algunos in-
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dicadores (por ejemplo, la tasa general
de desemplec] empiezan a enviar sefidles
de alarma.

Estos hechos aumentan la importan-
cia de la poliica monetaria de la Fed.
El supuesto general entre los inversores es
que “la Fed nos cubre las espaldas”. Esta
creencia en lo que se denomina el putde
a Fed se manifiesta en a expecialiva de
que cuo|quier desaceleracion econdmica
o cudlquier periodo de volafilidad excesiva
en los mercados provocardn una veloz
flexiblizacion de la politiza rronetaria. Las
reacciones de la Fed frente a crisis de las
dos dltimas décadas (desde la debacle
de 2008 hasto la pandemia de Covid19)
han reforzado esta dindmica conductual
en los mercados estadounidenses, asi
come lo ha hecho su respuesta a episodios
mencres de turbulencia como el del cuarto
fimestre de 2018.

5Se pusde sequir confiando en el put
de la Fed? §i, pero solo en la medida en
que la Fed pueda ver més allé de su deseo
expliciio de bajar la inflacion hasia la meta
del 2% lo antes posible. Esto implica bajar
los tipos de inferés en los proximos dos
meses, para evitar una po|iﬂco mongztaria
demasiado restrictiva que podrio causar
un dafio innecesario al nivel de empleo y
a la economia. Be hecho, una poliica de
esa naturaleza puede debilitar todavia més
los dos primeros factores, con lo que para
los mercados serfa mucho més dificil sequir
desestimando las cada vez mds numercsas
fuentes de incerfidumbre denfro y fuera de
los Estados Unidos.
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B Analisio

Inversiones de capex y
la amenaza de recesion,

dilema de las tecnologicas

En un entorno econdmico incierto, las
grandes empresos tecnolégicas han pre-
sentado sus resultados financieros del
segundo frimestre de 2024, mostrando
un nofable incremento en sus inversiones
de capital (Capex]. Sin embargo, esta
expansién agresiva podria convertirse
en un arma de doble filo ante los temo-
res de una posible recesién en Estados
Unidos.

A continuacién, una breve recapitu-
lacién de los resultados y estrategias de
seis de las llamadas "Siete Magnificas":
Apple, Amazon, Meta, Alphabet, Mi-
crosoft y Tesla, excluyendo o Nvidia,
que reportard sus resultados a finales
de este mes.

Amazon logré ingresos en el trimes-
tre de 147977 millones de délares, un
incremento del 10.12% interanual, impul-
sado por el sélido desempefo de Amo-
zon Web Services [AWS} y las ventas en

América del Norte.

Las inversiones en propiedades,
planta y equipo para el trimestre alcan-
zaron los 17,630 millones de délares,
representando un aumento del 54% en
comparacién con el mismo trimestre de
2023. Esta inversién refleja el enfoque
de Amazon en mejorar su infraestructura
para AWS y ofros proyectos estratégicos
como Prime Video y Kuiper, centrado
en el desarrollo y lanzamiento de una
constelacion de satélites de baja érbita
ferrestre para proporcionar acceso o
Internet de alta velocidad y baja latencia
a comunidades desatendidas y regiones
remotas.

Meta reportd ingresos en el mismo pe-
riodo de 39071 millones de délares, un
aumento del 22% respecto al afio ante-
rior. La compaiia desting 8,170 millones
de délares a Capex, un incremento del
33% inferanual. Estas inversiones estén
dirigidas principalmente a la expansién
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de su infraestructura tecnolégica y el
desarrollo de inteligencia artificial y rea-
lidad aumentada.

A pesar de las pérdidas en Reality
Labs, Meta considera estas inversiones
esenciales para su crecimiento a largo
plazo.

Alphabet, la empresa matriz de
Google, presenté ingresos de 84,742
millones de délares, un crecimiento del
14% respecto ol mismo trimestre del afio
anterior. Los ingresos de Google Cloud
fueron un punto destacado, superando
por primera vez los 10,000 millones
de délares, con un aumento del 29 por
ciento.

La compaiiia reportd una utilidad
operafiva de 27,425 millones de dblares
y destiné una parte significativa de sus
recursos a la consolidacién de equipos
de inteligencia artificial bajo Google
DeepMind, reflejando un aumento del
91% en esta drea estratégica.

Microsoft reporté un incremento sig-
nificativo en Capex durante el segundo
trimestre de 2024, alcanzando 13,873
millones de délares, lo que representé
un aumento del 55.13% respecto al mis-
mo periodo del afo anterior. Esta can-
tidad se destiné a la expansién de sus
servicios en la nube y la infraestructura
tecnoldgica, impulsadas por la creciente
demanda de soluciones de inteligencia
artificial y ciberseguridad.

Tesla reporté ingresos de 24,927 mi-
llones de délares, un aumento del 47%
respecto al ano anterior. La compania
desting 2,691 millones a Capex, un in-
cremento del 39 por ciento. Estas inver-
siones estdn dirigidas a la expansion de
sus plantas de produccidn y el desarrollo
de nuevas tecnologias de baterias y ve-
hiculos eléctricos.

Apple reporté ingresos totales de
85,777 millones de délares, un cumen-
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to del 5% respecto al mismo trimestre
del afo anterior. La compafia destacd
un aumento en su Capex, alcanzando
6,539 millones de délares en el trimes-
tre, lo que representa un incremento del
22.3% a/a., siendo el mds discreto entre
las empresas mencionadas. Segun la
empresa, esta inversién es esencial para
mantener su liderazgo en innovacién
tecnolégica.

El aumento en Capex por parte de
estas gigantes tecnolégicas indica un
compromiso claro con la innovacién y
el crecimiento a largo plazo. Este enfo-
que agresivo en inversiones de capital
estd motivado por la bisqueda de to-
mar la delantera en la aplicacion de la
infeligencia artificial a sus respectivos
negocios. Sin embargo, podrian enfren-
tar desafios significativos si los temores
de una recesién en Estados Unidos se
materializan.

La recesién podria limitar la capaci-
dad de estas empresas para obtener
retornos rdpidos sobre sus inversiones,
afectando su rentabilidad y capacidad
de innovacién a corto plazo.

La incerfidumbre econdmica global y
los crecientes costos de financiamiento
podrian exacerbar estos riesgos, pre-
sionando a las empresas a equilibrar
cuidadosamente sus estrategias de cre-
cimiento con la prudencia financiera.

En un momento donde el enforno eco-
némico es voldtil, las empresas deben
mantenerse dgiles y adaptativas para
navegar los desafios futuros y asegurar
un crecimiento sostenible.

Mientras que las grandes tecnolégi-
cas confinian liderande en innovacién
y expansién, la sombra de una posible
recesion en Estados Unidos podria po-
ner a prueba su resiliencia y capacidad
de adaptacion en un mercado cada vez
mds compefitivo y desafiante.

Enun
momento
donde el
entorno eco-
ndmico es
voldtil, las
empresas
deben man-
fenerse dgiles
y adaptativas
para nave-
gar los desar-
fios futuros y
asegurar un
crecimiento.
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El poder v sus
peligros

ay peligros mundiales que no

sON nuevos pero que se visten

con nuevas ropas. Uno de

ellos es el populismo, que es

un sinfoma de la democracia
causado por enormes desigualdades y que
ofrece ilusiones. Surge por la concurrencia
del desencanto politico debido a formas
anacrénicas de representacién, a las fallas
funcionales del sistema democrético y al
rezogo social.

En Estados Unidos, el ascenso del popu-
lista Donald Trump a niveles altos de acepto-
cién hizo que el presidente Joe Biden renun-
ciara a ser candidato para su reeleccién y le
dejara el camino para ganar la presidencia
a Kamala Harris, que tiene una oferta de
centro politico convincente para sectores
importantes de la poblacion, ademés de que
compara muy favorablemente en edad con
Trump que fiene 78 arios y ella 59.

Todo esto ocurre en Estados Unidos (EU),
en donde el gobierno de Biden se carac-
terizd por éxitos econdmicos por las nue-
vas politicas industriales y tecnolégicas. La
posibilidad de que Trump llegue al poder
presidencial no sélo es peligrosa para EU
sino también para el mundo.

Anclégicamente, en Francig, ante la po-
sibilidad de que llegara Marine Le Pen de
extrema derecha a gobernar, a costa de la
falta de legitimidad de gestién del presidente
Macron, la izquierda en sus diversas mani-
festaciones y el centro politico le ganaron,
juntos, elecforalmente a Le Pen. Ahora viene

iy

Sergio Mota
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un proceso de cohabitacién.

En Inglaterra, el Partido Laborista gané las
elecciones recientes, poniendo fin a 14 afios
de gobiernos conservadores. En este pais,
la experiencia de los gobiernos de centro
izquierda ha sido positiva.

En Rusia, los fuertes sanciones de Occi-
dente al gobierno de Putin por la invasién
a Ucranig, le cayeron como anillo ol dedo.
Su limitada auteridad sobre los oligarcas
rusos que tienen sus recursos en los merco-
dos financieros fuera de Rusia, cambié dl
exigirles escoger entre Rusia y Occidente,
ofreciéndoles, ademds, las empresas occi-
dentales abandonadas en suelo ruso, como
McDonald's e lkea. Con ello, Putin se fortale-
cié e inicié un proceso de reindustrializacién.

La gran batalla por el poder e influencia
mundial estd entre Estados Unidos y China.
Las sanciones impuestas a China por parte
del gobierno norteamericano le han servido
al gobierno chino para fortalecer su capita-
lismo de Estado.

Congruente con ello, el presidente Xi ha
marginado a los tecnécratas favorables al
mercado dentro de su gobierno y se ha ro-
deado de funcionarios proclives a la linea
dura. Asociado a ello, el gobierno ha disefio-
do reformas para contrarrestar las sanciones
extranjeras que ofectan a sus exporfaciones
y ol desarrollo tecnolégico.

Estados Unidos y China no han demostra-
do mucha capacidad de cooperacién en los
dltimos afios. La dnica forma de superarlo es
con una mayor flexibilidad en las posiciones
de los gobiernos.
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[.a México-Puebla
y la inflacion

o se le puede adjudicar al
Banco de México como
un fracaso que el subin-
dice de frutas y verduras
del indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC} tenga un
registro anual de 23.55 por ciento.

Més bien que Andrés Manuel Lopez
Obrador explique por qué ha renunciado
a sus facullades de jefe de Estado y per-
mite que un grupo con intereses particu-
lares bloquee durante mas de dos dias la
autopista México-Puebla y ahi se rompan
muchas cadenas de distribucién de ali-
mentos y ofros productos, lo que acaba
por impactar la inflacién.

A ver si este régimen tiene algin pre-
texto para justificar que productores
agropecuarios de casi todo el pafs son
victimas de la extorsidn, que tienen bien
identificados a los delincuentes y que las
autoridades, empezando por la federdl,
no hacen absolutamente nada.

La inaccién de la autoridad ante el
crimen organizado le cuesta puntos de
crecimiento al Producto Interno Bruto y
décimas a los indices inflacionarios y ahi
si nada puede hacer la politica monetaria
del banco central.

Més allé de los fenémenos meteorolé-
gicos, México es una economia abierta
que puede cubrir foltantes de la produc-
cién local con importaciones, por lo que

vale la pena poner atencién a los precios
infernacionales de los alimentos para ver
si coinciden con los aumentos en México.

Primero, los nimeros de la inflacién
no subyacente en nuestro pais y algunos
subindices.

Lar inflacién voldtil de México alcanzé
un registro anual de 10.36%, mientras que
lat inflacion central, la subyacente, tuvo un
aumento en términos anuales de 4.05%,
esto implicé una lectura del INPC de 5.57
por ciento.

Dentro de los precios mds cambiantes,
el subindice de precios agropecuarios
muestra un aumento de 13.72% y a su
interior, frutas y verduras aquel 23.55%,
todas mediciones anuales.

El indice de precios de los alimentos de
la FAO, la Organizacion de las Naciones
Unidas para la Alimentacién y la Agricul-
tura, mostré en julio pasado un nivel de
-3.1% en comparacién con un afio antes
y de -24.7% en comparacidn con su nivel
méximo de marzo del 2022.

Hay pues una estabilidad en los precios
de los alimentos, después de muchos tri-
mestres complicados tras el final de la pan-
demia de Covid-19, pero en México no.

De acuerdo con algunos célculos
empresariales, el bloqueo de la autopis-
ta México-Puebla dejé mas de 4,000
millones de pesos en pérdidas, muchas
de esas en el sector agroalimentario que
repercuten directamente en la inflacién.

Puede sonar marginal para el tamafio
de la economia mexicana y su impacto en
lo medicién de precios nacional, perossi se
suman todas las presiones derivadas de la

falta de Estado de derecho, si se pueden
sumar algunos puntos adicionales y en las
mds diversas categorias inflacionarics.

La Junta de Gobierno tiene que cargar
con las criticas de haber bajado la tasa
de interés un cuarto de punto, a 10.75%,
como lo decidi ayer y se arriesga a man-
dar una sefial de debilidad a los mercados.

Pero también es cierto que los banque-

ros centrales, que ven la inflacién subya-
cente en 4%, nada pueden hacer para
que en este pais pueda regresar el Estado
de derecho.

No estd en sus atribuciones mandar a
lo Guardia Nacional a respetar la ley a
lo autopista México-Puebla, quien debe-
ria hacerlo es este gobierno fotalmente
ausente.

La inaccion de la autoridad
ante el crimen organizado le
cuesta puntos de crecimiento al

Producto Interno Bruto y décimas
a los indices inflacionariosy ahi
s/ nada puede hacer la politica
monetaria del banco central.
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El poder y sus
peligros

ay peligros mundiales que no

SON Nuevos pero que se visten

con nuevas ropas. Uno de

ellos es el populismo, que es

un sinfoma de la democracia
causado por enormes desigualdades y que
ofrece ilusiones. Surge por la concurrencia
del desencanto politico debido a formas
anacrénicas de representacién, a las fallas
funcionales del sistema democrdtico y al
rezago social.

En Estados Unidos, el ascenso del popu-
lista Donald Trump a niveles altos de acepta-
cién hizo que el presidente Joe Biden renun-
ciara a ser candidato para su reelecciény le
dejara el camino para ganar la presidencia
a Kamala Harris, que tiene una oferta de
centro politico convincente para sectores
importantes de la poblacién, ademds de que
compara muy favorablemente en edad con
Trump que tiene 78 arios y ella 59.

Todo esto ocurre en Estados Unidos (EU),
en donde el gobierno de Biden se carac-
terizé por éxitos econdmicos por las nue-
vas politicas industriales y tecnoldgicas. La
posibilidad de que Trump llegue al poder
presidencial no sélo es peligrosa para EU
sino también para el mundo.

Analégicamente, en Francia, ante la po-
sibilidod de que llegara Marine Le Pen de
extrema derecha a gobernar, a costa de la
falta de legifimidad de gestién del presidente
Macron, la izquierda en sus diversas mani-
festaciones y el centro politico le ganaron,
juntos, electoralmente a Le Pen. Ahora viene
un proceso de cohabitacion.

En Inglaterra, el Partido Laborista gané las
elecciones recientes, poniendo fin a 14 afios
de gobiernos conservadores. En este pais,
la experiencia de los gobiernos de centro
izquierda ha sido positiva. Pégina 72 de 77

En Rusia, las fuertes sanciones de Occi-
dente al gobierno de Putin por la invasién
a Ucrania, le cayeron como anillo ol dedo.
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Banxico: a contracorriente, recorta tasa de interés

a junta de gobierno del Banco de
México, en contra de la mayoria
de los pronésticos, decidié recortar
lo tasa de interés de referencia del
11% a 10.75 por ciento.

Banxico reduce su tasa de interés de
referencia, a pesar de que unas horas an-
tes, Inegi difundié que la inflacién anual
se elevd a 5.57%, el nivel més alto que
ha alcanzado desde mayo del 2023.

No fue una decisién unénime. Fue una
decisién por mayoria.

Los subgobernadores Irene Espi-
nosa y Jonathan Heath votaron en
contra de recortar la tasa.

Votaron a favor, la gobernadora Vie-
toria Rodriguez Ceja y los subgober-
nadores Omar Mejia Castelazo y
Galia Borja Gomez.

La tasa de interés de referencia del
banco central se ubicé en 10.75%, a tres
afios de distancia de que Banxico inicié
el ciclo alcista en su tasa de interds, des-
de 4.25%, hasta alcanzar el nivel mds
alto de la historia de 11.25%, en marzo
del 2023.

La tasa de 11.25%, fue el nivel mas
alto registrado en una década.

En marzo de esfe afio (2024 la redujo
a 11% y ahi la habia mantenido hasta
ayer 8 de agosto.

El recorte a la fasa de interés de 11%
a 10.75% se realiza, no obstante el au-

mento de la inflacién al cierre del mes
de julio.

El indice Nocional de Precios al Con-
sumidor marcé ol cierre de julio la mayor
alza en lo que va del afio.

Y se registra apenas unos dias des-
pues del lunes negro que provocé el te-
mor a una potencial recesién en Estados
Unidos.

Este capitulo de aversién al riesgo,
elevé circunstancialmente la cofizacién

del peso frente al délar por encima de
las 20 unidades por cada divisa esto-
dounidense.

Se registré una fuerte depreciacién
del peso por el miedo y la incerfidumbre
que registraron los mercados a nivel in-
fernacional.

El super peso que cotizé por debajo
de las 17 unidades, quedé rebasado
por el temor en el mundo de una eventual
recesién en Estados Unidos.

Previamente, desde el 3 de julio del
afio en curso, se registrd un periodo
de alta volatilidad generada por la
eventual aprobacién de las reformas
del Plan C, que incluye la reforma ju-
dicial y la extincién de los 6rganos
auténomos, entre ofras, que tendrian
efectos negativos para las inversiones
y las empresas.

El recorte que decide aplicar por ma-
yoria la junta de gobiermo de Banxico se

realiza en el contexto de una incipiente
desaceleracion econdmica en México.

La economia de México se “congeld”
en la recta final del gobierno lopezobra-
dorista.

De acuerdo con informacién del Ineg,
el Producto Inferno Bruto crecié 1.1% en
el segundo trimestre de este afio 2024.

Esta cifra representa una desacelero-
cién respecto del primer trimesfre cuando
avanzé 1.9%.

La pérdidas de dinamismo de la eco-
nomia mexicana se acentud en el segun-
do trimestre al reporfar su menor avance
en poco mds de 3 afios.

Para el segundo semestre del afio los
analistas proyectan un menor crecimien-
to.

Luego de que el banco central ho-
bia contenido el recorte de las tasas en
las dos Gltimas reuniones de su junta
de gobierno, sorpresivamente y en

contra de la mayoria de los prondsti-
cos, decidié ajustar a la baja su tasa
de interés.

Se habia abstenido de hacer un re-
corte por el repunte inflacionario y la
volatilidad en el comportamiento de la
cotizacion del peso frente al dolar.

En la vispera, la encuesta Citibanamex
(ECE}, una de las de mayor credibilidad,
anticipaba que dado el panorama inter-
nacional, Banxico no rebaijaria su tasa

de interés.

La mayoria de los economistas con-
sullados, pronosticaba que Banxico co-
menzaria la reduccién de la tasa hasta
el proximo mes de septiembre.

Al inferior de la junta de gobierno de
Banxico ya se venia observando una
clara divisién entre sus integrantes.

Esta divisién se confirmé con la vota-
cién que llevé al recorte de la tasa de
interés del 1% al 10.75%.

El contexto para reducir las tasas de
interés, tenia fodo en contra.

De hecho, Banxico pareciera estar
fomando un riesgo innecesario.

Lo mayoria en la Junta de gobiemno va
en contra de las expectativas de inflacién
del propio banco central. Proyectan un
promedio de 4.4% para el Glfimo frimes-
fre del afio.

2Serd que ahora si el ala oficialista
se impuso para darle una ayudadita ol
gobierno?

Para nadie es un secreto que desde el
gobiero, se sugeria bajar la tasa de inte-
rés para ayudar a impulsar la economia
y reducir el costo de la deuda.

Banxico hasta ahora venia actuando
de manera ortodoxa. Esperemos que no
sea el caso de una probable influencia
gubernamental. Lo deseable es que man-

tenga el estricto ejercicio de o aufoifid’S 48 77

del banco central. Al fiempo.
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BlackRock lanzaré nuevos ETF
FEMSA compra Delek US

NRG Energy venderd Airtron HVAC a Gamut Capital

Krispy Kreme recorta perspectivas

BlackRock busca (onzar fres fondos cotizados en
Bolsa [EYF) que brindarian a los inversionistas exposicion a
empresas giandes y pequefias.

El administador de activas solicitd el miéicoles registrar el
ETF iShares Nasdag Top 30 Stocks y el ETF iShares Top 20
U.S. Stocks que rastrearian los resultados de inversion de las
30 empresas mds grandes del Nasdaqy las 20 empresas
mds grandes de Estados Unides dentro del indice S&P 500,
respectivamente.

Ambos ndices estan dominados por empresas tecnologr-
cas, induidaslas llamadas Siefe Magrificas: Tesla, Apple,

Meta, NVIDIA, Alphabet, Amazon.com y Microsof.

Lo compra del negocio de retarl de Delek US Holdings en
Estados Unidos por parte de Fomento Econdmico Mexicano
(FEMSA), es pequeiia en nimero de tiendas si se le compara
con los dimensiones que clcanza en los pafses en donde ope
a sus fiendas de conveniencia. En México, par eiemplo, hay
fanfos fiendas Oxxo en las zonas urbanas, que es comn for
marlas como punios de referencia para dar direcciones.

las 249 tiendas, principamente ubicadas en Texas, que
acordé comprar en Estados Un'dos a cambo de 385 millo-
nes de délares no son consideradas como un punto de quie
bre en nimero de unidades, sino que son vistas por los andlis
fas como una oporunidad de aprendizaje y expansién en el
mercado estadounidense.

NRG Energy acordé vender su negoc o de colefocciony
aire acond cionado Airron a la firma de inversién Gamut Cor
pital Management, con sede en Nueva York, segin un comu
nicado del jueves.

Alrion es un provesdor de sistemas de calefaccion, vent-
lacion y aire acondicionado en las regiones de Texas, Medio
Oestey Medio Alldnfico, v paso a ser propiedad de NRG
Energy luego de o adquisicién de Direct Energy por parte de
la comparifa en 2021

NRG Energy dijo el jueves que acordé vender la unidad
por 500 m'llones de délares, sujeto a ajustes estdndar del pre-
cio de compra.

Krispy Kreme moderé el jueves su orientacién paratodo el
afic para reflejar la reciente venta de una participacién mayo-
ritaria en Insomnia Cookies, ya que sus ingresos del segundo
fr mestie superaron las expeciativas de VWall Street, o que hizo
que sus acciones salfaran.

Lo cadena minarisia de donas ahora espera ganancias
ajustadas para 2024 enfre 0.24 v 0.28 délares por accion,
por debajo de su rango anterior de 0.2/ a 0.3 1 délores.
Ahora se prevé que los ingresos orgdnicos aumenten enfre 5y
/%, en comparacion con el rango de crecimiento anterior del
6 al 8 por ciento.

Krispy Kieme proyecta ingresos nefos entie 1,650y 1,690
millones de délares. Los analistas encuestados por Capital IQ
esperan un beneficio por accién nomalizade de 0.27 déle-
res sobre unos ingresos de 1,780 millones de ddlares.

El mes pasado, la compaiiia vendié una participacion mar
yoriiaria en Insomnia Cookies a Verlinvesty Mistral Equity Part
ners en un acuerdo que representa un valor empresarial fotcl
de 350 millones de délares. Krispy Kreme dijo el jueves que
recibié 12/.4 millones de dolares después del imestre pos:
ferior a la veniay recibio 45 millones de ddlares ad cionales
lLego de la reinanciacion de la deuda entre compafifas.
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Reporte Empresarial

INAUGURA OBRAS DE
INFRAESTRUCTURAEN
CHIAPAS,OAXACAY VERACRUZ

Por Julio
Pilotzi

juliopilotzi@gmailcom
@juliopilotzi

La Secretaria de Infraestructura, Corredor Interocednicodellstmo  Bartlett, para el actual director
Comunicaciones y Transportes de Tehuantepec, hasidoampliaday general Generacion VI, Agustin
hafinalizado e inauguradotres modernizada. Ildefonso Herrera Siller, quien ope-
importantes obras de infraestructu- Conunainversion de9mil 73 radesde Veracruz, v esqueenlos
raenChiapas, Oaxacay Veracruz,  millonesde pesos, estacarretera pasillos del organismo se asegura
querepresentan unainversiontotal - de 199kildmetros ahora permite queeste funcionario encabezalas
de10mil 677 millones de pesos y reducireltiempo detrdnsitoentre  revisiones querealiza el equipo de
heneficianamasdel3millonesde ambosestadosde cuatroadosho-  transicion de la presidenta electa

habitantes. ras,beneficiandoamdasdelmillon  Claudia Sheinbaum.

Estas cbras, queincluyenun de habitantes y potenciandoel Asi, todo indica que este
puente, unacarretera ylamoder- comercioy elturismoenlaregion.  ingeniero quimico habria aprove-
nizacion deun camino, son vistas Por ultimo, en Veracruz, se chado su encargo para hacerse
como unavancesignificativoparael modernizd el camino Minatitlan-  de proveedores cercanos, pues
desarrollosocial, econdmico yturis- Hidalgotitlan, una obrade 417 versiones al interior de la misma

ticodelasregionesinvolucradas.  millones de pesos quemejorael ~ Comision apuntana que todaslas
EnChiapas, seinaugurdelpuen- acceso aserviciosbasicos y facilita compras que se han concretado
teatirantadoLa Concordia, unaobra el transporte deproductosagri-  desdeenerode 2019, cuandollegd
largamente esperadaquebeneficia  eolas, impulsando el desarrollo este funcionario al puesto, ya se
amas de 300 mil personasen 10 industrial y comercial delazona. — encuentran enrevision y audito-

MUunicipios. Estamodermnizacionreduceel rias. Altiempo.

Estepuente, conunalongitud  tiempo derecorridodeunahoraa - Chery en Fortune 500
de 703 metros, reduce el tiempo solo 30 minutos, proporcionando
defrasladoenlazonadeunahora  unarutaalternahaciael Puertode  chery Holding Group Co, Ltd
asolo unes minutos, facilitando Coatzacoalcos. (Chirey) ha logrado un importante
elaccesoaservicios esencialesy éxito al debutar en la lista Fortune
mejorandolaconectividadentre  Funcionario enlamira Global 500 de 2024, ocupandoel
comunidades que antes dependian puesto 385 con ingresos de 39 mil
delanchasochalanesparacruzarla Parece quelosdiasestanconta- 917 millones de dolares.
presala Angostura. dosen laComision Federal de Fundada hace 27 afios, Chery

EnQaxaca y VeraCI’uZ, lacarre- Electl’icidad, almando de Manuel se ha consolidado como una de
tera Acayucan-La Ventosa, parte del Pagina 75 de 77
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las automotoras mas internacio-
nalizadas de China, con presencia
enmas de 80 paises y unabase de
14.2 millones de usuarios en todo
elmundo.

Elinteresante crecimiento de
la compariia se refleja en sus ven-
tas, que casi se duplicaron de 962
mil vehiculos en 2021 a1 millon
881 mil en 2023.

En el primer semestre de 2024,
Chery registrd ventasrécord de
L1millones de vehiculos, 1o que
representa un incremento inte-
ranual del 484 por ciento.

Cherytambién ha destacado
en el ambito de exportacion, acu-
mulando un total de 3.9 millones
de vehiculos exportados.

Durante 21 afios consecutivos,
la empresa ha sido la marca china
lider en exportaciones de automo-
viles de pasajeros, alcanzando en
2023 1a notable cifra de que uno
de cada tres autos chinos exporta-
doseraun Chery.

The Macallan
200 Aniversario

Paraconmemorar su 200 aniver-
sario, The Macallan, 1a prestigiosa
marca de whisky escocés, ha unido
fuerzas con elaclamado restauran-
te espafiol El Celler dle Can Roca para
Crear una experiencia gastrondmi-
caumnicallamada TimeSpirit.

Este nuevo concepto, que se
lanzara este verano en The Macallan
Estate, representala primera incur-
sion de E1 Celler de Can Roca fuera
de Esparnia.

TimeSpirit ofrecerd alos
comensales un exclusivo menu
degustacion de nueve platos, cuida-
dosamente disefiado para comple-
mentar yrealzar las expresiones
mas emblematicas de The Macallan.

Lacolaboracion entre estas dos
marcas iconicas refleja su comparti-
dapasionpor lainnovacion y labus-
queda constante del conocimiento,

brindando alos visitantes una
experiencia culinaria inigualable en
el corazén dela destileria escocesa.

IDEMIA OLED

IDEMIA Secure Transactions (IST)
halanzadolainnovadoratarjetade
pago IDEMIA Starlight, la primera
enelmercado certificada por lared
gue utiliza tecniologia OLED (diodo
organico emisor de luz).

Estatarjetapromete ofrecer una
experienciade pago sin contacto
Unicay visualmente impactante
graciasasu efectoiluminador.

Latarjeta IDEMIA Starlight esta
equipada conun panel OLED que
ilumina un patrén brillante cuan-
doseacercaaun lector de punto
de venta, todo esto sin necesidad
debateria.

La energia paralailuminacion
es suministrada por la comunica-
cibn decampo cercano dellector,
haciendo que cada transaccion
seano solosegura, sino también
visualmente atractiva.

Vozen Off

Por ciento, hablando de carreteras,
Miguel Angel Martinez Millan, pre-
sidente dela Cdmara Nacional del
Autotransporte, esta desesperado
por lo que sucede en las carreteras
del pais, en las que ahora el riesgo
detransitarlas, adelanta quelos
blogueos en la autopista México-
Puebla, el Arco Norte y la carretera
Tlaxco-Tejocotal han ocasionado
pérdidas superiores a 10 mil millo-
nes de pesos para los afiliados de
lacamara.

Estas interrupcionesen vias
clave para el transporte han
afectado gravementela logisticay
distribucién de mercancias, incre-
mentando los costos operativos y
generando unimpactonegativoen
la industria del autotransporte...
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OOy CHARTOSS IR

Seinaugurd en Chiapas e puente atirantado La Concordia, una obra que beneficla
a mas de 300 mil personas en 10 municipios
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