Fecha: 08/10/2021 Columnas Econdmicas

Péagina: 19 Capitanes / Redaccion
""""""" Area cm2: 458

Costo: 99,844

1/3 Redaccion

CAPITANAS

CLAUDIA YAN...

_ operacxones |
- son de montosba‘os

Péagina 8 de 10



Fecha: 08/10/2021

Péagina: 19

"""" Area cm2: 458

Costo: 99,844

2/3 Redaccion

De regulado a regulador

En el sector de las Afores cada dia au-
menta la preocupacion en torno al he-
cho de que Ivin Pliego Moreno, ex vocal
ejecutivo de PensionISSSTE, haya pasado
de ser regulado a regulador.

En septiembre el ex directivo de la ad-
ministradora estatal fue nombrado presi-
dente de la Comision Nacional del Siste-
ma de Ahorro para el Retiro (Consar).

Primero generd muchos cuestiona-
mientos que la Secretaria de Hacienda, de
Rogelio Ramirez de la O, dijera que Plie-
go comparte la visién social de la 4T, lo
cual fue interpretado como unas sefial de

lo que el Gobierno quiere ver en el merca- -

do de las Afores, por ejemplo, una reduc-
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cion en las comisiones.

Ahora, Pliego tendra acceso alasen-
trafias operativas de las nueve Afores pri-
vadas. Estamos hablando de informacién
que no es plblica y que se utiliza en las
fanciones de supervision como manejo de
regimenes de inversion y estrategias de
mercadotecnia, entre otras.

Asi que una de las grandes preguntas
que flotan en el sector es como va a garan-
tizar neutralidad y parcialidad, pues existe
la fuerte sospecha de que se aprovechard
la informacién para intentar beneficiar a
PensionISSSTE.

, Para algunos, el conflicto de interés es
claro. ’
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Dia del
hidrégeno

Si hoy tiene contacto con al-
guien que esté involucrado
en la industria del hidroge-
no, felicitelo.

Hoy se celebra el Dia
del Hidrogeno, instituido en
2016 por el Senado de Esta-
dos Unidos, que determing
la fecha basada en el peso
atomico del hidrégeno, que
es de 1.008, (de ahi el ce-
lebrar en el mes 10 y el dia
08). Desde entonces, varios
paises conmemoran esta
fecha para difundir su po-
tencial y su contribucion al
cambio climatico.

Y ;como andamos en
Meéxico? La Asociacion
Mexicana de Hidrogeno
(AMH2), que preside Is-
rael Hurtado, e institucio-
nes como Hydrogen Coun-
cil, la Agencia Internacio-
nal de Energia (AIE) y la
Agencia de Desarrollo Ale-
mana (GIZ), sefialan que el
potencial para el Pais es de
22 terawatts de infraestruc-

tura de hidrogeno verde en
areas como transporte pu-
blico, generacion de energia
e industria petroquimica.

Anote este dato: el uso
de hidrdgeno verde en re-
finacion y produccion de
amoniaco de Pemex podria
valer alrededor de 1.3 mil
millones de pesos por afio
para 2030. Ademads, podria
generar alrededor de 1.5 gi-
gawatts de capacidad de
generacion de electricidad
para 2050.

Actualmente existen
dos proyectos en desarro-
llo: el de inyeccion de hi-
drogeno en un gasoducto
para mezclarlo con gas na-
tural, proceso al que se lla-
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ma blending, en Guanajuato,
y uno mas en Durango pa-
ra produccion de hidrége-
no y amoniaco verdes que
se usara en la industria de
fertilizantes. Las inversiones
de ambos son de mil 350
millones de dolares.

Asi que el futuro en Mé-
xico parece prometedor.

Iniciativa
sustentable

Mariana, Coca-Cola Méxi-
co, que capitanea Roberto
Mercadé, pondra en mar-
cha su iniciativa de sustenta-
bilidad ‘Limpiemos México’.

Se trata de una serie de
limpiezas de playas y es-
pacios publicos en Cancn,
Quintana Roo; Salina Cruz,
Oaxaca; La Paz, BCS; Zapo-
pan, Jalisco, CDMX y el Es-
tado de México.

El banderazo sera en
Cancun y lo dar4 Sergio
Londofio, director de Asun-
tos Corporativos, Sustenta-
bilidad y Comunicacion de
Coca-Cola México, junto con

_Antonio Dominguez, direc-
tor general de Fundacion Az-
tor de Asuntos Corporativos
de Bepensa, embotellador de
la region, y Jorge Trevifio,
director de ECOCE.

Este afio, la empresa pla-
nea invertir 11 mil millones
de pesos en infraestructura
y generacion de empleo en

proyectos de acopio, reciclaje
y uso de botellas retornables.

Las acciones dedicadas
a la recuperacion y recicla-
je generan mas de 2 mil 900
empleos directos y mas de
35 mil indirectos.

Con la inversion se es-
pera aumentar 51 por ciento

los empleos de la cadena de
reciclaje y de suministro de
residuos valorizables.

La idea es recuperar y
reciclar el equivalente al 100
por ciento de los envases
vendidos y reducir 25 por
ciento las emisiones de car-
bono al 2030.

Sin
concesiones

No otorgar concesiones de
litio a empresas privadas es
uno de los temas de la re-
forma eléctrica del Presi-
dente Andrés Manuel Lo~
pez Obrador, pero aparen-
temente quienes redactaron
la iniciativa se olvidaron de

algunos detalles.

El litio que se encuentra
en territorio mexicano ya es
de la Nacion como el ro, la
plata, el zinc o cualquier otro
mineral que se encuentra
en el subsuelo y es el Estado
quien concesiona un area de
territorio para su exploracion
y explotacion por la que reci-
be un pago e impuestos.

Las concesiones mine-
ras no se otorgan por mine-
ral, sino por extension terri-
torial, lo que significa que
un terreno no se concesiona
porque hay oro, plata o litio,
sino que las mineras explo-
rany lo que encuentran lo
aprovechan,

En lo que va del sexe-
nio, el sector minero ha vis-
to paralizadas la entrega de
nuevas concesiones mineras.

Un asunto que no men-
ciona la iniciativa es que -
México ha perdido compe-
titividad en mineria por la
inseguridad, incertidumbre

y una fuerte carga fiscal.Pagina 10 de 10
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ELIGE BAYER A MEDIACOM COMO AGENCIA DE MEDIOS
Después de un proceso competitivo Bayer designd a
MediaCom, de GroupM, como su agencia de medios
global, la que anteriormente habia trabajado en 65
mercados pero ahora suma otros importantes como los
de Alemania, Rusia y China.

La agencia contribuird a impulsar la estrategia de
marketing modemizada de esta empresa ¢con la mejor
integracion de datos y contenido como factor clave.
Ambas continuaran desarrollando iniciativas y liderazgo
de +D, sostenibilidad y comunicacion de marca.

“Estamos encantados de expandir nuestra relacion
con MediaCom a nivel mundial para la division de
Consumer Health”, comentd Patricia Corsi, Chief
Marketing & Digital Officer de Bayer.

GUSTAVO PRATT, JUEZ POR TERCERA VEZ EN EL ANO

En junio de este arlo Gustavo Pratt fue juez por México
en el mas importante festival de creatividad mundial,
Cannes Lions, en la categoria Health & Wellness. Entre
agosto y septiembre fue parte del jurado latinoamericano
para The New York Festivals AME Awards 2021.

- Ahora, por tercera ocasion en el afio, el managing
director y chief creative storyteller de *asterisco
healthcare communications ha sido invitado a integrar
el jurado de la VI edicion del Lisbon International
Advertising Festivals Group.

Votarg, digitalmente los trabajos inscritos en Health,
categorias Pharma y Health & Wellness, de los tres
festivales que conforman este certamen: Lisbon Ad
Festival, Lisbon Health Festival € Lisbon PR Awards,
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CELEBRA WUNDERMAN THOMPSON REUNION CREATIVA

Wunderman Thompson Latam celebrd junta regional
creativa One Team Creative Council, con la participacion
de 13 oficinas de la region, incluida la de México.

La finalidad de ésta fue seguir creciendo como
equipo, potenciarlo mas y ofrecer las mejores soluciones
a sus clientes, asi como intercambiar ideas a través de
experiencias compartidas.

El evento lo encabezaron Dany Minaker y Sebastian
Tarazaga, CCOs de Wunderman Thompson Latam.

ESTUDIO SOBRE EL VALOR DE INVERSION PUBLICITARIA

La Alianza por el Valor Estratégico de las Marcas (AVE),
el Consejo de Investigacién de Medios (CIM) y el IAB
México, presentaron la segunda edicién del Estudio Valor
Total Media, en el que se analiza la inversion publicitaria
en medios on y offline.

Contiene datos de 2017 a 2020, contemplando
Inversion en TV, radio, medios impresos y medio exterior,
Refleja un decremento en inversién, sin embargo, deja
vislumbrar crecimiento y desarrollo del mercado.

NOTAS EN CASCADA

Luis “Madruga” Enriquez, CCO de VMLY&R México,
presidira la Categoria El Ojo PR, en el Festival de El
Ojo de Iberoamérica... DDB resultd Red del Ao en el
FIAP 2021, en tanto Publicis Worldwide México, con
#SeguimosHablando, fue galardonada con El Sol de

{beroamérica; en Produccién gand Oriental Films México...

CEMEFI entregd el Premio Universitario Caracol de Plata,
XVII edicion.
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What’s

News

La plataforma de inver-

sion operada por Public

Holdings Inc. esta lanzan-
do trading de criptomo-
nedas, uniéndose a rivales
como Robinhood Markets
Inc. enlas monedas digi-
tales. Esto marca una ex-
pansion para Public.com,
lanzada en el 2019. Los
inversionistas en la plata-
forma antes sélo podian
operar acciones y ETFs
cotizados en EU. Public.
com empez0 ayer a abrir
gradualmente la funcién a

la mayoria de los usuarios,

quienes podran comprar
y vender 10 criptomo-
nedas, como bitcoin,
ether, dogecoiny ada.

¢ Moderna Inc. planea
gastar hasta 500 millones
de ddlares en una nueva
planta en Africa para sumi-
nistrar dosis de su vacuna
contra el Covid-19y de
posibles vacunas adiciona-
les a un continente que ha
sufrido desabasto. La far-
macéutica de Cambridge,
Massachusetts, anuncié
que construira instala-
ciones de vanguardia que
podrian producir hasta
500 millones de dosis al
afio, usando su tecnologia
genética conocida como
ARN. La construccion de
la planta tomara entre dos
y cuatro afios, dijo el CEO
Stephane Bancel.

4 El mercado asiatico de
bonos chatarra sufrio otra
oleada de ventas, hundien-
do mas los precios de los
bonos de muchos desarro-
lladores chinos. Los pre-
cios de bonos en délares
de EU de muchas inmobi-
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liarias chinas cayeron alre-
dedor de 5%, segiin varios
participantes del mercado.
Entre los mas afectados fi-
guraron los bonos de Kaisa
Group Holdings Ltd., un
desarrollador residencial
que incumplio6 su deudain-
ternacional en el 2015. Las
acciones de la compafiia
cotizadas en Hong Kong
retrocedieron 7.5%.

¢ El fondo de rique-

za soberana de Arabia
Saudita se aproximo ayer
aun trato para adquirir

al Newcastle United de la
Liga Premier inglesa, dan-
dole un punto de apoyo en
la empresa deportiva mas
popular del mundo tras
mas de dos afios de dialogo
intermitente. El grupo de
inversionistas, encabeza-
do por Public Investment
de Arabia Saudita, habia
abandonado un trato de
380 millones de dolares a
fines del afio pasado luego
de que la Liga Premier
pasé meses escudrifiando
la participacién del Estado
saudita.

4 Comcast Corp. dijo que
ha creado una TV inteli-
gente que funcionara con
su propio sistema ope-
rativo, la respuesta mas
reciente de la compaiiia a
las guerras de streaming.
La TV inteligente operada
con banda ancha, llamada
Sky Glass, estara disponi-
ble para clientes en Reino
Unido de Sky, la unidad
de TV de paga europea

de Comcast, a fines de
mes.y en otros mercados
europeos en el 2022, Los
clientes podran recibir Sky
sin una antena satelital.
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Veronica Baz

Pandora
Papers

omo dos afios de tra-
I bajo para que el Con-
sorcio Internacional
de Periodistas de Investi-
gacion, mismo grupo que
realiz la investigacion de
los Panama Papers, diera a
conocer ahora los Pandora
Papers. Fueron casi 12 mi-
llones de documentos re-
visados. Es el caso de pe-
riodismo de investigacion
donde se ha exhibido al ma-
yor nimero de personas
(artistas, politicos, empre-
sarios y/o personas dedi-
cadas a actividades ilicitas,
entre otras) que recurren a
estos esquemas, sobre todo,
para evadir impuestos o la-
var dinero.

No es el primer caso ni
serd el dltimo de este tipo,
sin embargo, el nimero de
archivos revisados, la canti-
dad de personas expuestas,
sus cargos y visibilidad, per-
miten entender con mucha
claridad el vinculo y la dina-
mica existente entre poder y
dinero en el Siglo XXI.

Quizas lo mas grave es
que, mas alla del escanda-
lo, la cantidad de perso-
nas en las élites econémi-
cas, politicas y del mundo
del espectaculo, normali-
za esta practica. El dafio
es doble. Por una parte, la
cantidad de recursos que

dejan de entrar al erario
publico en un momento
donde no hay dinero para
temas cruciales y, por otra,
el dafio a las instituciones
y ala confianza.

En el primer perjuicio,
estaria bien que se pudiera
contabilizar el dafio al era-
rio pubico, aunque quizas
requiera otros dos afios de
trabajo. Mientras que el se-
gundo, es intangible pero no
por eso menos pernicioso.
Se daiia el ideal de que to-
dos pudiéramos algin dia
ser tratados igual ante la ley
y se reducen los incentivos
a pagar impuestos, porque
nadie quiere que esto recai-
ga en unos cuando otros, los
mas ricos y poderosos, tie-
nen mas y mejores formas
de evadir.

Ni siquiera el equipo de
Lopez Obrador, que en el
discurso se pronuncia por
una aproximacion de cero
tolerancia a la corrupcién
y que ha criminalizado la
evasion fiscal de las gran-
des empresas, quedd exen-
to. El hecho de que, quien
fuera el Consejero Juridico
de la Presidencia de la Re-
publica de la primera mitad
del sexenio, Julio Scherer,
entre otras personas, esté
en la lista no es buena no-
ticia. Se pierde la credibi-

lidad en un gobierno que-
dice querer hacer cambios
de fondo.

Mientras existan im-
puestos existiran paraisos
fiscales y estos no tienen
que ser pequeias islas per-
didas en el mapa, basta ana-
lizar Estados Unidos para
ver que en entidades co-
mo Nevada o Wyoming hay
mas requisitos para sacar un
libro de una biblioteca pu-
blica que para llevar a cabo
ciertas actividades empre-
sariales y financieras.

A diferencia de hace
décadas, hoy el combate a
la evasion tiene que ser glo-
bal, multisectorial y se tiene
que utilizar la tecnologia
a favor de la transparencia.
Lo que los gobiernos pue-
den hacer es elevar el cos-
to de participar en estos es-
quemas cuando se trate de
estrategias para la evasion.
Se puede trabajar en que
no haya excepciones y en
sancionar aun cuando sean
personas de tus propias filas
partidistas.

Por parte de las fun-
daciones y los ciudadanos
queda clara la importan-
cia de apoyar esfuerzos de
periodismo independiente
y la colaboracién entre ac-
tores de distintos dmbitos
que hoy, ademas, facilmen-
te puede trascender fronte-
ras. Solo en la publicacién
de esta lista trabajaron 600
periodistas de 117 paises.

Para las personas que
quieran ser figuras publi-
cas laleccion esta muy clara.
Para poder llevar la bande-
ra de la anticorrupcion, la
equidad, y la austeridad se
requiere consistencia, algo
de lo que muy pocos y po-

cas pueden presumir, Pagina 5 de 10
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Respiren
poquito

i ritaban muchisi-
mo. Yo les decia:
respiren poqui-
to para que no se les acabe
el oxigeno. Fue una impo-
tencia. Suplicaban y ya no
podiamos hacer nada. Nos
sentiamos desolados, es des-
esperante”.

Asi narro el médico del
IMSS Héctor Manuel Arias
como sufrié la desgarrado-
ra tragedia en el hospital en
Tula donde 16 pacientes se
ahogaron cuando se inundo
el nosocomio y se fue la luz.

Terrible.

Y sobre todo porque
hubo advertencias... ;4 dias
antes!

La Alcaldiade Tula alerto
de las lluvias y un inminente
desbordamiento del rio, ur-
giendo la evacuacion.

Y es que cuatro dias an-
tes, reportes de la Conagua
ya indicaban que las presas
Requena y Endhé superaban
su capacidad.

El joven Anibal Zudiga
explica que unas horas an-
tes la gente ya pedia auxilio:
“Decian en las redes que se
desbordaba el rio; que no era
una inundacién como las de
siempre”, narro.

Pero no se hizo nada... y
la sangre literalmente llego
al rio.

El hospital 5 del IMSS,
ubicado en el centro y a 100
metros del rio Tula, empe-

z6 a inundarse a la una de la
mafana del martes 7 de sep-
tiembre.

Se quedo sin energia, no
contaba con planta de luz
y los enfermos perdieron el
oxigeno suplementario (ve
un video en nuestros sitios).

“Entramos con lanchas
al IMSS, a la central de au-
tobuses, a las casas. Ya to-
do estaba totalmente inun-

dado. Empezamos a sacar

a las personas atrapadas”,
conté Anibal,

Ya era demasiado tarde.

La tragedia se pudo
haber evitado si tan sélo
alguien hubiera prestado
atencion a las sefiales de
alarma,

Ah, y si se hubiera teni-
doun plan de contingencia
(PdeC), que precisamente
ayuda a enfrentar emergen-
cias.

Crear un PdeC no es
complicado, no es fisica
cudntica. Pero tenerlo es cla-
Ve porque se usara en una
crisis: puede ser la diferen-
cia entre vivir y ahogarse.

¢Como crearlo? De
acuerdo al sitio MindTools
(Mt), el primer paso es
identificar riesgos criticos.
Obviamente jerarquizando-
los: no puede haber PdeC
para todo.

Para hacerlo, ubica los
peligros en una matriz Im-

pacto/Probabilidad, donde
en el eje horizontal se mide el
impacto del riesgo (bajo/alto)
y en el vertical su probabili-
dad (misma escala).

En términos generales,
olvida riesgos de bajo im-
pacto/probabilidad y re-
ducelaprobabilidad de los
de bajo impacto, alta pro-
babilidad.

Debes tener planes de
contingencia detallados
para los riesgos de alto im-
pacto/probabilidad y mo-
nitorear con precisién los
de alto impacto, baja pro-
babilidad (jcomo una inun-
daci6n en Tula!).

De acuerdo con Mt, con-
sidera lo siguiente al crear
tus PdeC:

1. El objetivo principal
es mantener las operacio-
nes (servicio y funciona-
lidad). ;Qué necesita cada
departamento para subsistir?

2. Definir periodos de
tiempo. ;Qué se debe hacer
en la primera hora?, sen el
primer dia?, ;en la primera
semana? Asi evita olvidar ta-
reas importantes.

3. Identificar “dispa-
radores”. Especificamente,
squé provoca que el plan se
eche a andar? Definir accio-
nes, tiempos y responsables.

4, Mantenerlo sitpia’ % 1°

Claridad en conceptos y len-

guaje.
5. Considerar restric-
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ciones de recursos asocia-
das a la crisis. Identificar
ineficiencias operativas po-
tenciales.

Como ya hemos comen-
tado en este espacio, el me-
Jor plan significa cero sin
una buena ejecucion. Bue-
no, pues paraun PdeC esta
regla es todavia mas aplica-
ble: jestaras en medio de
una crisis!

Por lo tanto, aseglirate de
comunicarlo en Ia organi-
zacion, informar a respon-
sables de sus roles y revi-
sary ajustarlo en el tiempo.

Un comentario mas so-
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bre la ejecucion: en una
emergencia el entrena-
miento es vital Es la dife-
rencia entre parilisis y ac-
cion efectiva. Por lo tanto,
realiza simulacros de esce-
narios clave, evalia resulta-
dos, capacita y ajusta.

Ciertamente que en una
emergencia, ignorar las sefia-
les de alarma te puede con-
vertir hasta en un asesino por
omision. Pero adicionalmen-
te, un buen plan de contin-
gencia siempre serd de gran
ayuda.

Més vale prevenir que
lamentar.

Posdata. Sobre la discu-
sion legislativa del “energici-
dio” de la 4T. La mala: mu-
chos del PRI estarian “a la
venta”. La buena: se requie-
re que el 80% se venda para
que se apruebe. Esperemos
no sean tantos...

EN POCAS PALABRAS...
“Todo mundo tiene un plan,
hasta que lo golpean en la
boca”.

Mike Tyson, boxeador

benchmark@reforma.com
Twitter: @jorgemelendez
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Elnuevo ‘Texcocazo’
alosempresarios

a reforma eléctrica que

promueve el. presidente

Andrés Manuel Lépez
Obrador, lejos de representar
una estrategia para mejorar los
costos de la energfa y hacer mas
eficiente su distribucién, tiene el
objetivo de sacudir a los grupos
empresariales yasusduefios, los
hombres y mujeres mas pode-
ros@s del pais.

Asf{ como sucedi6 durante la
transicién, con la cancelacién
del aeropuerto de Texcoco a
través dela cual AMLO dio un
golpe de autoridad a empresa-
rios y politicos involucrados,

ahora el Presidente busca re-

formar el sector eléctrico, enel
que también confluyen los in-

tereses de funcionarios y ex-
funcionarios con los de los
principales multimillonarios
mexicanos y los grandes cor-
porativos extranjeros.

Los grandes beneficiados
con la reforma eléctrica que

impulsé el gobierno de Enti~

que Peila Nieto fueron los
grandes empresarios naciona-

lesy extranjeros, tal cuallodice
el Presidente. Enestalista, ade-

mas del primerisimo lugar que

detenta Iberdrola, estan los de

' los hombres y mujeres mds ri-

cos de México.
Apunte entre los grandes be-

neficiados de los contratos de

autoabastecimiento. a Carlos
Stim con sus empresas América
M6vil y Grupo Carso; Ricardo
Salinas Pliego, con TV Azteca,
Banco Azteca y Elektra; Ger-
mén Larrea, con su Grupo Mé-
xico; Alberto Bailléres, con Pe-
fioles y Grupo BAL; Claudio X.
Gonzalez, con Kimberly Clark;
los Servitje, con Grupo Bimbo;.
losherederosde Bugenio Garza
Lagiiera, con FEMSA, y los del
Grupo de los 10 de Monterrey:
Cemex, Alfa, Vitto, Deacero,"
Alestra, Autldn, Cuauhitémoc
Moctezuma, Sigma, Soriana y
muchas més. _

En esta lista también estan gi- -
gantesextranjeros: Walmart, Pep-
sico, Coca-Cola, BBVA, CitiBana-
mex; las automotrices GM, Nis-
san y Ford; grandes cadenas co-
merclales comoChedraui; La Co-
metr, Liverpool, El Palacio de Hie-
1to; cadenas de cine, como Ciné-
polis y Cinemex, y las tecnolégi-
cas como KIO Networks, de Ma-

ria Asuncién Aramburuzala.

Todas estas compaiifas son
autoabastecedoras de energia
o forman parte de sociedades
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los consumidores finales

que producen electricidad. El
principal socio de algunos de
estos es Iberdrola.

Otromodelodegeneraciénde
energia es el de los productores
independientes, del que Iber-
drola también concentra a la
mayoria, los cuales tienen con-
tratos de largo plazo con la CFE
—algunos hasta 2040— para
venderle electricidad de forma
exclusiva; la empresa estatal co-
rre‘con la mayoria de los gastos
y riesgos de operacién. Este es-
quema es similar al de los con-
tratos con las empresas de gaso-
ductos que se renegociaron el
afio pasado.

Estos dos esquemas son los
due tienen a Manuel Bartlett
y al Presidente mds que dis-
puestosaponerdecabezalain-
version privada, pues los con-
sideran los verdugos de la CFE
y los responsables de sus pér-
didas multimillonarias. Si Bar-
tlett tuviera la decisién expro-
piaria todos los activos priva-
dos, tal comolosugiri6a AMLO

Los mds afectados serdn los empresarios, que tendrdn
que valorar si trasladan o no los aumentos de costos q;

cuando se negociaban los con-
tratos de gasoductos. :

Esteel verdaderotrasfondode
lareforma, toda vez que los cam-
bios no significardn mejores ser-
vicios ni menores tarifas, En to-
do caso, los més afectados serin
los empresarios, que-tendran
que valorar si trasladan o no los
aumentos de costos a los consu-
midores finales. -

{Las pequefias y medi
empresas, asf como los hogares
de consumo alto o medio tam-
bién van a pagar m4s por la elec-
tricidad que deberan comprar
unicamente a la CFE? Segura-
mente si, pero qué importa: son
la clase media ‘aspiracionista’.

A los que sf va a subsidiar el
gobierno son alos més pobres; a
los beneficiaros de los progra-
mas sociales; a la base electoral
de la 4T.

Los ricos y clasemedieros que
se jodan. @
) mario.maldonado.
padilic@gmail.com
Twitter-@MarioMal
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ni nada que dar”
=z ¢Se imagina qué pasaria si el Congreso no
aprueba elevar o suspender el limite de en-
deudamiento del gobiemno de Estados Uni-
dos? Nos dicen que la secre-
% taria del Tesoro, Janet Ye-
3 llen, advirti6 que, si no hay
acuerdo, se podrian quedar
turas antes del 18 de octu-
evento con expertos y estra-
Janet tegas de Wall Street para
Yellen analizar los probables im-
pactos. El centro al que es-
tuvo afiliada Yellen cuando salié de la Reser-
va Federal planted diversos escenarios como
qué pasaria si el Tesoro retrasa el pago de in-
tereses o a empleados gubemamentales, be-
neficiarios del seguro social, proveedores de
salud o contratistas. JComo reaccionarian los

i Quien se asumid ya como oposicién fue el
exsecretario de Economia, Iidefonso Guajar-
do. El ahora diputado federal del PRI por
. o . Nuevo Ledn reclamé en la
reunion de trabajo de la Co-
misién de Hacienda que la
z jefa del SAT se tomara més
Edelcusaunﬂnmasqnelem-
a la primera ronda de pre-
-4 no tener limite de tiempo en
Ddefonso sus intervenciones. Pero nos
Guajardo dicen que estaba tan buena

ni la internimpieron. Por clerto, se llevaron
los reflectores ella y el Procurador Fiscal, Car-
los Romero, quien habld sobre los facture-
10s, que ni se notd que el subsecretario de

I» s~

T
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Tras reunion, tacos de cochinita

222 Nos dicen que luego de la maraténica reu-
nion de la Comisién de Hacienda en la Cé-
mara de Diputados, 1a jefa del SAT, Raquel
Buenrostro, se fue por unos antojitos. Nos
cuentan que antes de regresar a su oficina, -
decidié hacer una escala y se le pudo ver en
el Centro Histérico, degustando unos taquitos
de chchinita Bibil. Nos diéeh 10s curidsos qué:
no se supostuenroshopldléfacturaose le
olvidé fiscalizar al local por ¢l hambre que
traia, pues-eti la'comparecencia que empez6: -
alaslldelamaﬁanaytermmémmalaﬂ
de la tarde, nada més pudo tomar agua. Yes.
que no llevd lunch, como si lo hizo el secreta-
rio de Hacienda, Rogelio Ramirez de la O,
cuando fue a la glosa del Tercer Informe de
Gobiemo, y se le vio comiendo mel6n picado.

Mas paros por falta de chips

:x: La escasez de semiconductores sigue cau-
sando estragos en las plantas automotrices
mexicanas. En los préximos dias, Nissan y
Volkswagen realizardn paros técnicos en sus
fébricas. Nissan, de José Romdn, realizard

? 2 de Aguascalientes, donde
% fabrica el Sentra, y en la de
2 CIVAC, en Morelos, donde
gmlasmnmmm

Norte ha sido una de las re-
giones mds afectadas por la falta de chips, ya
que sus principales fabricantes estdn en Tai-
win, pais que ha dado prioridad a los envios
hacia China y otros paises asidticos.
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\V  Cuenta corriente

Un par de semanas atrds se dio a conocer la
renuncia de Miguel Angel Rincén Veldzquez
como secretario ejecutivo de la Comision Regu-
ladora de Energia (CRE), que preside Leopoldo
Melchi y que en la iniciativa del Presidente,
desaparecetia junto con la CHN como 6rgano
coordinador del sector energético.

Se dice que fue obligado a renunciar por pre-
siones de la Secretaria de Energfa (Sener), por-
que se acuso a Rincén de actos de corrupcién
al detener trdmites y permisos de los sectores
eléctricos y de hidrocarburos. La realidad es que
se le responsabilizé por revelar denuncias so-

bre conflictos de interés y ccirupcién contra los

comisionados de la CRE Guadalupe Escalante
y el excomisionado José Alberto Celestinos,
quienes —se dijo— gestionaron permisos para
gasolineras por hasta 500 mil pesos para su
bolsa. Esto se ha negado, pero la discreciona-
lidad con la que se han autorizado este tipo de
contratos provoca serios levantamientos de ceja
y emoticones de coraje, por decir menos.

Antes de hacer puiblica su renuncia, José
Luis Espinosa, titular de Asuntos Juridicos de
la Comision, “prdcticamente lo sacé de su ofi-
cina”. El reemplazo de Rincdn se dio de mane-
1aexprés, y, en sesion extraordinaria, el 6rgano
regulador eligio a Guillermo Vivanco Monroy,
quien se desempefiaba como jefe de la Unidad
de Administracién dentro de la CRE.

Aunada a esta controversia, la CRE ha te-
nido una caracterfstica: lentitud por debajo de
la milla tortuguesca. Lenta, selectiva y poco
transparente, al grado de que la expansion de
las estaciones de servicio en el pais se encuen-
tra practicamente parada al haberse frenado la
expansion de nuevas gasolineras.

Espere, espere. Se nos da por pretexto que
por las medidas sanitarias por covid-19 se han
negado reuniones entre representantes de em-
presas y la CRE, pero que yo recuerde, el pro-
tocolo de no contacto fisico, estaba establecido
desde el establecimiento del nuevo organismo
y, la virtualizacion se aval6 en el Congreso, no
s6lo para facilitar la realizacién de sesiones le-
gislativas y juicios virtuales, sino la virtualiza-
cién de todo tramite administrativo en la APF
y a CRE forma parte de este sisterra, ;qué no?

Si realmente covid-19 fuera la razén para

negar las sesiones y reuniones, 1) no se llevarian
a cabo esporddicamente reuniones presencia-
lesy, 2) podrian realizarse de manera remota.

No obstante, nos comentan que, incluso, las
videollamadas han sido canceladas o negadas
sin razones de peso suficiente, ya que un dia se
utiliza el pretexto de que por ser temas confi-
denciales no se pueden abordar por internet, y,
al otro dia, no importa si se trata de algo confi-
dencial, aceptan la videollamada. Tal pareciera
que depende del tema a tratar y de quién sea
el sujeto “recomendado”, de que la CRE tenga
tiempo o no para resolver.

0 DE FONDOS A FONDO

+AEROMAR, ;en picada? Alerta maxima de-
biera ser para las autoridades del sector aéreo,
encabezadas por el subsecretario de Transporte
Carlos Mordn. Es delicada la situacién laboral

de los 110 pilotos de Aeromar agrupado%ﬁghl% 3de 11

ASPA, que lleva el capitin Humberto Gu
Ellos confirman lo que trascendio en la
asamblea extraordinaria, realizada esta se-
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mana por ASSA, pues aunque la empresa de
Danilo Correa ha tratado de desmentir que
tienen problemas de liquidez y laborales, los
dos sindicatos levantaron la voz para alertar de
un incumplimientos en el pago puntual salarial
y de prestaciones como vales de despensa, pri-
mas vacacionales, fondos de ahorro, gastos de
exdmenes médicos, visas y pasaportes, licencias
técnicas —terrible en el contexto de la nueva
certificacion en curso de la FAA—.

Los sindicatos han firmado convenios du-
rante la pandemia que le han dado casi 80 mi-
llones de pesos de flujo a Aeromar y que los

sindicatos no han recuperado. También hay
atrasos en el pago de la cuotas obrero-patro-
nales, incluso ya ha comenzado a afectar a los
trabajadores con sus créditos del Infonavit y
obligaciones hacendarias. Una historia que no
tendrd final feliz.

¢No serfa mejor idea que se estimule una re-
estructura de Aeromar para que no quiebre, en
lugar amenazar con la integracién con fondos
publicos de 1a aerolinea del Bienestar para ase-
gurar operaciones en el Aeropuerto Internacio-
nal Felipe Angeles?
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Hace apenas dos semanas, los funcionarios
del Fideicomiso de Turismo de Los Cabos
(Fiturca), que dirige Rodrigo Esponda, to-
davia consideraban que el nimero de via-
jeros internacionales que llegaria al destino
este afio podria cerrar entre 5y 7 por ciento
abajo, respecto al afio récord de 2019.

Un resultado positivo que ya marcaba una
situacién cercana a la normalidad, después
del desastre que provocé en 2020 la pande-
mia por covid-19.

Ademds, la tarifa promedio se sitda en
282 délares por noche, que no sélo es la mds
alta de un destino en México, sino
que también estd cuatro délares
arriba de la tarifa promedio en
2019.

Esto si es un hecho inusitado,
pues mientras otros destinos en
las ciudades han tenido que Yirar
sus precios ante los bajos porcen-
tajes de ocupacion, en Los Cabos,
incluso han aumentado, aunque
sea marginalmente.

La situacion se pone mds inte-
resante, si se considera que dicha
tarifa alcanza los 375 dolares en
lo que se conoce como el “set competitivo”,
es decir, el grupo de hoteles que concentran
la demanda en los hoteles de alta gama.

Por ello es todo un dato que los pasaje-
10s internacionales en septierbre de 2021
contra septiembre de 2019, ya estdn arriba
en los tres principales destinos de soly playa
de México.

Segun las cifras de Asur y del Grupo Ae-
roportuario del Pacifico, analizadas por Ci-

cotur de la Andhuac, que lleva Francisco
Madrid, el aumento en el nimero de pa-
sajeros a Cancun en el noveno mes del afio
estuvo 4.9 por ciento arriba de septiembre
de 2019. '

En el caso de Puerto Vallarta, el aumento
fue de 20.3 por ciento y en el de Los Cabos
fue 39.6 por ciento, lo que sorprendid, in-
cluso a aquéllos que tenian los escenarios
mds optimistas.

Por supuesto, el caso de Canctn es muy
relevante, pues 5 por ciento arriba con una

oferta de cuartos mds de seis veces superior
a Los Cabos, jala la recuperacién turistica,
no sélo del Caribe Mexicano, sino también
de todo el pafs.

En el caso de Los Cabos, Esponda sos-
tiene que aquel prondstico del 7 por ciento
abajo yano es vilido y que por lo menos este
afio habrd una recuperacion plena contra
2019, ademds con las ya mencionadas tarifas
que estdn por arriba del afio previo a la crisis.

Ayer fue un dia de buenas noticias para el
turismo mexicano, pues Gran Bretafia estd
sacando a México de la “lista roja” a'la que

no pueden viajar los habitan-
tes de ese pais, lo que tendrd
un efecto inmediato para el
Caribe mexicano en esta tem-
porada de invierno.

En el caso del vuelo de
TUI de Londres a Los Cabos,
Esponda confirmé que ya
estd negociado el regreso €
2022, aunque todavia se estd
revisando el mes.

ina5de 11
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- 0 A diferencia de
| otros destinos,
DIVISADERO en Los Cabos

Los mejores. Condé Nast Travelerpublicé su han aumentando
lista de los hoteles mejor calificados del mun- i
doy en el oeste de México de una lista de 20 los precios,
hoteles, 15 estdn precisamente en Los Cabos. dUNQUE S€Q
Pero, ademds, la tinica compafiia que me- argm almente.
tio tres hoteles a esa lista fue Pueblo Bonito,
de Ernesto Coppel, quien por lo visto man-
tiene el impetu en alto.
Reporte. El autor de este espacio pregun-
to sobre la mds reciente gira de Miguel
Torruco, titular de la Secretaria de Turismo,
por Estados Unidos y no hay nada positivo
queé decir.
Desde Manhattan dos fuentes dijeron que
en el evento con los profesionales de! turis-
mo, Sectur cité a las 9:00 a.m., pero el fun-
cionario lleg6 a las 10:00 a.m.; que hizo un
Jargo discurso en un inglés poco claro y que
habia mds ponentes que invitados.
Literal.
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Banca de Desarrollo
analiza RRO cambios

Pero es una prioridad del presidente Lépez Obrador, quien
insiste en abrir sucursales que no son rentables y en am-
pliar los servicios para que no sélo distribuya los pagos de
programas sociales, sino ademds que incluya el pago de
némina a burécratas.

Una de las grandes interrogantes es qué medidas adoptard
el secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez de la O, en
torno a la Banca de Desarrollo y que si requiere una sa-
cudida mayor para que cumpla con su objetivo de seruna
verdadera palanca de desarrollo.

Ramirez de la O asegura que no ha tenido tiempo atin
de meterse a fondo en la Banca de Desarrollo porque, evi-
dentemente, su prioridad fue la elaboracién del Paquete INFLACIéN NO CEDE
Econémico 2022 y su aprobacién en el Congreso.

Hay que recordar que uno de las decisiones erréneas del
presidente Andrés Manuel Lépez Obrador al inicio de su
administracion, fue quitarle a la SHCP el control de la Banca
de Desarrollo, que estuvo en manos de Alfonso Romo hasta
que dejo la Oficina de la Presidencia de la Repuiblica. Tras su e gz?ri g?rcf eifrnet % e 2021 se prevé que la inflacion cerra-
salida en diciembre de 2020, Arturo Herrera, exsecretario en 6.2%-6.3%, muy por encima de la meta de Banxico
de Hacienda, retomo el control de la Banca de Desarrolloy 4. 5 4%, aunque se mantiene la expectativa de que baje
el inico cambio que realiz6 fue el nombramiento, en marzo a mediados de 2022 y que este aumento en precios sea
pasado, de Juan Pablo de Botton como director general de ynjiorio por factores como 1a escasez de chips y el alza
Nacional Financiera y Bancomext. en los energeticos.

Enel caso de Ramirez de1a O, afirma que, porlopron- ™" qq o nyicipa que Banxico volvera subir las tasas erf la
to, no realizard cambios, pero tampoco los descartay con psyima reunion de politica monetaria en 25 puntos base
quien ya trabaja en forma muy coordinada es con Banobras, ., cerrar en 5%y que seguiran las presiones en el mer-

que dirige Jorge Mendoza, en los esquemas de financia- 4, cambjario ante la posibilidad de que la FED adelante
miento de los programas de infraestructura y no sélo de el tapering.

Lainflacion al cierre de septiembre volvid a elevarse y cerré
en 6% analizada, arriba de lo esperado por el mercadoy lo
que mds preocupa a muchos analistas es que la inflacién
subyacente se mantiene también muy presionada y cerr6

los insignia: Tren Maya, Tren del
Istmo; Refineria Dos Bocas, y el

Aeropuerto Felipe Angeles, sino h
también en nuevos proyectos, REFORMA ELECTRICA: ELEVADOS COSTOS

como el de Nayarit-Islas Ma- Apunte a Citibanamex entre las severas criticas a la pro-
rias que serd un detonador de puesta de reforma Constitucional en materia eléctrica. De
turismo. ser aprobada tendrfa elevadas implicaciones econémicas

Una interrogante es, desde y ambientales, por el aumento en los costos de generacién
luego, el Banco de Bienestar, eléctrica ante la ineficiencia de la CFE, y por las demandas
que dirige Diana Alvarez, con de inversionistas. Consideré que de acuerdo con el T-MEC,
gran ineficiencia, por sus malos se puede considerar como expropiatoggdag; £ambjar las
resultados operativos duplican- reglas de inversion.

do su cartera vencida en un afio.
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La prioridad de
Ramirezdela O
fue la elaboracion
del Paquete
Econémico 2022
y su aprobacion
en el Congreso.
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Visit México, que encabeza Carlos
oGonzdlez, present6 la Cena Negra en
la Gran Manzana, enmarcada en el tradi-
cional Dia de Muertos, la cual se llevard a
cabo el 4 de noviembre en el Grand Ban-
king Hall dentro de 48 Wall Street. Con Vi-
sit México USA, que dirige Kent M. Swig, se
acordo incorporar un componente social,
ya que parte de los ingresos se destinardn
a apoyar los proyectos de las fundaciones
Travesia Incluyente y Cambiando Mode-
los, enfocadas en dar oportunidades e in-
cluir grupos minoritarios con algun tipo de
discapacidad. La cena de seis tiempos serd
disefiada por la chef Gabriela Ruiz, reco-
nocida como una de las mejores del mundo
por la Guia Gastronémica de México.

Renovarse ya no es una opcion, por
ecllo, la Condusef, encabezada por
Oscar Rosado, actualizé su sitio www.
condusef.gob.mx con la finalidad de ofre-
cer una mejor experiencia a los usuarios.
El portal posee 30 herramientas que per-
miten desde interponer una queja hasta
comparar productos o servicios financie-
ros. En 2020 esta pagina fue visitada mas
de nueve millones 500 mil veces, este afio
se estima llegar a 10 millones. Desde este
sitio puedes inscribirte al Diplomado en
Educacion Financiera, descargar la re-
vista Proteja su Dinero, entrar el concur-
so de ensayo la Educacién Financiera y la
Juventud, acceder al reporte de Cuentas
Claras en el sector asegurador y mas.

El crédito a pequefias y medianas
eempresas, asi como para el consu-
mo de las familias mexicanas que dis-
tribuyen intermediarios crediticos como
las sofomes, podria verse limitado si son
aprobadas algunas modificaciones pro-
puestas en la misceldnea fiscal para 2022.
La Asociacion Mexicana de Entidades Fi-

nancieras Especializadas (AMFE), que
preside Enrique Bojorquez Valenzuela,
alerto, por ejemplo, que se pretende ex-
tender la deduccion de créditos inco-
brables hasta que se emita-la sentencia
judicial definitiva como tales, lo que no
toma en cuenta que para ello se llevan
procesos legales que tardan hasta tres o
cuatro afios en definirse.

4 Un drea que supuestamente no ten-
edrd afectacion en caso de que se
apruebe la Reforma eléctrica es la llama-
da generacion distribuida. Este esquema
ha beneficiado a mds de 240 mil hogares,
comercios y pequefas industrias, pues se
trata de la instalacion de paneles solares a
pequena escala con la que autoproducen
energfa para reducir casi a cero el pago
a la CFE, dirigida por Manuel Bartlett.
Aunque se esperaba que los cambios afec-
taran estos esquemas con la eliminacion
de los permisos y contratos de generacién
privada, desde la Secretaria de Energia,
de Rocio Nahle, se aseguré que seguirdn
vigentes y no serdn afectados, aunque el
texto de la iniciativa diga otra cosa.

Los diferentes prondsticos sobre el
edesempefio de la economia mexica-
na para este 2021 fueron mejorando con-
forme avanzaba el afio. El mds reciente, el
del Banco Mundial, cuyo economista en
jefe para AL es William Maleney, ubica
la tasa de crecimiento del PIB en 5.7%; sin
embargo, la redujo a 3.0% para el 2022 y
2.2% para el 2023, en ausencia de estra-
tegias publicas para acelerar la econo-
mia. Esta trayectoria se ubica por debajo
de los escenarios centrales del Banco de
México y de Hacienda. Por ello, Maloney
recomendo a las autoridades mexicanas
“reducir la incertidumbre en el sector pri-
vado” como una estrategia para un mayor
y mds estable desempefio econdmico.
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Expropiacion indirecta
« Lo cierto: la reforma eléctrica dejarfa en indefension
a la competencia.

Con los tratados de libre comercio se defienden las inver-
siones. Cuando existen condiciones que cambian radical-
mente los derechos de propiedad, como es el caso de la
nueva reforma eléctrica, se puede hablar de una expropia-
cién indirecta.

El director de Estudios Econémicos de Citibanamex,
Adridn de la Garza, considera la propuesta de reforma
eléctrica del presidente Andrés Manuel Lépez Obrador,
como una iniciativa donde hay una expropiacién indirecta.

Aligual que la expropiacién directa, la indirecta cambia
radicalmente las reglas de la inversi6n, deja en indefensién
alos expropiados. Hay que indemnizarlos. Las indemniza-
ciones son por las inversiones realizadas y por la rentabi-
lidad esperada. ' :

o

ESPERAN DEMANDAS DE HASTA 70 MMDD
Esta es la razén por lo cual la Concamin hacia su cdlculo:
las inversiones eléctricas, antes y después de la reforma del
2013, han sido del orden de 40 mil millones de délares, mds
la rentabilidad esperada. Las demandas podrian ascender
a 70 mil millones de délares.
Ya vimos las primeras quejas
internacionales, con la del Con-
sejo Ejecutivo de Empresas Glo-
bales, que retine a las empresas
multinacionales instaladas en
México, donde ven la reforma
como un riesgo contra la compe-
tencia, ademds de traer mayores
costos para los usuarios.
Lo cierto: la reforma eléctrica
dejarfa en indefensién a la com-
petencia. Les quitard al 6rgano
regulador (la Comision Regu-
ladora de Energia, que desapa-
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rece). Y les quitaria el despacho
eléctrico, que les compra la ener-
gia (el Cenace pasaria a formar
parte de la Comision Federal de
Electricidad).

Ademds, de perder a la competencia, los usuarios finales,
muy probablemente paguen los mayores costos. Aunque
el gobierno obradorista logre mantener los subsidios a las
tarifas eléctricas, el costo serd para todos quienes pagan
impuestos al sostener mayores subsidios.

o

CFE ELEVA COSTOS LABORALES

La dnica beneficiada con la reforma es la Comisién Fede-
ral de Electricidad, que en tres afios no ha podido tener un
proyecto de inversion fuerte, genera electricidad cara (la
m4ds costosa) y todavia con energia fosil, incluso con com-
bustéleo y carbon. Y por si fuera poco, ha regresado a pa-
sivos laborales poco costeables. Accedi6 a bajar la edad de
retiro de los trabajadores (de 65 a 55 afios) o Ia posibilidad
de pensionarse con sélo 25 afios de trabajo (si entraste de
20 afios, a los 45 afios de edad ya estarfas pensionado...
y al 100% de tu salario). Los costos de la CFE no se ven
sostenibles.

En la reforma eléctrica toda la competencia pierde (e6li-
ca, solary ciclo combinado) y sélo gana la Comision Federal
de Electricidad.

Todas las empresas estdn alistando recurrir a los acuer-
dos comerciales de México, tanto el T-MEC con EU y Ca-
nadd, asi como al TLC con la Unién Europea. Les estdn
cambiando todas las reglas de inversidn, y las dejan a ex-
pensas de lo que quiera hacer la CFE. Por eso preparan la
invocacion de los capitulos de proteccién de inversiones de
los acuerdos comerciales y, desde luegeaglaneanedeman-
dar al gobierno mexicano por una expropiacion indirecta.
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|
La tnica
beneficiada

con la reforma
es la Comision
Federal de
Electricidad, que
e tres afios no
ha podido tener
un proyecto de
inversion fuerte.
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neltercer trimestre del

afio, la economia mexi-

cana practicamente no
tuvo avance. Apenas tenemos los
datos de julio, mucha informa-
cién del mes de agosto, y los pri-
meros nimeros de septiembre,
pero con eso alcanza para imagi-
nar lo ocurrido.

En julio, el Indicador Global
de Actividad Econémica (IGAE)
alcanzé 110 puntos en su versién
desestacionalizada. Es lo mismo
« del promedio de los cuatro meses
previos. Los datos de consumo
e inversion para ese mes, que se
publicaron esta semana, no son
muy distintos. El consumo en
julio estuvo al mismo nivel que
en abril, mientras la inversién fue
précticamente igual a la alcan-
zada en marzo.

En agosto, la produccién y ex-
portacion de vehiculos mejord
un poco, pero en septiembre
volvio a caer, de forma que el
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acumulado anual es inferior al
alcanzado en junio. Buena parte

_deestoresultadelacrisis de

" cadenas productivas que tanto
se comenta, y es muy probable
que dure el resto del afio. Por su
parte, las ventas de autos han
sido menores cada mes en este
segundo trimestre.

Hablando de ventas, tenemos
los datos de ANTAD para agosto
y en ese mes se perdid el incre-
mento que se habia publicado
en julio. Esto coincide con el
comportamiento de la confianza
del consumidor, que ya tenemos
paratodo el trimestre, y es préc-
ticamente igual ala del trimestre
anterior.

Algo similar ocurre con la
inversién, al cornparar con la
opinién empresarial acerca de
si estamos en un momento ade-
cuado para invertir. En el sector
construccién, este indicador al-
canzd 28.4 puntos en el segundo

trimestre, y cayé a 27.6 parael
tercero. En las manufacturas, en
el segundo trimestre teniamos
35.3 puntos, yavanzamos a 37.1
para el tercero, pero este indica-
dor se correlaciona con la inver-
sién en maquinaria y equipo, y
buena parte de eso es material de
transporte que, como veiamos,
se estd vendiendo menos. De
hecho, la venta de camiones se
mantiene en el mismo promedio
mensual durante julio y agosto
de lo que se vendia en el segundo
trimestre.

Con base en lo anterior, es muy
probable que ni la inversién ni el
consumo hayan podido mejo-
rar entre julio y septiembre, en
comparacion con los tres meses

* previos. Décimas mas, décimas

menos, el crecimiento trimestral
serd cero, pero con esbagieda-de 13
remos mds cerca del 5.9% para
todo el afio. Simple comparacién
estadistica con un afio terrible,
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como lo fue 2020.

El consumo se encuentra en
este tercer trimestre -3.5% por
debajo del nive] promedio de
2019, y-9% de sutendencia de
largo plazo. La inversi6n, -15%
con respecto a los primeros nue-
ves meses de 2018 (antes de la
brillante idea de cancelar el aero-
puerto). Yamejor no la comparo
con la tendencia.

Este comportamiento de la
economia ya poco tiene que ver
con la pandemia, aunque debe-
mOS reconocer que tuvimos un
tercer ciclo de contagios en este
trimestre que revisamos, y que la
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disrupcidn de cadenas de sumi-

nistro tiene su origen en el bicho.

Sin embargo, es muy evidente
que la caida de actividad, tanto
en inversién como en consumo,
ocurre antes del inicio de la pan-
demia, y su recuperaci6n actual
coincide con la tendencia que se
desarrollé en esos meses, |

Es por eso que cuesta mucho
trabajo imaginar de dénde po-
driamos obtener crecimiento
para el préximo afio. Segura-
mente algo vendrd por el lado
de exportaciones, pero €so no
alcanza a mover toda la econo-
mia mexicana. La dindmica que

tenemos en este afio es de 2%
anual, pero en los tltimos seis
meses es cero.

Habria que atraer inversién a
México, pero el gobierno opta
por lo contrario: ahuyentarla.
Mantener el poder, conside-
rando su ineptitud, es slo po-
sible si se destruye el pais en el
proceso. Y en eso estamos.

Habria que atraer
inversion a México,
pero el gobierno
opta por lo contrario:
ahuyentarla

Péagina 4 de 13
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“"La fuerte demanda
se cruza conla
escasez; el cambio
delademanday

la saturacion de
puertos pueden
durar muchos

meses mas”

stode lainflacién vaa du-
E rar. El mundo da tal vuelco

que el refrigerador em-
pieza a pelearle el gas a la estufa
y eso le pega a sus billeteras,
porque aumenta la demanda de
LP.

Eso lo explicaré, pero antes,
debo contarles sobre Ia conver-
sacién que escuché entre un par
de grandes amigos alguna vez.
Uno de ellos, de origen indio.

Ustedes siempre huelena

curry, dijo el de un lado. ¢Ah
si? Pues ustedes los mexicanos

: 08/10/2021
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siempre huelen a aceite,

Ambos mintieron segura-
mente, entre risas, pero es cierto
que los originarios del pais
asiatico usan con frecuencia esa
mezcla de especias para cocinar,
mientras que los vecinos del Po-
pocatépetl, disfrutan de freir la
despensa. Pésele por su gordita
de chicharrdn.

El aceite es parte fundamen-
tal de la gastronomia nacional
y éste aumento 30 por ciento en
un afio, dice el INEGI. Algunos
ya alcanzan los 70 pesos por li-
tro. El Oléico esté en la cima; el
Capullo anda en 50 pesos.

Es un buen ejemplo de lo que
ocurre. Lo que se necesita para
producir aceite comestible re-

quiere de buenas cosechas de
granos, de transporte accesible y
combustibles baratos. Ninguno
de esos tres factores se cumple
hoy.

Las cosechas estan afectadas
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queé sienten que ya no les alcanza la quincena?

por malas lluvias y el aparente
azote del cambio climatico.

El transporte se volvié un lio
con la pandemia. Todo el dinero
que no usan ustedes en salidas
a restaurantes, cines u hoteles,
se lo gastan en lo que encuen-
tran en Amazon o Alibaba. Eso
también pasa con quienes vi-
ven enJapon o en Los dngeles,
California.

Ustedes detonaron la de-
manda de camiones y barcos que
llevan cosas de aquf para alla.
Tantos barcos y camiones inten-
tan moverse, que saturan puer-
tos y fronteras.

Barcos y camiones requieren
combustible para andar y desde
el afio pasado las naciones petro-
leras redujeron su produccién a
propdsito, justamente para ele-
var el precio de este insumo.

Cuando la fuerte demanda
se cruza con la escasez surge la
férmula perfecta para que quien

Péagina 5 de 13
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tiene un pozo petrolero, un
barco o una fabrica de electr6-
nicos, aumente sus precios por

ldgicas razones. Todo eso vino a
caerles a ustedes.

El cambio de la demandaylia
saturacion de puertos pueden
durar muchos meses mds. Atn
con eso, se percibe temporal.

Pero hay un problema de
fondo que se queda.

El mundo poco a poco regresa
a su entoquecida produccion de
cosas, en un modo y volumen
que a decir de cientificos con-
vocados por la ONU, yanoes
sostenible.

El planeta se calienta. Eso pro-
voca sequias y entre otras cosas,
maés aceite caro.

Por eso, paralelamente, los
gobiernos de Europa y Estados
Unidos desde hace afios au-
mentan sus regulaciones para
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tratar de contener la emision de
carbono y otros contaminantes
como el gas que requieren esos
brillantes y enormes refrigera-
dores del club de precios en el
que piden credencial para entrar
y pintan una sonrisa en el ticket
de quienes van saliendo.

Al presidente de Estados Uni-
dos no le gusta el hidrofluoro-
carbono porque es cientos de
veces mas dafiino que el bidxido
de carbono. Por eso, el mes pa-
sado Joe Biden lanz6 una regu-

lacién que provocara un cambio
industrial en la industria de
refrigeracién.

Aqui es en donde podemos ir
alodel gas LP. Adivinen qué gas
es un buen sustituto del dafiino
hidrofluorocarbono.

Un refrigerador requiere unos

de los principales componentes
que guarda el tanque de su casa.

El cambio regulatorio de Biden
provocara una mayor demanda
de propano que se sumard ala
requerida por fabricas asiati-
cas que lo usan crecientemente
para fabricar productos hechos
con petroquimicos, por ejemplo,
como tapabocas KN-95.

Cada mexicano que calienta
sus tortillas pelea por el mismo
recurso que necesita un chino
para su produccién de masca-
rillas y también el técnico que
deberd entregar pronto miles de
refrigeradores.

Como verdn, la inflacién anual
del 6 por ciento estd lejos de
irse y segin Banco Base, cre-
cerd hacia el fin de afio. Guarden

precauciones.

180 gramos de propano, para no Director General de Proyectos Especiales
Ed
usar el otro insumo y ésteesuno Y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO

Péagina 6 de 13
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Las 31 concesiones
de litio, en peligro

Ayer el presidente lanzé su ame-
naza: “Sino se aprueba que el

litio sea de la naci6én, negaremos
concesiones”, esto en relaciéon

con la iniciativa de reforma ener-
gética que envib al Congreso y
que busca reservar como activi-
dad del Estado la extraccién de
este material utilizado para alma- .
cenar energia en lasbaterias de
dispositivos electrénicos, vehi-
culos eléctricos y en aplicaciones
industriales, como la produccién
de vidrio, lubricantes y polvos de
fundicién.

Uno de varios problemas con
este tema es que en Méxicoya
hay 31 concesiones para la ex-
ploraci6n de litio otorgadas por
gobiernos anteriores, aunque
ninguna de explotacién o comer-
cializacién industrial.

Una de las concesiones mas
avanzadas es la de Bacanora, que
encabeza Peter Secker:Esta--
minera posee 10 areas de con-
cesion de litio en Sonora. La em-
presa aseguro hace unos dias a EL
FINANCIERO que continuara con
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el desarrollo de su mina en el pais
dado que las primeras obras de
construccién ya habian comen-
zado. “La mina sigue en camino
de comenzar la produccién en
2023”, dijo Bacanora.

Esta es una buena noticia para
Ganfeng, el gigante chino dél litio
que acord6 comprar Bacanora en
agosto, amedida que lanacién
asiatica intensifica siis esfuerzos
para asegurar-¢l suministro de
temente, los precios chinos del
carbonato de litio han subido a
niveles récord.

La propuesta del presidente so-
bre el litio forma parte de un pro-
yecto de ley que busca darle més
poder a CFE y Pemex y reducir la
competencia. Lo que no se sabe
es qué pasara con las concesiones
yaotorgadas.

Lunes sin redes deja
pérdida de 5mdp a
las ‘nenis’

En México hay al menos 5.2 mi-
llones de mexicanas que se dedi-
can avender a través de las redes
sociales, como son Facebook,
WhatsApp e Instagram. En Mé-

xico, ellas fueron afectadas por
las siete horas de interrupcién en
la conectividad de estas platafor-
mas, que habrian dejado una pér-
dida de poco mas de 5 millones
de pesos.

“Es complicado realizar una
estimacién de lo que se dejé de
obtener ese lunes, pero se podria
considerar que, debido a que la
falla ocurrid en las horas de ma-
yor interaccién en redes, habria
una pérdida arriba de los 5 mi-
llones de pesos para las llamadas
nenis”, arrojé una estimacion
de Ecomsur, que en operaciones
para Latinoamérica del Norte di-
rige Jorge Fernandez-Gallardo.

Un estudio realizado por TALA,
Metrics y Estafeta sefiala que las
‘nenis’ generan alrededor de 9.5
millones de pesos al dia, por lo
quelos 5 millones de pesos re-
presentan el 52 por ciento de los
ingresos que tienen las ‘nenis’ en
elpaisaldia.

“La caida de Facebook en todas
sus plataformas sin duda alguna
para lo que es el mercado de ‘ne-

. .. Pagina 7 de 13
nis’ y Pymes afectd restatrantes,
tienditas que suelen concretar sus

trabajos en redes sociales”, refiri6
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Rodrigo Cerda,gerentede ~ Empresas, A.C. (CNCPIE) parael pen los consejos de administra-
periodo 2021-2023 enlugarde  cién de empresas, y evitar que el

Negocios E (s ‘ re
egocios Ecommerce México en Alfredo Lopez Mestre, fundador  presidente designe a familiares,

Ecomsur. . :
[ [ M y
del Colegioen 2016 amigos y colaboradores cercanos
P rof esionaliza- Elobjetivodel CNCPIEesla  como miembros de consejo, que
cion de consejos de profesionalizacién del conse- aunque muchos de ellos pueden
administracion jero profesional independiente ~  tener una vastay destacada ex-

para beneficio del empresariado  periencia, hay una ausencia de
mexicano, Esta organizaciéonca-  profesionalizacion.

pacita a consejeros profesionales s, columna hard una pausa y regresacl
independientes, para que ocu-

Nos cuentan que Milton Rosa-
rloes el nuevo comandante del
Colegio Nacional de Consejeros

Profesionales Independientes de proximo 18 de octubre.

Péagina 8 de 13
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EXPECTATIVAS
¢Quéesperanlos
mercados para este

viermnes 8 de octubre?
Al cierrede la semana la agenda
econdmica financiera glcbal
contara con datos del empleo,
indicadores energéticos y cifras
oportunas; en México {os datos
estaran a cargo del INEGI.

MEXICO: En punto de la
6:00 horas se publicaran
los datos de las Cuentas de
Produccién y de Generacion
del Ingreso del Sector
Publico para el 2020, por
parte del INEGI.

ESTADOS UNIDOS: Se
tendran datos disponibles
apartirdelas 7:30 horas a
cargo del Burd de Estadisticas
Laborales que publicara los
indicadores oficiales del empleo
a septiembre, entre ellos, el
cambio en la ndmina privada
y la tasa de desocupacion;
analistas estiman que la
economia estadounidense
haya creado 500 mil empleos
durante el noveno mes del ario,
en tanto, la tasa de desempleo
ronde el 5.2 por ciento.
Alas9:00horas, el Burode
Censos tendra disponibles cifras
de losinventarios mayoristas.

— Cristian Téllez

Péagina 9 de 13
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Libertad para
Alejandra Cuevas

Sergio
Negrete
Cardenas
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No prevalecerd ninguna arma
que se forje contra ti; toda lengua
que te acuse serd refutada.

Isaias 54:17

| primer Fiscal General de
E la Republica auténomo,

es afanoso justiciero pory
para si mismo. El fiscal Alejan-
dro Gertz Manero busca incan-
sable que se haga justicia para
todos los agravios que alega
Alejandro Gertz Manero. Llama
como testigo a Alejandro Gertz
Manero. Se escucha y actia con
la rapidez del relampago. Sus
energias e infinitos recursos de
todo el aparato del Estado son
utilizados sin tapujo alguno en
sus vendettas personales. Es
casi igual de solicito y eficaz
con las causas que interesan al
Presidente de la Republica, otro

ECONOKAFKA \

experto en usar el aparato del
poder para las cuestiones que
le interesan en lo personal, sea
para si, para favorecer a cerca-

nos, o perjudicar a terceros.

El Fiscal que ha destacado en
medios nacionales y extranje-
ros por ser el perseguidor de
31 cientificos. Porque Gertz es
persistente. El Consejo Nacional
de Ciencia y Tecnologfa acusé
a miembros del Foro Consul-
tivo Cientifico y Tecnoldgico
de irregularidades financieras.
La FGR investigd y puso nom-
bres y apellidos a los acusados.
Como dos veces un juez rehusé
librar 6rdenes de aprehension,
Gertz agrego delitos. Yano
solo peculado o uso ilicito de
atribuciones, sino delincuen-
cia organizada. Miembros del

Sistema Nacional de Investiga-
dores al nivel de jefes de bandas
criminales. A la persistencia, la
originalidad en acusar, con el
agregado del apoyo presidencial
en las mafianeras.

Persistencia que también le ha
tocado enfrentar a allegados, en
términos familiares, del Fiscal.
Por afios Gertz acuso, infruc-
tuosamente, a quien fuera la
pareja de su hermano durante
47 afios, Laura Moran Servin,
de matarlo. No solo a ella, sino
también a sus hijas, Alejandra

y Laura Cuevas Moran. Fueron
afios en que Gertz perdi6 en
todas las instancias judiciales,

porque las declaracioregidel@gle 13

meédicos, los dictdmenes pericia-
les, testimonios y pruebas fue-
ron contra su acusacién.
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Pero Gertz se convierte en el
Fiscal General en 2019, y en-
tonces un giro favorece al hasta
entonces infructuoso acusador
Gertz: La Fiscalia de la Ciudad de
Mégxico reactiva el caso a pesar
de que en dos ocasiones anterio-
res habia determinado que no
ejercia accidn penal. La tinica
diferencia es que Laura Cue-
vas Mordn es apartada del caso,
quizd porque es suegra del go-
bernador del Estado de México.

Siguen como acusadas su her-
mana y madre, esta tiltima de 94
afios. Alejandra contaba con un
amparo que la protegia de cual-
quier detencion, concedido al

considerarse que no habia tenido bi

conducta alguna en la muerte de
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la pareja de su madre. Pero un
amparo no detiene a las huestes
del Fiscal, que detuvieron a Ale-
jandra Cuevas. Casi un afio ha
transcurrido desde entonces. Un
periodo en que la acusada estd

en el penal de Santa Martha Aca-
titla en prisién preventiva.

Quizd fue el escandalo media-
tico lo que llevé hace unos diasa
que la FGR no apelara la decisién
de un juez de negar las ordenes
de aprehensidn contra los 31
cientificos. No se cierra la inda-
gatoria, pero sf la posibilidad de
ser detenidos y encarcelados en
el penal del Altiplano.

A Alejandra Cuevas, en cam-
0, le fue concedido un amparo

dado el sinnimero de violacio-
nes cometidas en su agravio.
Pero, en su caso, el fiscal Gertz
Manero interpuso la revisién de
dicho amparo, dando credibi-
lidad a los alegatos del acusa-
dor Gertz Manero. Podria, por
ello, permanecer hasta otro

afio mas encarcelada en prisiéon
preventiva.

"‘Sus energias e
INfinitos recursos
de todo el aparato
del Estado son
utilizados sin tapujo
alguno”
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ci6 que a partir del préximo lunes comenzard  clara tendencia en contra de la reforma.
una campaifia para posicionar su propuesta El gobierno sabe que, al ser una reforma constitu-
de reforma eléctrica entre la poblacién. cional, necesita los votos del PRI. Por eso casi toda
El presidente sabe que hasta este momento, va per- la semana, AMLO ha cuestionado a los priistas.
diendo la batalla de la opinién piblicay que ganarla  Pese a las actitudes ambiguas de la dirigencia del

E ldfade ayer, el presidente Lépez Obrador anun- sos, electrénicos o digitales, muestra que hay una

es vital para el futuro de la reforma. PRI, el gobierno sabe que si el priismo percibe que
Se anticipd que en la conferencia mafianera del va a perder respaldo por apoyar su iniciativa, habra

lunes acudira todo el gabinete del sector energé-  mds corrientes que promoveran su rechazo.

tico, ademas de funcionarios como el secretario de Hoy, es poco probable que el PRI votede:menesa 3

Hacienda para argumentar a favor de la reforma y de- uniforme, pues la dirigencia carece de la fuerza nece-

mostrar sus presuntas bondades. saria para dar linea.

Una evaluacién atin superficial de medios, impre- Por eso, lo que el gobierno busca es un clima favo-
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rable a la reforma entre la opini6n piiblica que in-
cline a mds grupos priistas a votar con Morena.

El gobierno ha estado trabajando para tratar de
mostrar los “horrores de la reforma energética de
Pefia Nieto” y, en contraste, “las ventajas” que po-
dria tener la reforma constitucional que se est4
planteando.

El presidente ya anticipé parte del contenido de la
campafia. Sefialé que exhibira recibos eléctricos de
algunas de las grandes empresas, mostrando que
pagan cantidades ridiculamente pequeiias.

Resulta que algunas de las compaiiias cuyos recibos
serdn mostrados tienen esquemas de autoabasteci-
miento que les permiten bajar de manera significa-
tiva su factura eléctrica.

Es algo parecido a lo que sucede con los hogares que
cuentan con paneles solares y en los cuales, a pesar de
que haya un consumo eléctrico relativamente grande,
pagan cuentas inferiores a 100 pesos bimestrales.

Sin embargo, verd usted que en la narrativa oficial
no hay esa explicacién. No se sefialard que la razén de
que las cuentas de la CFE sean tan bajas radica en el he-
cho de que estos usuarios han encontrado otras fuentes
de abastecimiento eléctrico.

Laotra direccidn en la que va a correr esta camparia es
comparar lo que ocurre en mercados en los cuales se
han privatizado las empresas eléctricas. El caso que ya
se ha citado varias veces es el de Espafia. Y no dude que

Columnas Econdmicas

Coordenadas / Enrique Quintana

Enrique Quintana

por alli aparecera de nueva cuenta el estado de Texas,
donde hubo una crisis eléctrica derivada de los proble-
mas climaticos apenas hace algunos meses,

En el caso de otras reformas, no le preocupaba al go-
bierno el ganar la discusi6n. Con ganar la votacién en el
Congreso era mas que suficiente.

Ahora las circunstancias han conducido a que una
condicién para ganar en el Congreso sea ganar la
discusién en la opini6n piiblica.

El gobierno tiene como ventaja tener abundantes
TeCursos.

No les temblara la mano para hacer piiblica cuanta in-
formaci6n privada se requiera.

Y tampoco para usar todo el poder del Estado con ob-
jeto de difundir ampliamente sus argumentos entre la
poblacion.

El tema no es sencillo. Tiene diversas aristas técnicas
que pueden hacer complejo su entendimiento y si el go-
bierno logra crear la imagen de que la reforma de Pefia
sirvié solamente para las grandes empresas y perjudicé
alos ciudadanos de a pie, entonces tiene una buena
oportunidad de posicionarse y obtener el respaldo de
la opinién publica.

Si eso se logra, quizas puedan sumar al suficiente ni-
mero de priistas como para ganar la votacién.

Y con ello, de paso, hundir al PRIy acabar con el blo-
que opositor.

¢(Predominaran las tendencias suicidas de los priistas?

Péagina 13 de 13



Fecha: 08/10/2021

Pagina: 55

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 274

Costo:

171

Caja fuerte

cEs Litiomex la mejor

Columnas Econdmicas

Caja Fuerte / Luis Miguel Gonzalez

221,608

Luis Miguel Gonzalez

Luis Miguel Gonzlez

solucion para ¢l litio mexicano?

a reforma eléctrica propuesta por
AMLO tiene muchas cosas absur-
das y riesgosas para México, pero
la propuesta para el litio merece re-
visarse con atencién. El litio estd llo-
mado a ser una de las materias primas mas
importantes en el siglo XX y México tiene las
novenas reservas mds importantes del mun-
do. 3Cudles la mejor estrategia nacional po-
ra aprovechar esta riqueza mineral? Lépez
Obrador piensa que tiene que ser un bien
propiedad del Estado mexicano. Habria que
valorar los pros y contras de esta propuesta.
sDeberia participar el sector privado enel
desarrollo de una industria del litio en Méxi-
co? Este mineral es clave para la produccién
de las baterias que estan en los coches eléc-
tricos, los teléfonos celulares y las computo-
doras. De manera simbélica es también fun-
damental para la industria farmacéutica en
la elaboracién de tratamientos de trastornos
bipolares.

Elinterés por el lifio es creciente y su precio
lo refleja. Una tonelada valia 6,124 délares
endiciembre de 2020y hoy vale 25,924 dé-
lares. La demanda por litio ha alcanzado un
punto de quiebre similar al que tuvo el petré-
leo a principios del siglo XX, argumenta Lukas
Bednarski, autor de Lithium uno de los libros
de referencia sobre el fema. La demanda por
pefréleo despegd ala par del crecimiento del
mercado de los automéviles en las tres prime-

ras décadas del siglo pasado. Ahora es el
momento del lifio.

Los vehiculos eléctricos requieren baterias
de lifioy todos los fabricantes de vehiculos es-

tn intensificando su apuesta por los llame-
dos EV. La demanda de litio se multiplicard
por cuatro en la presente década, en respues:
ta a la transformacién del mundo de la movi-
lided. Los reflectores con frecuencia apuntan
aTesla, productor de autos y baterias, pero el
escenario estd llendndose de jugadores. Te-
nemos a todos los tradicionales y muchisimos
nuevos, la mayoria en China. En ese pais es-
1 el mayor mercado mundial de autos y tam-
bién est la mayor polifica piblica de promo-
cién de los vehiculos eléctricos. En el contexto
de la rivalidad con China, no es casual que
el gobierno de Estados Unidos esté anuncian-
do un gigantesco plan de impulso a los EV.
Los fabricantes privados estén pisando el
acelerador. Volkswagen, el mayor fabrican-
te de autos del mundo, lanzard 30 modelos

impulsados por baterias de lifio en el 2025.
GMy Ford han acortado sus fiempos de tran-
sicion y antes de que termine la década ha-
brdn hecho una transformacién radical. Algo
parecido estd pasando con los fabricantes je-
poneses, como Toyota y Nissan; los produc-
tores de alta gama Mercedes y BMW. Los
autos serdn cada vez més plataformas tec-
noldgicas, usuarios infensivos de baterias he-
chas con lifio.

3Qué estén haciendo otros paises con su
lifio? La mayor canfidad de este mineral estd
en el llamado fridngulo de litio, que compar-
ten Bolivia, Chile y Argentina. Bolivia opté
por una gran empresa estatal, mientras que
Argentinay Chile han abierto la puerta a los
privados.

Estados Unidos, Australia y China com-

iS40 T

pletan el top 6 de reservas en el mundo. En
ellos predominan las empresas privadas, pe-
1o existe una estrategia nacional donde la
geopolitica fiene un peso enorme. China'y

Estados Unidos son los mayores consumido-
res del mundo y estdn obsesionados con ga-
rantizar el abasto de largo plazo. Son juge-
dores relevantes en la mineria de liio y las
industrias que lo procesan en todo el mundo.

México fiene una decena de grandes yo-
cimientos de litio, pero no fiene una produc-
cidn relevante. Las concesiones estdn en ma-
nos de empresas extranjeras. Lopez Obrador
apuesta por sustituir a las empresas privadas
exfranjeras por una empresa piblica, que
quizd se llamaria Lifiomex. 5Es lo mejor que
podemos hacer?

Contar con yacimientos es importante, pe-
ro no basta. Es una industria intensiva en tec-
nologia y requiere capital humano muy ca-
lificado en geologia, mineria, metalurgia'y
quimica. El refo es formar una industria que
empiece en el mineraly culmine con las bo-
ferfas de lifio o con productos como el carbo-
nato de litio o el hidréxido de litio. Un riesgo
es no explotar eficientemente la riqueza nor-
fural. Bolivia lleva una década hablando del
boom del litio que vendrd... pero ese boom
no llega. Los ecologistas advierten de los ries-
gos que implica la explofacién descuidada
del litio. Es un metal altamente contaminante,
que puede ser peligroso para la salud huma-
nay para el medio ambiente. Pase lo que po-
se con la contrarreforma eléctrica, la pregun-
fa vale: 5Cudl es la mejor estrategia nacional

para el litio? N
Péagina 3 de 11
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Il susto de la
inflacion por
el Covid-19

¢ Losbancoscentralesse preocupany,
porlogeneral, comienzanaendurecer
La politicacuando una mavor inflacion
generamayoresexpectativasde
intlacionentre losconsumidores. |as
tendenciasactuales sugicren que los
politicos estadounidenses tienen nuis
de qué preocuparse gue sus homologos

CUTOPLOS.
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RUSELAS - Lo inflacion de los Covid 19.

precios ol consumidor en la ew

rozona se acelerd adn mds en

sepfiembre hasta un méximo de

13 afios del 3.4% interanudl, lo
que provocd una ola de fitulares alarmados.
Sin embargo, la inflacién anua en Esiados
Unidos se situd en el 5.3% en agosto.

Entonces, squé fan preccupados deberfan
estar los legisladores europeos y estadount-
denses por un pesible aumento irflacionario
prolongado? En la euiozona, ol menos, son
de esperar los fitulares actuales de inflacién.
laexperiencia sugiere que una crisis econdmr-
ca conduce orimero a un susto deflacionarioy
luego @ uno inflacionario.

Araiz de la crisis financiera mundial cel
2008, las preocupaciones deflacionarics, en
el punto dlgido de la recesion subsecuente,
fuercn seguidas durante la recuperacion pos
ferior por un ‘epurite de la inflacién. Ur patién
similar se ha evidenciado en la crisis de Cor
vid-19. Durante un periado del afio pasado,
los precios en ko euiozona estaban cayendo
y se haolaba de los persistentes efectos deflo-
clonarios de la pandemia. Por fanto, conviene
cierla perspeciiva.

Para empezar, la inflacién informada sugle

ser el aumento del indice de precios al consu-
midor en comparacion con hace 12 meses.
Por tanio, los precios inusualrente bajos del
afio anterior distorsionan la cifra. Hoy, este
efecto base no es simp|emenfe un foctor entre
muchos detids del aumento de las cifras de in-
flacién; es clave para comprenderlo, dadoel
punto mas bajo del periodo del afio onterior.

La forma més facil de mirar més alla del
pico femporal de precios creado por el efec-
fo base impulsado por el covid durante el
2020 es caleular la inflacion de los dlimos
24 meses en lugar de 12. Scbre esta base,

los Oltimas cifras de la eurozona no sugieren
ura luerte dindmica de inflacién: la fasa de in-
flacion general (medida por el Indice Arment
zado de Precios al Consumidor) fue de 3.4%
en sepliembre, pero el indice ha cumentado
sclo 1.5% por aie durante los Olimos dos
afios. Del misme modo, el alza en los pre-
cios ol consumidor en Alemania fue del 4.1%
en septiembre de 2021, un méximo de 29
afos, pero el indice subié solo un poco por
encima del 2% anual cuando se midié duran
e un periado de dos afios que une el efecto

lainflacién general también estd influerr
clada por la volatiidad de los precios de la
energla. Por lo tanio, no deberia sorprender
nos que la tasa de inflacién subyacenie anual
de la eurozona [que excluye los precios de
la energia) se haya mantenido plana en los
Oliimos afios, manteniéndose en un rango
esfrecho de alrededor del 1-1.5% cuando se
mide en intervalos de dos afios.

Pero hay una dara diferencia ransatian
fiza, cor una inflacién de dos afos aumerr
fando en Estados Unidos. Los precios al conr

sumridor en la economia estadounidense han
aumentade en mds de 3.3% por afio en pro
medio durante los dimos 24 meses. Incluso el
indice de gastos de consumo personal bdsico
(PCE) se estd ejecutando ahora en mas del
2.5% durante los imos dos afios, claramren:
fe por encima del rango de 1.52% que era
comin en la década anterior.

Otar razén por la que algunos temen que
la inflacion pueda acelerarse desde estos
niveles relativamente modestos es el dpido
aumente de los precios de muchas materias
primas. Pero esto también era de esperar en el

contexto de una recuperacién mundial.

Si bien los precios de los futuros del petiér
leo crudo se volvieron negatives brevemente
en el punio digido de la turbulencia del mer
cado inanciero propiciada porla pandemia

a principios del 2020, el pefidleo se cotza
chera entre 70y 80 ddlares por baril en los
mercados intemacionales.

Un patrén similar de mentafia wsa ocurio
desoués de la arisis financiera mundidl. Los
precios de los futuros del gas se han dispara-
do recientemente en Europo, pero esfe pico
solo puede ser temporal. Con precios en los
centios disribuidores evropeos cinco veces
superiores al nivel de Estados Unidos, €l arbi-
fraje con gos de esquisio estadounidense mas
barate haré que los precics europeos vuehan
abajor con el fiempo.

Los precios de ofras rraterias primas, como

los metales, fambién tienden a subir cuando la
industr a se recupera. Los precios mas allos de
las materias pimas aumenian e inflacién ge-
neral a corto plazo, pero no necesariamente
iniciar una esoirdl inflacionaria. Ciertamente
un escenario de ese fipo se desarollé a rafz
de los crisis de los precios del petidleo de la

década de 1970. Pero eso se debié a que
los rabajadores y consamidores de las regio
nes imporadoras de materias primas como
Euiopa [y, en menor grado, EU) se negaren
a aceptar la pérdida de poder adquisitivo re
sullante de la energia mas caray exigiercn

salarios mds altos para compensar.

Hoy en dia es mucho menos probable que
se produzea una espiral de ese fipo. Después
de tode, el auge de los precios de las mate
rias primas de principios de la década del
este siglo no fue seguido por un cumento scs
lenido de la inflacién. Esto se debié en parle
a que la infensidad energética y de materias
primas de las economias avanzadas ha dis
minuide con el tiempo, como han argumentor
do Clivier Blanchardy Jordi Gali.

Los precios actuales del pefrdleo y muchas

ofras materias primas parecen alios en ielo-
cion con el ano pasado, pero se manfienen
por debajo del pco del 2008. Los bancos
centiales se preocupany, por lo general, cor
mienzan a endurecer la poliica cuando una
mayor inflacian genera mayores expecialivas
de inflacién enfre los consumidores.

Aquf nuevamente, hay una divergencia
fransaflantica. Las encuestas de consumidores
de la Comisién Europea muestran que las
expecictivas de inflacién cayeron duranie la
profunda reces én del 2020 y desde enton-

ces han aurrentado. Pero su nivel actual su

giere que los consumidores de la eurozona no
creen que la presion alcisia sobre los precios
sea m&s fuerte que durante la recuperacién
de 2010-11 de la crisis financiera mundial.

Por el contrario, una encuesta de consumi-
dores similar realizada por la Reserva Federal
de Nueva York muestra que las expectativas
de irflacién a mediano plazo en Estados Uni-
dos ahora han alcanzado el 4%. Los princi-
pales bancos cenfrales actualmente parecen
barcos que navegan peligiosamente cerca
de acantiados deflacionarios po el impacio
del Covid19.

Ahora el viento estd cambiando'y sus an-
das antiinf adionarias se esian dedizando. Po-
a el Banco Central Europeo, algin grado de
deslizamiento podria ser algo bueno, porque
anferiormente esos barcos estaban ancledos
demasiado cerca de losggialsradaiesena
Federal de Estados Unidos tal vez deberia
comenzar a preccuparse ahora por i a la
deriva hacia el mar abierto.
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Contra-reforma energética,
impactos ambientales
y climaticos

a contrarreforma energética propuesta por el presidente Lopez

implica esfatizacién, restauracion monopdlica, embestida contra

energias limpias, destruccion del mercado, induccién de conta-

minacién y dafios a la salud piblica, violacién de acuerdos co-

merciales infernacionales, violacién de tratados ambientales y de
cambio climético, planificacién central, discrecionalidad y concentra-
cién inusitadas de poder en unas solas manos, retroactividad, mayo-
res costos de generacién de electricidad y tarifas o subsidios més ak
fos, gigantescos costos de indemnizacion y pasivos exorbitantes para
el Estado mexicano, bloqueo a la inversién y empresas privadas, ex-
propiacién indirecta, y contubernio entre PEMEXy CFE para dorle sali
da al combustéleo producido en lais refinerias (30% de cada barril re-
finado). Es aberrante.

Consiste en modificaciones a los articulos 25, 27 y 28 Constitucio-
nales. Trata de bloguear la generacion de las empresas de energias
limpias, con la finalidad de eliminar la competencia para CFE. Viola
el TMEC, el Tratado con Europa, y el Transpacifico. México tendrd que
salir del Acuerdo de Parfs, como Trump, y abrogar la Ley de Cambio
Climético y la Ley de Transicion Energética. Crea el riesgo de sancio-
nes comerciales a México, y de aranceles de carbono, que serian ruk
nosos para la economia nacional. Desaparece a la Comisién Regula-
dora de Energia y a la Comisién Nacional de Hidrocarburos. Prefende
nacionalizar todas las actividades econémicas relacionadas con la
fransicién energética. Habria una fijacion arbitraria de precios y tarifas
por parte de CFE, que, si fuesen menores a los costos de generacién,
implicarian subsidios gigantescos que acabariamos pagando todos
los mexicanos. Se cancelarian todos los permisos de generacién eléc-
frica oforgados y todos los contratos de compraventa de electricidad.

La Generacion de electricidad es el sector mas importante de emisio-
nes en el inventario nacional de Gases de Efecto Invernadero. Igualmen-
e, la quema de combustéleo en centrales termoeléctricas de CFE es la
principal fuente de emisiones contaminantes en términos de parficulas
inhalables PM2.5 y Oxidos de azufre. Estos contaminantes son la cau-
sa mds relevante en muchas regiones de México de morbilidad y mor-
talidad por enfermedades respiratorias, cdncer pulmonar, cardiovas-

culares, cerebrovasculares, y demencia. Se estima que en nuestro pais
ocurren més de 24 mil muertes prematuras ol afio por estas razones. La
contrarreforma energética promovida por el presidente Lopez es fotal
para el medio ambiente y las energias limpias y renovables, y contro-
ria a los esfuerzos globales en Cambio Climético: Cancela subastas de
energia limpia, y con ello, ademds, impide costos y precios mds bajos
para la electricidad. (En la dlima subasta de 2017 las energias limpias
lograron los menores costos de la historia por MWH). Cancela los Cer
tificados de Energia Limpia y su mercado, lo que también cierra opcio-
nes para el desarrollo de un mercado de carbono. Le entrega a CFE el
Centro Nacional de Control de Energia (CENACE), y cancela el despor
cho de energia por mérito econdmico, en el cual lograban prevalencia
las energias limpias por sus bajos costos marginales. Aumenta exponen-
cialmente las tarifas de transmision para centrales de energia limpia, e
inhibe la creacién de un sistema interconectado mds amplio y eficiente.
Cancela permisos de autoabastecimiento, muchos de los cudles son de
energia limpia. Obliga a las grandes empresas nacionales y multine-
cionales a consumir energia sucia, cara, y contaminante de CFE. Can-
cela el Mercado Eléctrico Mayorista, y pone fin a la competencia, lo
que anula la operacion de centrales de energia limpia. Las centrales de
combustéleo y de carbdn de CFE, mds caras y confaminantes, desplo-
zarén a las energias limpias. Con la expropiacion indirecta de activos
de energias limpias, nadie més volverd a invertir en ellas en México. Al
desaparecer la Comision Reguladora de Energia, la CFE tendrd potes-
tod de negar la inferconexién a instalaciones de generacién distribuida
(solar) en pequeiia escala, para mantener cautivos a consumidores in-
dustriales, de servicios, y residenciales de alto consumo. Al estatizar y
monopolizar el aprovechamiento del litio, el gobiemo estard aseguran-
do el fracaso [como en Bolivia), y con ello, mayores dfficultades para el
desarrollo de cenfrales de almacenamiento de energia a base de bate-
rias, que serdn muy importantes para resolver problemas de infermiten-
cia de las energias limpias y renovables.

Con mentiras para justificar decisiones fandticas, el gobierno le da
una puiialada por la espalda a la Nacién, induciendo una verdade-
ra catéstrofe econdmica, social, ombienfol,,ggalgyétg‘é]mcliméﬁco.
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Inflacion alza persistente

| aumento de la inflacién en México
estd generando incertidumbre sobre
su impacto en la tasa de crecimien-
to de la economiay el aumento de la
pobreza.

La inflacién es el impuesto mds injusto para
cualquier economia porque afecta mds a los
que menos tienen.

El dato més reciente, en si mismo, es cru-
do. Lo tasa anual de inflacién en octubre, fue
de 6%.

Continda por encima del objetivo de Banxi-
code 3% +/-1%.

La inflacién subyacente, aquella que exclu-
ye los precios mds voldtiles como energéficos y
ogropecuarios, registra 11 variaciones conse-
cutivas, ol alza.

KO a precio tope

La trayectoria de la inflacién subyacente no ha
cedido a pesar de que Banco de México ha
aplicado 3 aumentos consecutivos de la fasa
de interés de referencia.

En lo que va del afio la mayor inflacién en
energéficos se registra en el gas LP, gasolina de
alto octanaje y el gas doméstico natural.

La terca realidad estd mostrando que el tope
méximo al precio del gas LP y la constitucion y
operacion de la empresa estotal Gas Bienestar,
no han sido, ni pueden ser la solucién.
Obijetivo, se aleja
Lo tasa anual de inflacién del 6% al cierre del
noveno mes del afio en curso inferrumpe la ter-
dencia decreciente que venia registrando.

Lo peor de todo es que la mayoria de los
analistas coinciden en que estd creciendo el
riesgo de que se prolongue un mayor fiempo
el aumento de precios.

Calculan que el nivel de la inflacién regre-
saré hasta finales del afio 2022 al rango de
3% +/-1%.

Energia cara, factura al
consumidor

El aumento en los precios de los ener-
géticos, pronostican, continuard y afec-
tard directamente el precio al consumi-
dor de gasolina y gas LP y gas natural.
No descartan el escenario de que la elevacion
en el costo de los energéficos obligue a paros
técnicos en distinfos sectores industriales para
racionalizar el uso de la energia.

El precio de los energéticos elevard el costo
de la produccién y las empresas lo reflejarén a
los consumidores.

El panorama es de elevada inflacién,
incertidumbre econémica y volatilidad.
Y obviamente mds alzas en la tasa de inferés
de referencia de Banxico.

Pronésticos
La organizacion México Cémo Vamos (MCV)
puso en rojo el seméforo nacional de inflacidn.

Los expertos de MCV observan mayores
riesgos inflacionarios.

El ex subgobernador de Banxico, Manuel
Sanchez advierte que desde el afio 2017 Mé-
xico parece haber entrado a un nuevo régimen
de inflacién mds elevado y sefiala que la con-

Marco A. Mares
maromaresg@gmal com

vergencia al objefivo inflacionario de Banxico
se ve cada vez mds lejana.

La analista del sector energético Rosanety
Barrios dice que la energia cara en México re-
presenta presiones inflacionarias permanentes.

Para Carlos Brown, especialista en finan-
zas piblicas de SUR, el mayor reto de la in-
flacién es el impacto que tiene en los hogares
més pobres. Puede empeorar la situacién de
la poblacién en situacién de pobreza y pobre-
za extrema.

El economista en jefe de BBVA México, Car-
los Serrano diagnostica que la inflacién en Mé-
xico y EU obedece a choques temporales de
ofertay no a factores estructurales ni de deman-
da agregada.

En consecuencia considera que son bajas
las posibilidades de alta'y persistente inflacién.

Hay que decir que es importante el control
de la inflacién poraue preserva el poder adqui-
sitivo de las personas y alienta la produccién.

Lo que se observa es que se trata de una
oleada inflacionaria internacional. El reto no es
menor para las autoridades de Banxico y Ha-
cienda. Veremos.

Atisbos

COBRO HISTORICO-- La jefa del SAT presu-
mié ayer que sin los Pandora Papers de por
medio logré que una persona fisica se convir-
tiera en la que ha pagado més impuestos en to-
da la historia con 5 mil 800 millones de pesos,
aunque por supuesto y como debe ser omitié el
nombre del confribuyente.

Péagina 7 de 11
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Estanflacion: ;escenario
probable?

a autoridad monetaria, de forma preventiva, cerd su ciclo de expansién monetaria en junio
y, en su pasada reunidn de sepliembre, continud con su restriccion monetaria ol aumentarel
objefivo para la tasa de referencia en 25 p.b. para ubicarla en 4./5 por ciento

El 7 de octubre, el Instituto Nacional de Es
tadistica y Geografia (Inegi} dio a conocer el
daio de la inflacién anual a septiembre, cor
roborando lo ya esperado por el mercado:
una tasa de inflacién anual de 6%, consecuen
cia de la dindmica tanto del elemenio subya-
cente [4.49% a/a) como del no subyacente
(.37%a/al.

Respecio a ello, destacaren los componen-
fes del indice que dieron impu|so a esta acele
racion, la cudlya se ubica al doble de o meta
del Banco de México.

Al'interior del segmento subyacente (mer
canclas y servicios), las mercancias se volvier
ron a acelerar, registando una variacion anual
de 6.26 por ciento. El rubro de las mercan-
clas dimenticias (alimentos, bebidas y tabaco)
fue el que dio el mayor impulso al componen-
fe subyacente, ya que regisid una varacion
anualde 6.8/ por clento. Dicho componente
afecta de manera més severa a la poblacion
especiolmente vunerable por nivel de ingreso.

Dentio del componente no subyacente
[agropecuarios, energéficos v tarifas autor-
zadas por el gobiemo|, destacd la acelerar
cién anual de los energéticos [11./7%) yde los
agopecuarios (10.4%).

Desde marzo de esle aiio, el componen-
t2 inflacionario se posiciond fuera del rango

piopuesto por Banxico, aliededor del 3% mds
menas un punto porcental.
Si bien ya se esperaba dicho escenario dl

fener una compleja base de comparacion, la
magnitud y alcance de los aceleraciones han
sido mucho mds severas a los esperadas co-
mo consecuencia de varios choques de dferia
que han provocado disrupe ones en cadenas
de suministros, miltiples cuellos de batellas e
ineficiencias logslicas.

Bajo dicho contexto, ko autoridad monetar
ria, de forma preventiva, cend su ciclo de ex:

pansion monefaria en junioy, en su pasada
reunion de sepfembre, confinud con su resfric:
cién monetaria al aumentar el objefivo parala

fasa de referenciaen 25 p.b. para ubicarlaen
4.75 por ciento.

Aunado a las oresiones inflacionarias, cor
be sefialar un elemento que ha tomado espe
cial relevancia en recientes meses: la moderar
cion en el crecimiento econémico, registiado
no solo en la actividad econémica doméstica,
sino tamb'én al exterior.

Para ilustrar ese hecho, hay que sefalar
que la Reserva Federal, en sepfiembre recortd
su estimacion para el crecimiento de Estados
Unidos para 2021 a 5.9% desde una proyec
cién de /% que esfimaba en junio.

Por su parte, indicadores domésticas como
ol IGAE, lo actividad industrial y la confianza
del consumidor han dado sefiales de moderar
cién enel ritmo de crecimiento.

Lo combinacion de ambos sucesos ha ger
nerado debate y opiniones encontradas den-
fro del mercado, ya que las anteriores con-

diciones son propicias para desarmollar un
escenario conocido fedricomente como estan
flacién, cuyos efecios caraciertsicos son alios
niveles ce inflacién y desempleo, combinar
dos con una desaceleracién en la actividad
econdmical.

Antes de aventuraros a dar una opinion
respecio a esie fema, es imporiante mencic-
nar cudl es la génesis que observamos de la
mayoria de las afectaciones fanto en el n'vel
de precios como en el desarollo de la acfivi
dad econémica.

la pandemia frajo consigo choques de
dfertay de demanda que afectaron severar
mente a todos los indicadores econdmicos.
No obstante, mientias los restriccones a o me
vilidad se fueron flexibilizando en el mundoy
los procesos de vacunacion avanzaban safis

factoriamente, la demanda empezd a desvar
necerse. Sin embargo, el choque de oferta ne
solo permanecio, sino que se fueforialeciende
yesparciendo a miltiples industrics.

Porello, lo demonda agregada crece aun
ritmo mds acelerado que lo oferta agregada,
por lo cual los precios reaccionan instanianecr
mente al alza mandando la sefiol de escasez.

Aunado a ello, los choques de oferfa han
frascendido a la copacidad instalada de var
rias industrias, provocandy SSYURCHON
de ko oferta de miltiples bienes'y servicios, im-
pactando de manera desfavorable en la acft
vided econémica.
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Dicho ko anterior, es iozonable pensar que,

una vez que se logre el desvanecimiento de
los cuellos de botella y las cadenas de sumi-
nistro se normaicen, fanfo las presiones inflo-
cionarias como el crecimienio econdmico ten-
drfan un mejor desempefio, sin embargo, el
elemento primord al en dicho escenar o radr
caen latempordlidad de las ofecaciones, los
cuales han rrosiiado una duracién mas exten-
dida a la esperada.

En ese sentido, s bien la pobabilidad de
que un sscenario de estanflacion se materior
lice estd presente, dada la naturaleza de los
choques que han inddido en lainlacién, con-

sideramos que es una probablidod baja.

Ademds de ello, milples bancos centra-
les dlrededor del mundo han empezado arefr
rar estimulos monetarios ante las presiones por
parte del Fed, las caales apuntan a una nor
malizacién de la polifica monetaria antes de
lo esperado, edemds de ello para lograr en
andlaje de expeciafivas inflacionarias, las cua-
les, contindan ancladas, si bien cobra espe
cial relevancia evitar posicionar sus fasas por
encima del valor neutral con el fin de evitar
que se convierta en un lasre @kt recuperacion
econdmica.

6%

ES EL

nivel en lo que
se ubica la
inflacién anual
a septiembre en
México.

5.9%
ES LA
estimacion de
crecimiento de
Estados Unidos
esle afo por
parte de la Fed.

Péagina 9 de 11
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Redaccion

Vende activos
Igualdad de género

Problemas en puerta

Sigma Alimentos, ¢ bozo poductor de camicos
envasados, lacteos y ofros alimentes del conglomerado regio-
montano Alfa, llegd a un acuerdo para vender sus operacio
nes en Bélgica'y Palses Bajos, movimiento que se ajusta a su
esfrategia de mejora de rentabilidad, pero que es modesta dl
fomar en cuenta que s una compaiia fiansnacional.

El comprador es el grupe belga Ter Beke Groupy la aperar
cién induye cince plantas en ese pals eviopeo (Lievegem, Cor
nby, Amando, Dacory Champlon)y una mds en Pafses Bajos.
Las marcas involucradas son Marcassou, Imperial, Stegeman,
leielonder y Bistro, ademds de la licencia de las marcas Acs-
fe'yJustin Bridou, de acuerdo con los comunicades de los dos
compaiiias.

Los detalles de la operacion no fueron revelodos ni el precio
de la tansaccion y adn no existe demasiada certeza sobre los
fiempos para que la operacion se concrete.

Ter Beke diio que el precio de compra no quedd establecido
y estd sujeto a fugas v ajustes de capital que se determinardn ol
final del proceso. Enla parte requlatoria las empresas deben obr
fener el aval de los autoridades de competencia e incluso debe
1¢1 pasar por un derecho de consulia de los empleados.

Bélgicay Pafses Bajos representan paa Sigma 1% del fujo
operativo consolidado de 2020, lo que pene en perspectiva lo
que representan esos mercados para la rasnacional mexicana
con operaciones en México, Estados Unidos, Alemania, Espar
fia, Frandia, lidlia, Portugal y ofios siefe pafses lafinoamericanos.

Lo empresa LOréal Mixico, filiol de una de as principales
companifas de cosmétcos y productos para el cuidado perso
nal del mundo The L'Oréal Groupe, destinara 14 millones de
pesos (680,000 délares) este aiio a progiamas y fundacio-
nes para la promocion de la igualdad de género y empadercr
merio de las mujeres en el pas, con el objeo de beneficiar a
mas de /,000 mujeres.

Los recursas invertidas sexan distribuidos enfre las fundaciones
Reinserta, Oa Oportunidad, Juntos, Bécalas y Casa Gaviota,
asf como a cuatio programas: Belleza por un futuro, Para las mur
jeres en los ciencias, Stand Up contia el acoso callejero y Muje
res de Valor.

Acciones y Reacciones

Columnas Econdmicas e
e e L

Los ingresos de la regiomontana Cementos Mexicancs (Ce
mex| podrian verse impactados en diiededor de 100 millones
de dolares por problemas en la cadena de suministio, refrasos
en proyecios y efectos de tipos de cambio, sobre todo del per

50 mexicano.

Cemex explicd que contard con informacién més defallor
da sobre el impacio en el flujc operativo (FBITDA] en la lamer
dlor con inversionistas y analistas bursdtles del fercer frimestre ¢ f
de mes.

Lo cementera estaba respondiendo a tiavés de un alza en
los tarifas mientras apuntaba a retrasar los costos y algunas
nversiones.

n

La linea de ropa de trabaic Red Kap llegard a Méxicol
pioximo 11 de noviembre con lo apertura de su primera fien
da en Polanco.

Red Kap forma parte del catdlogo de productos de la marca
Dickies, que esté disponible en més de 100 palses de todo el
mundo, incluido México.

Dickies pertenece al conglomerado global VF Corporar
fion, que también posee marcas como Vans, The North Face
y Timberland. Hasta junio de este afie, VF era propietorio de
Red Kap, sin embargo, vendié éstay ofias acho de sus mar
cas de ropa de fabajo a una filial del fordo Redwood Capitdl
Investments.

Wyndhom Hotels & Resorts, una compafifa de franquicias
hoteleras, presentd Allia, su primera marca dedicada al seg:
mento allinclusive en alianza con el también operador de hor
teles Playa Hotels & Resorts, con sus dos primeras propiedades
en Quintana Roo.

Los hoteles pertenecen a Playa Hotels y estan ubicados en
Canciny Playa del Camen, dos de los principoles desfinos i
risficos de México. las instalaciones cuentan con 458y 28/
habitaciones, respectivamente y estin en renovacion (aunque st
guen operando) y concluirdn la fransiciéon o la marca alkinclusive
previoa ko temporada vacacional de diciembre.

Ademas de Allira, VWyndham cuenta con 211 marcas mas,

mediante las que opera més de 9,000 holelesgyiidoonies 1




& EL ECONOMISTA

Fecha: 08/10/2021
Pagina: 15
Area cm2: 221

Costo: 178,742

171

La gran depresién

Columnas Econdmicas

Enrique Campos Suarez, La gran depresion

Enrique Campos Suarez

e

Contrarreforma energética, al menos

hablar con la verdad

a contrarreforma energética no es cual-

quier tema de coyuntura, es el peor gol-

pe de timén intentado hasta ahora por

la 4T y no puede ser discutido desde la

ignorancia o la mala fe, porque sus al-
cances son profundos.

Cada mafiana en lo conferencia, en los
spotsde radioy televisién, en el discurso que
repiten los voceros gubernamentales se expo-
nen datos falsos. Si se exponen argumentos
desde lo ignorancia es grave porque van tras
un cambio constitucional, pero si se tuerce la
verdad de manera infencional es peor porque
ademds se abusa de quienes los escuchan.

Las cifras de los organismos auténomos
del secfor energético, esos que estdn en la
mira de ser desaparecidos, muestran cémo
la electricidad que genera la Comisién Fede-
ral de Electricidad cuesta el doble que la que
generan los particulares y son datos duros.

Uno de los argumentos favoritos del pre-
sidente Andrés Manuel Lépez Obrador, que
ademds se alimenta de su hispanofobia, es
aquel que en Espafia estd muy cara la luz
porque los precios los controlan las empresas
privadas como |berdrola.

Dejemos que ese argumento lo desmien-
ta la presidenta de la Comision Europea, Ur-
sula von der Leyen, quien dijo esta semana:
“si los precios de la electricidad estdn altos,
es porque los precios del gas estdn altos y
tenemos que ver la posibilidad de desvincu-
lar dentro del mercado, porque tenemos mu-
cha energia barata como, por ejemplo, las
renovables”.

Lo méixima autoridad de la Unién Europea
no fiene interés en debatir con la 4T su con-
trarreforma, pero deja claro que si en Espa-

fiay en el resto de Europa sube el precio de
la electricidad es por su dependencia de los
combustibles fésiles, que ademds son bésica-
mente importados.

Esto lo debe saber el presidente Lépez
Obrador. Tiene que conocer que la energia
renovable que su contrarreforma desprecia
es mds barata, y seguro conoce que Méxi-
co es una potencia en radiocién solary ener-
gia edlica, incluso por arriba de la disponibi-
lidad de carbény ese desecho petrolero que
se llama combustéleo con los que la CFE ge-
nera la mayor parfe de su energia.

El Presidente sabe que cuando la Comi-
sion Federal de Electricidad despache ener-
gia més cara, tendrd que cubrirse la diferen-
cia, para no subir los precios, con recursos
publicos que pueden comprometer la salud
de las finanzas piblicas.

No hay manera de que el jefe del estado
mexicano no tenga claridad de los efectos
negativos que va a provocar al pais con es-
fe refroceso, la pregunta es por qué asegura
lo contrario.

Claro que le urge al Presidente salir a la
plaza piblico, llenar ofra vez el Zécalo de
la Ciudad de México el préximo 20 de no-
viembre, y cuanta plaza del pais se pueda,
para que esa “su” multitud lo alimente con
loas y vivas ol momento de enumerar fodo lo
que sabe que no es verdad de su contrarre-
forma eléctrica.

Esté claro que cuando los opositores a su
contrarreforma ya estdn al nivel de “traidores
a la patria”, no hay posibilidades de elevar
el nivel del debate hacia el terreno de los he-

chos, la informacién verdadera y lo honegtisgina 11 de 11

dad de los argumentos.
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Enfrentemos juntos el cambio climdtico. 2 entrega //

Mundo Siglo XXI, revista de pensamiento critico que
dirigio Luis Arizmendi, ayudo a crear conciencia

JULIO BOLTVINIK
ESDE SUS DOS primeros niimeros,
verano y otoilo de 2005, donde publi-
¢6 (en dos partes) el importante en-
sayo de Elmar Altvater (EA), “Hacia
una critica ecoldgica de la economia
politica” hasta el dltimo, sept.-dic. de 2017, en el
que publicé dos articulos sobre esta temética, la
revista del CTECAS-IPN Mundo Siglo XXI (MSXXT),
le dedicé mucha atencién al cambio climdtico y al
ambiental en general. En este mismo espacio escri-
bi sobre esta revista el 18/11/11: *;Por qué una gran
revista como ésta surge en el PN, que no ha desta-
cado en ciencias sociales? La respuesta estd enla
conjuncion entre el apoyo institucional y un direc-
tor joveny brillante, Luis Arizmendi (LA}, a quien
le gusta el duro oficio de difundir el pensamiento
y ha tejido una red (nacional e internacional) muy
impresionante de colaboradores y miembros del
consejo editorial. Sabe cudles son los ejes centrales
de este siglo y tiene antenas de radar para detectar
e imanes para atraer a los mejores de quienes los
abordan”. Lo que sigue, vaya como homenaje a LA
(1964-2021) ya EA, lo vuelvo a publicar; lo hice ori-
ginalmente el 13/12/11. EA (1938-2018) realiza una
critica demoledora de la perspectiva adoptada por
la economia ortodoxa que, en el mejor de los casos,
“pretende que los dafios al medio ambiente como
valor de uso pueden ser suficientemente com-
pensados con su internalizacion bajo la 16gica del
valor, lo que no es més que otro modo de mantener
en pie un radical olvido de la naturaleza”. Uno de
loslogros fundamentales de EA en este escrito
eslavinculacién de los conceptos de valor de uso
(comolo desarrollé Marx) y de entropia (concepto
delatermodinamica incorporado al pensamiento
econdmico por primera vez por Georgescu Roegen
en sunotable libro La ley de la entropia y el proceso
econdmico) que EA explica asi:

LAS RESERVAS DE energia y de materia del
sistema permanecen fijas bajo cualquier transfor-
macién de ellas (primera ley de la termodindmica).
Pero su calidad (su capacidad para realizar trabajo
o satisfacer necesidades humanas) disminuye con
cualquier uso de energia y materiales: es decir
tiene lugar un ineludible incremento en la entropia
(segunda ley de la termodinimica). En otras pala-
bras, en el curso de sus cambios, el balance energé-
tico siempre queda en equilibrio, pero la cuota de
energia libre, aprovechable, disminuye en compa-

racién con la energia no disponible y disipada, que
ya no puede ser convertida en trabajo”.

EL ARTICULO DE EA, enriquecido con varias no-
tas explicativas de LA, es un verdadero tratado de
punta en la materia y es de lectura imprescindible.
Destacan también en el n.”1 los articulos de Ulrich
Brand y Christoph Gérg, de la Universidad Libre
de Berlin, “Capitalismo patentado: Acerca de la
economia politica de los recursos genéticos”, que
aborda critica y licidamente la nueva forma de la
apropiacion del mundo por el capital: la apropiacion
via patentes de la naturaleza, y el de Américo Saldi-
var, de la Facultad de Economia (UNAM), “México,
la economia del desarrollo insustentable”, que lue-
20 de una introduccién muy pedagdgica al concep-
to de desarrollo sustentable, analiza el dafio eco-
l6gico en el mundo y en México, y resalta que alas
deudas fiscal y social es necesario anadir la deuda
ecoldgica. Eln.’ 3 (Invierno 2005-2006) de MSXXT
incluye el importante ensayo de LA, quien dirige la
revistay es a veces autor y muchas mas traductor,
titulado “La crisis ambiental mundializada en el
siglo XXI y sus disyuntivas”, en el cual demuestra
un dominio impresionante de la materia. El largo

y denso articulo muestra el cardcter cada vez mis
complejo de dicha crisis, que ha propiciado el
surgimiento de fenémenos histérico-naturales su-

mamente destructivos que revelan el muy probable
inicio temprano de una era de caos climético; ade-
mis de dar cuenta del fundamento sistémico que
bloquea la urgente transicion a un patrén tecno-
energético posfosilista, LA desarrolla una periodi-
zacion original de la depredacién de la naturaleza
que acompaiia la historia del capitalismo y explora
las disyuntivas que ante 1a crisis ambiental mun-
dializada tenemos. Es, ademas, un articulo lleno

de informacién contundente (por ejemplo, sobre
emisiones de carbono) que documenta la urgencia
de medidas drésticas para detener la modernidad
Sfosilista ecocida impuesta por el 1%. El articulo con-
cluye citando a André Gorz (Ecologia y libertad):
“sin la lucha por unas tecnologias diferentes, la
lucha por una sociedad diferente es indtil”,

EN LOS NUMEROS 6 2 8 (2006-2007), el tema

del medio ambiente est4 presente (y tambiBAgpa 3 de 7

dela energia) pero en lo que queda me centro en
el n.’ 23, Invierno 2010-2011, en el cual se dedica
la seccién de Fundamentos y Debate por entero al
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tema ambiental y en el cual MSXXT abre una nueva
modalidad, que ha funcionado muy bien en Desaca-
tos, la excelente revista del CIESAS: la de contar
con una persona externa que coordine la parte de
Fundamentos y Debate. Asuncién Lera St.Clair
(ALSC), investigadora de 1a Universidad de Bergen,
y lead author (autora lider) del 5° Informe del Pa-
nel Intergubernamental sobre Cambio Climatico
(PICC) de la ONU, coording el n.’ 23, cuyo editorial,
redactado por LA, lo presenta asi:

LA SECCION FUNDAMENTOS y Debate comien-
za con un solido ensayo de Des Gasper [del Insti-
tuto de Estudios Sociales de La Haya| dedicado al
enfoque de seguridad humana como fundamento
de la ética global ambiental. Le sigue el trabajo de
Donald Brown, quien fue directivo en la Agencia de
Proteccién Ambiental de la ONU, que aborda el de-
ber ético de los paises desarrollados ante la amena-
za de cambio climdtico. Sigue un ensayo de ALSC
que, cuestionando las miradas unidimensionales,
subraya la importancia estratégica de una vision
integral del cambio climatico.

DESTACO ALGUNOS ASPECTOS de dos de
estos importantes trabajos que, en conjunto, cons-
tituyen las bases de una mirada alternativa al tema
ambiental. El concepto de seguridad humana que

Columnas Econdmicas
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manejan Des Gasper y ALSC viene a sumarse a los
de necesidades humanas y desarrollo humano para
conformar una triada conceptual antieconomicis-
ta, que segtin el primero significa la “seguridad de
las personas frente a las amenazas importantes
que pesan sobre sus necesidades bsicas. Se refiere
a la seguridad de todas las personas, no a la segu-
ridad del Estado o delos ricos”. Del texto de ALSC
resalto algunas frases:

“EL DISCURSO DOMINANTE esta ciego a los
aspectos negativos de modelos de desarrolloy
progreso de los que el cambio climatico esun
sintoma”. “El1 PICC de la ONU, galardonado con el
premio Nobel de la Paz 2007, ha instalado satisfac-
toriamente al cambio climatico como una cuestién
vinculada a la paz yla seguridad”. “El1Banco Mun-
dial se ha convertido en el PICC de la pobreza por
default. Con lo que ahora nos encontramos es con
un lobbying cada vez mds obvio de esta institucion,
con el objetivo de convertirse en la institucién ex-
perta en temas de desarrollo y cambio climatico”.
“Es necesaria una ‘nueva ciencia’ sobre el cambio
climitico, una ciencia que sea capaz de integrar los
distintos aportes delas ciencias sociales, las huma-
nidades y otros campos con los recientes hallazgos
sobre como las actividades humanas influyen en el
sistema tierra”.

Péagina 4 de 7
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Enrique Galvan Ochoa
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Apoyo ciudadano mayoritario a la reforma eléctrica //

Sondeo con participacion de 5 mil 2 personas //

Meéxico debe manejar sus recursos energeticos

ENRIQUE GALVAN OCHOA
L PASADO 30 de septiembre, el pre-
sidente Lépez Obrador presentd ala
Camara de Diputados la iniciativa de
reforma de la Constitucién en materia
de electricidad. “Se trata de rescatary
fortalecer ala Comisién Federal de Electricidad,
garantizar a través de ella la seguridad energéti-
cadel pais, en este caso de la industria eléctrica
nacional, y que sea posible que haya electricidad
a mejor costo para todos los mexicanos”, des-
taco. Es el tema del sondeo de opinién de esta
semana. Los resultados aparecen en la grafica.

Metodologia

EL SONDEO FUE distribuido por redes socia-
les. Participaron 5 mil 2 personas; en Twitter
444, en El Foro México 620 y en Facebook, 3
mil 938. Utilizamos la app SurveyMonkey, 1a
cual usan las corporaciones e instituciones mas
importantes del mundo, por su seguridad y
confiabilidad.

Twitter

SI TUVIERA ALGUNA posible duda de la re-
forma, el PAN, con su rechazo, me confirma que
eslo mejor para México. AN odia a México.

@pacoroldan02 /CDMX

LA ENERGIA ES un recurso estratégico para
el pais. La humanidad ha dado saltos en su pro-
greso, de la mano de sus fuentes de energfa. Lo
que intentan los conservadores es un concepto
entrépico.

@Jesls Barquera /[CDMX

CREOQ EN UN México que no vende su riqueza,
sino que sabe administrarla.

@Lauracampuzano2 (San Pedro Garza Garcia

ES NECESARIO CONTROLAR a las empresas
privadas para evitar que pase en México lo mis-
mo que ocurre en Espafia en este momento.

@ Hilario Rodriguez /Xalapa

Facebook

LOS RECURSOS NATURALES son exclusiva-
mente para el bien comtin de todos los mexica-

1n0s, no sélo de algunos mexicanos y extranjeros.
Leonardo Rodriguez /CDMX

PETROLEO, LITIO Y todos los minerales es-
tratégicos deberian pertenecer a nuestra nacién
mexicana.

Héctor Andrés Peraza /Culiacin

POR LA ESTABILIDAD energética y autosufi-
ciencia de nuestro pais es fundamental la apro-
bacién de la reforma eléctrica que propone el
Presidente Andrés Manuel Lépez Obrador.

Nicolas Vargas Miranda /Jiquilpan, Mich.

LA ENERGIA DE cualquier tipo no puede estar
en manos privadas. Es cuestion de seguridad
nacional.

Ester Rodriguez /Villahermosa

QUE BUENO QUE se lleve a cabo, para garanti-
zar la soberania eléctrica y el control del Estado
sobre ellitio.

Salvador Alvarado Madrigal /Jacona, Mich.

FALTA MAS DIFUSION y explicacion, pero el

hecho de recuperar nuestros recursos naturales

propiosy evitar el capital extranjero es un logro.
Denisse Cervantes /Puebla

LA ELECTRICIDAD ES ya parte de los servi-
cios basicosy no se debe de lucrar con el bienes-
tar de la sociedad.

Adriana Bermuidez /Tonal4, Jalisco

Kl Foro México

ES UNA DECISION de mucha trascendencia
para el pais, ojala ylos diputados de oposicion la
consideren de la misma manera y olviden por un
momento sus intereses partidistas y monetarios.

Rodolfo Ayala /Puebla

YA ES HORA que los recursos de la nacién
como la electricidad, beneficien a la mayoria de
los mexicanos y no a unos cuantos empresarios

nacionales, extranjeros y politicos. Basta gggina 5 de 7

rrupcion y de atemorizar a la poblacion.
Juventino Hernandez /CDMX
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LOS RECURSOS NATURALES nos pertene-
cen a todos los mexicanos, lo que se traduce
en menores precios y mayor calidad en abaste-
cimientos, tanto en energia eléctrica como en
petroleo.

José Alejandro Coeto Flores /Tuxtla Gutiérrez

NOS HEMOS DADO cuenta a través de los
afios, que la riqueza no se reparte cuando se deja
operar alos mercados libremente. Es necesaria
la participacién del Estado. Y en este caso se
encarga de este recurso, los precios no deberian
subir. Eso eslo importante. Esperemos que asf
suceda.

Roman Ldpez /Guanajuato

QUEREMOS QUE VUELVA al pueblolaluzy
no las grandes trasnacionales.

Martha Nava [CDMX

DEFINITIVAMENTE NECESITAMOS ASE-
GURAR el futuro energético y no confiar mas
en los empresarios que no buscan el bien comdn,
sinolo contrario.

José Rodolfo Garcia Nava /Texcoco

MIENTRAS CFE NO pueda eliminar procesos
contaminantesy generar energias mds limpias

Columnas Econdomicas

Dinero / Enrique Galvan Ochoa

Enrique Galvan Ochoa

no tiene caso darle mas carga que tampoco po-
drd manejar.

Alvaro Aldama /CDMX
Facebook, Twitter; galvanochoa
Correo; galvanochoa@gmail.com

(Apoyas la reforma
constitucional de AMLO en
materia eléctrica?
No
3%

No la han
explicado bien
3%

5 mil 2 Participantes

Péagina 6 de 7
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México S.A./ Carlos Fernandez Vega

Energia: no en manos particulares ;/

Sectores estratégicos para la nacion //
Modelo neoliberal=rapifia privada

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

UE ES UNA “maravilla”, pregonan
sus defensores (coimas de por
medio), pero lo cierto es que el
tan cacareado modelo energético
promovido por el neoliberalismo,
que en México aprob6 el Legislativo
en el sexenio de Pefia Nietoy que
apasiona a los panistas y esperpentos afines,
revienta en Europay destroza los bolsillos de los
consumidores, situacién que debe encender las
alarmas en nuestro pais y servir de ejemplo para
quienes —todavia a estas alturas— defienden a las
depredadoras cuan voraces empresas privadas
del sector y no a las del Estado mexicano.

DESDE ESPANA DE nueva cuenta llega la no-
ticia: “el precio de la energia eléctrica pulveriza
todos los récords en este pafs y registra la mayor
alza nunca vista en un solo dia. En una sola jor-
nada subird 26 por ciento, hasta 283.53 euros
(algo asf como 6 mil 858.36 pesos mexicanos),
multiplicando por siete el precio de hace un afio.
Este jueves el precio de la luz en el mercado ma-
vorista se volverd a disparar. Se trata de un ré-
cord histérico que no sélo pulveriza los anterio-
res, sino que supone la mayor subida de precio
enun solo dia nunca vista, con un aumento de
60 euros con respectoa la jornada precedente”
(Rusia Today, RT).

ESE PRECIO, DETALLA la agenciarusa, “serd
52 por ciento mas caro respecto de unasemana
atras, mientras que supone un aumento de 570
por ciento con respecto a hace un afio. éQuién
domina el mercado eléctrico espafiol? Las mis-
mas empresas, con Iberdrola a la cabeza, que
destrozan la economia familiar v, como se ha
comentado en este espacio, en México, siempre
ennombre de “la competenciaylalibertad em-
presarial”, todavia hay quienes defienden a capa
y espada a este tipo de buitres que dicen “contri-
buir al bienestar de los consumidores” por tener
(vlo expresan sin sonrojarse) “principios éticos”
(Iberdrola dixit).

ANTE TAL PANORAMA, ¢l presidente Lopez
Obrador lanzo la siguiente pregunta; “;estisa
favor de las empresas extranjeras que reciben
subsidio y que nos pueden llevar a una crisis de
apagones o de aumento en las tarifas, como estd
sucediendo en Espafia? AllA estdn padeciendo
de incrementos en el cobro de laluz y, con todo
respeto, los gobernantes, como estan al servicio

de esas empresas, se quedan callados, no hacen
nada, les tienen miedo, son empleados, como era
antes aqui, los gobernantes no representaban al
pueblo, sino a los grupos de intereses creados.
Entonces, en Espafia hay un gran problema,
porque tienen que pagar mucho porlaluz”.

PERO ESE MODELO energético que tanto
defienden los grupos de interés no sélo afectaa
Espafia, porque practicamente todos los paises
europeos sudan sangre ante el impresionante
aumento delas tarifas eléctricas. Cémo estara
el horno, que hasta las agencias occidentales de
noticias se han visto en la penosa necesidad de
advertir sobre el brutal aumento en las tarifas
eléctricasy el gas.

LA INFORMACION POR ellas difundida y
publicada en La Jornada subraya que “el in-
cremento en los precios dela energia enun
mercado desregulado llevé a Europa a una crisis
sin precedente, reconocieron este miércoles
dirigentes de la region, mientras los precios del
gas alcanzaron niveles récord. En la Unién Euro-
pealos precios del gas natural se dispararon 25
por ciento y llegaron a niveles récord de mas de
161 euros (3 mil 827 pesos mexicanos) por me-
gavatio en el indice holandés TTF, el referente
europeo. Después cedieron masde 7 por ciento
y cotizaron en alrededor de 107 euros, luego que
el presidente ruso, Vladimir Putin, defendid el
papel de su pafs como proveedor “fiable” y se
dijo dispuesto a colaborar en la estabilizacién de
los mercados.En Europalos precios del gas han
repuntado casi 600 por ciento este afio”.

POR LO ANTERIOR, “estamos ante una crisis
sin precedente que necesita de medidas ex-
traordinarias, innovadoras y contundentes de la
Unién Europea para poder contener esta alza de
los precios de 1a electricidad”, dijo el presidente
espafiol, Pedro Sdnchez (que no ha hecho nada
para contrarrestar la escalada en su tierra),
“quien pidié ala Comisién Europea una respues-
ta ‘audaz’, apuntando hacia una regulacién del
mercado, dominado por las empresas privadas,

499

ante los aumentos en los precios de 1a energfa”™.
Las rebanadas del pastel

HE ALLI UNA muestra contundente del “ma-
ravilloso” modelo energético que defienden llt_:;s
grupos de interés, los panistas y esperpentos a?g
nes. Y no actdan asi sélo en el sector eléctrico.

ina7de7

cfomexico_sa@hotmail.com
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*GENTE DETRAS DEL DINERO

Belinda, en Santa Lucia

M 1 '.|Z_ZI BS@razon. Com. mx

o,nomeTrefieroalapop-star que entusiasta y glamorosa apoyd

lacampana 2018 de AndrésManuel Lopez Obrador; merefiero

al acronimo Bienestar Lineas de Aviacion (B.Lind.A) que por
ahoraes la tiinica aerolinea mexicana que ha manifestado su prop6sito
de realizar vuelos desde la terminal aérea de Santa Lucia, a partir del
proximo patridticofestejo del natalicio de Benito Juarez, segtinlos pro-
nunciamientosy los presuntos avances de contratacion de trabajado-
respor parte delaaerolinea que tedricamente dirigira Salvador Alvarez,
director de la malograda Altan Redes, sumida en concurso mercantil,

No, no, todavia no es la marca registrada

como lo fue el primer logotipo para el ae-

ropuerto en el que tanto se afané el actual

Gobierno (con un costo directo s6lo en in-

fraestructura estimado de 80 mil millones

de pesos), ni tampoco como el nuevo logoti-

po que para algunas personas nos evoca los
bigotes y patillas del general Felipe Angeles;
pero B.Lind.A posee un onirico atractivo al
recordar las frases con que aquella cantante
propuso a todo el pais el viajar sin alas, sin
mas limites que la 4T.

Pero esos vuelos nacidos de la mas etérea
inspiracion, topan con los severos jueces de
latierra y el cielo ante la obra encomendada

al general Gustavo Vallejo: primero, el acce-
so terrestre a Santa Fantasia y pinta incom-

patible el costo de transferencia entre un
transporte terrestre y el precio de un vuelo
en una aerolinea de bajo costo.

Segundo, el acceso aéreo: nos dicen voces

secretas del gremio de pilotos de ASPA, que

preside Heriberto Salazar, atin son descono-

cidos los mapas verticales de obstaculos en

tierra, flujos de vientos dominantes y habi-

tos de aves migratorias; todos ellos estudios

que se comprometio6 a entregar a las aero-

lineas hace mas de un mes el director del
Servicio ala Navegacién en el Espacio Aéreo
Mexicano (Seneam), Victor Hernandez.

O sea, que solo B.Lind.A, con el numan-

tino espiritu, se anexaria a un aeropuerto
al que es mas facil llegar por avién que por
Uber, iBon voyage!

Totalplay, innovaciones, Para la empresa

de telecomunicaciones de Ricardo Salinas
Pliego no hay frontera para innovar: desde

ayer Totalplay lanz6 nuevos equipos para ac-

ceder a su red de fibra 6ptica que ofrecen la
mejor experiencia de alta fidelidad en audio

y video integrada en un dispositivo de carac-

teristicas Ginicas en el continente. La firma
que dirige Eduardo Kuri propone al pablico
un equipamiento high end con tres bocinas
integradas y un subwoofer disefiado por

Bang & Olufsen, certificacién Dolby Atmos.
La finalidad es llevar a sus mas de tres millo-

nes de usuarios al centro de la accién cada

vez que enciendan la pantalla a fin de apro-

vechar al maximo una potencia de hasta 1
Giga de velocidad en Internet.

Lo mejor de lo mejor. El miércoles pasa-
do AMITALI, encabezada por Fernando Sen-
ties, entregd los reconocimientos a las 30
Empresas Mas Eticas 2021. El compromiso
ético se evalud en los hechos: fundamental
este afio fue considerar como actuaron las
empresas ante la pandemia, dando prio-
ridad a sus contribuciones sociales sobre
la rentabilidad, tanto con sus empleados
como con clientes y aliados. No todos los
participantes soportaron la prueba. Por ello
tiene especial mérito las empresas recono-
cidas por su cultura de valores mas alla del
compliance, se encuentran las extranjeras
Pfizer, de Maria Constanza Lozada, Sanofi,
de Fernando Sampaio, General Motors, de
Francisco Garza, Uber, de Gretta Gonzalez,
Iberdrola, de Enrique Alba; Axa, de Daniel
Bandle; Manpower, de Ménica Flores, y
Diageo, de Erik Seiersen. En cuanto a las na-
cionales figuran Pefioles, de Rafael Rebollar,
BanRegio, de Manuel Rivero, Banca Afirme,
de Juan Manuel Villarreal, y LUMO Finan-
ciera del Centro, de Luis Montano.
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Del bienestar

ay dos variables a las cua-

les, por todo lo que depen-

de deellas, les pongo espe-
cial atencion: Inversion Fija Bruta,
IFB, y Consumo Privado, CP.

La IFB se realiza en instalaciones, maquina-
ria y equipo, parte esencial de la Inversion Di-
recta, ID, que produce bienes y servicios, con
los cuales satisfacemos nuestras necesidades,
variable con la que se mide el crecimiento de
la economia; que crea empleos, ya que para
producir alguien tiene que trabajar; que genera
ingresos, ya que a quien trabaja se le paga, em-
pleos e ingresos de los que depende el bienestar
de las personas.

ElCP es la compra de bienes y servicios, ex-
ceptuando bienes inmuebles y objetos lujosos,
de parte de las familias residentes en el pais, y
es un buen indicador de su bienestar, que de-
pende de la cantidad, calidad y variedad de los
bienes y servicios de los que dispongan para
satisfacer sus necesidades.

Ya tenemos, datos del INEGI, los resultados
delaIFBy del CP parajulio. Se tuvo una ligera
mejora en ambos indicadores.

En términos mensuales, comparando cada
mes con el mes anterior, éste fue el compor-
tamiento de la IFB: enero, mas 4.2 por ciento;
febrero, mas 3.2; marzo, mas 1.7; abril, menos
1.0; mayo, mas 0.6; junio, menos 1.8; julio, mas
2.1, Enjulio se recuper6 el crecimiento, bueno,

Arturo Damm Arnal

*PESUSY
CONTRAPESOS

Por Arturo
Damm Arnal

pero el nivel de la IFB fue similar al que se tuvo
en abril de 2011, pésimo.

También en términos mensuales, éste fue el
comportamiento del CP; enero, 0.7 por ciento;
febrero, menos 0.5; marzo, mas 3.1; abril, mas
1.1; mayo, mas 0.7; junio, menos 0.7; julio, mas
0.1. En julio se recuperé el crecimiento, bueno,
pero el nivel del CP fue similar al que se tuvo en
abril de 2017, malo.

De la IFB depende el CP, que depende de la
compra de bienes y servicios, por los cuales hay
que pagar un precio, para lo cual se necesita in-
greso, para lo cual se requiere de empleo, para
lo cual se requiere de ID, para lo cual se requiere
de IFB. De la IFB depende el CP, del cual depen-
de el bienestar.

Otra variable que influye en el bienestar es
la inflacién, la pérdida en el poder adquisitivo
del dinero, de tal manera que, ceteris paribus, a
mayor inflacién menor bienestar, y viceversa,
inflacién que, en términos mensuales, repuntd
en septiembre. Este fue su comportamiento en
lo que va del afio: enero, 0.86 por ciento; febre-
10, 0.63; marzo, 0.83; abril, 0.33; mayo, 0.20;
junio, 0.53; julio, 0.58; agosto, 0.19; septiembre,
0.62. En septiembre repuntd, malo.

En términos anuales, comparando cada mes
con el mismo mes del afio anterior, en septiem-
bre la inflacién fue del 6.00 por ciento, el doble
de la meta puntual de inflacién, fijada por el
Banco de México, 3.00 por ciento, y 50 por cien-
to por arriba de la maxima inflacioén aceptada,
4.00 por ciento.

T
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IN-
VER-
SIONES

TEMAS BILATERALES
CCE sostiene reunion
con embajador de EU

Nos contaron queel titular del
Consejo Coordinador Empre-
sarial, Carlos Salazar Lome-
lin, yun grupo de empresarios
mexicanos sereunieron con el
embajador Ken Salazar para
conversarsobrelarelacioneco-
nomica bilateral, la correcta
implementacion del T-MECy
como generar un ambiente de
inversion atractivo, buscando
el bienestar delosmexicanos.

PUBLICACION
F1 Banxico explicaen
libro la banca central

El Banxico acabade publicar
unlibroparahacerseentender,
veaquefacil titulo: Instrumen-
tacion de las operaciones mo-
netarias, cambiariasy de ad-
ministracion de reservas del
Banco de México. Laideaes
mostrar sus funciones basicas
paradar estabilidad alamone-
danacional y,al mismo tiempo,
promoverel sanodesarrollodel
sistema financiero.

OPERACION APROBADA
Fibra Plus adquiere
certificados de HD

Luego deidasyvenidasen los
términos del acuerdo, Fibra

Plus acordo por fin adquirir
ciento por ciento delos certifi-
cados bursatiles de FibraHD.
Laoperacion la aprobola Co-
mision Nacional Bancariay de
Valores y también se prorrogo
la fecha de vencimiento de la
oferta paraadquirirlos certifi-
cadosserael 14 deoctubre,

TRATO DE GMD
Vendieron Terrenos
delslaMujeres yZama

La firma de infraestructura
Grupo MexicanodeDesarrollo
vendié las acciones de sus sub-
sidiaria Terrenos de Isla Mu-
jeres, que tieneunamarina, un
astillero, una gasolinera nauti-
cayunareserva territorial, asi
como Isla Zama, que cuenta
conunareservaterritorial, am-
bas en QuintanaRoo.

REPITE
Mayakobalogra sello
Quintana Roo Verde

El conjunto hotelero de RLH
Properties en Mayakoba, Ri-
viera Maya, obtuvo por segun-
daocasion el sello “Quintana
Roo Verde”, un certificadodel
gobierno de dicho estadoyla
Procuraduria de Proteccional
Ambiente para 40 empresas
que cuentan con alto desem-
peiio ambiental. La primervez
queloobtuvofueen2018.
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VERCADOS
EN PERSPECTIVA
MANLEL

SOMOZA

infeEcimmmy
@ SomoseMus
WIWWLCTSTTLATLY

Como pinta el
ultimo trimestre

7

esde el punto de vista econo-

mico-financiero, el cierre de

afio para México se ve relati-

vamente bien; lo anterior quiere decir quelo

masprobablees quesialcancemosesteafioun

crecimiento anual de alrededor de 6%, 1o cual

es producto de que la economia de nuestro

principal socio y vecino, Estados Unidos, esta
teniendo un afio de gran expansion.

Sinembargo existen otrostemasque sibien

enel corto plazono lograran deteriorar nues-
traperspectivade crecimiento, en el medioy
largo plazo podran causar problemas. Existen
dos temas, entre muchos, que merecen nues-
traatencion: lainversion privadasigue estan-
caday lapublica es pequefay de bajo impacto,
lainversiontotal del paisrespecto al PIBviene
cayendo desde 2019. A finales de 2018 alcan-
zamos la cifra de 22%, en 2019 habiamos cai-
doa20.7%,en 20201legamos a19%y en este
afio estamos en 18%. Es importante mencio-
nar que paracrecer en formasostenida por
arriba de 4% necesitamos que la inversion to-
talrepresente cuando menos 25% del PIB. El
segundo tema importante es el control de la
inflacién, ayer salig este dato de septiembre
en 0.62% —la mas alta en 13 afios para dicho
mes—, y lainflacion de los iltimos 12 meses
se fuehasta 6%. Es probable que endiciembre
lleguemos a6.35%, lo cual estaraal doble dela
metadel Banco de México,que esde 3%.
Enrelacién alainversion privada, la pers-
pectivano eshalagiiefia,ya que el gobiernono

damuestra de querer conciliar con el sector
privado, es mas, es posible que las cosas em-
peoren enel corto plazo porlainsistencia del
gobierno de cambiar la Constituciony asi re-
formarlaindustriaeléctrica. Estainiciativa, a
decirde losespecialistas, es algo incompren-

sible, significa un serio retroceso paranoso-
tros; su origen es ideoldgico e impulsado por
la corriente mas extremista de izquierdaylos
inversionistas nacionales estan en contra,
igual que los extranjeros, y no se diga las fir-
mas que hicieronfuertes inversionesbasadas
enlalegislacion vigente. Darle retroactividad
aleyes como estaes algo que no es propio de
nacionesserias porque lesionaintereses legi-
timos que confiaron en el pais. Ademas, todo
indicaque esunaleyque, de pasar como quie-
re el Ejecutivo, nos puede traer consecuen-
ciasecondmicasyreputacionales muymalas,
amén de ser —como dije al principio—un re-
trasoen la transformacion del pais. Apoyarla
creacionde energias sucias, caras y malignas
parael medioambiente, a estasalturas, esalgo
que notiene logica alguna; ojalanose logre el
cambio, por el bien de México.

Enrelacion alainflacidn, laexpectativa es
quemejore pero, por desgracia, eso no sucede-
rasinohastabienentrado el siguiente afio; es
preciso mantenerse atentos,y para Banxicoel
reto esadelantarse alos cambios de la politica
monetaria que tendran lugar en Estados Uni-
dosconobjetode protegernosantelainminen-
te disminucidn delos estimulos monetariosy
elalzadelatasadeinterésen EU,misma, guie se
esperaparafines del afio entrante. s an

e

a4deb



MILENIO

Fecha: 08/10/2021
Péagina: 20
Area cm2: 219

Costo: 26,718

171

ESTIBA Y AFLOJA

J.JESUS
RANGEL M.

Jesnis, rongel Emilen o comt

Sitios Latam,

Estira y Afloja / Jesus Rangel M.
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Jesus Rangel M. 1]

Fibra

E, Comex antiviral

espuestas: América Mdvil
aportara a Sitios Latinoamé-
rica,lanuevaempresadelafa-
milia Slim, que encabeza Carlos Slim Heli,
activos por 41 mil457 millones 276 mil pesos
y pasivos por 39 mil 897 millones 400 mil pe-
sos integrados por deuda de corto plazo y una
parte de largo plazo, segiinlo aprobado enla
asamblea de accionistas, que presidi6 Daniel
A.Hajj Aboumrad.

Elcorporativo contara con lainfraestructu-

rasiguiente: espacios fisicos en inmuebles (0
fracciones de los mismos) poseidosbajo cual-
quier titulolegal; las torres, mastiles y demas
estructuras que dan soporte alas antenas de
radiocomunicacion; la obra civil, las canaliza-
ciones, bastidores, ductos, elementos parade-
limitary restringir el acceso, y otros elemen-
tosfisicos conque cuente el sitio, utiles parala
instalacion, soporte y operacién de equipos de
radiofrecuenciay otrainfraestructuraactiva.

Serapropietaria delas acciones de la sub-
sidiariabrasilefia Torres do Brasil, que repre-
sentaran 88 por ciento del capital social de la
nuevaempresa, y las acciones de subsidiarias
enArgentina, CostaRica, El Salvador, Guate-
mala, Honduras, Panama, Paraguay, Uruguay,
Republica Dominicana, Nicaragua, Chile,
Ecuador, Pertiy Puerto Rico.

Respecto asila reforma energética cons-
titucional enviada al Congreso de la Unidn
prevé ladesaparicion de CFE Capital, admi-

nistrador de la Fibra E emitida en febrero de
2018 con activos por 26 mil 576 millones de
pesos, la propia empresa puntualizé que no
desaparece porque Fibra E se enfocaenla
transmision de electricidadynoenlagenera-
cién,y que se mantiene comouno delos nego-
cios masrentablesyestablesde CFE.

Por lo mismo, continuaran los proyectos
de inversion productiva en transmisién por
alrededor de 75 mil millones de pesos, Lared
troncal de transmision de electricidad tiene
una longitud de aproximadamente 108 mil
kilémetros de lineas, ybusca ampliarlos con 3
mil 300 kilémetros para zonas industriales y
turisticas de Baja California, Hidalgo, Guana-
juato, Estadode Méxicoy Quintana Roo.

Cuartodejunto

Formalmente el Partido Verde no hadefinido
siapoyaralanuevareformaeléctricaque des-
aparece los Certificadosde Energia Limpia, lo
que favorecera la generacién contaminante
deelectricidad. Esano eslafilosofia partidis-
ta,0 dyacambid?... Lamarca Comex®,de PPG,
lanz al mercadouna nueva pinturaantiviral
yantibacterial que reducehasta99.9 por cien-
todelas bacteriasy virus responsables de las
enfermedades gastrointestinalesy respirato-
rias mas comunes, incluidalagripe AHINL el
covid-19y el SARS-CoV-2... Laempresa Ad-
vanced Shoe Factory 4.0 abrira en Franciasu
primeraunidad de produccién automatiza-
dapara calzado deportivo. La primera mar-
cade Salomon estara disponible a principios
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Los "empresarios” de la retorma de Calderon

espues de que en 2013 se
aprobd la reforma consri-
tucional para dar paso a
un mercado paralelo de
generacion de electricidad,
surgieron como hongos bajo la lluvia to-
do tipo de empresas, despachos v exper-
tos financieros dispuestos a aprovechar
el “Momento de México™. El esquema de
permisos de autoabastecimiento impul-
sada por el gobierno de Felipe Calderdn
agluting a empresarios de odos los sec-
tores que vieron en la reforma conseiru-
rional una aportunidad de hacer nego-
cios, a pesar de que el modelo de auto-
consumo solo se utilizaria para apovar
la productividad industrial del pais. Pe-
ro también surgieron nuevas empresas
que fueron constituidas sélo para admi-
nizirar los permisos de antoabasto que
después vendieron al mejor postor.
Basta revisar, para confirmario, las fe-
chas de conseitucion, su participacion en
subastas y después las “alianzas™ que fir-
maron para aprovechar i{a apertura del
sector eléctrice. En otras palabras, sobre
el mercado paralelo que se inicié para
comipetir con la CFE se abrio un merca-
do secundario de permisos de autoabas-
tecimiento, una especie de draft para ca-

pitalizar ia buena racha. No sdlo eso, pa-
ra financiar sus operaciones realizarcn
emisiones en el mercado de deuda com-
pitiendo una vez mds con la CFE por los
recursos de los inversionistas del merca-
do de valores. Un negocio redondo.

Las sociedades de autoabaste, mas
alla de Oxxo del Grupe Femsa o de Wal-
mart, atrajeron también a ex funciona-

rios del gobierno de Pena Nieto que vie-
ron en la reforma constitucional una
verdadera puerta giratoria que les per-
mitiera pasar, sin mayor problema, del
sector publice al sector privado. Un ver-
dadero confiicto de interés.

Por ello, ahora que se presenta la con-
tra reforma sorprende que se defienda
tan vehementemente un esquema gue
stlo beneficio a un grupo de ia pobla-
citn con grandes intereses. Esas empre-
sas, 2508 ex funcionarios v esos financie-
103 son los que han promovido cientos
de amparos ante el Poder Judicial para
oponerse v congelar todas las resolucio-
nes administrativas que la CFE tmpulso
desde 2020 para incrementar los cobros
por transmisitn y distribucidn porque
esas sociedad de autoabasto estdn utili-
zando la infraestructura de la CFE com-
pitiende ademés por los mejores consu-
midores, por las facturas industriales re-
sidenciales y, como les dias, rambien por
los mercados de deuda. Por eilo es ne-
cesaria una reforma constitucional, pa-
ra que estos “derechos adquiridos” no si-
gan anteponiendo intereses particulares
sobre |a operacién de esta comision que
tiene, como reto, garantizar el suminis-
tro de electricidad en los mejores térmi-

Nos econdmicos, ambientales y sociales.

£QUE SULEDIO CONW LA UCCS?

La directora del CONACYT, Maria Elena
Alvarez-Buylla Roces, fundé la Unién de
Cientificos Comprometidos con la Socie-
dad justo en medio de la crisis gue dejaba
la pandemia por intfluenza v los estragos
de la crisis de las hipotecas subprime que
ramhbién afecto a Méwicn Fundd esta asn-

ciacién con un grupo de cientificos pre-
ocupados por los efectos del TLCAN, por
el impacio de las reformas estructurales.
Ahora, sin embargo, la UCCS se encuen-
tra en pausa. Alvarez-Buylla se encuentra
en medio de un momentos complejo por
el conflicto con el Foro Consultive Cien-
tifico ¥ Tecnoldgico v los proyectos pen-
dientes £n defensa del medio ambience
que dejd en la UCCS.

ESPERA FUNDACIOK KARDIAS ATENDER 80
HINDS MAS CON CARDIOPATIAS EN 2021

Con los fondos recaudados en la carre-
ra Gran Fondeo Adolfo Lages izzi Kar
clias. se ha logrado operar a 143 nifios
con cardicpatias v se espera atender
a 80 nifins mas con los recursos que
ge acumulen este 2021. Esta carrera
es una competencia donde los ciclistas
ruedan por el corazon de los nifios de
México y recorren la autopista Toluca
- Zitdcuaro v Ramal a Valle de Bravo,
en £l Csrado de México, va sea por 130
kms que es el Gran Fondo u 80 kilome-
tros que corresponden al Medio Fondo.
La empresa de telecomunicaciones izzi
comenzd con esta iniciativa en 2017
logrando 2& cirugias ¥ en esta cuar-

ta rodada, comunicaron, el 100% de
los recurses que se recauden se desti-
nardn a nifios de entre cero v 17 afos
que nacen con alguna enfermedad del
corazon. Este ano, destacaron, la con-
vocatoria ha sido un éxito v desde el
27 de septiembre se agotaron [os bole-
tos para participar en la rodada que se
llevara a cabo el 10 de octubre proxi-
mo. “En Kardias llevamos mads de 20
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afios rabajando por los nifios v niflas
de México, {levamos mds de 2 mil ci-
rugias y 10 mil ninos con tratamiento”,
agregt la directora de Fundacion Kar-
dias, Ana Luz Diaz Smith.

REGRESAR ALA OFICINA

Segin la plataforma de bisqueda de
empleo, el gasto destinade a la aten-
cion de discapacidades laborales, rela-
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cionadas con trastornos mentales, cre-
cerd entre 11 v 15% en el 2022, A 17
meses de [a suspensidn de actividades
por la pandemia de Covid-19, el 43%
de los empleados mexicancs ya quiere
regresar al trabajo presencial, revela
una encuesta elaborada por la platafor-
ma de biizqueda de empleo, Indeed. De
acuerdo con el sondeo, levantado entre
600 empleados mexicanos, el 54% res-

pondid sentirse mas productivoe cuan-
do trabaja en la oficina que cuando lo
hace desde su propia casa. Indeed re-
cordo que, seglin datos de la Secretaria
del Trabajo ¥ Prevision Social (STPS),
el ausentismo laboral relacionado a
padecimientos psicoldgicos representa
una perdida de 23.8% de la producti-
vidad de los empleados e
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a la normalidad?

La edicion de septiembre de Mexico Investor Survey
querealiza la correduria CreditSuisse, y la firma Buen-
dfa & Marquez, entre inversionistas nacionales vy ex-
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¢ Cudndo regresaremos

han recibido atencién médica con el dinero recaudado en
la carrera Gran Fondo Adolfo Lagos izziKardias, una ro-
dada ciclista programada que se realizard este domingo

tranjeros, anticipé que seria en el primer semestre del 10 de octubre en la autopista Toluca — Zitdcuaro y Ramal

proximo afio cuando las actividades diarias regresen a
los niveles previos a la pandemia con 40% de las res-
puestas, v después, con 38%, estuvo el segundo tri-
mestre de 2022. Sin embargo, al interior destaca el ma-
vor optimismo de los inversionistas extranjeros res-
pecto a los nacionales para que en la primera mitad de
2022, México logré superar el bache provacado por la
contingencia sanitaria.

Otro tema scbre la vision de los inversionistas extran-
jeros es que la posibilidad de que México pierda el grado
de inversion durante el resto del sexenio de Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador, que se ubicé en su nivel mas bajo
con 33% en general, pero las respuestas de los fordneos
fueron de 30%.

Y donde pareciera una contradiccion de la visién de
los inversionistas fue en la pregunta sobre la situacién de
la economia mexicana en el noveno mes del afio respecto
al mes de abril, cuando se difundio la encuesta exterior,
donde se presentd una caida de 10 puntos porcentuales
para sumar 52% de las respuestas de que la economia
estaba mejor 0 mucho mejor, v donde la caida mds pro-
nunciada fue de los inversionistas extranjeros.

MUCHO CORAZON
Este afio se espera que 80 nifios con cardiopatia pueden
ser operados, v se sumen a los 143 infantes que desde 2017

a Valle de Bravo, en el Estado de México, con 130 kiléme-
tros que es la modalidad de Gran Fondo u 80 kilémetros
que corresponden al Medio Fondo.

Con esta iniciativa, izzi refrenda su compromiso de
apoyar causas como la de [a atencion a nifios con cardio-
patias que atiende Fundacidn Kardias, que dirige Ana Luz
Diaz Smith.

Se estima que uno de cada 120 nifios nace con algin
defecto en el corazon, siendo la malformacién mas co-
man al nacimiento, v este es el principal motivo para des-
de hace 20 afios opete la Fundacion Kardias, que encabe-
za, Ana Luz Diaz Smith. v que acumula mas de tres mil
cirngias v 10 mil nifios con tratamiento.

DE ALTURA

Anticipdndose a los resultados y dindmica del tercer tri-
mestre del ano, Goldman Sachs reiterd su recomenda-
cién de compra de las acciones de Volaris con un precio
objetivo a 2 meses de 55.20 pesos, un potencial de por lo
menos 22 por ciento considerando el precio actual de las
acciones.

La correduria internacional dijo que Volaris permane-
ce como su accion favorita del sector de aerolineas co-
merciales que cubre, al estar muy bien posicionada para
beneficiarse de 1a recuperacién del mercado aéreo y ga-
nar una mayor participacion del mismo.

Péagina 3 de 5
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Volaris desplaza a Aeroméxico en aviacion
local y Magnicharter supera a Aeromar

Una de las industrias mas castigadas por la
pandemia es la aviacion. A nivel global las
aerolineas fueron fuertemente sacudidas y
ann se ve distante la recuperacion.

Para nuestra industria agrupada en Ca-
naero que preside Luis Noriega fue atin mds
complicado, puesto que tampoco hubo ayuda
del gobierno federal.

De por si la desaparecida Interjet de Mi-
guel Aleman Magnani ya traia serias dificul-
tades financieras, lo mismo que Aeroméxico.
Esta tiltima que dirige Andrés Conesa sigue en
el “chapter eleven” en NY. Ya se prolongd mds
de lo que se preveia vy €s un enigma como se
integrara finalmente su capital, frente al “fon-
do buitre” Apollo que busca capitalizar los

1,000 mdd que inyecto.

Aeromar de Zvi Katz y que lleva Danilo Co-
rrea también ha perdido brillo. Més alld de
una mejor ocupacion, sus tarifas signen apre-
tadas y ASPA que comanda Humberto Gual
va ha externado su frustracién dado que la
mejora laboral no llega.

La crisis ha modificado de cuajola correla-
cién de fuerzas de las aerolineas en el merca-
do. Aeroméxico en el negocio doméstico yano
s la nimero uno. Segin los 1ltimos datos a
agosto va solo tiene una participacion del
28.2%, idéntica a la de VivaAerobus de Ro-
berto Alcdntara, la otra ganadora, junto con
Volaris de Enrique Beltranena que ya tiene el
40.7%, colocandose como lider.

Péagina 4 de 5
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Aeromar con apenas 0.9% va fue reba-
sada por Magnicharters de Luis Bojérquez
que llego al 11%.

También en el segmento internacional
Aeroméxico con 40.8% v las tarifas mas altas,
trae atras respirandole muy de cerca a Volaris
con 40.3%, en tanto que VivaAerobts dirigida
por Juan Carlos Zuazua tiene 18%. Nueva-
mente Aeromar se ha quedado atrds con 0.9%

Mientras el segmento internacional opera-
do por aerolineas nacionales suma hasta
agosto casi 6 millones de pasajeros, el nacio-
nal significa 27.5 millones; obvio en ambos en
ambos casos se esta a buena distancia del
2019, pese al mejor desempeiio de algunos
destinos turistico como Los Cabos, Canctin ¥
Puerto Vallarta.

Como quiera el Covid-10 v la crisis modifica
la correlacidn de fuerzas en el negocio aéreo.

PREPARA IP CABILDEO

VS REFORMA Y CCE ENCABEZARIA
Amén de los pronunciamientos emitidos por
la IP en el que se reprueba la iniciativa eléc-
trica del presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador, los distintos organismos iniciarian
pronto un esfuerzo de cabildeo con diputados
v senadores. Es una agenda transversal, ya
que las repercusiones de fortalecer otra vez
los dos monopolios de Estado, afecta a todos.
Seglin esto se busca que las gestiones sean

Columnas Econdmicas
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coordinadas por el CCE de Carlos Salazar. Ve-
remos que resulta.

AYER EL DEBUT DEL NUEVO
DISPOSITIVO DE TOTAL PLAY

Aver fue el debut del nuevo dispositivo que
trafa entre manos Total Play que dirige
Eduardo Kuri. El propio ejecutive ya habia
anunciado que pronto se lanzaria con lo mejor
de la tecnologfa en materia de video y mayor
fidelidad en el sonido con el soporte de la
marca Bang & Olufsen. Por si fuera poco hace
mads eficiente el Internet. Total Play cuenta
con 3 millones de usuarios.

CACHITOS A FUERZA EN LA

SHCP Y YA NO MAS RIFAS

Desde que el presidente Andrés Manuel Lo-
pez Obrador habld esta semana de una nue-
va rifa, ahora para el predio turistico en Es-
cuinapa, Sinaloa, éste gue nunca levanto y
que data del sexenio de Felipe Calderén, en
la SHCP hay nerviosismo. Y es que segura-
mente habra que comprar otra vez un ca-
chito. Asi sucedié el 15 de septiembre v fue
obligatorio. Segiin esto la instruccién a to-
das las areas vino desde la oficina del propio
Rogelio Ramirez de 1a O.

Péagina 5 de 5
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#OPINION

No se ha mencionado
nada desde el gobierno
sobre el nuevo fdarmaco

de investigacion mds
avanzado especificamente
para el tratamiento del
COVID-19

SILENCIO EN MEXICO
CON MOLNUPIRAVIR

uevamente, Méxicorezagado. Mientrasla
noticia de hace unasemanaactivoatodas
las agencias sanitarias del mundoy a los
sistemas de compras gubernamentales,
en nuestro pais practicamente no se ha
mencionado nadasobre el nuevofarmaco
molnupiravir de los laboratorios Merck,
Sharp & Dohme y Ridgeback Biotherapeutics. Este farmaco
es, hastaelmomento, el medicamentodeinvestigacién mas
avanzado especificamente para el tratamiento del COVID-19.

Estanuevamedicinaesal COVID-19loque el Tamifliicontra
lainfluenza. Pero tristemente el gobierno aqui no tiene prisa.

Entretanto, en todo el mundo se pusieron a trabajar. La
empresa MSDyallego a un acuerdo con Singapur, porejem-
plo, para proveer el molnupiravir suficiente una vez que sea
aprobado. Lafirmasalicité ala Food and Drug Administration
autorizacion para uso de emergencia, mostrando sus resul-
tados clinicos, gue arrojan 50 paor ciento menos hospitaliza-
ciones y muertes en pacientes contagiados con COVID-19.
Unavez que esas autorizaciones estén dadas, enestos dias,
elfarmacallegara a Singapur.

Y no es el Unicao pais. En Canada,
porejemplo, laAgenciade Salud Pu-
blicareveld desde el diadelanuncio
de Merck, hace unasemana, gueya
se habian sometido las solicitudes

de aprobacicn pararevisarlos datos

clinicasy evaluaruna pronta autori-

zacion. A su vez, la European Medi-

cines Agency dijo el martes pasado

que ya considera el lanzamiento de
esta pildora mientras recaba los primeros datos clinicas
de su uso. Deigual forma, Reino Unido ya esta consideran-
do todas las opciones para la adquisicidn de este tipo de
farmacos promisorios.

Pero en México hay silencio. Ni el secretario de Salud,
Jorge Alcocer, niHugo Lapez-Gatell, ni el titular de Cofepris,
Alejandro Svarch,han hechodeclaraciones publicasscbre
la postura oficial del gobierno mexicano en relacion con los
resultados revelados en esta ocasion por parte de la farma-
céutica. Pareciera coma si toda la estrategia de vacunacian
fuese lo Unico gue importa frente a la enfermedad, y no una
concepcion halistica del problema, que deberia incluir los
tratamientos cientificamente probados que van apareciendo.

Y luego Merck Sharp & Dohme (MSD) no ayudamucha. Si
bienlaempresa, gue aqui dirige Carlos Annes, dic a conocer
suboletin alalimén delacorporacioncuando sesupieronlas
resultados delainvestigacidn sobre el nuevo medicamento,
noseha notadomuchosuliderazgo publico.Ylociertoes que
es un gran farmacao.

. Mex.lcoesta rezagado.Ymentra;eImu%%%%\éay%g,aqwlas
discusiones regurgitan sobrelos mismaos temas. Una tristeza.
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DIEGO SINHUE Pareciera que
La verdad el gobernador de Guanajuato, Diego Sinhue, lq estrategia de
se anoto un diez con la realizacion esta semana delafe-  pacunacion
ria Industrial Transformation México. El pais no puede fuese lo tinico

erder su posicionamiento en materia de manufactura. .
P P que importa

Péagina 4 de 6
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isit México, que dirige
Carlos Gonzélez y presi-
de Marcos Achar, se une
a la celebracion en Nueva
York del Premio Warld's
BestAwards comaThaTop
City 202", otargacao por la
revista Travel + LeisureaSan Miguel deAllende,
Guanajuato. El evento se llevt a cabo el 4 de
octubre,enlaresidenciaoficial deJorgelslas,
cansLl general de México en Nueva York, en
compania del presidente de VisitMéxica USA,
Kent M. Swig.

Recientemente, Marcas Achar anuncio
que la plataforma operada por la empresa
Braintivity, acumulara 120 millones ce pesos
deinversién enel perioda2019-2022, que serén
utilizados en campafias de promaocion.

\7
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RECONOCEN A SAN
MIGUEL DE ALLENDE

La clindad de Guanajuato fue golardoenada con el
Premio Workd s Besd Awards como The Top Clily
2021, evorgaco por fn revixsta Travel - Leisure

Explicacue para 2022 planean realizar una
inyeccion de recursos mayor alos 40 millones
de pesos,que en parte se utilizaran para abrir
cinco oficinas en China.

Parte deesecapital tamhién
seutilizé para abriruna oficinaen

Visit México va

donde el legisladar morenista Cuauhtémoc
Ochoahz encabezade diversos acercamientos
con eltitulardelaHacienda, Rogelio Ramirez
dela 0, para lograr dicho aobjetivo; aunado a
ellosesabe queplanted anteel alcaldede Tula,
ManuelHemandez, ydiputados de otros gru-
pos parlamentarios, lainstalacién debotones
depanicoenfocados aque la poblacian cuente
can el tiempo necesario para resguardarse.
Las labores del diputado Ochoa s exten-
deranalaComisién de Energia, ya que se dio
aconocergue fungirdcomosu secretario. Asi,
entre sus principales planteamientos esta el
resguarco del emplec paraloslugarefos, y es
que a nadie se olvida que la administracian
actual le dara dos mil 500 millones de delares
alaPlanta de Cogue queseedifica en laenti-
dad y gue ya ha recibido mil 500 millones de
dolares dagestiones pasadas. Entrelas|abores
faltantes estdlachracivily laelectromecanica,
luegodeque el Presidente decidic que sedaria
continuidad a los trakajos, ya
gue las instalaciones serviran
para reducir el combustéleo y

Nueva York,asicomaola asocia- a acumular 120 procucir mas gasalinas.
cignquesecuentaconelequipo mdp de inversiin
de beishol Yankees. entre 2019 y 2022 SILENCIO

EMPLEOS A RESGUARDG LOCAL
Los habitantes afectados en
Hidalgo porlas severaslluvias cueseregistra-
ron hace unmes se cuentan por miles.

Las inundaciones generaron pérdicas de
viviendas y comercios, por lo quela urgencia
derecursos se ha planteado desde diversas
trincheras, una deellaslaCamara de Diputados,

Pocas voces defienden la
ReformaEnergaticadel sexenio
pasado. Brillan por su aLsen-
cialos extitulares de la Secretariade Energfa,
Pedro Joaquin Caldwell,y de Hacienda, José
Antonio Meade y Luis Videgaray.

I

JAIME_NP@YAHOO.COM / @JANUPI
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#OPINION

BOOM
DIGITAL

La pandemia por el COVD-19 ha traido un mayor
consumo de los contenidos digitales en varios
dispositivos, de acuerdo con Kantar

sta semana la naticia a nivel global fue
la caida de Facebook, WhatsApp v otras
aplicaciones, lo gque confirma que con la
pandemia se ha dado un crecimiento ex-
plosivadebtsquedasenlared,yaseapara
informarse, entretenerse y por supuesto
comunicarse. Al respecto, la firma Kantar
acaba de presentar su informe sobre Consumo de Medios y
Dispositivos, donde sefala gue el internauta mexicano tiene
un promedio de 4.8 dispasitivos, de los cuales usan 3.8 para
conectarse a internet, lo que significa una conversion de 80
porciento entre pasesion y conexién.

En cuanto a la relacion con los mediaos, |a television e
internet son los medios mas confiables a los ojos del inter-
nauta mexicano,aunguese havistogue los medios digitales
comienzan a permitir una mayor conexiony cercania con las
marcas altener unarelacién estrecha con lavida cotidiana.

Kantar dice que el internauta mexicano ve un promedio
deocho contenidos digitales delos cuales destacan musica,
videojuegosy noticias. Este consumo de contenido también
severeflejadoen qué servicios estan dispuestos a contratar,
ydondesietedecadalOinternautas
declard contar con un servicio de
streaming de paga o suscripcion.

Esteinvolucramientodigitaly so-
cialmuestrauna dispaosicion areali-
zar ciertas actividades coma com-
pras desde una aplicacion movil, lo
guerepresenta unaoportunidad para
marcasy desarrolladores. Lasredes
saciales son un punto deencuentro

entreinternautasy marcas, yaque ademas de estar actuali-
zados de las novedades de las mismas, 64 por ciento de los
encuestados declargleer comentarios en esas plataformas.
LA RUTA DEL DINERO

Nos escribe Ernesto O’Farril Santoscay entorno al proyecto
de Bursamétrica como intermediario bursatil. Dice que enlo
gue serefiere a sistemas, Grupo Bursamétrica tiene 34 afios
proveyendo soluciones especializados en inversiones a di-
versasinstituciones, pero recanoce problemas de capital para
cubrirelpagode esos servicios siendorequisito indispensable
parapoderoperaren laBolsaMexicana de Valores. Agrega que
porinstruccicnes de Roherto Guzman, socio principal deesa
casa de bolsa, se analizaron otras alternativas tecnolagicas
gue no han padido carrer como es debido. La relacién entre
los accionistas se hadeteriorado, y de ahilas diferencias con
el presidentede GrupoEscorfin que, porloque se sabe, yahan
llegadoalos tribunales porque los adeudos son millonarios...
Aungue en el debate de la Reforma Eléctrica en el Congreso
todos los reflectores apuntan al PRI, que preside Alejandro
Moreno Cardenas,todoindicaqueseampliard aotras fuer-
zas. Y es que el Partido Verde Ecologista, que preside Karen
Castrejon Trujillo, deberia estar defendiendo el medic am-
biente.Unodelos puntos mas criticos delainiciativa esinvitar
a gue en México se siga usando combustdleo para generar
energiaeléctrica, al eliminar los Certificados de Energia Limpia.
¢Dande esta la congruencia del Verde? Es pregunta.

Sequin Kantar,
el internauta
mexicano tiene
un promedio de
4.8 dispositivos
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La SNEF 2021: rompera récord de visitantes y alerta a ciudadanos
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or segundo afio consecutivo, se rea-
liza de manera virtual la Semana
Nacional de Educacién Financiera
(SNEF), queorganizalaCONDUSEF,
quellevaOscarRosado; unespacioqueespera
lavisitade 1.5 millones de internautas para su-
perarelmilléndelafiopasadoyqueenestaoca-
sién, tendré la particularidad de incluir temas
de sustentabilidad, impacto ambiental, so-
cialy plataformastecnoldgicas, entre otros.
La Asociacion Mexicana de Empresas
de Nomina (AMDEN), que preside Gustavo
Martin del Campo, estd muy activa alertan-
do alos visitantes para que tengan mucho

cuidado con practicas fraudulentas que han
afectadoal sector enlos dltimos meses.

El organismo que concentra el 90% de los
créditosdenéminanobancariosadvertirda
lapoblaciénsobredefraudadores que usurpan
laimagen corporativa, lldmese logo, nombre,
colores caracteristicosy dominiosenlaweb, de
empresasde prestigioparacometer losdelitos.

Y es que este producto se ha convertido
en uno de los favoritos de los mexicanos, ya
que, a pesar de los estragos producidos porla
pandemia del Covid-19, el crédito de ndmi-
na en el pais logré mantener un crecimiento

positivo del 3.9%, y la industria ha logrado
incrementar su base de clientes en 13.2%, es
decir, cerca de 2 millones de clientes reparti-
dosentodalaRepublica.

CONSUMODEFIDEOS

México ocupaellugar 15 en el consumo defi-
deosinstantdneosanivelmundial yesel tercer
mayor consumidor en América, solo después
de Estados Unidos (6° lugar mundial) yBra-

sil (10°), segiin la Asociacion Mundial de
Fideos Instantaneos (WINA, por sus siglas
en inglés). El primer lugar mundial lo tiene
China/Hong Kong con 46 mil 350 millones
de porciones consumidas en 2020. En el caso
de nuestro pais, se calcula que el afio pasado
se consumieronmil 160millones de raciones.

Lapopularidad delos“noodles” enMéxico
estal, quelajaponesa Maruchanse haconver-
tido en marca genérica de este tipo de sopas
en su presentacién en vaso. Porello, noes de
extrafiar que en redes sociales, se reportaron
criticas y supuestas compras de panico de so-
pas Maruchan, al trascender que la Procura-
duriaFederal del Consumidor (Profeco) re-
tiraria del mercadovariassopasinstantaneas,
entreellaslasde envase de unisel.

Derivado de un estudio de calidad, 1a Pro-

curaduriaFederal del Consumidor (Profe-
co) retir6é del mercado casi 130 mil unidades
de sopas instantdneas de 12 productos de
nuevemarcas, entre ellasla citadaMaruchan
ramen. Entrelasirregularidadesencontradas

estan: nodeclarar ofalsearinformacién nutri-
mental, como decir que tienen ingredientes
como pollo o verduras, resultando falso o
minimalacantidad (nisiquieramedio gramo
de vegetal); asi como el uso de envases de
unisel, por su dafio a la salud al calentarse en
microondasyal medio ambiente.

Lassopasretiradas podranregresar sicum-
plen con la normatividad, es decir, que cam-
bien etiquetado, agreguen ingredientes y
retirenlosenvases de unisel. Estonoesnuevo.
Justamente en octubre del afioc pasado, la
Profeco sacé del mercado una veintena de
quesosy dos yogures por no cumplir con los
ingredientes de suetiquetado, varios deellos
pornocumplirconlodeclaradoensuetiqueta
deestar compuestos de 100%]eche. Variasde
estasmarcasregresaronalosestantesunavez
que corrigieron sus etiquetados.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.
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