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Gasto sin precedentes

La semana pasada, el Secretario de Hacienda, Roge-
lio Ramirez de 1a 0, afirmé que el Gobierno federal
propondra un gasto en proteccion social sin precedentes
en el Paquete Econdmico 2024, que serd el dltimo del
SEXENio y que se ejecutard en afio electoral.

Este gasto incluye recursos que el Gobierno federal
destina, entre otras cosas, a servicios y transferencias a
personas con enfermedades, incapacidades, edad avan-
zada, familia e hijos, desempleo.

Entre éstos destaca el programa Pension para el Bien-
estar de los Adultos Mayores, que ha sido una de las ban-
deras del Presidente Andrés Manuel Lépez Obrador.

Y ya este afio, slo al cierre de julio, el total de los re-
cursos destinados a proteccion social fue de 1 billon de
pesos, un aumento real anual de 79 por ciento y que re-
presenta poco mis de una quinta parte del gasto total

del Sector Publico.

Si se compara con el gasto reportado en el mismo
periodo de 2018, iltimo afio del sexenio pasado, el au-
mento es de 53 por ciento en términos reales.

Para dimensionar el peso que tiene actualmente bas-
ta destacar que al cierre de julio este gasto se llevd el
24.5 por ciento de los ingresos totales del sector publica,
que ascendi6 a 4 billones 103 mil millones de pesos.

No hay que perder de vista esta propuesta en el Pa-
quete Economico que se presenta hoy.

Se cae
el sistema

Luego de la ola de calor que
azotd al Pais en junio y los
reportes de alerta y emer-
gencia en el sistema cléctri-
co nacional, el Cenace, que
dirige Octavio Mota Palo-
mine, decidié no publicar
mas actualizaciones del es-
tado del sistema.

Pero en un foro de ener-
gia asegurd que en “los
proximos dias” se retoma-
ra la publicacién de manera
habitual, incluyendo los que
han estado ausente.

La justificacion para no
publicarlos fue una suptics-
ta “caida del sisterna” que
ha durado més de dos me-
ses ante una “excesiva de-
manda” de consultas.

Incluso, dijo que se va
a modificar la manera de
explicar los reportes por-
que se ha generado una “ola
de desinformacion” por no
comprender la parte técnica.

Dichos reportes expo-
nen al ptiblico en general si
existe algtn evento como
una falla en un linea eléctri-
ca 0 la salida de una central
que ocasionen alguna alte-

racion o afeccion en el siste-
ma eléctrico del Pais.

Y pura ser una falla en
un sitio web ha tardado bas-
tante en ser corregida.

Asociacién
automotriz

Asl como en el mercado
mexicano cada vez hay més
marcas chinas circulando,
en ol ambito empresarial
comienzan a verse mds re-
presentantes de armadoras
de ese pais.

Algunas de estas empre-
sas ya se estdn acercando
a la Asociacion Mexicana
de la Industria Automotriz
(AMIA), que preside José
Zozaya, para formar parte
del organismo.

Un ejemplo de recien-
te incorporacion es MG, de
duefios chinos y herencia

El presidente dela

Asociacion Mexica-

na de Sociedades Fi-
nancieras Populares
cierra hoy su even-

to anual, en el que uno

delo= tomas clave ha
sidola transforma-
ciom del sector debido
al impulso fintech. A

juniode 2023, las Sofi-
pos cuentan con 10.5
millones de clientes
Con ]::IT 25 Y

cade 2 mil municipios
del Pais

britanica, pues ya aparcce
como empresa asociada en
la pagina de este organismo.

Hasta agosto, MG re-
presentd 4 por ciento de las
ventas nacionales totales.

El sector automotriz con-
sidera que hay una compe-
tencia permanente, por ello
no le hace rido incorporar a
las armadoras asiaticas.

Una razon adicional es
que la AMIA esta abierta a
integrar alas empresas que
cumnplan con los lineamien-
tos, politicas que seguird.

Esta politica de apertu-
ra continuard, por lo que se
prevé que haya més socios
chinos dentro de las sus fi-
las en los proximos meses.

En alerta

Si de descargar apps mdvi-
les se trata, hay que tener
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Raul Huitron

RAUL HUITRON
acampanas

REALIZA EVALUACION
AVE DE TRABAJOS
DE PREMIO EFFIE

La Alianza por el Valor Es-

tratégico de las Marcas
(AVE), cuyo consejo pre-
side Luis Gaitan, concluyo
las dos rondas de evalua-
cion de casos inscritos en
Effie Awards México 2023.
Este afio superaron en 18
por ciento las participacio-
nes en 48 categorias, res-
pecto al afio anterior. ’

En la primera, de la
que salieron los finalistas,
el jurado califico estrate-
gia, creatividad y resulta-
dos de mas de 400 cam-
panas de marketing y co-
municacion. En la segunda,
los casos fueron revisados
nuevamente por otro jura-
do para ponderar cada es-
fuerzo y reconocer la mejor

estrategia.

Verdnica Hernandez,
que este afio preside nueva-
mente el Consejo Consulti-
vo del premio, comenté que

la tarea del jurado -confor-
mado por 200 reconocidos
profesionales de la comuni-
cacion, marketing v publi-
cidad- fue elegir a quienes
merecieron una distincion
al alcanzar o superar los ob-
jetivos para las cuales fue-
ron disefiadas las campanas,
con estrategias innovadoras
e ideas poderosas.

NOTAS EN CASCADA

AMCO (Asociacién Mexi-
cana de Comunicadores)
celebra su 50 aniversario,
presidida por Edgar Rodri-
guez, afrontando con sus
asociados el reto del impac-
to de las nuevas tecnologias
que revolucionan la comu-
nicacion corporativa.
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JORGE A.
MELENDEZ RUIZ

Buenos (y mejores)
- modales

'/} uchos sonlo su-

ficientemente

para
no hablar con la boca lle-
na (de comida), perono les
preocupahablarconlaca-

- bezavacia”.

~ Unagran frase, atribui-
da al genial Orson Welles,
que lei hace poco en un ar-
ticulo de mi amigo Manuel
Mansilla.

Fantistica... y muy aplica-
ble a nuestra era.

Porque vivimos en tiem-
pos donde todos opinan de
todo. No importa que no se
sepa ni jota del tema. No im-
porta que no se hayaleido na-
da para informarse un poco.
No importa que no se tenga

"ni la menor idea de si lo que
sevaa “compartir” provenga
de fuentes confiables.

No.

Lo que importa es com-
partir. Lo que importa es par-
ticipar. Lo que importa es no
callar. Lo que importa es opi-
nar para hacerse notar.

Tener buenos modales
en la era de la hipercomu-
nicacion, la post-verdad y el
populismo implica mas que
seguir reglas de etiqueta,

esto jugan-
do con la frase de Orson
Welles, Vamos a emumerar
buenos...y mejores modales.
1. Decir “por favor” o “gracias”
atumadre (0 a cualquiera) es
irrelevante si lo que pides o
haces no tiene madre.
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2. Es muy bueno “ayudar a
las personas mayores”, pero
es mejor que tus acciones no
las sumerjan en la pobreza.
3. En la vida ayuda_ser pun-
tual, a menos de quieras lle-
gar temprano para hacer
pendejadas.

4. Demuestra amabilidad “sa-
ludar cuando se llega a un
lugar”, pero es mejor hacer
el bien aunque seas hurafio.

5. No decir groserias es bueno,
no hacerlas es mejor.

6. Taparse a la boca al estor-
nudar es sefial de higiene, no

esparcir insultos al por mayor
es todavia mejor. -

7.Sentarse de forma correcta

es sefial de propiedad, actuar
de forma correcta es sefial de

integridad.

8.Es bueno ofrecer disculpas

cuando se comete un error,
pero es todavia mejor aseso-

rarse antes de cometerlo.

9. Escuchar atentamente

cuando otros hablan es se-
fial de educacion, callar cuan-
do no se sabe nada es sefial

de inteligencia.

10. Abrir la puerta a otras

personas es algo bueno, pe-
1o todavia mejor es abrir la

puerta a la razon y las mejo-
res practicas. -

11. No burlarse de los demés

refleja empaﬁa, pero lamayor

empatia es que tus acciones

no dafien.

12. Despedirse antes de salir

demuestra amabilidad, pero

algunos serian més amables

si se salen rapidito y sin de-
cir nada.

13, Decir un cumplido es al-
go bueno, pero cumplir algo
€s mejor.

14. No hablar mal de otros
esta bien, pero es mejor no
hacerle dafio a otros.

15. Respetar las filas es (val-
ga la redundancia) sefial de
respeto, pero el respeto ma-
yor es que las filas sean cortas.
16. Dicen que alguien educa-
do “se viste adecuadamente
en eventos formales”, pero
es de mas educacién respetar
las formas (sobre todo en te-
mas legales, Andrés Manuel).
17. No preguntar cuanto di-
nero gana alguien es bueno,

pero es mejor no divulgar

los ingresos privados de ese

alguien.

18. Tratar bien a los animales
es fantastico, no actuar como
animal es mejor.

19. Es generoso “ofrecer pa-
gar la cuenta”... a menos de
que pagues con dinero que
1o es tuyo.

20. Ser optimista transmite
buena vibra, siempre y cuan-
do no ignores a la realidad y
crees otros datos.

21. Es buena idea no hurgar-
se la nariz en publico, pe-
Io es mejor que no tengas
un olfato innato para hacer
pendejadas.

22. Enviar flores a un enfer-

-mo es sefial de amabilidad,
pero seria mejor enviarles
medicinas.

23. No hacer ruido en un

concierto es sefial de respe-
to, contratar a los mejores

mu51cos y dejarlos tocar es

alin mejor.

24. Mantener limpia tu casa

es algo excelente, no quemar-
la es todavia una mejor idea.

25. Dar el pésame al familiar
de un fallecido es sefial de

amabilidad, que ti no hayas

provocado su muerte es mu-
cho mejor.

No cabe duda que lo
bueno es bueno... pero lo
mejor es mejor.

A fin de cuentas, los mo-
dales que mas impactan, los
mas buenos y los mas mejo-
res son los del hacer.. y no
los del decir.

Porque de lengua me co-
mo un taco.

Porque el camino al in-
fierno esta pavimentado de
buenas intenciones.

‘Hay que cuidar entences
que nuestros buenos modales
sean realmente los mejores.

:No crees?

Posdata. ;Ebrard a MC?
Ciertamente, una posibilidad.
;A quién afectaria mas, a Mo-
rena o al Frente? Depende
de la campafia que realice y
a quién ataque. Ojala fuera a
Morena. Interesante escena-
rio. Veremos y diremos,

EN POCAS PALABRAS...
“Los duefios de la casa exten-
deran sigmpreda mano a las

visitas”.
Manual de Carrefio.
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A pesar de toda la li-
teratura que existe en tor-
no a los beneficios de que
una mujer esté en un rol
de liderazgo, la evidencia
es dificil de recabar por-
que hay muiltiples variables
en juego. '

Los atributos que se
les adjudican mads a las
mujeres que a los hom-
bres son empatia, habili-
dades de escucha, uso de
la intuicion, resiliencia en
momentos de crisis, capa-
cidad de encabezar un li-
derazgo transformacional,
entre otros. .

Sin embargo, el siste-
ma y las estructuras esta-
blecidas tienden a llevar,
a quien sea que esté en el
cargo, a reproducir actitu-
des verticales y autoritarias.
Tenemos suficientes datos
para saber que un lideraz-
go ejercido por una mujer
no es equivalente a un li-
derazgo feminista, justo o
incluyente.

quier puesto de 6 afios. Es-
tamos hablando de las fuer-
zas armadas y las burocra-
cias institucionales, pero
también de grupgs del cri-
men organizado y otras es-
tructuras donde la corrup-
cion es la practica comtin.

- Otro angulo del que se
habla poco es el hecho de
que muchos hombres eli-
gen a mujeres como suce-
Soras por razones que no

siempre son las mas meri-
tocraticas. Tanto en la poli-
tica como en el sector pri-
vado, a veces se cree que

pueden ser mas leales al

proyecto que dejo un hom-
bre, sobre todo cuando se

trata de sus parejas o hijas.
También existen algunos

casos donde se le daauna

mujer tin rol de liderazgo

ante una mision imposible

y de alta complejidad, con

el objetivo de que sea ella

quien pague los costos y el

desprestigio de la pérdida
y no un hombre.

Hemos tenido ya muchas
mujeres que han pasado por
secretarias, subsecretarias
y gubernaturas para saber
esto. Se requiere establecer
cierta independencia, crear.
alianzas, escoger batallas y,
desde un lugar de humildad,
empujar causas que puedan
comenzar a transformar el
sistema.

;Cudles serian esas cau-
sas en México? Pasa por
atender las distintas vio-
lencias, tener un sistema de
cuidados, atender el emba-
razo adolescente y la deser-
cion escolar e impulsar me-
jores condiciones laborales

para las trabajadoras del
hogar, entre muchas otras.
Requiere también escuchar
y aprender de las madres
que buscan a sus hijos, de
quienes pelean por los de-
rechos de personas con al-
guna discapacidad, y por
preguntarnos qué tipo de
pais queremos ser con los
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“Que las mujeres puedan acceder a posiciones de liderazgo es necesario,
pero no suficiente para la transformacion de estructuras’.
s casi un hecho que, ~ Liderar en el ambito | Que las mujeres pue- migrantes, por dar algunos
por primera vez en publicoy en el privado im- dan accederaposicionesde ejemplos.
nuestra historia, Mé- plica con frecuencia estar liderazgo es necesario, pero . En lo econdmico, se re-
xico tendra una mujer al a cargo de estructuras con no suficiente para la trans- quiere crear alianzas con el
frente del Poder Ejecutivo,  intereses que rebasan cual- formacién de estructuras. sector privado y organiza-

ciones de la sociedad civil
para tener servicios publi-
cos de calidad e incluyentes,
asi como infraestructura
para que se cierren las bre-
chas entre quienes tienen
mas recursos y quienes tie-
nen menos.

En la narrativa, un lide-
razgo con las caracteristi-
cas atribuidas a las mujeres
pasaria por acabar con dis-
cursos de odio, derribar la
polarizacion, evaluar, con-
siderar todas las variables
relevantes y desde ahi in-
vitar y sumar.

En ciertos ambitos, lle-
g6 el iempo de la inclusién,
pero no podemos caer en
la ingenuidad. En un pais
con tantas inequidades; el
género de una persona es
solo una de las brechas a
cerrar y a veces no es la
mas profunda. La historia
juzgara a las mujeres en €l
poder no por llegar y en-
tusiasmar sino por servir,
transformar y unir.
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News

amayoriadeloses- - liguidacién o reorgani-

erzosanivel mundial zacién de bancarrota,

para eliminar carbono IronNet, cofundada en el
dela atmésfera utiliza 2014 por Keith Alexander,
enormes dispositivos que  exdirector de 1a Agencia
aspiran aire y aislan el deSeguridad Nacional,
carbono. Microsoft esta y otros ex funcionarios
financiando un nuevo de inteligencia y defensa,
enfoque que echamano anunci6los despidos yla
de caliza pulverizadapara  posibilidad de quiebraen
lograr el mismoresultado, vndocumento presentado
Lacompafiiatecnolégica  antela SEC.
sefialé que acordd comprar ¢ Fl enorme fondo de
créditos de la startup riquezasoberanade
Heirloom Carbonparala  Noruega estd cerrandosus
eliminaciéndehasta3l5  {nicas oficinas en China.
de carbono en el curso Management, que admi-
de10afios. Esocompen-  pistraunos 116 millones de
sarfael equivalentealas  myllones de délares er acti-
emisiones anuales deunos  yog, ha tenido una pequefia
70mil autosagasolina.  oficina en Shanghai desde
# Bridgepoint Group €1 2007. Llamé la decision
acordd adquiriralinver-  decerrarla “soloun ajuste”
sionista en infraestructura ¥ coment6 que sus inversio-
Energy Capital Partners - nesenChinase mantienen
Holdings por unos mil yseranoperadas desde
millones de délarespara  susoficinas en Singapur. El
crearun administradorde ~ fondo tenia unos 42 mil mi-
activos decapitalprivado  lones de délares invertidos
conmas de 61 mil millo- enChina afines del 2022,
nesdedélares enactivos. ¢ Las acciones de AMC
Latransacciénledariaa Entertainment bajaron
Bridgepoint, un especialis- 589 cayendo ain més tras
tademercadointermedio  carrar en minimos histéri-
con sede en Londres, cos el miércoles. La cadena
presencia en elsector dg de cines anunci6 planes de
infraestructuraenergética. yender hasta 40 millones
ECP, de Nueva Jersey,se o acciones ordinarias el
especializaeninversiones  yyigreqlesy sustitulos se
en transicion energéticay desplomaron 37%. Dijo
energiasustentable. que usardlo recaudado en
¢ Unacompafiiadeciber-  parteparaapuntalarlali-
seguridad fimdadaporex ~ quidezy pagar deuda, AMC
altos mandos del Pentédgo-  acaba de completar un split
nodijoenundocumento  inversode susacciones
regulatorio que despediria ¥ convirtié sus unidades
temporalmentealamayo-  preferenciales “APE” en ac- Pagina 6 de 8
riadesus trabajadoresy ~  Ciones ordinarias, abriendo
exploraria opciones como el camino para vender .

acciones nuevas.
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mucho cuidado con aque-
llas que s6lo buscan robar
los datos de los usuarios.

ESET, que detecta ame-
nazas digitales, identificod
dos aplicaciones malicio-
sas bajo los nombres Signal
Plus Messenger vy FlyGram,
que buscan imitar a las apps
de mensajeria instantanea
v llamadas Signal v Tele-
gram, usadas por millones
de usuarios.

Segun la firma que capi-
tanea Richard Marko, las
falsas apps fueron subidas a
Google Play Store, Samsung
Galaxy Store v sitios web
especializados.

Fl objetivo de estas apli-
caciones troyanizadas es
filtrar datos de los usuarios:
FlyGram puede extraer in-
formacion basica del dispo-

sitivo y datos sensibles co-
mo listas de contactos, re-
gistros de Hamadas y la lista
de cuentas de Google.

En tanto que Signal Plus
Messenger recopila datos de
dispositivos ¢ informacion
sensible, aunque su principal
objetivo es espiar las comu-
nicaciones de la verdadera
app de Signal de la victima,

Ambas herramientas
maliciosas se atribuyen al
grupo APT (Advanced Per-
sistent Threat) GREF, ata-
ques que se presume tienen
origen en China,

Aunque Signal Plus
Messenger FlyGram ya fue-
ron eliminadas de la tienda
de Gougle, ambas aplicacio-
nes an estan disponibles
en Samsung Galaxy Store,

capitanes areforma.com
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El Gitimo de Ramirez de la 0

. Nos dicen que va est4 todo listo para que, hoy por la tarde,
Rogelio Ramirez de Ia O entregue a la CAmara de Diputados
el Paquete Econdémico 2024. Nos recuerdan que serd el tiltimo
que entregard en el sexenio y el tercero en su
. calidad de responsable de las finanzas publi-
i cas, desde que fue nombrado secretario de
i Hacienda en junio de 2021, cuando lo desig-
nd el presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador, en sustitucién de Arturo Hetrera.
- Nos adelantan que el doctor Ramirez de la O
© estd de buen animo, porque es el tltimo pa-
" quete que defenderd ante el Congreso de la
Rogelio Rami-  UDion, en donde se prevé que se ponga bue-
rezdela 0 no el jaloneo por los pocos recursos que hay
para repartir. Para €so cuenta con su mano
derecha, el subsecretario del ramo, Gabriel Yorio, para la par-
te de ingresos y marco mactoecondmico, y con el subsecreta-
rio de Egresos, Juan Pablo de Botton, para la del gasto.
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Presencia minima en el G20
= Aunque el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador si
sali6 del pais para ir al 50 aniversario del golpe de Estado con-
tra el presidente chileno Salvador Allende,
a lo que no ir4 es a la reunion de Lideres del
Grupo de los 20 (G20) en Jaipur, India, que
se realizara el 9 y 10 de septiembre. En su
representacion acudird la secretaria de Eco-
nomia, Raquel Buenrostro, quien debio
viajar el 24 y 25 de agosto a la reunion de
ministros de comercio e inversiones del G20,
pero no lo hizo, y se perdi6 la oportunidad
Raquel de platicar con sus homoélogas, la canadiense
Brcnrosito Mary Ng, y la estadounidense Katherine
Tai. Lo que nos dicen es que, acudan o no
representantes de México al G20, las decisiones tomadas se
tienen que acatar por parte de las autoridades nacionales.
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Ricitos de 0ro liega a Espana

= Nos cuentan que el emblematico shampoo Ricitos de
Oro de Grupo Grisi ya estd disponible en el mercado espa-

| .
Alejandro
Grisi

fiol, en tres cadenas comerciales (Grupo
El Corte Inglés, Carrefour y Eroski), su-
mando casi 500 puntos de venta. La em-
presa que dirige Alejandro Grisi ha de-
sarrollado un plan de expansion con €l
que quiere cubrir 70% del mercado espa-
fiol en los proximos tres afios. En México,
este shampoo para nifios tiene 52% del
mercado y se comercializa en 15 paises,
entre ellos Estados Unidos. Esta no es la
primera vez que Grupo Grisi lleva un pro-
ducto a Espafia, nos recuerdan, pues des-

de 1994 comercializa productos formulados con aloe vera

en farmacias y parafarmacias a través del distribuidor Bio-

salud y Ecologia.
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Histarias che NegolCECs

Elpoder de Claudia; lo que
AMLO dijo a su equipo

1 fin de semana pasado,

duranteel recorridode dos

dias a bordo del Tren Ma-
va, el presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador aprovechd para
hablar con su equipo més cercano
v les dijo que para él era muy im-
portante la entrega del “bastdn de
mando”, porque aunque sea un
acto simbdlico de transferencia
del poder —en tanto se hace oficial
laentrega delabanda presidencial
el 30 de septiembre del 2024,
significacedertodaslasdecisio-
nes transexenales, entre ellas
las de los candidatos que van a

competir el proximo afio.

El Presidente platicd largo y
tendido con cada uno de sus co-
laboradores, la mayoria de su ga-
binete legal y ampliado (secreta-
tios y secretarias de Estado, direc-
tores de empresas estatales y titu-
laresde organismos descentraliza -
dos de gobiemo), asi como su hijo
Andy, a quien ve como su here-
dero y es muy cercano a la virtual
candidata presidencial de More-
na, Claudia Sheinbaum. Segin
fuentes que estuvieron presentes
en el recorrido, AMLO les asegurd
quenovaaintervenir en el gobier-

no de su posible sucesora.
“Nomevoyameterennadaen
lascandidaturas del 2024”, les de-
cfa a todos. Por eso, agregd, hace
varias semanas llevd a cabo una
reunion en 1a que convocd a su
gabinete para que le hicieran sa-
ber quiénes lo van a acompafiar

hasta el final de su administra-
cién. Aun cuando ha anunciado,
por ejemplo, que Zoé Robledo no
se irfa a competir por la candida-
tura de Chiapas, o que Javier May
si buscaria la candidatura de Ta-
basco, el presidente asegurd que
“una vez entregando el bastén de
mando”, las decisiones serdn de
la “corcholata” ganadora y de
Morena. Aunque sevaa utilizarel
mismo método de encuesta, so-
bre todo para los nueve estados
que van a cambiar de gobiemo, el
peso de Sheinbaum y de Mario
Delgadoseramuyimportanteala
hora de las definiciones.

Esta es la razén por ia que los
22 gobernadores de Morena sa-
lieron en bloque este miércoles a
respaldar el proceso de eleccion
interna frente al exabrupto de
Marcelo Ebrard. El respaldo, im-

plicita o explicitamente, era para
Claudia Sheinbaum, quien obtu-
vo cerca de 15 puntos arriba de
Ebrard en las encuestas que se
dieron a conocet. También esto
explica por qué figuras morenis-
tasque apoyaron aotras “corcho-
latas” desempolvaron sus fotos
con la ex jefa de Gobiemo para
publicarlas en sus redes sociales
como muestra de apoyo.

El mensaje del Presidente, el fin
de semana pasado, corié como
polvora entre los morenistas. “Siva
a cedete el poder y el control a
Claudia”, se sorprenctian algunos.
Les dijo que solamente va a enfo-

carse en terminar sus proyectos de
infraestructura y otros como el del

IMSS-Bienestar, para no

dejar

“obras y programas inconclusos”.
En el fondo tampoco quiere tomar
responsabilidad de lo que haga
bien 0 mal s sucesora, sino pasar
ala historia comoel fundador dela
llamada “Cuarta Transformacion”,
y también el que le abrid 1a puerta
a una mujer para corvertirse por

primera vez en presidenta,

Es por esto que el Presidente
dijo en confianza a sus colabora-
dores y empresarios amigos en el
recorrido del Tren Maya que esta
semanasedioel “destape” impro-
bable det secretario de Seguridad

Ciudadana de la CDXM,

Omar

Garcia Harfuch, quien no era con-
siderado como una opcién real-
mente posible, peseaque siempre
sale bien evaluado en las encues-
tas, pero ahora, al tener Claudia

Sheinbaum e} “bastén de
do”, si podrd impulsarlo

man-
Como

siempre lo quiso hacer. Es préic-
ticamente un hecho que Garcfa
Harfuch va a renunciar este fin de
semana para entrar de llenoen la

competencia por la capital,

Como

va lo hizo la alcaldesa de Iztapa-

lapa Clara Brugada.

Con el baston de mandoen la
mano, Claudia Sheinbaumn co-

menzo a ejercer el poder.

Con erl'bc-:stéa de mando en la mano,

Claudia comen

20 a Ejérfer'e' der.
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Ultimo paquete
Hoy se presentard el tiltimo Paquete Fconémico de esta admi-
nistracién. El préximo serd elaborado en coordinacion con el
gobierno de transicion, que serd de un grupo politico diferente
al actual, aun cuando sean del mismo partido. Por mds que
asi se asegure, no es automdtico que, aun en caso de ganar
Morena las elecciones, el manejo econémico sea exacta-
mente el mismo. En ese sentido, serfa muy adecuado que
se envien sefiales de continuidad con funcionarios como
Gabriel Yorio, que garantizarfan una transicion tersa para
un 2025 muy complicado en materia de finanzas publicas.

No importa si es Xéchitl Gilvez o Claudia Sheinbaum
la préxima presidenta del pais, la realidad es que se tendran
que hacer ajustes importantes en materia de gastos e ingresos,
puesto que podrian presentarse graves problemas en el futuro
cercano. Serfa una sorpresa monumental si en este paquete
economico se incluyeran nuevos impuestos 0 aumentos a
sus tasas, es decir, el Presidente si cumplird su promesa fiscal.
Hoy, el Padre del Andlisis Superior no se detendrd a cuestio-
nar la pertinencia de estas medidas o sobre el aumento de las
presiones de gasto que tendrd el préximo gobierno.
REMATE INFLACIONARIO
Hay quien podrd decir que la inflacion ya dejé de ser un pro-
blema luego de que el [negi informara que durante el mes
pasado crecio a una tasa anual del 4.64%; sin embargo, se
tratarfa de una posicién tan comodina como equivocada.

La inflacion subyacente sigue creciendo a una tasa de 6%
y estd por terminar el subsidio eléctrico a ciertas regiones del
pais, lo que genera un efecto rebote en el crecimiento de los
precios. Si alguien le dice que laJunta de Gobierno del Banco
de México, presidida por Victoria Rodriguez, podria dismi-
nuir la tasa de referencia este mismo afio, lo mds probable es
que se equivoque. La inflacion todavia no cede.
REMATE PREOCUPADO
Los de Telcel, dirigida por Daniel Hajj, estan medianamente
preocupados por la intencién del IFT, presidido por Javier
Juarez Mojica, de cambiar la forma de cobrar el espectro.
Estarfan muy preocupados si pensaran que los planes del IFT
tienen posibilidades de aparecer en el paquete econémico
que mafiana presentard Hacienda al Congreso de la Unién.

Existe un consenso de que son muy caros los derechos
que se cobran por el espectro, incluso se construyd una pro-
puesta original para disminuir de manera generalizada este
costo para que la presentara la dependencia que encabeza

Rogelio Ramirez de la O, sin embargo. algo pasé con el [FT
y cambid de posicion.

Originalmente, el pleno que encabeza Judrez Mojica plan-
te6 que esta baja generalizada se diera a cambio de que los
operadores hicieran compromisos tangibles en inversién en
infraestructura. Ahf se tenfa un acuerdo completo.

En las dltimas semanas propuso a la Secretaria de Haclen-
da la utilizacién de dos modelos. En el primero de ellos se
planted que los operadores con espectro, Telcel y AT&T (Altdn
tiene un régimen de subsidio), pagardn 1.0% de sus ingresos.

Un segundo modelo es que el operador que tenga menos
del 25% de la participacion de mercado pague poco por el es-
pectro y quien tengamds de ese porcentaje pague las mismas
cantidades que hoy estdn vigentes.

Estas dos posibilidades benefician ampliamente a la em-
presa dirigida por Ménica Aspe Bernal, puesto que, a pesar
de tener practicamente el mismo espectro que Telcel, sus in-
gresos son inferiores, por lo que un modelo porcentual les lle-
varfa a tener menores cobros por el espectro. Adicionalmente,
los expertos consideran que el [FT se estaria extralimitando.
La SCIN, presidida por Nerma Pifia, ya determing que el pago
de derechos no debe ser un regulador de la competencia.

En la propuesta que fue entregada ala Secretaria de Ha-
cienda, el propio IFT sefiala que le ayudarfa a combatir la
preponderarcia del agente econémico dominante. Fs bueno
recordar que en las reglas de Agente Fconémico Preponde-
rante tampoco se contempla el cobro de derechos para, asi,
disminuir la preponderancia.

Como se han planteado las cosas, podria entenderse que
se estarfa buscando beneficiar a AT&T. Su modelo de nego-
cios no busca tener una participacién de mercado que vaya
por encima del 20%, puesto que saben que con eso logran
un ARPU elevado.

Otrade las criticas que le hacen a los modelos planteados
por el [FT es que no contemplan a varios operadores méviles
virtuales que pasan por su red. Empresas como Telefénica,
dirigida por Camilo Aya, deberian ser sumadas al uso de la
infraestructura. Si bien es cierto que hay confianza en que
se tomardn medidas justas y correctas dentro del paquete
econémico, que pasan por una disminucién generalizada del
costo del espectro, del que todos coinciden en que estd muy
elevado, también se espera que no se premRadivkAlriRos
madelos de negocio o laincapacidad para tener clientes.
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La petrolera que ya soliciié la renun-
ecia para uno de los bloques que gané
enlaronda 24 es Chevron Energfa de Méxi-
co, que desde mayo pasado preside Callum

Lawson, pues ya no es un proyecto ren-
table. El tramite lo hizo ante la Comision
Nacional de Hidrocarburos, presidida por
Agustin Diaz, por lo que el organismo de-
berd dar su visto bueno después de analizar
sila empresa ha cumplido con los acuerdos
que firmo. Este no es el primer proyecto en
aguas profundas del Golfo de Méxicoal que
renuncia Chevron, pues hace unos meses
decidi6 dejar de lado uno de estos bloques
por considerar que los recursos petroleros
no eran suficientes ni comercialmente ren-
tables, para invertir mds tiempoy dinero.

Pese a los problemas que enfren-

o2 con el gobierno de Estados Uni-
dos, TikTok, que tiene como CEO a Shou Zi
Chew, planea mejorar sus funciones. Esto,
porque publicé ofertas paralazona de Ca-
lifornia para contratar ingenieros y gerentes
de producto que trabajen en un equipo de
interaccion social y en mensajeria instantd-
nea. Una de las ofertas de empleo dice que
el objetivo es ampliar los limites de TikTok
fomentando la construccion de conexiones
sociales significativas entre los usuarios.
Para la red social es importante mantener a
los usuarios en la plataforma porque, como
lo ha hecho en su pais natal, podria ofre-
cer funciones mds alld del entretenimiento,
COMO COmpras en vivo.
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3 Fllnegi, presidido por Graciela
eMarquez, realizo recientemente el
cambio de afio base para el Sistema de
Cuentas Nacionales y ahora se prepara otro
cambio, el del Indice Nacional de Precios al
Consumidor, que tendra ponderadores de la
segunda quincena de julio de 2024, el cual
reflejard los nuevos patrones de consumo

de las familias mexicanas. Pero, a diferencia
de las Cuentas Nacionales, cuyo cambio de
afio base implicé modificaciones enlas ta-
sas de crecimiento del PIB de afios anterio-
res, para la inflacién no significard reescribir
su historia, ya que, por ley, los datos de afios
previos no pueden ser revisados ni modi-
ficados, porque de ellos dependen muchos
contratos y transacciones economicas.

4 De pisa y corre estard el secretario de
eHacienda, Rogelio Ramirezde la O,
el fin de semana. Y es que después de en-
tregar el Paquete Economico para 2024 al
Congreso, volard directo a Nueva Delhi, In-
dia, donde serd parte de la comitiva mexi-
cana que participard de las reuniones del
G20, el 9 y10 de septiembre. Al secreta-

rio lo acompafia el subsecretario del ramo,
Gabriel Yorio. .a agenda de los funciona-
rios serd la econémica, donde abordardn el
tema de la deuda en los paises emergentes y
las altas asas de interés; también el finan-
ciamiento sostenible serd punto principal,
los problemas de la inflacién en los alimen-
tos y las condiciones econémicas para im-
pulsar la relocalizacién de empresas.

Priecups nducchin "_&
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JQuién asesoro a la candidata del Frente? La
Tespuesta es, seguramerte un enemigo en su
equipo, porque sélo ast se explica que pida al
Banco de México que baje la tasa de interés
para propiciar una devaluacién del peso.

La subvaluacion de una moneda, es dectr,
cuando el valor de una moneda es artificial-
mente bajo en comparacion con otras mone-
das, puede parecer factor de competitividad
para una economia, ya que hace que los pro-
ductos y servicios exportados sean mds bara-
tos para los compradores extranjeros.

Sin embargo, el peso estd permanen-
temente en equilibrio, segin el monitor
cambiario del FMLI. Si el peso estuviera so-
brevaluado (superpesc), las cuentas externas
lo reflejarfan, particularmente por una caida
en exportaciones y en las operaciones con
remesas y, eso 1o estd ocurriendo. jVamos!,
hasta Pemex tuvo ganancias cambiarias por-
que importa mas de lo que exporta (al menos
hasta el segundo trimestre). Lo expresado por
Galvez no s6lo demuestra el desconocimien-
to de la politica monetaria y cambiaria mexi-
cang, lo que resulta preocupante de alguien
que aspira a gobernar nuestro pars, pues si
hay algo que el mundo empresarial nacional
e internacional reconoce es entre los pocos
logros institucionales que no han sido trans-
formados por el gobierno de Lépez Obrador,
la autonomia de Banxico y mantener un régi-
men cambiario flexible.

Bloomberg cita que, en entrevista, Galvez
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considera que el superpeso es perjudicial
parala economia” y argumenta “que la mo-
neda estd siendo apuntalada de manera arti-
ficial por las tasas de interés récord del banco
central”. Agrega que el “superpeso tiene que
ver con las altas tasas de interés en nuestro
pais y no estd siendo del todo positivo parala
industria de la exportacion”, por lo que “creo
que lo que debemos tener es un peso que
realmente represente lo que estd pasando
economicamente”

¢Qué desconoce con esas palabras lavir-
tual candidata presidencial frentista?: que
desde diciembre de 1994 el régimen cambia-
rio es flexible y se fija de acuerdo con la oferta
y demanda del mercado y que la autonomia

de Banxico estriba en que no concede crédi-
to al gobierno para financiarse y tampoco le
permite manipular el tipo de cambio.

Mire, cuando no se tiene un régimen flexi-
ble, se facilita la induccién de devaluaciones
para mantener ventajas de exportacion altas.
Eso se sanciona en el FMI porque se considera
una practica desleal. Una devaluacién induci-
da de lamoneda puede conducir a elevar mds
la inflacién, ya que aumenta el costo de las
importaciones. Los bienes exportados pueden
valer mds, pero en un entorno competitivo,
lo importante es la combinacién de calidad,
productividad, oportunidad y precio, para que
un producto o servicio se gane un porcentaje
de mercado externo, no la apreciacién o de-

preciacion coyuntural de la moneda.

En cuanto a las tasas, en México, 1a in-
flacién estd bajando y aun cuando la Fed
pudiera subir su tasa de referencia el 20 de
septiembre, la Junta de Gobierno de Banxi-
co podria decidir mantener o bajar 1a tasa, si
la informacicén disponible les demuestra que
continiala caida solida de la inflacion subya-
cente, no porque Xochitl Gdlvez discuta una
politica que sélo es cuestionada por analistas
que tienen los dedos sangrando en la puerta,
ya que equivocaron sus predicciones y por las
pérdidas acumuladas en sus mesas cambia-
rias que apostaron ala devaluacién del peso
en este 2023.

Si Gdlvez no entiende que en el mercado
cambiario las tasas se suben para estahilizar
precios o se bajan cuando existen condicio-
nes de desaceleracién econdmica que se ne-
cesitan contener, entenderfa que una bajano
necesariamente elevardla competitividad de
las exportaciones de forma duradera.

Por ello sugiero se apoye en José Angel
Gurria para dar este tipo de entrevistas o
respuestas al vapor, pues €l era el secretario
de Hacienda a finales de los 90, cuando se
habia definido la adopcicn del régimen cam-
biario flexible y se consolida la Comision de
Cambios para que la moneda se fije por las
operaciones de mercado no por inducciones
monetarias o fiscales. La tasa bajard si la in-
flacion baja. Esperemos que no baje, porque
la economia se desacelera.

Péagina 5 de 8
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Amediados de los noventa, un exempleado de
la industria china del acero empezd a realizar
sus pininos en el mercado inmobhiliario, apren-
diendo a pedir dinero, usarlo para comprar cas-
tillos en el aire de potenciales casas y edificios
pero, sobre todo, aprendiendo a revenderlos
casi de inmediato con mdrgenes muy intere-
santes y sobre la base de la fe de compradores
que vefan en los bienes raices un activo seguroy
resistente alas crisis en China. Operando asi du-
rante aproximadamente dos décadas, Hui Ka
Yan se volvié uno de los hombres mds ricos de
Chinay del mundo, fundando un imperio inmo-
hiliario bajo el nombre de Evergrande. Para di-
mensionar el éxito y crecimiento de este sefior,
asi como del hboominmobiliario en China que lo
acompafic, Hui Ka Yan lleg6 a ser considerado
por la revista Forbes como el segundo hombre
mds rico de China en 2020.

Ahora bien, segiinlo sefiala el Indice Bloom-
berg de Billonarios, las cosas han cambiado ra-
dicalmente y parece que el sefior ha perdido
mads de 93% de su patrimonio, reduciéndose
de 42 billones a 3 billones de ddlares en estos
tltimos afios. ¢Qué pas6? Mas alld de la caida
estrepitosa de la compafifa Evergrande, lo que
hay que considerar es que el mercado de bie-
nes raices en China se encuentra en crisis, con
posibles repercusiones mundiales.

Durante afios, la economia de China, al con-
trario de lo que mucha gente cree, crecié en
gran parte gracias a una explosion en el sector
de hienes rafces empujado por una poblacién
gigante en un constante crecimiento. Aunque se
pensé que esta tendencia podria seguir hastala
eternidad, la combinacién de (i) una poblacién
que no ha seguido creciendo al mismo ritmo;
(ii) un par de afios de restricciones draconianas
impuestas por el gobierno chino para comba-
tir el covid-19 y que dinamité la confianza del
consumidor chino, y (iii) el ataque de las auto-
ridades chinas a las practicas comerciales mds
agresivas de los desarrolladores, ha puesto a
dichos desarrolladores, y a los bancos y otros
participantes de mercado que los financiaban,
en una situacién muy, muy complicada.

Asi, hay varios indicadores que pondrian
a llorar a cualquiera. Uno, se estima que hay

Columnas Econdomicas
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alrededor de 390 billones de délares de deuda
de los desarrolladores que ya vencié o vencerd
prontoy que pinta dificil que se pague en tiem-
poy de forma completa. Dos, multiples econo-
mistas han pronosticado que el crecimiento del
pafs serd menor a 5%, anunciado por las auto-
ridades. Tres, la inversion extranjera en el pafs
cay6 en mds de 80% en el segundo trimestre
del afio, en comparacicn a las cifras del ejer-
cicio anterior. Cuatro, la comparifa antes citada
—China Evergrande Group— presenté una de-
manda de bancarrota bajo el Cédigo de Quie-
bras de Estados Unidos ante las cortes de Nueva
York. Cinco, en los primeros 14 dias de agosto,
recursos por un total de 3.7 billones de délares
huyeron del mercado de capitales chino.

Para qué le seguimos. Ahora, la pregunta de
los mil millones: ¢esta crisis podrd degenerar en
un riesgo sistémico para la economia mundial, a
la Lehman Brothers? Hace algunos dias, en una
nota del Wall Street Journal se hacia referencia
a comentarios de que un “momento Lehman
Brothers” se acercaba en China, lo cual generd
ecos de pesimismo en diversos circulos finan-
cieros. Especialmente hay preocupacicén de que
la combinacion de esta crisis con las atin altas
tasas de interés a largo plazo de Estados Unidos
podrian ser una comhinacién nada agradable.

Pero, porotro lado, hay expertos que sefialan
que, a diferencia de lo que sucedi6 por la caida
del mercado de bienes raices en Estados Uni-
dos en 2008-2009, los tentdculos del mercado
inmobiliario de chinano son tan extensos y no
se darfa el efecto amplificador que fue tan letal
en la ocasién anterior. Por ejemplo, un estudio
del Banco Central Furopeo estimé que, siendo
un mercado mucho mds cerrado el de China,
el shock financiero de esta crisis —en el peor
de los casos— sélo tendrfa la mitad del efecto
sobre el mercado global de lo que tuvo la crisis
en 2008. Por el bien de todos, esperemoas que
asi sea. Tomatazos en @MrMejiaCosenza.

O

PA’L GORDITO... En L.omas, CDMX, hay
que ir al Treze con Z y probar el Tiradito de
Volcdn y los tacos de Setas Zarandeadas.
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Es tal la urgencia del presidente Lopez
Obrador y de la Secretaria de la Defensa de
lograr que el Aeropuerto Internacional Felipe
Angeles (AIFA) opere sin subsidios, que no solo
se reducirdn por decreto los vuelos de 52 a 43
en el Aeropuerto Internacional de la Ciudad de
México (AICM), sino que también se abandono
yael proyecto de tener un grupo aeroportua-
rio del Valle de México que incluyera el AIFA,
el AICM y el Aeropuerto de Toluca.

El subsecretario de Transporte de la Se-
cretarfa de Infraestructura, Comunicaciones
y Transportes (SICT), Rogelio Jiménez Pons,
confirmé que el Aeropuerto de
Toluca, que al igual que el AICM
pasd yaa conirol de la Secreta-
ria de Marina, dejard de operar
vuelos de pasajeros para con-

Segtin

Jimenez Pons,

o

TEC DE MONTERREY: 220 MIL
EMPRESAS CREADAS EN 80 ANOS
Esta semana. el ITESM estd de manteles muy
largos porque cumplio 80 afios y su rector,
David Garza, presume, orgulloso, que des-
de su fundacién tienen ya 350 mil egresados
que han creado 220 mil empresas, mds de
30 mil ONGy mds de 3 millones de empleos,
porque la institucién que fundé Eugenio
Garza Sada, desde su inicio, ha tenido entre
sus prioridades impulsar entre sus alumnos
un espiritu emprendedor.

Hoy tiene presencia en 32
municipios y en 40 ciuda-
des, tanto a través de campus
del ITESM como del TEC Mi-

centrarse s6lo en operaciones s una medida llenium, que se cre6 hace 20

de aviacion civil “ ” afios y en total tienen mds de
Las aerolineas afectadas, al temporal 150 mil alumnos, a los que se

igual, desde luego. que los pa-  porque se afiaden 140 mil personas que

sajeros, son Volaris y Viva Ae— re quiere hacer anuallpgnte toman cursos de

robus, que son las que tenfan i educacion continua.

vuelos en Tolucay que ahora 1NVETSIONES. Entre los planes estd seguir

tendrdn, necesariamente, que

cambiar al AIFA, porque en el

AICM el decreto obliga a reducir vuelos a
partir del 8 de enero.

Segun Jiménez Pons, es una medida
“temporal” porque se requiere hacer inver-
siones en el Aeropuerto de Toluca, pero él
mismo reconoce que serfa entre afio ymedio
o dos afios antes de que nuevamente pueda
realizar vuelos comerciales, lo que implica
que la decision serd ya del nuevo gobierno,
que —afortunadamente— encabezara por
vez primera una mujer en México.

Evidentemente, las aerolineas estan mo-
lestas y preocupadas porque su rentabilidad
se verd afectada. Las obligan a tener mds
operaciones en el AIFA, lo que les representa
mayores costos por las dobles instalaciones
y personal, pero lo que no parecen entender
enla4T es que la baja demanda por parte de
pasajeros se debe a dos motivos principales:
el dificil y costoso acceso al Felipe Angeles y
la falta de conectividad.

invirtiendo en innovaciones y

en proyectos de bhiotecnolo-
gfa, salud, medio ambiente e inteligencia
artificial.

Cita como ejemplos de innovacion el
proyecto OriGen, un estudio que busca se-
cuenciar el genoma de 100 mil mexicanos
de 17 ciudades, creando una hase de datos
que tendrd gran utilidad en prevenciony tra-
tamiento de enfermedades en la poblacién
mexicana.

Continuardn, desde luego, con el modelo
educativo TEC 21, que se lanzé en 2019y que
se basa en retos que se revisan con socios
formadores que pueden ser empresas, oI-
ganizaciones o entidades gubernamentales.
Cada semestre se trabaja con 1,600 socios
formadores.

Sihace 80 aflos, dice, el TEC tenfa como

Aarrarisn produccian [
¥ emporisciin de: swton ]

eslogan de Monterrey hacia México, hoy f2agina 7 de 8

busca que sea de México hacia el mundo, a
través de estrategias con institutos y organi-
zaciones internacionales.
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Ni Claudia ni Xéchitl
preocupan a mercados,

pero no quieren Congreso

de un sélo partido

Claudia Sheinbaum, por Morena, v Xochitl Gilvez, por el
Frente Amplio por México, van a ser 1as candidatas presi-
denciales. Y ninguna de ellas es una preocupacion fuerte
para los mercados. Ambas han sido proclives a finanzas
sanas, respetar el Banco de México y el T-MEC. Sin embargo
la diferencia estd en los detalles. Veamos:

SHEINBAUM Y SU HERENCIA FINANCIERA

Claudia Sheinbaum va mantener la 4T del presidente
Lépez Obrador, que significa sostener programas sociales,
como pensiornes para adultos mayores y, desde luego, una
politica laboral proclive al trabajador. Sin embargo, en estos
afios hemos visto la necesidad de afinar dichas politicas.
Par ejemplo, la Pensién Universal para Personas Adultas
Mayores sale muy costoso, cada vez mds, y conforme las
personas van llegando a los 65 afics, el programa tiende a
ser mds caro sin un financiamiento sostenible. Todo viene
del presupuesto anual. Y es una hola de nieve. Sheinbaum
deberd proponer apoyo a las pymes, el cual no se ha dado
en toda la administracion. Asi como proponer reglas cla-
ras a la inversién respetando el Estado de derecho. En ese
sentido, serd clave que Claudia obtenga mds recursos para
sostener el gasto. Ya dijo que con base en su amiga (Raquel
Buenrostro, exjefa del SAT) s analizan seguir cobrando a
grandes empresas que no pagan impuestos.

SIN EMBARGO, TIENE NEXOS EMPRESARIALES

En la Ciudad de México, Sheinbaum promovio el reingre-
so de Vallejo como zona industrial, pero mucho mds de
servicios para no contaminar. También se reunié con las
firmas inmobiliarias para echar a andarlos corredores cor-
porativos, y de oficinas, de Insurgentes y Reforma. Vio al
empresario Carlos Slim Held para el corredor de Chapul-
tepec. Supo trabajar con el sector privado para evitar una
fuerte crisis del agua. Desde luego, acepto realizar la carrera
de Férmula 1 como un atractivo turfstico. Y cuando fue al
Consejo Coordinador Empresarial no se le not6 antiempre-
sarios. Aunque si preocupa la continuidad en no respetar el
Estado de derecho, siguiendo la linea obradorista. Ademds,
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todavia no se ha pronunciado por el nearshoring ni la ne-
cesidad de infraestructura, asi como de mejorar la crisis
sanitaria y educativa.

XOCHITL, REFORMAR PEMEX Y LA “LEY SiES LA LEY”
Xochitl Gédlvez sabe de economfa. Es empresaria. Pero tiene
un sentido comun de finanzas publicas sanas, de respetar la
autonomia de Banxico, y de aprovechar, con nearshoring,
mucho mds el T-MEC. Una diferencia fuerte entre ellay
Sheinbaum podria ser Pemex. Para ésta, Xachitl ha esho-
zado propuestas interesantes, como llevarla a Bolsa para
obligarla a ser transparente y productiva. También, es pro-
clive a las energias renovables que hoy estan arrinconadas
en México por la Ley de la Industria Eléctrica que obliga a
comprar energfa, primero, ala CFE. Y la enorme diferencia
con Morena podria ser que Xachitl sivaya a respetar el Es-
tado de derecho. Con la frase de “laley sfes laley”, Gdlvez
ha propuesto regresar la confianza a la inversion privada,
que apenas empieza a crecer en el sexenio. Han existido
cambios en las reglas en el sector energético, aéreo y far-
macéutico, por nombrar los principales. Y ahi Xéchitl tiene
una fuerte drea de oportunidad para crecer mucho mas.
BALANCES ENTRE EJECUTIVO Y CONGRESO,
QUIEREN MERCADOS

El problema para los distintos analistas de inversién serfa
una eleccidn que volviera a dar todo el Congreso a More-
na, con la posibilidad de echar adelante reformas constitu-
cionales, como quitarle autonomia al INE o el traspasar la
Guardia Nacional al Ejército. Ahi los mercados estarfan in-
tranquilos. Después de lo sucedido en esta administracion,
es dificil que el electorado le quiera dar a la préxima presi-
denta la facilidad para hacer lo que quiera en el Congreso,
reformando la Constitucion. Sin embargo, a Sheinhaum la
vern con marnejo prudente en economia, respeto a Banxico,
y T-MEC. Mientras que a Xdchitl la ven proempresarial, con
propuestas interesantes como reformar a Pemex para dejar
de subsidiarlo tanto, asi como regresar al réspetora Eg o
de derecho para las inversiones.
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uesno hubosorpresaen  periodo de cinco afios, porque
laseleccidonde Morena.  enlas anteriores eso habia ocu-
Claudia Sheinbaum es rrido cada 10. No es asi, estaba

su coordinadora nacional de
los Comités de Defensa de
la Cuarta Transformacién, y
Marcelo Ebrard se queja de que
el proceso no fue limpio, y exige
que se reponga. No le hicieron
caso, y ahora no queda claro qué
hara Ebrard, porque ha dicho
que no tienen cabida en Morena,
mientras su gente cercana ha
dicho que seguira en el movi-
miento. Parece que la préxima
semana sabremos qué direccién
tomaréan, y entonces podremos
plantear con mds claridad los
escenarios para 2024.
Aprovecho entonces para
comentarle acerca de las quejas
que tenfa con INEGI con motivo
delas nuevas series, ahora con
afio base 2018. Le dije que era
la primera vez que el instituto
cambiaba esa referencia en un

equivocado. La primera vez que
INEGI cambi6 afio base en un
periodo de cinco afios fue en
2008. No recordaba eso porque
no se publicaron todas las series,
y luego fueron reemplazadas
muy rapido por el afio base
2013, pero las series existen, y
pueden encontrarse en el Banco
de Informacién Econdmica de
INEGI, bajo el enlace a “series
que ya no se actualizan”. Asf que
yo estaba equivocado en esto.
Mi otra queja, que ya habia
externado desde antes, tiene que
ver con datos anémalos que se
han publicado desde octubre de
2022, especialmente en el sector
secundario, la industria. Me
refiero a datos fuera de lo nor-
mal en sectores como “servicios
especializados de laminerfa”,
“obras de ingenierfa civil” o “de-

ver con informacién que provee
Pemex a INEGI, y sigo teniendo
dudas al respecto.

En la construccién, los datos
raros parecen ser cOrrectos, pero
provienen practicamente por
completo también del gobierno.
De 2022 a 2023 tuvimos un
incremento en el valor mensual
dela construccién de 5 mil 400
millones de pesos. De eso, 4
mil 700 millones provienen de
obras de gobierno. Aqui sfhay
algo que debe revisar INEGIL, y
eslaclasificacion entre privado
y publico que utilizaron para
las nuevas series en el indica-
dor de inversidn fija bruta. Ahi
aparece un crecimiento en la
construccion privada que no
tiene respaldo en los datgipala de 7
la Encuesta de Empresas de la
Construccién (ENEC). No se
trata de datos inventados, ni
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mucho menos, sino simplemente en obras que no se recuperardn,

de la asignaci6n correcta entre
publicoy privado, algo que no
es facil de hacer, especialmente
si hay subcontratacién. Ya nos
dirdn en el futuro.

Como sea, el gran creci-
miento de la construccién enlo
que va de 2023 se explica casi
por completo por las obras del
Tren Maya (en Campeche se va
25% del incremento, en Quin-
tana Roo 40%), yen obras de
Pemex (Campeche 7%, Oaxaca
129%). En la suma, 84% del
crecimiento en la construccién
es resultado de dinero publico

como el mismo Presidente lo
ha dicho ya. En consecuencia,

daunque parece una excelente no-

ticia, realmente no lo es. S{ hay
construccién hoy, pero no habra
mayor produccién mafiana.

El otro componente de la
inversién es maquinaria y
equipo. También hay un gran
crecimiento en lo que va del afio,
pero practicamente todo ocurre
con el componente importado.
Son las empresas que estan
aprovechando el délar barato
para comprar lo que no pudie-
ron adquirir en los cinco afios
previos. Qué bueno que estan

tapando el agujero, pero no
espere usted que los niveles se
mantengan conforme el délar se
estabiliza.

En suma, hay inversién, pero
no confie en que se mantenga
por mucho tiempo.

L1 gran crecimiento
le la construccion
2n lo que va de 2023
se explica casi por
zompleto por las
bras del Tren Maya
v en obras de Pemex

Péagina 4 de 7
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os celulares nos escuchan.
L Ya saben ustedes que des-

pués de hablar de vacacio-
nes, les aparecen anuncios de
vuelos. ;Peroloscaches?

Los nuevos contienen botones,
pantallas, micréfonos que en
teorfaservirfan inicamente para
conectar llamadas... peroun
nuevo estudio reveld hasta qué
punto las empresas automotrices
yaentraron también al negocio de
los datos.

Si tienen un coche nuevo, mas
vale que besen ala persona politi-
camente correcta cuando vayan
camino al cine o ala despensa.
Ojald que eso coincida con sus
sentimientos.

“Nissan obtuvo el penultimo
lugar por recopilar algunas de las
categorfas de datos mas espeluz-
nantes que jamas hayamos visto.
Vale la penaleer la resefia comple-
ta, pero debes saber que incluye
tu ‘actividad sexual™, alertd el
miércolesla Fundacién Mozilla,
una organizacién sin fines de
lucro creadora del navegador
Firefox que algunos de ustedes
venalfondo de la pantalla de su
computadora.

Una conocida coreana también
parece interesada en las relacio-
nesintimas:

“Parano quedarse atris,
Kiatambién mencionaen su
politica de privacidad que
pueden recopilar informacién

Area cm2: 368
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;Sexo en el coche?
Quizas su Kia ya sabe

=

Jonathan Ruiz
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sobre su ‘vida sexual’. Ah, y seis
compafifas automotrices dicen
que pueden recopilar su ‘informa-
cién genética’ o ‘caracteristicas
genéticas’. S, leer las politicas de
privacidad del automévil es una
tareaaterradora”, subraya Mozi-

llaensuinforme que destacaun
dato: 84 por ciento de las commpa-
fifas automotrices estudiadas dice
que puedevender los datos que
obtiene a proveedores de servi-
cios, comerciantes de informa-
cién, y otros negocios de los que se
sabe poco.

Ojo, manejar un Ford, un GM o
unVolkswagen nolos afsla de in-
tervenciones. Tampoco pagar mas
por coches premium como Audj,
Lincoln, BMW oMercedes Benz.
Talvez estastlltimas dejen delado
losexual, pero igual avisan que
harén uso de otros datos. Lasmas
relevantesadvierten que pueden
guardar registro de los lugares
quevisitaron.

Acaso Renault yunade sus
filiales que no esta disponible en
Meéxico, Dacia, reconocen en sus
condiciones que todos los usuarios
tienen el derecho de que borren
sus datos. Pero de lasmarcasrevi-
sadas, ninguna es perfectamente
discreta.

“Nosresultamuy extrafio que
lasaplicaciones de citasvlos jugue-
tessexuales publiquen informa-
ci6n de seguridad mds detallada
que los coches. Aunque las marcas

de automéviles que investigamos
tenfan varias polfticas de pri-
vacidad extensas (Toyota gana
con 12), no pudimos encontrar
confirmacion de que alguna delas
marcas cumpliera con nuestros Es-
tandares Minimos de Seguridad”,
dice Mozilla en su reporte.

La principal preocupacion de la
Fundacién —creada por expertos
entecnologia productores de he-
rramientas de codigo abierto-ra-
dicaenlaimposibilidad de saber
si alguno de los automéviles cifra
toda la informacién personal que
se encuentra en el automévil.

Mozilla dice que pidi6 informa-
cién detallada por correo electrd-
nico para pedir claridad.

“Perolamayoriade las
compafiias de automgviles
nos ignoraron por completo.
Aquellos que al menos respon-
dieron (Mercedes-Benz, Honda
y técnicamente Ford) todavia no
respondieron completamente
nuestras preguntas basicas de
seguridad”.

¢CUAL ES EL MAYOR RIESGO DE QUE
LOS COCHES TENGAN ACCESO A
DATOS?

La gente estd relativamente
acostumbrada a lidiar con crimi-
nales que puede ver, pero parece
ignorar el riesgo que representan
todos aquellos que pueden robar
desde su casa mediante una
computadora, eso que se desdibu-

Péagina5de 7
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“Leer las politicas
de privacidad del
automovil es una
tarea aterradora”

jabajo el nombre de “ciberdelin-
cuencia” o“cibercrimen”.

“No abordar adecuadamente
la ciberseguridad podria explicar
sus historiales de seguridad y pri-
vacidad, francamente vergonzo-
s0s. Solo analizamos los tiltimos
tres arios, pero alin asi encontra-
mos mucho por hacer: 17 (68 por
ciento) de las marcasde automaé-
viles obtuvieron el calificativo
de"mal historial" por filtracio-
nes, hackeos e infracciones que
amenazaban la privacidad de sus
conductores”, alerta Mozilla.

Estas fallas suponen un trabajo
legislativo intenso en cada pafs.
Por ahi hay intentos de regulacién
en México, como unainiciativa
deLey Federal de Ciberseguri-
dad, del diputado Javier Joaquin
Lépez Casarin, del Partido Verde.
Pero tantos dispositivosy tantas
ventanas abiertas demanda la
existencia de una comisién que
trabaje de manera permanente
enla materia, para actualizarlo
necesario.

Péagina 6 de 7
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MG busca relocali-
zar produccion

El fabricante de autos chinos MG
Motor analizala posibilidad de
abrir una planta de produccién
de vehiculos en Furopa, luego de
haber concentrado toda su linea
de produccién en el continente
asiatico, especialmente en
China.

Daniel Navay.yicepresi-
derre de MG Moror México, dijo
que la comparifa no ha teritda,

problemas con la disponibilidad™

de autos nila entrega a sus clien-
tes, sin embargo, destacé que
contar con nuevas ubicaciones
favoreceria diversificar sus pro-
ductos y evitar contratiempos.

“Gracias al respaldo que
tenemos nunca hemos tenido
un tema de disponibilidad de
vehiculos nuevos, la produccion
de nuestros vehiculos actual-
mente est4 en China, adicio-
nalmente tenemos plantas en
India, Tailandia, en Malasia, en
Singapur, estamos por abrir una
en Europa, esto va a dar diversi-
dad en la capacidad”, dijo Nava
en entrevista.

Ante la llegada de cada vez
mas marcas de autos chinos a
México en los ultimos meses,
el directivo sefiald que MG se
encuentra bien posicionada en el
mercado local.

“Estamos muy contentos
porque eso nos va aayudar a ge-
nerar més estrategias que ayude
a que los clientes estén abiertos
anuevas ofertas tanto de disefio
como de equipamiento, y el
precio, entonces eso va a abrir
oportunidades en todas las mar-
cas”, aseguro.

MG Motor ha tenido un buen
desempeio en las ventas del
mercado interno nacional. De
acuerdo con cifras del INEGI yla
Asociacién Mexicana de Distri-
buidores Automotores (AMDA),
en el primer semestre MG vendié
en total 26 mil 188 autos nuevos,
lo cual represent6 un creci-
miento del 28.2 por ciento sobre

pasado.

Grupo Konecta
prevé crecimiento
de10%

Grupo Konecta, empresa de
servicios de custorner experience,
proyecta un crecimiento del 10
por ciento en su region central,
que comprende México, Guate-
mala y El Salvador, impulsado
por el fenémeno del nearshoring.

Con una facturacién global en
2022 de 2 mil millones de euros,
la empresa se destaca en la in-
dustria y México es un mercado
estratégico para la empresa en la
que laboran 7 mil 500 emplea-
dos en seis centros de operacién
en Ciudad de México, Durango y
Puebla.

En ese entorno, la empresa
anuncié a Pablo Estévez como

el nuevo director general dela
regién central, quien liderar4 las
operaciones en estos tres paises.

Estévez, conmads de 20 aflos
de experiencia en custonter expe-
rience, se centrard en aumentar
la participacion de mercado en
la regién. Actualmente Grupo
Konecta opera en 24 paises,
brindando servicios en més de
40naciones en 30 idiomas y
atendiendo a una amplia gama
de industrias.

La empresa estd compro-
metida con la excelencia en
la atencién al cliente y espera
un crecimiento continuo en la
regién central.

Industria TIC
desacelera

En los primeros seis meses de
2023 la industria TIC en México
factur6 643 mil millones de
pesos, para un alza de 5.4 por
ciento anual, lo que significé
una desaceleracién, a pesar de
la mejora en las perspectivas

de crecimiento en la economfa
mexicana.

En el segundo cuarto del
afio, la industria TIC en México
alcanz¢ un crecimiento de 4.4
por ciento, de acuerdo con datos
de la consultora Select, quien
sefala que, a pesar de tener un
dato positivo, el crecimiento

estuvo situado dos puntos
porcentuales por debajo de lo
registrado en el primer trimes-
tre del afio.

“Aunque vimos una desace-
leracién, es importante mencio-
nar que, si vemos los datos de
forma semestral, en los prime-
ros seis meses de 2023 la indus-
tria TIC en México facturé 643
mil millones de pesos, esto su-
pone un incremento de 5.4 por
ciento en comparacién con los
primeros seis meses de 2022”,
seflalé Ricardo Zermeiio,
director general de Select.

La disyuntiva entre el creci-
miento trimestral y semestral
responde, de acuerdo con Zer-
mefio, a que, si bien se mantiene
el apetito por la transformacién
digital dentro de todas las orga-
nizaciones grandes y medianas,
atin falta una definicion clara de
su estrategia que, a suvez, ha
orillado a un mayor rezago en el
desarrollo de proyectos tecno-
lagicos.

“A los factores anteriores se
suma la apreciacién del peso
mexicano (que ha alcanzado
niveles inferiores alos 17 pesos
por délar), que ha afectado tam-
bién a los ingresos de la indus-
tria TIC, va que estamos viendo
distorsiones en los contratos
de tecnologfa a largo plazo®,
comentdq el directivo.

“.. nunca hemos

dispoiithitidid de
vehicylgs migvos™
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O Caja fuerte

La Senora Presidenta

vs la brecha salarial:
el Sistema Nacional de Cuidados

n México, el mundo de la

politica va muy adelantado

respecto al mundo de em-

presas, cuando se frata de

equidad de género. En po-
litica, tenemos que la préxima pre-
sidenta de México serd mujer, si no
pasa nada extrafio. Hay nueve go-
bernadoras y en una semana tendre-
mos diez. En el Poder Legislativo, hay
50% de hombres y 50% de mujeres.
En el Judicial, por primera vez tene-
mos a una Ministra Presidenta de la
Suprema Corte. El sector privadova a
ofra velocidad o refleja ofra realidad:
En las empresas que cofizan en Bolsa,
apenas 4% de ellas tienen una direc-
tora general y 27% de las companias
no tienen una mujer en su Consejo de
Administracién.

Lo que pasa en las mayores empre-
sas privadas de México es congruen-
te con lo que pasa en el mercado lo-
boral. En nuestro pais, 23 millones
942,000 muijeres trabajan en activi-
dades remuneradas. En promedio ga-
nan 10,817 pesos, cuando trabajan
en el sector formal. Esto se compara
con 12,494 pesos que ganan en pro-
medio los hombres en la formalidad.
Lo que ganan las mujeres es 15.5%
menos. Todo esto son datos que nos
entrega la Encuesta Nacional de Ocu-
pacién y Empleo.

La brecha salarial es méas dura en
la informalidad, donde labora la ma-
yor cantidad de mujeres. Ahi el suel-
do promedio de los hombres es 6,993
pesos mensuales frente a 5,196 pesos
mensuales de las mujeres. La diferen-
cia es equivalente a 25 por ciento.

Hablamos de la brecha salarial y

si ponemos la lupa en ella, podemos
constatar lo complicado que es abatir-
lo. Las expertas dicen que uno de los
factores que explican la brecha es la
diferencia en el nomero de horas que
las mujeres le dedican a labores no
remuneradas dentro del hogar. Son
42 horas por semana, de parte de las
mujeres a cuidar menores, adultos ma-
yores y personas enfermas. A hacer,
ademas, tareas domésticas. De parte
de los hombres, son alrededor de 19
horas a la semana, apenas 45% de
las que dedican las mujeres.

5Cémo es que las horas dedicadas
a trabaijo familiar no remunerado en-
sanchan la brecha salarial?2 Muchas
muijeres tienen doble jornada, pero so-
bre todo, tienen un conflicto en el que
con frecuencia deben sacrificar su de-
sarrollo profesional para mantener “a
flote” el hogar. Esto las hace més vul-
nerables a despidos y les complica

competir por altas posiciones en las or-
ganizaciones. El hecho es que la bre-
cha salarial crece alo largo de la vida
profesional para las mujeres que tie-
nen mds carga de trabaijo en el hogar.

Es aqui donde entfra en escena el fo-
moso Sistema Nacional de Cuidados.
En México se ha empezado a hablar
de esto desde noviembre de 2020, fe-
cha en la que entré una iniciativa de
Ley para crearlo (que no ha sido apro-
bada). Guarderias para nifios y estan-
cias para adultos mayores estén en el
centro de lo que deberia ser un Siste-
ma Nacional de Cuidados.

Hacerlo bien, en serio, podria cos-
tar entre 1.2 y 1.4% del PIB por afio,
de acuerdo con estimaciones del sub-
secretario de Hacienda, Gabriel Yo-

Luis Miguel Gonzdlez

Imgonzalez@eleconomista.com.mx

rio. El financiamiento no seria necesa-
riamente 100% con dinero piblico. Es
conveniente explorar todas las opcio-
nes en las que puede haber aportacio-
nes de las empresasy los hogares con
capacidad. Todo esto, sin perder de
vista que se frata de un asunto de inte-
rés pablico que no debe subordinarse
al apetito que pudieran tener algunos
por hacer negocios, como pasé con
las guarderias.

Los beneficios de contar con un Sis-
tema Nacional de Cuidados serian
muy superiores a los costos porque
podriamos tener una mayor partici-
pacién econdémica de la mujer y, muy
probablemente, mayor calidad de vi-
da para los nifios y las personas de
o tercera edad. Las mujeres serian las
mds beneficiadas, porque podrian re-
ducir lo que ahora son semanas de 80
horas laboradas y, quizd, optar entre
buscar més oportunidades en el traba-
jo o pasar mds tiempo de calidad con
sus familias. Algunos de los beneficios
se pueden medir en términos de PIB.
5Qué valor le asignamos a la salud
mental y a la mejora en las condicio-
nes de vida de millones de personas?

El Sistema Nacional de Cuidados
serd uno de los grandes temas del
préximo sexenio. No sé cual es la po-
sicion de Claudia Sheinbaum y Xéchif
Gdlvez, pero estoy seguro de que lo
apoyan. Seria interesante conocer sus
visiones sobre el mismo y los mafices
que cada una de ellas plantean. La
préxima presidenta serd clave para
que éste empiece capaginais derezho.
La préxima Presidenta serd fundamen-
tal, pero la decisién no debe quedar
en manos de una sola persona. Es un
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asunto que afecta a millones y esté lle-
no de defalles finos. sPodremos repo-
ner el tiempo que perdimos en este se-
xenio con fantas ocurrencias?

Péagina 4 de 12
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[.a falsa historia dc¢
crecimiento de la India

| as autoridades indias estan restando importanciaa hechos
macroeconomicos inconvenientes parapoder celebrar titulares
aparentemente halagadores antes de albergar lacumbre del
(:20. Peroalencubrir las crecientes luchas que enfrenta la gran
mavoriadelosindios, estinjugando unjuegocinico y peligress. g
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RINCETON — Detrgss de las car
teleras en Nueva Dehi que publi-
citan lo cumbre del G20 de este
fin de semana, hay batios bajos
cuyos residentes ya no pueden
gonarse el pan de cada dia. Sus casetas y
negocios al borde de la carretera han sido
demolidos, para que no empaien la imagen
cvidadasomente curada de su primer ministio,
Narendra Modi, de una India en crecimiento.

Las estadisticas del PIB de India también
se muestran como parte de este ejercicio de
"branding y embellecimiento”. Con un crect
mento anual del 7.8% en el segundo trimestre
de este afio, India da la impresién de ser la
economia importante de mds Gpido creck
miento del mundo. Pero, nuevamente, defrdis
de las carteleras hay luchas humanas a escala
masiva. El crecimiento, de hecho, es bo{o, las
desigualdades aumeniany o escasez de em-
pleos sigue siendo profundo.

los carteles pensados para el G20 que
pregonan la dliima cifia del PIB de India in
cluyen una linea misteriosa sobre las “discre-
pancias”. La discrepancia, normalmente una
convencion de reporte inocua en las cuentas
nacionales, es la diferencia entie el ‘ngreso
domésfico (generado gracias a la produccion
de bienesy servicios)y el gasto {lo que los resi
dentes y extranieras pagan cuando compran
esos bienes v senvicios]. En principio, el gasto
deberfa ser gual dl ingreso ganado, porque
los productores pueden generar ingresos solo
cuando ofras compran su preduccédn. En la
préctica, sin embaigo, las estimaciones de
ingrescs vy gasios dfieren en las cuentas no-
cionales en fodas partes, poique se basan en
datos impen(edo&

Por lo generdl, esta discrepancia no es
relevante a la hora de caleular las tasas de
crecimiento, poraue el ingresoy el gasto, adn
si difieren m'nimarmente, fienen tendencias s-
milares. Pero hay veces en que las dos series
siguen trayectorias muy diferentes, con implr-
caclones y consecuencias enomes cuando se
evalia el desemperio econdmico.

El dlimo informe de la Oficina Nacional de
Estadistica [ONE] de India es un buen ejenr
plo. Muestra que, si bien el ingreso por la pror
duccién aumenté a una tasa anval del /.8%
en abrifunio, el gasto aumentd solo el 1.4%.
Ambas mediciones daramente confienen mu
chos erores. La ONE, de todos modos, conr

608,210

Ashoka Mody

sidera que el ingreso es el correcto y supone
[como lo da a entender su nota de “discrepan-
cia’) que el gasio debe ser idéntico dl ingreso
ganado. Esta es una viclacion obvia de las
mejores pracicos inferacionales. El abjefivo
de la Inea de d'screpancia es admitir los im-
perfecciones estadisficas, no hacerkas desapa-
recer. Lo que hace la ONE es enmascarar la
realidad de un gasto anémicoen un momento
enque muchas indios o estan posondo mal, y
cuando los extranieros muestian solo un apet-
o limitado por les productos ind os.

lar esfrateg a apropiada es reconocer que
fanto el ingreso como el gasto son agregados
macroecondmicos imperfectos, y luego comr-
binarlos para evaluar el estado de la econc:
mia. En ese sentido, los gobiemos australiano,
alemdn y bridnico ajustan €l PIB que reportan
utilizando informacién tanto del lado del ingre-
so comodel gasio.

Asimismo, si bien Estados Unidos ufiliza el

gasto como su principal métiica de desemr
pefio econdmico fa diferencia del ingreso en
Irdlial], la Oficina de Andisis Fcondmico de Bs:
fados Unidos toma en cuenta ko diferencia mu
chas veces cons derable entre el ingreso v €
gastoal reportar el premedio de ambos como
su medicién compuesta. Cuando aplicamas
el método de ko OAE a los datos indios, o for
sa de crecimiento mds reciente cae del 7.8%
d 4.5%-una marcada caida con respedo dl
1% de abribunio de 2022, cuando €l
rebote postcovid 19 empezd a provocar la
cunva actual de bombo publicitario en India.
Ese excesivo entus asmo nunca resistié un
andlisis elemental de los datos, pero ha per
sisfido porque sive a los infereses de las élites
indias e internacionales. Prefieren olvider que
la tasa de crecimiento del PIB de India era del
3.5%en 2019, antes de coer marcadamente
durante el covid, o que volvié a desacelerar
se a un promedio del 3.5% desde entoncss,
inclusive después del rebote del gato muerto
del 13.1% en el segundo timestie del afio par
sado. 205 Olimes dates no solo confirman Lna
desaceleracion del crecimiento, sino que tarm-
bién nos alerton sobre las causas subyacentes:
los crecientes desigualdades y la escasez de
empleo.

Fsas desigualdades se reflejan en el mayor
contenido de importaciones del gasto domés:
fico, que subid del 22% antes del covid dl

Columnas Econdmicas

26%. Con la ayuda de un fipo de cambio sor
brevaluado, los indies reos estan comprando
aulos veloces, relojes de ooy carteras de dr-
sefio-muchas veces en compras compulsivas
en Zirich, Milany Singapur mientras que a la
gran mayoria le cuesta comprar las necesida-
des bdsicas.

Los datos también revelan por qué la eco
nomia india no logra crear empleos, especiat
mente los que sustentarian un esféndar de vida
digno. Més allé de la administiacion piblica,
el crecimiento de ingresos mds acslerado por
lejos en este dliimo imestre (12.1%) fue en
finanzas y beres reices. Fsta caracterfslica

postiberalizacion del desarrollo indio, hoy

aumentada por las empresas de fecnologia
financiera, genera solo un pufiado de em-
pleos para ind os allamente calificades. Lo
adminisiacion pdblica también estd creciendo
de manera robusta, pero esto, fambién, solo
crea oportunidades laborales lmitadas. Entre
ofros sectores de crecimiento, la construccién
ffavorecida porel impulso de | infraestuctura
por parte del gobiemol y los servicios de gor
ma baja {en comerco, fransperte'y hotelerial

asenciciments crean smplecs financieramene
orecarios que dejan a los frabajadores a un
aas0 de una afliecién severa.

El perro que noladra es la manufactura, ka
orincipal fuente de empleo en toda economia
en desarrollo exitosa. luege de décadas de
crecimiento desalentador, el desemperio de
la ‘ndustria manufacturera postcovid de India
~a sido particulamente débil. Esio refleja la e
capacidad cénica del pafs para competir en
mercados intemacionales por productos que
requieren mucha mano de cbra-un prablema
agravado por la desaceleracion del comercio
mundial v la demanda doméstica débil de
productos manufacturados, debido a la abny
madora desigualdad de ingresos.

Las autoridades indias optan por deses
fimar los hechas inconvenientes para poder
hacer dlarde de imagenes aparentemente ha-
lagueias y giandes cifias de cara a la cumbre
del G20. Pero esfan jugando un juego clnico
y peligroso. Las estadisticas escurridizas de
las cuentas nacionales delatan el deseo de
ocJltar una desaceleracion del crecimiento,

desigualdades cadavez moyores v perspectt-
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2024, el Paquete Economico

Marco A. Mares

marcomaresg@gmail.com

| gobierno del presidente An-

drés Manuel Lopez Obrador, pre-

senta hoy el paquete econdémico

para el afio 2024, el dltimo de

su gobierno y en el que se rea-
lizardn las elecciones para la sucesién
presidencial.

El afio 2024 es muy importante en tér-
minos econdémicos y politicos, porque re-
presenta el “dltimo jalén” de lo que el Je-
fe del Ejecutivo ha denominado el modelo
humanista, en relevo del neoliberal, aun-
que se frata sélo de una pieza del discur-
so oficial.

La realidad es que el modelo neolibe-
ral sigue mds vigente que nunca e inclu-
so puede dfirmarse que durante el obra-
dorato se ha profundizado en algunos
aspectos.

De hecho, la estabilidad macroeconé-
mica que se registra y que tantas veces
presume el Presidente de la Repuiblica, se
explica en buena parte, por la ratificacién
del TMEC, continuacién del TLAN, firma-
do en los 90s por el entonces presidente
Carlos Salinas de Gortari.

Aunque en éste sexenio, piblicamente
l6pezobrador se ha pronunciado en con-
tra de los organismos auténomos y en al-
gunos casos ha logrado neutralizarlos, ol
mantener incompletos sus érganos de go-
biernoy, en ofros, los ha cooptado, siguen
vigentes. El mas importante, el Banco de

Meéxico, cuya autonomia fue concedida
en el salinato.

La autonomia de Banxico —que se ha
mantenido en este gobiermno— y el cumpli-
miento de su principal mandato de pre-

servar el poder adquisitivo, sin la infer-
vencién del gobierno, sin duda ha sido
fundamental.

Son sélo un par de ejemplos en el
plano estructural e institucional, que de-
jan claro el perfil necliberal del sexenio
lopezobradorista.

En lo que toca a la administracién de
las finanzas publicas, una premisa funda
mental que ha buscado mantener el Presi-
dente de México es el de no gastar més
de lo que se ingresa'y no aumentar la deu-
da como proporcién del Producto Inferno
Bruto.

Asilo ha hecho. Incluso en los momen-
fos en que mds apoyo del gobierno requi-
rieron los sectores productivos, decidié no
aumentar la deuda y no apoyé a ningdn
sector productivo; “que se rasquen con
sus propias ufias”, dijo en su momento.
Son medidas que no se hubiera atre-
vido a realizar el mds orfodoxo de los
neoliberales.

En cuanto ol gasto, ahi es ofra histo-
ria. Ahi, hay una enorme diferencia con
los neoliberales que basan la toma de
sus decisiones en planeacién y cdlculos
especificos.

En el gobierno de Lépez Obrador, el
gasto plblico se ha centrado en las obras
faraénicos y los elevados sobrecostos de
las mismas.

Y en los programas sociales, que
representan enormes compromisos
fransexenales.

Heredard al siguiente gobierno una
enorme y creciente carga para las finan-
zas pablicas, con los recursos que se ne-
cesitan para mantener los programas so-
ciales, en particular las pensiones para los
adultos mayores y especificamente la pen-
sién universal.

Heredard, han advertido expertos,

“una bomba de tiempo”.

El paquete econémico para el 2024 en
el que se plasma los ingresos que esfima
recaudar y cémo planea ejercer el gas-
fo, serd clave porque dejard ver qué tan-
to prevé colectar y gastar en el dlimo afio
del sexenio.

sEsford considerando echar la casa por
la ventana en el dlfimo afio de su gobier-
no para generar la sensacién de que todo
va muy bien?

3Estard planeando ejercer el presupues-
fo para apuntalar a su candidata?

Serd clave ver cémo planea confinuar

con el financiamiento de las obras
icénicas.

Cudnto dinero destinard al apoyo
de Pemex, que estd en quiebra técnica
y, fendré que enfrentar abultadas amor-
fizaciones para los siguientes afios.

Aunque el subsecretario de Hacien-
da, Gabriel Yorio ha dicho que trabo-
jan para que se registre una transicion
ordenada, hay muchas dudas sobre el
futuro de las finanzas poblicas.

Lo que si es seguro es que se manten-
dré el optimismo oficial y el prondstico
de crecimiento econémico rondard el
3%, que hasta ahora la mayoria de los
analistas consideran no se alcanzard.

Es cierto que los analistas indepen-
dientes del gobierno han fallado en sus
prondsticos de crecimiento econdmico
para el 2022 y 2023.

Lo que también es cierto, es que el
contexto internacional, que trae dife-
renfes riesgos, puede agravar o favo-
recer el comportamiento econémico
nacional. El Paquete Econdmico, arro-
jaré luces de lo que prevé el gobiemno
y de la prudencia o imprudencia que

fendrd para el dltimo afio del sexenio.
. Pagina 7 de 12
Altiempo.
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Récord histdrico
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Para todos los gustos

GWPO Despegur, unc empresa fecnolégica ges
fion de viajes con presencia en Latinoamérica, alcanzd ingre
sos récord de 165.5 millanes de délares durante el segundo
fimestie del afio, pese a ser el imesfre estacionalmente mds
débil pora la compaiifa.

os ingresas del periodo aumentaron 23% con respecto
segundo frimestre de 2022, donde las ransacciones moviles
significaron 37.8% del oial, al crecer en 334 puritos basicos
inferanudles.

Ademds, las reservas brutas ascendieron a 1,300 millones
de ddlares, esto es 16% mas que en el mismo periodo del afio
anterior.

Better Balance, ko marca de productos de profeina vege-
fal creada en la unidad Growth de Sigma Alimentas, inicio la
venta de cuatio productos congelodos en les supermercados
de México.

la empresa dijo que lanzd ol mercado una hamburguesa
eloborada a base de proteina de chicharo, asf como una car
ne deshebiada elaborada a base de soya en preseniacion na-
ural, salsa verde y saba o a.

Las cuatio variedades de productos estan disponibles en La
Comer, City Market, Fresko, M. Tofu, HEBy legardn a ofras car
denas como Chedraut y Jisto en los préximos dios.

Acciones y Reacciones =

Columnas Econdomicas

Justo, una minorista digital de crigen mexicano, anuncié
el lanzamienio de un catdlogo de mas de 300 preductos de
maica propia, que incluyen dlimentos y articulos de limpiezay
cuidado personal.

la empresa dijo que estos productos fueron creados conla
olaboracion de 40 productores locales v se infegraron gror
dualmente dl catilogo del supermercado, con el abjetivo de
dfrecer apciones de dlia calidad @ un precio accesible.

Lemon, una billetera aryplo de origen argentino, kanzé una
nueva funcidn que permifird a los usuarios de México y en la
regién convertir délares del exterior provenientes de platafor
mas o entidades bancarias en activos de criptos.

Para esto, la app aryplo inegid a Sardine, un proveedor en
Estados Unidos que facilia la apertura instantanea de cuentos
en dolares en nombre de los usuarios de Lemon, quienes permi
fen compartir los defalles de su cuenta con ferceras para realizar
pagos o fransferencias. La comisién por coda operacion serd
de 2% sobre la fransferencia en ddlares, con una cucta minima
de 2.5 délares portransaccion.

lemon ofrecerd cofizaciones en fiempo redl del activo virtual
las 24 horos del diay mantendrd un seguimiento de las orplo-
monedas bajo su custodia a fravés de su prueba de reservas en
vivo en ko app.

La multinacional espanola, Grupo Konecta, nombio a
Pablo Estévez como su nuevo director general para Méxco,
Guatemala y El Salvador. Estard a cargo de un equipo de
8,000 empleados.

Konecta es una compaiifa de confact centers, que en
2022 facturé anivel global 2,000 millones de euros. Opera

en 24 palses pero ofiece sus servicios en 40.

Péagina 8 de 12
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Rentabilidad en la BMV:
ROIC y ROE de las emisoras

os margenes, asi como el ROE y el ROIC, son métricas relevantes para evaluar la
eficiencia de las empresas v su reniabilidad, pero debe fenerse en cuenta la capacidad
de una empresa para sequir creciendo y crear mas valor en el futuro

las empresas cuenfan con diversas métri-
cas que permiten evaluar su rentabilidad.
Desde luege, a primera visia destacan los
diferentes margenes sobre los ingresos:
margen bruto, margen operativo, margen
neto, asf como margenes omphomente uti-
lizados aunque no sean reconocidos of -
cialmente, como el margen EBITDA, por
ejemplo.

Sin emrbargo, estas sélo indican en
qué medida las empresas generan ingre
sos porencima de sus diferentes clases de
costos, lo que resulia de vital ‘mportancia,
pero no fiene en cuenta en qué medida las
inversiones que se hacen en una empre:
50 generan refomas para sus propietarios.

Por ello, es necesario observar ofras mé
fricas de rentabilidad que v nculen los mar
genes con las inversiones de la empresa.

Las principales medidas que se tienen
en cuenta para ello son el Retorno sobre
el Capital [ROE, eninglés)y el Retorno sor
bre el Capifal Invertido [ROIC, en inglés).
EIROE es la razén de la utilidad neta acu
mulada de 12 meses dividida por el ca
pital contable promedio de los Olfimos 12
meses.

Esta métrica depende de la estructuro
de capital de la emrpresa y del desempe-
fio operative v financiero de la empresa:
cuanio mayor sea la ufilidad neta, mayor
serd el ROE; v cuarto mayor sea el finar-
ciamiento de la empreso que proviene de
los accionistas (medido por el monto del
capital contable), menor serd el ROE.

En el segundo timestre del 2023 las
emisoras de la BMV en conjunto tuvieron
on ROE de 14.3%, lo que implicd una ba-
jade 319 p.b. a/a. las emisoras perte
necientes al indice S&P/BMV IPC en con
junto tuvieron un ROE de 16.8%, lo que
implicod un refroceso de 335 p.b. a/a.

En este sentido, el sector de Servicios
de Telecomunicaciones presento los princi
pales refrocesos, lo cual fue consecuencio
del retroceso en la utilidad neto acumular
da de América Mévil (AMX) puss, durante
el segundo trimestre del 2022 la errisora
todavia acumulaba los efectos de la ven-
ta de Tracfone a Verizon (VZ) el cuarto tri-
mestre del 2021y en el segundo trimestre
del 2023 dichos efectos ya no estaban
presentes.

Este movimiento es una de las principa-
les causas del refroceso general del ROE
de las emisoras listadas en la BMV y de
las pertenecientes al indice S&P/BMV
IPC.

EIROIC es una métrica algo mas com-
pleja: es la razén de la utilidad de ope-
racién menos impuestos ajustados NO-
PLAT, en inglés] acumuloda de 12 meses
dividida pore| CopH0| Invertido promedio
de los Olimos 12 meses (medida que re-
quere un andlisis mas profundo, pero que
bésicamente es el monto acumulado que
una empresa ha invertdo en sus operacio
nes independientemente de la fuente de
financiamientol.

Ahora bien, si se busca prescindir de

los efectos que fienen las diferentes cargas
fiscales de las empresas, asf como de los
diferentes ingresos v gastos fincncieros, v

de las partidas que no representan salidas
ieales de efective, puede reemplazarse la
NOPLAT por la utilidad de operacion an-
fes de infereses, impuestos, depredocbn y
amortizacién (EBITDA, en inglés).

Teniendo en cuenta lo anterior, durante
el sequndo trimestre de esfe ano las em’-
soras de la BMV en conjunto tuvieron un
ROIC de 20.9%, lo que implicd un aumen-
fode 12 p.b.a/a.

Las emisoras pertenecientes al indice
S&P/BMV IPC en conjunto tuvieron un
ROIC de 24.3%, lo que implicd un refro-
cesode 8 p.b.a/a.

En este sentido, el sector Salud pre-
sentd el ROIC mds alto, pues se ubicd en
33.1%, un avance de 432 p.b. a/a. A
este sector le siguit el de Servicios de Tele-
comunicaciones, que se ubicd en 31.8%,
un avance de 168 p.b. a/a.

Si bien los margenes EBITDA (20.1%
para las emisoias de la BMV; y 21.1% por
@ los pertenecientes al indice) siguieron
observando pres ones debido a los incre-
mentos en diversas partidas de costos y
gostos, esto se ha compensado en buena
medida por los crecimientos de la rofacion
de capital invertido [ 1.Cx para las emiso-
as de la BMV; y 1. 1%8@({& dgeppstene
cientes al indice).

Finalmente, debe recordarse que los

margenes, asf como el ROE y el ROIC,



Fecha: 08/09/2023 Columnas Econdomicas
Pagina: 22

& EL ECONOMISTA
Area cm2: 370

Costo: 299,252

212 Eduardo Caballero Analista
0N Meatr cas relevantes para evaluar g eti- o{ o{ I o;,l )
ciencia de las empresas y su rentabilidad, Dede Dl
pero debe tenerse en cuenta la capack POR CIENTO  POR CIENTO

dad de una empresa para seguir crecien- fue el ROIC fue el ROIC de
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BAMV.

En el segundo trimestre las emisoras
de la BMV en conjunto tuvieron un
ROIC de 20.9 por ciento. Foro: reuters
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China vy la trampa
de Tucidides

n el siglo V antes de Cristo, el historiador Tucidides

pronuncié la frase “fue el ascenso de Atenas y el te-

mor que esto infundié en Esparta lo que hizo inevito-

ble la guerra”. Este sefialamiento fue empleado por el

historiador Graham Allison para identificar la situa-
cién de tensidn que se produce entre dos potencias, una esto-
blecida y ofra en ascenso, que puede dar lugar a un conflic-
to bélico, alo que se llomé la frampa de Tucidides. Con base
en este planteamiento, diversos analistas han advertido de un
riesgo de escalada en la rivalidad entre Estados Unidos y Chi-
na, parficularmente a la luz de la invasién de Rusia a Ucrania
y la amenaza de invasion de China a Taiwdn.

China fue exitoso, durante los dltimos 30 afios, en lograr
tasas de crecimiento de doble digito y proporcionar a sus ho-
bitantes una mejora en sus niveles de vida. Ademds, el pais
se consolidd como una patencia exportadora, abrié espacios
para la inversion extranjera, creo instituciones educativas de
excelenciay generd un liderazgo en actividades relacionadas
con la robéticay la inteligencia artificial. Lo anterior fue logra-
do, parcialmente, gracios a la exisfencia de una fecnocracia
en el gobierno que aplicé un enfoque pragmdtico en fareas de
promocién econdmica.

Lo llegada de Xi Jinping a la posicién de Secretario Gene-
ral del Partido Comunista en 2012 dio inicio a un proceso de
reversién de reformas y a una nueva concentracién del poder
en torno a un solo hombre. Para ello Xi llevé a cabo diversas
acciones que crearon una nueva élite en el Partido Comunista,
fotalmente leal a él; reforzé el control sobre el gobierno y la ad-
ministracidn; expandié el control sobre las empresas privadas y
sus principales directivos; y establecié un sistema de vigilancia
y censura sobre los ciudadanos, con base en el uso de la fecno-
logia. El éxito econémico y la concentracién de poder en tomo
de Xi sustentaban la conjetura del choque de titanes vislumbro-
da por los analistas, quienes sefialaban que China alcanzaria
el tamafio de la economia norteamericana y lo superaria en
un plazo aproximado de 5 afios, lo cual seria la antesala de

Competencia y Mercados / Javier Nufiez Melgoza

Francisco Javier Nufiez Melgoza

Columnas Econdmicas

un nuevo liderazgo mundial.

Sin embargo, algo se quebré en el sislema econdmico chi-
noy lo tiene en una situacién comprometida. El crecimiento
econdmico, que se vislumbraba que podia ser de alrededor
del 8 por ciento, ha disminuido a tasas de alrededor del 3 por
ciento. En confraste, su rival, los EUA, crece por arriba de esa
fasa, de ocuerdo con las cifras més recientes, y aleja la posi-
bilidad de que en el corto plazo la economia china supere a
la norteamericana. Las posibilidades de progreso de la gente
también se alejan y generan desesperanza, en un pais que,
a pesar de los avances, tiene un PIB per cdpita apenas de la
cuarta parte del norfeamericano promedio.

Ademds, asoma la deflacion, es decir, el descenso genera-
lizado de precios, resultado de un desplome de algunas indus-
frias fundamentales. Por ejemplo, la consfruccion, en la que las
principales empresas se encuentran en la quiebra, o cerca de
ella, con un endeudamiento extraordinario que representa 16
puntos porcentuales del PIB.

Asimismo, los movimientos politicos, asi como los proble-
mas de las cadenas de suministro ocasionados por la pande-
mia, generaron una desconfianza hacia China como socio
comercial, lo cual ha dado lugar al nearshoring, que arreba-
fa inversiones y reposiciona a algunos paises como socios co-
merciales de occidente.

Estos hechos modifican el escenario sobre el que se pre-
senta la rivalidad entre potencias. El lider, los EUA, se recom-
pone, ounque con riesgos; el retador, China, se debilita en lo
econdmico, aunque endurece sus posturas politicas. De hecho,
ese endurecimiento y el control de la élite, serd una limitante
a la recuperacién econdmica. ;Cémo se modificard el table-
ro geopolitico? 3Subsistird la rivalidad entre estas potenciase
sTucidides prevalecerde

*Socio Director de Ockham Economic Consulting, especiali-
zado en competencia econémica y regulacién. Miembro del
CNCPEE.

Péagina 11 de 12



Fecha: 08/09/2023

Péagina: 13

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 224

Costo:

171

La gran
depresion

Enrique Ca Suarez
¢ m@dx;ﬁm.w,

Elecciones y
presupuesto
en el mismo carril

sta semana se juntaron dos he-

chos importantes previamente

agendados, el inicio ayer del

proceso electoral, que culmina

con las elecciones presidencia-
les de junio del 2024, y la fecha limite,
hoy, para presentar el Paquete Econdmi-
co para el préximo afio.

Claro, el proceso electoral inici6
de facto desde hace mucho tiempo.
2Cudnto? Bueno, desde lo designa-
cién presidencial de “las corcholatas”
para adornar su papel de gran elec-
for que concluyé el miéreoles con la de-
signacién de Claudia Sheinbaum Par-
do como la esperada abanderada del
oficialismo.

Y, para no quedarse atrds, la oposi-
cién también les dio la vuelta a los leyes
electorales con el proceso de designa-
cién de la responsable Nacional de la
Construccién del Frente Amplio por Mé-
xico, que finalmente cay de forma ines-
perada en Xéchitl Gélvez Ruiz.

Como seq, con el arranque formal del
proceso electoral, ya no hay ofro fema en
la vida politica nacional que no sea el re-
levo presidencial. Esto incluye que el ac-
tual mandatario, al que todavia le que-
da poco mds de un afio de mandato, no
tendrd ofra prioridad que encausar a su
candidata hacia la victoria.
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Enrique Campos Suarez

Y es ahi donde se cruza la ofra fecha
importante de la semana, la presento-
cién del Paquete Econémico por parte
de la Secrefaria de Hacienda al Congre-
s0. Incluye los Criterios Econémicos, la
iniciativa de Ley de Ingresos y el Presu-
puesto de Egresos de la Federacién. La
promesa es que no habrd Misceldnea
Fiscal, en unas horas lo sabremos.

El punto es que ese descaro que mues-
fra el Presidente en su discurso mafianero
a favor de su abanderada presidencial
se va a mostrar en el gasto piblico. Dice
la clase politica mexicana, no sin algo
de cinismo, que amor que no se demues-
fra en el presupuesto, no es amor.

Y Andrés Manuel Lépez Obrador va a
gastar a manos llenas, tanto lo que pue-
de dictar a fravés del presupuesto, como
lo que puede imponer que ofros gasten.

Si, porque ya esté claro que va a or-
denar ofro incremento fuerfe en los salo-
rios minimos, que basicamente implica
una carga adicional para los empleado-
res. Y si en las mesas de negociacién fri-
partitas de los mini salarios no estan de
acuerdo los patrones, seguro que una
vez mds se impondrdn por voluntad pre-
sidencial gobierno y sindicatos.

Y de la carga en el gasto piblico, des-
de esta misma tarde quedard claro que
los incrementos en las partidas a los pro-

gramas osistencialistas tendrdn una evi-
dente infencion electoral. La férmula del
oficialismo es muy fécil, ciudadanos con
dinero, son electores para su causa. Aun-
que con el tiempo tal obligacién presu-
puestal sea insosfenible.

El margen para sostener ese mote de

“finanzas plblicas sanas” llega también
al limite en el 2024. De hecho, durante
julio pasado el déficit piblico tuvo un im-
presionante aumento de més de 100%,
porque los gastos se dispararon mientras
los ingresos se estancaron.

Hay varios focos rojos para las finan-
zas pUblicas del préximo afio, la princi-

pal es el lastre financiero que es Pemex,
pero también los conflictos comercia-
les con Estados Unidos. Una degrada-
cién crediticia, incluso antes de junio del
2024, puede provocar una crisis.

Si con el bastdn de mando no se jue-
ga, con la salud financiera del pais mu-
cho menos.

La formula del oficialismo
es muy fécil, civdadanos con
dinero, son electores para su

causa. Aunque con el fiempo
tal obligacion presupuestal sea
insostenible.
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Enrique Galvan Ochoa

Claudia: 94%; Xochitl 4%:; indecisos 2%
Representan dos proyectos opuestos de nacion

ENRIQUE GALVAN OCHOA

ORENAY SUS aliados, PTy

Verde, informaron que Claudia

Sheinbaum Pardo sera su aban-

derada para defender la cuarta,

¥, en su tiempo, candidata a la
Presidencia de la Reptblica. A su vez, el Frente
Amplio, integrado por PAN, PRIy PRD, postulé a
Xdchit] Galvez. En el sondeo de esta semana pre-
guntamos en redes sociales: (por quién votarfas?

Metodologia

INCLUIMOS POR SUGERENCIA del ptiblicoa
Instagram. Votaron mil 831 personas, en Twitter,
554; en El Foro México, 496; en Facebook, 744
yen Instagram, 37. La encuesta fue distribuida
por redes sociales a través del enlace de Survey-
Monkey y la funcién Encuesta de Facebook. Pue-
den votar todos, cualquiera que sea su ideoclogia.
Los organizadores no votan y los resultados no
reflejan necesariamente su opinién.

Twitter

CLAUDIA ES EL futuro de este pais; Xdchitl
representa la corrupcion, es el fiel retrato de
laignorancia, del enriquecimiento ilicito, del
aprovechamiento de los cargos ptiblicos para
medrar y robar. Es 1a representante de los grupos
empresariales, politicos y mediaticos que nos han
saqueado.

@cbfernandez06/ CDMX

LA PRIMERA MUJER presidenta de Nortea-
mérica, ni Obama.
@Lohoamericano [ Suecia

NO ES UNA eleccién entre candidatas, ni si-
quiera es entre partidos, sino entre proyectos de
nacién antagénicos, entre visiones de economia,
legalidad, justicia social, igualdad, equidad, pari-
dad y derechos. Se votara entre volver al estado

y estrategia prianista, o continuar con la Cuarta
Transformacién de 1a vida de México... He votado
tres veces por AMLO y votaré por quien garanti-
ce continuidad al trabajo del que a mi parecer es

el mejor Presidente que ha tenido nuestro pafs.
Rodolfo Pefia / Xalapa

DOS PROYECTOS: UNA cientifica, doctora, ex
jefa de Gobierno de la Ciudad de México. Una
mujer con toda una trayectoria de izquierda, tra-
bajadora, que ha demostrado que sabe gobernar.
La otra, una payasa, que se viste de botarga, se
encadena en la silla del Senado. Lo peor es que no
tiene respeto al pueblo; para ella somos flojos y
tontos. Claro, ella expresa estas palabras con gro-
serias, pensando en que eso le puede dar mas po-
pularidad. Espero que siga haciendo el ridiculo.
@chabe_chul [ Metepec

VOY CON MORENA, pero no me convence

Claudia; a lo mejor voto nulo; pero en las demas

boletas sera completo Morena y aliados.
@reshiram_/ Tultitlan

El Foro México

MI CONVICCION ES por el desarrollo social

del pais, y la que le dé continuidad al cambio. Sin

dudarlo mi voto es para Morena.
ErnestoFlorin/Chalco

NI UN PASO atras con la transformacion. Es ho-

ra de aplicar el plan C para terminar de desterrar

la corrupcién con la reforma del Poder Judicial.
Bernardo Huerta Gonzalez / CDMX

COMO DICE AMLO (aunque no estoy muy de
acuerdo con la candidata porque es una mujer con
una forma de ser poco amable), me alineo y votaré
por ella. No tiene nexos con el PRI ni el PAN, aun-
que si estuvo en el PRD. Mi voto, por Claudia.
Rosalfa Flores Mateos { CDMX

HE APOYADO A AMLO desde antes de 2006,
pero votaré por Ebrard, sea como candidato
independiente o de MC. México necesita un es-
tadistay él ya demostro serlo cuando goberng la
Ciudad de México.
Roberto Chavez / CDMX

Facehook
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CLAUDIA ES LA continuacién del proyecto de Alejandro Estrella/ CDMX
nacion. La botarga gelatinera es un retroceso, un  Twitter: @galvanochoa
regreso al neoliberalismo, al saqueo, pararecu-  FaceBook: galvanochoa
perar lo que no pudieron llevarse, estos seis afios. Correo: galvanochoa@gmail.com
LuisR./ CDMX

MEXICO NECESITA SEGUIR con el cambio
que comenzd en 2018 y ya no regresar el sistema
de sélo favorecer alos privilegiados.

Samuel G/ CDMX

NADA TIENE QUE hacer la pequefiez de la se-
fiora X con la altura, inteligencia y preparacién
dela doctora Claudia.

Lilian Linares / Ciudad Judrez

CLAUDIA REPRESENTA CONTINUIDAD de
la transmision. X6chitl encarna la corrupcion: el
dedazo, el amiguismo, la corrupcién, la condona-
cién de impuestos a grandes empresarios, 1a en-
trega de los recursos energéticos, la opulenciay
el despilfarro del gobierno. Xéchitl representa la
barda de Calderén... Es decir, una promesa vacia.
Tonatiuh Ademir Ortiz Moreno [ Tlalnepantla

Instagram

LUCHADORA SOCIAL EN el lugar que le ha
tocado. Ahora puede generar el cambio y conti-
nuidad en el ambito nacional.
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Carlos Fernandez Vega

Marko y su opinion de Marcelo // De “homicida”
a ;candidato? // Cambio de baston de mando

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

PENAS DOS ANOS atras, uno de
losintegrantes de a trinca HRP
(huevones, rateros y pendejos,
creacién de la siempre propositiva
Xochilt Galvez) a gritos exigfa la re-
nuncia de Marcelo Ebrard (entonces secretario
de Relaciones Exteriores) para ser “enjuiciado y
castigado por probable homicidio no intencional
en la tragedia en la Linea 12 del Metro”, toda vez
que el ahora candidato perdedor “es responsa-
ble por apresurar Ia obray recibirla sin revisar”.

DUROQ CONTRA EL hijo de Manuel Camacho
Solis, 1o exigia el “indignado” Marko Cortés, es
decir, el mismo HRP que hoy “invita” a Marcelo
Ebrard a sumarse al Frente Amplio por México,
en el entendido de que “si tus diferencias con
Morenay el presidente Lépez Obrador son rea-
les, entonces muestra grandeza y altura de mi-
ras. Aquf te esperamos. No te prestes y stimate
al Frente Amplio por México™.

¢QUE MEDIA ENTRE la exigencia de “encar-
celarlo” y “castigarlo” sin miramientos, y 1a cor-
dial, cuasi amorosa invitacién a que se sume a la
campafia gelatinosa? Lo de siempre: el oportu-
nismo rampl6n que es una de las caracterfsticas
de los panistas, quienes ahora —junto con otro
integrante de la trinca, Alito Moreno- quieren
sacar raja del berrinche protagonizado por el
derrotado Marcelo Ebrard.

EL EX CANCILLER se deja querer, se siente
apapachado por la oposicién, pero saceptaria
lainvitacién de Marko para convertirse en otra
botarga gelatinosa de la oligarqufa? Y al mismo
tiempo, Xéchitl Galvez, quien también “apoyd”
e “invit” a Marcelo a sumarse al “movimiento”,
icederfala “coordinacién” del Frente Amplio
por México para regresar a vender gelatinas,
vestirse de dinosaurio, hacer pijamadas, enca-
denarse en algtin edificio parlamentario, video-
grabar las fiestas de la minoria rapaz y demds
gracejadas?

DE CUALQUIER FORMA, para los duefios del
circo opositor lo de menos es quién sea su titere,
porque lo suyo no es un proyecto de nacion,

sino un plan de negocios, que es lo tnico que les
importa, y en ese ejercicio si Marcelo rinde més
que Xéchitl, pues rapidamente esta causara baja
yel “ofendido” ocupara sulugar.

EN ESTE CONTEXTO, el presidente Lépez
Obrador sacé la calculadora electoral y el resulta-
does claro: “los que se estan frotando las manos

nosedan cuenta en dénde tiene méas jale Marce-
lo: en las clases medias. O sea, en una de esas la
candidata de Claudio se queda en tercer lugar, en
cuarto”. Ello, en el supuesto de que Ebrard diga
“soy libre y puedo ser ‘candidato independiente’,
porque hay esa posibilidad; se juntan firmas y hay
esa posibilidad. ;A quién le afectarfa? Fijense lo
inexpertos que son; por eso digo que la politica es
un oficio, no cualquiera, porque todo mundo se
siente politico. No, es un oficio”.

ES CUESTION DE esperar lo que decidira Mar-
celo Ebrard, dijo Lépez Obrador. “Con libertad él
puede hacer lo que considere mas conveniente y
pues, como él comprendera y todos, yo tengo que
hacer valer lo que sostuve, porque los compro-
misos se cumplen”. De todas manera, écuél seria
el futuro politico del ex canciller si opta por una
candidatura “independiente” o elige sumarse al
Frente? Se mantendria como perdedor, porque,
sile va de maravilla, ocuparia el segundo lugar,
en el mejor delos casos. De todas, pierde todas.

CON TODO, EL mandatario mostré su esperan-
zade que “él decida apoyar la transformacién,
que se contintie con la transformacién, poner
por delante el interés superior, el interés gene-
ral. Pensar en el pueblo, en la justicia, en que
este pais no puede ser de una minoria rapaz;
pensar que debe desaparecer el racismo, el cla-
sismo; desterrar la corrupcién de México. Ese

es el proyecto, eso es lo importante... Ni modo
que se le va a ayudar al bloque conservador”,
porque “los tinicos que estan inconformes son
los corruptos, los que tienen la enfermedad de la
ambicién al dinero, que no tienen llenadera”.

{Y MARCELO? ENTRIPADOQ, deshoja la mar-
garita, con un bote bicarbonato en la mano, sin
contestar invitaciones y en vias de anunciar su
decisién, cualquiera que esta sea.

EN VIA DE mientras, sin confundir la gimnasia

con la magnesia, Claudia Sheinbaum recibe el
“bastén de mando” de la Cuarta Transforma-

cién, que no es lo mismo que el baston deggina 5 de 8
bierno, que ese lo mantiene el presidente Lopez
Obrador hasta el primero de octubre de 2024.
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Las rebanadas del pastel

HOY,PAQUETE ECONOMICO 2024, el de
cierre sexenal. Rogelio Ramirez de la O entre-
gard en la Camara de Diputados los Criterios
Generales de Politica Econdémica, la iniciativa de
Ley de Ingresos y el proyecto de Presupuesto de
Egresos de la Federacion.
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Julio Boltvinik

La minimizacion de la pobreza del Coneval,
confrontada por Evaltia CDMX

JULIO BOLTVINIK
N LA ENTREGA anterior
(01/09/23) me comi el espacio
comentando las diferencias en los
resultados de salud, entre el Coneval
(Con)y el Evalia CDMX (Eval), por
lo que dejé varios renglones del cuadro inclui-
do sin comentar. Antes de hacerlo, describo
las contrastantes diferencias de umbrales de
pobreza (P) entre ambas metodologias yla
ausencia en Con de la dimensién tiempo, que el
FEuvalsi incluye. Por dltimo, incluyo la compara-
cién entre los criterios de medicién dela P de
ambas instituciones. El cuadro compara algu-
nos umbralesy el criterio de pobreza de ambos
métodos, factores ambos que explican las
enormes diferencias en sus resultados. La linea
de pobreza (LP) por persona al dia en el medio
urbano del Con es 16 por ciento mas baja que
la del Eval, yla rural 49 por ciento mds baja.
LaLP rural del Con es 40 por ciento menor
que su propia LP urbana, mientras en el Eval
la LP rural es sélo 9 por ciento mas baja que la
urbana. Eso explica que Ia P por ingresos en el
medio rural segiin el Con sea sélo 9.4 puntos
porcentuales (pp) menos que en el medio ur-
bano (50.6 vs. 41.2 por ciento), mientras en el
Evalla diferencia es de mas del doble:19.4 pp
(67.8 vs. 48.4 por ciento). Los ejemplos de um-
brales de NBl incluidos en el cuadro muestran
no sélo los enormes contrastes entre ambas
instituciones, sino la violacién por parte del
Con dela Constitucion que, en el 2° parrafo del
articulo I°, establece: “Las normas relativas a
los derechos humanos se interpretaran de con-
formidad con esta Constitucién y con los trata-
dos internacionales de la materia favoreciendo
en todo tiempo a las personas la proteccién mds
amplia”. La LP rural de 98 pesos al dia es sélo
57 por ciento del salario minimo (SM) vigente,
entodo el pais, en 2022, de $172.87. Cuando
en 2015 dejaron de diferenciarse para fines
del SM las 4reas urbanas y rurales, el Coneval
tendria que haber revisado a fondo la fuerte
diferencia que tiene entre ambas LP. Al no ha-
cerlo, viol6 los derechos de la poblacién rural.
Considerar, como lo hace Con que un hogar
de cinco personas no estd hacinado en una
vivienda de un cuarto y una cocina; postular
que no carecen de agua las viviendas aunque la
llave con que cuentan en el lote sélo tenga agua
de vez en cuando, y que esta bien vivir en una
vivienda con techo de 1imina metélica a pesar
del enorme calor que genera, no pueden signi-

ficar favorecer a la poblacién con la proteccion
mds amplia; por el contrario son violaciones a
la dignidad humana. Por tiltimo, y muy impor-
tante, la ausencia del indicador de tiempo en
la metodologia del Con es muy grave. Desde el
principio, sus disefiadores tomaron como pre-
texto para no incluirlo, su ausencia entre los

enumerados en el articulo 36 de la Ley General
de Desarrollo Social (LGDS). Sin embargo, se
les olvidé que dicho articulo sefiala, antes de la
enumeracién, que para medir la P debera uti-
lizar informacién “al menos sobre los siguien-
tes indicadores”, por lo cual siempre ha sido
posible agregar indicadores en la metodologia
oficial sin necesidad de reformar la LGDS.
Como se indica en el cuadro, “una persona que
trabaja 12 horas diarias, 7 dias a la semana,
puede no ser pobre de acuerdo con el Con™, a pe-
sar de que la Constitucién establece la jornada
maxima de trabajo de 48 horas semanales. Por
tiltimo, el cuadro muestra el criterio intersec-
cién del Con que minimiza la P con el criterio
de promedios ponderados de ingresos, NBl y
tiempo que no lo hace.

RETOMO LOS RENGLONES del cuadro de
la entrega anterior que no pude comentar. Son
tres cocientes (Coc) calculados con el dato del
Fval en el numerador y el del Con en el deno-
minador, sobre pobreza (P), pobreza extrema
(PE) y el tercero que divide la P del Eval entre
la suma de Py vulnerables (Vuln) del Con. En
todos los casos el Coc se calculé para 2018 y
2022. En 2018, la incidencia de la P del Eval fue
de 79.1 por ciento y la del Con de 34.4; su Coc
fue de 1.9. En 2022, el Coc subié a 2.1 porque la
P del Con bajé mas que la del Fval. Es decir, en
ambos afios el porcentaje de poblacién nacio-
nal viviendo en P fue alrededor del doble segtin
el Eval que segtin el Con. Es muy claro que el
Con minimiza la pobreza, ya vimos cémo. En el
caso dela PE el Coc es 4.4, mas del doble que
el de P, dadala ridicula cifra del Con que deriva
de suridiculo criterio de PE. Este Coc bajaa
3.7 en €1 2022, porque mientras 1a PE de Eval
bajé 4.7 pp, la del Con subi6 0.1 pp. Por tltimo,
el Coc P/(P+Vuln) es muy cercano en ambos
afios a la unidad, haciendo claralaidea quelo
que es P+Vuln para el Con es similar en monto

alo que para el Eval es s6lo P. En sintesis, 8t 7 ¢ 8

la conceptualizacién como la metodologia de
medicién de 1a P del Con son sumamente de-
ficientes, por lo cual sus resultados empiricos



Fecha: 08/09/2023 Columnas Econdmicas

Pagina: 18 Economia Moral / Julio Boltvinik

{)Lajornada

Area cm2: 395
Costo: 34,538

2/2 Julio Boltvinik

carecen de sentido y valor. Es hora de rehacer a
fondo la metodologia de medicién oficial de la
pobreza del Coneval.

DEDICO ESTA ENTREGA, con mucho pesar,
en memoria de la Via Chilena al Socialismo, de
la Unidad Populary su gobierno, y del querido
y admirado presidente Salvador Allende. Reme-
moro un dia de luto para toda la humanidad.

IFELICIDADES A CLAUDIA Sheinbaum!
Gand legitimamente siendo la mejor opcion.
Enfrenta un largo y dificil camino. Ojala se pre-
pare y se rodee de gente que le ayude.

Péagina 8 de 8
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Julio Pilotzi

RESPALDO ABANORTE

POR JULIOPILOTZI

anorte sell6 el Protocolo de Atencién y Servicio alas

Personas Adultas Mayores que compromete alains-
titucion a seguir fortaleciendo sus acciones y programas
de servicio para este importante segmento a la poblacion.
Estainstitucion es reconocida por la Comision Nacional
parala Proteccién y Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros (Condusef) porlas acciones enfocadas a solu-
cionar y facilitar los servicios financieros a este grupo de
la poblacién, otorgandole la insignia "“Compromiso en la
atencion a las personas adultas mayores”. La institucion
financiera se dice inspirada para reforzar las acciones que
llevan en Banorte ymantener los mas altos estandares pa-
raofrecerunservicio digno, incluyente y empatico conlas

personasadultas mayores.

Se sabe que, en México, la poblacion
de personas mayores de 60 afios es de
mas de 18 millones, de acuerdo con el
Inegi. El dato es interesante porque en
SU gran mayoria se mantienen econdmi-
camente activos, por lo que es indispen-
sable tener servicios y productos finan-
cieros que respondan a sus necesidades.

En Banorte, el segmento de los adultos
mayores representa alrededor de 20 por
ciento de la cartera de clientes de ahi lo
relevante del reconocimiento.

Volaris presume. Volaris, que encabeza

Enrique Beltranena, recibié por novena

ocasion consecutiva la renovacién del
registro IOSA (TATA Operational Safety
Audit), 1a cual tendrd una vigencia de dos
afios o hasta el 31 de agosto de 2025. La
TIOSA es la certificacién mas importante
en seguridad aérea a nivel internacional,
por lo que tras superar una auditoria rea-
lizada por la Asociacién Internacional de
Transporte Aéreo (IATA, por sus siglas en
inglés). Ojald que con este documento

termine con los innumerables problemas
que le aquejan porque hay que decir que,
aunque quiera presumir excelencia, tiene

muchos pendientes, en lo laboral, cance-

laciones de vuelos, y no hace mucho un

“pequeiiito” problemita con el aire acondi-

cionado en una de sus aeronaves.

Amazon Web Services. Amazon Web
Services y Globant inauguraron sus
primeras oficinas en Nuevo Leén, pero
ademds anda muy activa la empresa de
Jeff Bezos porque también hizo acuerdos

con el Tecnol6gico de Monterrey enca-
minados al andlisis y solucién de impac-

to social, con BMW para ser el proveedor
de nube para su sistema avanzado de
asistencia al conductor (ADAS, por sus
siglas en inglés), con PwC anuncié de tres

afios de duracién para entregar 800 mi-

llones de délares de valor a sus clientes
en ambitos como la migracién a la nube,
el andlisis de datos o 1a ciberseguridad.
Desde 2015 esta compafiia ha invertido
mil 400 millones de pesos y generado

800 empleos en la entidad que gobierna
Samuel Garcia.

Voz en off. The Macallan México presen-
t6 la experiencia multisensorial House

of The Macallan, epicentro donde los en-
tusiastas del universo de los destilados

podran descubrir y disfrutar de single

malts (nicos del portafolio de uno de los

whiskies més aclamados porlos expertos.
Este escenario elegido para este viaje sen-
sorial es una mansién con una arquitectu-
rainspirada en los palacios franceses del

siglo XIX y catalogada como Patrimonio

Histérico. Ubicada en uno de los barrios

mds tradicionales de la capital mexicana,
cerca de importantes instituciones cultu-
rales, galerias de arte y estudios de pres-
tigiosos disefiadores. La idea central se

enfocaen transmitir dentro de un espacio,
la sensacién de complicidad cuando dos

elementos como la innovacién y la natu-
raleza tan presentes?9ipa BiéRsos de

destilacion, se combinan a la perfeccion

para generar un whisky single malt de ca-
racter atemporal e inigualable.
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NEARSHORINGY AIFAMAS ALLA DE LA 4T

POR MAURICIO FLORES

L a reubicacion de cadenas logisticas llegara, con o sin
cuatroteismo, aunque de ese factor politico dependera
su alcance y profundidad; por ello se requeriran politicas
deliberadas para recuperar el tiempo perdido en la disputa
ideolégica de Andrés Manuel Lépez Obrador contra el Go-
bierno de Estados Unidos..., y de ahila relevancia de dos es-
fuerzos simultaneos e independientes uno de otro: el que
lanza organismos como el Consejo Coordinador Empresa-
rial y la Confederacion Nacional de Camaras Industriales
con la Texas Association of Bussines, de Glenn Hamer, y el
AeropuertoInternacional Felipe Angeles, acargo del general

IsidoroPastor.

En lo que concierne a los organismos
encabezados por Francisco EI Suavecito

Cervantes y José Abugaber, firmaron el pa-
sado 29 de agosto con su contraparte texa-

na un convenio que pretende incrementar
hasta en 50 billones de d6lares la relacién
comeicial entre México y Estados Unidos.
Hammer reconoci6 del liderazgo y vision
de empresas mexicanas como Cemex, que
dirige Fernando A. Gonzalez, que ayudaron
a materializar un acuerdo de naturaleza

histérica al asumir el proceso de integra-

cién productiva, comercial y cultural como
el de mayor alcance en la solidificacién del
bloque de América del Norte.

Por su parte, el Aeropuerto Internacio-

nal Felipe Angeles, al atraer los vuelos de

carga (no sin tensiones) desde el Aeropuer-

to Internacional de la Ciudad de México, ha

impulsado lainstalacién de mas de una de-

cena de empresas de almacenesy logistica
dentro de su poligono, lo cual ha venido
encadenado con lainstalacién de empresas
manufactureras y servicios que de manera
directa e indirecta han generado cerca de
100 mil empleos como parte del primer
gran proyecto de reubicacién o nearshoring
en el Valle de México.

El potencial de la zona industrial en

tomo al ATFA, con el desarrollo de carga
y manufactura, es de 500 mil puestos de

trabajo. De hecho, ante el crecimiento espe-

rado, uno de los proyectos de la Sedena, a
cargo del general Luis Cresencio Sandoval,

es impulsar la construccién de una mini-

rrefineria en ese poligono para amplificar
la capacidad en produccién de turbosina y
diésel que tiene la refineria de Tula.

Y junto con la energia, el agua es otro as-

pecto crucial para el nearshoringtantoen el

Valle de México como en la frontera norte,

donde el acercamiento entre los sectores
empresariales de ambos paises ayudara a

mejorar lainfraestructura fronteriza, facili-
tar el comercio binacional, reforzar las cade-

nas de suministro en sectores clave comola

automotriz, aeroespacial, tecnologia y se-

miconductores que podrian agregar entre

1.5y 2.5 puntos porcentuales al PIB nacional.

Seglin las estimaciones, el acuerdo
signado en Texas permitird la generacién
de hasta 4 millones de empleos; mismos
que se sumaran a las mas de 5 millones
de plazas laborales y 779 mil millones de
délares que anualmente se comercian
entre ambos paises.

Y en todo el pais se requeriran de solu-

ciones constructivas bajas en emisiones de

€02 como las desarrolladas por Cemex.

Pero, aun asi, hay resistencias federales
al nearshoring desde la Secretaria de Eco-
nomia, a cargo de Raquel Buenrostro. Yale
cuento.

Harren y Harvey, a la barandilla. Y le
puedo adelantar que, alalista de navieras
internacionales sancionadas por la Secreta-
ria de Marina, de José Rafael Ojeda, se suma-
ran dos empresas mas. Se trata de Harvey
Gulf International Marine de México, que
tiene sede corporativa en Nueva Orleans, y
Harren & Partner Services Mexico, consede
de operaciones en Houston, Texas. Ambas
navieras han tenido permisos temporales
de cabotaje en aguas nacionales, lo que ha
generado una competencia desleal para las

empresas mexicanas agrupadas en la Ca-
meintram, que dirige Armando Rodriguez.
Se trata de una antigua denuncia de la in-
dustria nacional de transporte para que la
autoridad regulatoria realice una vigilancia
mas estricta del cumplimiento de las dispo-
siciones legales en el caso de las navieras
extranjeras que ope?ﬁﬂWééﬁﬁemas si-
mulados, entre ellos el abanderamiento de
las embarcaciones. Y aunque en el caso de
Hornbeck Offshore Services tuvieron que
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pasar casi cuatro afos para que el Poder
Judicial resolviera en favor del regulador,
hay un reconocimiento de toda la indus-
tria para que estas navieras dejen de operar
usando amparos y estrategias legales pero
tramposas.

Tabe va con Xéchitl. Con la mirada pues-
ta enlas elecciones presidenciales del 2024,

Columnas Econdmicas

Gente detras del dinero / Mauricio Flores

Mauricio Flores

la reciente designacién de Xéchitl Galvez
como coordinadora del Frente Amplio por
México causé un profundo impacto en el
escenario politico del pais que ha empare-
jado eltablero ante la candidata oficial. Uno
delos més entusiastas con esta decisién es
Mauricio Tabe, alcalde de Miguel Hidalgo,
quien en su més reciente conferencia se-
manal destac la influencia que Xéchitl ha

ejercido en México en tan sdlo dos meses.
Desdela perspectiva del edil, 1a candidata
de la oposicién ha logrado introducir una
ideologiarevitalizante y esperanzadora que
resuena poderosamente, el “sise puede” sin
odios ni division. Esta nueva vision repre-
senta un aliento de optimismo en un con-
texto en el que la desconfianza y la polari-
zacioén suelen dominar el discurso ptblico.

Péagina 5 de 6
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EN TERMINOS RELATIVOS

PORARTURO DAMMARNAL

ediqué los ultimos Pesos y Con-

trapesos ala deuda gubernamen-
tal que, por las razones ya explicadas,
relacionadas con laequivalenciaricar-
diana, acaba convirtiéndose en deu-
da publica, deuda que, en contra del
discurso oficial: “No ha aumentado”,
silo ha hecho, segin los datos de las
Estadisticas Oportunas de Finanzas
Publicas, dela Secretaria de Hacienda.

Entre noviembre de 2018 y julio de 2023, en términos
reales, descontado el efecto de lainflacién, la deuda neta
total (interna, mas externa), del sector piiblico federal au-
menté 6.61 por cientoy la del gobiero federal, 25.04.

Una manera de analizar la deuda del gobierno es, como
lo hice en los tiltimos Pesos y Contrapesos, en términos ab-
solutos, comparando, en términos de pesos, el hoy (en este
casojulio pasado, tiltimo mes para el que tenemos informa-
€ién), con algiin ayer (en este casonoviembre de 2018, antes
del inicio de Ia 4T). Otra manera de hacerlo es en términos
relativos, por ejemplo, considerando la deuda como por-
centaje del Producto Interno Bruto, PIB, que es, entre otras
cosas, el ingreso generado en el pais, maneramés frecuente
de analizar la evolucion dela deuda.

En 2018, la deuda total del sector piiblico federal
($10,829,906,500,000) fue equivalente a 43.07 por ciento
delingreso generado en el pais ($25,146,421,600,000), y la
del gobierno federal ($8,087,259,400,000) fue 32.16 por

Arturo Damm Arnal

ciento. En 2022, la deuda total del sector piiblico federal
($14,029,968,800,000) equivalié a 45.61 por ciento delin-
greso generado en el pais ($30,757,472,600,000), y 1a del
gobierno federal ($11,493,214,900,000), a 37.37 por ciento.
Enambos casos mas que en 2018.

Todo lo anterior calculando la deuda como porcentaje
delingreso generado en el pais, no siendo éste el mejor cal-
culo posible, siendo mejor calcularla como porcentaje del
ingreso, tanto del sector puiblico federal, como del gobiemo
federal, cilculo que practicamente nadie realiza, lo cual es
un error, porque da como resultado un analisis incompleto.

En 2018, 1a deuda total del sector publico federal
($10,829,906,500,000) fue equivalente a 211.72 por ciento
del ingreso presupuestario del mismo ($5,115,111,100,000),
y la del gobierno federal ($8,087,259,400,000) fue 208.89
por ciento. En 2022, la deudatotal del sector piiblico federal
($14,029,968,800,000) equivalid al 212.48 por ciento del in-
greso presupuestario del mismo ($30,757472,600,000), y
la del gobierno federal ($11,493,214,900,000), 2 239.91 por
ciento. En ambos casos mas que en 2018.

Como porcentaje del ingreso nacional, la deuda total
del sector publico federal, en 2022, con relacion a 2018,
fue 2.54 puntos porcentuales mayor, 5.90 por ciento. La
del gobierno federal fue 5.21 puntos porcentuales mayor,
€l116.20 por ciento. Como porcentaje de su ingreso presu-
puestario, la deuda total del sector piiblico federal, en 2022,
con relacién a 2018, fue 0.76 puntos porcentuales mayor,
€l 0.36 por ciento. La del gobiemno federal fue 31.02 puntos
porcentuales mayor, el 14.84 por ciento.

Lamanera correcta de analizar la evolucion de la deuda
gubernamental no es como porcentaje del ingreso nacio-
nal, sinocomo porcentaje del ingreso del gobierno, ya seael
sector ptiblico federal o del gobiemo federal. Haciéndoloasi
tenemos que, en ambos casos, en 2022, conrelacién a2018,
el porcentaje de deuda fue mayor: 0.36 en el caso del sector
publico federal, 14.84 en el del gobierno feder&agina 6 de 6
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INVERSIONES

RICITOS DE ORO
Grisi llegara a 70% del mercado espaiiol

A través de sumarca Ricitos de Oro, el fabricante mexicano de
productos de saludy cuidado personal Grupo Grisi, que dirige Ale-
Jjandro Grisi, arrib6 a Espaiia. Lamarca, que ya tiene seismesesen
esemercado, desarrolléun plan de expansién que pretende alcanzar
70por cientodeladistribucién en el pais en los préximos tres afios.

QUINTA EMISION
SHF coloca un bono por $4 mil millones

Elbanco de desarrollo Sociedad Hipotecaria Federal (SHF), que
dirige Jorge Mendoza Sdnchez, colocé un bono a tasa flotante a
plazo de 3.5 afios por4 mil millones de pesos, parala que subasta-
ron inversionistas de aseguradoras, bancos, casas de bolsa y fon-
dos de inversién. Es la quinta emisién de bonos que realiza el or-
ganismo desde 2019,

ECONOMIA Y SINALOA
Refuerzan México y EU labores portuarias

Devisitaen el puertode Long Beach, representantes de la Secreta-
riade Economiay autoridades portuarias de Topolobampoy Ma-
zatldn, firmaron un memorando de entendimiento con el puerto
californiano con el fin de fortalecer la actividad comercial, elevar
Iacompetitividad y reforzar sus sinergias.

PARK IZCALLI
Prologis y Beetmann arman proyecto solar

Fibra Prologis, que preside Luis Gutiérrez, y el proveedor de so-
luciones energéticas Beetmann, que fundd y dirige Juan Carlos
Garciadela Cadena, iniciaron un proyecto renovableen Prologis
ParkIzealhbasMoenmﬂMpanelessolaresquegenerarénmas
de 90gigavatiosal afio.

Péagina 3 de 5
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WERCADOS
PERSPECTIVA

MANUEL
SOMOZA

Septiembre siempre
es complicado

esdeelprimerdiadeseptiembre, los
resultados de las principalesbolsas
, del mundo han sido hegativos; tra-
dicionalmente, el noveno mes del afio siempre re-
sulta serel peor, y parece que ahora estonoserala
excepcion.
Losmercados, enlogeneral, cerraronenagostocon
s3moptimismomoderadoporvariasrazones. Laprime-
ray muyimportante, es que laamenaza de unarece-
siénglobal parece estar cadavez méslejos; ademas, en
Estados Unidos, laeconomiamas grande del mundo,
losdatoseconémicossiguensorprendiendoporsufor-
taleza. Elconsumoprivadose mantieneabuenritmoy
también lainversiénhacrecido, ademds el empleosi-
guemostrandofuerza:elultimodatomarcolacreacion
de178 mil nuevas plazas yayer, comotodoslosjueves,
salié el nimero degente que solicitd subsidio por des-
empleo, querevelé lamayor disminucién de estosre-
querimientosdesdemarzodeesteatio, locual significa
queelempleosigue manifestandosusolidez.
Porsiestofuerapoco, lainflacion estuvo dentrode
lasexpectativas; debidoaloanterior, laltimasemana
deagosto fue muybuenaparalos mercados, yaquesse
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Manuel Somoza

recuperaron en forma muy importante las pérdidas
que se observaron aprincipios de mes, perolasitua-
cién en septiembre es distinta: sin ningunarazén su-
ficientemente importante, estasemanalos mercados
cambiaron designo, lopeorhasidoquelos datoseco-
ndémicos que han salido de Chinasiguen mostrando
bastantedebilidad enlaeconomia,

El gobierno ha implementado varias medidas
de politica monetaria, como bajar las tasas de in-
terés y disminuir los requerimientos de reservas
para los bancos, pero estos esfuerzos atin no dan
resultados; lo que quieren los mercados en Chi-
naesvermedidas de cardcter fiscal quelos ayuden
asalir de este letargo.

Otranoticia, que tampocoesbuena, es que adife-
renciadeloquesucedeenEU, laeconomiadelaeuro-
zonasi se estd enfriando mas rdpide; el crecimiento
deestebloque en el segundo trimestre del afio ape-
nasfuede 01%, conloqueevitacaeren unarecesion
técnica; sin embargo, el futuro proximo se ve com-
plicado. Quien més hasufridoenlaeurozonayse ha
llevado lapeor parte es Alemanis, que ha resentido
enformamasdirectael impacto negativo delainva-
sién de Rusiaa Ucraniay que ha traido comoconse-
cuenciael encarecimientode los energéticos, locual
afecﬂlannportanﬁsimamh‘ucmraindusu'ialdew-
tegranpais.

Aunadoalo antenor laactitud delos funq:lona-
rios de la Reserva Federal de Estados Unidos si-
gue siendo bastante hostil, en todos los discursos
los distintos funcionarios indican su deseo de que
las tasas de interés suban un poco mas, esto a pesar
de quelaopiniéndelos mercados es de que ensep-
tiembreno habr4 ningyin alza, pero queestaslpue-
desucederen noviembre.

Amlasoosas,septlembrevaasegmrs:endounmes
complicado. Faltaunainformacién muyimportante
que eslaque dard rumboy horizonte alos inversio-
nistas, y ésta esel datode lainflacién de agosto, mis-
maque se publicard el 13 de septiembre, s

Péagina 4 de 5
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ESTIRA Y AFLOJA
J. JESUS RANGEL M.
Riesgos por el
cambio de gobierno

1 Banco Interamericano de Desarrollo

(BID) se subid ala ola optimista del near-

shoringen Méxicoy ofrecera cooperacion

técnicasobre el tema, conbase en el trabajohechoen los

sectores ptiblicoy privado y los compromisos asumidos

para impulsarla participacién de pymesenlas cadenas

globales de valor (CGV), toda vez que menos de 5 por
ciento tiene vinculos con redes globales de produccién.

Las expectativas para México de mayor crecimiento

econdmico, mas empleo, mas distribucién de lariqueza,”

mds inversiony demads por este fendmeno son muy altas
para 2024y los siguientes afios. Tanto que se convirtio en
un factor clave para que el precio del délar sigaalabaja; ya
sehablahastade15 pesos pordélar.

El BID inici6 esta cooperacién técnica con 100 mil
dolares que concluird en dos afios mds, para identificar
politicas de desarrollo productivo enlas CGV diagnosti-
carel estado de las capacidades productivas de sectores
relevantes en estas cadenaseidentificar elementos que
reduzcan la vulnerabilidad empresarial por interrup-
ciones en las cadenas de suministros.

Destacd que en el nuevo entorno econémico de opor-
tunidades se identificaron riesgos: “que el gobierno no

inchaya como parte de su agenda” lasacciones quesere-x.
comienden y, por tanto, “no asigne los recursos corres-

pondientes parasuimplementacién”, una “posible fal-

Estira y Afloja / Jesus Rangel M.

Jesus Rangel M.
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tade coordinacién delos actoresrelevantes,y que porla
transicidn de gobierno en diciembre de 2024 se presen-
ten “posibles retrasos o cambios en algunas de las activi-
dades” del programa.

Porlomismo, desde el inicio se involucraraalos distin-
tos actores y se mantendran reuniones periddicas de se-
guimiento, capacitaciénypresentacién de resultados con
la“contraparte durantelatransicion de gobierno”. Mé-
xicoes el pais latinoamericano més integrado alas CGV
por su posicion estratégica con Estados Unidos y su vo-
cacién de acuerdos comerciales; “laevidencia indicaque
lasempresas mexicanas que participan de algunamanera

nolohacen”, aunque “laintensidad de suinsercién hacia
adelanteen cadenas globales (valor afiadido local en pro-

duccién desocios comerciales directos) esmuylimitaday
conunabajaparticipacionde sus mipymes”.

Cuarto deJunto

El empresano mueblero Eduardo Garcia Casasama-,

rr6 pricticamente la candidatura parala presidenciadel
municipio conel PIB mis elevado de Puebla, San Andrés
Cholula. Ademasdetenerel Lapoyo deMorena, PTyelVer—
de, el finde semanase sumé Fuerza por México; el panis-
ta Jestis Giles, quien encabeza el grupo de los moreno-

vallistas, sera su coordinador de campafia. Yayoes hij

del desaparecido ex presidente de Concanaco E

GardnSuémyhenevmculos muyfuertesconel,, e

empresarial enel pais. —\

Péagina 5 de 5
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DESPEGUES Y ATERRIZAJES

Rosario Avilés
@charoaviles

[.a aviacion
en la montanarusa

no de los problemas que tenemos en el sector aé-

reo mexicano es la falta de certidumbre respecto

al rumbo que tomard su conduccién desde el go-

bierno. En un pais como éste, en donde las con-

cesiones del Estado son los pilares que sostienen
a la industria, no es posible mantenerla sélida con decisiones
errdticas, improvisaciones o, peor aun, con jaloneos dentro del
mismo gobierno.

Por eso es que la aviacidn mexicana parece vivir en una
montafia rusa o un Serpientes y Escaleras, donde a veces pa-
rece que vamos para adelante y a veces para atras; donde hay
demasiados jugaderes con influencia suficiente para dirigir la
nave en sentidos divergentes o con la ausencia de quien debie-
ra ser piloto al mando v donde, en fin, ni los mds entusiastas
apoyadores del régimen actual pueden explicar o incluso apro-
bar que, en los hechos, la industria se convierta cada dia mas
en un servicio solo para los que si tengan poder adquisitivo o
que vivan en las regiones mas desarrolladas.

Al final, se verd, todo el panorama que hoy tenemos delan-
te, que incluye la reduccion de slots en el AICM, mandar la car-
ga al AIFA sin la suficiente infraestructura, dejar morir a las
aerolineas regionales, mantener a la aviacion nacional en vilo
esperando la Categoria 1 para incrementar sus vuelos al mejor
mercado extranjero que tenemos, la lentitud en la expedicion
de licencias, la dificultad para encontrar cita en Medicina de
Aviacién, el desaseo en la aprobacidn de las Leyes de Aviacidén
v Aeropuertos que hoy las mantiene en el limbo juridico, etc.,
tendrd costos, entre ellos que el acceso a los vuelos seguira
siendo para unos pocos.

Despegues y Aterrizajes / Rosario Avilés

Rosario Aviles
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Por otro lade, con un sector aéreo disminuido, con barre-
ras artificiales para utilizar los hubs naturales, las aerolineas
se refugiardn en los aeropuertos del norte de la Reptiblica pa-
ra operar sin sobresaltos ni cambios de sefiales. En otras pa-
labras, el desarrollo se ubicara en los sitios donde ya existe la
masa critica suficiente para crear la conectividad que hace cre-
cer a las aerolineas.

En todo este galimatias lo tfinico que puede hoy salvar a la
aviacion es que se haga un ejercicio democratico real para sen-
tar las bases de una politica de Estado en materia de aviacién
e industria aeronautica. Lo que el sector aéreo necesita es cer-
tidumbre: rumbo, altura y velocidad... necesita una autoridad
aerondutica civil, con facultades y con excelencia profesional;
necesita un marco juridico integral y coherente; necesita con-
senso entre los actores de la industria, una infraestructura de
calidad e inversiones bien pensadas.

Porque no habra dinero que saque adelante a una empresa
publica que se pone en manos de un ente privado y creado en
el extranjero, cuya primera declaracion es advertir que la con-
tratacién es directa v sin sindicatos. iQué forma de empezar
violando la Ley Federal del Trabajo al evitar la libre sindicali-
zacion! Ademas, con el subsidio gubernamental en condicio-
nes de falta de competencia y volando las mismas rutas que las
tres aerolineas troncales que quedan en el mercado mexicano.
iUrge un piloto al mando!

Lo oi en 123.45: Ademais, se debe investigar y hacer justicia
en el caso de Mexicana de Aviacidn: anular las irregularida-
des, castigar a los responsables y resarcirle a los trabajadores
su patrimonio e
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¢Cual es el momento

de la prensa?

Los primeros dias de septiembre estan marcando el rum-
bo politico del pafs, no sélo de aqui a la jornada electoral
de 2024, sino para los proximos seis afios. De entrada,
con una antelacion singular de una especie de “precam-
paitas”, donde ya existen dos futuras candidatas a la pre-
sidencia de la republica, una de parte del partido oficial y
otra del frente opositor; sino que también, las formas de
como han cambiado la presentacion del informe v el va-
lor caracteristico que ha retomada el presupuesto de
egresos, que fusto hov se presenta ante el Congreso.

Estos dos hechos, el politico v el legal se presentan
como una simbiosis al existir una asociacion indisoluble
donde para el partido oficial es importante lo que informe
sobre que ha realizado el gobierno para poder continuar
su provecto; pero también, para la oposicién es trascen-
dental conocer qué estade guarda el pais, para poder
combalir ¥ proponer un cambio.

Lo tinico que tenemos claro, es que, en México, “el es-
tilo personal de gobernar” de cada gobiermo le pone su
sello, v en este sexenio no ha side la excepcion, un ejerci-

cio de poder gue busca
confrontar v utiliza el mo-
delo presidencialista afiejo
del “peder de bolsillo” para
premiar o castigar median-
te el presupuesto: henefi-
clar magnas obras o reducir
el erario a los contrapesos.
A todo esto, es a los me-
dios de comunicacidn
-principalmente- los tradicionales (impresos. radio v te-
levision) los que se encargan de informar y opinar sobre
lo que acontece, lo cual ha motivado que la prensa sea
estigmatizada, sobre todo aquella que sea critica o mues-

tre la realidad, la situacion es que, a partir de hoy, el en-
durecimiente gubernamental sera mayor en la vispera de
la eleccion de junio de 2024. donde naturalmente husca-
ra retener el poder con su partido v aliados,

Para lograrlo, se acentuara el modelo de comunica-
cion politica -que ha resultado exitoso para este régi-
men- ‘las mananeras”, los millones de spots que tendran
el partido oficial y sus aliados en unos meses, acompana-
do de un presupuesto enfocado a fortalecer los progra-
mas sociales -a su modo- y el apoyo de facto del aparato
gubernamental

En todo pais que se considere democratico tiene que
existir una prensa libre que se manifieste sin cortapisas y
sin temor a la censura; y mas, cuando se esta en pleno
proceso electoral como acontece desde ayer. donde se
vendran a sumar los criterios y normas que desde 2007
impusieren un modelo “sovietico”™.

Entonces. jcudl es el momento de la prensa? Muy es-
pecial ante un entorno enrarecido e inclerto. donde re-
quiere, en primer término. que tenga garantizada la liber-
tad de expresion, cuyo objeto son los pensamientos,
ideas v opiniones, 1o cual incluye, obviamente, aprecia-
clones v juicios de valor; v el derecho a la informacidn,
que se refiere a la difusion de aquellos hechos considera-
dos noticiosos. Ante un future que se percibe de enfren-
tamientos entre actores politicos. la prensa recuiere res-
peto a su libertad v que en el futuro se mantenga.

Todo pais que se

considere democrati-

o tiene gue tener

uha prensa libre sin

temor a la censura

Péagina 3 de 4
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Pese aranceles, rubro textil caera en 2023,
pacto para no elevar precios y Aduanas nodal

Unode los rubros que mas presionaron a Eco-
nomia de Raquel Buenrostro para lograr el re-
ciente incremento arancelario a importacio-
nes de paises con los que México no tiene
acuerdo, fue el textil.

Ayudé que Buenrostro, tras su paso por el
SAT, conocia de la complicada problematica
de esa industria afectada por la subfactura-
cién v el contrabando en especial de China.

En su caso el apoyo abarcé 126 fracciones
con niveles de I5%, 20% y 25%. Ya 76 de ellas
estaban pertrechadas.

Las firmas agrupadas en Canaintex que
preside Rafael Zaga Saba ni siquiera con la
mejora que presenta la actividad econdmica
en 2023, podran terminar con nimeros posi-
tivos. Vaya al segundo trimestre traian una
baja anual del 10% vs 2022.

Su complicada circunstancia no es nueva,
maxime la creciente informalidad. Su contri-
bucion que llegé a significar el 6% del PIB va
sdlo es del 2.7% con uma produccién de
84,500 mdp. Por fortuna exportan unos 8,500
mdd, lo que ha permitido sostener un millén
100,000 empleos.

Cnando se elevan aranceles siempre hay el
riesgo de que al estrechar la oferta, suban los
precios. En su casodice Zaga, hay un compro-
miso con Economifa para que no suceda.

Ademas hay otras acciones para hacer
crecer una industria que inclnso ahora ha te-
nido que implementar paros técnicos. Qbvio

también se busca sacarle raja al “nearsho-

ring” y aumentar mas el contenido nacional

en las exportaciones que va es del 40%.
Claramente es importante trabajar con el

gobierno para cerrarle el paso al contraban-
doy un eslabon nodal es Aduanas a cargo de
André Foullon, tradicionalmente auténticas
coladeras.

Zaga remarca que el mercado no se ceré
con el alza arancelaria, ya que seguira la en-
trada de mercancia proveniente de los 14
acuerdos comerciales que tiene México v que
involucran a 50 paises.

Atin asi el pancrama 2024 para el rubro no
sevesencillo, aunque hav la confianza en po-
der lograr que su produccion regrese al 3% del
PIB que se tenia antes de la pandemia.

Como quiera andar complicado para esta
nodal industria.

VIEJO EXPEDIENTE EN GCDMX,
CARPETA Y Si VALE SOSPECHAS
Ahora resulta que en el gobierno dela CDMX,
primero con Claudia Sheinbaum y ahora con
Marti Batres se ha preparado una carpeta de
algunos asuntos que no cierran, de la época
de Miguel Angel Mancera. Uno de ellos tiene
que ver con las licitaciones de vales de des-
pensa que enfonces siempre gané Si Vale que
hoy dirige Anne Bouin. Contratos de mais de
3,000 mdp. Lo que de plano no gusta es la
bonificacién que se otorgd para €l gobiernc
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de apenas 0.25%. Ya en este sexenio cuando
gan6 Broxel que lleva José Antonio Gareia di-
cha variable se elevd a 9 1% v la diferencia en
pesos es enorme. De ahi que el tema sea par-

te de ese expediente al que se refieren pro-
pios y extraiios. Son tiempos politicos.

APUESTAN A QUE MAS EMISORAS
DEJARAN LA BMV Y TODO EN
CONTRA

Tras el polémico desliste de ICA tras ser asu-
mida por Emilio Azcirraga v David Martinez,
y mas recientemente Aletica de Rubén Lg-
pezZ, décima quinta y décima sexta emisora
que dejan la BMV de José-Oriol Bosch, no se
descarta que vengan mds. Los alicientes de
convertirse en empresa piblica son pocos,
maxime lo tortuoso del proceso vy la fiscaliza-
cién continua. Vaya este tltimo punto se ha
complicado con el SAT v el riesgo por la inse-
puridad. Asi que la sangria podria continuar.

SIGUE EN AGOSTO BAIA DE TURISMO
INTERNACIONAL SIN PROMOCION
Reveladores los datos que Cicotur de Francis-
co Madrid dio a conocer respecto al fin del ve-
rano. En los 3 principales destinos hubo des-
censos: Cancin del L0%, Los Cabos 3.7% v
peor aiin Puerto Vallarta 9.2%. La caida afecto
los mimeros anuales. Obvio son viajeros in-
ternacionales que ya ven otros destinos, ya
que México no promueve en forma.
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Su fortalecimiento debe basarse en establecer
medidas innovadoras, eficaces, pero también
eficientes y audaces que garanticen competitividad

13meses de que concluyalaadministracion
federal, es buen momento para pensar
en el panorama del sector agropecuario
y pesquero.

A pesar delos desafios que trajeron la
pandemia,laguerraenUcraniaylos efec-
tos mas severas del cambio climatico, la
SecretariadeAgriculturay DesarrolloRural (Sader), de Victor
Villalohos Arambula, logrd que el sector se mantuviera
estable y con capacidad paraincrementar la produccion de
alimentos y abasto opartuna.

Sinembargo, la entrega del baston de mando, y el ineludi-
ble cambio en los actores que guiaran las politicas publicas
enfocadas al campo, obliga alainmediata reflexian sobrelas
propuestas para hacer a un contexto global marcado porla
volatilidad delos preciosinternacionales de las materias pri-
mas, especificamente los granos, asicomolaintensificacion
de los cambios climatologicos.

Por supuesto que no se trata de quitar los programas
saciales enfocados al sector, ya que han mostrado efica-
cia, como el de Fertilizantes Gratuitos que ha impulsado la

Péagina 3 de 10
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productividad del cultivo de maiz,
lo que abona a la seguridad alimen-

Es importante taria y a mejorar los ingresos de los

poner en productores.
marcha un El ohjetivo es reforzar areas de
seguro agricola oportunidad, por ejemplo, tras la
y cobertura desaparicién de Financiera Rural
de precios es importante poner en marcha un

seguro agricola y cobertura de pre-

cios gue permitan alos agricultores
protegerse ante la pérdida de sus cosechas por cuestiones
ajenas a su control como la caida de precios o los efectos
delclima.

El fortalecimiento del campo mexicanc tiene gque
basarse en el establecimiento de medidas innovadoras, efi-
caces, pero también, eficientes y audaces que garanticen
la competitividad y productividad, pero tambien, esquivar
la renuncia a incrementar el apoyo gubernamental a sus
productores.

Precios de garantia, sustitucion de cultivos, incentivos
especiales a regiones impactadas paor la sequia, estimula-
cion de lluvias, produccion de maiz forrajero y apoyos a los
pequefos y medianos productores ganaderos y pesqueros.

También programas paraincentivar el desarrollo tecnolg-
gico, pueselmundo avanzavertiginosamente en ese terreng,
un ejemplo destacado es el que se expondra en el 22 Foro
Blockchain Querétaro, en donde Gonzalo Araujo, de Avoca-
do Coin —proyecto impulsado por GreenCrypto OU— busca
recaudar fondos en apoyo a la produccion de aguacate bajo
practicas de sustentabilicad.

Ademas de los retos constantes que enfrenta el Agro, la
llegada de nuevas tecnologias obliga a replantear y buscar
alternativasenlos que gobiernofederal, estataly municipal, a
participardemaneracoordinada con acciones, presupuesto
y apoyos regionales, para que el campo siga creciendo en
los siguientes afias y Méxica continle siendo una potencia
agroalimentaria.

Péagina 4 de 10
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Actualmente, hay mds mexicanos que extranjeros
que reservan noches para quedarse en los espacios
Airbnb, que estdn en todo el territorio nacional

irbnb, que encabeza Angel Terral, dio a
conocerguelas reservaciones de hugéspe-
des mexicanas paraviajar dentro del pais
crecieron aproximadamente 45 por ciento
en 2022;y en el primer trimestre de 2023,
este incremento se acelero alrededor de
60 por ciento.

Como resultado de esta situacian, hoy hay mas mexi-
canos que extranjeros que reservan noches para quedarse
en espacios en Airbnb en todo el territorio nacional. De igual
manera, la plataforma sefialaguelas noches reservadas por
mexicanos fueradegrandes ciudades aumentaron alrededor
de 40 por ciento.

Esta tendencia ha creado nuevas oportunidades econo-
micas para los emprendedores locales. La ganancia tipica
del anfitrién gue ofrece suespacioen Airbnb en México fuera
delos centros urbanas crecié mas de 20 por ciento en 2022
en comparacidn con 2021, lo que representd mas de 300
millones de pesos enganancias para todos los anfitriones en
conjuntoy alrededor de mil100 millones de pesosen derrama
economica para sus comunidades.

Péagina 5 de 10
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RECONOCEN LABOR DIGITAL

Se han creado ElBanco Interamericanode Desarro-

"p”""'f'm“de" llo (BID), al manda de llan Goldfajn,
economicas indicaqueapartirdelarecientepan-
para los demia hay una necesidad dequelos
emprendedores  trabajadores desarrollen capacida-
locales des digitales avanzadas y que las

empresas deben de promover su
entrenamiento a través de herra-
mientas de formacian continua.

Ante esto, |a tecnoldgica Needed Education, de Gustavo
Barcia, a través de sus Digital Evolution Awards, reconoce
la ejecucion de mas de 20 proyectos basados en tecnolo-
gias de la informacion de grandes corporativos en Latinoa-
meérica que promueven las habilidades digitales al interior
de sus respectivas organizacionesy que ademas impulsan
su productividad y modelo de negocio. En esta edicion, al-
gunas delas reconocidas fueron HDI, L'Oreal, Natura, Coppel,
entre otras.

RECONOCE LA INNOVACION

En conmemoracion de su 28 aniversarig, Hutchison Paorts
Méxica, al mando de Jorge Magno Lecona, en su camino
ala excelencia intelectual y como parte de su compromiso
continuo con la innovacion, celebra la edicién 25 de su Con-
gresa de Calidad Total.

Este evento, ademas de reconocer el esfuerzo y la dedi-
cacion de los equipos de la empresa, resalta su constante
apuesta poreltalentointerno.En esta acasion, fueron recano-
cidos proyectos excepcionales desarrollados por las distintas
unidades de negocio de HPH, los cuales no solo abordan las
necesidades inmediatas de cada lugar de trabajo, sino que
también reflejan una vision integral en areas clave como la
Transformacion Digital, el Mejoramiento de las Operaciones,
la Proteccion Ambiental, la Satisfaccion del Cliente,y laSalud
Ocupacional y la Seguridad.

.

JAIME_NP@YAHOO.COM / @JANUPI
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Estamos ante una nueva realidad financiera, en
donde las instituciones de seguridad nacional se
volverdn mds activas en el paquete presupuestal

| Paguete Econamico 2024 que se pre-
sentard hoy por parte del secretario de
Hacienda, Rogelio Ramirez ce la 0, en-
frentara un componente completamente
nuevoen elescenarionacional:laurgente
necesidad de los militares de saber cuanto
subsidioles seraasignado paraoperarlos
proyectos deinfraestructura que inician.

En otras palabras: personajes militares y marinos de alto
nivel como Luis Cresencio Sandoval, Rafael Ojeda, Oscar
David Lozano Aguila, Carlos Veldzquez c Isidoro Pastor
—yotros queintegranla nueva constelacion de responsables
delos proyectos deinfraestructura que seestanterminando
este afoy el siguiente—, pondranlupa en las finanzas nacio-
nales. Inédito.

¢Por qué los militares y marinos necesitan conocer el
presupuesto al dedilla? Porque tendran una gran presion
financiera, debido a que practicamente ninguno de los pro-
yectosquedirigen son niseranrentables enel cortoplazo:ni
el AIFA, niel Tren Maya, ni el aeropuerto de Tulum.

Mor Basen Fin,
il il mwidp
W
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Sus costos operativos seran elevados al principio, y sus
puntos de equilibrio seran alcanza-
dos hasta que maduren. Detal suerte,
alserdeficitarios dearrancue, nece-
sitaran dinero, ya sea en forma de

Ninguno de los
proyectos gque

dirigen son ni subsidio o financiamiento.
serdn rentables Este novedoso companente del
en el corto paquete econdmico sera algo que
plazo acompanara al proximo secreta-

rio de Hacienda, quien tendra que

decidir afio con afio cuanto dinero
asignar para subsidiar proyectos no rentables en manos de
militares, o, en su defecto, palomear que se acerquen a los
bancos para pedir créditos a fin de sostener la operacion y
los costos cotidianos.

Habra que ver qué mencion hace Ramirez de la O al res-
pecto, peronose puede escapar el tema, porgue estamas en
la etapa de entrega final de construccion de proyectos v el
inicio de la responsabilidad financiera militar.

Yavimos ladesesperaciéninicialen el casodel Aeropuerto
Internacional de la Ciudad de México, que no tiene recursos
para su remodelacidn porgue todala TUA que cobrala debe
entregar al paga de honos, asi que estamas ante una nueva
realidad financiera del pais en la que las instituciones de
seguridad nacional (Sedena y Semar) se volveran actores
mucho mas activos en el paquete presupuestal.

¢Puedenlos bancos solucionareste problemafinancierode
la operacion inicial deltreny los aeropuertos? Parcialmente.

Unerrar que habrd queevitarserd guelasnuevas empresas
castrenses contraten deudaempenando fragmentosrentables
(porejemplo, el tramo Canctin-Tulum del Tren Maya), pero que
destinen ese dinero a subsanar las necesidades operativas
delo gue na genera utilidades.

Enesecasoestarian cavandosu propiatumbafinancieray
cometiendoel error tipico que origina que seles descalifique
en poco tiempo por las abultadas deudas.

Escenarioinédito: un paguete econdmico con unaecuacion
militar a resolver.

.

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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WOBI afirma que las empresas pueden ser el gran
motor del cambio de las sociedades a partir de las
exigencias que ha traido la sostenibilidad

n un entorno postpandemia, las organi-
zaciones requieren de nuevas liderazgaos,
CONMenos espacios parael autoritarismoy
mas cercancs a temas sociales y de soste-
nibilidad, dice el economista Alberto Saiz.

El CEO del World of Business Ideas
(WOB), una organizacion que lleva dos
décadasllevandoala alta gerencialas nuevas tendencias en
elmundodelos negocios, esta en nuestro pais para reunirse
con empresarios, emprendedores y académicaos para afinar
lo que sera el World Business Forum México 2023, un evento
quesellevara a caboennoviembre praximo en Expa SantaFe.

Setratadeunforoque al paso del tiempo se ha convertido
enreferente, nosolo por la calidad de sus ponentes, también
poridentificartendenciasenlagestion delas empresasysu
interaccién con una sociedad mas exigente.

Saiz explica que hace 20 afios los temas que interesaban
alasempresas eran mas de corte macroeconomicoy ahora
estan muy enfocados a identificar cémo la tecnologia esta
madificando los negocios en un entorno digital, donde la
nueva frontera es laInteligencia Artificial (IA).
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WOBI ademds tiene un canal de
television que ha servido a miles de

La tecnologia estudiantes dedicados al estudiode

esta la gestion empresarial al analisis de
modificando casos de éxito que serevisanenlas
los negocios EscuelasdeNegocios delas universi-
en un entorna dades mas renombradasdelmunda.
digiial En esta edicion, algunaos de los

ponentesquevendran a nuestro pais
san Jon McNeill, quien por 10 afios
ocupolapresidenciadeTesla, para hablar delas perspectivas
de la electromovilidad donde las empresas de China estan
tomando un papel protagonico; Carly Fiorina, exCEO de HP,
que hablaradel nuevaoliderazgo, a partir de la experienciade
habersidolaprimermujerenencabezarauno delosgigantes
tecnoldgicos globales; y Steve Wozniak, quien junto con
Steve Jobs, fundo Apple, para hablar de la Digitalizacion del
Futuro.Otro ponente que acapararareflectores es Muhammad
Yunus, quien con el Banco de la Aldea ha creado un modelo
para llevar servicios financieros alos gue menas tienen.

LA RUTA DEL DINERO

Uno de los mds entusiastas con la designacién de Xachitl
Galvez como coordinadora del Frente Amplio por México es
el alcalde de Miguel Hidalgo, Mauricio Tabe. Y es que alfinal
desuconferenciasemanal,el panista no pudo evitardestacar
el impacto gue la senadora ha tenido en sélo dos meses, al
ofrecer a los mexicanos un pais sin resentimiento y odio. A
decir par el edil, Galvez ademas de representarunaesperan-
za paralas mujeres y comunidades indigenas, simbaliza la
encarnacion del ciudadano quelucha, que se esfuerzay que
sale adelante por sus propios medios, sin depender en exceso
del gobierng, lo que contrasta con el pensamiento promovido
porla 4T.Sin duda,entiempos en que el discurso politicoen
muchas ocasiones parece distante delarealidad cotidianade
la gente, la candidata dela opasicion surgecomao un simbaolo
de optimismoy autenticidad.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA

Péagina 10 de 10



Fecha: 08/09/2023
Pagina: 28
Area cm2: 267

Costo: 50,593

1/1

Columnas Econémicas

Gianco Abundiz

ke I-

Saber Gastar

CON EL PODER «
DE TUFIRMA

- \

Gianco
Abundiz

FB|Gianco Abundiz
TW|@GiancoAbundiz

No, no me refiero a

un eslogan de tarjeta
de crédito que se
posiciono hace

cuatro décadas, sino
al hecho de que si
enrealidad le das
valor alo que firmas...
Bueno, empezando
por preguntar si

lees todo lo que te
ponen enfrente para
que estampes “tu
poderosa”. Historias
tengo miles. Aquiun
par

Un buen amigo recibe la
desagradable noticia de que
fue rechazada su peticién de
cirugia programada para una
intervencion que deberia prac-
ticarse su esposa. Esta moda-
lidad del seguro de gastos
meédicos mayores ayuda
mucho, pues opera el pago
directo alos involucrados en el
procedimiento: desde ciruja-
no, ayudantes y anestesiologo,
hasta analisis, estudios y costo
hospitalario.

Pero no para ahila cosa.
Dos dias después recibe un
documento juridico con
todo el protocolo y paraferna-
lia correspondiente, diciéndo-

le que le rescindian el contrato
celebrado con la compania de
seguros, lo que también podria
ocasionar que lo boletinaran
en el sector asegurador y nun-
ca mas pudiera contratar una
poliza médica. Grave... muy
grave.

/Causa, razon o circunstan-
cia del evento?: Falsedad de
declaraciones. ;iQué, qué,
qué!? En pocas palabras: “por
pillo”. Me llama practicamente
de inmediato y empezamos a
indagar.

Resulta que la supuesta false-
dad en realidad fue omisién

y su asesora de seguros en un
afan desvirtuado de brindarle
un servicio de excelenciare-
quisito 1a solicitud de su pufio
y letra, lo que no debe ser: la
normativa correspondiente
indica claramente que es el
contratante o el asegurado
quien deberd hacerlo. Lo peor
de todo es que mi susodicho
amigo no leyo lo que su agente
escribio. Hay cosas que pare-
cen ficcion, perosonde la

vida real. Aclarando lo ocurri-
do, se logro rescatar la polizay
fin de la historia.

Otra querida amiga (muy es-

tudiada, por cierto), se encon-
traba peleando su jubilaciéon

w
=

en una instancia de gobierno.
Como se podran imaginar, le
guerian “hacer de chivo los
tamales”, y no lo iba a permitir.
En una de tantas vueltas fin-
gen que ya estaban de acuerdo
en otorgarle lo solicitado y
que ademas seria retroactivo
iguau! iSonaba de maravilla!
Lo unico que debia hacer era
firmar un documento en
blanco.
Va para quince aflos y obvia-
mente no se ha podido arre-
glar. Si vas a firmar un acta
de matrimonio en una kermsés,
pues importa poco lo que ha-
gas (de todas formas, lee y no
signes con la buena).
La inmediatez de todos noso-
tros, los jovenes por jovenes
y los viejos por viejos, puede
traer consecuencias irrepa-
rables. Lee, requisita y firma
con toda calma; perder unos
minutos en este momento te
evitard romperte la cabeza
después.

Recuerda que “No es mas
rico el que gana mas, sino el
que sabe gastar”.

¢Leestodo lo que
te ponen enfrente

para que estampes
“tu poderosa”?
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Formula 1 no tiene
marca en Meéxico...

st como lo estd leyendo. La famosa competencia auto-

movilistica encuentra otro bache en el camino pues la

uprema Corte de Justicia de la Nacién (SCJN) determi-

nd que las marcas F1y Férmula 1 pertenecen a la empresa Bar-

dahl de México, empresa creada por Sergio Diaz, v que estdn

registradas ante el Instituto Mexicano de la Propiedad Indus-
trial (IMPI) desde 1979.

Un cerrdn mas alos patrocinadores del evento deportivo que
genera una cuantiosa derrama econdmica para México y su ca-
pital, siendola festividad que da inicio a las fiestas de noviembre
en torno alos Santos Difuntos... pero no es el primero. El evento
traido a México por Ocesa-CIE que comanda Alejandro Soberdn,
perdi6 al inicio de este sexenio el respaldo financiero que desde
hace afios el gobierno capitalino otorgaba para potenciar la di-
fusién y alcance del evento: la entonces regenta Claudia Shein-
baum alegé que ese era un evento elitista y que desviaba los
recursos de la ciudad hacia una minorfa -estimados en 400 mi-
llones de pesos- a través de boletos que se regalaban a personas
de escasos recursos.

Pero el problema ahora es otro, pero nada nuevo, aceitoso
aunque no insoluble: El pasado 28 de julio, la Sequnda Sala dela
SCIN, resclvié el amparo directo (437/2023) en favor de la empre-
sa mexicana y juzgé que la compafifa de origen holandés For-
mula ONE Licensing, BV, no tiene la proteccién de las leyes de
pais para impugnar y registrar una marca concedida con ante-
rioridad. La empresa extranjera habfa solicitado al IMPI la muli-
dad de las marcas F1 y Frmula 1 de Bardahl de México.

Literalmente, Férmula One se fue a la versh en nuestro pais:
los ministros dela SCJN determinaron que la fraccién 1 del arti-
culo 151, dela Ley de Propiedad Industrial de México, es incons-
titucional ya que la nulidad de un registro de marca no puede
seT interpuesto en cualquier momento por violarse la garantia

Mauricio Flores

I
3.

de seguridad juridica y por esa razén se le concedi6 a Bardahl de
México la proteccién de sus marcas para aceites y lubricantes
para automdviles que le fueron otorgadas desde hace 44 afios.

Bardhal registré las marcas Férmula 1en 1979, mientras que
la empresa de origen holandés Férmula ONE, actualmente a
cargo de Stefano Domenicali, todavia no existia. De hecho apa-
rece con esa marca hasta 1993 bajo la denominacién FfA,BV, y
adoptd el nombre de Férmula ONE hasta el 26 de mayo de 1999.
Antes de esta fecha, el serial automovilistico se denominaba
Gran Premnio o Grand Prix.

Hermanos Rodriguez: asunto lubricante

Evidentemente no es lo mismo un evento deportivo que los
aceites y grasa automotrices: aunque son marcas semejantes,
son actividades diferentes que no causarfan confusion ante los
consumidores y publico general. Sin embargg, si tiene conse-
cuencias en lo que a publicidad se refiere.

Las marcas de lubricantes como Shell, Aramco, Mobil, o Petro-
nas, propiedades de las grandes petroleras de los mismos
nombres, no podran colocar publicidad alguna en las instala-
ciones del Autdédromo Hermanos Rodriguez (o cualquier pista
de carreras en el pafs), ni tampoco en las carrocerias de los bé-
lidos. Vaya, ni siquiera en los cascas o uniformes de los pilotos,
ni mucho menos en el pédium de triunfadores como tradicio-
nalmente sucede.

Y es que Bardahl de México es una empresa nacional cons-
tituida en 1951, su registro de marca Férmula 1(234350) data del
31 de octubre de 1979 para aceites lubricantes y nunca eventos
deportivos. El primer registro de la marca Férmula 1 obtenido
en el mundo por Férmula ONE es de 2004. Por lo tanto, Férmu-
la ONE no tiene derechos de uso de marca antes de 1979, fecha
en que Bardahl de México tiene la titularidad de la marca en el
pais e histéricamente en el mundo. @
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Senales financieras

Benjamin bernal
Por fin: mujeres en la contienda electoral. Los
ddlares: baratos.

GPS FINANCIERO. Cierra el IPC con 53,194 unidades. Abrira
mafana lunes con 53,191, en un comportamiento lateral que no
indica nada. Ni optimismo, ni pesimismo, hay que dejar pasar las
semanas para dar una opinién. Los cetes de 28 dias siguen en
11.25%, hay valentones que dicen que no tomaran decisiones
que imiten a la FED -quienes subieron recientemente un cuarto
de punto- El ddlar sigue firme en 16.75 o menos, algunos dias
en algunos momentos, esto es a pesar de sefialamientos de que
esta dafiando a Pemex, entre otras muchas empresas y familias.
En el caso de la Petrolera hablan de que los ddlares que cobra se
convierten en polvo y que al tomar créditos iran elevandose en
su costo. Y llegd el momento de pedirlos. El euro cotiza en 18.13
y el petréleo wti 80.10

Entre los grandes temas que tiene el presidente AMLO para
las elecciones que se celebraran en el 2024, esta sin duda, el de
la salud. Pues el Seguro Popular que venia funcionando mas o
menos, fue substituido por el Insabi que nacié muerto ; ahora
viene el IMSS Bienestar, quienes con el mismo presupuesto y per-
sonal, pretenden atender a todos los mexicanos. Y casi el 49% de
la poblaciéon mexicana (126°700,000 ciudadanos) no tiene cober-
tura en esta materia. No fue por cumplir con esa responsabilidad
que Zoe Robledo dejo la oportunidad de ser gobernador de su
estado; no, fue porque la prima de AMLO sera designada como la
abanderada de Morena para la Gubernatura de Tabasco. Se llama
Manuela del Carmen Obrador Narvaez.

ZONA DE CURVAS. La seguridad es otro tema que debe aten-
der: mas de 160,000 homicidios en el actual sexenio; y no se sabe
cuantas desapariciones son en realidad muertos, de las mas de
38,000 que se han registrado. A diario vemos en todos los medios
la inseguridad que se vive en muchos estados de la republica, en
sus ciudades y carreteras.

CURVA PRONUNCIADA. Acerca de la educacion, el repudio a
los nuevos libros de texto sigue creciendo, si se midieran las po-
blaciones de los estados que los rechazan quiza sea el 50%, pero
qué necesidad, dirian los poetas del pueblo. El costo de los libros
criticados hace que se considere un gasto excesivo por edicio-
nes que quiza acaben en la basura. Los nifos, que han dejado la
escuela por la pandemia, llega a una cifra cercana a 1.5 millones
de infantes. Hay 250,000 planteles en el pais, 77% de las escuelas
tiene alguna carencia de fondo, como no tener sillas y mesas, pi-
zarrdn, agua, electricidad, bafio, etc.

No estamos viendo que hayan publicado donde se les invite a
reincorporarse al estudio a quienes lo dejaron. No se ha hablado
de homologar los salarios de los maestros, capacitarlos, incluirlos
al hacer el estudio previo para los libros de texto, invitar a dar su

opinion a los padres de familias antes de escribirlos. ;NO se ha-
cen encuestas para saber qué opinan, qué quieren y qué necesi-
tan los nifios? En promedio gastaran 7,200 cada padre de familia
para el regreso a clases.

ROJO. AMLO no comentd sobre el excesivo gasto y uso
de recursos publicos que denuncié Marcelo Ebrard, de
Claudia Sheinbaum. Esta el reclamo en manos de las auto-
ridades de su partido.

El turismo es el 8%, del PIB nacional, 1,273 billones de
US dls. <un billén son mil millones> disculpe que no lo
coticemos en pesos, pero como el délar esta a la baja; se
desconoce cudl es el porcentaje del PIB que hay en otras
materias. Como en el teatro, ya que al contabilizarlo hay in-
certidumbre, como incluir en las cifras de cultura las arte-
sanias. Se habla de que el calor excesivo influy6 en la baja
en los visitantes a nuestro pais.

MAS CURVAS. Segun los resultados de los Censos Nacio-
nales de Sistemas Penitenciarios en los dmbitos estatal y
federal (CNSIPEE-F) 2022, llevados a cabo por el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi), en México hay
220,420 personas privadas de su libertad en los centros
penitenciarios federales, estatales y especializados de tra-
tamiento o internamiento, de las cuales 94.4 % eran hom-
bresy 5.6 %, mujeres. Lo anterior también se traduce en un
incremento de 4.4 por ciento con respecto a los datos de
2020. Ademas, 42.1% no contd con una sentencia, sin em-

bargo, la cifra es mayor en el caso de las mujeres, con
52.9%, contra un 41.5 % en el caso de los hombres.

Hace falta dinero para aumentar el nimero de fun-
cionarios que atiendan los juicios y también recursos
para hacerlo, pues es publico el exceso de personas
en las prisiones, con la consiguiente falta de higiene,
salud, alimentos y cuidados médicos.

CRASH. Algunas cifras sobre homicidios en nuestro
pais: En el sexenio de Carlos Salinas 76,767; Ernesto
Zedillo 80,671; Vicente Fox 60,280; Felipe Calderdn
120,463; Enrique Pefia Nieto 156,060; AMLO 163,384.
Pefia Nieto 71 diarios. Calderdn 55 diarios. Zedillo 37
diarios. Salinas 135 diarios. AMLO 95 diarios (le falta
como un ano).

¢Todo esto influira en las variables lider que anali-
zamos? IPC, ddlar, tasas de los cetes. Creemos que no.

<Para poder ser libres: somos esclavos de las leyes>
Ciceron. Politico y filésofo romano.

“Sonriey sé feliz”
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El enigma de la escasez global de mano de obra

Se trata de un fendmeno derivado
de la pandemia, y quizds en ese
fendmeno reside gran parte

de su explicaciion

egln los experlos, la
gran recuperacion
economica lras el
coronavirus y el en-
vejecimiento de la
poblacion, que ha de-
rivado en una menor
{uerza laboral, se encuentran detrds
como las principales razones de la
escasez de esta mano de obra en el
mundo.

La escasez de mano de obra es un
grave problema que ha generado dis-
torsiones en el mercado laboral, asi
como en otros mercados e indusrias.

No obstante, algunos factores a
menudo se pasan por allo, aunque
algunos economistas si los estdn ex-
plorando.

Por ejemplo, expertos de ING consi-
deran que el menor nimero de horas
medias lrabajadas por persona que se
ha producido desde la pandemia al-
rededor del mundo es una causa que
liene que ver directamente con este
fenémeno.

No es la primera ocasion que se
habla del asunto, el Banco Central
Europeo ya ha escrito sobre ello, y
la presidenia Christine Lagarde hizo
mencion a este factor en su recien-
le discurso de Jackson Hole, pero la
magnitud de su impacto puede esiar

77,645

Antonio Sandoval

GEOECONOMIA

infravalorada, delienden los expertos
del hanco mencionado.

Seg(n sus cifras, la media de horas
(rabajadas por persona se mantuvo
bastante estable entre los afios 2013 y
2019, pero experimen(d una gran caida
durante la pandemia.

Asi, mientras que el empleo ha cre-
cido con solidez desde entonces, des-
de la pandemia, las horas trabajadas
no lo hacen igual, siendo el promedio
incluso menor en 2.2 por ciento res-
peclo a los afios previos.

El fenémeno inicié durante la pan-
demia, con el uso generalizado de
esquemas de reduccion de jornada;
durante el covid los ajustes del mer-
cado de trabajo en el mundo se pro-
dujeron principalmente a través de
reducciones de las horas de trabajo,
en lugar de una destruccion total del
empleo; es decir, la genie empezo a
(rabajar menos, menos horas en el dia,
las jornadas laborales se redujeron.

Sin embargo, tras dos afos de re-
cuperacion y crecimiento del empleo,
las horas trabajadas por empleado no
se han recuperado, la gente sigue (ra-

bajando menos, se mantuvo el recorte
de las horas de trabajo.

Aparentemente, la recuperacion de
las horas de trabajo es un fenémeno
que estd en marcha, pero también hay
indicios de que la tendencia se ha ra-
lentizado sustancialmente.

ANTONIO
SANDOVAL
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Lo anterior significa que

se necesita mds gente para
hacer una cantidad similar
de trabajo. En la actualidad,
segun los cdlculos de ING,
esto se traduce en 3.8
millones mds de personas
empleadas en la eurozona
que si todo el mundo
volviera a la media de horas
que trabajaba en los aiios
anteriores a la pandemia.

Dicho de otro modo, hay 3.8 millo-
nes de personas que hoy tienen em-
pleos que no habrian sido necesarios
sila gente trabajara las mismas horas
que en los afios previos a la pandemia.
Por eso las cilras de desempleo van a
la baja en practicamente todo el mun-
do, se trata de un fenémeno global que
abarca al planela entero.

Segan las estimaciones de ING en
un informe del departamento de inves-
tigacion del banco, esta cifra equivale
a dos puntos porcentuales del desem-
pleo.

Asf, mucha gente no habria estado
buscando trabajo en un entorno que

no fuera tan excepggéﬁ]glyb%lge ajus-
tado.

Sin embargo, incluso utilizando al-
gunos indicadores econémicos, es un
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hecho que el reciente crecimiento del tiempo hara disminuir la menta la tesis de que la causa princi-
PIB deberia correlacionarse aproxima- poblacion activa, tampoco pal de esla escasez parece residir en
damente con una tasa de desempleo es una de las causas de la la disminucion de la media de horas
del 7,5%, pero suliciente para no ge- escasez actual de mano de irabajadas.

nerar presiones salariales significati- . No obsiante, se trala solamenie de
vas, segln la estimacion de la tasa de obra, ya quc el numero de una teorfa que hoy por hoy no esia

desempleo natural. personas que trabajan y plenamente confirmada, aunque hace

. buscan [l"abaiO nunca ha sentido este sin sentido de la escasez
Por q]er.np .10’ cl sido tan alto como ahora. de mano de ohra global que ha genera-
en\’e]eglmlento dela do tantas presiones en el mundo.
pObl&ClOll, quc con el De hecho, lo anierior mas bien ali-
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Postergar afectacion al AICM, sabia decision

abia y prudente [ue la
decision de las auto-
ridades de aerondu-
tica civil al postergar
hasta enero de 2024
la reduccion de ope-
— raciones en el Aero-
puerto Internacional de la Ciudad de
México (AICM), porque los mas alec-
tados serfan los usuarios que habian
comprado con anlicipacion sus bole-
tos de avion para las [echas decembri-
nas.

El otro motivo por el que reculo el
gobierno fue la merma en los ingresos
por concepto de Tarifa de Uso de Aero-
puerto (TUA), que es un pago que exi-
gen los aeropuertos por el uso de sus
instalaciones, impuesto que paga el
pasajero, y que en el caso del AICM, se
destina casi en su totalidad al pago de
bonos en manos de inversionistas que
en su momenio apostaron al extinto
aeropuerto de Texcoco. Cada semestre,
se recolectan mas de 6 mil millones
de pesos. Solo habia que hacer sumas

para dar marcha atrds. Ojalé en enero
recapacilen y abandonen el capricho
de querer obligar a aerolineas y usua-
rios a usar el Aeropuerto Internacional

GERARDO
FLORES
LEDESMA

PRISMA EMPRESARIAL

lielipe Angeles.

Lainflacién anual de México se ubicé
en agosto en 4.64%, y se presumen 7
meses conseculivos a la baja. Sin em-
bargo, la tortilla de maiz regisiro una
variacion anual de 8.92%, y en el mis-
mo tono de alza estan los precios de la
leche, jilomale, queso, aguacale, pollo
y productos de loncherfas, fondas, tor-
terias y taquerias, que aportan 0.47%
del Indice general

Tras el proceso burdo en Morena para
designar a su aspirante a la Presidencia
de la Republica para los comicios de
2024, bien vale la pena recordarle al pre-
sidente Andrés Manuel Lopez Obrador
que le queda un afio de adminisiracion,
y va no trae (odas las lichas y corchola-
tas hajo la manga.

Una prueba irrefutable de
que empezo el ocaso del
Ejecutivo, es que en Baja
California ya no lo respetan.

Le digo por qué: Pese a la insiruccion
del Ejeculivo de que en esle sexenio no
habria mds permisos para instalar ca-
sas de apueslas, la semana pasada abrio

Luxury Poker Room, un casino de lujo
ubicado [rente a una universidad, justo
en la esquina de las avenidas Juslto Sie-
rra 'y Cuauhtémoc en la zona (uristica
de Mexicali.

Las disposiciones oficiales de no
operar este ipo de negocios cerca de
centros educalivos se las pasaron por
el Arco del Triunfo, y los propietarios
canlaron vicloria, sin importar que los
habilantes de esa ciudad de Baja Cali-
fornia estén preocupados ante la mul-
tiplicacion de aperiuras, ya que suman
18 en ese destino.

Sabemos que en los

ultimos dos aiios abrieron
cuatro casinos a través de
“extensiones de permisos”
cn poder de concesionarios
que los hacen valer para que
les autoricen los permisos de
construccion y uso de suelo.
Sencillamente, no se vale.

Todos se preguntan: ;dénde esta la
secrelaria de Gobernacién, Luisa Maria
Alcalde, que no ha puesto atencion en

esle lema (an (;lel"gfauag(i;lr%?5 de s
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