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¢ tes reformas faborales,

Seglm]aSecremnadeHacnenda,Iosaumentqs al
lario minimo, asi como las reformas al esquiema de sub--
contratacion laboral y al sistema de pensiones ya mues-

. tran resultados palpables en varios indicadores.

z que'el desempleoen los primeros
mesesdeZOZ?;tocdnnnnnosdesdequesenene i

¥ que promedio en 2.7 por cierits,
- Otro dato Iucidor para el Gobierno es que durante
los primeros cinco meses de 2023 se Obse:mmn niveles

se tierie mgnstm

. * Hacienda afirma también que el salario promedio
¢ real incrementt 2.3 pof clento anual durante | prime- -
108 cuatro meses de 2023, aunado al aumento

estan en niveles récdrd desde el afio pasado, j Junto con el
, mgresa de ttﬂ‘lstas a Mexxcu

Relacién
estrecha

Mientras que Estados Uni-
dos y China tienen des-
acuerdos comerciales, para
Meéxico se abre una ventana
de oportunidad con la que
podria ganar espacios en la
relacion que tiene con su
vecino del norte.

Aqui algunos datos. En el
primer trimestre del afio, 11
por ciento de las importacio-
nes estadounidenses tuvie-
ron como origen China, una
participacién Menor respec-
to al mismo penodo de 2022,
cuando 14 por ciento de lo
que EU compr6 al exterior
provino del pas asidtico.

En contraste, México au-
mento ligeramente su parti-
cipacién en las importacio-
nes de EU a16 por ciento en
el primer trimestre, contra
15 por ciento que tenia en el
mismo periodo de 2022,

Ademds, 40 por ciento
de los productos mexica-
nos destinados al mercado
de EU tienen componen-
tes de ese pais, mientras

que sélo 4 por ciento de los
productos chinos destina-
dos a ese mercado mues-
tran tales caracteristicas.

Estas cifras subrayan la
estrecha relacion entre am-,
bos paises del bloque nor-
teamericano, asi como la
importancia de la relacion
bilateral.

No obstante, es inevi-
table que haya diferencias
entre ellos, como la actual
discrepancia por el tema del
maiz. Aunque al Pais le ven-
dria bien cuidar los lazos
comerciales con EU desde
dependencias como la Se-
cretaria de Economia (SE)
de Raquel Buenrostro. -

Van por |
la region

La plataforma de integra-
cion de sistemas de gestion
empresarial, Digibee, recibio
una inversién de 60 millones
de délares para expandir sus
aperaciones en Estados Uni-
dos y América Latina.

La ronda serie B con- -
10 con la participacién de

Leadwind, el fondo de etapa
de crecimiento de K.Fund,
una de las principales firmas
de capital de riesgo-de Eu-
ropa, que realiza su primera
inversion en América Latina,

El plan de expansion
contempla mejorar la pla-
taforma tecnoldgica, am-
pliar las iniciativas de lan-
zamiento y aumentar la
cobertura global de clientes
para acelerar los resultados
empresariales,

Con una fuerte presen-
ciaen Brasxl Digibee, que
lleva Bernardine-
1li, tiene entre su portafolio
de clientes a empresas co-
mo Itati, B3, Assai, Carre-
four, Dasa, Fleury, GoPro,
Vivara, CIMED, Bauducco
eIBM. )

Adems de esta ronda,

liderada por Goldman Sachs,

Digibee recibi6 en febrero
de 2022 una inversién de
25 millones de délares en su
ronda serie A que encabe-

“z0 Softbank Latin America

Fund, ahora Upload Ventu-
res. La compafifa también
habia recibido 6 millones
de déblares en una inversién
inicial en febrero de 2019,

Anuncia

compra

Finsus, que dirige Carlos
Marmolejo, realizara hoy su

BORJA
ARANGUREN...

Es el CEO y cofunda-
dor de Cobee, star-
tup de beneficios para
empleados que arran-
co operaciones en
México esteaiio. En
Espania, su pais de ori-
gen, lastartup yatra-
baja con empresas co-
mo Ogilvy, Booking,
Workday, Avis, WFP,
Wizeline, Resuelve tu
Deuda y Total Ener-
gies. En eneroc de 2021
expandid sus servi-
cios a Portugal.

asamblea de socios en la que
anunciara la compra de Dis-
trito Pyme v los detalles de
la incursion en el negocio di-
gital de créditos a pequefias
y medianas empresas.

Con esta operacion, la
plataforma de Finsus preau-
torizara a esas empresas
préstamos desde 500 mil -
hasta 1.5 millones de pesos,
con plazos de tres a 18 me-
ses en un formato comple-
tamente digital. Los plazos
de aprobacion del crédi-
to seran menores a los que
ofrecen los bancos y otras
compaiiias especializadas
en el financiamiento a ese
sector.

Distrito Pyme ha regis-
trado 20 mil solicitudes de
crédito.con un valor de 10
mil millones de pesos y a
la fecha ya coloco casi 850
millones entre mas de mil
empresas.

A su vez, Finsus ha otor-
gado unos 4 mil millones de
pesos entre compatifas en el
formato tradicional y pro-
yecta ubicar 10 mil millones
con una combinacién de
productos de crédito digital
en los 5 afios siguientes.

La entrada de Finsus en
el negocio de financiamien-
to a Pymes habladedanes de 6
cesidad del mercado de este
'tipo de productos.

capitanes@reforma.com
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arios legisladores  exportaciones disminu-

deEUplaneanrein-  yeron. Las importaciones
troducir una propuesta subieron 1.5%, a323.6
deley que darfaalos mil millones de délares
comérciantes el poder estacionalmente ajusta-
de procesar muchas dos. Vehiculos, partes y
tarjetas de crédito Visa ~ motores automotrices
yMastercard atravésde  aumentaron en 2.0 mil.
diferentesredes. Se anti-  millones de délares y los
cipa que el nuevo proyec-  suministros industriales
to deley sea presentado  'en 1.9 mil millones. Las
incluso estasemanacon  exportaciones cayeron
dos promotores adiciona-  3.6%, a 249 mil millones.
les, los Senaflores Peter o Las opciones “compre.
Welch, demécerata por Cam

ahora pague después
Vermont, y J.D. Vance, .
. . (BNPL, por sus siglas en

republicano por Ohlo.. El inglés) han incentivado
verano pasado se presen- las ventas para algunas

t6 un proyecto de ley casi
idéntico. Fue remitido

compafiias. Las opciones
BNPL -de proveedores

Seadoperomofue | como ama, Affrm
sométiég avotacion Holdings y Afterpay-
", cobraronpopularidad

¢ Mercedes-Benz firmé  gyrante la pandemia.
un trato con la empresa En el 2022, la porcién
sueca H2 Green Steel de compras en lineas
para el suministroalargo  ysando BNPL crecié 14%
plazodeacerodebajas  ep comparacién conun
emisiones, subrayando’ 44 antes, de acuerdo con
un cambiomds ampliode  pgope Analytics.
la industria para reducir . t i@
las emisiones de gasesde ¢ Mlcrosrt:lmacor (‘1’
efecto invernadero en las sglg::ei(;ara g;‘:ﬁvei
cadenas de suministro.
Ademés de asegurar su-  €arg0s de que viold los
ministro para las fibricas gege;ho§fie p“"afil'
europeas de Mercedes ad deninos cuandose
duraﬁte 10s proximos _ ir}scri})ian asusistema de
afios, las compaiiias - videojuegos Xbox, infor-
también han acordado m6 la Comisién Federal
explorarlaproduccion e Comercio (FTC) de EU.
potencial de acero en LaFTC acusd a Microsoft
Norteamérica. de vy}ﬂar la Lgy dg Pro-

dounid teccion de Privacidad In-
_‘ Los esta OUNIAENSeS . ¢4, en Linea, conocida
importarop masbienesy ., coppa, al recabar
servicios del extranjero iy ¢ormacién personal de
en abr.ll, otrasefial _de 9U€  nifios menores de 13 afios
negocios y consumidores cuando se inscribiana Pagina 3 de 6
permanecen fuertes pese Xhox. sin notificar a sus
al alza en las tasas de pa drés

interés, mientras que las



EFYRMA

Fecha: 08/06/2023

Costo:

171

EN EL DINERO

Pagina: 5

Area cm2: 301

65,618

Columnas Econémicas

En el Dinero / Joel Martinez

Joel Martinez

JOEL MARTINEZ

Regresa la ola
alcista de tasas

n duro golpe ha reci-
~ I bido la vision de que
las tasas de referencia

de los bancos centrales desa-
rrollados deben dejar de subir.

El martes, el Banco Cen-
tral de Australia subié su ta-
sa 25 puntos base (pb), para
ubicarla en 4.10 por ciento,
cuando el consenso de los
analistas creia que iniciaria
una pausa.

La causa fue el rebrote
de la inflacion, por lo que
ademas se amenazo con mas
apretones monetarios:

“Es posible que se requie-
ra un mayor endurecimiento
de la politica monetaria para
garantizar que la inflacion re-
grese al objetivo en un plazo
razonable, pero eso depen-
dera de como evolucionen
la economia y la inflacion”.

Ademas, apenas ayer le
cay6 como un “balde de agua
fria” a los mercados que el
Banco de Canada subiera su
tasa en 25 pb, para ubicarla
en 4.75 por ciento.

Lo fuerte es que llevaba
dos comunicados en pausa,
el ultimo apreton fue el 25
de enero.

Lo que caus6 un shocken
el mercado de tasas fue que
el cuadro de problemas in-
flacionarios que se describe
para la economia de Canada,
es el mismo que tiene Esta-

dos Unidos.

El Banco de Canadi re-
penso su decision de pausay
considerd que latasanoestan
restrictiva como se necesita:

“Sobre la base de la acu-
mulacion de evidencia, el
Consejo de Gobierno deci-

dié aumentar la tasa de inte-
rés de politica, lo que refle-
ja nuestra opinion de que la

politica monetaria no fue lo

suficientemente restrictiva

para equilibrar la oferta y la

demanda y devolver la infla-
cién de manera sostenible a

la meta de 2 por ciento”.

En realidad, lo que pas6
es que la inflacién al consu-
midor aumentd en abril hasta
44 por ciento, el primer re-
bote en 10 meses, con incre-
mentos de precios mas altos
de lo esperado en una amplia
gama de bienes y servicios.

El banco central dijo que
la inflacion subyacente se de-
be principalmente al exceso
de demanda.

- De hecho, la economia
de Canada fue mas fuerte
de lo que se esperaba en el
primer trimestre de 2023,
con un crecimiento trimes-
tral anualizado del PIB de 31
por ciento.

El exceso de demanda es
mas persistente de lo que es-
peraba el banco central:

“El crecimiento del con-
sumo fue sorprendentemen-
te fuerte y de base amplia,
incluso después de tener en
cuenta el impulso del aumen-
to de la poblacion”,

“La demanda de servi-
cios siguid repuntando. Ade-
mas, aumento el gasto en bie-
nes sensibles a los intereses y,
mas recientemente, la activi-
dad del mercado de la vivien-
da repunto”.

También se tiene un mer-
cado laboral muy apretado:

“El mercado laboral sigue
siendo ajustado: el aumento

de la inmigracién y las tasas
de participacion estin am-
pliando la oferta de trabaja-
dores, pero se han contrata-
do rapidamente nuevos tra-
bajadores, lo que refleja una
fuerte demanda continua de
mano de obra”,

- El diagndstico inflaciona-
rio de Canada parece un simil
del de Estados Unidos.

Por eso su decision y ar-
gumentos barrieron con el
optimismo que privaba a fi-
nales de la semana pasada,
pensando que en el Comité
de Tasas de la Reserva Fede-
ral (FOMC, por sus siglas en
inglés) del préximo miérco-
les 14 de junio, se iba a dejar
de subir la tasa de los fondos
federales.

Durante esa semana, al-
gunos miembros del FOMC
declararon la posibilidad de
una omision, que no pausa,
de un nuevo incremento de
la tasa de los fondos federa-
les en junio.

Como el presidente de la
Fed de Filadelfia, Patrick Har-
ker, que dijo durante una dis-
cusion organizada por el Ins-
tituto de Politica Econémica
y Monetaria (OMFTE, por sus
siglas en inglés). “vengo a esta
reunién pensando que real-
mente deberfamos omitir, no
hacer una pausa, sino omitir
un aumento.”

Una pausa significaria
que la Fed va a mantener es-
table su tasa de interés de po-
litica durante un tiempo. Es
demasiado pronto para ha-
cer esa llamada, dijo Harker.

Por su parte, Philip Je-
fferson, miembro de la junta
de gobernadores de la Fed,
dijo que incluso si el ban-
co central optara por omitir
otro aumento en las tasas de
interés en junio, no significa-
ria necesariamente que haya
terminado por este afio.

Todo apunta a que el
FOMC seguira subiendo su
tasa de referencia, posible-
mente hasta dos veces en 25
pb cada una, para ubicarla
en un raggoade &30 a 5.75
por ciento.
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VISION ECONOMICA

SALVADOR KALIFA

Gobernabilidad
bananera

a semana pasada,
L comparé el Indice

de Gobernabilidad
(IG) al cierre de cada sexe-
nio desde el afio 2000, con
el que existia a mitad de la
administracion de Lopez
Obrador (AMLO), tltimo
afio (2021) para el que da
informacion el Banco Mun-
dial (BM). La conclusion
fue que el IG del gobierno
de la 4T vaen picada y es
el peor en mas de dos dé-
cadas, lo que compromete
el potencial de crecimien-
to del ingreso y el empleo
en el pais.

El IG que estima el BM
no incluye, explicitamente,
algunos indicadores de go-
bernabilidad que utilizan
otras instituciones, como son
los riesgos de expropiacion y
de repudio de contratos por
parte del gobierno. Esto ha-
ria que la 4T saliera todavia
peor alo que ya, de por si, es
un pésimo desempefio.

El deterioro del IG en
este gobierno no solo ocu-
rre con respecto a otras ad-
ministraciones en México,
sino mas grave atn, en re-
lacion con el resto del mun-
do, quitindole atractivo a
nuestro pais como destino
de inversion. Lo que seria
una avalancha de inversio-

nes por la estrategia de lo-
calizacién cercana (nears-
horing), es tan solo un cho-
rrito gracias a las torpezas
de politica publica de la 4T.

;Qué tanto terreno ha
perdido el IG de México
frente al resto del mundo con
la administracion de AMLO?

El IG del BM muestra
que hemos perdido muchos
lugares en cada una de las
dimensiones de gobernabi-
lidad desde el afio 2000. El
gobierno de la 4T ha ace-
lerado ese proceso, y es el
linico que registra en todas
ellas un IG por debajo de
mas de la mitad de los pai-
ses y territorios en el mundo.
Y AMLO esti empefiado en
seguir perdiendo escarios,
como seguramente lo con-
firmaremos cuando se den
a conocer los IG del 2022,
2023y 2024.

Mientras tanto, hago al-
gunas comparaciones que
muestran el dafio que esta
ocasionando este gobierno
al pais. México, como men-
cioné, se ubica por debajo
de la mitad de los paises del
mundo en las seis dimen-
siones de gobernabilidad
que considera el BM, pero
tres de ellas son particular-
mente desastrosas: Violen-
cia, Estado de Derecho y

Corrupcion,

El BM realiza las com-
paraciones con base en ran-
gos percentiles, esto es, en
una escala de 0 a 100, don-
de O es el lugar mas bajo.
El numero asignado a ca-
da economia representa el
porcentaje de paises que
tuvieron un peor desempe-
fio al propio.

Enel caso del indicador
Estabilidad Politica y Au-
sencia de Violencia, nuestro
pais pas0 de 39.15 en el afio
2000 a 23.58 en 2021. Esto
significa que, de 205 paises
y territorios en el mundo,

solo 48 estdn en peor si-
tuacién que la nuestra, La
proliferacion de asesinatos,
secuestros, cobros de piso
y extorsiones en muchas
areas del pais deterioraran
mas este indicador en lo
que resta de este sexenio.
La situacion es similar
en relacion con el indicador
de Estado de Derecho. El in-
dice pasd de 3781 en el afio
2000 a 2308 en 2021. En
toda América Latina, la 4T
nos lleva al club de paises
bananeros, pues solo supe-
ramos a El Salvador, Hon-
duras, Guatemala, Nicara-
gua, Bolivia y Venezuela.
Brasil, por su parte, registro
en 2021 el mismo IG (42.3)

que en 2000. No debera sor-
prendernos que, debido a
los enfrentamientos y ata-
ques al poder judicial, los
numeros correspondientes
a 2022 y 2023 sean peores.

Finalmente, esti el te-
ma de la corrupcién, que
ha sido la cantaleta con la
que AMLO engatusa a la
mayoria de la poblacién
al-afirmar que ese mal ya
desaparecid en su gobierno,
cuando la evidencia mues-
tra que es cuando més ha
proliferado con licitaciones
por asignacion directa y es-
condiendo sus malos mane-
jos tras el velo de la “seguri-
dad nacional”. El indice co-
rrespondiente paso de 54.79
en el afio 2000 a 16.83 en
2021, De nuevo, en Améri-
ca Latina s6lo estamos por
encima de Paraguay, Hon-
duras, Guatemala, Nicara-
guay Venezuela,

Este deterioro significa-
tivo de la gobernabilidad en
Meéxico va a continuar mien-
tras persistan las politicas re-
trogradas de la 4T. Un entor-
no de esa naturaleza, junto
con las trabas crecientes so-
bre la inversion en diversos
sectores como la energia y
la mineria, son un ominoso
presagio para las perspecti-
vas econObdigias delpais.
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Brasil da el ejemplo
en la lucha contra Ia inflacion

::2: Nos hacen notar que la firmeza y con-
viceién en las decisiones del banco central
de Brasil para combatir la inflacién ha sido
un ejemplo para el resto de las autoridades
monetarias de América Latina. El llamado
impuesto de los pobres llegd a 3.94% du-
rante mayo y se acerca a
la tasa de 3.25%, que es el
objetivo del instituto cen-
tral que lidera Roberto
Campos. Nos recuerdan
que Brasil lleg6 a tener
una inflacién de 12.1% en
abril del afio pasado, lo
que orillé al banco central
Roberto a subir su principal tasa
Campos de interés a 13.8%, cuyos

frutos comenzaron a ser
mas evidentes este afio. A pesar de la fuerte
restriccion monetaria, nos hacen ver que la
mayor economia de América Latina repun-
t6 1.9% durante el primer trimestre del afio,
siendo el primero del nuevo gobierno de
Luiz Indcio Lula da Silva. Esta tasa de
crecimiento casi duplica la registrada por la
economia mexicana, cuya expansion fue de
1% en el mismo periodo.
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Mexico, lejos de Su ahjetivo

= A propésito de la inflacién, nos cuentan
que el Inegj, de Graciela Marquez, dard a
conocer este jueves el informe de mayo. Nos
comentan que hay optimismo sobre el resul-
tado, pues el consenso de
analistas estima que la ca-
restia llegara a 5.86%, lo que
de confirmarse, ser4 el me-
nor registro desde julio de
2021, aunque todavia queda-
ra lejos de la meta de 3% del
Banco de México. Nos re-

portan que falta camino por
Graciela recorrer para cumplir el ob-
Mirquez jetivo, pues el instituto que

gobiemna Victoria Rodri-

guez prevé alcanzarlo hasta finales del proxi-
mo afio. Nos detallan que el comportamiento
de los precios estar4 influenciado por los des-
cuentos de verano a las tarifas eléctricas y la
caida del gas LP.

Bonos en puerta

:=:i: Nos dicen que el gobierno federal ya tiene
lista la emisién de bonos que al parecer se-
guirdn la misma ruta verde sustentable que
hasta ahora esta impulsando la Secretarfa de
Hacienda. Nos platican que asT10 adelarit6 el
subsecretario Gabriel Yorio
en sus redes sociales al darle
la bienvenida al nuevo bono
sustentable en pesos a tasa
fija, lo que coincide con el
ajuste que hizo el Banco de
México a las reglas para la
subasta de dichos instru-
mentos respaldados por el
gobierno, precisamente para
Yorio incluirlos ya que solamente

se tenia contemplados los
emitidos en moneda nacional a tasa vatiable.
Nos explican que ahora si el mercado local
estard muy diversificado y sobre todo a la
vanguardia. Hablando de bonos, nos explican
que los instrumentos tradicionales comenza-
ron a ofrecer menores tasas que antes.
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Quien canceld su participacion en la
e®Asamblea General Anual de la Aso-
ciacién de Transporte Aéreo Internacio-
nal fue Enrique Beltranena, presidente
de Volaris. El directivo estarfa en la reu-
nion que se realiza en Estambul, Turquia,
pero los problemas laborales con sus tri-
pulaciones no le permitieron volar a lti-
mo minuto. Lo que es cierto es que durante
el evento de IATA se ha resaltado el déficit
que existe de personal especializado a ni-
vel mundial. Y, asi, mientras unos carecen
de tripulaciones, la aerolinea de bajo cos-
to ha despedido a mds de 300 trabajado-
res. El reto inmediato serd 1as vacaciones
de verano, pues podrian ser una pesadilla
para los viajercs ante la falta de personal.

2 E115 de junio, Bodega Aurrerd cele-
ebrard su 65 aniversario con la deve-
lacién de una placa en la unidad de Simén
Bolivar, que resulta emblemadtica porque
ahi inicio el formato Aurrera, que luego
fue adquirido por Walmart, que en México
dirige Guilherme Loureiro. Tan impor-
tante es el evento que, ademds de contar
con la presencia de los altos directivos de
la firma, se espera la asistencia de Claudia
Sheinbaum, jefa de Gobierno de la Ciu-

12,728
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dad de México. Bodega Aurrera es uno de
los formatos mas rentables para Walmart
y es la tienda de autoservicio con mayor
presencia en el pafs, pues cuenta con for-
matos de diferentes tamafios disefiados
para abastecer a diferentes consumidores.

3 HSBC México, encabezado por Jorge
®Arce, se dice y es inclusivo. Muestra
de ello es que cuenta un paquete de per-
misos con goce de sueldo por materni-
dad, paternidad, matrimonio, adopcién y
fallecimiento inclusivo con la comunidad
LGBTQ-+ que trabaja en el banco. Sus pro-
cesos de reclutamiento laboral son abier-
tos. Ademds, participa en ferias de empleo
diversasalo largo del afio. Tiene cero tole-
rancia con la discriminacién en cualquiera
de sus manifestaciones. Ademds, sus cola-
boradores participardn en las marchas del
orgullo en Guadalajara y Monterrey. En la
Ciudad de México, personal de la comu-
nidad y familias celebraran con diferentes
actividades la sensibilizacion del banco.
4 Silent4Business, dirigida por Layla
eDelgadillo, serd galardonada hoy,
durante la ceremonia organizada por
Great Place to Work, como uno de los me-
jores lugares para trabajar en México. Esta

BESHE

£

certificacion reconoce a aquellas empre-
sas que destacan por su compremiso con
el bienestar de sus empleados y por ofre-
cer un entorno laboral positivo. Bajo este
contexto, la firma de ciberseguridad en-
tiende que la combinacion de la tecnolo-
giay el (alento humano es la clave para
enfrentar los retos en el sector, por lo que
su participacion es un ejemplo de su com-
promiso por un mejor entorno laboral.
Mds de 6,000 organizaciones de diversas
industrias se han sumadoa esta dindmica.

Las marcas chinas de autos estdn
eavanzando en sacudirse el estigma
de que los productos originarios de ese
paisson de mala calidad. Hasta ahora, han
logrado un buen impacto en el mercado,
pues 18.8% de los autos que se venden en
México provienen de China, traidos no sélo
por marcas de ese origen, sino también por
armadoras convencionales. Parala AMDA,
que preside Guillermo Rosales, 1a llegada
de estos jugadores ha permitido recuperar
la capacidad de oferta que se perdid por el
impacto de la pandemia, pues el pafs asia-
tico ha tenido un mejor desempefio en sus
lineas de produccion, gracias a que tam-
hién es el origen de la manufactura de los
principales componentes de un auto.
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Relocalizacién
No cabe ninguna duda de que el nearshoring estd cambian-
do el juego en México, es una de esas cosas que ocurren una
vez en 15 afios y que modifican sustancialmente la manera
en la que se dan las cosas dentro de un pais.

Asf que bien vale la pena ir poniendo énfasis en aquellas
estrategias que estdn llamando la atencion, ya sea para mal
o0 parabien.

Como primer punto, debe destacarse la falta de una po-
litica de promocién por parte del gobierno federal. En los
hechos, parecerfa que no es un tema que les agrada por
cuestiones ideolégicas. El Presidente ha puesto, unay otra
vez, obstdculos a lallegada de capitales extranjeros, al tiem-
po que ha mantenido un discurso hostil hacia las empresas.

Lo mismo hay declaraciones en contra de sectores com-
pletos, como la minerfa canadiense, a la que, sin pruebas,
se acus6 de no usar las normas ecolégicas o laborales de
su pais en México; como ejemplo tenemos los obstdculos
extralegales a inversiones, como la planta de Constellation
Brands, que tuvo que cambiar su planta, o el riesgo en el
que se puso a la inversién de Tesla por un capricho.

No estarfa completa la lista si no se considerara el im-
pacto negativo que tuvieron las condiciones extralegales
paralaventa de Banamex, puesto que alejé a muchos pos-
tores que pudieron haber tenido interés en la operacion.

A pesar de esta politica que, evidentemente, no ha sido
proclive a la inversion, ésta llega a México enlaola de la
relocalizacién. En los primeros meses del afio, la [ED ha
sido de 13,000 millones de délares; ha aumentado, por pri-
mera vez en mas de una década, la inversién en maquinaria
y equipoy, en general, hay un muy positivo clima en los
negocios.

Si analizamos datos como los que genero esta misma
semana el Consejo Ejecutivo de Empresas Globales, presi-
dido por Alberto de la Fuente, o los elaborados por HSBC,
destacan que la relocalizacién esta dando velocidad al cre-
cimiento econémico. De hecho, lo que algunos llaman el
consenso de los analistas coincide con organismos finan-
cieros internacionales en aumentar su estimacion de cre-
cimiento parala economfa durante este afio. Si los datos se
parecen a los prondsticos, estarfamos cerca de recuperar el
PIB per cdpita que tenfamos en 2018.

Analisis Superior / David Paramo

David Paramo

Columnas Econémicas

REMATE EXITOSO

Asi las cosas, bien vale la pena destacar a aquellos que es-
tan teniendo mds éxito con la relocalizacion. El Padre del
Andlisis Superior comenzard con dos ejemplos: el primero
anivel estatal y el segundo a nivel bancario.

Mauricio Vila logré descifrar la clave, Yucatdn es
la tercera entidad que mds inversién ha atraido con el
nearshoring, puesto que ha logrado cubrir todas las bases:

Encontrd la manera de convencer al gobierno federal de
construir dos plantas de ciclo combinado para tener energia
suficiente; estd haciendo crecer, tanto a Puerto Progreso
como la terminal aérea.

Yucatan es la entidad con menor nimero de delitos en
el pafs, en buena medida por la gran colaboracién que ha
desarrollado con los policias, a quienes se les han disminui-
do los incentivos para estar del lado equivocado de 1a ley.

Como ya le ha informado el PAS, en materia bancaria,
HSBC, encabezado por Jorge Arce, estd comenzando a co-
sechar muy buenos resultados por apegarse a una estrategia
que va de lo global hasta lo local.

Por una parte, financia las operaciones globales, pero no
se queda ahi, sino que llega hasta el extremo de financiar
a los funcionarios relocalizados a tener servicios bancarios
personales. Se trata de dar paquetes integrales que puedan
solucionar todas las necesidades financieras de sus clientes.

Quienes no comprendan que las cosas ya no se pueden
seguir haciendo como siempre, muy posiblemente perderdn
terreno ante esta nueva realidad y habrd otros en el ambi-
to empresarial y regional que serdn los grandes ganadores.
REMATE INCLUYENTE
Aeromeéxico, encabezada por Andrés Conesa, es como
HSBC, pues la inclusién es un acto permanente y no figura
de relumbron. La empresa aérea anuncio que serdn la linea
oficial de los Gay Games, que se realizardn en Guadalajara
del 3 al 11 de noviembre.

Cuando la inclusién es una practica cotidiana, no un
acto, muchas veces, comercial, que se realiza en fechas
determinadas, debe ser claramente destacado, puesto que
ésa es la mejor manera de normalizar la inclusion. No debe
tratarse de un asunto aislado o anecddético, sino de algo que
sucede diariamente. Pagina 4 de 7



Fecha: 08/06/2023

EXCELSIOR

Columnas Econdomicas

B i ya o barce [

LI—
Pagina: 30 Activo Empresarial /José Yuste )

sy
Area cm2: 236 R
Costo: 16,781 =
171 José Yuste L. L

1

y Nuno lo revisan con EU;
van Ebrard y Sandoval

El Presidente lo anunci¢ en su mafianera: voy a ver al se-
cretario de Transportes de Estados Unidos para buscar re-
cobrarla Categorfal en seguridad aérea. Es un tema que ha
sido toral para Jorge Nuiio, secretario de Infraestructura,
Comunicaciones y Transportes, quien, desde que llego ala
dependencia, de inmediato buscé a las autoridades y viajé
a Washington para saber los problemas que tenia la Agencia
Federal de Aviacién Civil mexicana.

SICT Y AFAC SOLVENTARON LAS 316 PREGUNTAS
Fl trabajo de Nuifio, que nadie lo habia HECHO, fue ver
cudles eran las 316 preguntas y requerimientos de la Fe-
deral Aviation Administration. Y el viernes pasado la no-
ticia fue precisamente ésa, de las 316 preguntas de la
Agencia Federal de Aviacién Civil, ya no hubo ninguna
inconformidad.

Todavia quedaban, hace un mes, 39 no conformidades.
Hoy todas estdn solventadas. Pero la recuperacién de la
Caregoria 1 debe cumplir sus trdmites en Washington. Se
espera una respuesta de recategorizacion en un mes, amas
tardar.

CON AMLO SE VIO RECATEGORIZACION Y CARGA
Por lo pronto, ayer, en el Aeropuerto Internacional Felipe
Angeles (AIFA), lleg el presidente Lopez Obrador y st pudo
ver al secretario de Transportes de Estados Unidos, Pete
Buttigieg. Se le explicé el trabajo de 1a SICT y de la agencia
pararecuperar la Categoria 1.

En la reunién con Buttigieg estuvieron también Marcelo
Ebrard, el canciller que el lunes renuncia para buscar la
candidatura presidencial. Y, desde luego, estuvo presen-
te Cresencio Sandoval, secretario de la Defensa Nacional,
pues el Felipe Angeles es manejado, precisamente. por la
Sedena. También asisti6 el secretario de Hacienda, Rogelio
Ramirez de la O, y quien nunca puede faltar: Ken Salazar,
el embajador de Estados Unidos en México.

NUNO ACUERDA EN CARGA CON BUTTIGIEG
Después, Nuifio y el secretario Buttigieg pudieron tener otra
reunion para un tema que sonaba a problema: la mudanza
de la carta del Aeropuerto Internacional de la Ciudad de
México (AICM) al ATFA.

A algunas empresas estadunidenses, como por ejemplo
UPS, se les pudo hacer poco el plazo para mudar sus ope-
raciones de carga del AICM al AIFA. Por eso la reunion fue
positiva, se explicaron y ampliaron algunos plazos.

En mayo de 2021 nos quitaron la Categorfa 1. Desde Mé-
xico no han podido salir nuevos vuelos ni rutas hacia Esta-
dos Unidos. Ahora, con las preguntas y requerimientos ya
revisados por la FAA, después del trabajo de 1a SICT y de la
agencia, podremos regresar a la Categoria 1 dentro de un
mes, aproximadamente. La buena noticia: estdn solventa-
das todas las inconformidades de la FAA'y con Washington
se estdn viendo los temas de carga. Por fin estamos viendo
que las cosas en aviacién empiezan a salir. Hacfa falta un
piloto en la SICT.

HOY, AMLO CON CMN

Hoy, el Presidente hard una de sus dos visitas anuales con
el Consejo Mexicano de Negocios. La cita tuvo que ser mo-
dificada por temas de agenda del Presidente y, aun con
cambios de dlima hora, quedé para hoy. Se reunirdn en
el Museo Kaluz. Al CMN le preocupan los temas de inse-
guridad y 1a pelea con la Suprema Corte de Justicia. Pero
refrendardn sus inversiones, pues anunciardn hasta 35 mil
millones de délares para el préximo afic. Ahi veremos,
por parte del CMN, presidido por Rolando Vega, desde a
Antonio del Valle, Alejandro Ramirez, Daniel Servitje y
Eduardo Tricio, hasta Claudio X. Gonzalez Laporte. Los
empresarios insisten en lo positivo de tener estabilidad,
T-MEC y autonomias, como la del Banxico. Aunque, insis-
to, estdn preocupados por la inseguridad y las rencillas con

la Corte. o
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Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés

Maricarmen Cortés

Preocupa desaparicion
de las NOM en salud

« Es cierto que algunas de estas NOM requieren
de actualizacion permanente, pero su desaparicion
ha prendido sefiales de alerta.

Aunque el presidente Lopez Obrador se negé —en forma
inexplicable— a hablar sobre la cancelacién de 35 Normas
Oficiales Mexicanas en el sector salud, crece la preocupacién
sobre la decisién que anuncio el subsecretario de Salud, Hugo
Lépez-Gatell, con el argumento de que estas NOM eran in-
necesarias y, en realidad, no se requiere tener normas oficia-
les para regular la prescripcion, tratamiento y diagnéstico de
enfermedades como diabetes, cincer, hipertension, sindrome
metabdlico y hasta sida.

Es cierto que algunas de estas NOM requieren de actualiza-
cién permanente, pero su desaparicién ha prendido sefiales de
alerta en el sector saludy en el farmacéutico. Legisladores del
PRIy del PAN demandan la comparecencia de Lopez-Gatell
ante la Comisioén Permanente para que explique sus razones
para desaparecer estas normas.

Alrespecto, Rafael Gual, director general de la Cimara Na-
cional de la Industria Farmacéutica (Canifarma), aseguré que st
hay una preocupacion, porque las NOM garantizan la calidad
en el diagnostico y tratamiento de estas enfermedades y con-
siderc que el riesgo es que, principalmente en los hospitales
publicos, se apliquen tratamientos basados mds en la existen-
cia de medicinas que en su eficacia, sobre todo tratdndose de
enfermedades criticas que sf deben tener un protocolo.

Por ello, explicé que a nivel global estd el Catdlogo Inter-

nacional de Enfermedades (CIE),
con directrices y diagnosticos en-
caminados a una atencion médica
de calidad. E1 CIE, dijo, aplicado por
parte de México, no es un invento de
conservadores fiffs.

O

INCERTIDUMBRE EN PAGOS

A PROVEEDORES

También, con el Seguro Popular, se
aplicaba el Catdlogo Universal de

Servicios de Salud, pero se perdio con el Insabi.
Gual indic6 que con la desaparicién del Insabi y su trans-

formacion a IMSS-Bienestar, una preocupacion adicional del
sector farmacéutico es la incertidumbre en torno al pago a
proveedores de medicinas que estdn rezagados y no hay cla-
ridad con el IMSS-Bienestar cudl serd la institucién encargada
de estos pasivos en este periodo de transicién, y no sélo con
los adeudos, sino con el nuevo proceso de compras consoli-
dadas de medicamentos.

O

AMCHAM, AGENDA 2024-2030

La American Chamber of Commerce, que preside Daniel
Baima, es la primera cdmara empresarial en presentar sus
propuestas para el préximo sexenio, las que denominé Ruta
2024-2030.

LarutadelaAmCham, que agrupa alas empresas estaduni-
denses que operan en México, abarca 22 lineas de accién agru-
padas en seis temas o pilares: seguridad y Estado de derecho,
economiay finanzas ptiblicas, comercio exteriot, atraccion de
inversicn, bienestar —;ojo con el nombrel—y crecimiento sos-
tenible y, finalmente, innovacién y economia digital.

Desde luego, laAmCham tendrd que detallar sus 22 lineas de
accién con propuesias concretas para que no se quede sélo en
una especie de carta a Santaclés, porque la realidad es que son
demasiado generales, como impulso al turismo, resiliencia en
agricultura y transformacicn digital al alcance de todos.

La que parece que sdlo husca quedar bien con Morena es
“no dejar a nadie atrds, desarrollo del Sur-Sureste (sic)”.

Todos los organismos empresariales hardn un ejercicio si-
milar para presentar a los candidatos sus propuestas y, lo mds
importante, para conocer sus puntos de vista y su programa
economico.

Legisladores del
PRIy del PAN
demandan la
comparecencia
del subsecretario
de Salud, Hugo
Lépez-Gatell.
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Cuenta corriente / Alicia Salgado

Ha llamado la atencién un debate ahierto de
nuevo, de forma explicita, por el subgober-
nador de Banxico, Jonathan Heath, en torno
a la pertinencia de mejorar la transparencia
y comunicacion de la politica monetaria en
nuestro pats. En la comparecencia de la go-
bernadora Victoria Rodriguez en el Senado,
hubo un comentario del senador Alejandro
Armenta, sefialando que quedaba claro
quién era lavocera del banco central Luego,
en la sesién de preguntas y respuestas en la
presentacion del Informe Trimestral de In-
flacidn se presentd un cambio relevante: la
gobernadora cedid el micréfono a cada sub-
gobernador luego de que los periodisias de la
fuente solicitaran respuesta a alguno de ellos.

En ese contexto, 1a pregunta a la gober-
nadora fue si estaba de acuerdo con lo ex-
presado por el presidente del Senado, cuando
manifesto su respaldo a la gobemadora como
la tinica vocera de Banxico y se le cuestiond
st habrfa cambios en la comunicacion en este
sentido para que hubiera diferentes comuni-
cadores de la politica monetaria.

Por [o que se muestra, la decision es clara
y asi es en general en todos los bancos cen-
trales del mundo. Sélo hay un vocero, pero
eso no implica que los integrantes de la Jun-
ta de Gobierno no tengan voz publica, que
ofrezcan su perspectivay, en ocasiones, pun-
tualicen la de 1as ofras partes en la Mesa de
Gobierno para enfatizar, aclarar, sefializar y
mostrar el rumbo, no sélo de la politica mo-
netaria, sino ambhbién de temas de estabilidad
financiera o sistemas de pagos. El mds vocal
ha sido Heath, pera na por ello es el vocero
del Banxico. Su voz es influyente, porque lo
ha sido desde hace mds de 30 afios y ha sido
un Banxico watcher lo mismo que un intér-
prete delaFed v, ni laley de Barxico ni la es-
tructura de comunicacicn de éste, prohiben a
ningin subgobernador participar en eventos,
tener presentaciones y/o dar declaraciones y
entrevistas, salvo en los periodos de silencio
previos a la toma de la decisién monetaria.

Heath, quien participard este viernes en
la reunion anual del Comité de Emisoras de
la Bolsa Mexicana de Valores, seguramente
—por la forma en que colocé el tema en su

Alicia Salgado

Twiller— relomard la propuesta que ha for-
mulado para lograr que la comunicacion sea
mads clara, efectivay concisa, como el publi-
car una especie de beige hook anexo al co-
municado de pelitica monetaria para que los
mercados lengan una mejor explicadion del
contextoy la formade evaluarlo, parala toma
de una decision puatual en el iempo. Todo es
bueno. 56lo que vale la pena considerar que,
si bien la comunicacién es una herramienta
poderosa para influir en las expectativas, de-
masiada dispersa y/a descoordinada tiende a
ser utilizada por los cascadores del mercado
para influir en decisiones que no necesaria-
menle coadyuvan con la estabilidad de pre-
cios o la estabilidad del sistema financicro.
Banxico es un sisterra de banca central, no
un sistema de reserva federal integrado por
12 bancos regionales.

DE FONDOS A FONDO

+CMP2023. Con gran éxito y un alto nivel
de participacion arranco la XVII edicion del
Congreso Mexicano del Petréleo (CMP) en
Campeche. Empresas lideres en la indus-
(ria petrolera (Oil&Gas) es(dn reunidas en el
evento mds importante de México y América
Latina. Uno de los mayores éxitos del CMP es
su capacidad de convocar a profesionales de
diferentes disciplinas y dreas geogrdficas, en
un espacio de intercambio de conocimientos
v experiencia entre academia, asociaciones
gremiales y gobierno. Algunas de las empre-
sas participantes scn SLB, que lleva en México
Sonia Castellanos; Halliburton, de Hermes
Aguirre; Baker Hughes, de Jestis Rosas, y
Weatherford, de Javier Acosta v, uno de los
paneles que promete es el que abordara el
futuro de la industria petrolera en México,
organizado por Opex, empresa de servicios
de perforacian de pozos llave en mano, que
dirige César Granados.

Ademas de la precision de la ponencia de
Angel Cid Munguia sobre la estrategia para
el incremento en la produccién de hidrocar-
buras en PEP. llamd la atencién cémo se han
conformado alianzas estratégicas para apro-
vechar el potencial de extraccidn de petréleo
v gas en Lakach, Trion y Zama, porque ésa es
la rendencia: alianzas.
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¢Los anuncios
publicitarios de
Claudia... para
Marcelo?

A finales del afio pasado y princi-
pios de este 2023, varias empre-
sas dedicadas a la publicidad
exterior en la Ciudad de México
fueron visitadas por funcionarios
del gobierno de la CDMX, quie-
nes les plantearon que necesita-
ban revalidar los permisos de sus
anuncios y les hicieron un ofre-
cimiento importante. Nos dicen
que les explicaron que las reva-
lidaciones serian entregadas sin
problema, pero en el mediano
plazo tendrian que apoyar a la
jefa de Gobierno de ]a CDMX,
Claudia Sheinbaum Pardo, en su
camino como posible candidata
ala Presidencia por Morena,
pero les avisaron que los anun-
cios tendrian que esperar, pues
se necesitaba que los tiempos de
la politica coincidieran.

Pues resulta que, hace un
par de semanas, los funciona-
rios capitalinos se presentaron
de nuevo con las empresas de
publicidad exterior para hacer
cumplir ese compromiso, pero la
sorpresa, nos aseguran, es que
las imagenes de los anuncios que
seles presentaron eran de Mar-

Claudia Sheinbaum.

Los empresarios empezaron
a trabajar con las imagenes de
apoyo a Marcelo Ebrard que
les mandaron, pero les quedd
la duda sobre si el equipo de
Sheinbaum va contra Ebrard o si
alguien del 'Team Claudia' ya vol-
ted bandera y prefiere impulsar
la candidatura del secretario de
Relaciones Exteriores, porque de
lo que si no cabe duda es que la

promocion es preparatona de’ la

culares en la CDMX, veremos
qué fue lo que mando Claudia.

World Padel Tour
de México, en
problemas

En nuestro pais, el padel inici6
en Acapulco y ha ganado rapida
popularidad en todo el terri-
torio, concentrando mas de 4
mil asistentes en los cinco dias

en los que se celebra el World
Padel Tour edicién Méxi¢o. Sin
embargo, de acuerdo con regis-
tros del Poder Judicial, $u actual
director, Diego dela 'Ione,
enfrenta un proceso penal porla
falsificacién de la marga Inter-
national Padel Courts (IPC), que
habria utilizado parg promocio-
nar eventos, construir canchas

y otros actos que sglo pueden

ser llevados a cabg por el titular
de los derechos de marca. La
acusacién no esmenor, ya que
de acuerdo coh la Ley Federal
de Protecciéh a la Propiedad
Industrialyeste delito se puede
sanc1ona‘r hasta con 10 afos de
prisidsi. Seguiremos con aten-
cidn’lo que resuelvan los jueces

_eneste caso. Tome nota.

Respaldo
organizacional

Apostar tinicamente por metas
financieras ha quedado en el
pasado desde que la ONU puso
en marcha los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS);

a partir de su nacimiento los
corporativos han dado espacio
para el impulso de criterios
ambientales, sociales y de go-
bernanza. Asi, el capital humano
se ha posicionado como pilar
principal, por lo que se disefian
politicas y buenas practicas que

deben traducirse en resultados,
tal es el caso de la especialista en
ciberseguridad, Silent4Business,
de Layla Delgadillo, que serd
incluida en el listado de las com-
paiiias certificadas como ‘Great
Place to Work', que se entrega
anualmente a aquellas firmas
que logran la conﬁanz,aa?;gujl@e 12
y apoyo de sus colaboradores
pues son ellos prec1samente
quienes otorgan su opinion.
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GreatPlaceto

Work entregara
distintivos hoy
Justamente Great Place To Work
México, dirigida en México,
Centroamérica y el Caribe por
Michelle Ferrari, presentard
hoy el Ranking de Los Mejores
Lugares para Trabajar a nivel
nacional 2023.El evento lo in-
augura Fadlala Akabani Hneide,
secretario de Desarrollo Eco-
nomico de la Ciudad de México
y contard con la presencia de
Francisco Cervantes Diaz, presi-
dente del Consejo Coordinador
Empresarial (CCE), para la firma
de un convenio para celebrar

103,831
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acciones en conjunto que lleven
al desarrollo de la cultura laboral
de empresas y organizaciones

en México. El listado nacional
integra a 210 empresas en cinco
categorias, desde menos de 50
amas de 5 mil colaboradores,
pertenecientes a los 10 princi-
pales sectores econdmicos del
pais. En México, las empresas
mejor posicionadas en el ranking
2023 reportaron un crecimiento
medio del 15 por ciento en

sus ingresos anuales, y las que
obtuvieron mejor calificacion

en la efectividad de sus lideres,
incrementaron sus ingresos a un
17.2 por ciento.

“Los empresarios
empezaron d
trabajar con las
imdgenes de apoyo
a Marcelo, pero
les quedo la duda
de si el equipo

de Sheinbaum

va contra él o si
alguien del Team
Claudia’ ya volteo
banderay prefiere
impulsar a Ebrard”
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Parteaguas/ Jonathan Ruiz

Jonathan Ruiz

| PARTEAGUAS

Jonathan Rui:-
LD pane usted:

jruizide fnancien. com.
polc @RuizTorre

© ERuizlore

Todos a correr

maginen una de esas pistas de

atletismo de 100 metros como

enlas que triunf6 Usain Bolt.
Durante los préximos 12 meses
la gente va aver comoen carrera,
cémo ocho tendencias corren
aunavelocidad de escandalo
mientras cambian el escenario del
trabajo paratodos. Tomen aire.
Primero, lo mds visible: la politica.
Elecciones en México: ;La Corte
pierde independencia? ¢El Banco
de México se mantiene indepen-
diente? ;El ejército se queda con
el control dela seguridad?. Mucho
de esodepende de quién gane.

El cambio de liderazgoen el
pais influye enlas relaciones con
Estados Unidos, el mayor inversio-
nista enestanacién. Algunavez
platiqué conelbrillante interna-
cionalista Ian Bremer, presidente
de Eurasia Group. Sinolosiguen
aln, estan perdiendotiempo
valioso para analizarel mundo. El
dijo: ‘México es como Israel, tienes
aEU ono tienes nada’. Para poner
sazon, la eleccién de aca se cruzan
conlas...

Elecciones en Estados Unidos:

Quizas cueste reconocerlo, pero
no hayrelacién internacional mas
influyente. Hoy, a los politicos de
alla les conviene vender una solu-
cién méagica que pasa por influir
enMeéxico para que detenga inclu-
so sutristemente fatal consumode
drogas. Siganla crisis del fentanilo
que provoca un muerto en el pais
vecino cada 7 minutos.

Quien gobiernalos Estados
Unidos afectala politica global en
el marco deuna guerra en Europa,
amén de suimpacto enlaeco-
nomiaylas politicas climaticas.
{Veremos entre el presidente Joe
Bideny Donald Trump, la nueva
carrera por encabezar la superpo-
tencia mundial?
1A generativa. Deben leer mds so-
bre Open Al y ChatGPT. Expertos
enInteligencia artificial advierten
sobre la urgente necesidad deque
los gobiernos se pongan de acuer-
dopara establecerreglas y limites.
Loque hoy conocemos es como un
cerebro robdtico que crea cosas,

desde artes hasta respuestas inte-
ligentes y puede que ustedes ha-
blen con éste mas frecuentemente

deloque creen. Especialistas
dicen que legislar esta actividad es
mésrelevante atin que detener el
cambio climatico paraevitar una
catastrofe para los humanos.
Cambio Climatico: La Tierrase
calienta, causando tormentas en
el mundo, incendios en Canada.
El Artico podria quedarse sin
hielo marino dentro de siete afios,
concluyé un estudio encabezado
por Seung-Ki Min, profesor dela
Universidad de Ciencia y Tecnolo-
giade Pohang, Corea del Sur, que
fue revelado ayer. Nada al parecer
puede evitar ya ese destino, sinlle-
var alahumanidad alahambruna
COmo consecuencia.
Larevolucién del GPU: Adids
CPU, hola GPU (Graphics Proces-
sing Unit). Habrdn notado que

China quiere quedarse con Tai-
wany Estados Unidos lo defiende.
Esapequeiia isla representa el
epicentro de la lucha por el control
del mundo, consistente en la ma-
nufactura de chips magpeqaciids 12
que ungranode sal yqueson
introducidos entodos los disposi-
tivos para que funcione entre otras
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Quien tenga esas fabricas

controlardelascensodelalAy
enbuenamedida, ala gente enel
planeta. Las GPUhacenque las
computadoras sean mds rapidas.
Nvidia es la empresa involucraday
suvalorya se fue al cielo del billon
dedolares.

LaRealidad Aumentada: Si
vieron lo que presentd Apple esta
semana, entenderan rapidoel
asunto. Larealidad aumentada
puede cambiar pronto la forma

en que hacemos las compras. Los
aparatos ahora aumentaranel

Columnas Econdmicas
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Jonathan Ruiz

nimerode “cosas” a nuestro alre-
dedor (por siunsmartphoneyuna
computadora no eran suficientes)
comosi viéramos fantasmas
alrededor de la mesa. ;Notienen
con Netflix o TikTok? Viene un
aumento en el contenido disponi-
ble. Miles de millones de d6lares
soninvertidos por las mas grandes
empresas de Estados Unidos con
ese propdsito.

Cocheseléctricos: Ya hasta
Liverpool y Bimbo venden estos
modos de transporte. Los coches
eléctricosestdn en el mercadoy
ya cuestan lo mismo que un coche

“El cambio de
liderazgo en el
pais influye en
las relaciones con
Estados Unidos”

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERD

barato. Tesla traerd a Monterreyla
primera produccion en el mundo
de un compacto.

Datos propios: Les dicen “first
partydata”. Adiés a las cookies y
aesamanerade anunciarseen
Internet. Las empresasen linea
estan aprendiendo sobre uste-
desdirectamente para publicar
mejores anuncios. Viene la guerra
privacidad contra personalizacién
enla era “post-cookie”,

Ahi estd unalista breve de los
Frankenstein que corren una ca-
rreraenocho carriles. Todoen 12
meses. Todo ante nuestros 0jos.

Péagina 6 de 12
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1 panorama en la Bolsa
E Mexicana de Valores

(BMV) ha cambiado mu-
cho en el ultimo afio, pero algo
que quizds poco se ha destacado
es el impulso que cada dia esta
teniendo la colocacién de bonos
ESG, y que muy pronto veremos
que serd una tendencia.

Sibien, muchas de las noti-
cias han estado centrada en los
deslistes o castigos a algunas
empresas incumplidas, hoy
todo indica que ese tema ya fue
superado, por lo que ahora que
se realiza el encuentro anual de
las emisoras uno de los temas
que esta cobrando auge por
todas las implicaciones que
tiene es el de 1a reduccién de la
huella de carbono, el disminuir
el impacto en el medio am-
biente, apoyar causas sociales y
sostenibles, asi como de género,
y es via la emisién de bonos ESG
en donde literal ha tenido como
dicen los expertos en el tema un
“crecimiento bestial”, ha sido
un aumento de més de 41 por

Area cm2: 286

74,989

Columnas Econdmicas

Moneda al aire / Jeanette Leyva

Jeanette Leyva

‘ MOMEDA EN EL AIRE

Jeanette

Leyva Reus

O @jLeyvaReus

y los bonos ESG

ciento, ya que hay bonos verdes,
sociales, sustentables, hasta un
bono azul, por lo que el pano-
rama se ve bastante bien.

Como bien dice el director
de la bolsa y un experto en estos
temas, Oriol Bosch, los repor-
tes de las emisoras han sido
bastante positivos este afio y
pese a todo el ambiente externo
que se percibe y temas politicos,
la bolsa mexicana sigue siendo
una opcion.

Si se hace un balance de los
mercados estos han estado es-
tables; ha habido mas entradas
que salidas, por lo que pese a
todo lo que pudiera pensarse,
se ve un buen panorama en la
segunda mitad del afio; por lo
pronto, el encuentro en Cancin
que inicia hoy serd también un
buen termometro para ver en
qué se enfocardn las emisoras;
obviamente todo mundo habla
de la futura colocacion de
Banamez, de la cual aun falta
mucho, mucho por definirse.

Yenelotroladodela

moneda, ahora si se va a poner
bueno, porque pasamos de que
los bancos regalaran vajillas o
hicieran rifas a que sus cuentas
otorguen mejores rendimientos
alos clientes. La competencia
en ese tema inicid con mas
fuerza cuando empresas de
tecnologia, que ahora tienen
entidades reguladas, ya sea
Sofipos o bancos voltearon a ver
lo que realmente hoy quieren
todos: rendimientos por tener
su dinero en sus cuentas.

Asi desde Broxel que trae
por cierto todo el impulso y lo
veremos dando mds sorpresas
tras su alianza con la Financiera

del Bienestar ya que reciben las
remesas y ofrecen interesantes
rendimientos, también estan
Nu y Dinn, las dos primeras son
bancos, la tltima es una marca
asociada al banco Actinver.
Pues ahora a este boom, se

une el banco Ualj, asies, el
grupo argentino que comprd

al mexicano ABC Capital, nada
mads tuvieron el visto bueno de

las autoridades y ya iniciaron el
proceso de captacion. Uala que
solo se llamaré asi ya que no
utilizaran el nombre de banco
~aunque si lo son—, ofrecera
una tasa de 9 por ciento anual
sobre el saldo que tengan en su
cuentay pagaran rendimientos
diarios mismos que podran ver
en su aplicacion.

Es un hecho que tanto So-
fipos como bancos sobre todo
con enfoque de ser digitales
estan peleando por atraer a
clientes que son cada vez mas
exigentes en esos temas, por
lo que hay tasas desde 9 por
ciento 0 mas, y las opciones
estan creciendo, esto ademas
va de la mano de la innovacién.
Por cierto, un dato a seguiren
el caso de Uald es que todos los
accionistas mexicanos decidie-
ron permanecer en el banco.
Aunque también otros han im-
puls&ttwilcdstettk (regresar
en efectivo por usar la tarjeta
en compras) como es la marca
Billti que es el banco digital de
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Afirme; ya veremos que masop- “§e ve un buen

ciones nos presentan conforme
se vayan integrando los nuevos panorama (en

bancos digitales. Porlopronto,  holsa) en la segunda
la moneda estd en el aire. .  y
mitad del ario
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La recomendacion de Ramirez de la O al nuevo gobierno

1 secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez de
Ela 0, hizo una muy interesante reflexion esta

semana acerca de las perspectivas fiscales del
pais.

Tuve oportunidad de preguntarle, en el marco
de la Reunion Nacional de Consejeros Regionales
de BBVA, respecto a la sustentabilidad fiscal de
mediano plazo del presupuesto, considerando
los compromisos legales existentes, asi como las
tendencias inerciales, como por ejemplo, el pago de
las pensiones.

Permitame citarle parte de su respuesta:

“Seria muy mala idea para cualquier gobierno,
como lo hemos visto en otros casos, iniciar un pe-
riodo con un aumento de impuestos, sobre todo
en México cuando el anterior gobierno inici6 2014
con aumento de impuestos, acuérdense. Se redujo
la depreciacion acelerada, se afectd el régimen de
consolidacién, en fin. Se recurrid a aumento de
impuestos indirectos, y el anterior también lo habia
hecho, y el anterior también lo habia hecho.

Entonces, hay que romper esa inercia para
poder fijar de una vez por todas un periodo en el
que la sociedad tenga plena confianza, que lo que se

ofrece, primero es razonable, es viable, y segundo,
se cumple”.

Es decir, lo que el secretario de Hacienda sefiala
es que él no recomendaria comenzar la préxima
administracion con una reforma fiscal.

Esa afirmacidn tiene implicita la consideracién de
que el actual esquema de financiamiento del gasto es
sostenible en el mediano plazo.

No creo que sea el caso.

No veo la menor posibilidad de que los compro-
misos de gasto, como las pensiones, sean financia-
bles hasta el 2030 con el actual esquema.

Par ejemplo, para este afio, se presupuestaron
para pensiones 1.3 billones de pesos, con un creci-
miento real de 8.4 por ciento anual.

Proyectando un crecimiento semejante para el
periodo 2024-2030, se erogarian en 2030 recursos
75 por ciento mas elevados, es decir, 2.3 billones de

- pesos a precios constantes.

Solo por ese concepto se requiere un billén de pe-

sos adicionales. Pagina 9 de 12
Veo muy poco probable que los recursos que

requiere la sustentabilidad fiscal puedan obtenerse
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sin hacer un cambio importante en el régimen fiscal
vigente.

Y, cuando un gobierno esta en capacidad de hacer
ese cambio es en los primeros afios de su gestion.

La nueva administracién que llegara en octubre
del 2024, del partido que sea y con la persona que
sea, seguramente va a estar presionada para usar
el capital politico con el que llega para hacer una
revision de los impuestos y de las tasas impositivas
vigentes en México.

Ojalé fuera correcta la percepcién del secretario
Ramirez de la O y pudiéramos seguir en 2025 0 2026
sin modificaciones tributarias, pero en verdad es
muy poco probable.

Ademds, en un contexto en el que cada vez se ve
casi imposible que haya mayorias calificadas e in-
cluso serd complicado tener mayorias absolutas, sera
fundamental que haya una vocacion negociadora
en el Congreso.

Ya veremos.

Nueva inversion automotriz
- Sin lugar a duda, uno de los sectores que mas atrac-
cion ejerce en México es el del automdvil, en el que

Columnas Econdmicas

Coordenadas / Enrique Quintana

Enrique Quintana

México se ha convertido en uno de los principales
exportadores del mundo y el primer proveedor a
Estados Unidos.

Pues viene mas inversion. Resulta que en el marco
de una visita que realiza Diego Sinhue Rodriguez,
gobernador de Guanajuato, a Japon, se anuncia una
nueva inversion de Toyota en su planta de esa
entidad, por 328 millones de ddlares.

Para variar, estara enfocada a un vehiculo hibrido
eléctrico, que es una version de la camioneta Ta-
coma.

La empresa japonesa se ha convertido en lider en
el pais en ese tipo de vehiculos con 110 mil unidades
comercializadas. Con la nueva inversién en Guana-
juato, se acumularan 1 mil 200 millones de ddlares
de inversi6n en la planta que inici6 operaciones
apenas en 2019, en Apaseo el Grande.

Los datos de la Asociacién Mexicana de la Indus-
tria Automotriz indican que en los primeros cinco
meses de este afio se produjeron 1 millén 560 mil
vehiculos ligeros en el pais, 13.4 por ciento més que
en el mismo periodo del afio anterior.

Con ese ritmo, se explica el porqué de mds inver-
siones.

Péagina 10 de 12
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EXPECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados para hoy?

En México vy en China se
publicardn cifras de la
inflacion; en EU destacan
las solicitudes por desem-
pleo, ademas del PIB de la
Eurozona.

MEXICO: A [as 6:00 horas, el
INEGI dara a conocer la infla-
cion al consumidor en mayo;
de acuerdo con estimaciones
de BLOOMBERG, el indice
general habria registrado

un crecimiento de 5.90 por
ciento anual, en tanto que la
subyacente habria alcanzado
740 por ciento.

Elinstituto también
publicara las cifras de la
actividad industrial por
entidad federativa en febrero.

ESTADOS UNIDOS: E|
Departamento del Trabajo
informara el nimero de salici-
tudes iniciales de desempleo
registradas hasta el pasado 3
de junio.

La Oficina del Censo
dara a conacer [as cifras de
ventas, inventarios y ordenes
mayoristas durante abril.

EUROPA: La agencia Eurostat
dara a conocer el dato
preliminar del PIB al primer
trimestre del afio.

—Eleazar Rodriguez

Péagina 11 de 12
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0 Opine usted:
Twitter y Facehook
@albertotavarc

El cambio es

o as escuchado la
c’ H frase: “Locura es
hacer lo mismo una
y otravez y esperar resultados
diferentes”? Pues los seres
humanos tendemos a practicarla
con frecuencia y ademds de gen-
erar frustracién que conduce a
perpetuar una situacién y dejar
de corregir el rumbo.

El sintoma inequivoco de la
necesidad de meterle mano a las
finanzas personales es cuando
el dinero es insuficiente para lo
cotidiano o se nos hace imposible
formar un patrimonio. Sin em-
bargo, ante la sugerencia de un
trabajo extra o cambiar de activi-
dad, con frecuencia hay apatia.

En algunos casos provoca
enojo que se ve reflejado en los
comentarios de “;cémo sugieres
que ahorremos si no nos alcanza
para comer?... y tienen razén,
porque la respuesta est4 mas
bien en reconvertirse hacia una
actividad mejor remunerada.

INTILIGERCIA
ARTIRCIAL

urgente: ¢ Te atreves?

Las caracteristicas del empleo
se estdn transformando dia-
metralmente y tan rapido que
podria llevar a una reduccién de
losingresos realesy conelloa
la menor capacidad de compra.
Bajo esas circunstancias, es
momento de cuestionarse si es
pertinente hacer un giro en la
visi6n laboral.

Se requiere humildad el

reconocer la urgencia de un
cambio y luego identificar la
parte “fina” de.cémo llevarlo a
cabo y es probable que surjan
tropezones, pero la otra alter-
nativa es quedarse “haciendo
lo mismoy esperar resultados
diferentes”

Este primer paso de aceptac-
ion es el mds importante de
todos, pues equivale a lanzarse
aesaalberca de agua muy fria
y tener la valentia para lo que

factores: pasién y rentabilidad.
La siguiente tarea es ver
alternativas en una lluvia de

ideas, ademds de rodearse de las
personas que puedan apor-

tarle estructura para tomar la
decision correcta. Si no cuentas
con ellas, evalia la presencia de
un experto en la materia.

La metodologia es una di-
aléctica que significa dialogar y
discutir para descubrir la mejor
opcién. Analizar los “por qué si”
y los “por qué no” para de ahi
establecer redes de proteccién,

Hay una pregunta sencilla,
pero poderosa que es cdmo
me quiero ver en el futuro? Es
por una parte el motivador de
la accién y por otra es la vali-
daci6n si el camino a seguir es el
adecuado.

¢Has pensado en hacerun
giro en tu vida profesional?

viene a continuacién, al implicar Coméntame en Instagram:

un esfuerzo por reinventarse ha-
cia algo que en general tiene dos

@atovar.castro  Pagina 12 de 12
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Project Syndicate
Mohamed A. El-Erian

‘Por que la Fed es
dificil de predecir?

' LaReservalFederal de Estados Unidos estia laderiva y solo se puede culpar
asimisma. Independientementedesisucomitéde establecimientode

politicas anunciaotroaumentodelas tasas de interés en junio, supringipal, .
prioridad ahora deberiaserabordar las debilidades estructurales que lo
llevaron por mal camino en primer lugar
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AVBRIDGE —~Uno podria perr
sar que predecr las proximas
medidas de la Reserva Federdl
de Estados Unides en materio
de polficas se volveria mas i
¢l chora que ya ha aumentado los tasas de
interés 10 veces consecutivas, por un folal de
c'nco puntas porcentuales. Pero, en los esce
narios, probablemente son pocos, si es que
hay alguien, los que saben con certeza qué
hard la Fed en su reunién del 13-14 de junio,
vamas, Ni siquiera lo propia Reserva.

En los dos dlimos afics, las autoridades del
banco central mas poderoso e influyene del
mundo han sefialado un rango de posibles
acciones, desde volver a subir las tosas hasta
"hacer una pausa” o “dejar pasar” esta onda
y reanudar el proceso de ajuste en julio. Un
funcionario de la Fed, inclusive, ha sugerido
que habrfa sido mejor para la institucion no
subir los tasas en su Ulima reunién, realizada
en mayo.

Ante e||o, no existe certeza o al menos una
idea oproximada sobre dénde aterrizard lo
Reserva Federal, por dos razenes principales.
Es un baneo central que depende excesivar
mente de los datos en una economia inusuak
mente fluda, y que cerece de una base edrer
tgica sclida.

Para esta Fed, mucho dependera de los
dattos de emplec & inflacion que se den a cor
nocer en los préximos dias, previo a que se
retna el Comité Federal de Mercado Abierio
[FOMC por su sgla en nglés| el cudl fija las
poliicas. Tal como estdn las cosas ahora (fines
de mayoprincipios de junio, los datos probar
blemente o lleven a aumantar ks tosas nuever
mente. Eso no es lo que yo harfa, dado que
estoy mas a favor de un abordaje mas secular
y estraiégico frente a la polfica monetaria.

Resulta tenfador atribuir el amplio rango de
opiniones vertidas por los diferentes autoridor
des de lc Fed a la fluidez de las condiciones
econdmicas y financieras. Después de fodo,
la saga del techo de deuday las sacudidas
del sistemna bancaro de Estados Unidos han
complicado ain més una perspeciiva, de por
sya incierta, en materia de crecimiento e in

585,563

Columnas Econdmicas

Mohamed A El Erian

flacién a nivel muncial.

Pero esa explicacién es demasiado limita-
dayes poco probable que supere el paso del
fiempo. La verdadera azon por la que existe
fanta confus &n en cuanio a las policas de la
Fed es que el organismo depende de un mar
co inopropiodo de po|\'ﬁc05 y una mefa de
inlacién pasada de moda. Estos dos protle
mas se han combinado como consecuencia
de una serie de ermores [de andlisis, pronds:
fico, comunicacién, medidas policas, regu-
lacion y supenvision) en los dlimes des afios.

Actualmente existe un consenso muy amr
plio de que la Fed cavé su propia fosa cuan-
do maneio mal las respuestas inicicles criicas
al reomo de lc inflaion. Los responsables de
los politicas se han esforzado por salir de esta
situacion desde entonces. La Fed no sélo hizo
un prondstico equivocado de la inflacién du-
ranfe gran parte del 2021, calificandola de
“ansitoria” a pesar de la creciente evidencia
que indicaba lo contrario y de las adverten-
cias de economisias prominentes. Més farde,
reacciond con demasiada timidez, cuando
el presidente de la Reserva Federal, Jerome
Powsll a fines de noviembre del 2021 -re-

conocid que “probablemente sea un buen
momento para dejor de usar la palabra fran-
sitoria’” & infentar explicar mas claramente a
qué nos referimos”.

Estos dos errores implicaron que la Fed
fuviera que recuperar ferreno aceleradamen-
fe, cosa que hizo implementando el con'unio
mas concentrado de alzas de tasas en décar
das. Un gjugte fan voluminoso y repentino ge
nera mayores riesgos, tanto pora el crecimien
Io como para la estabilidad finandiera. Sin
embargo, el proceso para recuperar ferreno
que se llevd a cabo dio inicio demasiado far
de como para impedir que las presiones -
flacionarias migraran del sector de los bienss
a los sewvicios y los salarios. Ese desenlace
acial ha hecho que la nflacién bésica [que
excluye los precios voldtles de los alimentos

y de la energla) sea mds resistente y menos
sensible a las alzas de tasas, aumentando
adn mds el riesgo de agravar los enores enel

ferreno de las politicas.

Esta secuencia también es precisa para
expﬁcgr por qué las autoridades de la Fed
parecen estar desorientadas en lo que con
cleme alas préximas medidas politicas que
debe asumir. Luego de haberse perdido una
enorme oportunidad para implementar la
mejor respuesta posible, chora se encuentia
en un atolladero para encontrar la segunda
mejor opcion. Si se welven a subir las fasas
en junio, se aumenta el riesgo de que lo ecor
nomia caiga en reces dny de que se vueha a
encander la inestabilidad financiera. Sino se
aplican alzas de las fasas, se corre el riesgo

de perder adn mds crediblidad {un problema

agravado per la excesiva dependencia de
lo Fed de datos refospectivas para medidas
poliicas que action con un desfase).

Tengo ko hipdtesis que si la préxima onda
de datos del mescado laboraly de los precios
del consumidor sigue sorprendiendo por su
solidez, la Fed anunciard otra alza de tascs,
a rediados de junio. Pero, mas allé de o que
decida, su pricipal prioridad por ohora de-
ber'a ser aprovechar los piéximos meses por
ra abordar los debilidades estructurales que,
para comenzar, condujeron a fodo este e
brolo. Eso ne sélo significa reviscr su marco
de politica monefario y evaluar infemamente
lo conveniencia de sumeta ce inflacién, sino
también abordar su insularidad institucional,
su falia de diversidad cognifivay su rendicién
de cuentas inapiopiada.

Péagina 4 de 17
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Chinay
Estados Unidos

avanzan
en ruta de
colision

» Esposiblequelos paises del G7se havan

propuestodisuadir a Chinasinintensificar

la nuevaguerrafria, pero lapercepcionen

Beijingsugicre que no lograronenhebrar la

agujaensurecientecumbre enlliroshima.
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UEVA YORK Des-
pués de la cumbre
del G/ celebrada
en mayo en Hiroshi-
ma, el presidente de
los Estados Unidos Joz Bizon o™ mé
que espera un "descongelamiento” en
la relacion con China. Pero a pesar de
que en tiempas recientes hubo algunas
reuniones bi aterdles oficiales fy la soerelo-
ria del Tesoro de los Estados Unidos Janet
Yellen expresd esperanzas de visitar China
pronto] dicha relacion fodavia es glacidl.
De hecho, mas que descongelarse, lo
nueva guerra fifa se estt poniendo coda vez
més fria, vla curbre del G7 amplfica las ir-
quietudes chinas respecio de que Estados Unr-
dos sigue una esticlegia de “confencion, ais-
lamiento'y supresién integral”. A diferenciar de
reuniones anteriores, en las que los lideres del
G/ dfrecian més pokabras que acciones, esta
cumbre resultd una de las més importcnies en
lo historia del agrupamiente. Estados Unidos,
Japdn, Euiopary sus amigos y aliados dejaron
mds clare que nunca que esidn dispussios o
unir fuerzas para contrarrestar a China.
Ademds, Japén {que en la actualided
ejerce la presidencia rofafiva del grupo) se
aseguid de invitar o importantes liderss del
sur global, en particular el primer ministio n-
dio Narendia Modi. Con sy acercarriento a
potencas medias y en ascenso, el G/ quiere
persuadir a ofios palses para que se unan a
su respuesta ahora mds enérgica ol oscenso
de China. Es probable que muchos concuer
den con la descripcion de China como una
potencia capitalista de Estado autoritaria
que se muestra cada vez mas aserfiva en la
proyeczion de poder en Asiary en el mundo.
Si bien la India {que este anio ejerce la

presidencia del G20} ha adoptado una pos-
fura neutral respecto de la guerra de Rusia en
Ucrania, lleva largo tiempo trabada en una
rivalidad esfratégica con China, debida en

Columnas Econdmicas

621,150

Nouriel Roubini

parte al hecho de que ambos palses com
parten una larga fontera de la que una por
cién significativa estd en disputa. De medo
que incluso si la India no se convierte en un
aliado formal de los pafses de Occidente,
sequird posic ondndose como una potencia
global independiente y en ascenso cuyos in
fereses estan mds alineados con Occidente

v que con Chinay sus oliados de facto [Rusia,

Iicin, Corea del Norte y Pokistan).
Ademds, la India es un miembro formal

del Didlogo de Seguridad Cuadhilateral (el

“Quad”), un agrupamiento entre Estados Uni

dos, Japdn y Austiclia, cuyo propdsito explt
cito es la disuasén de Ching; alfiempo que
Japony la Indiatienen una relacion amistosa
de large dota'y una historia compartida de
relecién cenflictiva con China.

Japon fambién invit a Indonesia, Corea
del Sur [con la que lleva adelante un des:
congelamiento diplomdtico, mofivado por
las inquietudes compartdas respecto de
Ch'nal, Bras'l {ofra potencia clove del sur
global), el presidente de la Unién Africana
Azali Assoumant y el presidente ucraniano
Volodimir Zelenski. El mensaje fue claro: la
am'stad “ilimitada” enfre China'y Rusia fiene
importantes consecuencias sobre como per
ciben a China ofras potencics.

Pero el G/ fue todavia més alla v dedicd

una porcién sustancial de su comunicado
final a expicar de gué marera aplicaré la
confontaciony la disuasién de cara a China
en los afios venideros. Entre ofras cosas, €l dor
cumento denuncia las polificas chinas como
"coercion econdmicay recalca la importan:
dia de una alianza indopecifica para frustrar
los infentos chinos de dominar Asia. Crifica ¢l
expansionismo chino en los mares dl sury

este de China, y advierte cloramente a Beiing
de que no ataque ni invada Taiwan.

Al dar pasos para "reducir el riesgo” en'sus
relaciones con Ching, los lideres oocidentales

eligieron una terminologfa que es apenas un
poco mencs agresiva aue hablar de “desaco
ole". Pero aqui hay algo mds que un cambio
de la jerga diplomdtica. Segdn el comunicor
do, los esfuerzos occidentales de contencidn

irin acompanados por una pol-
fica de acercariento al sur global
med anfe grandes inversiones en la
fransicion energética, para evitar que
oaises clave gravien hacia la esfera
de in"uencin crina.

No es extrafio que China no ha-
ya pedido contener su furia contra el
G7. Ademés de superponerse con una

reunién del Quad, la cumbre de Hirashi-
ma se produce en un momento en que la
OTAN ha comenzado a hacer su propio
giroen direccién a Asia, y en el que la alion-
za AUKUS {formada por Australia, el Reino
Unido y los Estodos Unidos) se prepara para
confrontar ¢ China en el Facffico.

En fanto, lo guerra econdmica y fecnor
lbgica entre Cecidente y China sigue es-
calonde. Japén ha comenzado a impener
restricciones {no menos draconianas que
los estadounidenses| a las exportaciones
de semiconductores a China, v la adminis-
frocién Biden esid presionando a Taiwan y
Corea del Sur para que hagan lo misme.
En respuesta, China prohibié los chips de la
estadounidense Micron.

Olra empresa estadounidense a la que
fambién es proboble que se le apliquen
nuevas festricciones para vender a China es
lo fabricante de chips Nvidia, que se estd
convittiendo ridpidamente en una superpaten-
cia corporativa, gracias al incremento de la
demanda de sus chips avanzados para el
uso en apl caciones de ineligencia artficial.
Las autoridades estadounidenses han dejar
do claro que pretenden mantener a China
menos una generac én defrds en ko carera

por la supremaciaen IA. La ley sobre CHIPS
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y Clencia aprobada el afio pasado en los
Estados Unidos infrodujo enormes incentivos
para relocalizar lo produccion de chips.

El riesgo ahora es que China, que estd
haciendo grandes esfuerzos para cerrar la
brecha fecnolégica que la separa de Ocdi-
dente, aproveche su papel dominante en la

Columnas Econémicas

El autor

produccién y el refinamiento de fierras raras

[eruciales para la transicién verde) y fome re-
presalias contrar las sanciones y restricciones
comerciales estadounidenses. Ya aumentd
sus exportaciones de vehiculos eléciicos casi

un 700% desde 2019y estd empezando a

competir con Boeingy Airbus con aviones cor
mercidles propics.

De modo que aunque el G7 tal vez se
propusa disuadir a China sin una escalada

en la guerra fria, la percepcion en Beiiing

hace pensar que los lideres occidentales no
hallaron el punio justo. Yo es mas evidente que
nunca que Esiados Unidos y Occidente en ge
neral estén decididos a contener el ascenso
de China.

Por supuesto que los chinos querrion olvi-
dar quelaescalada actual fiene tanfo o mas
que ver con sus propias politicas agresivas
que con la estrategia de los Estados Unidos.
En enfrevisias recientes en ocasion de su
centésimo cumpleaiios, Henry Kissinger [ar-
quitecto de la “apertura” estladounidense a
China de 1972) advittié de que si los dos
paises no encuentian un nuevo espacio de
comprension esfratégica, seguirdn en ruta
de colisién. Cuanto mds profundo es el con-
gelamiento, mayor el riesgo de una fraciura
vidlenta.

Péagina 7 de 17
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Ernesto Piedras

Inteligencia
Competitiva

MiPyMEs en
Conectividad

| efecto expansivo en la contratacién y uso de la co-

nectividad para diferentes procesos productivos es

el saldo que dej6 la emergencia sanitaria de CO-

VID-19, a poco mds de tres afios de su conclusion.

Esta Gltima trajo consigo efectos disruptivos en

diferentes sectores, industrias, mercados y empleocs, espe-

cialmente en el ecosistema digital al propiciar un ‘empuijén’

que impulsé la disponibilidad, accesibilidad y contratacién

de los servicios de conectividad entre los individuos, hogo-
res, empresas y gobiernos de todo el mundo.

Uno de los manifiestos beneficios que trajo consigo este
‘empujén digital’ es la creciente transformacién de las uni-
dades econdémicas de menor escala en México, es decir
los micro, las micro, pequefias y medianas empresoas (MiPy-
MEs). En esfe subsegmento de mercado, se registran creci-
mientos extraordinarios en ndmero de accesos, velocidades
contratadas y gasto dedicado a contar con estos servicios
durante este dlgido periode.

Conectividad Nacional en Nimeros. Al primer trimestre
de 2023 (1T2023), la contabilidad de accesos de banda
ancha fija (BAF) ascendi a 25.8 millones, 5.5% mds en
su comparativo anual, en la confinuada trayectoria expan-
siva en la accesibilidad y contratacién de la conectividad
en México.

La oferta de los operadores cableros en mejores condi-
ciones de disponibilidad, capacidad y asequibilidad han
propiciado un mayor dinamismo en la confratacion de ser-
vicios fijos, tal que la contabilidad de accesos de banda
ancha fija atribuible a estos proveedores resulté ser 9.0%
superior en términos anuales al 17:2023. Este coeficiente
confrasta con la caida de 4.1% que registran las lineas de
telefonia fija y el escaso incremento de 0.8% en las cone-
xiones de BAF correspondientes o operadores tradiciona-
les de servicios fijos.

Subsegmento MiPyME. Informacién publicada por el Ins-
tituto Federal de Telecomunicaciones (IFT}, en sus Encues-

Ernesto Piedras
@ernestopiedras

tas Trimestrales a Usuarios de Telecomunicaciones (bit.
ly/3POXYQy), indica una aceleracién significativa en la
contratacién de la banda ancha fija entre estas unidades
econdmicas. De esta manera, entre el cuarto trimestre de
2019 (412019} y el mismo periodo de 2022 (412022},
lo proporcidn de MiPyMEs conectadas pasé de ser 72% a
79.9% del fotal, esto es 7.9 puntos porcentuales (pp) mas
en fon sélo un trienio.

Para la vasta mayoria de las MiPyMEs (81.3% del total),
la banda ancha fija es importante para desempefiar sus
actividades, con marcados beneficios como mayor cono-
cimiento de sus operaciones por las personas, manfenerse
cercanos a sus clientes/consumidores, impulsar sus ventas y
ganar mds clientes, asi como reducir sus costos y encontrar
mejores y mds proveedores, entre ofros.

Al respecto, 74.3% del total ofrezcan sus bienes y servi-
cios en linea'y que una razén similar utilicen internet fijo po-
ra afencién de sus clientes. Al mismo tiempo, 51.7% buscan
proveedores através de lared y 52.9% utilizan la conectivi-
dad para realizar gestiones gubernamentales, frémites, so-
licitud de informacién y pago de impuestos.

Todo ello, manifiesta la relevancia intensiva de las redes
fijas para las empresas del pais. Estas Ultimas cuentan con
ofertas dedicadas que les dotan de condiciones mejoradas
como internet de alta velocidad, menores costos, mayor es-
fabilidad en la conexidn y el acceso a servicios adiciono-
les (seguridad/antivirus, respaldo en la nube, factura elec-
trénica, efc.).

Estas favorecen la contratacién de la banda ancha fija
en la modalidad para negocios, tal que 70% adquirieron
estos planes/paquetes.

Las mejoradas condiciones de oferta de la conectividad,
especialmente disponibles a través de operadores cable-
ros, han reducido significativamente la brecha de conecti-
vidad y habilitado marcados beneficios para las MiPyMEs

en México.
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Economia y sociedad

Sergio Mola

L.a economia mundial,
entre luces y sombras

Europa estd experimentando un bajo
crecimiento economico por la crisis
energética, lainflacion yla elevacion
de las tasas de interés. La principal
locomotora del crecimiento econé-
mico europeo es Alemania, que se
vio afectada por un bajisimo creci-
miento del 0.3 % en el primer tri-
mestre de este aiio.

ue un alivio para el gobier-

no de Estados Unidos que

las negociaciones entre el

Presidente Biden y el lider de

la Cémara de Representan-
tes, el republicano Kevin McCarthy,
lograran suspender el llamado "te-
cho de deuda" de 31.4 billones de
délares durante dos afios, lo que sig-
nifica que el gobierno siga pidiendo
dinero prestado. Como parte de la
negociacién, se afadieron 886,000
millones de délares para gastos de
seguridad en 2024.

El nivel de endeudamiento actual
de Estados Unidos tiene como expli-
caciédn el bajo crecimiento econd-
mico y los gastos gubernamentales
crecientes. Restringirlos significaba
definiciones politicas que oscilaban
entre reducir el exceso de apoyos fis-
cales a la industria petrolera que los
republicanos no aceptan, o bajar los
gostos sociales que fampoco aprue-

ban los demdcratas.

Con el acuerdo logrado se evita la
amenaza de una falta de pago que
habria sido catastréfica, no sélo pa-
ra la economia estadounidense, si-
no para la economia mundial, debi-
do a la importancia que EU tiene en
ella. También se evita vulnerar la in-
cipiente recuperacién econdmica, la
cual estd significando grandes apo-
yos fiscales. Asimismo, se diluyen los
vientos recesivos que, si ocurren, se-
rén de poca profundidad y de corta
duracién.

En confraste, a los paises en deso-
rrollo con deuda excesiva les afecta

el incumplimiento de pagos. Ching,
como el mayor acreedor del mundo,
ha insistido en que sean las institucio-
nes multilaterales las que hagan algu-
na forma de rebaija. Pero estas solo
pueden ofrecer financiamiento bara-
to y reesfructuraciones de deuda, lo
que hace diferir el problema, pero
que alivia las presiones a corto plo-
zo. la Unica solucién para estos pai-
ses es el crecimiento econdmico y un
equilibrado manejo financiero.
Europa estd experimentando un
bajo crecimiento econémico por la
crisis energética, la inflacién y la ele-
vacién de lastasas de inferés. La prin-
cipal locomotora del crecimiento eco-

némico europeo es Alemania, que se
vio afectada por un baijisimo creci-
miento del 0.3 % en el primer frimes-
tre de este afio. En una situacién po-
recida estan Espaia e ltalia. En su
conjunto, la zona euro sélo crecié
en un 1%. El efecto de esta situacién
econdmica es el desprestigio de los
gobiernos. El 71% de los alemanes
no estd satisfecho con lo que hace el
gobierno y solo el 32% aprueba al
Canciller Scholz.

En Asiq, los pafses mds importan-
tes muestran crecimiento econdmico,
pero ahora la prioridad es observar
el entorno y continuar con su carre-
ra armamentista debido a las ameno-
zas de China de invadir Taiwén. Ton-
to Japdn como Australia, Corea del
Sur, Indonesia y Singapur fienen im-
portantes programas militares.

Ching, en este afio ha visto con-
tracciones en su economia, parlicu-
larmente en la industria manufactu-
rera. Aun asi, realiza inversiones en
su equipamiento militar, mantiene un
posicionamiento imporfante en el co-
mercio y la inversion internacional.
Ademés, estd en la batalla mundial
para fener ventajas globales en Infeli-
gencia Arfificial. Estd convencida de
que tener control de la informacién

significa poder global.
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Sin recesion no hay paraiso

— n las bolsas permanece la distorsion generada por las acciones de tecnologia que
= apenas hasta e/ dia de ayer detuvieron su carrera de alzas. El resto de los sectores y
L delas bolsas (con excepcién de la de Japdn| tuvieron un desempefio bastante pobre

durante mayo

Mucho del comportamiento de los mercar
dos alolargo de este afio ha estado cond?
cionado por lo expectativa de una recesion.
Lo anficipacion de una calda fuerte (o ol me-
nos una calda) del crecimiento y, por con-
secuencia, de la inflacién, ha dadolugar a
posturas bastante compbdentes por parte
de los inversionistas que hoy parecen topar
se con una redlidad muy diferente.

Cen base en la esfimacién de una calda
en el crecimiento se han preducido narrati
vas que asumen una confraccion relevante
del empleo, por ende, del consumo, asf cor
mo ur descenso acelerado de la inflacién;
a partir de ahf se generé la percepcion de
que los bancos centrales estarfan préximos
a reducir lo tasa de referencia debido al
cambio de circunstancias.

Parte de la informacion apurté en tal serr
fido. Se han presentado signos de debiliicr
miento en la produccion industrial, en el sec
for nmobiliario y de manera mds tenue enel
sector de servicios.

Estas condiciones se exacerbaron al pro-
ducirse la quiebra de cuatio bancos y el es
fiés que se produio en el sector de la banca
regonal; ello implicariauna reduccion enla
dindmica de crédito que terminaria por con-
crefar el entomo recesivo.

las apuestas entonces se dirigieron a
considerar que en pocos meses habrfa me-
nores tasas de inferésy un repunte de las gor
nancias en los mercados.

Sin embargo, al parecer tdles condicio
nes no parecen suceder. No hay sefiales de
una recesion ala vista, no sivemes los cifras
del emplec.

Toda la semana pasada recibimos infor
macién que describe un ambiente laboral
fodavia muy robusto. El nimero de vacan-
fes de empleo JOLs, por sus siglas en in-
glés) aumentd en 35,000 alcanzando los
10.103 millones de vacantes en abril, su-
perando las expectativas del mercado de

©.375 millones. Esta cifra representa un re
punte desde el minimo de casi dos afics del
mes anteriory muestia un forfalecimiento del
mercado laboral.

El subindice de empleo denfro de la en-
cuesta PMI del sector manufocturero de Estor
dos Unidos reboté a un nivel de 51.4, por
encima del 50.2 de abyil, lo cual sefala
una expansién en dicho ferreno.

Conforme al Ulimo dato del Informe Ner
cional de Empleo en el sector privado ADP
se crearon 2/8,000 puestos de trabajo en
el mes de maye, superando las previsiones
de 170,000 puestos de tiabajo.

Por dltimo, la informacién mas reciente
de la némina no agricola en Estados Unides
muestia que esta economia afiadié sorpre-
sivamente 339,000 puestos de fraba'o en
mayo, la mayor cifia en cuatio meses, y muy
por encima de las previsiones del mercado
de 190,000. Asimismo, se corrigieron al ak
za los registios de marzo y abril.

Ninguno de esfos indicadores se dlinea
con un descenso abrupto del crecimiento. Si
afiadimos que la inflacidn comierze a mos
rar cierta resistencia a la beja fel deflacor
del consuro personal registid un incremento
mayor dl esperada)y que a partirde julo los
descensos podrian ser menos acentuados,
entonces hay una expedativa fallida con res

pecio a la posibilidad de una recesion, a
menos en los meses siguientes.
la decepcion con relacidn a una rece-

sion provoca un cambio de narrativa en los
mercados. Las fasas de interés se manten
drén dltas. Los mercados de futuros descuen-
fan que el préximo 14 de junio la Reserva
Federal [Fed) podiia decidir incrementar de
nuevo la tasa de referencia en 25 punios
base.

Hay de nuevo presién en toda la curva
de fasas, mayormente en las de 2 afics que
han subido 60 puntos base desde el 11 de
mayo, las de un plazo de 10 afios o han
hecho en 40 puntcs base.

Asimismo, el délar se ha fortalecide con-
fra la mayorfa de las monedas v en con-
secuencia el peso frente al délar sigue
bajando.

Por dltimo, en las bolsas permanece la
dislorsién generada por las acciones de fec
nologia que apenas hasta el dia de ayer de
tuvieron su carrera de alzas. El resto de los
sectoresy de las bolsas en disfintas regiones
{con excepcidn de la de Japdn) tuvieron un
desemperio bastante pobre durante mayo.

En muchos comentarios de analistas, en
especial en Estados Unidos, se demuestra
que €l inicio de un alza en los mercados de
capital se presenta en el momento en que
una recesion ha tomado forma y las fasas
de referencia comienzan un ciclo de reduc
ciéon por parte de lo Fed. Bueno, ese mo
mefo parece estar alndeighacse g el
en &l estancomiento de los refornos.

Aungue no lo crea, puede haber mu-
chos que realmente desean que aparezea
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la dichosa recesion Eso justiticarfa muchas— prddimo serd 1asa 25 puntos
de las expeciativas optimistas de mediano  la reunion de base.
plazo. lo Fedyel
mercado indica
1". que podria

incrementar la
DE JUNIO

La generacién de empleos en
Estados Unidos estd robusta y eso
impacta en la inflacién. roro: reuters
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;Cuales son los errores financieros mas comunes? (Parte 4 de 6)

n la tercera parte hablamos de

un error que puede ser muy gra-

ve: COmprar una casa que no po-

demos pagar y me referi, en mis

argumentos, a ofro gran error que
también es muy frecuente:

No tener un fondo para emergencias

Hay algo todavia peor: pensor que la
tarjeta de crédito es para emergencias.
Cuando pasa algo inesperado y grave, in-
cluyendo la pérdida parcial o total de tus
ingresos (como le sucedié a muchas perso-
nas durante la pandemia de Covid-19 en
todo el mundo), lo peor que uno puede ho-
cer es endeudarse. Eso sdlo hace el proble-
ma mds grande y mds grave.

El fondo de emergencias es uno de los
dos mecanismos importantes en la protec-
cién de nuestro patrimonio. Nos permite [i-
diar con imprevisfos cotidianos sin que es-
tos nos causen un desequilibrio financiero
o nos obliguen a caer en deudos.

Hay muchisimos ejemplos de cosas que
podrian pasar: la rotura de una tuberia en
casa, una averia en el auto que requiere una
reparacion mayor, un accidente o incluso la
pérdida de nuestra principal fuente de ingre-
s0s. El fondo para emergencias es ese col-
chén que amortigua el dafio y nos permite
salir bien librados, sin afectar nuestro plan
de gostos ni tener que echar mano de di-
nero que estd invertido para el largo plozo.

Este fondo para emergencias necesita
fener un tamafio equivalente, ol menos, a
fres meses de nuestros gastos. Algunas per-
sonas necesitan mds o prefieren fener mds.
Vale la pena comentar que muchos millo-
narios tienen al menos un afio de gastos
en su fondo para emergencias: esto les da
seguridad.

Ahora bien, este fondo no se construye
de la noche a la mafiana. Uno lo va ha-
ciendo poco a poco y se puede construir
de manera paralela a ofro tipo de aho-
rros e inversiones (como el ahorro para el
retiro).

No tener los seguros

que necesitamos

El fondo para emergencias sélo sirve po-
ra ciertas cosas manejables, pero hay ofros
eventos que, si se presentan, pueden ser su-
mamente costosos y causar un ferrible da-
fio a nuestro patrimonio y a las personas
que queremos.

Ejemplos hay muchos: una enfermedad
grave, como un cdncer, cuyo fralomiento es
muy costoso y prolongado. Un terremoto, de
esos que hay en México y que destruyen edi-
ficiosy que dejan sin hogar, en un instante, a
miles de personas. O un accidente que deja
a familias enteras sin su principal sostén eco-
némico en un abriry cerrar de ojos. Enfre mu-
chas ofras cosas que pueden suceder.

Los seguros son para proteger de co-
sas importantes, catastréficas, graves. Lo
menciono porque mucha gente compra
seguros “chiquitos” como los que ofrecen
algunas tarjetas de crédito, o sacrifican
un limite grande por tener un deducible
pequefio.

Pero tampoco es bueno tener demasio-
dos seguros 0 mds de los que realmente ne-
cesitomos. Es tan malo bajo asegurarse co-
mo sobre asegurarse. Como en fodo, hay
que encontrar el equilibric.

Se trata de cuidary proteger lo que fene-
mos, a las personas que amamos y lo que
estamos construyendo.

Asegurarse bien es muy dificil porque
es un tema complejo que requiere aseso-
ria, la cual a su vez estd llena de conflic-
tos de inferés. Los agentes de seguros go-
nan por lo que venden y por eso, muchos
de ellos, se enfocan en vender, no tanto en
asesorar. Encontrar un buen agente de se-
guros es muy dificil y sin embargo es muy
imporfante.

No quieres comprar fus seguros en un
banco o por Internet, sino con un buen
agente que te explique y que te haga en-
fender qué si cubre y qué no cubre tu segu-
ro. El dia que algo pase te va o asesorar, te
va a acompaiiar en el proceso de reclama-
cidn con la aseguradora y te va a ayudar
en caso de que algo se atore.
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Dehate econémico

Despolitizacion

Bruno Donatello:
bdonatello@eleconomisio.com.mex

de la venta de Banamex

Quedaron frustrados los intentos de
politizar la venta de Banamex, plan-
teada por Citigroup. Y un resultado es
que ya ser: imposible la mexicaniza-
cion de ese banco.

esde que empezd, la po-

litizacién del proceso de

venta de Banamex me po-

recié algo muy negativo y

desfavorable. Una muy im-
portante noticia del lunes pasado, apa-
reci6 en la edicién de El1 Economista.
El funcionario de mayor jerarquia en
el banco global que es Citigroup, Jane
Frazer, confirmé la decisién de realizar
la venta de su filial mexicana Banamex
mediante una Oferta Piblica Inicial, de
naturaleza bursdtil.

La despolitizacién del proceso de
venta, se concreté mediante cuatro pa-
s0s. Primero, como consecuencia de la
decisién de descartar una venta direc-
ta a algdn postor. Segundo, con base
en el acuerdo de realizar una coloca-
cién piblica de las acciones de Bana-
mex. Tercero, con apoyo en la muy bue-
na medida de posponer la colocacién
hasta el afio 2025. Y cuarta, aunque de
menor importancia, con fundamento en
la nocién de que la venta de Banamex
era fan solo una etapa en una estrategia
que es global del consorcio Citigroup.

Elinicio de la politizacién de ese pro-
ceso se dio por un enojo muy profundo
que el presidente Lopez Obrador traia
atravesado: que en la compra de Bana-

mex durante la administracién del pre-
sidente Fox no se pagaron impuestos.
Se pudo haber dicho lo que fuese so-
bre ese hecho, pero no que haya sido
legal.

Simplemente, los participantes en la
operacién encontraron una fisura en la
ley que aprovecharon. Pero el presiden-
fe seguia muy enojado y presiond pa-
ra que en la compra que hiciera de Bo-
namex el Grupo Larrea si se pagaran
impuestos. Pero ese pago tributario sé-
lo procedia si en la venta se registraba
una ganancia de capital, lo cual no era
el caso. Y més adelante, la idea pere-
grina de que el Gobierno, en sociedad
con unos inversionistas medio fantas-
mas, se quedara con el banco a cam-
bio de saliva. Realmente, una perspecti-
va muy preocupante.

Desde un principio, considere inde-
seable que un grupo industrial y minero
fuera el propietario del segundo banco
mds importante del pais. Mds adelante,
fue motivo de mayor alarma que el Go-
bierno pretendiese quedarse con Bano-
mex para hacerlo frabajar de la mano
con esa fabrica de cartera vencida que
es el Banco del Bienestar.

En términos histéricos, el intento evo-
caba la estatizacién bancaria que en
su momento perpetrd José Lopez Porti-
llo (1982). En resumen, quedaron frus-
trados los intentos de politizar la venta
de Banamex planteada por Citigroup, y
un resultado es que ya serd imposible la
mexicanizacién de dicho banco.
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a semana pasada, Banxico publied su re-
porte de agregados monetarios y activi-
dad financiera que incluye ls cifras de la
cartera de crédito boncario al sector pri-
vado al cierre de abril.

El reporte revela datos muy inferesantes ya
que el otorgamiento de crédito por parte de
la banca comercial al sector privado mantie-
ne un sano ritmo de recuperacién a pesar del
acelerado incremento en las tasas de inferés
y la expectativa de una desaceleracién en la
actividad econémica para la segunda mitad
del afio.

Las cifras al cierre de abril revelaron que el
saldo de la cartera de crédito de lo banca co-
mercial al sector privado tuvo un crecimiento
de 5.5% en términos reales y de 11.75% en
términos nominales, contra el mismo mes del
afio pasado. Con estas cifras, el crecimiento
para el periodo enero-abril de este afio con-
tra el mismo periodo del 2022 acumula 5.6
por ciento.

Los datos al cierre de abril muestran una
fendencia de confinua recuperacién después
de la contraccién observada desde abril del
2020 hasta principios del 2022.

El crecimiento ha sido principalmente impul-
sado por un incremento en la cartera de crédi-
to al consumo que acumula 10% en términos
reales para el primer cuatrimestre del afio con
respecto al mismo periodo del afio anterior.

El crecimiento mds nofable dentro de la car-
fera de crédito al consumo es en tarjetas de
crédito (14.3% en términos reales) y en el cré
dito de némina (9.3% en términos reales).

Aunque a menor ritmo, el crédito a la vi-
vienda también mantuvo su ritmo de recupera-
¢ién con un crecimiento anual en términos recr

229,696

Columnas Econdmicas

Sin fronteras

Joaquin Lopez-Dériga O., Sin fronteras e || X Ii

Joaquin Lépez-Dériga Ostolaza

Joaquin Lépez-Dériga Ostolaza
joaquinld@eleconomista.mx

les de 4.8% en abrily de 4.2% para el primer
cuatrimestre del afio. El rubro de menor creci-
miento fue el crédito empresarial en dénde la
cartera acumula un aumento anual de 3.1%
en términos reales durante el primer cuatrimes-
fre del afio.

A pesar de estos fuertes incrementos en la
carfera de crédito de la banca al sector priver
do, los indices de morosidad se mantienen en
niveles histéricomente bajos.

No obstante, una parte del fuerte incremen-
fo en los saldos de tarjeta de crédito y crédito
de némina, podrian ser un reflejo de un mayor
nivel de endeudamiento de los hogares para
hacer frente a los incrementos de precios en
su canasta de consumo afectados por el bro-
fe inflacionario.

Serd inferesante ver el comportamiento de
los indices de morosidad en un entorno en el

que las fasas de inferés se ubican en su nivel
més alto en décadas y en dénde se anticipa
que no bajardn por lo menos hasta el primer
frimestre del 2024.

Estas cifras de crecimiento en la cartera de
crédito bancario, aunado a la llegada de pro-
veedores de crédito no bancarios con mode-
los disruptivo estd déndole un mayor impulso
a la bancarizacién —es decir la penefracién
del crédito como porcentaje del PIB.

Como hemos enfatizado en este espacio,
con anterioridad, una de las condiciones fun-
damentales para lograr un mayor crecimiento
y menor vulnerabilidad de la economia mexi-
cana es un mayor dinamismo del crédito ol
sector privado.

Si se usa de manera prudente, el crédito es
una herramienta muy poderosa de crecimien-
foy sobre fodo de movilidad social. Sin embar-

El crédito bancario sigue recuperandose

go, México sigue siendo un pais poco bancer
rizado en comparacién con ofras economias
emergentes con caracteristicas similares.

De acuerdo con datos del Banco Mundidl,
el crédito bancario al sector privado en Méxi-
co, medido como porcentaje del PIB, alcanzéd
40% al cierre del 2022, cifrar inferior ol nivel
pre-pandemia que rondaba en 50% y tam-
bién al de ofros mercados emergentes como
Colombia, Brasil y Chile donde la proporcién
dleanza 51,70y 108%, respectivamente.

El segmento de crédito en México que si-
gue quedando a deber en términos de pene-
fracién y crecimiento es el de las micro, peque-
fias y medianas empresas [Mipymes) donde
la cartera de crédito de la banca comercial a
este tipo de empresas representa apenas 15
de cada 100 pesos prestados por la banca,
lo cual equivale a 6% del PIB, cifra por demés
pobre.

La brecha que ha dejado la banca en el
segmento de Mipymes ha sido ocupada
por algunos intermediarios financieros no
bancarios.

Sin embargo, este fipo de infermediarios
financieros no bancarios enfrentan cada vez
mds dificultades y obstdculos importantes pa-
ra obtener fondeo en términos comercialmen-
fe aceptables.

Sera interesante ver el com-
portamiento de los indices de
morosidad en un entorno en

el que las tasas de interés se
ubican en su nivel més alto en
décadas.
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Transicion tersa, pero
con la mecha encendida

o [ s posible una transicion
L econdmica tersa entre la
administracion de Andrés
Manuel Lépez Obradory
el siguienfe gobierno?

La primera condicién es que se cum-
pla con lo que dice la Constitucién y,
efectivamente, Lépez Obrador entre-
gue la banda presidencial el primer
dia de octubre del 2024 al candida-
to que resulte ganador en las eleccio-
nes del 2 de junio del préximo afio, in-
dependientemente si es su candidato o
un opositor.

No es una obviedad confiar en que
haya un relevo como lo marca la ley a
o luz de no pocos infentos del régimen
por salfarse el marco legal vigente en
muchas dreas de la vida nacional.

Entonces, si no hay sobresaltos de-
mocrdticos y hay un proceso electoral
en calma, habria menos posibilidades
de sobresaltos financieros que desaten
una crisis economica.

Por el lado de la estabilidod de las
finanzas piblicas, la transparencia no
es el fuerte de este régimen. Sin embar-
go, con la informacién disponible, la
Secrefaria de Hacienda puede, efecti-
vamente, traspasar en 15 meses finan-
zas publicas estables. Con desequi-
librios importantes y una deuda alta,
pero manejables.

El verdadero problema empezard
en los afios por venir si la siguiente ad-

ministracién no hace cambios profun-
dos en el gasto piblico, en las fuentes
de ingreso y hasta en su relacién con
Petréleos Mexicanos y la Comisién Fe-
deral de Electricidad.

Las recientes revisiones al alza de
los estimaciones de crecimiento econd-
mico para este afio son una gran no-
ticia para las finanzas piblicas. Mds
actividad econémica, en especial del
mercado interno que si genera impues-
tos directos e indirectos, implica mayor
recaudacion.

Ayuda al desempeiio econdmico
que baije la inflacién, pero inevitable-
mente las altas tasas de interés, que se
habrdn de mantener a lo largo de es-
te 2023, implican una presién adicio-

nal al costo del financiamiento pablico.

Y, de paso, la fiesta del “super pe-
so” puede dligerar la carga del servicio
de lo deuda externa, pero fomenta la
exportacién de la inversién y el consu-
mo. Ademds, que la exposicién a mo-
vimientos bruscos es mayor.

Dice el secretario de Hacienda, Ro-
gelio Ramirez de la O, que le parece
mala idea que inicie una administra-
¢ién con un aumento de impuestos.

Claro que seria pésima idea para un
nuevo gobierno que recibiera buenos
niveles de recaudacién, que le permifie-
ran garantizar recursos suficientes para
sus necesidades de gasto. Pero este no
es el caso, el régimen de Lépez Obra-

dor va a dejar bajos niveles de recau-
dacién en comparacién con el PBy al-
tos, muy altos requerimientos de gasfo
pUblico.

Asi que, independientemente de
quienes lleguen a la presidenciay a la
Secrefaria de Hacienda, pedrian no te-
ner ofro camino que recortar muchos
de los gastos improductivos del gobier-
no actual, lo mismo en los programas
asistencialistas que en mantenimienfo
de la infraestructura indtil.

O bien, si la idea es mantener “la
cuarta transformacién’ van a fener
que subir impuesfos tan pronto como
se sienten en la silla para alimentar ese
elefante blanco.

No parece pues que la bomba fi-
nanciera de la crisis econémica se-
xenal vaya a estallar el proximo afio,
pero es un hecho que la mecha esté
encendida.

Y, de paso, las malas decisiones de
negocios y financieras en Pemex y CFE
le soplan a esa mecha para que avan-
ce mds rdpido.

El verdadero problema
empezard en los afios por
venir si la siguiente admi-

nistracion no hace cam-
bios profundos en el gasfo
pUblico y en las fuentes de
ingreso.
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Redaccion

Esnegocio
Los apapacha

Comienza foro

Amazon.com, la empresa estadounidense de cor
mercio electionicoy servicios en la nube, planea lanzar una
suscripcion con publicidad de su sisiema de ransmisién de
contenidos Prime Video, en busca de desarollar adn mds

su negocio de publicidad y de generar mas ingresos por
entrefenimiento.

las conversaciones aln se encuentran en una etapa femprar

na, aungue levan ocurriendo semanas.

Con la decision, Amazon seguiria un camino similar al que
abrié su competencia Neflix, quien tambign lanzé uia sus
cripcién con anuncios a un precio inferior al paguete bdsico
que tenia, ademds de atros cambios en el uso compartdo de
cuentas.

Acciones y Reacciones =

GI’UpO Aeropor’ruorio del Centro Norte (OMA), el od-
ministiador de 13 teminles aéreas en México, diio que
el proximo 22 ce junio pagard la primera exh bicion de
un dividendo en efectivo aprobado por sus accionistas en
asamblea.

OMAdijo que ko primera exhibicién del dividendo corres:
ponde aun pago por 1,800 millones de pesos0 4.61 per
50 por accion y se realizard contra enfrega del cupdn ndmero

Columnas Econdomicas

ocho, atiavés del Agente Administador y de Traspasas S.0. I
deval, Insfitucion para el Depdsiio de Valores.

la segunda exhibicion del dividendo por 500 millones de
pesos, o 1.28 pesos por accién serd pagada a més fordar el
30 de sepfembie de esie afio.

Todo estd listo para que este jueves y viernes, Grupo Bolsa
Mexicana de Valores celebre el 12vo. Foro de Emisoras, en la
Riviera Maya.

Nos cuentan que en el foro se espera ko asisiencia de mas
de 250 invitades, entre ellos directores generales de las empre-
sas, asl como los responsasles de las finanzas v de la relacién
con inversionistas. Ademds, se fendid la participacion y presen
cia de autoridades y reguladores del mercado bursatil

Se hablard, entre ofres femas, de los inversiones ambientar
les, socicles y de gobemanza (ASG)y la nueva taxonomia del
meicodo para las inversiones verdes, as como de las perspect
vas de inflacién y paliica monetaria de Méxice.

Haoce 0|gunos meses, las empresas de publicidad exterior
se acercaron al gobierno de la CDMX porque tenfan que vali
dar los permisos de los espectaculares.

las autoridades se los refrendaron pero les pusieron la cond
cién de que llegando el momento iban o subir anuncios de la
lefa de Gablemo, Claudia Sheinbaum. No les quedd de ofia
mdis que acepiar.

Finalmente llegd el momento pero la sorpresa de los empre-
sarios fue que en vez de imdgenes de Sheinbaum eran del has
o hoy todavia conciller Marcelo Ebrard. sQué sucedié? Este
mos pendientes que esto se pone bueno.
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y poderosos

Marco A. Mares

Reparto de utilidades, al alza

Una buena noticial El reparto de utilidades,
conocido en la jerga de los contadores co-
mo la Participacién de los Trabajadores en
las Utilidades de la empresa (PTU), registrd
un crecimiento del 17 por ciento al cierre
del afio 2022 respecto del 2021.

Pasé de 183 mil 249 millones de pesos a
214 mil 217 millones de pesos. Un aumento
de 30 mil 968 millones de pesos.

Sin duda es muy positivo el aumento regis-
frado. Sin embargo es inferior al observadoen
el afo 2021 respecto del 2020, cuando se
elevd de 87 mil 645 millones de pesos a 126
mil 572 millones de pesos, que representé un
aumento de 109%.

La obligacién que tienen los patrones de re-
partir entre sus trabajadores un porcentaje de
los ganancias generadas por la empresa du-
ranfe el afio, esfd regisirando un aumento en
su cumplimiento, en virtud de la reforma a la
subcontratacién o el outsourcing.

La subcontratacién se utilizaba por un gran
ndmero de empresas, para evadir el pago co-
rrespondiente al reparto de ufilidades a los
frabajadores.

Lo que hacian los empresarios era fraslo-
dar sus néminas a diferentes razones socicles
y declarar todas los utilidades en una empresa
matriz donde no habia casi ningdn frabajador
contratado. En consecuencia el pago que recr
lizabon era cercano a cero.

De acuerdo con cifras recientemente difun-
didas por la Secretaria del Trabajo, de Luisa
Maria Alcalde, la Comisién Nacional de los
Salarios Minimos (Conasami), encabezada
por Luis Munguia y el Servicio de Adminis-
tracién Tributaria (SAT), al mando de Antonio

Mariinez Dagnino, confinda creciendo el cum-
plimiento por parfe de los empresas del repar-
fo de ufilidades. Ha crecido tanto el nimero
deempresas que cumplen con esa obligacion;
como el PTU generado; los trabajadores be-
neficiados y, el PTU promedio por trabajador.

El aumento de empresas que pagan el re-
parto de utilidades pasé de 89 mil 38 en el
afio 2020, a 153 mil 586 enel 2021 ya 160
mil 188 enel 2022.

Para la misma secuencia de afios, el PTU
creci6 de 87 mil 645 millones de pesos a 183
mil 249 millones de pesosy 214 mil 217 mi-
llones de pesos.

El nimero de frobajodores que lo reciben
paséde 11.4a 13y 13.5 millones. En tanto
que el PTU promedio por trabajador pasé de
6 mil 999 pesos a 11,557 pesos y 14,024
PEsos.

Bésicamente son 10 los sectores en los
que esta creciendo el pago del reparto de
utilidades.

Son aquellos que utilizaban de monera més
infensiva la subcontratacion: hoteles y servicios;
ensamble de autos y comercio ol mayoreo.

Estos sectores han incrementado el pago
por reparto de ufilidades en monfos que van
de los 2 mil millones de pesos a los 2 mil 800
millones de pesos con incrementos del 300,
400y hasta 800%.

Ofros sectores que regisfraron aumentos no-
fables son: banca, comercio de materias pri-
mas, tiendas depariamentales, mineria, manu-
foctura y autopartes.

El efecto positivo de la reforma a la subcon-
tratacion se estd traduciendo en beneficios
para los frabajadores, no sélo por su forma-

i

|
[Arp
e

lizacién laboral, sino por el cumplimiento de
una obligacién que les venian esquilmando.
Enhorabuena.

Atisbos

A contracorriente de lo que se esperaba ayer
por la mafiana, después de las fronantes declor
raciones del presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador, ol cuestionar que EU callifique la se-
guridad aérea de ofros paises, entre ellos la de
Meéxico, y advertir que se reuniria “bajo pro-
festa” con el secretario del Tronsporte de ese
pais, Pefe Buttigieg, ol final no se registraron
fricciones.

El presidente de México twitted que habian
tratado en plan respetuoso y propositivo, el
traslado de cerolineas de carga al Aeropuer-
fo Infernacional Felipe Angeles y el regreso del
Aeropuerto Infernacional Benito Judrez ala ca-
fegoria 1.Y comenté que el secretario Butfigieg
es una persona inteligente y gentil “squiénes
son los jueces de ofro pais? 3Con qué autori-
dad califican la actitud, €l funcionamiento en
ofro gobierno, en ofro pais?

Luego cuestioné que le hubieran quitado la
categoria 1 a'sugobierno, “si cuando el narco-
tréfico manejaba el ceropuerto tenia categoria
12" 5Qué pasaba cuando aplicaban el ope-
rativo 20/45 y entonces categoria 12 Enton-
ces la agencia que cdlifica pdénde estaba?,
2qué hacic®

El secrefario de Infraestructura, Comunica-
ciones y Transportes de México, Jorge Nufio,
condujo hdbilmente la reunién con su homé-
logo. Hasta ahora, el gobierno mexicano ya
cumplié con el 100% de los requerimientos de
la Federal Authority Administration y ya solo es
cuestion de tiempo para que recupere la cate-
goria uno.
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Temporada de bolas de cristal // Videntes hacen
sus cdlculos // Huelga minera en Pefiasquito

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

OMIENZA OTRA TEMPORADA

de “prondsticos” econémicos, duran-

tela cual de nueva cuentalos viden-

tes —de un lado y otro— presumen lo

que revelan sus respectivas bolas de
cristal: unos reducen sus “estimaciones”y otros
hacen exactamente lo contrario, para que al
final de cuentas ninguno de los participantes se
aproxime a la siempre volatil realidad. Lo cierto
es quelos principales indicadores apuntan a un
buen comportamiento de la economia nacional,
tras tres afios y pico de pandemia y su respectiva
sacudida internacional, con el pilén de una gue-
rraen Ucrania que las potencias occidentales
alimentan cotidianamente.

ALZAS POR AQUI, descensos por all4, dudas
por aculld, pero el barco nacional y el internacio-
nal avanzan con todo y 1as zancadillas descritas.
En este tenor, recientemente el presidente Lé-
pez Obrador estimé que la economfa mexicana
crecerd 4 por ciento en 2023 y otro tanto en
2024, su cierre sexenal, no sin antes detallar
que, consecuencias de la pandemia, “ha habido
poco crecimiento del PIB” durante sus afios de
estancia en Palacio Nacional, “sin duda hemos
tenido una mejor distribucién del ingreso y me-
nos pobreza; nos hemos recuperado del descala-
bro, que nos tocé de improviso, pero ya estamos
saliendo”.

EL TIPO DE cambio es uno de los indicadores
recurrentemente utilizado por el mandatario
para subrayar el buen paso de la economia (ayer
inici6 en 17.36 pesos por délar), y en este sentido
ayer destacé: “lo que se ha fortalecido el peso es
linico en 50 afios, es la moneda que mds se ha
apreciado en el mundo, 17.36. Como dirian en
algunos lugares ja dénde lo vas a agarrar, primo
hermano?”

EN ESO DE las bolas de cristal no podian que-
dar fuera de la temporada organismos interna-
cionales: dos de ellos “elevaron las previsiones

de crecimiento para México este afio. El Banco
Mundial aumenté las perspectivas para este

y el siguiente afio, en medio de una politica
monetaria mas estricta, menor inversiony con-
sumo, a la par de un gasto ptiblico enfocado a
financiar la conclusién de los grandes proyectos
de infraestructura impulsados porlaactual ad-
ministracién. Por su parte, la Organizacién para
la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos des-
tacé que el consumo estd siendo respaldado por
la mejora en el mercado laboral y 1a inversién se

beneficiard de la relocalizacién de manufacturas
hacia el pais. El primero subié la perspectiva de
crecimiento de México en 2023 desde 1.5 por
ciento que preveia en abril pasadoa 2.5 por cien-
to en su nueva revision. Para el préximo afio el
ajuste pasé de 1.8 a 1.9 por ciento. Por su parte,
la OCDE prevé que la economia mexicana crez-
ca 2.6 por ciento durante el afio en curso, sin
modificar su prondstico de 2.1 por ciento para
2024” (La Jornada, Dora Villanueva).

QUIEN LLAMO LA atencion fue el efimero (se
mantuvo en el puesto apenas tres semanas) ex
secretario zedillista de Hacienda, Jaime Serra
Puche, no muy ducho -los hechos lo confir-
man-en eso de los prondsticos (recuérdense

los acontecimientos de diciembre de 1994). Sin
embargo, este personaje (ahora en funciones

de presidente del consejo de administracién de
la trasnacional espafiola BBVA) estima que “es
muy probable que México llegue al final de laad-
ministracién del presidente Lépez Obrador con
estabilidad en los campos politico y econémico.
Si se pueda y por eso las decisiones de inversién
van a responder mucho mas al efecto de largo
plazo que el de corto plazo financiero; al final del
diala economia mexicana va a salir adelante, va
a ofrecer ventajas importantes porque es estruc-
tural con respecto a otros paises y economias
del mundo que también exportan a Estados Uni-
dos” (La Jornada, Julio Gutiérrez).
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EN FIN, VENDRAN nuevas temporadas y ms
videntes con los prondsticos revelados en sus
respectivas bolas de cristal, perolo cierto es que
el juego de “atinale al crecimiento” estd ya muy
sobado.

Las rebanadas del pastel

EXHORTA EL PRESIDENTE Lépez Obrador
alas mineras trasnacionales que operan en Mé-
xico a que actden “exactamente igual que en sus
paises de origen; que no vengan aqui a alterar

la convivencia y a destruir la naturaleza; que le
paguen igual al trabajador minero mexicano

que lo que gana el minero” en sus naciones de
origen. Es pedir peras al olmo, porque, junto
con los consorcios mexicanos, sistematicamente
violan los contratos colectivos, la Ley Federal del
Trabajo, el T-MEC y los convenios internacio-
nales en materia laboral. Por eso y més, ayer el
sindicato minero estall6 1a huelga en Pefiasqui-
to, Zacatecas, de la trasnacional estadunidense
Newmont.

Twitter: @cafevega
cfumexico_sa@hotmail.com
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A Elsindicato minero estalld la huelga en Pefiasquito, Zacatecas. Foto La Jornada
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Enrique Galvan Ochoa

Claudia prefiere esperar al domingo y el lunes
decidird // Renuncias provocardn restructuras
del gabinete// Tik'Tok cuadruplica ventas

ENRIQUE GALVAN OCHOA

NLA PRACTICA no est resultando
tan buena la idea de haber adelanta-
do las manecillas del reloj electoral.
Estamos viviendo ya algo que pudo
esperar hasta octubre o noviembre.
Falta un afio para la eleccién presidencial y de-
beran renunciar a sus puestos los encargados
de la politica interior, la politica exterior y la
jefa de Gobierno de la capital de 1a Republica,
si ese es el acuerdo que adopta Morena en su
convencién del préximo domingo, lo cual pare-
ce irreversible a partir de que el secretario de
Relaciones Exteriores, Marcelo Ebrard, anun-
ci6 que presentard su dimisién un dfa después,
el lunes temprano. Ya se desaté la gabinetitis,
‘quiénes serdn los remplazos? (Quiénes ocu-
paran la cancillerfa y la Secretaria de Goberna-
cién, que hoy lleva Adan Augusto Lépez Her-
nindez? En el Gobierno de 1a ciudad de Méxi-
co, la Constitucién local sefiala que en caso de
falta absoluta de la jefa, Claudia Sheinbaum,
serd el secretario general quien la sustituya,
es decir, Marti Batres. Los cambios apuntan a
una restructura del gabinete presidencial.

Campaiias largas y costosas

OTRO INCONVENIENTE NO previsto de
adelantar el reloj politico es que las campa-
fias serdn largas, costosas y desgastantes.
Incluso, seran fatigosas para la ciudadania.
Agréguese que los partidos de oposicién
tienen programada para las mismas fechas
la seleccion de sus candidatos. En resumen:
tendremos tres campafias empalmadas: un
presidente recorriendo el pais porque no
quiere dejar inconclusas las obras que co-
menz6 (y habrd numerosos adioses y home-
najes), el candidato(a) de Morena de gira por
la Repiiblica pidiendo votos y las corcholatas
de la oposicién haciendo lo mismo. Por otro
lado, Ricardo Monreal avisé que dejard su
cargo de coordinador en el Senado. Ahi ha-
bri un poco de jaleo para ver quién se queda
con el generoso presupuesto. Otras anun-
ciadas renuncias o licencias son de Gerardo
Fernandez Norofia y Manuel Velasco.

Esperary ver

CIENTIFICA DE FORMACION, Claudia
Sheinbaum tomé en frio el tema. “Yo disciplina-
damente me voy a esperar al domingo, al Con-
sejo Nacional de Morena, para que ahi se diga

el planteamiento y el lunes estardn escuchando
mi posicionamiento”, y por el momento seguird
cumpliendo con su trabajo. La jefa de Gobierno
asistié a un foro sobre medio ambiente organi-
zado por el Partido Verde, que devino en acto

de apoyo a su candidatura. “En este momento
estamos uniendo muchas de las fuerzas politicas
que representan la Cuarta Transformacién y asi
deseamos seguir, porque vean el ejemplo del es-
tado de México, cuando estamos juntos siempre
salimos triunfantes”, expresé. Se supone que el
domingo Morena fijard las reglas del juego: 1a
convocatoria, la renuncia de los aspirantes, fe-
chasy, lo que es importantisimo, la encuesta se-
leccionadorayla olas preguntas que contendra.

De moda

TIKTOK SE HA convertido en una delas redes
sociales favoritas del ptiblico mexicano. Luis
Miguel la seleccioné para campaiia de publici-
dad para su serie de presentaciones. Hasta el
papaFrancisco aparece de vez en cuando. La
compafiia de videos cortos, china en su origen,
se encamina a cuadruplicar su negocio global de
comercio electrénico hasta 20 mil millones de
dolares en ventas de mercancias en 2023. Eso se-
riaun aumento rapido respecto alos 4.4 mil mi-
llones del afio pasado. TikTok estd apostando en
mercados como Indonesia, donde los influencers
venden productos, desde jeans hasta lapiz labial,
mostrandolos en videos transmitidos en vivo.

Twitterati

ALEJANDRO MORENO CULPA a Alfredo
del Mazo por la derrota del PRI en Edomex. En
otras palabras, no ayudé a hacer fraudes como
en votaciones anteriores y bajo el amparo de
Lorenzo Cérdova. El rostro de 1a derrota.

Luis @BarrancpAgiva 6 de 6

Facebook, Twitter: galvanochoa
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FONATURY MAY SE VAN EN DICIEMBRE

D
H“ PORMAURICIOFLORES

ace ya 18 meses quedod la suerte echada cuando la gestién del Tren

Maya fue trasladada a 1a Secretaria de la Defensa Nacional: al me-
jor estilo “comes y te vas”, en diciembre proximo Javier May entregard
lo que pueda entregar a las Fuerzas Armadas que encabeza el general
Cresencio Sandoval, asi como las llaves de Fonatur y tan tan. Claro, en
aquelentonces el actual administrador de dicho fondo de desarrollo ten-
dra preocupaciones mds grandes, como la delograr la nominacion de su
partido para postularse como gobernador de Tabasco..., en puja directa
contrael actual director de Pemex, Octavio Romero.

Sibien Ia obra del Tren Maya fue tomada a princi-
pios del 2022 por el equipo del general Gustavo Vallejo,
quien ha tomado creciente relevancia en los ultimos
meses y que toma decisiones estratégicas de ejecucion
es el general de brigada David Lozano Aguila, mismo
que resiente los problemas de rezago y defectos de
construccion, asi como en la logistica de suministro
de materiales y equipamiento. Sea cual sea el tramo (o
parte del mismo) que inaugure Andrés Manuel Lopez
Obrador previo a las fiestas navidefias (y ya encarrera-
dala tapadera elegida para la sucesion en 2024), con
esa tarea se acaba la gestion de May a menos que se
sume a las Fuerzas Ammadas.

El asunto de Fonatur no es menot. La administra-
cion de los Centros Integralmente Planeados (Canctin,
Huatulco, Ixtapa, Los Cabos, Lereto, Bahia de Banderas
y los ignotos Playa Espiritu y Costa Lora), recaerd den-
tro de las Fuerzas Armadas, probablemente dentrodel
Consorcio Olmeca, Maya, Mexica a cargo del general
René Trujillo. El asunto, por supuesto, serd también de
orden presupuestal pues el ingreso obtenido por dere-
chos de no residentes aplicados a los turistas extran-

jeros que era una de las fuentes de fondeo de Fonatur
con que se apoyaba en tareas de promocién y de ser-
vicios en los CIPs (hace lustros que dej6 de desarrollar
y vender terrenos), por decreto servira para fondear el
funcionamiento del Tren Maya que, como es de prever,
sera deficitario por tiempo indefinido.

Averqué pasa.

E e §

g,

-

FAA: cero hallazgos en auditoria AFAC. Como aqui
se comenté, en lo que corre a ejecucion técnica, 1a Agen-
cia Federal de Aviacién Civil, a cargo del general Miguel
Enrique Vallin, cumplié al 100% las recomendaciones
hechas por la Federal Aviation Administration, por lo
que los inspectores de Billy Nolan no encontraron un
solo “hallazgo” a reportar como falla e los estandares
de supervision de seguridad aérea de laautoridad mexi-
cana en el ramo. Hace dos afios, cuando México perdio
la Categorfa 1 hubo 39 hallazgos que no fueron solven-
tados alolargo de 12 meses..., y todavia fueron encon-
trados una treintena mas de los mismos. El compromi-
so del secretario de Infraestructura, Comunicaciones y
Transportes, Jorge Nufio, y del subsecretario de Trans-

portes, Rogelio Jiménez Pons, de resolver los entuertos
quedo cubierto, tal y como reconocio el secretario de
Transportes de EU, Pete Buttigieg en la reunién que
sostuvo con Lopez Obrador..., y con la tapadera adelan-
tada, el todavia canciller Marcelo Ebrard. La decision de
regresar de la Categoria 1 es de caracter politica y esta en
lacancha del Gobiemo de Joe Biden.

Conflictos en la via. Y en mas del Tren Maya, un es-
candaloal interior de la empresa IMA Especialistas en

Electrificacién Ferroviaria (IMAEEF), compafiia sub-
contratada por Construcciones y Trituraciones (Cotrisa),
empleada de ICA, de Guadalupe Phillips, amenaza la

ejecucion de la red eléctrica del Tramo 4 del Tren Maya

que corre de [zamal hasta Cancir. La electrificacién

del mismo tramo no es nada menor pues se le adjudicd

un proyecto con valor de 3,600 millones de pesos. Por

si acaso faltaran problemas, nuestras fuentes aseguran

que la abundante cifra atrajo las ambiciones de Eliza-
beth Escamilla Gerénimo, socia minoritaria de IMAEEF.
Desde el inicio de la obra, lamujer habria tejido alianzas

con figuras como Liliana Gutiérrez Robles, titular de la

Notaria 44, y Emiliano Vargas, representante legal de

Inver-Planning, para desplazar a Eric Pipiorski, duefio

del 70% del capital de IMAEEF, y junto con el socio

mayoritario también despachar a los especialistas de-
signados por la empresa. Asi que se armaron desalojos

ilegales y registros de asambleas ficticias ante la Secre-
taria de Economia, de Raquel Buenrostro, anomalias

que ya se reportaron ante autoridades capitalinas y de

Yucatan. Lo preocupante es que estasitnacion pone en

jaque (otra vez, para variar) el progreso del Tramo 4 y le-
vanta interrogantes sobre si el circulo intimo de Palacio

Nacional tomard medidas en uno de los pocos tramos

que registra avances significativos de obra.
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ADAM SMITH (4/5)

PORARTURODAMM ARNAL

En el titulo del libro de Smith, Una
investigacion sobre delanaturaleza
Y causas de la riqueza de las naciones,
encontramos dos preguntas: jen qué
consiste la riqueza? y ¢cudles son sus
causas?, y una afirmacién: todaslas na-
ciones pueden enriquecerse.

Ya vimos que la riqueza no consiste en el dinero (ilusion
crisohedénica), sino enlos bienesy servicios con los que sa-
tisfacemos necesidades, y que las causas de lariqueza, dela
produccién de satisfactores, son los elementos que integran
el sisterma natural de perfecta libertady justicia, cuya esencia
es el reconocimiento pleno, ladefinicién puntual y la garantia
juridica de los derechos de los agentes econémicos, es decir,
Estado de Derecho.

Toca ahora el turno a la afirmacion fodas las naciones
pueden enriquecerse, y hacerlo, no solo por medio de la
produccién nacional, sino del comercio internacional, que
Tiurica es comercio entre naciones, sino entre personas
dedistintanacionalidad.

Lo primero que hay que tener en cuenta es que Smith
vivié en una época, siglo XVIII, en la que estaba vigente el
mercantilismo, con estas dos creencias basicas. (I) Que lo
que conviene es exportar, y recibir dinero a cambio de mer-
cancias, no importar, y dar dinero a cambio de las mismas,
ya que, consecuencia de creer que el dinero es riqueza, si
recibo dinero me enriquezco, si lo doy me empobrezco. (IT)
Que el comercio internacional es un juego de suma cero, de

Arturo Damm Arnal

tal manera que, lo que un pais gana, el otro lo pierde. Gana
el que exporta, porque recibe dinero, que es riqueza, y se
enriquece. Pierde el que importa, porque da dinero, que
esriqueza, y se empobrece.

Dadas las ideas mercantilistas, lo que el gobierno debe
hacer es incentivar las exportaciones, la entrada de dinero,
ganancia de riqueza, y desincentivar las importaciones, la
salida de dinero, pérdida de riqueza. Debe, incentivando
exportaciones y desincentivando importaciones, lograr una
balanza comercial superavitaria, lo cual es un error. Lo que
conviene en materia de comercio exterior, aunque parezca
antiintuitivo, es el déficit, no el superavit (véase https:/fwww.
razon.com.mx/opinion/columnas/arturo-damm-arnal/
deficit-500282).

“No hay nada mas absurdo -escribe Smith- que toda esta
doctrina de la balanza comercial, sobre 1a que se basan todas
lasrestricciones y reglamentaciones que afectan al comercio.
Esta doctrina supone que cuando dos lugares comercian y el
saldo estd equilibrado, entonces nadie gana ni pierde, perosi
se inclina hacia un lado entonces uno gana y el otro pierde
en proporcién a esa desviacion del equilibrio. Un comercio
estimulado forzadamente mediante primas y monopolios
puede ser, y normalmente es, perjudicial para el pais en cuyo
beneficio se establece(...) Pero el comercio que seentabla de
forma natural yregular entre dos lugares, sin coercién ni res-
triccion, es siempre ventajoso para ambos, aurque no siem-
pre en idéntica proporcién”. (p. 563).

Hoy podemos hablar de un neomercantilismo, nno por
la ilusién crisohedénica, que ha sido superada, sino porla
creencia, extendida, de que en materia de comercio exte-
rior lo que conviene es el superavit no el déficit, y que los
paises que obtienen lo primero ganan, y los que obtienen
lo segundo pierden, debiendo el gobierno lograr lo primero
para evitarlosegundo.

Continuara.
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Juliose 28 holmeal com

Labolsa debe
agradecerle
aChatGPT

nloquevadelafio,los tres prin-
cipales indices accionarios de
Estados Unidos han mostrado
undesempeiio desigual. Mientras que el Dow
Jones sehamovidopocoyel S&Phatenidoun
buen avance de 12%, el Nasdaq se ha dispara-
domasde 25%.Coémo explicar ladisparidad?
Dos palabras: inteligenciaartificial (TA).
Sonlas acciones tecnoldgicas, en particular

lasqueelmercadopercibe como ganadorasen
elnuevomumndodelalA,lasquehantenidome-
jordesempefio. Es debido a que este tipode ac-
ciones tienenmayor peso en Nasdaq que enlos
otrosdosindices quelos estasuperando.
Elmercado considera que el potencial de
1A es enorme. Coincido. Basta probar Chat-
GPT para apreciarlo. No es exagerado decir
que transformara nuestrasvidasylos negocios.
ChatGPT eslaplataforma tecnoldgicaque mas
rapidaadopcidnhatenidoenlahistoria. Alcan-
20100 millones de usuarios en dos meses. A
TikTokletomdnueve, aSpotify55ya Uber70.
Por el momento, el mercado piensa que los
beneficios de la IA se concentraran en unas
pocas empresas, Desde que Microsoft invir-
ti610 mil mdd en OpenAl (creadora de Chat-
GPT) suvalor de mercado se haincremen-
tado en mas de 500 mil millones de ddlares.
Las acciones de Alphabet (duefia de Google)
se han apreciado mas de 30% araizdel lanza-
miento de Bard, suoferta de JA paracompetir

Apuntes financieros / Julio Serrano E.

Econdmicas

con ChatGPT. Las de Facebook, otraempresa
bien posicionada para aprovechar IA, se han
duplicado enlo que va del afio. Y no solo se
han beneficiado las empresas con presencia
enelmercadomasivo. Lasacciones de Nvidia,
fabricante de semiconductores, subieronmas

de 20% en un solo dia tras anunciar que sus
chips son dptimos para impulsar sistemas TA
yrecién entrd al selecto club de empresas con
unvalor de mercado superior al trillén (en su
definicioneninglés) de dolares.

Hastaahoralosfrutos econdmicosdelaIAse
han concentrado en unas cuantas megaempre-
sastecnoldgicas.Ocho (incluidaslas cuatroarri-
ba mencionadas) han aportado lamayoria del
rendimiento del S&P yNasdaq en 2023.Esen-
tendible. Paraaprovechar almaximoelpoderde
laTA se requiere unagran escalaymuchodine-
ro;sinembargo, podemosesperar que conforme
avancelatecnologialosbeneficios permearana
empresasdetodostamarfios.

Es posible que la euforia en las acciones re-
lacionadas con IA sea una burbujay que el po-
tencial que se vislumbranunca se materialice.
Nolocreo. Reconozeo que el mercado se puede
adelantaryque puede venirunacorreccion, pe-
roelpodertransformativoesreal, porloque aun
si hay un ajuste eventualmente se reflejaran sus
beneficios, Unriesgoque puede frenarel avance
esque losgobiernos impongan regulacion por
miedoal dafio que puedecausar (eminencias co-
mo Elon Muskhan pedidounapausaenel de-
sarrollodelaTA pormiedo asus posiblesefectos

nocivos). Espero que nosobrerreaccionchagisa 3 de 6
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APOYO A MEXICO
Invierte EU 150 mdd
en asesoria sindical

La organizacion Solidarity
Center aseguro que a cuatro
afios de la reforma laboral,
el gobierno de EU invirtio en
México 150 mdd para aseso-
rar sindicatos y trabajadores,
yasegurar el cuamplimiento de
loscompromisoslaboralesdel
T-MEC. Graciasaestoytrasla
reciente revision demas de 20
mil contratos colectivos sur-
gieron nuevos sindicatos.

GABRIEL YORIO
SHCP lanza nuevos

18,544

Redaccion

bonos sustentables

El subsecretario de Hacien-
da Gabriel Yorio anuncid el
BonoS, un nuevo instrumento
dedeudasustentable enpesos,
con una tasade interés fijay
plazos de 3a30aiios,laideaes
quessirvade soporte aempre-
sas, tanto publicas como pri-
vadas paraemitir los propios.
Este esel décimobono susten-
tableinternacional emitidoen
estaadministracion.

CONTROL DE TARIFAS
Rechazala Corte un
amparo para Telcel

Tras casi siete afios de disputa
en tribunales, la Corterechazo

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

un amparo a Telcel contralos
controles que el Ifetel mantie-
neparala autorizacion de tari-
fasymanejoderedes.Deacuer-
do conla ministra Margarita
Rios-Farjat, las reglas estable-
cidas enla Ley de Telecomuni-
cacionesnoinvaden facultades
del6rganoregulador.

FOCUS ECONOMICS
Premian prondstico
acertado de Banorte

Banorte, que preside Carlos
Hank Gonzalez, fue recono-
cidocomo “Mejor Pronostica-
dor Econ6mico” en 2023 por
la firma Focus Economics,
que distingue alos equipos de

instituciones financieras con
previsiones mas precisas en
indicadores como el PIB, sal-
dofiscal,inflacion, entre otros.

CASTIGO A VASCONIA
Fitch y HR Ratings
bajan calificacion

Trasinformar sobre el impago
ylareestructura financierade
Almexa Aluminio, subsidiaria
de Grupo Vasconia,las califica-
doras HR RatingsyFitch pusie-
ronenobservacionnegativa al
fabricante que de utensiliosde
cocinaqueel pasadomartes di-
joqueentantonoselogrelare-
estructura, no pagaraservicio
dedeudade Almexa.
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REGINA

27,402

Regina Reyes-Heroles

VIVIR COMO REINA Y
GASTAR COMO PLEBEYA

REYES-
HEROLES C.

Evivircomoreing

LLos masricos no se
quieren lamentar

Asvaleprevenir que lamentar, di-
ceelrefran,yconel dineroestaes
laactitud delos multimillonarios
enel mundo. Mas de la mitad de multimillonarios,
high-net-worth individual comose lesllamaenin-
glés (HNWT) optaron por preservar su riqueza, por
liquidez ytranquilidad. La proporcion de acciones
ensus portafolios de inversion bajdseis puntos por-
centuales, a 23 por ciento, mientrasque el efectivoo
inversiones ensu equivalencia incrementd 10 pun-
tos porcentuales, a 34 por ciento, sefiala el World
Wealth Report 2023 de Capgemini.
Elfocodelainversion cambidy en vez de buscar
crecimiento, el énfasis fue mantener el valor,
Lostltimos cincoanoslatenenciade efectivoy sus
equivalentes se habiamantenido en 25 por cientode
los portafolios de estosindividuos conunelevadopa-
trimonio neto, perolaaltainflacién ylos incrementos
delastasasdeinterés hicieronbrillaral cash. Incluso
bai6 latenenciade instrumentos de rentafijacomo

losbonosentres puntospor-
centuales, vehiculo que “se

LOS bie]’les l“aices consideraunrefugio”, indica

Capgemini, porque “las es-

rep}“esentan timaciones fijaron el rendi-

15 por ciento de] miento delos bonos estadu-

. nidenses como el peor enlos
portafolio delos  iimosasoatos”

multimillonarios Otro de los activos que

analiza el reporte es bie-
negraicee e renrecenta

Vivir como reina y gastar como plereya / Regina Wr

TRk sivsn oo 1
“progesitive’: VML
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15 por ciento del portafolio de los multimillona-
rios. Este pedazo del pastel se habiamantenido con
lamisma proporcién desde 2020. No obstante, en
2018 erade 17 por ciento, dos puntos porcentuales
mas. Enmomentos de incertidumbre macroecono-
micaenmarcada con lios geopoliticos comolos que
vivimos enlaactualidad, mas vale prevenir que la-
mentar, ylaliquidezsi genera tranquilidad.

Capgemini revela que en el mundo hay 21.7 mi-
llones de multimillonarios con un patrimonio con
valor de mas de un millén de délares, 3.3 por ciento
menos que antes. Este niimero no habia visto una
reducciénssignificativadesde 2017. Lamayor pérdi-
dafue enel valor de suriqueza, conunacaidade 3.6
porciento,lamas grande enunadécada.

Notodoslos HNWIsoniguales, lamayoria (89.1
por ciento) tiene entre uno y cinco mdd, a estosles
siguen quienes tienen entre cinco y hasta 30 mdd
con 9.1 por ciento del total, y esta el uno por ciento,
210 mil personas que tienen mas de 30 mdd.

Més alla de sison menos o maslos multimillona-
riosyelvalor de suriqueza, laleccion es que laresi-
lienciaeslamejor delas férmulas cuando elmundo
entero estanervioso. S0 N07 mmm
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Sigue la devastacion sin

acuerdos en la zona cero

a enorme presa de Nova Kajovka, en la region de
Jersén, ha sido parcialmente destruida. Kiev cul-
pa a Moscu y las autoridades de Rusia culpan a
un bombardeo ucraniano.
Las localidades en la orilla del rio Dniéper es-
tan siendo evacuadas

El mundo transita por una crisis en varios sentidos, tal
vez siempre ha sido asi, que el mundo este envuelto en
crisis, sin embargo lo que aviva a la actual son los inter-
minables hechos que enmarcan a la misma. Las migracio-
nes africanas y drabes a Europa, producto del desorden
en que las potencias dejaron a esas partes del mundo, los
conflictos inter arabes entre facciones diferentes, las dis-
putas geopoliticas entre China y Japén, ademas el caso
norcoreano.

Luego en América Latina, el constante injerencismo es-
tadounidense ante todo aquel proyecto que vaya contra
sus intereses dominantes en la regién. Pero también una
Rusia que emerge tratando de recuperar su protagonismoe
internacional, un poco desplazado después del desmem-
bramiento de la URSS.

Estos acontecimientos han revivido una segunda versién
de la llamada guerra fria que sacudié al mundo en los afos
posteriores de la segunda guerra, donde la carrera arma-
mentista de las potencias empujo a una psicosis colectiva
de grandes dimensiones. La asuncién de gobiernos conser-
vadores tanto en Estados Unidos como en algunos paises
europeos del este, han permitido una mancuerna para di-
sefiar un plan misilistico de defensa contra los rusos por
ejemplo. Lo mas preocupante del asunto, es lo que en los
ultimos dias se ha manejado en algunos medios de comu-

Luis David Fernandez Araya
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nicacion el retiro de Rusia del tratado de armas nucleares
que tenfa con la OTAN y la ONU, una situacion que pone
a pensar en las tensiones a que el mundo tendra que en-
frentarse de nuevo.

Asi llegamos al umbral de una etapa a la que le llamo
no guerra fria, una especie de amenaza constante entre las
potencias que ponia en vilo al resto de la humanidad- sino
una guerra sin sentido donde como sabemaos, los resulta-
dos en caso de que sucediera serian realmente catastrdfi-
€os para nuestra casa comin llamada planeta tierra. Pero
las ambiciones de los gobernantes y sus egos politicos pue-
den mas que cualquier razon, venga esta de donde venga.

La reconformacion del mundo o el reacomodo de fuerzas
se estadn dando actualmente. Como casi siempre sucede en
los principios de siglo, primero bajo el auge de un comer-
cio vy después bajo las visiones militaristas para asegurar
regiones o territorios. El caso venezolano hoy en dia, creo
vo, es algo de esto, la disputa por un pais petrolero que
garantizaria la movilidad de barcos, aviones y ejércitos en
dltima instancia.

México querdmoslo o no, se encuentra navegando en un
mar de posturas internacionales diversas, pero es débil para
participar en un multilateralismo dindmico, perdié su bri-
jula internacionalista en cierta forma, cosa que le costard
recuperarla. Igualmente peligra en caer en un bloque don-
de su papel sea tinicamente de “seguidor”. Esperemos que
las sociedades del mundo que han sufrido de guerras diree-
ta e indirectamente, tengan un peso especifico para poner
un alto a esta nueva psicosis de la guerra sin sentido, que se
vislumbra al menos en los discursos de Putin v de Bidene
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OPINION

RICARDO GALLEGOS

Una economia resiliente

La economia mexicana ha mostrado signos de resiliencia,
muy a pesar de los fendmenos que han abonade en términos
de la incertidumbre y volatilidad tanto internos como exter-
nos. A la mitad del afio, si bien todavia habra varios obsticu-
los que resolver, en general pareceria que habria un sesgo al
alza en términos del crecimiento econdmico para 2023.

El crecimiento de 2022 para México (HR BBB+ (G)) no fue
nada malo, si bien la economia nunca tuvo un crecimiento
en forma de “V" como otras economias latinoamericanas.
Por ejemplo, Pera {HR A-(G)) que en 2021 presents un creci-
miento de 13.6% o Chile {HR A-{G)) con un 1 7%. Pareceria
que México en su estrategia podria tener un crecimiento cer-
cano al 2.5% que seria ya superior a nuestro escenaric del
primer trimestre, donde pronosticamos un 147%.

Si volteamos a ver como estiman €l crecimiento de Méxi-
co otras entidades, tenemos al Banco Mundial con un 2.5%;
al Fondo Monetario Internacional (FMI) con L8%; la CEPAL
con L5% v la OCDE con 2.6%. Por su parte, Hacienda tiene
una estimacion en su limite superior de 3% v finalmente
Banxico acaba de presentar un ajuste con un crecimiento
para este aio de 2.3%. Las diferencias en prongsticos de las
estimaciones mds altas (Banxico, BM y OCDE) obedecen
particularmente a dos aspectos en lo particular; por un lado,
a la expectativa de una recesién en la economia americana,
que con los datos que se generaron los anteriores modelos
de proyeccion, se presumia un efecto mas profundo alo que
estamos estimando actualmente, lo cual ya ha sido interio-
rizado por estas tres entidades. Por otro lade, hoy tenemos
mds informacion en torno a la inflacién y cémo se estin
comportando los sectores econdmicos después de un perio-
do de politica monetaria bastante restrictivo.

Lo anterior no implica que tengamos €l afio resuelio, de
hecho, todavia existe una serie de factores que tendrian que

Columnas Econdmicas

Ricardo Gallegos

resolverse en el camino y que incluso podrian enviar sefiales
encontradas durante €] afio. Por ejemplo, i volteamos a ver
riesgos externos, tan sélo 1a discusion del techo de endeuda-
miento de EUA {(HR AAA (G)), hoy un tema ya resuelto, pro-
voco una expectativa muy negativa en los mercados v de
haberse concretado un default técnico estariamos hoy ha-
blando de un entorno totalmente diferente.

De manera interma, los datos de finanzas piblicas del pri-
mer trimestre indican que hay varios factores que estin ejer-
ciendo presion. Por un lado, €l diferimiento de pago de los
Derechos por Utilidad Compartida (DUC) de PEMEX hacia la
federacion causé un desfase natural en lo que recibieron los
Estados y Municipios, €l cual en el corto plazo serd resarcido
con lo que quedaba del salde de la iltima potenciacion del
FEIEF. La mala noticia es que este colchon se agptard.

Los ingresos tributarios tampoco mostraron el dinamis-
mo que se esperaba y se encueniran hoy en un nivel intere-
sante, por debajo delo que Hacienda estimaba. Una variable
que apoyd el desempefio de 2022 fue justamente el precio
de la mezcla del petrdleo, cosa que no estd sucediendo en
estos momentos. Todo lo anterior podria no abonar un creci-
miento tan terso ni optimista, sin embargo, lo que ha demos-
trado 1a economia es que posee unos solidos fundamentales
para seguir por una senda positiva.

Quizas los riesgos mavores son las sefiales de politica pi-
blica negativa, que pudieran desincentivar 1a [ED. Nos referi-
mos a lo relacionado a las expropiaciones, asi como el ruido
politico gue se perciba en el exterior ante un poder ejecutivo
confronfado con el poder judicial, 1o cual a todas luces no su-
ma en tiempos como los actuales. Por lo pronto, estimo una
economia resiliente, a pesar de todo. Al tiempo.

Director General Adjunto de Analisis Econémico
en HR Ratings
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Némina sindical 1% del gasto del Monte de Piedad,
ajustes lastiman clima y Zaytn dispuesto

Queda claro: las posiciones en el Monte de
Piedad para enconirar un arreglo a las condi-
ciones laborales, siguen polarizadas.

Mas alla dela STPS de Inisa Maria Alcalde,
el sindicato, si bien reconoce la premura que
hay de negociar el contrato colectivo de tra-
bajo {CCT), establece que la meta debe ser el
que prevalezcan condiciones dignas para to-
dos los trabajadores.

En ese sentido, el SNETMP que lleva Ariu-
ro Zayin Gonzilez se muesira abierto a un
didlogo, siempre y cuando prevalezca la ver-
dad v se preserve una institucion, que es so-
perte para millones de mexicanos en condi-
ciones de vulnerabilidad.

El problema, dice Zay1n, es que la admi-
nistracién del Monte de Piedad a cargo de Ja-
vier de la Calle ha mentido con el objetivo de
liquidar el CCT.

Se aclara que €l sindicato decidié no ir a la
huelga, que es lo que buscaba la administra-
cién, maxime la interposicién de “un recurso
agresivo” como s la demanda del Conflicto
Econémica vs el CCT.

El sindicato no comparte la posicion de
que el CCT sea un lastre del Monte de Piedad,
que aclara no es el 66% del gasto de opera-
cion, sino el 1%.

Se exhibe la declaracién fiscal 2022 con un
gasto de la empresa de 7,290 mdp, delos cua-
les 1390 mdp son administratives y 5900
mdp de operacion. Para sueldos se destinaron
1862 mdp de los 4,600 empleados {confianza,
sindicalizados y jubilados).

Mais puntualmente 700 mdp fue la nomina
de los 2,410 sindicalizados v jubilados, o sea
% del gasto operativo.

Vaya el Monte de Piedad se establece, esta
lejos de una quiebra técnica. Con ingresos en
2022 por 9,270 mdp v los gastos sefialados, se
tuvo una ganancia de 1980 mdp. A su vez los
activos son de 33,796 mdp v los pasivos de
7,943 mdp. Este Gltimo renglon se ha desin-
flado. En 2020 estaba en 8 420 mdp.

El sindicato estd molesto porque en las al-
timas semanas 300 trabajadores sindicaliza-
dos fueron despedidos. La mayoria vigilantes.
Seles obligd a firmar una renuncia para acce-
der a su liquidacién. De estos 20 son secreta-
rios de 52 secciones del sindicato, y fue como
represalia por votar a favor del CCT.

También se han cerrado 18 sucursales vy
solo a los empleados de confianza se retuvo,
otra “muestra de hostilidad", dijo Zayin.

Asi que lejos un arreglo en una institucion
nodal en la asistencia social: una de cada 3
ambulancias de la Cruz Roja de Carlos Frea-
ner se COmpra con sus aportaciones.

AMCHAM ASUME LIDERAZGO DE IP

CON CANDIDATOS ANTES QUE CCE

Mejor la AMCHAM de Daniel Baima dio a co-
nocer su documento “Ruta 2024-2030, Li-
neas de Accién”, esto de cara al proceso elec-
toral cuyos tiempos ya adelanté Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador. Son 22 tareas en 6 ejes
que la agrupacién entregard a los posibles

candidatos. Antes normalmente los miem-
bros del CCE que preside Francisco Cervantes

Isl-'!ﬂu. Felidiio ’

=  abesgoria |

= £ 2.0
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llevaban la pauta. Puerto Vallarta 01%. Turismo mas lento. @aguilar_dd
. . albertoaguilar@dondinero.mx
AEROPUERTOS TURISMO MAS CANASTA BASICABBSY EN

LENTO Y MAYO NO SERA MEIOR MAYO Y ALIMENTOS PRESION

Los tres prupos aeroportuarios ya reportaron Pese a que la inflacion de mayo, que hoy dara
sus ndmeros de abril. Asur que dirige Adolfo aconocer el INEGI de Graciela Marquez, esta-
Castro crecid 3% en trifico, GAP de Raiil Re- i sobre 5.9%, los alimentos mantienen la
vuelta 104% y OMA de Ricardo Duefias 10%, presion en los bolsillos de todos. Segin el
pero el dinamismo ha declinado. La mala noticia GCMA que conduce Juan Carlos Anaya, 1a ca-
es que para mavo los datos no mejoraran. Cico- nasta bdsica subio en dicho mes 13.5%. Gra-
tur de Francisco Madrid informé que el avance nos y abarrotes 14.3%, hortalizas 10.5%, pe-
delos pasajeros en el aeropuertode Canciin sélo  cuaries 5% y frutas 3%. La variacion anual del
aumentd 0.5% ese mes, el de Cabos 02% v huevo fue del 19%, leche 9.3% v pollo 8 1%.
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AMLO
REVISARA
PENSIONES

Habrd que revisar qué cambios pretende. No serd
sencillo materializarlos en un aio electoral y con
una reforma vigente que estd funcionando

aso casi desapercibido, debido a que la
atencidn se ha centrado en el proceso
electoral2024, pero el presidente Andrés
Manuel LapezObrador ya diocun avisode
lo que hard en su Ultimo afic de gobierno;
pretende arevisar el modelo pensionario
vigente. Esto podria suponer una alteracion
importante a las Afores:

“Yamos a revisar lo de fondo de pensiones, porgue eso
fue una infomia que se cometid, una infamio, en el periodo
nealiberal. Hicieron reformas a la Constitucion, o los leyes. Y
los trabajadores al jubilarse, siles va bien, obtienen la mitad
desusalario. Esas fueronlas reformas laborales de o épaca
nealiberal, tanto en el Seguro Social como en el ISSSTE”, dijo
esta semana.

Aun noquedaclaroquéquiereel Presidente. Durante alguin
tiempo se especuld que el gobierno utilizaria los recursos
ahorrados de los trabajadores parafinanciar sus proyectosde
infraestructura. Pero noocurrié como se temia. Datos cficiales
sefalan quehastaabril habia $5 billones 467 mil millones de
pesos. Esas recursos, sinembargo, seninvertidos con baseen

unaregulacion muy estricta,y cada
decision de inversian es aprobada
por comités especificos.

Siel Presidente loUnicoque quiere
es elevar el monto de la pension de
los trabajadores, esa decisian ya se
toma hace cuatro afios cuando se
pradujo la reforma de 2020, por la

guelas aportaciones para el retiro se
incrementan paulatinamente hasta

llegar a 15 por ciento, siendo el patron quien mas aportara.
Tambign se redujeron las semanas de cotizacién. El propio
Presidente celebra la reforma diciendo que “es un avance”.
Luego en 2022 AMLO dijo que no estaba satisfecho con los
resultados, a lo que la Amafore respondio que la reforma si
funciona, pues ya habia trabajadores que se jubilaban con
una tasa de reemplazo de hasta 70 por ciento.

AhoraelPresidente haretomado el temavolviendo a decir
gue losjubilados no recibiran siquiera la mitad de su salaric.
Probablemente el mandatario tenga informacion inconclusa
delareforma, gue en sumomento fue celebrada por propios
y extrafios. Ademas, en afios recientes hubo temores por
minusvalias, logue esteafiose ha corregida. De hecho, siuno
observa parejemplo el rendimiento neto de la Siefore Basica
85-89, hay Afores que estan entregando este afiochasta 6.59
por ciento, comao Profuturo.

Habra que revisar qué cambios pretende el presidente.
No sera sencillo materializarlos en un aficelectoral y conuna
reforma vigente que ya esta funcionando.

TC ENERGY

Laempresa canadiense TC Energy,encabezada por Francois
Poirier, aplaudic ayer un ano de su alianza con la CFE, de
Manuel Bartlett,conla realizaciondela Junta Anual del Con-
sejode Administracidn en México paraimpulsar los proyectos
de los gasoductos de Tuxpan a Tula, Tula a Villa de Reyes, y
Puerta al Sureste. Pagina 3 de 6
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Esta situacion
podria suponer
una alteracion
importante
a las Afores
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CORPORAITIVO

#OPINION
MONTEPIO
VARELS EN CRISIS

El Monte de Piedad explica su crisis al alto costo
laboral que representa apenas 11 por ciento
de sus ingresos, incluido el pago a jubilados

| Nacional Monte de Piedad, que dirige
Javier de la Calle, enfrenta una severa

d : crisis de credibilidad por la mala relacién
! con su sindicato, que tiene par secretario
d

general a Artura Zaytin Gonzalez, quien
ventilé que esa Institucién de Asistencia
Privada entregd al SAT, que lleva Antonio
Martinez Dagnino, informacion imprecisa.

Lafirma prendariainsiste en una profundacrisis financiera,
lo cual los llevaria a cerrar, sin embargo, sus declaraciones
demuestranlo contrario, coningresas anuales por nueve mil
270 millones de pesosy gastos por siete mil 290 millones de
pesos, lograndounaganancia neta anual de mil 980 millones
de pesos.Afadaque diversos peritajes sefalan que el banco
de los pobres encara una quiebra técnica, lo que contrasta
con sus balances,donde dacuentadeactivos por 33 mil 796
millones de pesosy pasivos por siete mil 443 millones de pesos.

Elmalambiente con el sindicatose harecrudecido porlas
elevadas remuneraciones al equipo gerencial del Montepio,
gue contrasta con las bajas remuneraciones de muchos de
sus trabajadores. Afada una demanda de Conflicto Colecti-

nn

Salivitan
eriberins
Mesilsles
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vo de Naturaleza Econémica para
suspencder el Contrato Colectivo de

Se afiade una Trabajo (CCT), donde a la fecha se

demanda de han despedido a 300 trabajadores
( i“".f“”“ y lacompra de la Sofipo La Paz, que
Colectivo de pocohaayudadoa su gestion como
Naluraleza firma de asistencia.
Econdmica

LA RUTA DEL DINERO

Crecenlos afectados porel despacho
de arquitectos Cramco, S.A., ante la mala actuacion de su
fundador, Guillermo Cramer Hemkes y su hijc Guillermo
CramerFernandez | as quejasse desprendende unesgue-
ma para defraudar por contratos leoninosy cobro completo
por anticipado para la construccién de residencias que se
entregaroninconclusas,y quetuvieron que serterminadas por
susduenos,erogando millones. Elarquitecto Cramer tuvosu
época dorada enelsexeniode Luis Echeverria Alvarez,con
quien hizaimportantes negocios. Hasta hace poco mantenia
una relacion comercial con Inmuebles Separacién S.C.,cuya
representante legal es Diana CeciliaEcheverria Valverde,
hija del expresidente. A través de esa empresa desarrollo
varios conjuntos residenciales enSan Jeranimo, en la CDMX,
quefueron escriturados por Rocio PefiaNarvaez, titular dela
notaria M del Estado de México.Entrelos desarrollos anote al
ubicadoen el predio Quinta Las Palomas, donde el arquitecto
Cramer construyd 15 casas, que ante las irregularidades, los
propietariosiniciaron un procesalegal.. Elnuevo paradigma
empresarial se ha enfocado en reconocer gue el éxito no se
limita unicamente a metas financieras, sino que abarca un
compromiso mas amplio con criterios ambientales, socia-
les y de gobernanza, priorizando el capital humano como
pilar fundamental de la estrategia. Un ejemplo de esa nueva
mentalidad es Silent4Business, de Layla Delgadillo, firma
mexicana de ciberseguridad que por su compromiso con el
bienestar desus colaboradores serd reconocida hoy comouno
delos Mejores lugares para trabajor por Great Place to Work.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Los mercados aumentan de nuevo la incertidumbre

travésdel paso demayo yloque vade

junio, existen algunos puntos que es-

tinafectandoalacurvadebonosdel

tesoro en Estados Unidos, la curva
de bonos en Europa (fuerte presién ayer en
la curva de bonos en Italia), movimientos en
las bolsas de renta variable a nivel global, el
Nasdagq resintiendo comentarios de miembros
delaFED, etc.

China en donde su balanza comercial de
mayo registrd una fuerte caida en su superavity
endonde elintercambio comercial con Estados
Unidos caydas sunivel masbajo desde el 2006.

Llamdla atencién que el Banco Central de

Canada desde enero pasado habia mantenido
las tasas de interés sin cambio ante un cierto
nivel de estabilidad de lainflacién, y ayer deci-
did incrementar otros 25 puntos base sutasa, lo
que confirma que “atin no es tiempo de estable-
cer un techo en la tasa de interés y los riesgos
sobrelainflacidn prevalecen”.

Porotrolado, diversos comentariosde miem-
bros de la FED que siguen con mucha preo-
cupacion el riesgo de inflacién actual todavia
vs una economia defensiva ante una recesion
futuratodavia. Porello hayincertidumbre entre
inversionistas, sila FED dejard techoen 5.25%
oquedarfa en5.50%. La FED tendr4 su reunién

Columnas Econdomicas

Alfredo Huerta, "Finanzas 24"

32,351

Alfredo Huerta,

el préximo dia 14 dejunio (préxima semana).

Sefren6lacafda del indice dolar DXY a prin-
cipios de mayoy desde entonces, hatenido cier-
tarecuperacién del orden del 3% yyamds esta-
ble enlasultimasquiza dossemanas. Esteindice
valigado al movimiento del bono a 10 afios en
surendimiento, loque muestraesaincertidum-
breentre inversionistas.

El indice Nasdaq de tecnologfa registrauna

plusvalia del 25.2% en lo que va del afio, pero
siempre resintiendo con volatilidad el riesgo de
aumento entasas deinterés, noasi, el Dow Jo-
nes, que registraun aumento del 1.6% yes mds
sensible al movimientoen tasas.

Mientras aumente la probabilidad de un in-
crementoen tasas de interés en junio, que hoy
estd en 32% ymas del 50% para la de julio, es
probable que el Nasdaq frene temporalmente
eseoptimismo.

EnMeéxico, el peso mexicano volvid amostrar
euforiay se ubica en la parte baja novista desde
mayo del 2016 ala fecha. Consideramos que el
piso relevante del peso se encontrard en la me-
dida de que Banxico defina “techo entasas de
interés”. Serd el préximo 22 de junio cuando se
tengaladecisiénde politicamonetariaytendra
larevision de la inflacion de mayo (sale hoy), la
decision delaFED, y el seguimiento del entorno

econdmicode Estados Unidos, ChinayMéxico.

LaBolsaenMéxicoregistraunaplusvaliadel
12.0%, perounnuevoaumentoentasade inte-
résseguird afectando el entorno de ingresos y

costo financiero del gobierno. Podria afectar
el entorno de rentabilidad de algunos sectores
como el de manufactura y empresas ligadas al
mismo. Hasta ahora, el sector servicios se ha
visto mas defensivo.

CRECIMIENTO EN 2023; DESACELERACION
EN2024
Pronosticos de crecimiento en 2023 para
Meéxico de 2.6% y 2.5%, aunque previendo
tambiénunadesaceleracién de2.1%y1.9%en
2024, estiman la Organizacién paralaCoope-
racion y el Desarrollo Economicos (OCDE) y
el Banco Mundial (BM), respectivamente.
Ambas entidades financieras elevaron sus
perspectivas de crecimiento para nuestro pafs
respecto a sus ultimas perspectivas. La OCDE,
encabezada por Mathias Cormann, estima que
lainflacién disminuird paulatinamenteen2023
y2024,a5.9y3.7%. Al respecto, €l BM, presi-
dido por Ajay Banga, sefialé que el Banco de
Meéxico ha detenidolacontraccién monetaria.
Las opiniones expresadas por los columnistas son

independientesy no reflejan Necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.
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29,059

Enrique Campos

El Presidente de este ano nuevo electoral

on la festividad de iniciar un afio

nuevo, el presidente Andrés Manuel

Lépez Obrador empezd su conferen-

cia matutina en Palacio Nacional del
lunes cantando muy contento tras el resultado
electoralen el Estado de México.

Claramente la victoria en esa entidad se le
tienequeacreditaraLépezObradorantelalarga
lista de negativos que cargabala candidataesta-
tal. As{ que, como balance para sumovimiento,
tenfarazones para cantar.

La mafanera siempre serd ese ejercicio de

propaganda para su feligresfa, pero al menos
estasemana ha reducido el ambiente de belico-
sidad presidencial. Sobre todo, después de que
¢l mismo decidié que la noche del lunes darfa
el banderazo de salida oficial para su propia
sucesion.

Lanochevieja electoral le dejé a Lépez Obra-
dor el triunfo de sumovimiento, a través de Del-
fina Gémez, en el Estado de México, que esla
entidad con el padrén electoral mas grande del
pais. Y en el afio nuevo electoral el propio Pre-
sidente definié ante sus corcholataslasreglasa
seguir para quien aspire a recibir su bendicién.

Un Presidente mds relajado, tras los resulta-
doselectorales del domingo, puede serunman-
datario menos radical enla toma de decisiones.

Seguro que el discurso mafianero no cambia-
14, sus villanos favoritos seguiran en el guion, el
mundo de los otros datos se mantendrd intacto
yseguroque seguird retandoalaautoridadelec-
toral con sus pronunciamientos, mas ahora que

encuentra un INE mucho méas cémodo para su
causa.

La prueba de fuego estard en surelacién con
la Suprema Corte de Justicia de la Nacion. Sabe
muy bien Lépez Obrador que sus palabras deri-
van en acciones violentas como las manifesta-
ciones conatatides frente ala Corte.

Larelacién con el sector privado sehabfa des-
compuesto hasta el nivel de las expropiaciones
de activos de Grupo México.

Hay en puerta un conflicto comercial con Es-
tados Unidos por los productos agropecuarios
biotecnoldgicos que puede escalarhastalas san-
ciones comercialessino hayunarectificacién de
las politicas ptiblicasen materia deimportacién
de mafz.

Soloque, a partirde este afio nuevo electoral,

el Presidente tiene que pensar en funcién del
ambiente que se pueda generar en el entorno
econdmico y social en menos de un afio cuando
hayaqueiralasurnas.

Puede no haber tanta preocupacion sobre lo
que tenganque decirlos partidos de oposicién y
sus eventuales aspirantes a la candidatura pre-
sidencial. Estan tandesdibujados que hoynadie
nilosve nilosoye.

Pero, lacontienda interna de sus suspirantes,
quehabrdde durarnomenosde cuatromeses, st
puede ponerenaprietosalascorcholatas menos
aptas.

Siel Presidente lanza una bomba y algn dis-
cipulo solo repite el discurso mafianero, puede
espantar a aquellos que supuestamente deben
responder la encuesta. Vamos, sabemos quién
vaa contestar la pregunta de la consulta, pero
podria esa corcholata sumar negativos en la
opinién publica queno haga creible el resultado.

Ademés, la realidad es que Marcelo Fbrard,
con sulance de adelantar la necesaria renuncia
de los aspirantes presidenciales de Morena,
acabd por cambiar de alguna manera las reglas
deljuego sucesorio. Y qué bueno.
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na vez que pasaron las
elecciones en Coahui-
lay el Estado de Méxi-
co arranco el proceso
electoral de 2024, si-
tuacion que implica
muchos movimienlos
en la arena polilica. ;Qué agenda (rae
por ejemplo quien encabeza preleren-
cias, Marcelo Ebrard?

Asi, a poco mds de un afio del
cambio de estaleta -porque esta ad-
minisiracion federal {inaliza el 30 de
septiembre de 2024 (ya casi)-, debe-
mos reconocer los avances, pendientes
y relos en nuesiro sector agroalimen-
lario.

El primero de ellos, a diferencia del
pasado, [ue la pazen el sector rural. Se
acabaron supueslamente los bolines
politicos con la entrega directa y opor-
wuna de apoyos. La Secrelaria de Agri-
cultura y Desarrollo Rural (SADER) fue
factor de gobernabilidad en el campo
mexicano y el acompafiamiento que
brindé a los productores garantizo la
produccion y abasto oportuno de ali-
mentos, aun en tiempos complicados
como los que ocasiond la pandemia.

VEAMOS RESULTADOS

EI PIB de las actividades primarias, asf
como las exporiaciones, siguieron tuna
ruta de crecimiento, lo que se reflejé en
una mayor dindmica economica para el
pais, generacion de empleos y divisas.
Estas son premisas que deberd mante-

LUISP.
CUANALO
ARAUJO

62,116

Luis P. Cuanalo Araujo

MOSAICO RURAL

En cuenta regresiva écomo vamos en el campo?

ner el siguiente gobierno.

La entrega gratuita de fertilizante a
nivel nacional, los programas de semi-
llas, el acompafiamiento técnico, la sa-
nidad e inocuidad, las acciones conltra
la sequia y los acuerdos comerciales v
apertura de nuevos nichos de mercado,
por mencionar algunos, [ueron algunos
de los acierios que deben continuar el
siguienle sexenio.

¢QUE NOS HIZO FALTA?

Mayor impulso al sector ganadero, con

presupuesto y programas especificos,
una mejor rectoria en el Ambito pes-
queroy fortalecer nuesira acuacultura
y maricultura. México tiene todo para
despegar en eslos Ambilos y no se ha
hecho y de plano, los avances en mari-
cultura son nulos, a diferencia de otros
paises de América Lalina.

Es necesario lambién mayor involu-
cramiento de los gobiernos estatales,
pues si bien algunos son lideres en otros
seclores como mineria, indusiria o Lu-
rismo, las actividades primarias estdn
presentes en (odo el territorio nacional
y deben ser un tema de interés, al ser
[undamentales para la seguridad ali-
menlaria de nuestro pais.

Retdmenos el excelente ejemplo de
Veracruz o Campeche, que de manera
Interna impulsan el sector y las sanida-
des. Porque saben su valor (y apoyan al
productor). Addemas de apoyos de ma-
quinaria agricola e infraestructura falié

s b S ot o

U 2=

concrelar a nivel federal

REUNION AGRICULTURA

Y LEGISLADORES

Esia semana se llevo a cabo una reunion
de trabajo entire el secretario Victor Vi-
llalobos Ardmbula y diputados inte-
grantes de la Comision de Desarrollo y
Conservacion Rural, Agricola y Auwosu-
liciencia Alimentaria de San Lazaro.

Ambas partes dicron
seguimiento a

programas y acciones

para la productividad,
competitividad ¢ inclusion de
nuestro campo, con atencion
especial a los productores de
pequeiia y mediana escala.

Es de destacar este tipo de reuniones,
ya que a pesar del ambiente polilico, no
se ha desatendido la relacion entre po-
ceres, siempre benélica para nuesiro
seclor. No olvidemos ademas que el si-
guiente periodo ordinario de sesiones
implicard la discusion del Paquete Eco-
nomico para 2024.

sEspecialistas del Sector
Agropecuario.

Presidente del Colegio de Ingenieros.
Agroindustrial €8 ¢eaMélico, A.C.
luiscuanalo@outlook.com
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na amable vecina, ex
irabajadora de Nacio-
nal Monte de Piedad,
agradecio a esla re-
poriera haber desa-
rrollado el tema de la
supuesta quiebra de la
institucion. Dijo que era ya necesario
revelar al pablico, de a pie, sobre las
cuentas “claras” que este negocio para
la Asistencia Pablica reporia ante las
autoridacdes fiscales y que muy lejos
estan de los niimeros rojos que desde
hace mds de una década han querido
hacer creer que tienen.

En lo reporiado recientemente ante
la Hacienda Pablica se puede consla-
lar que muchos de los trabajadores
sindicalizados, que son 2 mil 410 in-
cluidos jubilados, reciben el sueldo de
un poco mas del salario minimo que
esde 335 pesos al dia. Y ademds en su
mayoria son de reciente ingreso, pues
como es el caso de mi vecina, [ueron
forzados entre 2012y 2014 a renunciar
para ser recontratados sin el goce de
muchas de las prestaciones que hacian
del Monte de Piedad uno de los mejo-
res lugares para trabajar.

Muy bondadosa mi vecina que, a la
fecha, le preocupa més que la esencia
de la institucion se estd perdiendo,
que antes se ayudaba a mas gente con
préstamos y programas de apoyo, asis-
tenciales, pero ahora ya nadie sabe a

72,532

Guadalupe Romero

GUADALUPE
ROMERO

CODIGO DE INGRESOS

donde se va el dinero, a quién ayudan.
Y es que la opacidad nubla los 1 mil
980 millones de pesos que reportaron
como ganancias en 2021, su mas re-
ciente declaracion ptablica ante el SAT.

Podemos sumar a esta problemdtica
la desaparicion, ordenada, del Instituto
Nacional de Transparencia, Acceso a
la Informacion y Proteccion de Datos
Personales (Inai), que la ciudadania y
nosotros los informacdores apenas esta-
bamos madurando su uso. Era un libro
abierto de lo que debe ser [ransparente
por obligacion y derecho: el Gobierno
electo democraticamente.

Ya el Inai se encuentra impedido dar
cuentas y transparentar los recursos
que ponemos en manos de la adminis-
tracion pablica, y asf estd porque una
de las “corcholatas™ el titular de la Se-
cretaria de Gobernacion, Addn Augusto
Lopez Hernandez, lo ordend: “no sale
naca, no sale ninguna informacion que
se solicite”. Asf lo compartié la comi-
sionada del Inai Norma Julieta del Rio.

Qué nos sorprende si los grandes
presupuestos de las “grandes obras”
sexenales también, por orden, estan
ya bajo resguardo de secrecia por con-
siderarse de “seguridad nacional”. Por
lo que también qué nos exirafia que las
“cajas chicas” de esie pafs, de su clase
politica, también estén “bajo la lapida”
de la proteccion de datos.

Cudnto se gana en la Loteria Na-
cional, dénde ademads ya se suman

. v v o e o

A=

ca opacidad de la asistencia publica

las cuentas de Prondsticos Deporti-
vos y las Rilas de Presidencia, juegos
y sorleos regidos por Gobernacion a
los que los mexicanos solemos recu-
rrir con mayor {recuencia en tiempos
de crisis econémica, cuando no hay
irabajo y los precios de los bésicos
estdn por las nubes. ;Realmente son
para la Asistencia Pablica? ;Por qué
los mexicanos desconocemos peso a
peso donde esldn esos recursos?

Ahora si, ¢quién podra defender-
nos? Si no podemos conocer de los
recursos lejos estamos de poder prote-
ger o mantener seguros nuestros dalos
personales, el dafio colateral ante la
desaparicion del Inai que se ordend y
yase ejecula. Y mi vecina preocupada
porque el Nacional Monte de Piedad
ya no ayuda como antes a escuelas y
hospitales.

REMANENTES

La instalaciéon, suministro y ediflica-

cion del Sistema de Catenaria en el
Iramo 4 del Tren Maya se encuenira
en riesgo, o al menos es la leciura que
se puede dar al conflicto desatado en
IMA Especialisias en Electrificacion
lerroviaria (Imaeel), compafia sub-
contratada por Construcciones y 1ri-
turaciones, de 1CA, para realizar las
labores correspongz_l,g%”]%eﬁﬁg Lambio
de 3 mil 600 millones de pesos.

Y es que la jugosa canlidad parece
haber despertado el interés malsano



Contra RéplicaFecha: 08/06/2023 Columnas Econémicas

Pagina: 12 Cédigo de ingresos /Guadalupe Romero

Area cm2: 383

Costo: 72,532

2/2 Guadalupe Romero

de Elizabeth Escamilla Gerénimo, due- ra quilar de en medio al propietario
fia minoritaria de Imaeel, que desde del 70% del capital, Eric Pipiorski, asf
los primeros meses de 2022 se habria como a los especialistas designados
aliado con personajes como la encar- por los miembros de la empresa para
gada de la Notaria 44, Liliana Gutié- represeniarla.

rrez Robles y el apoderado legal de  En el entramado ya figuran sefa-
Inver-Planning, Emiliano Vargas, pa- lamientos por simular asambleas y

lograr inscribirlas en la Secrelaria de
Economia, de Raquel Buenrostro, asf
como desalojos que caerfan en la ilega-
lidad. ;Ya intervendra el primer circulo
del presidente Lopez Obrador? Recor-
demos que se (rala de una obra insig-
nia.
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