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Reparto federal

n Ja reparticién de recursos federa
les no a todas las entidades les ha ido

igual de bien.

De acuerda con datos de la Secretaria
de Hacienda, que !leva Rogelio Ramirez
de 1a 0, hav cuatro entidades que han re-
cibido mds participaciones al cierre de
junio que en el mismo periodo del afio

pasado.

Se trata de Quintana Rog, con 32.5 por
ciento mas; Campeche, que tiene un in-
cremento de 271 por ciento; Durango, que
recibio en el periodo 24.5 por ciento mas
recursos, v Baja California Sur, con un
avance real en participaciones de 219 por

ciento.

Hay que recordar que estos recursos
consticuyen uno de los Ingresos mas im-

De Brasil
a México

La Kmbajada de Brasil, a
cargo de Fernando Coim-
bra, realiza hov la primera
edicion del Dia de la Inno-
vacion Brasil-Mexico.

El objetivo es ofrecer
un espacio de acercamien-
to a los ccosistemas de in-
novacion de ambos paises,
compartir experiencias de
emprendimiento e identifi-
car oportunidades, especial-
mente para los sectores fin-
tech, agritech v foadtech,

Ademas, se prevé
durante el evento el lanza-
miento del programa Ineu-
bacion Brasil-México, orien-
tado a startups agritech.

Entre los participantes
destacan funcionarios del
Gaobierno brasilefio, Lina
Pohl, representante de de la
FAQ en México; Luds Fer-
nando Haro Encinas, pre-
sidente del Consejo Nacio-

to real.

nal Agropecuario de
México; Alexandre Tombi-
ni, representante en jefe del
Banco de Pagos Internacio-
nales para las Am¢ricas, asi
como diversos directores de
fintechs y startups.

El ecosisterna tecnologi-
co en ambos paises ha to-
mado fuerza en los (iltimos
afos, por lo que ¢l acerca-
miento a estos temas es
importante desde el punto
de vista de origen y destino
de inversiones.

El evento se llevara a
cabo hoy por latardc en la
libreria Rosario Castellanos,
en la Colonia Condesa de la
Ciudad de México.

Buen
desemperio

Afore XXI Banurte volvid a
ser reconocida como el me-
jor fondo de pensiones del
Pais por el World Finance,

portantes para las entidades, son de libre
disposicién v se definen por Ley de acuer-
do con una férmula que toma en cuenta
avances en la recaudacion local y el creci-
miento econdmico.

Esto quiere decir que, en periodos
previos, estas cuatro entidades debieron
haber mostrado avances importantes en
su actividad econdmica, que en el caso de
Quintana Roo es atribuible a la reactiva-
cién turistica tras la pandemia.

Del otro lado del espectro, las enti-
dades que reportan mayores caidas en la
asignacién de estos recursos son Zaca-
tecas, que recibio 14 por ciento menos, y
Oaxaca, Colima y Chiapas, todas con
disminuciones que rondan el 11 por cien-

Redaccion

una publicacion
internacional de prestigio
especializada en la industria
financiera.

De acuerdo con la pu-
blicacion, Afore XXI Banor-
te, que es la Administrado-
ra de Fondos para el Retiro
mis grande de México por
activos bajo gestion, destaca
por su fortaleza en procesos
de inversion v su enfoque al
cliente.

La Administradora
mantuvo su liderazgo debi-
do al desempefio que repor-
td en los rendimicntos no-
minales para los trabajado-
res en lo que va de 2023,

Un calculo pondera-
do realizado con los pre-
cios publicados por la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV)
arrojo que, de enero a ju-
lio de este afo, se coloco en
primer lugar de rendimien-
tos, con 5.73 por ciento.

La Afore, gue dirige
David Razii Aznar, cuenta

con mas de un hillon de
pesos en activos bajo ges-
tion, equivalentes a mas de
59 mil millones de dolares.

Parte de las estrategias
innovadoras de la Afore es
proporcionar financiamien-
to a empresas ¢ industrias
responsables a través de sus
inversiones con enfoque
Ambiental, Social y de Go-
bernanza (ASG).

Van ferreteros

Los integrantes de la indus-
tria ferretera estan celebran-
do avances de su sector.

En el Pais hay més de
100 mil ferreterias y los pro-
ductos con mayor creci-
miento en los ultimos afios
son los relacionados con he-
rramientas, iluminacion por
eficiencia energética, par-

it
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JOSEFINA
MOISES...

La directora gene-

ral dela Asociacion
Mexicanade

Fibras Inmobiliarias
(Amefibra) ve un buen
semestre en ¢l sector
con los resultados

financierosdel

16 fideicomisos que
agrupa, en los que,
pese ala depreciacion
del délar y su pesoen
las rentas, los grupos
mads grandes
reportaron ga
nancias, con
* portafolios de
relevancia
industrial

tes de calentadores de agua,
material eléctrico, asi como
herramientas de mano.

El sector pretende ce-
rrar este afio con 7 por cien-
to de crecimiento, impulsa-
do también por el nearsho-
ring, el cual ha favorecido la
relocalizacion de plantas o
de lineas productivas,
especialmente de China,
con una estrategia de ganar
mercado a Estados Unidos.

Por lo pronto, maitana
se presentard en Guadalaja-
ra la Expo Nacional Ferre-
tera, que encabeza Javier
Gareia, la cual serd del 7
al 10 de septiembre v en la
que participaran mas de mil
empresas, 70 por ciento de
ellas nacionales, v otras pro-
cedentes de Ttalia, Espaiia,
Alemania, China, Brasil, Co-
lombia y Taiwan.

cagitanesdreforma.com
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GLOSAS MARGINALES
EVERARDO ELIZONDO

Pronosticos fallidos =>

Politicas inapropiadas

| banco central de Es-
E tados Unidos, el Fed,
se establecio en 1913,
con el propdsito expreso de
vigilar y estabilizar el sistema
bancario, propenso a las cri-
sis. A juzgar por lo sucedido
en la Gran Depresion de los
treinta del siglo pasado, y en
la Gran Recesion de este siglo,
la institucion no ha cumplido
con dicho cometido en forma,
digamos, estelar. En 1977, el
Congreso le encomendo la ta-
rea dual de procurar el maxi-
mo empleo yla estabilidad de
los precios. Tampoco en este
doble encargo el desempefio
del Fed ha sido precisamente
ejemplar. Las razones de di-
chas fallas han sido muchas
y muy variadas, y su consi-
deracion escapa al &mbito de
un articulo como este, En lo
que sigue, me ocupo solo de
tratar un tema relacionado:
la conexion entre cierto tipo
de prondsticos y su relevan-
cia para el disefio y la ejecu-
cion de una forma de politica
econémica: la monetaria. Em-
piezo con una breve reflexion,
que creo pertinente.
En el plano econdmico,
la gente escucha con aten-
cion (casi) reverente a espe-

cialistas .que ofrecen pronds-
ticos cuantitativos de la infla-
cion; del crecimiento del PIB;
del tipo de cambio del dolar;
etc., a veces a un admirable
nivel de exactitud --que in-
cluye dos cifras después del
punto decimal--. El interés
por lo expresado aumenta
si el pronosticador es una
institucion prominente, por

ejemplo, un banco central.

El problema es que, des-
pués de todo, los augures son
seres humanos falibles, y nin-
guno puede acertar repetida-
mente en una fraccion decen-
te de los porvenires que predi-
ce, ya no digamos en el 100%.
Porque lo clerto es que el fu-
turo no sélo es desconocido,
es inconocible (Borges dixit).

Aqui va un caso histori-
co, que deberia inclinar a la
humildad.

Ben S. Bernanke (BB) es
un distinguido economista
estadounidense, Ingreso a la
Junta (Board) del Fed en 2002;
en 2006 fue nombrado presi-
dente de ésta. Con su guia, en-
los ultimos dias de octubre
2007 el Fed publico un docu-
mento revisado, que titulé Re-
sumen de Proyecciones Eco-

-noémicas (Summary of Eco-
2008

2007
P R P
MEY 425 W 1825

Desempko AJ4B (46 UG4S

nomic Projections). Contenia
las previsiones de los 19 par-
ticipantes en el Federal Open
Market Committee con res-
pecto a cuatro variables clave:
el crecimiento del PIB real; la
tasa de desempleo; y, dos me-
diciones de la inflacion.

Para suavizar el examen,
destacaré solo el caso de las
dos primeras variables men-
cionadas. El cuadro presen-
ta las Proyecciones (P) y
los resultados (R) para los
cuatro afios que detallaba
el Summary.

Como se puede apreciar
sin dificultad, las proyeccio-
nes fallaron estrepitosamen-
te. ;Por qué? Porque ocurrio
la llamada “Gran Recesion
Mundial”, que se caracteri-

z6 por un desplome del PIB
y un aumento extraordinario
de la desocupacion. Curiosa-
mente, los pronosticadores ya
estaban al tanto de la situa-
cion dificil del sistema finan-
ciero, aunque no de la enor-
me magnitud de su dafio. Ala
letra, el Summary decia: ... a
pesar de la reciente turbulen-
ciaen el mercado financiero...
las proyecciones de los parti-
cipantes para el PIB del 2007

2009 2010

R TR
oo W% 5

0l

59 43 93 448 95

Fuentes: Federal Reserve Board, Economic Report of the President, FRED

cambiaron poco (con respec-
to a las publicadas en julio) ...
sin embargo, (las referentes)

a 2008 se revisaron a la ba-
ja..”. Como quiera, quedaron

muy (muy) lejos de la reali-
dad. Las correspondientes al

desempleo fueron totalmente

desacertadas.

Asi pues, una politica mo-
‘netaria que se habia disefiado
basada en pronosticos econo-
micos erroneos se tuvo que
ajustar abruptamente, im-
provisando, para enfrentar
la enorme e irhprevista crisis
financiera. En el proceso, se
cometieron equivocaciones
muy graves (e, la quiebra
de Lehman Brothers).

En total, es prudente re-
conocer lo obvio: los pronés-
ticos econdmicos son pre-
carios por naturaleza, y se
deben usar con una fuerte
dosis de cautela, so pena de
sufrir consecuencias practi-
cas negativas.

En 2022, BB recibio el Pre-
mio Nobel de Economia. Re-
cientemente, fue designado
por el Banco de Inglaterra
para encabezar una revision
de los (fallidos) prondsticos
de inflacién de la institucion.
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arlIcahn hizo una

fortuna de miles de
millones de délares como
inversionista activista,
intimidando a compaiiias
para que cambiaran sus
negocios. Ahora otro
activista lo ha obligado
ahacer lo mismo. Icahn
Enterprises anunci6 que
reduciria su dividendo
alamitad, aldélar por
accion, la primera reduc-
¢ion desde el 2011, Icahn
publicé una carta diciendo
que su compafifa volveria
aenfocarse en el activis-
mo corporativo, donde
obtuvo grandes ganancias.
¢ El sindicato United
Auto Workers (UAW)
esta presionando alas
compariias automotrices
de Detroit para gque otor-
guen a sus trabajadores
de fabrica un alza salarial
del 40% en el proximo
contrato laboral. El UAW
estd negociando nuevos
acuerdos de cuatro afios
para alrededor de 150 mil
trabajadores con sald-
rio por hora en General
Motors, Ford Motory
Stellanti, fabricante de
Jeep. Actualmente, el sa-
lario inicial para trabaja-
dores de fabrica sindica-
lizados enlas armadoras
en Detroit rondalos 18
délares por hora.

4 Una popular startup -
israeli prometia usar
inteligencia artificial para
diversificar el riesgo delas
polizas de seguros. Ahora,
Vesttoo se ve enredadaen
un escandalo debido aun
presunto fraude de miles
de millones de ddlares que

involucra cartas de crédito
falsas. La plataforma de
Vesttoo acttia como una
especie de servicio que
conecta a aseguradoras,
corredores y grandes
inversionistas. Surgieron
problemas cuando un ase-
gurado hizo un reclamo
sustancial de propiedad
intelectual. La poliza -
presuntamente habia sido
vendida a inversionistas
via Vesttoo, segiin fuentes
cercanas.

# Michael Lohscheller,
director ejecutivo de
Nikola y veterano de la
industria automotriz, ha
dejado su cargo debido
aun asunto de salud
familiar, y Steve Girsky,
presidente del consejo, ha
asumido las funciones de
CEOQ del fabricante de ve-
hiculos eléctricos. Girsky
es el cuarto CEO de Nikola
en casi el mismo niimero
de afios tras la salida de su
fundador Trevor Milton en
¢l 2020, quien més tarde
fue hallado culpable de
defraudar a inversionistas.

# Alphabet, la compa-
fiia matriz de Google,
redujo su participacién

en Robinhood Markets
encasi 90% en el segundo
trimestre, de acuerdo con
un documento para regu-
ladores. Alphabet redujo
su posicion a unas 600 mil
acciones a finales de junio,
contra 4.9 millones a fina-
les de marzo. Robinhood
reportd esta semana su
primer trimestre rentable
como compaiiia cotizada
enbolsa, aunque disminu-
yeron sus usuarios activos
mensuales.
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Irene Levy

Google y Meta bloquean

a Canadd
CIl uUnos dallas”,

g0 a propasito del abu-

50 de las plataformas digitales,
"después de subir un monton de
contenidoque tuvo muchas visitas,
te llega un mensaje de la empresa
diciéndote que has ganado seis do-
fares”. Y es que no existe practica-
mente nada que los regule. ;Quién
losenfrenta? Pues Canada acabade
hacerdp, y en junio pasado se apro-
bd 1a ley C-18 sobre las noticias en
linea, después de una similar ini-
Los anunciantes estAn migran-
doaceleradamente su publicidad a
plataformas como Meta v los me-
dios locales estin quedindose sin
dinero para pagara sus articulistas,
fo que esta depredandoe la calidad
del periodismo. La ley C-18 propo-
neun régimen para regular las pla-

taformas que achian como inter-
mediarios digitales dominantesen
€l ecogisterna de medios de noti-
cias. Asi, empresas como Google o
Meta ahora deberin negociar con
los medios locales el pago de una
compensacion cuando los enlaces
a sus textos v articulos sean pues-
tos a disposicidn del piblico a tra-
vés de sus plataformas. Con ello se
busca promover negociaciones
justas entre amhbos actores a través
de procesos que alcanzan inchaso
€l arbitraje, en caso de no llegar a
un arregio.

Y aunque la ley entrard en vigor
en diciembre, lnegode quese cuen-
te con la reglamentacion que deta-
lle su contenido, Google y Meta se
adelantaron v han optado por el
bloqueo delos enlaces que llevana
lasnoticiasde medios canadienses,
€n lugar de acatar la ley y pagar.

Columnas Econdomicas

Irene Levy, “ Telecomunicando”

Sobre el tema, ambos gigantes
se pronunciaron diciendo quela-
mentaban esta decision del go-
biermno canadiense. Kent Walker,
presidente de asuntos globales de
Google, menciono que ninguna
de sus propuestas de maodifica-
cionalaley fuetomadaencuenta
y que no hay certidumnbre de que
la regulacidn secundaria resolve-
ra Ios problemas estructurales
quesetienen enlaley; porello, no
eSPEraron 4 que entrara en vigor
ybloquearon yaloscontenidosde
noticias locales. Walker afirma
que la ley los obliga a pagar sim-
plemente por mostrar losenlaces
de las noticias {impuesto a los
enlaces o link tax), algo que todo
el mundo hace gratis; ademas, los
expone a una responsabilidad fi-
nanciera “simplemente por faci-
litar a los canadienses el acceso a
las noticias de los medios de Ca-
nada”, lo que, segin Google, esta
valuado en 250 millones de déla-
res anuales. Como respuesta al
bloqueo, el gobierno de Canada ¥
el de algunas provincias, en soli-
daridad, retiraron su publicidad
de ambas plataformas.

“El mundo estd observando”,
dijo el ministro del patrimonio cul-

|
{

@
{
Kl

tural canadiense, Pablo Rodriguez,
principal promotor de esta ley:
“Mantener el estatus quo no esuna
opcion”, Para €l primer ministro de
Canadi, Justin Trudeau, no esuna
cuestion de publicidad, sino un te-
ma de democracia v, si los gigantes
tecnologicos no o entienden, dijo,
“nosotros no vamos a retroceder”.
8in embargo, para el académico
Michael Geist, setrata de una situa-
cidn en la que todos pierden, espe-
cialmente los medios pequeiios e
independientes que no cuentan
con las vias para difundir amplia-
mente su contenido.

Obviamente, 1a opinidn sobrela
ley C-18 esta mury dividida e, incha-
s0, politizada. Lo cierto es que el
poeder de Ios gigantes de la tecno-
logia cada vez crece mis en todos
los Ambitos, sin que exista un ver-
dadero contrapeso a nivel de re-
glamentacion. Lafrontera entre la
libertad de expresion v regulacion
puede ser, enefecto, delgada, pero
me parece que se estd abusando
de esta fina linea para evitar con-
tarcon limites. Veremossi Canada
resiste las presiones. @

Fresidento de Obsenatel y
Twittery Thweads: @sovirenclevy

El poder de los gigantes de la tecnologia cada
vez crece mds, sin un verdadero contrapeso.
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DESBALANCE
Pemex sufre por el Supereso

=z Como le estard yendo financieramente a Pe-
mex que hasta el superpeso ya le tundio un jab y
un gancho en el primer semestre de este 2023,
nyq.lemcﬂdarq:le Eﬂ;hhda.ﬂadelhm—

mﬁ?%anualdumntelam
ra mitad del afio. Obwio, como a
cualquier exportador, le pega la
apreciacion del peso, v a eso se
suma que los precios del crudo
han bajado. A este paso, nos di-
cen, podiamos esperar una
compafiia no rentable en el sepundo semestre del
afio y alin mds deuda. Asi, no nos sorprenderia si
en la torme de Pemex ya piensan en hacerse una
lﬂng.:mpamwsilasmahmaa‘seaﬂma
su favor.

Bancos se pelean por eventos
deportivos

== Nos hacen ver que la presencia de las princi-
pales firmas financieras que operan en el pais,
mis alli de las preventas y los métodos de pago
en grandes eventos, se sigue extendiendo a los
mejones eventos deportivos. Los
tomeos de tenis o la Formula 1

son un buen escaparate para los
bancos, pﬁmipalmemeemmia

ma, luego del buen sabor de boca que ha defado
entre sus asistentes. Habra que ver qué otras fir-
mas hancarias apostarin por ingresar a los nichos
deportivos de alta gama, los cuales sumentan afio
con afio en ¢l territodo nacional,

Redaccién

Los laboratorios se aprovechan

==: Nos dicen que, con el regreso a clases, los pa-
dres de familia no s6lo estin estresados por el
gasto en los utiles escolares, uniformes y mochi-
las. La Unidn Macional de Padres de Familia (UN-
PF), que preside Luls Arturo Solis, ya considera
un gasto mas para poder inscri-
bir a los chavos a las escuelas,

Covid-19. Nes cuentan que algu-
nos |aboratorics ya hasta tienen
paquetes back to school, que in-
cluyen la famosa biometria he-
mitica, el grupo sanguineo y el examen general
de orina. A ver qué dicen en la Secretaria de Edu-
cacion Piblica (SEP), aunque por lo pronto su ti-
tular, Leticla Ramirez Amaya, estd ocupada con
la polémica por los libros de texto gratuitos.
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MALDONADO

Histarias de NegouCEQs

Elcasodel ﬁsa de
Morelos, Cuauhtémoc
y la investigacion en EU

espués de una audiencia
D de 14 horas, un juez de

control vinculd a proceso
y dicto prisién preventiva justifica-
da al fiscal General de Justicia de
Morelos, Uriel Carmona, acusado
del delito de obstruccién de la jus-
ticiaen el polémico casodelajoven
Ariadna Fernanda, en el que se
confrontd directa y piiblicamente
con la exjefa de Gobierno y hoy as-
pirante a la candidatura morenis-
ta, Claudia Sheinbaum.

Aunque el fiscal cuenta con fue-
roconstitucional segun lo determi-
néla Suprema Corte de Justicia de
la Nacidn, la Fiscalia de la Ciudad
de México, a cargo de Emestina
Godoy, justific la procedencia de

ladetenciéntras haberlositiado al-
rededor de ocho horas en su casa
en la colonia Amatitlén, por tratar-
sedeundelitodel fuero comtn, se-
gun los ocho tomos que contiene
su carpeta de investigacién.

La aprehension del fiscal more-
lense coincide en tiempo con el
avance de varias investigaciones
que la dependencia que atin enca-
beza abrid en contra del gobernador
Cuauhtémoc Blanco Bravo y st her-
mano Ulises Bravo, actual presiden-
te de Morena en esa entidad.

Segun se pudo confirmar, €] ex-
futbolista tiene al menos 10 carpetas
de investigacion abiertas en la fisca-

lia de Morelos por la comision de
presuntos delitos de delincuencia

organizada, contra la salud y enri-
quecimiento ilicito. Asimismo, exis-
te al menos una con folio 002316 en
la Fiscalia General de la Republica.

En cuanto al hermano del gober-
nador, el ministerio ptiblico habia
iniciado una investigacion sobre su-
puestas presiontes al interior del Po-
der Judicial para resolver en favor de
exservidores publicos acusados de
cometerdiversos licitos, lacual sesu-
ma a las existentes por movirnientos
financieros irregulares y adquisicién
de propiedades en Estados Unidos.

En este espacio se ha revelado
que el fiscal de Morelos tenia estre-
cha coordinacién con las autorida-
des norteamericanas para llevar a
cabo las indagatorias arriba sefiala-
das, que alcanzaban también al pri-
mer circulo de funcionarios del go-
bernador: José Manuel Sanz, Alfon-
so de Jests Sotelo, José de Jestis
Guizar y Victor Mercado.

Las pesquisasen la entidad y en
Estados Unidos incluyeron infor-
macién obtenida tras el hackeo del
colectivo Guacamaya a la Sedena,
en la que se daba cuenta de pre-
suntos nexos de Cuauhtémoc

Blanco con miembros de la delin-
cuencia organizada desde tiempos
en los que fungia como presidente
municipal de Cuernavaca. Desde

ese mismo encargo, seglin la infor-
macion que recabd el Ministerio
Publico, se habrian extraido alre-
dedor de 50 millones de pesos des-
deel Sistema de Agua Potable y Al-
cantarillado municipal.

En esa reunion, en la que se tratd
lorelacionado con las investigaciones
sobre €l gobernador, se habria tam-
bién sefialado que estaba proximo a
perder su visa y que las averiguacio-
nes se enfocarian a las transacciones
realizadas en el estado de Texas.

Lo cierto es que Uriel Carmona,
heredado del sexenio de Graco Ra-
mirez, resulté incomodo para el go-
bernadory, porende, ponia en riesgo
la permanencia de 1a 4T en esa en-
tidad. De ahi que al menos desde
2021 varios personajes del gabinete
presidencial se hayan acercado a €],
en buenos términos y otros no tanto,
parainvitarlo a dejar el encargo, “pe-
1o el fiscal se aferrd a quedarse”,

Ahorg, el que hasta antes de ocu-
par el encargo fungia como notario
publico en Morelos, pasard al menos
30 dias mas internado en el Reclu-
sotio Sur de la CDMX, donde espe-
rard a su signiente audiencia progra-
mada para el 7 de septiembre. ®

La aprehension coincide con el
avance de varias investigacio-
n-:", contra Cuauhtcésice 2

lztnco.
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La presentacion de resultados de los bancos
integrantes de la Asociacién de Bancos de Mé-
xico, que preside Julio Carranza, es muestra de
lafortaleza que tiene la economiay de una ade-
cuada gestion de resgos. Fl crédito ha crecido
en el dltimo trimestre a doble digito e, incluso,
segmen(os como el comercial, que se mostraba
por debajo del promedio, ha repuntado.

De acuerdo con Julio Carranza, el creci-
miento por 10 bimestres consecutivos de la
economia mexicana afirma la expectativa de
que, en 2023, el crecimiento del PIB girard en
torno al 3%, impulsado por 60 nuevas inver-
siones anunciadas por 40 mil millones de d6-
lares de inversion extranjera directa este afio,
ligadas alo que ahora se llama bestshoring, por
ser México el pafs que ha atrafdo el 50% de
dicho flujo. Para Carranza, el hecho de que
somos el principal socio comercial de EU se
sumaa que la inversion privadaha aumentado
en 3.3%, la masa salarial se ha expandido im-
pulsando el consumo y el emprendedurismo
microy pequefio.

Sindejar de lado los desaffos en materia de
seguridad, logisticay regulacion, el dirigente de
los banqueros comenta que la (asa de riesgo
pais, que es muy alta, podrfa comenzar su baja
antes de fin de afio, dado que la deudaa PIB se
ubicaen 45.8% y la inflacion tiene una marca-
da tendencia para ubicarse por debajo del 5%
(se encuentra en 4.8% la general).

En este contexto, adelanta que labanca estd
presentando buenos resultados porque el pafs

Columnas Econdmicas

Cuenta corriente / Alicia Salgado

18,061

Alicia Salgado

estd mostrando buenos resultados, dado que
una “banca fuerte es el mejor termometro de
la economia”

Agrega que para el 2023 se firmé un conve-
nio con las autoridades de Hacienda. que en-
cabeza Rogelio Ramirez de 1a O; de Ia CNBY,
que preside Jestis de la Fuente, y del Banxico,
que gobierna Victoria Rodriguez, un proyecto
de mejoraregulatoria que permita incrementar
el crédito a pymes.

Dicho proyecto, adelanta a esta columna,
inicia su prueba piloto en este agosto y se man-
tendrd por 18 meses, y serd una facilidad finan-
ciera apoyada por Nafin-Bancomext, de Luis
Ramirez, que incluye a unidades econémicas
con ventas de hasta 14 millones de Udis al afio

y supone la apertura simplificada de nuevos
créditos o llamadas posteriores, dado que re-
duce requisitos para demasirar ingresos y no
se demandan garantias formales otorgadas por
avales (no tiene que ir al notario).
DESCANSO
+ADUANAS... La buena noticia corrié como
reguero de polvora el jueves por la noche,
cuando se conocio el relevo del titular de la
Agencia Nacional de Aduanas de México en
Veracruz (ANAM), de la Asipona de esa enti-
dad, Fernando Rubén Guerrero Alcdntara.
Para ocupar dicha posicién fue designado el
doctor Marco Antonio Bandala Lépez, quien
era el titular de Aduanas en Altamira.

La Asipona de Veracruz, que encabeza el
almirante en retiro Romel Eduardo Ledezma

Abaroa, es clave para el comercio exterior,
dado que es el segundo puerto del pais por
capacidad de carga contenerizada, granel y
automotriz, y el hecho de que el despacho de
las mercancias sea competitivay segura se tor-
n6 un foco rojo. Es derto que el puerto no ha
perdido capacidad, sino agilidad, y el cuello de
botella parecia estar focalizado en la aduana.

El relevo confirma la decision del general
en retiro André Foullon de mejorar la eficien-
cia del sistema aduanal, mediante la coordina-
cién y consenso con quienes administran las
aduanas. se encuentren €stas en puertos o en
tierra. En el medio se oye eso de “es un gene-
ral de 4 estrellas y va a poner ordern, estamos
seguros”. En principio, la sensibilidad y capa-
cidad de comunicacion del general estdn ala
vista, pues no es que haga muchas relaciones
ptiblicas, pero si escuchay, por lo visto, analiza
y soluciona.

Por cierto, el pasado 2 de agosto, tras rea-
lizarse el cambio de estafeta de Luis Ernesto
Rodriguez Gil, se instalo la nueva mesa di-
rectiva de Caaarem para el periodo 2023-25,
bajo la presidencia de Miguel Cos Neshitt.
También cambiaron de posicién el secretario,
quien asume como primer vicepresidente,
AA Edgardo Gary Pedraza Quintanilla; el
extesorero que ahora asume como secretario,
Claudio Silva Herzog Urrutia; y el tescrero,
AA Manuel Reynaud Agiss, quien era, en la
anterior mesa directiva, el VP ejecutivo.
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Edgar Amador

Fl suefio de todo especulador es invertir en ac-
tivos de alto rendimiento, y si esa inversion se
financia con dinero prestado, mejor. Y si es muy
barato, no hay nada mds alld. Eso es lo que ha
ocurrido en las finanzas mundiales desde hace
algunas décadas. Los grandes inversionistas se
han financiado con préstamos en yenes, apro-
vechando las bajisimas tasas de interés en Ja-
pon, y han invertido en titulos en délares, euros,
reales o pesos, embolsindose el diferencial de
tasas. Hasta ahora, porque el Banco de Japon ha
cambiado el juego.

En las finanzas, a la estrategia de financiar
la compra de un activo de rendimiento elevado
con un crédito en otra divisa con tasas muy bajas
se le conoce como carry trade. Se trata de aca-
rrear el activo con rendimiento atractivo para
que produzca los ingresos que paguen el costo
del préstamo mds el rendimiento excedente.

Durante décadas, una de las fuentes de fi-
nanciamiento del acarreo ha sido el yen. Hun-
dida en unarecesion desde la década de los 90,
la economia japonesa ha sufrido un prolonga-
disimo periodo de deflacién, que forzo al Banco
de Japon a anclar las tasas de interés de todos
los plazos a niveles extremadamente bajos. Por
esto, los grandes inversionistas, los especulado-
tes, y otros, Suelen financiar en yenes sus com-
pras de activos en otras divisasy otros mercados.

Existen dos claros riesgos en el carry: el cam-
biarig, y el de tasas. Supongamas que el espe-
culador invierte en bonos de un pais que ofrece
tasas elevadas, y que en el plazo en el que el in-

versionista esté acarreando el bono, la moneda
de ese pais se deprecia contra el yen, cuando el
especulador reciba el pago al vencimiento del
bono deberd de repagar el financiamiento com-
prando yenes mds caros. Lo mismo pasa si, por
algin evento en Japon, el yen se aprecia.

El segundo riesgo es el de tasa. Supongamos
que el costo del financiamiento en yenes del in-
versionista, que se renueva cada mes, sube de
repente, encareciendo el costo de acarreo del
hono, disminuyendo asf el diferencial de tasas
de los dos mercados. Este riesgo era practica-
mente inexistente... hasta hace un par de sema-
nas cuando, ante una elevada inflacién, el banco
central de Japén relajo el control sobre su mer-
cado de bonos y las tasas comenzaron a subir.

A diferencia del resto de las economias, el
enemigo del Banco de Japén habia sido, durante
las dltimas tres décadas, la deflacion. Luego del
estallido de una burbuja inmobiliaria al inicio de
los afios 90, Japon llevaba décadas batallando
con caidas de precios. Pero llegaron la pandemia
y la guerra en Ucrania, disparando por primera
vez en 40 afios una ola inflacionaria mundial.

Al principio, Japén mird6 a la reflacion como
una bendita lluvia de abril. Los precios crecian
y, mientras el resto del mundo subia sus tasas
a las carreras, Japdén continuaba con su politi-
ca monetaria expansiva. Pero la inflacion siguio
creciendo, a lo que Jap6n respondié con un ar-
gumento que fue muy caro para muchos bancos
centrales: la inflacién serd temporal, caerd pron-

== T

to. Yasabemos que no fue asi'y en Japon, con un
rezago enorme, la inflacion no cede y sigue por
encima de las metas.

Los datos de inflacion mds recientes mues-
tran la inflacion en ese pais en alrededor de
3.5%, mientras las tasas de interés en sus dis-
tintos plazos se encuentran muy por debajo de

%. Practicamente todos los bancos centrales del
mundo han tenido que elevar sus tasas de inte-
1és por encima de la inflacién para poder con-
trolarla. En casi todos los casos la receta hasido
exitosa y las inflaciones estdn bajando. Pero no
en Japon. Quizd las leyes econémicas también
apliquen en ese paisy deban subir sus tasas por
encima de su inflacién para controlar el alza de
precios que tanto dafio estdn haciéndoleyaala
vieja poblacion (el mayor grupo demogrdfico en
Japon), que depende de sus pensiones paravivir.

¢Pero por qué deberfa de preocuparnos lo
que pase con las tasas en Japon? Aqui regresa-
mos al famoso acarreo. Como la inversién en
bonos de multiples paises se financia en el mer-
cado japonés, el alza del costo de financiamien-
to en ese pais puede alterar otros mercados si las
condiciones se desordenan.

El Banco de Japdn es uno de los mds pode-
rosos del mundo, y tiene muchas herramien-
tas para ordenar su colosal mercado (que tan
importante es para las finanzas mundiales), las
cuales usard para controlar su inflacién sin cau-
sarmucho desorden. Pero siempre hay que estar
atentos, pues no vayaa ser que un delicado sushi
se convierfa en un tsunami.
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Paul Lara

Materias STEAM y
los libros de texto

« Se requieren alumnos que comiencen a entender
las carreras del presente y del futuro, no gente con
atraso tecnol6gico y sin competencias, como sucede
en el gobierno.

La semana pasada, la gran discusion en México fueron los
libros de texto gratuitos para la educacion de millones de
menores en el pafs, donde ademds de poner faltas de or-
tograffa, no entender cémo funciona el sistema solar, crear
historias inventadas por el Ejecutivo y reducir el nimero de
pdginas de materias tan importantes como las matemdiicas,
imbéciles como Marx Arriaga defendieron a capay espa-
da un trabajo mal hecho, en pro de mantener una basura
ideoldgica y anacronica como es la llamada 4T.

Hoy en dia, las empresas requieren de personal capa-
citado, con conocimientos en las famosas carreras STEAM
(Ciencias, Tecnologifa, Ingenierfa, Artes y Matematicas), y el
pais tiene un déficit de mano de obra capacitada, que debe
subsanarse inmediatamente para, ademds de aprovecharla
relocalizacion de empresas, crear mexicanos competentes
ante un cambio de fuerza laboral que los nuevos desarrollos
estdn generando.

Me ha tocado ver en paises como China el nivel de com-
petencia que existe en los pequefios, ya que cuando hay, por
ejemplo, un mundial de robdética, los menores en el pais
asidtico compiten contra ellos, y 12 otra categoria es resto
del mundo, porque nadie puede contra ellos. [maginense
a sus hijos con libros de texto de la SEP que no los hace
competentes, sino retrasados en las carreras del presente
e idiotizados por un gobierno que busca tenerlos sumisos
alos caprichos de su lider, con temas que no los hardn so-
bresalir en el mundo.

¢Cudl serd su futuro? ¢Trabajar como obreros donde
puedan encontrar una plaza, con salarios mediocres y vi-
viendo de los beneficios sociales del gobierno para que si-
gan creyendo que ellos son los salvadores de su pobrezay
llevandolos a creer que lo STEAM es neoliberal?

La educacién STEAM y la disciplina STEAM para nifios ha
dado un salto avanzado en las aulas de la escuela primaria
en todo el mundo, ya que los profesores y los cientificos se
dieron cuenta de lo valioso que puede ser el inicio tempra-
no para los pequefios.

Si bien los nifios siempre han estudiado ciencias y ma-
temdticas (v, hasta cierto punto, incluso los principios ba-
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sicos de tecnologfa e ingenierfa) en la escuela, STEAM los
abarca a todos bajo un paraguas interdisciplinario de una
manera que los cursos separados no lo hacen. En resumen,
un enfoque interdisciplinario significa mds conexion y re-
lacién entre si, lo que funciona para ayudar al individuo a
comprender que estas disciplinas existen en relacién con
otras, en lugar de estar solas.

El enfoque interdisciplinario no sélo refleja como inte-
ractdan las disciplinas en la vida real, sino también cémo
funcionan los campos STEAM en la vida real, y qué pueden
esperar los nifios de ellos una vez que se gradden de la
escuela.

La educacion es ran esencial para los nifios precisamen-
te porque STEAM toca todas las esferas de nuestras vidas.
Y cuanto mds integremos la tecnologia en nuestras vidas
(lo que hacemos constantemente), mds relevante serd este
fenémeno.

Los alumnos se benefician de un sistema de aprendizaje
en red que, por ejemplo, les muestra como las matemdticas
no son un universo disciplinario aislado, sino una herra-
mienta con la que uno puede abordar v resolver problemas
envarias disciplinas diferentes, y lo mds importante, de una
manera que imita las condiciones de la vida real.

Para imitar atin mds la vida real y cémo interactdan las
diferentes disciplinas dentro de ella, la abreviatura STEM
se extendid recientemente a STEAM, que ahora también
incorpora las artes. Este paso se dio para mover el campo
hacia un enfoque mds centrado en el ser humano, un tipo
de educacion que se centra en la creatividad y el apren-
dizaje del pensamiento. El aspecto de las artes. por tanto,
incluye disciplinas como las visuales, los idiomas, la danza,
el teatro, las artes auditivas, el diseflo y los nuevos medios.
Ala par de como la tecnologia se estd volviendo cada vez
mds influyente en todos ellos, ahora se ensefian junto con
ella simplemente como una de las muchas disciplinas.

Par tanto, no suena tan sorprendente que las escuelas
primarias de todo el mundo estdn comenzando lentamente
a introducir a los nifios en la disciplina STEAM en sus pla-
nes de estudio. Sin embargo, como ha pasado en este pais
desde hace cinco afios, todo parece ir en retroceso, con po-
liticas que parecen de hace un siglo, y eso ep gaphapsligrao
para el avance de nuestra nacion y el impulso a crear una
sociedad mds capacitaday menos pobre.

[N
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Director de Andlisis Econdmica
y Financiero de Banco Multiva

Reduccion de la calificacion soberana
de EU: causas e implicaciones

CAUSAS DE LA BAJA EN LA CALIFICACION

La agencia calificadora Fitch Ratings redujo de AAA (grado de
inversién con maxima calidad) a AA+ (grado de inversién con
alta calidad) la calificacién de la deuda soberana de largo plazo
emitida por el gobierno de los Estados Unidos. La perspectiva
que la agencia dio a la nueva calificacion es de “estable” en con-
traste con la perspectiva “negativa” que tenfa anteriormente y
que anticipaba el descenso que finalmente se dio.

Con la rebaja en la calificacion la agencia Fitch Ratings des-
taco su expectativa de un mayor deterioro fiscal en los préximos
tres afios, una carga de deuda del gobierno general altay la cre-
clente erosion de la gobernabilidad en relacion con sus pares
calificados ‘AA’y ‘AAA’ Especificamente, durante las dltimas dos
décadas se han rebasado los limites de deuda autorizados por el
Congreso y se han presentado repetidos enfrentamientos entre
ambos poderes para alcanzar resoluciones de dltima hora.

Quizds el argumento mds relevante de Fitch Ratings reside
en la proporcién de deuda gubernamental respecto del tamafio
de la economia. Para este afio se estima que la relacion deuda
gubernamental a Producto Interno Bruto serd de casi 113% y que
para 2025 este indicador se incrementard a 118%; lo que en los
pardmetros de la calificadora rebasa en mds de dos veces y me-
dia la proporcion tipica de gobiernos con calificaciones triple A,
e incluso algunos doble A.

EL PROBLEMA DEL TECHO DE ENDEUDAMIENTO

[.a deuda gubernamental se conforma a partir de la acumulacién
de los déficits fiscales anuales y en Estados Unidos —como en
México— el monto de esta deuda estd limitado por el poder le-
gislativo, que define un “techo de endeudamiento”. De acuerdo
con el Departamento del Tesoro de Estados Unidos, el jueves 19
de enero del 2023 el gobierno estadunidense alcanzc el limite de
deuda de 314 billones de délares (314 trillion dollars en inglés)
que se estableci en 2021

La secretaria del Tesoro, Janet L. Yellen, anunci6 una serie
de medidas “extraordinarias” para asegurar liquidez suficiente
para el cumplimiento de las obligaciones financieras y el pago
de salarios de los militares, de las jubilaciones y de los intereses
alos tenedores de bonos hasta principios de junio.

En mayo de este afio, Fitch puso en observacién negativa la
calificacion crediticia de EU, cuando demdcratas y republicanos
parecian incapaces de ponerse de acuerdo para elevar el techo
de deuda —el limite legal al dinero que el pais puede pedir pres-
tado-, que solo puede modificar el Congreso.

Finalmente, para evitar la quiebra del gobierno, en junio pa-
sado la Cdmara de Senadores aprobé elevar el limite de endeu-
damiento. El acuerdo suspendid el techo de la deuda hasta el 1
de enero de 2025, lo que dio la capacidad de continuar endeu-
dandose para cumplir con sus compromisos hasta esa fecha. El
acuerdo incluyd el compromiso de reduccion de los déficits gu-
bemamentales en 1.5 hillones de délares durante una década.

Como referencia histérica, el Congreso siempre ha votado a
favor cuando se le ha pedido que aumente el techo de endeuda-
miento. Desde 1960, el Congreso ha actuado en 78 ocasiones, ya
sea para aumentar permanentemente la deuda, extender tem-
poralmente el limite de endeudamiento o revisar su definicion.
Sin embargo, en 2011, cuando la administracién del presidente
Barack H. Obama rebaso el techo de endeudamiento, el riesgo
de un escenario de incumplimiento aumentd significativamente
porlo que, en agosto de ese aiio, laagencia calificadora Standard
& Poor’s recortd la calificacion crediticia de Fstados Unidos a AA+
desde AAA (calificacion perfecta).

Irénicamente, en aquella ocasién la baja enla calificacion so-
berana del principal emisor de deuda ocasion6 el fortalecimiento
del délar en los mercados y el descenso en las tasas de interés de
las notas emitidas por el Departamento del Tesoro que, no obs-
(ante, mantuvieron su papel como refugio de valor. En contraste,
los mercados de capitales tuvieron fuertes caidas: entre agosto y
septiembre de 2011 el indice S&P 500 retrocedic (-)12.4%.

CONSECUENCIAS FINANCIERAS

DE LA RECIENTE BAJA EN LA CALIFICACION

Al dia siguiente del anuncio los mercados bursdtiles tuvieron una
respuesta negativa: los indices Standard & Poor’s 500, Nasdaq
100 y Dow Jones tuvieron significativas caidas de 1.38%, 2.21% y
0.98% respectivamente. Sin embargo, este ajuste se dio después
de dos meses (junioy julio) en los que estos mismos indices acu-
mularon ganancias de 10%, 11%y 8% respectivamente. En otras
palabras, la noticia de 1a baja en la calificacion soberana de los
EU pudo ser un excelente pretexto para una toma de utilidades
en los mercados de capitales sin modificar la fuerte tendencia
ascendente que les ha caracterizado este afio.

De este modo, que se scstiene la validez de las declaraciones
de la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, cuando afirma que “los
inversares y la gente de todo el mundo saben que los valores
del Tesoro son el activo liquido y seguro preeminente, y que la
economia estadunidense es fundamentalmente fuerte”

No obstante, la tasa de rendimiento de la nota del Tesoro a 10
afios si tuvo un incremento para ubicarse arriba de 4.0% y podria
quedar sobre este referente un tiempo mds largo, lo que no solo
encarecerd el costo del financiamiento para el gobierno ame-
ricano, también puede provocar minusvalias relevantes en las
grandes posiciones de Treasuries que mantienen inversionistas
institucionales y tesorerfas bancarias.

Llama al (55) 5117 9000

(55) 5279 5858

Sigue las redes sociales

como Banco Multiva

Visita multiva.com.mx
Escribe a banco.multiva@multiva.com.mx
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1 Paso a paso, la cadena de restaurantes
®CMR, que encabeza Joaquin Vargas
Mier y Terdn, avanza en el plan de lograr el
regreso de los clientes a sus restaurantes en
todo el pafs. La empresa, detrds de formatos
como Wings, Olive Garden, Sushi Itto, Chili’s,
entre otros, quiere dejar atrds rezagos en sus
locales por afectaciones de la pandemia por
covid-19, por lo cual el objetivo es poner la
experiencia del consumidor como mdxima
prioridad. Las estrategias que ha implemen-
tado ya estdn teniendo resultados, aunque
graduales en algunos de sus formatos. Por
ejemplo, en Chili's pudo atraer mds comen-
sales y en Sushi [tto aumentd el consumo de
bebidas. Apenas en julio, la empresa logro
una nueva linea de crédito con HSBCy Sco-
tiabank, esto con el propésito de fortalecer
su estrategia financiera.

2 En [nterjet, que preside Alejandro del
eValle, hay movimiento. Se puede ver
afuera de sus instalaciones en el Aeropuer-
to Internacional de la Ciudad de México, a
cargo de Carlos Velazquez Tiscarefio, un
buen niimero de efectivos, tanto de la Ma-
rina como de la Secretarfa de Seguridad
Piblica. Se sabe que se estd realizando el
avaltio de bienes. Como era previsible, Del
Valle solo sali6 a dar declaraciones al aire
cuando en abril dijo que la empresa esta-
ba por terminar su reestructura de la mano
de Morgan Stanley. Eso a pesar de que pre-
viamente un juez federal agoto el tiempo de
conciliacion sin que la empresa lograra ce-
rrar un convenio con sus acreedores. El em-
presario también habia asegurado que ya
habia llegado a un acuerdo con las autori-
dades hacendarias para liquidar impuestos.

Columnas Econdomicas
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Y para los amantes de los videojuegos
oy los eSports, se acerca la fecha para
el inicio de Gamergy México, el festival or-
ganizado por GGTech, que comanda Juan
Diego Garcia, e [fema Madrid, que conta-
1d, en su segunda edicion en el pas, con el
apoyo de grandes empresas internacionales.
Para finales de este mes, arrancando el 25
de agosto, habrd buenos torneos, concurso
de cosplay, arenas de juego, meet & greets,
conciertos presentados por Amazon Mu-
sicy la gran final de la LLA Clausura 2023,
la principal competencia de League of Le-
gends en Latinoameérica. Se han sumado
Telcel, Amazon Ads, Amazon Music, Twitch,
Coca-Cola, Ford, Hisense, Motorola, Lenovo,
Intel, Heineken, Grupo Jumex, Office Depat,
HyperX, asi como los principales publishers
del mundo.

Bitget, que tiene como directora gene-
eral a Gracy Chen, lanzo el programa
Bitget Builders, que tiene como objetivo re-
clutar a mas de 100 j6venes para brindar-
les educaciény capacitacidn en criptografia,
blockchain y Web3. Dicho programa es par-
te de una iniciativa mas amplia conocida
como Blockchain4Youth, que fue lanzada en
mayo pasado y comprometic 10 millones de
dolares en fondos durante los préximos cin-
co afios. Bitget Builders tendrd una primera
fase en el tercer trimestre de este afio y es-
tard activo en diferentes paises, aunque con
un fuerte empuje en México, Argentina, Ve-
nezuela, Colombia y Perd. Los jévenes se-
leccionados en el programa tendrdn acceso
no sélo a capacitacion, también acudirdn a
eventos de la industria y se relacionardn con
inversionistas.
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El decreto para la creacion del nuevo gru-
po aeroportuario de la Secretaria de Marina,
que tendrd, entre otros aeropuertos, el de la
Ciudad de México, sigue detenido en espera
de que el secretario de Hacienda resuelva el
problema de los 4,800 mdd de bonos que
se emitieron para financiar al Nuevo Aero-
puerto Internacional de México (NAIM), el
cancelado aeropuerto de Texcoco que tiene
como garantia de pago la Tarifa de uso Aero-
portuario (TUA) del Aeropuerto Internacional
de 1a Ciudad de México (AICM).

Es un problema mayusculo para la Se-

cretarfa de Hacienda porque
los bonos han subido de precio
ante la posibilidad de que se
realice una recompra, como la
que se hizo por 1,800 mdd a fi-
nes de 2018 y porque la Marina
insiste en que los ingresos por el
TUA, como sucede en todos los
aeropuertos, deben quedarse
en el AICM.

Aunque en la Cuarta Tran-
formacion (4T) se nieguen a
reconocerlo, el NAIM era un
proyecto autosustentable vy,

como se recordard, contemplaba el cierre
del AICM una vez que el nuevo aeropuerto
iniciara operaciones, pero la Marina se queja,
y conrazon, de que necesita mayores ingre-
sos para operar el AICM, ya sea con el TUA o
CON Mayor presupuesto.

El subsecretario de Transportes de la
SICT, Rogelio Jiménez Pons, generd una
gran confusion al asegurar que el decreto se
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publicara en los proximos difas, que la Mari-
na tendrd el control del AICM, pero el TUA
se mantendrd como pago paralos tenedores
de bonos.

Aunque reconocio @ambién que la “pe-
lota esta en la cancha de la Secretarfa de
Hacienda”.

Y, en efecto, Ramirez de la O trabaja con-
trareloj en una solucion que acepte la Semar
y no afecte a los honistas, pero necesaria-
mente implicard ajustes al presupuesto 2024
que tiene que presentar al Congreso el 8 de
septiembre.

O

FOVISSSTE, LIQUIDACION DE
CREDITOS POR ANTIGUEDAD
El premio Naranja Dulce es para el secretario
ejecutivo del Fovissste, César Buenrosiro, por
el programa de Liquidacién 30/60, que per-
mitird liquidar los créditos de las y los traba-
jadores que tengan mds de 60 afios de edad
y un crédito a un plazo de 30 afios.

Es, desde luego, una excelente noticia y,
ademds, aplicard también a los trabajado-
res que por tener un crédito ligado a salarios

minimos han pagado ya hasta
dos veces el monto original de
su hipoteca. En total se bene-
ficiard con este programa, que
estard vigente hasta diciembre
de 2024, a 16 mil acreditados
con un fondo de 7,000 mdp.

o

-
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INFORMACION SOBRE
LIBROS DE TEXTO, EN LAS
“TARDENERAS”

El Premio Limdn Agrio es para

la secretaria de Educacion, Leticia Ramirez.
Si bien es cierto que la elaboracion de los li-
bros de texto estuvo a cargo de Max Arriaga,
y es un problema que heredo de su ineficien-
te antecesora, Ramirez Anaya dejo crecer
la polémica y no acatard el amparo de un
juez, que obliga a detener la entrega de los
libros que la SEP ha mantenido en secreto
y que se publicaron violando la ley, porque
no se difundieron previamente los planes y
programas de estudio.

Ademads de su contenido ideolégico, los
libros tienen severos errores, algunos tan
burdos como la fecha equivocada del naci-
miento de Benito Judrez.

Ramirez Amaya dejard su actitud de
avestruz a partir de mafiana porque tendrd
que encabezar las conferencias de prensa
vespertinas —las tardefieras—, acompaiiada
de los supuestos especialistas y expertos que
participaron en la elaboracién de estos libros
de textoy que, obviamente, los defenderdn.

Ramirez dela O
trabaja contra
reloj en una
solucion que
acepte la Semar
y no afecte

a los bonistas.
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Todos Santos. Si alguien dudaba de los la-
z0s culturales que unen a los estados que
rodean el Mar de Cortés, seguramente esto
cambi6 cuando Rubén Rocha, gobernador
de Sinaloa, dijo que quiere a esta poblacién
de Baja California Sur (BCS) desde una pri-
migenia perspectiva freudiana, es decir por
el sentido del gusto.

Pero no se referfa al pecho materno,
como planted el psiquiatra austriaco, sino
al “mangate” y al “guayabate”, dos dulces
regionales que comenzé a disfrutar cuan-
do era nifio, pues buena parte de su familia

vive en Todos Santos.

El es de Badiraguato, asi es
que dado que Miguel Tarruco,
titular de Turismo federal,
también estaba en la inaugu-
racion del Festival de Pueblos
Mdgicos del Mar de Cortés, le
comento: “No sé silos altimos
nombramientos los diste seria-
mente o te los sacaste de un
plumazo, pero te encargo que
la préxima vez también nom-
bres a Badiraguato”

Ademds de bromas y anéc-

dotas entre politicos septuagenarios,
Alfonso Duraze, gobernador de Sonora,
resumio por qué tiene un futuro turistico
esta iniciativa regional.

Somos cinco gobermadores, dijo (@unque
Miguel Angel Navarro, de Nayarit, no lle-
g6), que iniciamos juntos nuestro mandatos
y que tenemos el mismo crigen politico.
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Ademds, recordd, la iniciativa de la
alianza naci6 para atender la inseguridad e
impulsar el potencial turistico de la region.

Ciertamente, la coincidencia en los tiem-
pos, el hecho de que los cinco estados sean
gobernados por Morena y el que busquen
mejorar esa condicionante del turismo que
es la seguridad, anticipan que la iniciativa
prospere.

Otro dato que puso Durazo sobre la
mesa fue que mientras 70% de la economia
de Baja California Sur depende del turismo,
s6lo 7% de la de Sonora estd ligada a esa
actividad; asf es que el suyo puede crecer

mucho a través del turismo y, de hecho, el
siguiente festival se hard alli, en el Pueblo
Midgico de Ures.

Maribel Collins, titular de Turismo de
BCS, record6 que existen vinculos histori-
cos estrechos entre estas cinco entidades
desde la época colonial y que hoy se tra-
ducen en relaciones econdmicasy en flujos
y movilidad de mercancias y personas por
toda la region.

Los retos no son menores. Interrogada
sobre el tema de la seguridad en las carre-
teras de Sinaloa, Estrella Palacios, la secre-

taria de Turismo, dijo que estdn
definidas las rutas y que en la
administracion de Rochano ha
habido un incidente de violen-
cia contra los turistas.

Sinaloa es conocido como
estado productor de drogas y
de trasiego también, aunque
la funcionaria consideré que

SERLRRA [L [RICMENTD
[EEM EWLLEIRETIRY

ello no impedird que cada vez
haya mds rutas turisticas con
los estados vecinos de Sonora
y Nayarit, incluso para el turis-
mo regional.

Compartié que Holland America, serd la
primera naviera que probard una ruta por
el Mar de Cortés desde que se firm¢ esta
iniciativa y que lo hard con barco mediano
de alrededor de 800 pasajeros.

Mientras que Miguel Aguifiiga, titular de
turismo de Baja California, consider¢ que
Tijuana puede ser el hub para los viajeros
de Estados Unidos que lleguen por el Cross
Border Xpress al aeropuerto de esa ciudad
fronteriza, para viajar a los estados restan-
tes de la alianza.

O

Exfuncionario de Volaris, que dirige
Enrique Beltranena, consideré también
que la pausa en el acuerdo entre Viva'y
Allegiant no debe impactar negativamente
en los planes turisticos de esta region del
Mar de Cortés.

S6lo 7% de la
economia de
Sonora depende
del turismo, pero
70% de la de BCS
estd ligada

a esa actividad.
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Factor Y

Alos participantes en los mercados no les gustan las sorpre-
sas, prefieren actuar sobre terrenos conocidos en los que pue-
den aplicar valores ya aprendidos y tener una mayor visién
sobre lo que puede ocurrir.

En 2017 la economia mexicana se vio muy afectada por
dos muy importantes factores de incertidumbre que tenian
como hilo comunicante el cambio politico en Estados Unidos
y México. El surgimiento politico de Donald Trump genero
dudas de como serfa la relacion con México. En algunos mo-
mentos llegé amagé con terminar el TLCAN (ahora TMEC)
parano dudé en amenazar con sanciones comerciales.

En México, el crecimiento de Morena que los llevé ala Pre-
sidencia gener¢ una gran cantidad de dudas. Se tenia, entre
otras cosas, un viraje hacia un populismo irresponsable. La
cancelacion del NAIM fue interpretada por muchos como el
primer signo del fin.

Una medida muy buena para los inversionistas fue la deci-
sién de no cancelarlos bonos que se emitieron para financiar
el NAIM y que siguieron garantizados por la TUA del AICM.

Ciertamente se evité un problema financiero maytisculo,
cambidndolo por otro que ha comenzado a hacer crisis.

La terminal capitalina, dirigida por Carlos Veldzquez
Tiscarefio, tiene muy limitadas capacidades para seguir me-
jorandoy expandiéndose como lo obliga la demanda, porque
el gobierno paga bonos por 4 mil 200 millones de ddlares,
que no financian nada. Segtin el subsecretario de la SICT,
Rogelio Jiménez Pons, ese dinero no serd devuelto al AICM,
como lo ha solicitado la Secretaria de Haclenda a la Semar.

El Padre del Andlisis Superior le ha dicho que el AICM tie-
ne razén desde el punto de vista de la operacién que les serd
entregada oficialmente en cualquier momento, pero que no
lo ve asi el equipo de Rogelio Ramirez de la O, que hace
cuentas sobre las finanzas publicas.

Es probable que la declaracién imprudente del subsecre-
tario de la SICT adelante la decision, pero confirma que se
mantendrd un grave problema para el AICM.

REMATE ASENTADO

Trump terminé moderando su discurso en contra de México
en buena medida porque logré todo lo que se proponia del
nuevo gobierno.

No olvide que siempre que se refiere al Presidente de Mé-
xico lo hace en términos de amigo, no importa que en su libro

diga que “nuncavio aalguien que se doblara tan fdcilmente”

A diferencia de las elecciones anteriores en los dos paises,
en Estados Unidos no se tiene claro el derrotero, a pesar de
que México interpreta practicamente todo el la relacion eco-
némica con base en el proceso electoral en aquel pais.

Raquel Buenrostro, secretaria de Fconomfa, suele decir
que su reto con las contrapartes del T-MEC es que la relacién
se mantenga técnica y no se contamine por la politica.

En el terreno nacional, se considera que es muy probable
que Morena retenga la Presidencia, por lo que no se espera
ningun viraje en la ruta econdmica que ha seguido este go-
bierno. Algtin analista le definid al PAS: “mds vale malo co-
nocido que bueno por conocer”.

Existe la impresion de que, si ganara el candidato de ese
partido, habria mejores condiciones en temas energéticos,
que han sido un dolor de cabeza, especialmente si el ganador
fuera Marcelo Ebrard. Una decisién inteligente de los mo-
renistas serfa dar sefiales (que deben ser acompafiadas por
hechos) sobre continuidad econdmica.

Lamejor, sin duda, serfa dar claridad de que habrd conti-
nuidad en materia de buenas practicas.

Gabriel Yorio es la llave maestra. A pesar de los tres cam-
hios en la SHCP este sexenio, el actual subsecretario es que-
rido, conocido y respetado en los mercados financieros, tanto
nacionales como internacionales. Ha sido pieza fundamen-
tal en el manejo de la deuday en la estructuracién de muy
complejos esquejas financieros para dar viabilidad a esta
administracién.

Sunombre se vincula con seriedad, responsabilidad y bue-
nas decisiones. Si cualquier escenario da certeza que €l serfa
el préximo titular de las finanzas publicas, sin duda habria un
amplio grado de certidumbre y buenas decisiones en el mane-
jo dela economia. Si, llegado el momento, el candidato presi-
dencial quiere dar paz a los mercados, en Yorio debe confiar.
REMATE OPOSITOR
En caso que gane la candidatura de la alianza Va por Méxi-
co, se da por hecho que se regresard a practicas mucho mds
proclives a la inversion privada, especialmente en el sector
energético. De hecho, se considera que si X6chitl Gdlvez gana
la eleccion presidencial habrd una suerte de momento dorado
en la inversicn, especialmente en el sector eneg%etlco é‘lda—
mental para aprovechar el nearshoring. na 10
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Citl mantiene venta
de Banamex a 2025
y adquiere licencia

de Deutsche

Que al Presidente yano le dio dempo en su sexenio para com-
prar Banamex y por eso afirma que, ya sea a su sucesor o su-
cesora, le va arecomendar la compra de uno de los bancos
mds grandes del pais y con mayor tradicion.

Para el mandatario, la compra de un banco comercial st
guarda sentido porque el gobiemo realiza varias operaciones
con los bancos comerciales y €stos le cobran comisiones.

La propuesta del Presidente de adquirir Banamex ha sido
objeto de debate. Fl gobiemo ya posee bancos, entre ellos el
Banco del Bienestar. Al que le han multiplicado su presupuesto
para tener mds de 2 mil sucursales, aunque su problema es
otro, la falta de inversién en sistemas, que hoy en dia es lo
mas caro y mds Gl para realizar operaciones electrénicas y
aplicaciones. Pero, ademds, el gobiemo también cuenta con
Nafin-Bancomext y Banobras.

Si el gobiemo tuviera un banco comercial competirfa de
manera desleal con los bancos privados. La banca de fomen-
to guarda sentido por un objetivo social de llegar a donde no
llegan los privados. Pero no busca generar ganancias privadas.
LA OFERTA DE AMLO
Con las declaraciones del Presidente, en Citigroup respiran un
aire de tranquilidad. En mayo pasado, Lépez Obrador pro-
puso una posible compra de Banamex, justo cuando Germdn
Larrea era el finalista para adquirirlo.

Al dia siguiente de la propuesta de AMLO, Citigroup, muy
tempranc, antes de que abrieran los mercados, dio a conocer
que su nueva postura para vender Banamex era realizar la li-
citacién, pero para el afio 2025, es dedir, un afio después de
terminar el actual gobierno. Y via bursatil.

Con esto, Citigroup Se hlindaba por la posible compra gu-
bernamental. Banamex, un banco centenario y con gran tra-
dicién, podria llegar a venderse en 7,500 millones de dolares,
segtin el mismo equipo de Larrea.

De ahi el Presidente tom la cifra de compra de 7,500 mi-
llones de délares y se les col6 tanto a Citi como a Larrea y,
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¢por qué no?, hizo sus cuentas: El gobierno tenia hasta 3 mil
millones de délares en efeciivo, los otros dos mil millones los
obtendrfa de una asociacién publico-privada o con acciones
en bolsa, y los otros dos mil millones de ddlares vendrian por
el pago de impuestos que deberfa hacer Citigroup.

CITI MANTIENE LA OPI PARA 2025

Citigroup, al ver la ingenieria financiera del Presidente, en don-
de nadie sabia por qué se le determinaron los impuestos antes
de la operacién ni tampoco quién iha a ser el nuevo accionista
privado, prefiri irse hasta el 2025 para vender con mds tran-
quilidad el banco.

Cidgroup, presidido por Jane Fraser, quien ha visto enva-
rias ocasiones al presidente Lopez Obrador para informarle
de su intencién de vender Banamex, mantiene 2025 como
fecha para vender el banco mexicano y hacerlo via bolsa. De
hecho, el presidente de la Bolsa Mexicana de Valores, Marcos
Martinez, ha levantado la mano para que ese tipo de ope-
racién se realice a través de la BMV. Ya estd trabajando para
lograrlo. E incluso la otra bolsa, Biva, también quiere participar.

Ademds, Citigroup no se va a salvar de pagar impuestos.
Hoy la ley bursdril si obliga al pago de impuestos. No serfa
como en el afio 2001, cuando los principales accionistas,
Roberto Herndndez y Alfredo Harp, vendieron a Citigroup
el banco por medio de 1a Bolsa Mexicana de Valores y o se
pago ni un centavo de impuestos.

LA LICENCIA DE DEUTSCHE PARA LA SEPARACION
DE BANAMEX

Y Citigroup tan sigue en firme con la venta de Banamex, que
estd trabajando en separar del banco la parte de banca de
inversion y corporativa. Por eso, Citigroup ya comprd la licen-
cia de Deutsche Bank México. Desde ahi espera mantener las
operaciones de Citigroup en México sobre banca de inversicn
e institucional. As{, en Banamex se venderfa todo el segmento
de banco de consumo, asi como de pequefiay mediana em-
presa. Y st se harfa a través de una oferta puqygs,l %rgqil §h EL
Bolsa Mexicana de Valores.
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Macario
Schettino

Prolesor de la Escuela de Golbiemao,
Tist che Monbemey
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n los detalles estd el diablo,

dice un conocido refran. Es

cierto, ahi, precisamente, es
donde los potenciales candidatos
a la Presidencia se encontraran al
demonio. Como ya hemos comen-
tado en diversas ocasiones, la gran
transformacién comunicacional
del siglo 21 es la interactividad. El
internet, los teléfonos inteligentes,
las redes sociales, son diversos
instrumentos que permiten que
haya muchos emisores y muchos
receptores simultaneamente. No
tiene nada que ver con lo que co-
nocimos en la segunda mitad del
siglo 20, cuando tenfamos medios
masivos, pero no interactivos.

La aparicion de esos medios
electronicos: cine, radio, telé-
grafo, a fines del 19 e inicios del
20, fue el camino que aprove-
charon los populistas de la época
para rebasar a los politicos del
entonces pasado. Mientras estos
seguian operando alrededor de
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los perlodlcos y revistas, aquellos  de medios novedosos, asi hoy los
construian propaganda saturada  populistas rebasan a los politicos
de emociones: de ahi la fuerza de la televisién haciendo uso de
del racismo en Estados Unidos redes. El tema es que ahora no se
(gracias al film de Griffith, The discute un pufiado de temas, sino
Birth of a Nation), del nazismo una multiplicidad de ellos. Y en
en Alemania (Leni Riefenstahl, El  cada uno, variantes extremada-
Triunfo de la Voluntad), del “socia- mente finas.
lismo real” en la URSS (Serguei Por ejemplo. Es claro que el
Einsenstein, Acorazado Potemkin). tema de seguridad es hoy uno de
Aunque ambas formas de comu-  los mds importantes en México.
nicacién (periddicos y revistas, Sin embargo, existen decenas
medios electr6nicos) comparten  de diferentes interpretaciones
el tener un tnico emisor y muchos  del fenémeno y, por lo mismo,
receptores, la potenciaemotiva  de sus posibles soluciones. Si un
de los segundos es incomparable:  candidato potencial propone una
musica, sonido e imagenes supe-  solucién, se enajenard a decenas
ran laletra escrita parala mayorfa  de pequefias redes que tienen
de las personas. diferencias minimas, que son

La segunda mitad delsiglo 20,  rgpidamente engrandecidas,
el medio de comunicacion princi-  gracias a la velocidad, emotividad
pal fue la television, que seguia te- ¢ interactividad del sistema. Si el
niendo un dnico emisor, millones  politico dice que hay que aplicar la
de receptores, transmision emo-  ley, algunos lo interpretaran como
tiva, pero, ademds, practicamente un intento de regresar al pasado,
en tiempo real. La television per-  otros como la defensa de la violen-
mitfa reducir la discusion ptiblica ~ cia del Estado, unos més pensaran
aunas pocas ideas, es decir, unas ~ que se trata de imponer lo que
pocas politicas publicas, lo quese ~ piensa un grupo sobre los demds.
reflejaba en pocos partidos, que ~ Miles de familias que viven en
defendfan diferenciasentre esas  1a llegalidad se sentiran amena-
opciones. zadas. El politico habré perdido

Enelsiglo 21, los medios men-  apoyo de miles, o millones, sin ha-
cionados permiten transmision ber ga.u,lado nada por ofrgcer una
en tiempo real, potencia emotiva, Solucion aparentemente inocua.
pero ademas multiplican los emi- Lo mismo ocurrird con el tema
sores, con lo que tenemos el equi- €CON6mMico, las finanzas piblicas,
valente amillones de canales de 108 Programas sociales, lo que
television, cada uno con decenas, 3¢ Noesun asunto de México,
centenares, o unos pocos miles de  251€sta todo Occidente, que es
receptores. En cada uno de ellos e} espacio de las dernocramgs
hay ideas diferentes, que implican hbelrales. En los hechos, el sistema
politicas publicas especificas, muy esta muda_ndo aser una especie de
especificas, que no pueden ser régimen h1per-parlamentar1o/, en
agregadas en los programas de los gl que caciia p ersonadquf(:ies nicleo
partidos politicos, eunared tiene plo er de veto.

En consecuencia, as{ como Seguiremos con el tema.
hace exactamente cienafioslos '} gjgrema esta mudando a e i
populistas rebasaron a los poli- N i e Paglna 3 de,14 e
ticos tradicionales haciendouso ~ CH#pecic de regimaen hipor paricmentario
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Pasar de los 15 mil pesos
mensuales en Yucatan

sunumbral, pues permite
E ver cerca la puertade salida
de la pobreza en México.
Pasar de los 15 mil pesos
mensuales implica para un
soltero dejar atrds ala mitad de
los mexicanos menos afortuna-
dos. Parabien de quienes tienen
prestaciones, el promedio delos
trabajadores formales afiliados al
IMSS ya ganan unos 17 mil pesos.
Pero esedato no incluye a
muchos empleados a cargo de en-
tregarles su café en el Starbucks o
de servirles su “McTrio”. Tampo-
¢o, alos trabajadores informales y
amiles que ni salario tienen pues
trabajan atendiendo a sus padres
oasus hijos en casa. Para ellos
hay una salida; entrenamiento.
Yucatan tiene una abundante
poblacion en situacién de pobreza
y el estado sirve como relevante
laboratorio para una empresa
global de la que escribi aqui antes.
El miércoles, en un nuevo edi-
ficio ubicado al norte de Mérida,
coincidieron varios directivos
de Accenture con representan-
tes diplomaticos de Irlanda—en
donde tiene oficinas centrales-y
Estados Unidos, amén de funcio-

| PARTEAGUAS

Jonathan Ruiz
2 Opine usted:

jruiz@elfinancien, comm
Faceboolc @Ruizfome

@ GRuizTorre

“Accenture
presume de haber
contratado a 200
personas, pero
tiene una meta de
conseguir 2 mil”

narios locales. Instalaron ahi sus
primeras oficinas en laregién.

Es el tipo de eventos que son
comunes en el norte de México,
pero recientes para habitantes
de una regién que por afios fue
olvidada por la inversién nacional
yextranjera.

Lo que esta compaiiia pretende
en la peninsula surefia de México
es estratégico, pues el talentoque
requiere es muy demandado en
el mundo. Hizo mancuerna con
el gobierno para entrenar gente
en unacuerdo que puede derivar
en una reduccion de costos para
la compafifa yen el disparode
ingresos para pequefios pueblos
como Tekax o Valladolid.

“Cuandovoy a las preparato-
rias, pido a los estudiantes que
levanten la mano quienes van a
estudiar una ingenieria, y solo un
10 por ciento levanta la mano”,
explica Mauricio Vila durante su
discurso enel evento.

“Luego, alos que van a estu-
diar paraabogadoo parachef,y
como el 70 por ciento levantael -
brazo”, agrega el gobernadorde
Yucatén. “Aesos les digo, jvean
ahora a quienes van a estudiar
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ingenieria, ellos van a ganar tres
veces mas que ustedes!”

Accenture necesita aexpertos
en programacién Java o Python,
mejor si son “full stack”, bilin-
giies, y pueden encargarse tanto
delo que ven en una aplicacién
ustedes, usuarios, como delo
que no ven, que es todo el cddigo
detras de su funcionamiento.
También necesita urgentemente
acientificos dedatos y a expertos
en ciberseguridad.

Es el mismo perfil que buscan
otras empresas globales como
Microsoft y pequefias tecnoldgi-
cas yucatecas como National Soft
y Dacodes. Hay un problema: casi
no hay en México. Tampocoen
Yucatén.

El salario mensual para quien
tiene esas habilidades ronda 60
mil pesos mensuales en pro-
medio, cifraque estd lejosde la
pobreza mexicana y acerca al
beneficiado al escalén 10 dein-
gresos, el mas alto de los hogares
nacionales, enlos que entran
cuando menos 66 mil pesos cada
30dias.

Subir esa escalera puede
empezar por capacitarse para en-
tender como funciona la “nube”,
endonde se guardan los datos de
todos. Los oficiales, como los del
INE ylos impuestos que pagamos,
pero también los de los bancos y
las fotos del Instagram y el email.

Google, Microsoft y AWS ofre-

Columnas Econdmicas

Parteaguas/ Jonathan Ruiz

Jonathan Ruiz

cen cursos de unos 3 meses que

a cambio pueden aproximar em-
pleos con salarios que se acerquen
alos 15 mil pesos mensuales.

Otravia est4 en estudiar una
carrera profesional en el Tecno-
16gico de Mérida o en la Univer-
sidad Politécnica de Yucatén,
que promueven CarTeras como
“Ingenieria en Ciberseguridad”.

Untitulo con esas caracterds-
ticas aproxima a los graduados
aunsalario inicial similar, pero
adicionalmente, a una carrera
profesional ascendente que los
conecte con el 2023 y con salarios
inimaginables. Con aquello que
pensabamos que seria futuro y
ahoraes presente.

Accenture presume de haber
contratado a 200 personas, pero
tiene una meta de conseguir 2
mil. Algunos hablan extraoficial-
mente de 5 mil si es posible, antes
dellegara2025.

Es cuestién de entrenamiento
y paciencia. Curiosamente, me
hablan de que el principal retode
jovenes procedentes de hogares
de bajos recursos en el sureste de
México no es aprender habili-
dades técnicas, sino una sola
que para muchos es mas simple:
explicar sus ideas. Seguiré con
esteasunto.

Director General de Proyectos

Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO
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Nearshoring impul-
saacrowdfunding
inmobiliario

La plataforma de inversién
inmobiliaria de crowdfunding,
100 Ladrillos, planea cerrar este
afio con un fondeo superior a los
350 millones de pesos, impul-
sado por la demanda de espacios
industriales y comerciales que ha
detonado la ola del nearshoring

en el pais.
Ivan Carmona, fundador

de 100 Ladrillos, sefiilt-que Mé-....

xico tiene avances importantes
en la regulacién para las fintech,
sin embargo, destacé que atin
queda mucho espacio para
agilizar la entrada de mas juga-
dores en el fondeo colectivo por
crowdfunding, por lo que buscan
aprovechar esta tendencia de la
inversion.

“El aiio pasado cerramos
cerca de 250 millones de pesos
de fondeoy este afio estamos
buscando un crecimiento de
entre el 20 y el 30 por ciento, es
decir, entre 300 y 350 millones
de pesos de fondeo. En el iltimo
afio la mayoria de nuestros
proyectos industriales fueron por
este fenémeno del nearshoring,
hay una alta demanda de activos
industriales en México”, dijo.

Destacé que la llegada de
empresas para instalar sus lineas

Columnas Econdomicas
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Redaccion

O Opine usted:
empresas@effinanciero.com.m

de produccién, ha incentivado
que la firma impulse la inversién
en bodegas.yfaves en México y
Estados Unidos, para aprovechar
esta tendencia.

“Tenemos entre cincoy 10
proyectos que estan en proceso
de fondeo, estimamos terminar
el afio entre 35 y 40 proyec-
tos inmobiliarios que rondan
montos de inversién entre los 10
y 40 millones de pesos. Para el
nearshoring, tenemos bodegas
en Houston, son cuatro proyec-
tos que son pequefios parques
industriales, también tenemos
en la ciudad de Querétaro y otros
en Guadalajara”, comentd.

Losriesgos de eludir
la sustentabilidad

En un contexto global donde la
sustentabilidad se erige como el
pilar esencial para el futuro de
las empresas, surge un llamado
ala accién para evitar los riesgos

que conlleva eludir esta impor-
tante responsabilidad. La con-
sultora para la implementacion
de culturas sustentables en las
organizaciones De Anda Consul-
tores y Asociados, S.C. (DACA),
destaca los peligros latentes para
aquellas empresas que no adop-
ten practicas sustentables en sus
operaciones.

“Hoy no se puede hablar de
tener rentabilidad o un valor de
negocio sostenido si contaminas
el agua, sino cuidas a tu gente o
a la comunidad”, dijo Miguel de
Anda, director general de DACA.

La sustentabilidad, entendida
como el equilibrio entre satisfa-
cer las necesidades presentes sin
comprometer las de las genera-
ciones futuras, se vuelve impera-
tiva para preservar la viabilidad
de las organizaciones a largo
plazo.

El incumplimiento de practi-
cas sustentables podria encare-
cer Jos insumos necesarios para
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la produccién, ademds de que
los consumidores estan to-
mando una postura m4s activay
premian a las empresas compro-
metidas con la sustentabilidad,
mientras castigan a las que nolo
hacen. Aunado a la pérdida de
solvencia crediticia y la imposi-
cién de leyes mds restrictivas por
parte de los Estados son también
riesgos inminentes.

En este contexto, el préximo
25 de agosto, DACA ofrecerd la
Sustainable Business Mentoring,
un evento dirigido a organiza-
ciones que buscan cultivar una
cultura sustentable basada en
competencias.

Telegram se sumaa
las plataformas que
monetizaran conte-
nido creado por sus
usuarios

Telegram se sumard a las plata-
formas que darén la oportunidad
alos duefios de los canales de
monetizar su contenido a través
de la publicidad, lo que podria
incrementar el nimero de usua-
rios de la app de mensajeria, que
actualmente cuenta con mas de
700 millones de usuarios.

La nueva funcién permitira a
los usuarios integrar publicidad
en los canales de Telegram.

“Un bot se encargara de
colocar los anuncios en los
canales, siempre con el permiso
del duefio. Por el momento, la
monetizacion en Telegram es
un experimento para nosotros,
que en el futuro podria tener un
efecto visible en el niimero de
usuarios de la app de mensajerfa
instantanea, asi como de nuestro
negocio publicitario”, explicd
Manfred Schlosser, jefe de Ven-
tas de Publicidad en Yandex para
Europa y AL.

Agreg6 que, por ahora, solo
los duefios de los canales de Tele-
gram que tengan al menos 2 mil
suscriptores podran conectarse
a Yandex Advertising Network y
monetizar su contenido a través
de la publicidad; sin embargo,
recordd que el contenido que
estard sujeto a monetizacion serd
sélo el que sea completamente
legal, es decir que no viole temas
relacionados con derechos de
autor.

... estimamos
terminar el ano con
33 a 10 proyeclos
inmobiliarios que
rondan 10 a 10
mdp”™
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Eleazara Rodriguez

EXPECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados para hoy?

En México se publicaran
cifras de confianza del
consumidor, empleo
formal y la encuesta de
Citibanamex; en EU destaca
el informe del crédito al
CONSUMO.

MEXICO: E| INEG! daré a
conocer la confianza del
consumidor a julio.

Por su parte, el IMSS
informara los puestos de
trabajo creados en el sector
formal en el séptimo mes
del ario.

Mas tarde, Citibanamex
dara a conocer su encuesta
de expectativas.

LaSecretaria del Trabajo
informara cifras de las
negociaciones salariales
durante julio.

ESTADOS UNIDOS: E|
Conference Board revelara
su indice de las tendencias
del empleo a julio.

Por la tarde, la Reserva
Federal publicara su reporte
del crédito al consumo de
junio.

EUROPA: La Oficina Federal
de Estadisticas de Alemania
(FSO) informara las cifras
de produccidn industrial en
junio.—Eleazar Rodriguez
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Jorge Molina Larrondo

Pendientes para

el 2023

n los 146 dias que restan
E de este afio, hay al menos

cinco temas a monitorear:

1) Negociaciones en la
OMC-La DG de la OMC, Ngozi
Okonjo-Iweala, estd consciente
de la trascendencia de la 13*
Conferencia Ministerial, a cele-
brarse del 26 al 29 de febrero del
2024 en Abu Dabi. La postura
de Estados Unidos, las quejas
en contra de Rusia y Chinayel
numero y complejidad de las
disputas surgidas a partir de la
pandemia, han puesto en duda
el futuro del organismo y hacen
indispensable generar entrega-
bles importantes. Para ello, la
Sra. Okonjo busca concluir en
diciembre el texto del protocolo
sobre comercio electrdnico y
espera iniciar en septiembre la
redaccion del nuevo sistema de
solucién de controversias, con
objeto de aprobar ambos en
febrero. Ante el creciente pro-
teccionismo de Estados Unidos y
otros paises, resulta indispensa-
ble que la OMC vuelva a operar
atoda su capacidad.
2) Maiz transgénico - Este

16 de agosto vence el plazo de

COLABORADOR
| INVITADO

Jorge Molina
Larrondo

Consultor en Politicas Publicas

I

ilp

molnalarrondo@gmail.com
.
.
I' __.

75 dias para analizar el caso del
maiz transgénico, luego de las
consultas solicitadas por Estados
Unidos y Canadd a principios
de junio. A partir de entonces,
serd la prerrogativa del USTR
solicitar la formacién de un
panel para solucionar el caso.
En la declaracién conjunta de
la 3* Reunidn de la Comision
del TMEC, el USTR insistié en
incluir la frase que las disputas
“deben resolverse por medio de

L T

los mecanismos del Acuerdo,”
para descartar cualquier arreglo
que no esté contemplado en el
texto negociado. El 3 agosto,
REUTERS publicd unas decla-
raciones del subsecretario de
Agricultura Victor Sudrez,
informando que Estados Unidos
se habia negado a participar
con México en investigaciones
conjuntas sobre el impacto en la
salud del maiz transgénico., El
Congreso de Estados Unidos es-
tara en receso hasta la segunda
semana de septiembre. Este

es un tema con implicaciones
directas para las aspiraciones de
Biden a ser reelecto el proximo
ano, sobre todo cuando la tltima
encuesta de CNN indica que el
51% de la poblacién considera
que esa economia no va bien.

3) Acceso de China al
Acuerdo Transpacifico (CPTPP)
- El CPTPP incluye a la mayo-
ria de los principales socios
comerciales de China y cubre la
zona con mejores expectativas
econémicas para los préximos
30 afios. Sus 12 miembros, que
ya incluyen al Reino Unido,
deben emitir una declaracién
formal sobre la solicitud de
China para ingresar al CPTPP.
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Suingreso requiere de aproba-
cién undnime y aunque Austra-
lia se ha manifestado en contra,
el tema es muy complejo. China
cuenta con minerales estratégi-
C0$ que necesitan otros paises,
tiene acuerdos comerciales con
Australia, Chile, Nueva Zelanda,
Pertiy Singapur y solo Australia
y Singaput tienen un supera-

vit comercial. Por su parte, el
T-MEC pone restricciones a
México y Canadd a la firma de
un TLC, aunque el gobierno de
Trudeau ha buscado un acuerdo
con Xi Jinping desde 2016 y el
déficit comercial mds grande

de México es con China. El
ingreso de China al CPTPP haria
que Beijing adoptara discipli-
nas comerciales mds robustas
que las de la OMC, generaria

un marco para solucionar las
muchas disputas con ese pais
que hoy no existe y harian al
CPTPP el acuerdo regional mas
importante.

4) Litio - De acuerdo con el
decreto del pasado 23 de agosto,
Litio para México es responsable
de la exploracidn, explotacion,
beneficio y aprovechamiento
de este mineral estratégico,
asi como la administracion

“(E1 mai~ transgénico) es un tema con

implicaciones directas para las aspiraciones

de Biden a ser reelecto el proximo aiio”

y control de sus cadenas de
valor. Pero justo cuando Esta-
dos Unidos y la Unién Europea
han estado pactando acuerdos
para tener acceso a este y otros
minerales estratégicos, poco
sabemos de los planes que tenga
el gobierno que pueden generar
ganancias muy importantes
derivadas de un recurso clave
en la transicion hacia energias
limpias. E1 US Geological Survey
estima que México cuenta con
1.7 millones de toneladas, que lo
colocan entre los 10 paises con
mayores reservas del mundo.

5) Relaciones con el Con-
greso de Estados Unidos - Con-
forme se acerca el inicio de las
elecciones primarias en Estados
Unidos, los ataques de los legis-
ladores que busquen la nomina-
cién en contra de nuestro pais
aumentaran, asi como posibles
disputas comerciales que no se-
rian atendidas hasta después de
la eleccién. Es muy importante
que México genere un grupo
que lo apoye en el Capitolio y
responda a estos ataques, sobre
todo de los republicanos.

Finalmente, cabe destacar
que la confirmacién de Mary
Ng como ministra de Comercio
Exterior en el nuevo gabinete
de Trudeau, y ahora también de
Desarrollo Econémico, la coloca
como una pieza clave de ese
gobierno.
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Por qué la economia de EU sigue
creciendo a pesar de la FED

§ impresionante que a
E pesar de estar atravesando

por el ciclo alcista de tasas
de interés mds dréistico en las
tiltimas 3 décadas, la economia
de Estados Unidos ha estado
sorprendiendo con claros signos
de impulso, al grado de que al se-
gundo trimestre se presenté un
crecimiento anualizado del 2.4%
anual, en lugar de una recesién
que hacia finales del afio pasado
preveiamos la gran mayoria de
los analistas para mediados de
este afio.

Ya hemos comentado en este
espacio que una de las razones
de este fenémeno y de que la in-
flacion subyacente persista tiene
que ver con la insuficiencia de las
medidas de politica monetaria
adoptadas hasta el momento.
Pero el otro motor del creci-
miento y de la presién inflacio-
naria tiene que ver con la politica
fiscal, y en particular el conjunto
de programas denominados los
Bidenomics.

En el lado monetario, los
incrementos de tasas ejecutados
desde marzo del 2022 hasta
mayo pasado por parte de la
Reserva Federal, en donde la

‘ PERSPECTIVA
BURSAMETRICA

Ernesto
O’Farrill
Pregiciente die BursarmiMrica

O 0pine usted:
enfarmiflsidibursametrica.com

@ EEORamilsss

e

tasa se ubico en 5.25% en su
rango alto, implicaban una
tasa de interés real negativa. La
inflacién subyacente de mayo
estaba en 5.50%. Con el dltimo
incremento de 1/4 de punto
anunciado hace unos dias, y

con una inflacién subyacente
de 4.9% reportada para junio,
la tasa empieza a ser positiva en
términos reales.

En el 4rea de la oferta mo-
netaria, durante la pandemia
la FED expandid la cantidad de
doélares en circulacion en cerca
de 8 billones de ddlares para una
economia que vale 24 billones.
Ahora en la fase de desarticu-
lacién de la politica monetaria
extrema, la FED est4 reduciendo
su balance, es decir, esta contra-
yendo la oferta monetaria. Con
sus medidas de reduccién del
balance, (dejando amortizar sus
inventarios de bonos del Tesoro,
sin recomprarlos), ha podido
reducir en cerca de 2 billones en
estos ultimos dos afios. Con esto
se puede intuir que la economia
todavia tiene un importante
exceso de liquidez. Sin embargo,
la FED esta siendo muy cautelosa
en su politica de disminucién de
la liquidez, para evitar repe-
tir una crisis de reservasen el
sistema bancario como la que se
observd enel 2019, cuando la
FED estaba recogiendo ddlares
de los creados durante la crisis
hipotecaria. Este fue un tema de
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preocupacién senalado explici-
tamente en la dltima compare-
cencia de Powell en el Senado-
norteamericano, hace unas
semanas.

Del lado fiscal, sefialamos la
semana pasada la enorme pre-
sién que tiene la Administracién
del presidente Biden, a pesar de
que el Congreso ya le autorizé
un incremento en el techo de
la deuda hasta enero del 2025.
Fitch le redujo la semana pasada
la calificacién al Tesoro de AAA
a AA+ con perspectiva estable,
por esta misma razon. El exceso
de endeudamiento durante la
pandemia, la drastica reduccion
de impuestos impulsada por el
expresidente Trump y los enor-
mes programas de gasto fiscal
propuestos por Biden, junto con
elincremento de las tasas de
interés explican esta compleja
circunstancia.

De acuerdo con Fitch, el défi-
cit fiscal pudiera aumentar desde
el 3.7% registrado en el ejercicio
2022, al 6.3% en este ejercicio
que termina en septiembre y
seguir subiendo hasta 6.9% para
el 2025.

Los programas fiscales del
presidente Biden denominados
los Bidenomics son tres impor-
tantes motores de inversion y
reactivacion econdmica que
pudieran explicar el impulso ob-
servado en la demanda agregada
y en el mercado laboral en los

ultimos meses. Estos alcanzan
en su conjunto un presupuesto
de cerca de 2 billones de délares,
uno dedicado a la Infraestruc-
tura, un segundo que se enfoca a
desarrollar las energias verdes,
y un tercero que pretende que
Estados Unidos recupere el
liderazgo en la produccién de
semiconductores.

La tragedia de estos progra-
mas, es que no estan generando
una mayor aceptacion de la
poblacién a la gestién del pre-
sidente Biden. Estos planes es-
tratégicos, muy necesarios para
que EU conserve su hegemonia,
daran resultados en el mediano
y largo plazos, pero no generan
votos a corto plazo.

Los riesgos persisten para el
futuro, en el mercado laboral por
ejemplo el Departamento del
Trabajo informé que la némina
no agricola aumenté en 187 mil
plazasen julio, luego de la crea-
cién de 185 mil de junio. Pese a
ello, los salarios promedio por
hora siguieron fuertes, aumen-
tando 4.4% anual por segundo
mes consecutivo, y la tasa de
desempleo disminuyé por ter-
cera ocasion al bajar al 3.5% en
julio desde el 3.6% en junio. El
riesgo de que la inflacién vuelva
a presentar presiones en el
futuro es elevado. Los escenarios
de una recesién ligera o de una
importante desaceleracion para
el 2024 no se descartan.
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El nuevo “Mexican Moment”

jiisn ney Week es una popular revista brit4nica
dedicada alas inversiones.
COORDENADAS

Se orienta a un segmento que busca
consejos respecto a dénde invertir y aunque no

E]’[]"iq ue tiene el abolengo y la influencia de The Economist,
P o es un medio popular e importante.
Q"lﬂf ana Su ntimero més reciente titula su portada:

“Mexico’s moment. Invest in the fiesta”, que ilustra
con una joven pegdndole a una pifiata de la que

O Dpine usted: . - ¢ ,

enrigue quintana@etfinancieng.com.mx caen monedas, lingotes de oro y barriles de petrd-
BE D leo.

L L El articulo de portada cuenta cémo la guerra

econdmica entre Estados Unidos y China, perju-
dicial para el mundo en su conjunto, ha creado sin
embargo, algunos ganadores. El mas importante
de ellos es México, que estd aprovechando el nears-
horing, y que lo puede convertir en una fiesta que
“apenas estd comenzando”.

El texto cuenta c6mo nuestro pais se ha conver-
tido en un gran exportador de manufacturas, con
mucho, el mayor de América Latina y tiene hoy las
mayores oportunidades de crecimiento.

Sin embargo, refiere también que seguramente
muchos lectores britdnicos —el publico hacia el que
se dirige la publicacién- conocen la mala fama del
pais por la situacion de inseguridad que existe.

Ademas, el otro problema que identifica para
los potenciales inversionistas es el “estatismo”
de Lopez Obrador, que, por ejemplo, ha frenado
fuertemente al sector energético,

Pero, al mismo tiempo pondera la fortaleza de
las instituciones mexicanas como €l Banco de Mé-
xico o la Suprema Corte de Justicia.

La gran pregunta, dice la publicacién, es quién
sucedera a AMLO en 2024, y hace suya unare-

- flexién de Michael Sttot, editor para América Latina
del Financial Times, quien afirma que cualquiera
que lo suceda —si proviene de Morena- serd menos
popular y carismatico, por lo que tendra menos
capacidad para frenar el incontenible impulso
de la economia mexicana a integrarse mas fuerte-
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mente a lade EU en virtud del nearshoring.

La publicacién revela el atractivo que est4 ejer-
ciendo México desde hace meses en circulos mejor
informados y que ahora llega a incluso a revistas
populares que buscan asesorar al gran publico.

Pero no se trata solo de un conjunto de opiniones
respecto a las perspectivas del pafs.

Las cifras que el INEGI dio a conocer el viernes
pasado sobre la inversidn productiva muestran
que hay muchos elementos de realidad en estas
percepciones.

El nivel alcanzado por la inversién fija bruta en
mayo ya fue el mayor de la historia y registré un
crecimiento de 15.1 por ciento respecto al mismo
mes de 2022.

Es cierto que apenas viene de regreso, luego de
un retroceso que empezd a partir de julio de 2018,
mes en el que se habia alcanzado el maximo, pero la
tendencia es claramente alcista.

Incluso, puede caracterizarse como un boom. Por
ejemplo, respecto a mayo de 2021, el crecimiento es
yade 20.2 por ciento.

Pero, incluso la construccion, que estaba estan-
cada o en retroceso, crecio a un ritmo supetior al 12
por ciento.

Es claro que este disparo de la inversion tiene
que ver con el impulso referido por la publicacién
britdnica. No solo por la llegada de nuevas empre-
sas sino por el impulso que han adquirido las inver-
siones de las firmas que ya estdn establecidas.

Hay muchos que no se quieren quedar fuera de
la fiesta y estan planeando fortalecer sus operacio-
nes en el pais para aprovechar este impulso.

Hay un evidente cambio de dnimo entre los in-
versionistas que puede conducir a un crecimiento
mas acelerado si el gobierno, en particular las
instituciones del sector energético, no se convierten
en cuellos de botella que impidan la realizacion de
esas inversiones.

¢Dejaremos ir este momento o tendremos, como
pais, la habilidad para aprovecharlo?
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Tendencias
I La mejor, CUERVO | | La peor, CAXTEL GENTERA Los papeles de b mi- WA Ls occiones da Grupo As-
crefijnancien, mairiz de Banco roportuarie Cantee Morie, odmi-
LOS popales de o tequilars mas LA Hiol de selecomuricociones de  Compartomos, havieron wn olzo de  nisvodor del pesopuenio de Monbermay,
grands del munda, José Cusevn, Allo, b cval hue escindida por el | 3.95% a 21,3 pasas porunidod enlo  cotizan an 185,85 pasos, con un des.
Bevigron un aumenio de 7.84% la conglomerado indusiial regoman:  Bolsa mexicona, desde los 20.49 pesos  cuenio semanal de 1.37% en la Bolsa
seman paseds en o Bolue Mex- tono, baps1085% an la wemnana,  de bo sewana previa. En ol 2023 retve-  Masioonn de Viskores, En ks gus v dal

cana de Valores. Posaren de wn
procio de 42,24 pasos o uno de
45,55 pascs coda uno. En el 2023
ganan 7,31 por cente.
CUERVO |

PESOS OB ACTR0R

P B

45.55

O A3

T7.84%

ol
s

AC Lo aocioned de o embolells

dorn de CocoColo, Asco Conti-
nantal, hevienon un retroosss de 5.03%
ko semaria pasada en la Bolio Maxico-
na de Valores. Pasaron de 172,67 a
146399 pases por unidod. ¥

AL |oa fitulcrs dled conglomenodo

indusiriol regiemonhans avanzo-
ron .67 o semana passda en ko Bal
30 mexicona, ol peorde 1012010019
pesos. En volor de mercado goné
337,32 millorws de pescs, A

ALSEA Lo odwinisiiadonn de res-

ourmnias BUvo LN SEMaNG Nego-
fiva en la BMV, pues sus oocionas par-
dieron 0.88% ol posar de 38.87 o
58,35 pascs coda una. En ko que vo del
023 gana 58.3 por cendo. ¥

AMX Los Fitulos de Amiricn Mé-

wil, propiedad de Caros Slim, per-
diesen 5.03% dwranke la semana en ko
Bolsa mexicana, al paser da 1791 &
17101 pascs coda una. En ko que va del
oo coan 3 79 por chenio, ¥

ASUR Loa fitulos de Grupo Ao
dor del oercpueric de Canciie, pandie-
ron 1,67% la semana pasoda en la
[Bolua maxicana. Fasaran de 475.12 a
4472 pases coda uno. ¥

BRANC Los papsles da Banco del

Bajic tuvieron una pérdida da
3.B3% o semona que lerming ol viernes
ankerior & la Bolsa mexicana. Pasanon
de 53 a0 50.97 pesos coda uno. En ol
o coan 17.19 por cianto. ¥

IMBD Low fitukes de o panifics-

e ey gyrancdle el muncls, Gio
po Bimbo, cvanzoron 0.956% en o Bol-
2 maxicona, ol pasor de un precic de
BB 5B pesas o uno da BR. 43 pesos. En
valor de mercado la emisora gand
1.765.68 milanes da pesas. »

ol posar de0.212 0 0.189 pasos
0 lo Bolso mexicona, En valor de
mercado perdié 110,83 millenes
e pRsc,
0.21
iR RH]

CTAXTEL |
PESCHS POR A0
FH Y

0.19
DAGOT3

BOLSA Grups BMV pasdié
282.51 millones de pesos en vo-
lor e copitolizociin ko semona pasodo
on ol centra bunsdtil, Sus papsles poso-
fon de 35,36 a J4.87 pescs, una coida
de 1.39 por cianto. ¥

CEMEX Las acciones de Cemenics

Mexicanos subieron en ko semo-
nar 2.1 1% ol paser de 12.81 o 13.08
pasos onda una en ko Bol mexicona.
En volor de copéalizocién bursdhl gand
3,917.25 millones de pascs, #

ELEKTRA Loz scciones de o em-

preso de Grupo Salings, reponia-
ren una coida semonal de 2.54% o
1,.220.4% pascs por unidod, equivalen-
e 0 una péndica en volor de mercoda
de 7,038.47 millones de pescs. ¥

FEMSA Lo dusfic de bos iendos

de conveniencio Cixxo cerrd la
semana con uno pérdida en el precio
da s acexdn de 0.272% a 18919 pases
por unidad en ks BMY. En &l ofio ganon
24.9 por ceanio. ¥

GAP Al cierre de lo semana pa-

soda, bos fivdos de Grupe Asre-
poriuarko dal Pocfico peedieron 1.75%
en lo BMY o 31044 pescs coda wno,
wna coida on valor de marcada da
278913 millors da pascs. &

GLARSO Loa tihikos ded conglome-

rede Grupa Cona, propiedod de
Coarloa Slim, un nerocesn s
manal de 0.39% & 132.42 pesas en o
BMY. En el ofio muestron una ganancia
da 61,94 por cianio. ¥

GCC Los papeles de GCC [ankes

Grupa Camentos da Chibuakua)
tuviarom un avonce de 0.43% lo sama-
na posoda en b Bolso Maxicona de
Valores. Posoron de 140,32 a 141.01
pesos codo una. En el 2023 ganan
2347 por chenlo.

cede 292 por cienio. 7

GFINBUR Los filulos de Grupa Fie

nancieno nberia, propsedod de
Carlas Slim, reporhansn un retoceds s
manal de 1.98% a 40.17 pesos, desde
los 40,98 pesos de lo semana peavia
&n la BMY. En ol 2023 avanza 22,32
por cienlo. ¥

GFMORTE Los popelas de Grupa:
Fimancierg Bonarte finalizoron o
wemana pasada con un rerocsss de
TIE% 0 152,62 pesos coda uno en ka
Bokwa maxicona. En los drimas 12 me-
65 Musiran und ganancia de 37,58
por cienlo, ¥

GMEXICO Lo ampresa minees Gne-
por Meixico, ldar en produccidn
do cobre, huvo un minoceso semanal en
ol procio do su accidnde 1.51% 0 B5 4
pesns por Bk, y oo con un valor de
enpaalizocita borsdhl de 64 8309 mi-
llonas da pesos. ¥

GRUMA Lcs papslas de ko produc.

tora de haring y lortibas Gruma
eavranon ha semana passda en ko Belua
Mexicona de Valores con una péedida
on su pracio de 1.68% o 290,93 pesos
pe unidod. En & afio isren un ovance
da 1158 por cienbo. ¥

KIMBER Kimberly Clork de M-

oo, empresa de producios de hi-
gmymidnﬁpsw,mwpﬁ
itk wn el peacio de su oocktn de 2.55%.
a 3B.73 pesos coda una o semana po-
sk e b Bioha, En ol ofio gonan 17,12
poe cienlo, ¥

KOF Los Stddos de CocaCela FE-

MSA tuviercn uno pérdida de
1.98% durante o semana an b Bola
mamicana. Posaron de 141,640 138,84
pesas coda ved. En o que va del 2023
b amitors coe 5.3 1 por cienka, ¥

LAB Lo ampoesa da medicomanias

dha v liboa y produecias de cui-
dodo peranal, Genomma Lab, keeo un
reirocass de 2.82% a 14.5 pewos por
popel, desde ks 14,52 pesos da la se
mana previa en ko BMY, En el 2023 re-
trecade 14.4 par cionio. ¥

0,14% en la seamona, al pasar de
10554 0 105.4]1 pasos en o BMY. En
lo epee vor el 202 piarden B.28 por
ciento. Su volor de mercado es de
151,291, 4 millcnes do pasas. ¥

MEGA Los titulos de lo compaiiia

da mlecomunsensianes, Magoco-
ble, subseron 0,55% en ko semana en
o Bodsa mesicana, o 42,37 pascs codo
wna. En lo que va del 2023 pierden
1817 por ciendo, Su valer de mencoda
et de 36,337 25 millones de peses. 7

2023 coen 23.87 por cianio. ¥

ORBIA Loz papeles de Orbia po-
saron da 37,98 a 3747 pesos
en o semana, una coida de 0.82% an
ko BMV. En lo que va del 1023 ganan
.19 por ciendo, Sa volor de mercado
a3 da 74, 134,56 millesas do pasos. ¥

PERIOLES Los papeles de Indus

tries Pafioles bojaron 4.15% an
lo semono o 223,52 pesos codo wno
en la Bolso Maxicona de Valoses. En el
afo paerdan 6.7 por cienda, Su walor
de mencodo es de 88,843.78 millanes
o pesos, ¥

Lo BMY, cormaneo en 171 A3 pasos. En
ol oo ganan 7 45 por cienko, Sy volcr
de copilalizecidn bursdlil as de
70,558.53 milloned de petod. ¥

@ Los acciones de o omguendo-

ra de aukoméviles Ghadlitas, go-
naven 4.45% ko semana que recién ler-
mind, de 12213 a 127 57 pesos cada
una. En ko gue va del o suben 48,48
par cianko, Su valor de mercado es de
51,028 millones de pesss. 2

RA Lo popeles de Banco Regic-

nal fimalizaron el viernas con un
relrocesa i s cofizacion an lo Bobia
Mexicann de Valores de 2.768% a
130,24 pesos por unidad. Lo emisara
R con un volor de copializocin de
42.700.78 millonas de pesos. W

TLEVISA Los occiones de la proe

duchorn d condenidos en espaiol
mi3s grande del menda, bajaron en lo
semana 2.04% o 16,82 pesos coda
una, En ol 2023 coen 5.08 por cienio,
Su walor de mercado e de 49 430,57
millones da passs. ¥

WESTA Los fibules de o desarrcllo-
joran 4.33% o 3B.3 pesos el vierres
pasado o o Bolsa mexdcana. En b que
va dal 2023 fienen un ovance de 25.35
pear cignko, Sy volor de mencoda oacien
de o 39,B4E .99 millones de pesos. ¥

YOLAR Loy occiones de ka oenoli-

naa de bajo costo Velors bajoron
S-Mq 19,64 pesas coda uno ol vier
nas on la Bolia. En lo que va
del 2023 suben 20,42 por cenie. Su
vakor de copializocidn e de 22, 809 78
millones da pesos. ¥

WALMEX Low papeles de Wialmart

de México Paginal 3de8
samang, of posor o 6%.02 pesos por
unided. En lo que vo del 2023 tienen
un incramanio de (.43 por cienio. Su
valor de copitalizocidn bursatl oscien
da o 1.20 billwnes de peacs. ¥
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emana de decision de politica

moneforia en México y a pesar

de que los Ulfimos dias han esto-

do marcados por la volatilidad

en los mercados, la ruta fraze
da por la Junta de Gobierno del Banco de
México no deberia moverse.

La rebaja por parte de Fitch Ratings a
lo calificacion crediticia de la deuda de
largo plazo de Estados Unidos ha genera-
do una discusién sobre si se fraté de una
simple muestra de sentido comin o si bien
exagerd la firma financiera, como lo ha
sostenido el Departamento de Tesoro.

No obstante, no se han movido las ex-
pectativas del propio mercado sobre el
rumbo que mantendré la Reserva Federal
(Fed} al menos durante su siguiente deci-
sidn de politica monetaria, en seis semo-
nas, de mantener sin cambios la fasa in-
ferbancaria referente en el rango de 5.25
a 5.50 por ciento.

Y el Banco de México, aunque nos ho-
ga saber que no necesariamente seguird
la linea que marque la Fed, la realidad es
que cualquier cambio no esperado en la
politica monetaria de allg, afectaria nece-
sariomente la de acd.

Pero no hay nada de eso, de hecho, a
la par que los mercados se angustiaban
por la degradacién de Fitch, nos enterd-
bamos de buenos resuliados en el merca-
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Enrique Campos Suarez, La gran depresion

181,168

Enrique Campos Suarez

La gran

depresién
Enrique Campos Suarez
Eﬁecm@eleagn;ﬁm.mx

L.a volatilidad
no cambia

el escenario
monetario

do laboral estadounidense que apuntalo-
ban el consenso de que esa economia ya
se habria salvado de una recesion.

Asi que, hasta ahora, el escenario se
mantiene para Estados Unidos con una in-
flacién general que se redujo répidamen-
e, pero con una inflacién subyacente que
muestra resistencias.

En el caso de México, unainflacion ge-
neral que, si bien ha bajado, parece ha-
ber encontrade algunos diques para man-
tener la ruta de regreso hacia el objetivo
de 3% anual, sobre todo por los precios
de algunos alimentos y energéticos.

Y, sobre todo, con una inflacién subyo-
cente que muestra mayores resistencias y
con presiones evidentes en subindices co-
mo el de servicios.

Siempre me ha parecido que el Banco
de México debe utilizar, ademés de la he-
rramienta monetaria del costo del dinero,
lo estrategia de comunicacion y convenci-
miento entre los agentes econdmicos que
son verdaderamente intransigentes con
los niveles inflacionarios tan altos.

Los mercados de consumo final no re-
accionain con rapidez y eficacia ante una
apreciacion cambiaria, los precios en los
anaqueles se mantienen intactos, aunque
gone el peso. Pero vaya que encuentran
prefextos en cualquier movimiento espe-

culativo para justificar alzes.

Desde el comunicado de la més re-
ciente decisién de politica monetaria del
Banxico, del 22 de junio, esta institucion
no nos habia recordado aquello de no te-

ner planes de relajar en el corto plazo su
nivel actual de la tasa de interés, actual
mente en 11.25%, en el entendido de
que ese es su nivel terminal en esta fase
resfrictiva.

Apenas la semona pasada el subgo-
bernador Jonathan Heath, a fitulo perso-
nal, aseguré que es necesario mantener
la politica monetaria resfrictiva hasta que

surta efecto y no vio posible una baja en
la tasa actual hacia finales de afio.

La Junta de Gobierno no ha mostro-
do muchas divergencias a su interior du-
rante este afio, pero siempre hace falta
que se hagan presentes, de vez en cuan-
do, con una comunicacion mds activa en
esos periodos entre decisiones de politi-
ca monefaria.

A la par que los mercados
se angustiaban por la de-
gradacién de Fitch, nos en-

terdbamos de buenos resul-
tados en el mercado laboral
estadounidense.

Péagina 4 de 13
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Luzverde
Nueva oferta
Un“tirite”

Genomma Lab =nacional de Rodrigo Herrera, re-
cbié por parte de la Comision Federal para la Proteccion cone
fra Riesgos San‘iarics (Cofepris| la aprobacion de la Licencia
Santtaria para la Operacién de suslineas de manufactura para
productos liquides orales, liquidos tépicos v recubrimientos de
fabletas, a la subsidiaria de la compaiiia, Medicinas y Medi-
camentos Nacionales, en su plania de produccion en el Estado
de México.

la compaiifa ya habla obtenido la licencia de Operacion
(julio de 2019)y Cerfificaco de Buenas Précticas de Manufac:
tura fsepfiembre de 2021), para sus dos producios farmacéutr
cos en formato sélidos y semisdlidos.

Fsie cerfiticade le permite a Genomma vender estes produc:
tos manufacturedos para el mercado naciondl.

Mercado Libre, o compofia argenfina de comercio elecirer
nico, entid a la competencia de los servicios de streaming con
sunuevo brazo de negocio llomado Mercado Play, conel que
ofrecerd un catdlogo de serfes v peliculas desde la aplicacion
para disposifivos méviles, de manera gratuiia para sus usuarics.

Lo nuevar plotaforma servird fambién como agregador de
ofras aplicaciones de stearring como Disney+, Star+, HBO
Maxy Paramount+.

Los contenidos incluirdn anuncios gestionados por Mercado
Ads, por o que la compafifa considera que la publcidad por
difa legar a un universo de mds de 100 millones de usuarios

Columnas Econdomicas
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Acciones y Reacciones o ¢

de la plataforma.

laesiategia de Mecado Libre es similar ala de Neflix,
el gigante mundial de la television bajo demanda, que en no-
viembre infegid su versidn de suscripcion mas econémica con
aNUNCIOs, PAra FECUPENar suscriplores y generar ingresos fam-

bién poor publicidad.

Fibra Storage, un fids comiso de bienes raices especidlize
dos en operar y desarollar minbodegas para auo almacena-
le, dijo que reaiz6 una colocacion de 113,438 Carfficades
Bursdles Fiduciarios Inmabiliarios en la Bolsa Mexicana de
Volores.

Flfitra dijo que los CBFls se encontraban en lo Tesoreria del
fideicomiso tias las recompras redlizacas durante el periodo
comprendido del 8 de agasto al 12 de octubie de 2022, mis
mos que fueron utlizados como contiaprestacion porla com-
praventa y aportacion de activos inmobiliarios y de clertos dere
chos al petimonio del fideicomiso.

Elon Musk anuncié en redes socidles que un combate en una
jaula con Mark Zuckerberg, presidente efecutivo de Meta, se
refiansmifir en direcio por la plataforma X, anes Twitier

Desde junio, los dos magnates de las redes socidles se han
estado incitando mutuamente a un combate de artes marciales
mixtos en una jaula en Las Vegas.

Cuando un usuario de X preguntd a Musk qué senfido tenfa
la pelea, respondié: "Es una forma civiizada de guerra. A los
hombres les encanta la guena’.

El alboroto comenzd cuando Musk dijo en un post del 20
de junio que estaba "dispuesto a un combate en jaula’ con Zue-
ketberg, que estd enfrenado en jiujitsu.

Un dia después, Zuckerberg pidid a Musk que enviara la
ubicacion para el combate propuesto, a lo que Musk respon-
di¢ "el octigono de Las Vegas'.

accionesyreccciones@eleconomisia.mx

Péagina 5 de 13
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Columna invitada

Antonio Dominguez

Carreras 100% practicas:
las alas para el futuro
de la educacion superior

as universidades tienen un rol crucial en las sociedades

y su contribucién es vital para afrontar los desafios glo-

bales. A nivel mundial, las universidedes estdn en trans-

formacién constante, pues el mundo avanza vertigino-

samente y el desarrollo de las nuevas tecnologias no
descansa. Sin embargo, la educacién superior en México se
ha caracterizado por su estatismo y necesita urgentemente
fransitor al futuro, con una visién innovadora que se adapte a
los retos de las nuevas realidades.

Segin el Sistema de Informacion Cultural del gobierno de
la repdblica, en México hay mds de 3,000 instituciones de
educacion superior, y, entre ellas, 43 son universidades pibli-
cas. Sin embargo, pese a foda esta oferta educativa a nivel
nccional, solo una de estas insfituciones figura en los primeros
100 lugares del QS World University Rankings 2024, una me-
dicién que evalia a 1,500 instituciones de educacion superior
de todo el mundo con una metodologia que pone énfasis en la
empleabilidad y sostenibilidad.

La Universidad Nacional Auténoma de México (UNAM)
destaca en el QS 2024, ocupando el puesto 93. Le sigue el
Instituto Tecnolégico y de Estudios Superiores de Monterrey
(Tec de Monterrey), que se posiciond en el top 200 al obte-
ner el lugar 184y en fercer lugar, se encuentra el Instituto Tec-
nolégico Auténomo de México (ITAM), situado en el escala-
fon 651.

sPor qué no figuramos en los primeros lugares? ;Qué de-
bemos plantearnos como soluciones hacia el futuro? Tenemos
que empezar a ver ofras opciones y hacia dénde se estd mo-
viendo el mundo para que el futuro de las universidades en
México transite hacia la innovacién de los procesos de apren-
dizaije, con metodologias flexibles.

Es crucial que los universidades en México sean facilitado-
ras de la insercién laboral para proporcionar los perfiles que
el sector productivo demanda, que coloquen al centro a los es-
tudiantes y les permitan a los nuevos profesionistas adaptarse
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Antonio Dominguez

a los cambios de su contexto.

Un gran ejemplo a nivel internacional de esta nueva vision
es Ecole 42, universidad fundada en el afio 2013 por Xavier
Niel, empresario francés de las telecomunicaciones, donde los
estudiantes aprenden ingenieria en desarrollo de software con
un modelo educativo gratuito nunca ontes visto: sin maestros
ni clases, en el que se aprende de forma auténoma a través
del peer learning (aprendizaie entre pares), el peer evaluation
levaluaciones entre iguales que reflexionan sobre las contribu-
ciones de cada alumno en el trabajo grupal), y con activida-
des de aprendizaije disefiadas con un enfoque de project ba-
sed learning (donde los estudiantes desarrollan conocimientos
y habilidodes que los acercan a los desafios del mundo real).
El método se basa en “aprender haciendo”, el cudl, es la co-
pacidad de adaptarse y encontrar soluciones concretas a pro-
blemas complejos, en lugar de tener que memorizar lecciones
sin ninguna justificacién.

Como resultado, la mitad de los estudiantes que han egre-
sado de Ecole 42 trabajan en startups, el 35% en empresas
ya establecidas como Google y Amazon'y el 15% cred una
empresa propia. Asi, este modelo educativo ha sido replica-
do en ctros paises, como Estados Unidos, Bélgica, Holanda,
Marruecos, Finlandia, entre ofros.

El éxito de un modelo educativo como el de Ecole 42 debe
llevar a la reflexién sobre todo aquello que necesitamos mo-
dificar en el modelo tradicional de las universidades de Méxi-
co, e incluso de Latinoamérica, pora plantear ofro mucho mds
innovador, donde los alumnos puedan aprender por cuenta
propia mediante précticas que coadyuven a su incorporacién
al campo laboral.

Apostar por la innovacién educativa es clave para el futu-
ro que buscamos. Con alumnos comprometidos y profesionis-
tas capacitados, dotados de sélidos conocimientos y habilido-
des, contribuiremos al desarrollo acorde o las necesidades del

mundo actual. Es un acierto que ilumina nuestro camine hacia
Péagina 6 de 13
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304,913

Alfonso Garcia Araneda

El oro negro sigue
imparable

eguro varios de ustedes recordaran cuando la OPEP+ decidié incrementar su
produccion e inundar el mercado de pefrdleo barato a fin de hacerle incosteable a

los Estados Unidos la produccion de esquisto

Sinduda, diversos factores han impu|50do de
manera irpresionante los precios del petré-
leo en los mercados infernacionales, donde
en las Glimas seis semanas, el West Texas In-
fermedicte (W1l y el Brent del Mar del Nor-
fe acumulan ganancios del 18.2'y 15.4%
lespectivamente, paia ubicarse dl clerre del
viemes en el mercado de futuros el Wl a plor
zo de sepfiembie en niveles de 81.8/ dolr
tes/barrl, mientias que el Brent del Mar del
Norte a octubre alcanzé niveles de 85.45
délares/barl.

Y es que entre las noficias relevantes de lo
semana que apoyaron el 'mpulso de las pre
cios del oo negro se encuentra el anuncio
que hiciera Aiabia Saudita sobre extender ¢l
iecorte voluntario de produccién que estable
cieran hace ya varios meses de 1 millon de
barriles diarios hasta el proximo mes de sep
fiembre, depndo abierta la posibihdod para
extender aln mds el plazo, mientias que Rur
sia hizo lo propio dl informar que en su caso
fambién mantendrd el recorte de 300 mil bar
imiles diarics.

Alo anterior habria que sumar el alaque
aéreo reclizado la semana pasada con avio
nes no tipulados ucranianas a la base naval
usa de Novorossiysk, la cudl se encuentiaen
un puerto del cual sdle aproximadamente ¢l
2% del sumin'stro fotal de petidleo a nivel gl
bal, lo que sin duda generd nervesismo en
los mercados.

Sin embaigo, y a pesar de que no cabe

la menor duda de que la guerra enfre Ucrer
nia'y Rusia ha sido responsable en gran me-
dida de lo fuerte volatiidad en el precio de
los energéicas los Ulimos dos afics, y me re
fiero no sclo al oerdeo, sino fambién a pro
ductos como el gas natural y en consecuen
cia a sus derivadas como las gasolinas y los
ferﬁhzontes, enfre ofras, hoy una gJerna parar
lela que se vene peleando desde hace var
rios afios y en la cual se encuentran por un

lado, Estadaes Unidas, que se dio alatarea
de buscar la autesuficiencia energéfica con
la praducaidn de esquisio, y por el ofio, la Or
ganizacion de Patses Exportadores de Pefré>
leo [OPEP), la cual incluye a los principales
paises produciores de pefréleo a nivel mun-
dial, y alacual se suman palses como Rusia,
que sobra decir lo firante de su relacién con
Estados Unidos, para conformar la OPEP+,
los cuales mueven el precio del energéfico in
crementando o disminuyendo su produceén
seqin la esfrategia que definen les es mds
conveniente.

Seguiovarios de usiedes recordaran cuan:
dola OPEP+ decidi6 incrementar su produc
cién e inundar el mercado de petiéleo barar
o a fn de hacerle incosteatle @ los Estados
Unidos la produccién de esqu'sto. Al princt
pio, esto generé que muchas refinerfas delos
Estados Unidos se vieran obligadas a cerar;
sinembargo, las que sobrevivieron buscaron
la manera de hacerse mds eficientes y produr

ogo@gornon com.my

cira menores costos, logrando salir adelante
una vez que los precios repuntaron.

Durante la pandemia, lo fuerte desacele
racion econdmica generd preocupaciones
ala ba'a por la reduccién en la demanda,

pero al terminarse lamisma, los disrupciones
en los cadenas productivas y el repunte de
las economias generaron fuertes alzas en los
orecios del petidleo, que sin duda tuvieron
su confribucién a las presiones inf acionarias
que se han dejado senfiren ko economia glor
oal desde enfonces.

Asimismo y ante las sanciones econdmi-
cas y comerciales que le han impuesto a Rur
sia por o invasién a Ucrania, Rusia ha re-
accionado racionando el suministro de gas
naturdl a Europa Occidental y de pefidleo d
mundo, al sumarse a los recortes que ha ve:
nido haciendo la OPEP. es decir, ha utilizado
su capocidad de produccion energética co
mo una estiategia dento de la batalla que -
ora conUcraniayy los membios de la OTAN

En una economia global en la que adn
no se puede canfar vicioria con respecto a
las presiones irflecionarias y donde el pre-
clo del petdleo juega un papel fundamen-
fal, no hay que perder de vista la estrategia
que seguira la OPEP+ porque fodo lo ante-
rior nos demuestra que la guera no solo se
estds I'brando en territorio Ucraniano, se estd

[ )
13.2
POR CIENTO
ha ganado
en las Olimas
5eis semandas
el barril del
esfadouinidense
West Texas
Infermediate.

154

POR CIENTO
subid el pefidleo
Brent del Mar
del Norte en seis
semanas.

levando acabo también en el tef@¥nd7ge 13

econdmico.
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Una de los razo-
nes por las que el
crudo ha ganado
es porque Arabia
Saudita extende-
rG el recorte a su

produccién. roro:
REUTERS
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Comunistas comeninos

odo es ideologia. Unas veces evidente, ofras normalizada
o internalizada. La decisién de poner mds luz en una calle
que en ofra obedece o politicas piblicas basadas en la for-
ma de pensar y las aspiraciones normativas de quienes han
disefiado esas politicas, porque en lugar de més luz puede
optarse por cdmaras de videovigilancia con reconocimiento facial o
por policias en bicicleta o por todo eso o por nada. En el ordenamien-
to social, en la creacién de las normas y sistemas de convivencia co-
munitarias, todo se basa en ideologia, en creencias grupales sobre lo
que es mejor. Esas normas y esas formas de pensar las imponen quie-
nes ejercen el poder politico, econémico, religioso, militar o criminal.

El ejemplo del mono al que le ponen a elegir entre una banana o
un billete de 100 délares explica la construccién humana de los mitos,
de las narrativas del ser humano que se imponen sobre ofras maneras
de afrontar la supervivencia. El mono elegird la banana porque des-
conoce el valor simbélico que los humanos hemos dado al pedazo de
papel impreso que representa 100 délares, como un instrumento me-
diador indispensable para la supervivencia bajo deferminado mode-
lo econémico.

Para que los mitos funcionen se necesita que sean divulgados, cono-
cidos y aceptados por la comunidad. Cuando las comunidades eran
pequefias, con pocos infegrantes, los mitos se comunicaban de perso-
na a persona, de grupo a grupo. Con el paso de los afios nuestras co-
munidades crecieron y necesitaron ofras formas de comunicacion de
los mitos —mds potentes, mds masivas— hasta interactuar hoy en una
aldea global hiperconectada por internet. Los medios de comunica-
cién masiva son indispensables para la divulgacién de los mitos, de
las narrativas de los grupos dominantes, como actores en el sistema
politico, de gobierno.

La reflexién viene a cuento porque el “virus del comunismo” se
asoma en nuestros medios de comunicacién debido al contenido de
los nuevos libros de texto para la educacion primaria 'y secundaria
en México. Es evidente que los nuevos libros presentan una manera
disruptiva, diferenciada, de ver las cosas respecto al modelo ante-
rior, lo que para sus promotores es el inicio de una nueva conciencia
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colectiva. Para ofros, los libros son un retroceso por la inclusién de
formas de ser y pensar diversas, con “supercherias” y nuevos perso-
najes en el espectro de héroes y villanos, a veces con mentiras, me-
dias verdades o distorsiones. La polarizacién ideolégica oculta el
debate de fondo: la posibilidad de que disminuyan saberes indis-
pensables para la formacién légica y racional de los estudiantes,
como las matemdticas.

Sin conceder que los libros de fexto divulguen una ideologia comu-
nistay aceptando que los ejemplos de aplicacion masiva del comunis-
mo han resultado en fracasos muy dolorosos para las sociedades, pue-
de decirse que el pedagogo Paulo Freire —citado en los nuevos libros
y fambién estudiado y aplicado en nuestras mds prestigiosas escuelas
pUblicas y privadas— es tan ideolégico come los programadores tec-
no optimistas de la Singularity University. La gran diferencia es el en-
foque de Freire en la liberacién individual, la racionalidad y la auto-
nomia frente a otras formas de realizacién en la turbina capitalista, la
productividad y el dinero.

Como estén de moda los comunistas comenifios, mientras cada dia
se evidencia mds el desafio existencial del cambio climdtico acelera-
do por los medios de extraccion, produccién y consumo, quise recor
darles esta cancién del Café Tacvba, que este fin de semana sond en
el Auditorio Nacional. Ideologia pura:

«—5Cémo es que te vas, Salvador, de la compaiiia si todavia hay
mucho verdor? Si el progreso es nuestro oficio y ain queda por ahi mu-
cho indio que no sabe lo que es vivir en una ciudad, como la gente.
2Qué no ves que eres un puente entre el salvaijismo y el modernismo,
Salvador, el ingeniero, Salvador de la humanidad? |...) 3Qué no ves
que nuestra mente no debe fomar en cuenta ecologistas, indigenistas,
refrogradistas ni humanistase

«— Ay, mis ingenieros civiles y asociados, no crean que no me due-
le irme de su lado, pero es que yo pienso que ha llegado el tiempo de
darle lugar a los espacios sin cemento. Por eso yo ya me voy, no quie-
ro tener nada que ver con esa fea relacion de accidn: construccion,
desfruccién.»

Bonito inicio de semana.
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El talon de Aquiles
del sistema eléctrico,
segun el Cenace

recer al 0.6% anual, como la red de

transmisién eléctrica de México, es in-

suficiente para précticamente cualquier

red de infraestructura de cualquier pais.

Pero es peor cuando se trata del punto
de interconexién entre dos polos que crecen particu-
larmente rdpido.

En lo que va del sexenio, la capacidad de genero-
cién eléetrica ha crecido 23.2 por ciento. El consumo
eléctrico, a pesar del impacto del Covid-19, lleva 14
por ciento. Esto implica que la generacién crecié 9.4
veces mds répido que la transmisién. 5El consumo?
5.5 veces mds répido.

A partir de aqui queda bastante claro que “el de-
sarrollo de la fransmision eléctrica ha sido el talén de
Aquiles”. Eso es lo que declard el director del Cenace
la semana pasada en un foro. Tiene toda la razén. La
mds reciente edicidn de su documento de planeacién,
el PAMRNT, reconoce que “la falta de infroestructura de
la RNT es la que produce el mayor porcentaje de esto-
dos operativos de dlerta”. Pero de todos modos hay do-
cenas de obras de transmision que, a pesar de haberse
instruido hace afios, se han aplazado recurrentemente.

El déficit de transmisidn estd muy lejos de arreglar-
se aun si se asume, como adelonté Forbes hace unos
dias, que “por fin se hardn nuevas lineas de transmi-
sién”. Las seis lineas delineadas en el reportaje de Po-
tricia Tapia representan 777 kilémetros totales. Esto es
0.7% de la red nacional de transmisién. Especifica-
mente de 400 kV, para que el cdleulo sea més genero-
so, implica apenas un 3.2 por ciento. En términos de
proyectos totales que Sener ya le instruyé realizar ala
CFE, sélo hay 4,324.7 kilémetros adicionales de aqui
al 2031 —3.6 por ciento del fotal actual.

Hay que tomar en cuenta las advertencias del pro-

pio director del Cenace, Ricardo Octavio Mota Pa-
lomino: “El problema es que la infraestructura no se
construye en un mes, ni seis meses, ni en un afio”.
Ademds, "nadie quiere pagar la transmisidn; la mo-
yoria se enfocan en la generacién de energia, no en
o transmisién y distribucion”. Aqui si hay un detalle:
le falté explicar que casi nadie puede invertir en trans-
misién y distribucién porque son monopolios consfitu-
cionales de la CFE. Asi que lo que quizds quiso decir
y por alguna razén no pudo es que la CFE no quiere
invertir en estos rubros a pesar de que son sus nego-
cios mds rentables. Lo légico seria empezar a exigirle,
o abogar por quitarle su monopolio.

En cambio, “se prevé que, para los (nuevos) pro-
yectos (de generacién), se requerird a los solicitantes,
ademds de las Obras de Interconexién, de Obras de
Refuerzo en la RNT, compensacién, transformacién
y Sistemas de Almacenamiento, entre ofras...". Es-
to es lo que concluye el Cenace en su més reciente
PAMRNT. Es su forma de decir que ya estd trabajando
para buscar formas en que los privados paguen por
el desarrollo de ramos de la red que, por ser su mono-
polio, le corresponde a la CFE. Aln silo lograran, es-
fa légica va a resultar en meras soluciones individuo-
les para cada proyecto, sin privilegiar la flexibilidad
que el sistema necesita para crecer.

Por es0 estén garantizando que, ademds de talén
de Aquiles, la red de transmision va a cerrar el sexe-
nio siendo un auténtico lastre. Ojald los equipos de
precampaiia de todos los precandidatos ya se hayan
dado cuenta del tamaiio del refo. No es sélo que sin
fransmisién (eléctrica) no hay transicién (energética).
Es que, en plena era del nearshoring, va a ser imposi-
ble fener un buen proyecto de nacién sin proponer re-
formar el modelo de transmisidn.
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L.a bomba fiscal

| presidente Lépez ha mantenido
en su discurso que su gobierno ha
sido fiscalmente responsable, con-
servador y hasta ortodoxo. Ha se-
ficlado, de manera reiterada, que
debido a su politica fiscal austera el gasto po-
blico ha estado bajo control y que no se ha
incurrido en mayores déficits en las finanzas
plblicas y que durante su gobierno no se ha
recurrido al endeudamiento. Este discurso es,
por decir lo menos, inexacto.

En todos los afios que lleva este gobierno
el sector pdblico ha incurrido en déficits finan-
cieros {la medida més amplia de agregado
fiscal)y, por lo mismo, el saldo de los requeri-
mientos financieros del sector piblico ({la me-
dida més amplia de deuda piblica) se ha in-
crementado afio fras afio. Asi, por ejemplo,
durante 2022 el déficit financiero del sector
pblico ascendié a un billén 261,000 millo-
nes de pesos y el saldo de los requerimientos
financieros llegd a 14 billones de pesos (49%
del PIB) siendo que en 2018 fue de 10.6 bi-
llones de pesos {45% del PIB). Durante el pri-

mer semestre de esfe afio estos requerimientos
ascendieron a 496,000 millones de pesos,
siendo que en el mismo periodo de 2022 es-
tos fueron de 337,000 millones.

Aunque el saldo de los requerimientos fi-
nancieros del sector piblico como porcento-
je del PIB sea relativamente bajo {49%) y el
financiamiento del flujo anual no presente di-
ficultades (como lo muestra que la deuda so-
berana mantiene el grado de inversién por
parfe de las agencias calificadoras), el pro-
blema es que esfe gobierno ha estado fabri-
cando una bomba fiscal que le puede estallar
al préximo gobierno. No solo es que el pre-
sidente Lépez ha incurrido en un austericidio
fiscal ol quitarle recursos a muchos rubros y

dreas del sector piblico hasta volverlas préc-
ficamente inoperantes para poder financiar
sus caprichosas obras y programas sociales,
sino que es por esto mismo'y ofras decisiones
de pdliticas pablica, que el préximo gobier-
no, no importa quien gane las elecciones, en-
frentard presiones fiscales crecientes.

De entrada no queda duda que si al si-
guiente presidente realmente le interesa que
el pais se desarrollo y que el bienestar de la
poblacién aumente, tendrd que incrementar
significativamente los recursos destinados a
lo educaciény a la salud, sobre todo conside-
rando que estos dos sectores, principalmente
el de salud pablica, fueron notoriamente casti-
gados por Lépez. El préximo presidente debe

fener claro que para que el pais se desarrollo
serd necesario invertir en el capital humano
de la poblacién.

Otra fuente de presiones fiscales proven-
drd del gasto ha ejercerse en pensiones, par-
ticularmente el programa de “adultos mayo-
res”. Al inserfarse este programa en el articulo
4 de lo Constitucién como un derecho, se es-
tablecié que para recibirlo el requisito era te-
ner 68 afios de edad. Ademas de que fue un
error poner en la Constitucién la edad para re-
cibir lo fransferencia {deberia haberse estable-
cido en una ley secundaria), fue una irespon-
sabilidad de Lépez reducirla en 2021 a 65
afios con tal de ganar votos. Es un hecho que
la poblacién mexicana estd envejeciendo de
forma tal que los adultos mayores representa-
rén un porcentaie creciente de la total y a lo
qué hay que agregar que la esperanza de
vida también ha aumentado. Por lo mismo,
el monto de recursos para financiar las pen-
siones de este programa crecerd significativer
mente en los préximos afios. A estas transfe-
rencias hay que afadir las pensiones de ofros

programas como las del régimen 1973 del
IMSS y las pensiones de trabajadores de ins-
fituciones pablicas como Pemex, CFE, IMSS,
universidades, etcétera.

Una fuente adicional de presiones fiscales
provendré de los caprichos de Lopez. EI AIFA,
el fren maya, el ferrocarril del Istmo, la linea cé-
rea del Ejército, el Banco de Bienestar més lo

que se le vayo ocurriendo, con certeza opero-
rén con déficit por lo que requeriran de trans-
ferencias gubernamentales que obviamente
habra que financiar. Bien haria el proximo go-
bierno en cancelar algunos de estos caprichos,
como el oeropuerto, la linea oérea y el Banco.

Se cuecen aparte Pemex y CFE. El primero
es un barril sin fondo, con capital neto negeti-
voque ha requerido'y seguird requiriendo de
transferencias gubernamentales para finan-
ciar, particularmente, las enormes pérdidas
en refinacién. CFE por su parte, y como re-
sultado de una visién obsoleta del sector eléc-
frico y una administracién notoriamente inefi-
ciente de la empresa, se ha converfido en un
cuello de botella'y un lastre para el crecimien-
to. Hacia futuro, dado que no habrd recursos
para expandir la capacidad de generacién,
eskd tendrd que ser construida y operada por
el sector privado, concentréndose la CFE en
inverfir en transmisién y distribucién.

No cabe duda que el presidente Lopez es
fiscalmente iresponsable y que le heredard ol
préximo gobierno una bomba fiscal con una
mecha muy corta. Para que no le estalle, no
s6lo tendrd que impulsar una reforma tributo-
ria sino, mds importante adn, tendrd que cam-
biar la visién, la filosofia, de cudl fiene que ser
el papel del gobierno en la economia'y hacer
una profunda reestructuracion del sector pbli-
co para darle sustentabilidad de largo plazo
a las finanzas pablicas.
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Con cinco pasos
sencillos el cancer
s¢ puede prevenir

xiste una red creciente de talentos mexicanos que

destacan profesionalmente en el exterior y estdn

interesodos en aportar a su pais e impulsar el po-

tencial nacional en diferentes dreas. Dentro del

&mbito de salud estd el médico Hugo de la Pefia,
especialista en cancer que labora en el Servicio de Salud
del Reino Unido y con el Colegio Real de Medicina Briténi-
co desde hace 20 afios.

Se ha convertido en un profesional destacado e influyen-
fe en el sistema de salud en Inglaterra; es el Gnico mexico-
no integrante de lo que se conoce como el fridngulo dorado
debido o que estudié en las tres principales universidades
del Reino Unido: hizo la especialidad de oncologia en la
Universidad de Oxford, el doctorado en genéfica del can-
cer e inmunologia tumoral en University College London y
fue postdoctorado por la Universidad de Cambridge.

Tuvimos oportunidad de charlar con el doctor De la Pe-
fia'y nos compartié cémo en Europa se da por hecho que el
céncer ha dejado de ser invencible. Y ello gracies ol diag-
ndstico oportuno pero también a la medicina personaliza-
day los tratamientos inteligentes que van elevando la sobre-
vivencia de los pacientes e incluso estdn llevando a la cura
del cdncer con mayor frecuencia. Asumen como vital que
los sistemas piblicos de salud dispongan y ofrezcan esos
fratamientos de lima generacion.

El problema en paises como México es que no hay efi-
cientes esfrategias de diagnésfico temprano ni tampoco se
orientan de verdad hacia una cobertura para los pacientes
afectados por estas enfermedades de alto costo llamadas
por lo mismo enfermedades catastréficas. Los cdnceres mds
comunes fanto en México como en el mundo son moma, co-
lon, préstatay pulmén.

El doctor de la Pefia nos hace ver que como humanidad
estamos en una etapa de paradojas frente al cdncer. Por un
lado se detecta més frecuentemente, y por ofro, se logra cu-
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rar en mayor proporcion. En 8 afios duplicd su diagnéstico:
en 2015 se presentaba en 1 de cada 4 personas, y ahora
se presenta en 2 de cada 4.

Quienes lo padecen tienen hoy mucho més probabili-
dad de sobrevivir y superarlo. En 1970 se curaba de cén-
cer el 25%, en 2023 dicho porcentaije subié a 50%-prdcti-
camente la mitad de los pacientes se curan-y la proyeccidn
es que para 2033 se curen el 75% de los casos de cdncer
al grado de que se convierta en enfermedad crénica. Todo
esto, conforme reportes de la Organizacion Mundial de la
Salud (OMS}y en ello coincide Cancer Research UK.

No estan claras las causas por las que sigue aumentan-
do la incidencia de este mal, pero olgo inequivoco es que
es mds frecuente entre quienes toman alcohol, fuman ciga-
rrillos o viven baijo esfrés crénico.

De ahi que uno de los grandes puntos en que el Dr. De la
Pefia busca incidir en la lucha contra el céncer en México
para ello trabaja con la embajoda mexicana en Reino Unido-
es que haya una méxima estrategia enfocada a prevencién
en la que todos deberfan centrarse. Y se basa sobretodo en
generar conciencia de que con acciones individuales y perso-
nales todos podemos colaborar para bajarle al cdncer.

Estd confirmado que si la gente hace cinco cosas senci-
llos puede prevenirse el 40% de los casos de cdncer, y esas
son: 1. Dejor de fumar, 2. Bajarle a la ingesta de alcohol
(impulsar dics libres de alcohel}, 3. Lograr un peso adecua-
do cuidando hébitos, 4. Tomar el sol responsablemente, y
5. Reducir el estrés crénicoy ello se puede lograr haciendo
actividad fisica 30 minutos ol dia.

No suena tan dificil, y el mds inferesado en hacer un es-
fuerzo por impulsar esa conciencia individual deberian ser
nuestras autoridades porque simplemente el ahorro en pre-
vencién no sélo de cdncer, sino fambién diabetes mellitus,
embodlias, infartos, etcétera, sumaria cientos de miles de mi-

llones de pesos.
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ILD secreta, por 68,670 mdd: SE

or secreciay estrategia compefifiva,
los empresarios infernacienales no
estdn revelonco el monto real de sus
inversiones en México.

La secretaria de Economia, Ra-
quel Buenrostro, afirma que hay un subre-
gistro de la Inversion Extranjera Directa (IED)
que estd llegando o México.

Y no se frafa de una cantidad menor. De
acuerdo con informacién del gobierno hor
bria llegado a México, en e primer semes-
tre de este afie, una cantided que duplicala
IED que se registro ol cierre del 2022, con
unacifrar de 35 mil 292 millones de délares.

La suma que develd la responsable de
los relaciones comercicles y la promocién
de las inversiones es sumamente alta.

De enero a julio, segiin sus cuentas, se
hicieron anuncios de inversién por un va-
lor de 68 mil 670 millenes de délares.
Y de acuerdo con las proyecciones oficia-
les, con toles inversiones, de concretarse los
proyectos respecfivos, se generardn 123 mil
empleos en este afio.

Lo funcionaria osegura que en ese breve
lapso se redlizaron 198 anuncios de empre-
sas nacionales y extranjeras para impulsar
proyectos productivos.

De ese fotol, una proporcién de 68% de
los empleos estimados se concentrardn en
cinco ramos indusriales: fobricacién de ou-
fopartes, fobricocién de ferfilizantes, fobrico-
cién de automévilesy camiones, fabricacién
de equipo médico y fabricacion de equipo
de aire acondicionado.

A través de su cuenta de Twitter, la Secre-
forfa de Economia asegurd que estos pro-
yecios reflejan las “venfajas compefitivas de
México” para afraer o la inversién producti-
va nacional y extranjera, principalmente la
que se deriva del proceso de relocalizacién
de empresas o “nearshoring'.

Entre esas ventajos se encuentron la esto-
bilidad macroeconémicay la fuerza laberal
joveny copaciteda. Lo Secreforia de Eeono-
mia publiod esta informacién en un momen-
fo en el que se encuentra en campafia para

promover al Corredor Inferocednico del st
mo de Tehuantepec (CIIT) entre el sector pri-
vado nacional y exiranjero, como un destino
viable para expandir sus negocios en lare-
gidn de América del Norte.

El cleulo preliminar de esa dependencia
es que el CIIT atraerd entre 5 y 10 mil millo-
nes de délares con la licitacion de los 10 po-
los de desarrollo.

Estiman concluir el praceso de subasta
para el final de este mismo afio, con el pro-
pésito de tener el Gltimo afio de gobiemo
de margen para que se consolide esa inver
sién. Pero esa es una inversion que todavia
esté por llegar. De lo que hablala secretoria
de Economia, es de proyectos de inversion
ya anunciados en lo que va del afio.

La verdad es que llama la olencidn la re-
velacion del extraordinario monto de [ED
que se esid realizando en México.

Habrd que esperar la confirmacisn por
parte del Banco de México de los cifras de
o Secreforia de Economia.

De confirmarse, sin duda, seria un polen-
te impulse para el crecimiento econdmico de
México. Buenrostro se caradteriza por su se-
riedad y eficacia en las fareas que ha des
empenado en el gobierno.

Es poco probable que pudiera incurrir en
un error que en su caso seria mayusculo, por
lo dimensién de las inversiones que revela.

Hay que recordar que a principios del
mes de junio, el secrefario de Hacienda, Ro-

gelio Ramirez de la O, asequrd que en lo
que iba del afio hosta ese momentio, la
legoda de empresas extranjeras ol pais
ha defonado inversiones por alrededor
de 13 mil millones de délares.

Segin el funcionario, estas inversiones
corresponden a cerca de 20 empresas,
de las cuales 54% corresponden al sec-
for automotriz y autopartes, enfre las que
destacan las firmas de Teslay BMW.

Por ofra parte se han registrado las
cautelosas dedaraciones de Alejondrina
Salcedo, directora de Invesfigocién Eco-
némica del banco central, quien ha pe-
dido ser pacientes para ver el efecto del
nearshoring en los dotos de Banxico.

Apenas el mes pasado dijo que los
impactos mds importantes (del nearsho-
ring) se observaran en los proximos ciios
20242025.

Sin embargo, los cifras oficiales de [ED
muestran mayer dinamismo.

Enmayo pasado la Secrefaria de Eco-
nomfa dio o cenocer el resutodo de la i
versidn extranjera directa en el primer fri-
mestre del afio, que alcanzé los 18 mil
636 millones de délares, de acuerdo con
informeacién preliminar.

Sin considerar los operaciones atipi-
cas de la fusién de Televisa-Univision y
lo reestructuracion de Aeroméxico, por 6
mil 800 millones de délares registradas
en los primeros 3 meses del 2022, el aw-
mento en los primeros 3 meses de este
afio fue superior en 47.9%, lo cual confir
ma una fendencia de cumento.

Ojald que las cifras de la secretaria
Raiquel Buenrostro se confirmen y conere-
teny redunden en un mayor crecimiento
econdmico de México. Al fiempo.
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Amenaza deuda subnacional // Crecio 235%

en 15 anos // Hiroshima:

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
A BUENA: QUE el saldo dela llamada
deuda subnacional (correspondiente a
estados y municipios de la Repblica)
registré un leve descenso en el primer
trimestre de 2023 (5.4 por ciento);
lamala: que alolargo delos pasados 15 afios
reportd un brutal incremento (235 por ciento); y
la peor: que ese terrorifico aumento no se reflejé
en el crecimiento econémico de las entidades ni
en la mejoria de las condiciones de vida de sus
respectivas poblaciones.

ENTRE 2008 Y 2023, dicho saldo aument6 478
mil millones de pesos (para cerrar el primer
trimestre en alrededor de 681 mil millones), con
lo que el servicio de la deuda (pago de capital y,
sobre todo, de intereses) mantiene comprometi-
dos, a niveles preocupantes, los ingresos que es-
tados y municipios reciben de la Federacién. Se
trata de uno de los mayores excesos, por decirlo
suave, cometidos por gobernadores y presiden-
tes municipales —con la venia de la Secretarfa

de Hacienda- quienes simplemente siguieron la
dindmica del gobierno federal.

AUN ASI, HAY que matizar: con Borolas en

Los Pinos, la deuda subnacional se incrementé
115 por ciento (232 mil millones de pesos); con
Pefia Nieto en la residencia oficial, 38 por ciento
(166 mil 500 millones) y con Lépez Obrador en
Palacio Nacional 13.3 por ciento (cerca de 80 mil
millones, yla tnica beneficiada por esta dinimica
depredadora ha sido 1a banca privada, desde hace
ratola mayor acreedora de estados y municipios.

DE ACUERDO CON el Centro de Estudios de
las Finanzas Ptiblicas (CEFP) de la Cdmara de
Diputados, al cierre del primer trimestre de 2023
el saldo de la deuda subnacional alcanzé 680 mil
933.8 millones de pesos, monto inferior 3 mil
462 millones (-5.4 por ciento en términos reales)
respecto al cuarto trimestre de 2022, cuando la
deuda se ubicé en 684 mil 395.8 millones.

LAS ENTIDADES FEDERATIVAS que mas
contribuyeron a disminuir el saldo de la deuda
subnacional son la Ciudad de México (se redujo
mil 829.4 millones), Tabasco (menos mil 135.6
millones), Coahuila (menos 815.5 millones),
Guerrero (en una proporcién similar a la ante-
rior) y Sonora (con una baja de 696.5 millones).
Al cierre del periodo de referencia, los gobiernos

silencio complice

estatales participan con 87.9 por ciento del mon-
to contratado (casi 599 mil millones); entes pu-
blicos estatales, 6.3 por ciento (cerca de 43 mil
millones); municipios, 5.5 por ciento (poco mas

de 37 mil millones) y entes piiblicos municipales,
0.3 por ciento (algo més de 2 mil millones).

LAS ENTIDADES QUE en el periodo referido
incrementaron sus deudas fueron Jalisco (cerca
de 2 mil 200 millones de pesos), Michoacdn (al-
rededor de mil 350 millones), Nuevo Leén (815
millones) y estado de México (720 millones).

POR TIPO DE acreedor, la banca privada es
predominante al concentrar mas de la mitad
(53.4 por ciento) del crédito otorgado; la banca
de desarrollo (del Estado mexicano) participa
con 37.3 por ciento; 1as emisiones bursatiles con
7.9 por ciento y otros conceptos, como fideico-
misos, 1.4 por ciento.

LAS CINCO ENTIDADES federativas con
mayor deuda por habitantes son Nuevo Leén,
con 17 mil 37.7 pesos por persona; Chihuahua,
12 mil 961.9 pesos; Quintana Roo, 12 mil 528.3
pesos; Coahuila, 11 mil 581.7 pesos, y la Ciudad
de México, 10 mil 828.8 pesos).

EL CEFP DETALLA que como proporcién de
su producto interno bruto estatal, destaca Quin-
tana Roo por presentar una deuda 2.4 veces
mayor al promedio subnacional (2.5 por ciento),
con un saldo de débito de 5.9 por ciento, le si-
guen Chihuahua (5.5 por ciento), Chiapas (5.2),
Nuevo Ledn (4.8) y Veracruz (4.4).

COMO PROPORCION DE sus ingresos totales,
sobresale el débito de Nuevo Ledn (el de mayor
saldo), por presentar un indicador mas de tres
veces superior al promedio subnacional, con
74.4 por ciento de sus ingresos totales. Le si-
guen Coahuila, (60.9); Chihuahua (56.2) y Quin-
tana Roo (55.3). Estas mismas entidades tam-
bién estan entre las mas endeudadas respecto a
sus ingresos por participaciones federales, con
proporciones que oscilan entre 165.3y128.7 por
ciento, es decir, mas de dos veces y medio mayo-
res al promedio subnacional. Por el contrario,
Tlaxcala, Querétaro, Puebla, Guerrero e BfigigR 3 de 7
2o, presentan cifras inferiores a 15 por ciento.

Las rebanadas del pastel
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SILENCIO COMPLICE: AL conmemorar el 78
aniversario del bombardeo atémico a Hiroshi-
ma, la clase politica prooccidental timidamente
recordé el asesinato, pero no se atrevié adenun-
ciar al asesino, ni siquiera el primer ministro
japonés y el alcalde de Hiroshima. Alineada,
arrodillada, calladita.

Twitter; @cafevega
cfumexico_sa@hotmail.com
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REPORTE ECONOMICO
Finanzas publicas al primer semestre de 2023

DAVID MARQUEZ AYALA Corcepto Proge 1 e e

N LAS ESTIMACIONES ma BALANCE PUB (1] 5100 | 3953 | el  —

ON LAS ESTIMACIONES mds [LBAL PRESUP[A-B] 5103 ' 4200 903 ]

rec1en:[¢s deHaC}eqda (Precrlt?rlos A)Ingresos presup (+) 3,654.3 :3,464.7 -189.6 -5.2

de Politica Econémica) se prevé que  Petrolero 7024 1 4818 |-2205 -31.4

en este afio los ingresos totales del ~ SobiemoFederd. X880 00

ibli in22.8%  Nopet 8 120828| 30 1t

sector publico representaran 22.8%  No petrotero 2,951.8 12,9828 | 3.0 1.0

1 PIB. porcentaie icual a 2020 e inferior al Gobierno Federal 24908 | 24673 | 235 -09

del PIB, porcentaje igual a <, cmieriora de Tributarios 23643 ' 22745| 897 -38

2021 (23.1)y 2022 (23.2) (Grafico1). Impa larenta ISR) 13273 | 13778| 505 38

Impvalor agreg (IVA) 7105 ; 6095 -1010 -14.2

ATAL BAJA respecto al PIB concurren dos o ier ) 213, W8 65 186

factores principales: un PIBmdsvigorosodelo  Otrosimpuestos’ 536, 507| -30 56

esperaco, yunos ingresos eslesquealciere. vl TSt 01| 6

del semestre son menores alo presupuestado:  Mss 254 ) 2889 | 235 96

el ingreso presupuestario semestral fue de EIrSH?JSJrE 4deLEdo CFE) 15?;, 258% Qgé ]gé

3.465 billones de pesos, -5.2% inferior alo pro- - Bjcastonetopresupf) 47645 38847 2798 67

gramado, y de éste, el ingreso petrolero es -220 ﬁrogramablem %%g;g ! 2]%%% 2%%% Zg

mil millones (-31.4%) inferior, y los ingresos tri- TR e D EATD e
butarios -90 mil millones (-3.8%) (Grafico 2).  [CONTROL INDIRECTO 03 ' 247| 244
REF: BALPRIMARIO2 525 1 T473] 047

(1) Incluye losimpuestos a automdviles nuevos, a la exportacion,
tabacos, bebidas, accesoriosy otros (2)Excluye costo financiero por
deuda (p) Preliminares. Fuente; UNITE con datos de la SHCP.
Informe sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas Piblicas y la

(Milesde mill de pesos corrientes y variacion %)

21 Deuda 2o trimestre2023
251 »ng B1 232
061 a7 220 28
i 85 9.3 9.8 a0
37 89 : .
20 2I\4U|;l£mes dg[?zsp Var %
INGRESOS NO TRIBUTARIOS real
(Derechps, aproyechamigentosy atros) TOT{L\L 381,750 442,936 8.9
5 4 (PEMEX, GKE, IMSS,ISSSTE Gohierno 9217 9,93 1
Seguridad Nacional 5,010 5,864 9.8
143 | [ag 148 | Ordenyseyinterior 3072 3374 | 30
135 1| sp | | 181 ALK Otros .13 __ B8] -
10 4 Desarrollo Social 127,174 156,300 | 15.3
Proteccion Amhiental 1,378 2,030 | 450
INGRESOS TRIBUTARIOS dvienda y servsatacom 103152 34085 | 1o2
5 (IMPUEST0S) awo ; , :

Recreaciény cultura 3,346 4049 | 135
Educacion 8519 10,095 12
ProteccionSocial __________________ 29 0995
0 Desarrollo Econdmico 245,359 276,705 5.8
2016 8 19 20 2 22 23est*  Asuntosecondm,comylabor 56 91 | 523
P : eritar . - Agropec, silv, pescay caza 3976 9,098 | M47
Q‘Eg{fS,ﬁ,ﬁ}r%acdff;dea”tg’;dzrﬁncer;e”os dePoliticaEcondmica 2024 o 11 etiblecy Energia 10334 188967 | 41
' Transporte 70407 77979 39
- Turismo 308 173 | -472
Ciencia, tecnolog einnovac 166 225 273
Comunicaciones 13 115 -4]

(Milesde mill de pesos corrientes y variacion %)

(n) Preliminares Fuente: UNITE con datos de SHCP Op cit
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NO OBSTANTE, DADO que el gasto ejercido
en el semestre también se contrajo -280 mil
millones respecto alo programado, el balance
ptblico del semestre sélo registré un déficit

de -395 mil m, 115 mil menos que el déficit
presupuestado; y el balance primario aumenté
su superdvit a 147 mil m, 105 mil arriba de lo
presupuestado.

EL GASTO PUBLICO total ejercido en el
semestre totalizé 3.885 hillones, -280 mil m
{-6.7%) abajo de 1o programado, reduccién ala
cual contribuyeron los tres poderes de la Unién
(Grafico 3). Sibien el recorte de gastos fue ge-
neralizado, en las dependencias administrativas
hubo excepciones: Defensa Nacional gasté 0.5%
arriba de lo programado, Conacyt 0.5, Educa-
cién 0.7, Sedatu 8.7, Marina 16.3, Energia 78.9
y Hacienda 290.8%. El costo financiero de la
deuda asciende en el semestre a 553 mil millo-
nes, 0.1% arriba de lo programado.

LA INVERSION FiSICA del sector piiblico se
elevé a 443 mil millones, 8.9% real sobre el pri-
mer semestre de 2022. El mayor monto fue pa-
ra desarrollo econémico 277 mil millones (5.8%
mas), seguido de Obras para el desarrollo social
156 mil m (15.3% mas), y de gobierno {primor-
dialmente para la seguridad) 10 mil millones
(1.1% mas) (Grafico 4).

LA DEUDA PUBLICA federal muestra a junio
ligeras variaciones respecto a diciembre. La
deuda total ascendié a 14.688 billones de pesos,
el 47.8% del PIB (35.6% por la interna y 12.2%
por laexterna) (Grafico 5).

(Milesde mill de pesos corrientes y variacion %)

Columnas Econdmicas
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Progra- ! Ejer- Difer
mado 1 cido P S %
TOTGASTONETOA+B 4)64.6 138847 |-279.8 -6.7
[A.PROGR a+b+c+d+e-f 29073 12,6837 [-2236 77
Gobierno Federal 2,198.8 12,0947 | 1051 -4.8
a) Ramos Auténomos 741+ 589 | -15.2-205
Poder Legislativo 90, 6.4 2.6 -291
Poder Judicial 379 292 87 229
Otrosdrganos_______________213; _ 233 _38 14
PODEREJEC (h+c+d+e) ______ 34581 13,2541 | -204.1 -5.9
b) Ramos Administrativ 9329 . 876.2 | -56.7 -6.1
Presidencia 03, 0.2 01 371
HaciendayCréd Pblico 1471 576 | 4292908
Defensa Nacional 459 1+ 462 02 05
Agriculty Desarrollo Rural 541, 530 11020
Comunicacionesy transp 363! 327 | -36 89
EducaciénPublica 2043 + 2058 15 07
Salud 70, 612 98 -138
Marina 1931 224 31 163
Trabajoy Prevision Social N9 105 14 1.8
Des Agrario, Territy Urban 1037 12 09 87
Energia 1451 260 15 789
Bienestar 2614 2012 | -60.2 -23.0
Seg PiblicayProtect Ciud 282, 29| 53 -88
ConsNal deCienciay Tecn 169, 170 01 05
Otros 1436 1+ 1082 | -354 -24B
¢) Ramos Generales 1,092.8 1 1159.7 | -33.2 -2.8
Aportaca Seguridad Social 6345, 6282 | -63 -0
ProvSalariales y Econdmic 8.0+ 645 | -165 -20.3
Prevy App/EdBés,Norm 209, 178 | -32 152
AportFedEntid FedyMun __ 4563 4481 | 72 -6
d) EmpProd del Estado 578.5 ! 486.3 | -92.2 -15.9
Petrdleos Mexicanos 3753+ 3002 | -751-200
Comisién Fed de Electricid 2032 1 1861 171 B4
¢) Orgs decont pres dir 7540 | 732.0 | -220 -29
IMSS 5144 + 5033 41122
ISSSTE __________________2396._ 2287 | -108 43
f)(-)Suby aport ISSSTE 625.0 1 629.3 43 07
B.NO PROGRAMABLE 1,257.3 1 1201.0 | -56.2 -45
Costofinanciero 5526 , 5533 06 01
Participaciones 6626 ' 6230 | -396 -6.0
Adefasiadeudosfinanter) | 40 248 172 -41.0
() Preliminares Fuente: UNITE con datos de SHCP Op cit
TOTAL' Saldos en miles de mill % del PIB *
Dic22  Jn2023 | Est% |Dic22 Jn2023
NTA (pesos)? 14,030 14189 | 1000 | 4712 462
{dlg)? 723 831
BTA (pesos) 14,240 14688 | 100.0 | 480 418
(dls) 733 860
DEUDAINTERNA:
Nta (pesos)? 9,826 10,493 ‘ 740 | 331 342
Bruta (pesos) 10,012 10,924 Th4 | 337 35.6
DEUDA EXTERNA:
Neta (dls)? 217 07 ‘ 26.0 141 120
Bruta (dls) 28 220 256 | 143 12.2

(*) PIB 20 trimestre anualizado (1) Incluye pasivos del Goh Federal,
Empresas Productivasy Bancade Desarrollo (2) Deuda neta =
deudabruta (real) - activos financieros del Gobierno Federal y
disponibilidades de Empresas Productivas ylaBca de Desarrollo.
Fuente; UNITE con datos de SHCP Op cit
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En un mes Morena anunciard a su candidata(o)
// Fuego amigo en el Frente Amplio //
Televisa aprovecha la revaluacion del peso

ENRIQUE GALVAN OCHOA

XACTAMENTE EN UN mes -l 6

de septiembre—Morena dard a co-

nocer el nombre de su candidata(o)

ala Presidencia de la Republica,

con el disfraz de “coordinadora(o)
de los comités de defensa de 1a Cuarta Trans-
formacion”, una vez que se lleven a cabo las
encuestas para su seleccion. Marcelo Ebrard
dice que habra cinco sondeos y ser dificil que
haya chanchullo. Propuso a dos empresas en-
cuestadoras, espera que, cuando menos, una
sea aceptada por la dirigencia de Morena. La
tension en el interior del partido estd al mdxi-
mo. §Qué seguird después? Faltardn nueve
meses para las elecciones de junio de 2024.
Seran inevitables los contlictos con el Tribunal
Electoral federal y el INE porque el proceso va
muy adelantado.

Fuego amigo

LAS COSAS NO pintan bien para el opositor
Frente Amplio. Dara a conocer asu aspirante
oficial unos dias antes que Morena, el 3 de sep-
tiembre. Cinco dicen que ya reunieron los 150
mil apoyos: Beatriz Paredes, Silvano Aureoles,
Xoéchitl Galvez, Santiago Creel y Enrique de la
Madrid. El fin de semana hubo un desencuen-
tro entre los dirigentes de los partidos que inte-
gran el Frente, originado por un comentario de
Claudio X. Gonzalez: ‘Vaya descaro... nunca, ni
enlos terribles tiempos de Pefia Nieto, ha hahi-
do tanta corrupcién y despilfarro. Morena no
nada mas esta repleta de ex priistas, es la peor
version del PRT. Fue motivado por la supuesta
asignacion de obra publica con la que la gober-
nadora morenista de Guerrero, Evelyn Salga-
do, ha favorecido a su novio Rubén Hernandez
Fuentes, quien tiene €l cargo de coordinador
operativo del gobierno local. El presidente del
PRI, Alito Moreno, se sintié agraviadoy le con-
testd: ‘Estas equivocado @ClaudioXGG. En el
PRI hay priistas calificados, profesionales y efi-
cientes, que le dieron v le siguen dando a Mé-
xico grandes décadas de trabajo, desarrollo y
crecimiento’. Por su lado, el secretario general,
Rubén Moreira, le exigio que se retractara. Lo
hizo Claudio X., pero con desgano: ‘No tengo
problema en reconocer las mdltiples contribu-
ciones del PRI ala construccion institucional y
el desarrollo de México. He conocido a muchas

ymuchos priistas, en el pasado y en el presente
que han entregado sumejor esfuerzo a Méxi-
co. La unidad por encima de todo. Que nada
nos divida. Defender ala democraciay alas
libertades nos convoca a tod@s’. Los priistas
de la vieja guardia estan esperando que el o

la candidata del Frente sea un militante de su
partido, no estin dispuestos a hacer campafia
por un panista.

Canal de Panamd

MAS DE 14 mil embarcaciones cruzaron el
afio pasado por el Canal de Panam4, marcando
unrécord histérico. Sin embargo, hoy estien
problemas. Utiliza agua dulce, no de mar, es
decir, se alimenta de la lluvia; se esta secando
y la situacién se ha vuelto critica. (Cémo va el
Transfsmico mexicano? Tiene una gran opor-
tunidad para atraer clientes. La secretaria de
Economfa, Raquel Buenrostro, enterada del
problema panamefio, recientemente informé
del importante niimero de empresas que han
participado en las licitaciones de los polos (par-
ques industriales) de desarrollo alo largo del
Transismico. La regién podria convertirse en
la zona industrial mas importante del pais.

Gana Televisa con el superpeso

ANUNCIO QUE RECOMPRO 31 por ciento
de 300 millones de ddlares de un bono que
vence en 2026 aprovechando la revaluacién
del peso. La televisorarecibe 80 por ciento de
sus ingresos en moneda nacional y adquirié
délares baratos para hacerla operacién por
92.6 millones. Su valor en pesos fue de mil 602
millones. Antes de la revaluacién la misma
operacion le hubiera costado alrededor de 300
millones mas. Algunos de sus conductores, sin
embargo, se quejan del superpeso.

Twitterati

UN MOTOCICLISTA MURIO al chocar con la
parte trasera de una camioneta sobre la auto-
pista México-Cuernavaca, entre Parres y Tres
Marias. Iba a exceso de velocidad. En menos de
tres horas se registraron unos cinco accidentes
en dicho tramo.

@Gerardodoceg)tl .
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Julio Pilotzi

SECTORDEENVASEY EMBALAJE,ALALZA

POR JULIOPILOTZI

aindustria de envase y embalaje tiene un valor en el mercado

de 22 mil millones de délares; de esta cifra, 29.3 por ciento co-
rresponde al sector del plastico. Aqui cobra relevanciala necesidad
de seguir utilizando este material como una alternativa para la so-
lucién de distribucion de productos. Y es que, en 2022, 1a industria
creci6 5.1%, al elaborarse poco mas de 14 millones de toneladas de
envases en sus diferentes materiales, aunado a que ésta no hasido
ajenaal temaambiental. Alrespecto, unodelosaspectosimportan-
tes dentro de la economia circular es optimizar el uso de los mate-
riales, es decir, reducir su peso.

Precisamente este tema se toco en la

segunda edicion del Congreso de Trans-

formadores organizadoporla Asociacion

Nacional de Industrias del Plastico (ANI-

PAC), que preside Aldimir Torres y que

dirige Ratll Mendoza, pues el compromi-

so es impulsar la reduccién del impacto
ambiental a través de la innovacién en

los procesos de transformacién de pro-

ductos plasticos. Por ello, también los
expertos en la materia presentaron las
tendencias en innovacion, desarrollo y

tecnologia. Sin dejar de resaltar laimpor-

tanciadelasbolsas de plastico durante la
pandemia, debido a que se incremento

la venta de alimentos con entrega a do-

micilio, cabe resaltar que siguen siendo

la mejor alternativa, pues las de papel,
ademas de acarrear mayores costos, im-

pactan negativamente en el entorro.
Datosdelafirma consultora El Mundo

del Envase, que dirige Hiram Cruz, reve-

lan que laindustriade envase y embalaje
provee al sector de alimentos y bebidas

50% del consumo, seguido del de pro-
ductos domésticos y de cuidado per-

sonal, que equivalen a 15% cada uno, y
el farmacéutico, que representa 10 por
ciento. A pesar de que, ahora, laindustria
del plastico enfrenta nuevas reglas del

Convenio de Basilea, donde muchos gra-
dos de dicho material no pueden comer-
cializarse a nivel mundial sin notificacién

previa, amenos que sea entre los paises

miembros de 1a OCDE, esto lo ven como

una ventana de oportunidad para reutili-
zarlos residuos generados. Cabe resaltar

que hay una demanda competitiva para

vender plasticos reciclados entre los reci-
cladores mecanicos existentes y los nue-
vos recicladores quimicos. Por su parte,
fabricantes como Nestlé y Unilever, entre

otros, suman esfuerzos para utilizar plas-
ticos reciclados quimicamente para su

S0 en envases.

Llega Mercado Play. Mercado Libre
llega con su propuesta de streaming;
esta plataforma apuesta por arrancar un
pedazo del pastel de este negocio compi-
tiendo con Amazon Prime Video, Roku,
Netflix, Star+, HBO Max, Disney+ y las
que se acumulen, con un catilogo de pe-
liculas, series, documentales, contenido
pararifios, realitys shows y TV de estudio.

Otras han apostado a esto, pero han
fracasado en el intento, porque el pano-
rama inmediato es que, hoy, todas estas
plataformas estan incrementando sus
precios y castigando el préstamo de
cuentas. Mercado Play tiene que pulir

todos los errores que hoy existen en su
sitio de e-commerce, para dar pasos en
busca de una nueva oportunidad de
negocio.

Modernizacién de CFE. La Comision
Federal de Electricidad (CFE), que enca-
beza Manuel Bartlett, va por la rehabilita-
cién y modemizacion de siete hidroeléc-
tricas que seubican enseis estados, entre
ellos Puebla.

Avanza con una inversién de 333.6
millones de délares en la bolsa para este
fin, porque el deseo es el incremento de
la capacidad de generacion de energia.
Incluso en esto hay un crédito de por
medio con el respaldo del Organismo
Multilateral de Garantia de Inversiones
(MIGA, por sussiglas en inglés) del Banco
Mundial, donde, ademas, estan involu-
crados los bancos JP Morgan y HSBC.

Voz en off; Una lamentable noticia en el
sector automotriz es el fallecimiento del
joven ejecutivo Jochen Goetz quien, con
52afios, estabaal frente de la oficina CFO
de Daimler Truck. A nivel internacional
selereconocia por su estrategiadeBeyate 7
al éxito a esta empresa, luego de 1a esci-
sién de Daimler Truck Houdiri del Grupo
Mercedes-Benz.
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Las Fuerzas Armadas de nuestro pais no sélo se enfrentan
alos cada vez mas desafiantes y fuertemente armados
grupos de la delincuencia organizada, sino también a defi-
ciencias en sus equipos de proteccién para enfrentar situa-
cionesde combate: el Instituto Nacional de Justicia (NIJ, por
sussiglas eninglés) del Gobierno de Estados Unidos, que di-
rige Nancy La Vigne, emitio alertas sobre proveedores dela
Secretaria dela Defensa Nacional cuyos productos, advierte,

SOLDADOS EN RIESGO POR EQUIPOS “DE PROTECCION"

POR MAURICID FLORES maurico flores @varon.com.mx  Tiitter: @mfloresarefanc

deben ser reemplazados a la brevedad.

El NITJ es el organismo encargado de
emitir estandares internacionales para ga-
rantizar la calidad, desempefio y resistencia
del material balistico que usan las milicias
y cuerpos de seguridad a nivel global, emi-
tiendo mes amesalertas..., mismas que este
afio han alcanzado a empresas mexicanas
en las que se menciona que “debido a preo-
cupaciones de seguridad sin atender, se re-
comienda reemplazarlo mas pronto posible
los productos”,

Elserialamientodel NIJ es paralas firmas
Giramsa, de Ratil Sanabria; MC Armor, del co-
lombiano Miguel Caballero; MEX MSF SCO,
que representa Ignacio Baca, y Protective
Materials Technology, propiedad de las her-
manas Alejandray Elisa Aguilar Solérzano.

Aqui los enlaces digitales con las reco-
mendaciones: https://cjtec.org/nij-safety-
notice-03-2023/; https://cjtec.org/nij-ad-
visory-notice-05-2023/ ; https://cjtec.org/
nij-advisory-notice-04-2023/; y https://cjtec.
org/mij-safety-notice-02-2023/ .

Vale precisar que Protective Mate-
rials Technology fue adjudicada ape-
nas en 2022, con el procedimiento LA-
007000998-E227-2021, para proveer 24 mil
23juegos de placas para chalecos balisticos
parala Sedena, por un total de 319 millones
de pesos, con un anticipo de 33 por ciento
sobre el valor del contrato. Y que la segunda
mejor opcién en esa licitacion fue MEX MSF
SCO, que particip6 en conjunto con Baher
Asesores Integrales.

Es dedir, que el mayor contrato de placas

balisticas otorgado en nuestro pais se com-

piti6 entre dos empresas que, conforme a
Estados Unidos, ponen en riesgo la vida de

las tropas mexicanas. Asi que en los préxi-

mos dias se tendra que optar enire arriesgar
la vida de soldados y sus jefes directos sin
que estén enterados, o hacer gasto doble de
mas de 300 millones de pesos para resolver
el problema.

Las firmas mencionadas por el NIJ han
trabajado, en menor medida, con la Semar
y los gobiermos municipales de Hidalgo,
Coahuila, Guanajuato, Nayarit y Sonora..., y

todos sus clientes deberian tener en cuenta
una recomendacion de vida o muerte.

Resucitan a los chupasangre hasta

2025. Se hizo realidad el suefio del direc-
tor de Administracion de Instituto Mexica-

no del Seguro Social, Borsalino Gonzalez
Andrade, y de Angel Isaac Avelino Acosta,
coordinador administrativo de la Direccién
Juridica, aun contraviniendo la voluntad del
Presidente Andrés Manuel Lopez Obrador:
el pasado 1 de agosto emitieron el fallo NO.
LA-50-GYR-050GYR988-T-7-2023 para el

Servicio Médico Integral de Fstudios de La-

boratorio Clinico 2023-2025, por el monto
adjudicado por hasta 14,446 millones de
pesos, cuyas mieles se concentraron en

97.5% en cuatro empresas en las que reen-

camo el afiejo cartel de los chupasangre.
Si, esas firmas que al dnimo presidencial

deberian salir por sus altos precios, abusos y
atrofiar el funcionamiento de las institucio-
nes publicas de salud.

El primer y mas grande ganador del
concurso en cuestion fue Disimed (Dicipa),
de Francisco Pallach, con hasta 5,687.4 mi-
llones de pesos en la mayor parte de las Uni-
dades Médicas del IMSS, El segundo ganén
fue Hemoser, de Ignacio Higareda, con
servicios contratados por 4,177.2 millones
de pesos; Intermet, de Fernando Chein, se
ray6 con 2,7704 millones de pesitos, y para
no dejar, Laboratorios San Angel, de Arturo
Aguinaga y José Maria Gutiérrez, que forma-
ron parte de Farmacos Especializados, se
llevaron un bocadito de 1,502.3 milloncitos
de pesos.

Asi, sin importar un pepino el propésito

de Lopez Obrador, se fortaleci6 al cartel de
los chupasangre con sus respectivos con-
tratitos en el IMSS para el segundo afio del
Pproximo sexenio.
Y como dijo el clasico animador de TV,
“atn hay mas".

Giménez-Valdés, deudor alimentario.

Abundan los politicos que no entienden
que es menester ser padres responsables si
quieren seguir en el juego del poder.

Uno de ellos es el exsecretario de Obras
Publicas de Morelos, FideP&unéredeval-
dés Roman, suspirante a gobernador en
2024, pero que en calidad de deudor ali-
mentario no podra aspirar ni para policia de
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Afortunadamente, con el Registro Nacio-
nal de Obligaciones Alimentarias, aprobado
por el Senado de 1a Reptiblica, los deudores
de pension alimenticia no pueden aspirar a
un puesto de eleccién popular. Y Giménez-
Valdés tiene en su contra una sentencia de-
finitiva del juzgado octavo en materia civil
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de Cuernavaca, Morelos, condenandole a
reconocer supaternidad que le esreclamada
porNidiyare Olguin Avilés, asi comoel cobro
de pensiones alimenticias atrasadas.

Este no es el tinico proceso legal contra
el exsecretario, pues hace un tiempo que
un Tribunal Colegiado Federal le sentencio

por falsificar un pagaré que pretendia cobrar
junto con su pareja actual, Claudia Fabiola
Tostado, por mas de 34 millones de pesos...,
proceso que podria derivar en medidas
cautelares con las cuales Giménez-Valdés
quedaria cada vez lejano de las mieles del
presupuesto piblico.

Péagina5de 7
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PESOSYCONTRAPESOS

BUENAS NOTICIAS

POR ARTURODAMM ARNAL

1 bienestar depende, en buena me-

dida, delacantidad, calidad y varie-
dad delos bienes y servicios delos que
se dispone para satisfacer necesidades,
la mayoria de los cuales hay que com-
prar, para lo cual hay que pagar un pre-
cio, para lo cual se necesita ingreso y
paralocual serequiere empleo.

Todolocual depende delasinversiones directas, ID, que se
destinan a producir bienes y servicios, a crear empleos (para
producir alguien debe trabajar), a generar ingresos (a quien
trabaja se le paga), que dependen, en buena medida, delain-
versién fija bruta, IFB, en instalaciones, maquinaria y equipo,
que proporciona la infraestructura fisica para poder producir.
El comportamiento de laIFB es un buen indicador del com-
portamiento dela ID. (Coémo vamos?

Entérminosmensuales, comparando cadames con el mes
anterior, en. mayo la [FB creci6 4.50%. Un mes antes, en abril,
creci6 0.30%. Un afioantes, en mayo de 2022, decrecié 2.20%.
El crecimiento promedio mensual de los cuatro primeros
meses del afio, enero a abril, fue 0.60%. El crecimiento pro-
medio mensual de los cinco primeros meses de 2022, enero a
mayo, fue 048%. En términos mensuales, buen resultado en
mayodelalFB, parte fundamental dela ID.

Péagina 6 de 7
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En términos anuales, comparando cadamescon el mismo
mes del afio anterior, en mayo la IFB creci6 1510%. Un mes
antes, en abril, crecio 7.70%. Un afio antes, en mayo de 2022,
creci6 4.50%. El crecimiento promedio mensual de los cuatro
primeros meses del afio, eneroa abril, fue 8.80%. El crecimien-
to promedio mensual de los cinco primetos meses de 2022,
enero a mayo, fue 5.70%. En términos anuales, excelente re-
sultado en mayo dela IFB, parte esencial dela ID.

Gracias a estos resultados, en mayo, el nivel de 1a IFB al-
canzb un nuevo maximo histérico, con una puntuacién de
112.7 (indice base 2013 = 100). El anterior maximo histérico se
consiguio en diciembre de 2017, con una puntuacion de 111.9,
Paramayo de 2020, consecuencia delosefectos4T y Covid, la
IFB habia caido hasta los 64.0 puntos, nivel similar al que se
habia alcanzado en junio de 1997 (63.7 puntos), isi, de 1997!
De tal magnitud fuela presién recesivasobre esta variable tan
importante, que depende, basicamente, dela confianzadelos
empresarios para invertir directamente en el pais, confianza
que, todavia, dejaque desear.

En escala de O (total desconfianza) a100 (confianza total),
enmayo la confianza empresarial para invertir directamente
en México fue 44.9, y con ese bajo nivel de confianzala IFB
crecio, en términos mensuales, 4.50% v, en términos anuales,
15.1%. ¢Cuanto mas no hubiera crecido si, en vez de 44.9 pun-
tos de confianza, se hubieran alcanzado, por decir algo, 89.8?

En la encuesta de mayo del Banco de México, sobre lIas ex-
pectativas de los especialistas en economia del sector privado,
18% delos encuestados consider6 que mayo era un buen mo-
mento para invertir directamente en México, 47% que era un
mal momento y 35% restante no estaba seguro si eralo uno
olootro.

Estosbuenos resultados en materia de ID, ¢se lograron gra-
ciasala4T oapesardela4T? ;Quétantaconfianzalesbrindaa
los empresarios, sobre todo a los que no pertenecen a la clipu-
la del poder y no se benefician del capitalismo de compadres,
12 4T? ¢Y como afectara a esta confianza el proceso electoral,
sobre todo si no se realiza conforme a lo establecido por las
leyes?

Péagina 7 de 7
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Iberdrola avanza en
venta; CV Directo

rupo Iberdrolaavanzaen pro-

cesosjuridicos paralaventade

activos de generacidn eléctri-
caal gobiernomexicanoyyallegé alaescision
de empresas. Dosde ellos se registraron ante
laSecretaria de Economiael 24 dejulio yuno
masel1deagosto.

Iberdrola EnergiaEscobedo, Energias Reno-
vables VentaITT e Iberdrola Energia Monterrey
se escindirany subsistiran. Aportaran su acti-
vo,pasivoy capital contable alas escindidasy de

nuevacreacionSoporte de Generacién Eficien-
te, Green Park Energyy Encon Monterrey,yha-
bra45 dias naturales pararecibir oposicionalos
acuerdosde asambleadeaccionistas.

Al concluir, Soporte de Generacion Efi-
ciente tendrd un activo total preliminar de 9
mil 715 millones de pesos yun pasivo de 5 mil
408 millones; Green Park Energy registrara
unactivo preliminar por 4 mil 868 millones
y un pasivo de 3 mil 861 millones, y Encon
Monterrey alcanzara un activo de 6 mil 200
millonesyun pasivo de 5 mil 766 millones.

Donde no hay avances y se profundizan las
diferencias es en el caso de la empresa Suave
y Facil, duefia de CV Directo. David Cohen,
abogado de los accionistas mayoritarios (51
por ciento), Luis Epelstein Rapaport y su
hijo Samuel Epelstein Mussan, afirmé que
sonridiculasysinfondolas acusacionesdelos
minoritarios Karla Beatriz Zermeiio, Hu-
go PérezPlay Mariadel Pilar Cruz,yquees

Estira y Afloja / Jesus Rangel M.
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falso que existan denuncias en Estados Unidos.

Todo parece indicar quelamolestiaes por-
que Luis Epelstein, de 70 afios, busca que su
hijo Samuel quede al frente de laempresa,y
José Ramoén Andreu, hijo de Karla Beatriz,
pretende lo mismo. Por eso se habla de ven-
der/comprarlasacciones; esclaroquelosdos

grupos yano pueden ser socios. “Laempresa
vale menos que hace tres mesesy menos que
haceun afio precisamenteporel conflicto, yes
inaceptable que quieran mas de lo que vale”,
explicd el abogado.

Recordd quetodaslas asambleas de 2020 a
2023 contaron con total participaciény apro-
baciénunanime delas resoluciones yestados
financieros, porlo que no se puede pedir su
nulidad, como pretende Karla Beatriz, teso-
reradela empresa. “Nadie hablo de fraudes o
reclamos financierosy estan molestos ahora
porhaberfirmado”.

Cuarto de junto

Hay un evidente rompimiento politicoen Yu-
catAnunavez que el alcalde de Mérida, Renan
Barrera, marco distancia con el gobernador
Mauricio Vila. El que se perfila como candi-
datonatural alagubernaturade Yucatan porel
PANylaalianzade 2024 eselsecretario de Edu-
cacion, Liborio Vidal, y nodebe haber sorpre-
sa... Enel IMSS Centro Médico de Occidente
en Guadalajara, Ezequiel Guerrero Ota-
mendi donéunrifidnydespués delaoperacion
norecibidel serviciode terapiaintensiva; falle-

ciéporfaltade atencién médica, Elpaciep;%g—s de 4

neficiarioestigrave, Haymuchamolestia, s
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CATALINA LA AVIADORA

Frenan apertura de

restaurante en CdMx

El restaurante Catalina la
Aviadora, enlaalcaldia capi-
talina de Miguel Hidalgo, se
convirtié en punto de dispu-
taentre el Gobierno de CdMx
y el alcalde Maurico Tabe,
quien esta decididoa obstacu-
lizarlaaperturadellocal pese
aque cuentaconel vistobue-
nodelas autoridades, figuras
del PAN, inversionistas, laco-
munidadjudiaylalIP.

AGUILA DE VERACRUZ
Viva Aerobus apoya

17,202

Redaccion

a equipo de beisbol

El equipo de beisbol Agujla de
Veracruz, que preside Ber-
nardo Pasquel, tendravuelos
asegurados haciasus encuen-
tros luego de que Viva Aero-
bus, de Roberto Lizaro Al-
cantaraRajas, se convirtié en
patrocinador oficial del club.
Ademas de vuelos, lapresen-
cia de la aerolinea estara en
las bardas, gradas y pantallas
del Estadio Beto Avila.

JULIO CESAR MENDOZA
Factoring cambia a
su director juridico

Lasociedad financierade ob-
jeto miltiple Factoring Cor-

Columnas Econdmicas
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porativo, que dirige Joaquin
Gonzalez Gutiérrez, realizé
cambios en su organizacién
interna trasnombrar a Julio
César Mendoza Hernandez,
comotitulardel areajuridica,
fortaleciendo asila estructu-
raen el departamentolegal de
laorganizacion.
INDEPENDIENTE
Gimena Pena deja el
consejo de Prologis

Hace unos dias se concreto
larenuncia de Gimena Peiia
Maleampo como miembro
independiente del consejo
de Fibra Prologis, que presi-
de en México Luis Gutiérrez

o

b

L

Guajardo. Laasambleadel fi-
deicomiso inmobiliario nom-
brara en breve a la persona
que cubrira suvacante,

EJERCERA DESDE CHILE
Andrea Aguilar llega
alafirma Aon en AL

La firma de servicios profe-
sionales Aon, que dirige en
América Latina Alejandro
Galizia, nombro a Andrea
Aguilar Sanchez como stra-
tegy & Brokingleader parala
region, quien ejercera desde
Santiagode Chile. Aguilar tie-
ne una trayectoria profesio-
nal en Reino Unido y Chile en
firmas del sector asegurador.

Péagina 4 de 4
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com.mx

Falta de recursos impide
acceso ainternet: ENIGH

a Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos en los
Hogares (ENIGH) 2022, que elabora el Institute
Nacional de Geografia y Estadistica, que lleva Gra-
ciela Marquez, perfila como una de las principales
barreras al pleno acceso a la conectividad, la fal-
ta de recursos econémicos para ser usuarios regulares de los
diferentes servicios de telecomunicaciones y aplicaciones dis-
ponibles en internet. Esta circunstancia imposibilita que 1 de
cada 5 mexicanos (18.4 millones),
de seis afios 0 mads, sean usuarios
de internet en México.
“En promedio se destina 4.9%
del ingreso mensual nacional en
servicios de comunicaciones. Una mayor proporcion es ejer-
cida por los hogares mas vulnerables (5.5% del total), mien-
tras que en los mds de mayor poder adquisitivo es 2.4 veces
inferior (2.3%). Se evidencia la relevancia de contar con una
politica para la conectividad que incida en las restricciones
econdémicas que aquejan a una gran proporcién de los hoga-
res en México”, sefiala Fabrizio Vargas, analista de The Com-
petitive Intelligence Unit,
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La ENIGH 2022 reporta un ingreso promedio mensual de
los hogares mexicanos de 21,232 pesos, un incremento de
4.6% entre 2018 y 2022, presupuesto con el que disponen 3.4
personas para el consumo de diferentes bienes y servicios.
Fabrizio Vargas concluye que “La marcada inequidad en la
distribucién en el ingreso resulta en que practicamente 70%
de los hogares mexicanos disponen de recursos inferiores al
promedio nacicnal ($21,232 pesos) y en que los ingresos del
decil mas alto son 15 veces superiores a los del més bajo, di-
ferencia que resulta prohibitiva para la mayoria de los hoga-
res en México”

De acuerdo con la ENIGH 2022, los estados con un mayor
ingreso promedio en los hogares registran diferencias abisma-
les con aquellos de menor capacidad adquisitiva. Por ejemplo,
al comparar el ingreso prome-
dio mensual por hogar en Baja
California Sur (30,472 pesos)
con aquel de Chiapas (13,282
pesos), el del primero es 2.3
veces superior. En términos
generales, la brecha de ingreso entre los estados del norte y
sur resulta en una disparidad econémica para el acceso efec-
tivo a los servicios de telecomunicaciones, a partir de la dis-
ponibilidad de recursos para contratar y hacer uso de estos.

DEUDA

A pesar de que el gobierno federal insiste en dar buena cara a
la grave situacién que enfrenta Pemex, que lleva Octavio Oro-
peza, larealidad es que se mantiene la produccidn petrolera del
pais, incluyendo a los privados, por debajo de los niveles alcan-
zados en 2019 al extraer 1 millén 599 barriles diario de crudo,
sumando los condensados en este afio. La deuda se incrementa
a 110 mmdd y la calificadoras colocan los bonos a nivel especu-
lacién. De hecho, el gobierno federal ha tenido que salir al mer-
cado emitir bonos y darle el dinero a Pemex, porque las tasas
de interés para la paraestatal son casi del doble del gobierno,
con tasas de 19.34 por cientoe
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MOMENTO
CORPORATIVO

ROBERTO AGUILAR

Méxicosicreceria
masde3%:BofA

El erecimicnto de México sigue sorprendicndo al alza,
fuela primeraafirmacion de Bank of America quelase-
mana pasada ajusto fuertemente al alza su estimado
det PIBpamesleafio al pasar de 2.3%a 3.2%, colucando
al banco internacional como €l segundo més optimista
sobre la economiamexicana después deP Morgan que
habia mejorado previamente su estimado anual para
llevarlo también a 3.2%, superandolas propias proyec-
cionesdela Secretarfade Haciendaqueanticipanporlo
menos una tasa anual de 3%. Bank of America destacd
que la tasa de 3.6% del primer semestre, significdel rit-
mo mas ripido de los paises del G20, excluyendoa Chi-
na, India e Indonesia, debide al buen desempefio se-
mestral de Estados Unidesque ayudd a Méxicoa través
del intercambio comercial v las remesas; larelocaliza-
cidn de cadenas productivas que ahora es visible enla
inversiony elmercadolaboral; la presencia delos gran
des provectos de infraestructura de 12 actual adminis-
tracion que son mas visi-
blesenel gastopiblicoyen I
elsector delaconstruccion.
Explico que antelas evi- BofA destaco
denciascomoel fuertecre-  Clleclavancede
cimientodeMexicoydeEs- 1.6 delprimer
tados Unidos, juntoconla  <omesire fuee
disminucién de la infla- =, . ..o
¢ion, aumentan la probabi-
lidad de un aterrizajesuave :
eslan auvmenlando. “Tay aChina
elevadas tasas de interés IndiaeIndonesia
estanfrenandola actividad
econdmica, pero menos de lo que pensdbamos. Por
tanto, si Estados Unidos evita una recesicn, creemos
que México también deberia hacerlo. En consecuencia,
la probabilidad de un aterrizaje suave aumento”. Y pa-
ra2024, Bank of America también mejoré sus perspec-
tivasal pasar de 0.8% al4% enlinea conlas estimacio-
nas del mercado. Sin embargo, agregs, que dado que el
crecimiento tendencial de México se desaceleré enlos
iiltimos afios y que algunos de los factores que impul-
san el crecimientose desvaneceran, redujo de18% al%
suprevisidnpara 2025

Mimo mds rapidode
| I:I:!.':I
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GRADO DE INVERSION

El equipo de andlisis de Citi considero que con un apa-
lancamiento neto menor a 2.5 veces en el segundo tri-
mestre del afio, con una tendencia de disminuir a cerca
de 21 veces al cierre del afio fiscal, 1a recuperacion del
grado de inversion del productor decemento y concreto
finalmente llegaria en el primer semestre del préximo
afio, logue respalda sutesis del regreso dela politica de
dividendos inicialmente por 200 millones de dolares.
Fsta hipétesis, junto conresultadosdel segundo trimes-
tre que superaron sus expectativas, y un nuevoescena-
riomacroecondmicofueron elementos considerados en
laactualizaciéndelmodelodevaluaciondelasacciones
deCemexdelascuales aumentdel precio objetivode7.2
a 8.2 dolares, peromantuvo surecomendacion de Nea-
tral pesealavision positiva de Citi sobrelas operaciones
de Cemex en Fstados Unidos, sus perspectivas de ex-
pansién del margen TBITDA, v beneficios potenciales
de esttmulos fiscales ymonetarios.

Péagina 4 de 6
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e

ICApordejarlaBMV,asambleaell8 de agosto
yelgranfraude conavalde SHCP-CNBV

Se da por hecho que ICA, la gran constructora rreteraparalelaenlazona.

que _entr(:) €N CONCLISO €N Marzo del 2018, ¢ Tambien se queds con el paquete | e Dos
deslistarade Ia_]?MVen las proximas Semanas.  Bocas via ICA Fluor con Sener de Rocio Nahle,
La aprobacidn de su asamblea serd el 8 de ¢ cag0s que nunca se reportaron al mercado.
agosto, loque yasenotificd a la bolsa. Tras los g 3 dquce que el usufructo de esos negocios se
pasos correspondientes se convertird €n 12 jjaysala contabilidad de otrasempresas.
emisoranimerol5’ quesevadel mercado. tras (g0, Phillips, con consentimiento de Tele-
Aeroméxico, Sanborns, Crédito Real, Monex y g, y Martinez ha mantenido inerte la cons-

Aledticaque ﬁ_leronlas tltimas. N tructora que inclusive fue parte del IPC de la
LapresenciadeICAenlaBMV quedirige Jo- BMV v cre6 una o varias entidades con una

sé-Oriol Bosch es decorativa. Desde 2017 que ;;eva historia.

solicito la suspension ya nunca regresé. Ade-  opvio el fraude que también permitio la

mas, se convertird enunodelos casosmasver- pepde RogelioRamirezdela O, quizarevien-

gonzantes para el mercado de valores. En ese e c;ando salga delabolsa, en otra pésima his-
inter €l pequefic inversionista se quedo sinin- 4, paralos minoritarios.

formacién, no sélo durént_e el concurso, sino a Imposible que el mercado repunte con ese
lafecha, con el consentimientodelaCNBV que tipode situaciones que despojan €l patrimonio

presideJestsdelaFuente. de los ahorradores. Otro fue Aeroméxico y no
La emisora que dirige Guadalupe Phillips se diga Crédito Real, Unifin, Famsa y antes
Margain quien se incorpord a finales del 2016, GEO Homex oSare.
va con Televisa de Emilio Azcamaga y David  Claro que lo de ICA se cuece aparte. Suac-
Martinezrelacionado con fondes “buitre”,s6lo cion que llegd en 2007 hasta 70 pesos, se con-
haentregadoinformaciénalaCNBVyalpubli- geloenl 48 pesoshacecasi6 afios. Patético.
coacuentagotas.
Todavia el de junio del 2023, al igualqueel A LA VISTA EN OCTUBRE PANEL DEL
reporte 2022 y 2021esuna escueta hojaconta- T-MEC CON EU POR MAiZ
ble conactivos quesehan constrefiido. Vayael Todoindicaque el panel de controversia por el
pasivo pasé de unos 3500 mdp a casi 418 maiz transgénico que prohibi6 el gobierno de
mdp. Andrés Mannel Lopez Obrador, siavanzara por
LocuriosoesquealCA lehasonrefdolafor- parte de EU. Economia de Raquel Buenpoghe, 5 ge 6
tuna con Andrés Manuel Ldpez Obrador. Vaya nohalogrado dar evidencias cientificas del su-
gand sin licitar el tramo 4 del Tren Maya. Se puesto dafio. Obvio no las tendrd porque no
adujola prerrogativa de que construfa una ca-
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existen. Se queria involucrar a EU en una in- 2021 se estaba en 4.6% y en 2022 en 4.7% con @aguilar_dd
vestigacion conjunta, logue fue rechazado, se- mésde5L000 coches. Pesealabuenavoluntad albertoaguilar@dendinero.mx
giin denuncio el polémico Victor Sudrez de delclientelosautossonmuycarosymasconla

Sader.Fllapsode consultas vence enseptiem- actualinflacion.

TAMBIEN CEESP ALERTA DEL MAYOR
ESTANCADAS VENTAS DE AUTOS RIESGO ENFINANZAS PUBLICAS

ECOLOGICOS PORFALTA DE Propios v extrafios coinciden. Las finanzas pii-
ESTIMULOS blicas tienden a deteriorarse. El CEESP que lleva

Mientras en otras latitudes se avanza, aquila Carlos Hurtado hace ver esto en los niimeros al
venta de autos hibridos v eléctricos marchaa primersemestre. Simplementela baseimpositi-
pasos de tortuga por la ausencia de estimulos vamostrédebilidad y estuvo por debajodel gas-
delFstado. AmayoyseginlaAMIA delJoséZo- topor el aumento de subsidios y transferendias,
7avya la cifra sélo significo 4.5% del total. En laspensiones yel coslo financiero.

Péagina 6 de 6
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Las ventas en el mercado doméstico crecieron 23
por ciento en los primeros siete meses del aiio, pero
incluso lo hicieron 32 por ciento en el mes de julio

uiénnoquisieraestar ahora en el sector au-
tomotor mexicano. Es unaindustria embria-
gada de éxito; borracha amas nopoderde
ventas;conmilesdellamadas declientes;
con listas de espera; con gente desespe-
rada intentando comprar algun vehiculo
en preventa y deseando gue le asignen
unao del préximo desembarco que venga de Asia o Europa.

Lasemana pasada visitélaagencia ChevroletInsurgentes
Sur. Apenas se padia uno mover en medio de tanta gente.
Los vendedores, saturados, me dijeron gue por el momento
no tienen un vehiculo como el que busco. Pero hay muchos
ejemplos de lo que estd ocurrienda: Mazda decidic traer la
nueva camicneta CX-90 Unicamente en su version de ma-
yor lujo; Suzuki agotd en pocos dias la preventa de su nuevo
modelo Jimny, y aun no hay fecha para la siguiente; Chirey
explotd en ventas en el primer semestre y ya casi alcanza a
Ford en nimero de unidades. Es la locura.

Los datos revelados por el Inegirespecto dela venta, pro-
duccieny exportacion de autos nuevosreflejan pristinamente
elfendmena.Lasventas en el mercade domestico crecieron
23 por ciento en los primeros siete

meses del afg, pero incluso lo hi- Las marcas
cieron 32 por ciento en el mes de  tradicionales en
julio. Las marcas de autos de lujo México estdn
crecieron explosivamente, conLexus retomando
disparandose 85 por ciento y Land su potencia

Rover 88 por ciento en o que va del

afin.Mazdaya casiduplicasusventas
enloguevadel ahorespectode2022.

Las marcas tradicionales con dé-
cadasenMéxico estanretomandotambiénsu potencia. Nissan
crecio 98 por ciento en julio, para empujar su crecimiento
acumulado a una tasa de 38 por ciento y salidificarse como
la empresa que mas vende vehiculos en el pais, con mas de
133 mil unidades a la fecha. A su vez, General Motors crecio
16 por ciento enjulio y llegd a 98 mil 858 unidades vendidas
en lo que va del afa. La alemana Volkswagen también esta
creciendo, aungue a un ritmo menor, con 6.7 por ciento de
crecimientoenventasenjulioy poco mas de 60 mil unidades
vendidas en el pais hasta el 31dejulic.

Afortunadamente esta euforia local esta acompanada
de una muy robusta tasa de crecimiento en producciony
exportacion. La fabricacion de autos en Méxica llego a dos
millones 186 mil unidades, con General Motors y Nissan en
los dos primeros lugares, mientras que marcas delujo como
BMW lograron afianzar su fabricacién enel pais. Estaalemana
Crecia 128 por ciento su fabricacién en lo gue va del afo.

Cémo hacia falta esta bonanza.

SAMUEL

Elgobernador deNuevo Ledn Samuel Garciainforma desde
India que habra seis mil puestos de trabajo nuevos en su
estado cuyos sueldos seran, minimo, de $ 55 mil pesos. La
incdustria automotriz de nueva generacion se esta volcan-
do masivamente hacia esa entidad. Una de las empresas
comprometidas con inversion es Vimesgftaangyacon Dlls.
$200 millones.
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MAS
ASAMBLEAS,
MENOS
ENCUESTAS

Addn Augusto Lépez insiste en no sobreponderar
“encuestas cuchareadas’, en la seleccion
del candidato de la Cuarta Transformacion

Quién le mete el pie a Adan Augusto? Es
lo quemuchos se cuestionaron al conocer
el discurso que pronuncio en Michoacan,
(, donde cumplié su giranimero 48.
Yesque alrealizarsuasambleainforma-
tivantmero 18, el extitular de Gobernacion
serefiricaqueenla4Tsepuede,yesvalido,
tener diferencias de opiniones y paliticas, “peroloque no se
vale es que un compafero le quiera meter el pie a otro para
hacerlo tropezar; aqui vamos todos juntos y en unidad para
sacar adelante a Michoacany a todo México.”

Todoindica queel*hermano’ del presidente AndrésManuel
Lapez Obrador sereferiaal cuchareo de encuestas para medir
preferencias sobre el proceso paraelegiral Coordinador Na-
cional delos Comités de Defensa dela Cuarta Transformacion.

Elcaso es que Adan Augusto Lopez Hernandez deses-
tima la validez de esos ejercicios a mado y afadid que saon
parte de una estrategia para levantar el animo de quien las
paga, y llenar los bolsillos de los medios que las publican.
Concentradoen sus asambleasinformativas el aspiranteala
candidatura presidencialha apretadoel pasocon mensajes en

losquehadestacadolacontinuidady

unidaden Maorena, perasin guedarse

calladoante sus adversarios a poco

mas de tres semanas para llegar a

las verdaderas encuestas dandese

ve como fuerte contrincante.

LA RUTA DEL DINERO

Subedetonoel conflicto porelcon-

trol de CV Directo, donde acusan de

ingreso ilegal a instalaciones de la empresa. Karla Beatriz
Zermeio Garcia, Mariadel Pilar Cruz Robayo y Hugo Pérez

Pla son acusados de ser prestanombres e ingresar con sus
asesoresdel despachojuridico Guerra Gonzalez y Asociados
a la bodega de esa empresa en Naucalpan de Juarez para
gjecutar medidas cautelares que, a decir de Luis y Samuel
Epelstein, cbtuvieron demanerailegal en contubernioconun
juez. Los denunciantes sefialan que los trabajadores que se
encontrabaneneselugar fueron amedrentados, ademas que
sesustrajeron tokens delacompafiay con ello una cantidad
considerable de dinero. El hecho fue denunciado por Luis y
Samuel Epelstein, accionistas mayaritarios de CV Directo,
guienes aseguran que dicho proceder deriva de laambicion
de Raman Andreu Zermeiio por quedarse con la empresa,
lo que lo ha llevado a desprestigiarlos con procedimientos
improcedentes enlolegal..Nocayeron bienen el Frente Amplio
por México las declaracicnes de Claudio X. Gonzalez en el
sentido de criticar a Morena galpeando al PRI, lo que motive
la respuesta del presidente nacional de esa fuerza palitica,
Alejandro Moreno Cardenas, quien sefialé que “en el PRI
hay mexicanas calificacos, profesionalesy eficientes que han
entregadoaMeéxico décadas detrabajoy desarrollo”, porloque
dijoquelacomparacion delempresarioresulté pendenciera..
Aunosdias queconcluyael periododerecolecciénde firmas
para el proceso paradeterminar al candidato de la oposician,
Alito informao que Beatriz Paredes Rangel y Enrique de la
Madrid hanconseguidoentrelos dos mas de 400 mil firmas.
El extitular de
Gobernacion

refirio que enla

4T son vdlidas

las diferencias

de opiniones Pagina 4 de 4
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DEPROCESOS
A PROCESOS

Tonatiuh
Martinez Aviia

Lasemana pasada el presidente An-
drésManuel Lopez Obrador destacoa
Samuel Garcia y Luis Donaldo Colosio
Riojas comolos mejores petfilesque
Movimiento Ciudadano tiene para
participar enlos comicios del 2024.
Fielasu costumbre, Lopez Obrador
pone laagenda de todos los partidos
y en esta ocasion presiona al partido
liderado por Dante Delgado para gue
apresure su proceso interno y decida
entre estos dos jovenes politicos.
Ladiferenciadelos candidatos
deMC conlosdel Frente esque, en
mas de unaocasion, sehanbajado de
cualquier aspiracién quelos cologue
como presidenciables. A pesar deesto,
son mencionados desdela mafianera,
{porqué? Larespuestaestaenlos
otros posibles, pero notan fuertes,
candidatos. Elgobernador de Jalisco,
Enrique Alfaro, pintd surayacon la
dirigencia y se bajo de cualquier pro-
ceso, mientras que el dirigente vitalicio
del partido Dante Delgado, dice que él
serfalaultima opcion, dehecho, loes.
Lasencuestaslos ponen en un lugar
menoscompetitivo, y ahiestalaclave.
SiMovimiento Ciudadano co-
mienza asondear candidatos poco
competitivos a raiz de que sus perfiles
masfuertes se auto descalifiquen,
podriaavizorarse laalianzade MCcon
el Frente. Es ciertoque la diligencia del
partido naranja y algunas de susfigu-

rasmasrelevanteshan dicho que con
el PRInialaesquing, peroenun esce-
nario quelos ponga contralas cuerdas,
esta posibilidad debeatenderse, sobre
todo porque en el estado de Jalisco
habrd elecciones y unanegociacion
que posicione fuertemente a MC sin
dudalesinteresa.

La alianza PRI-PAN-PRD, cuasi-
lanzd su procesohaceun par de
semanas. Lo pongo en estostérminos
porque el proceso derecoleccionde
firmas, ese que fue destacado por su
transparencia, rapidamente se rom-
pid. Mas tardo en anunciarse el inicio
queen caerse el sistema. Hasta el
momento, no sabemos cuantas firmas
tiene cada aspirante, lo que es seguro
es quelessalio eltiro por la culata.
Ademas, su principal aspirante, Xo-
chitl Galvez, luce desdibujada, como si
hubiera pasado vala precampariayla
camparia, sele ve cansada y cada vez
suena menos enmedios.

Elproceso de Morena, por otro
lado, sigue comoinicié, conuna
Claudia Sheinbaum, en primer lugar,
quellena eventos y se ve cadadiamas
fuerte. Ensegundolugar, deacuerdo
conlamayoriadelasencuestasesta
Marcelo, quien en ocasiones luce
desencajado y hasta molesto. Asi
las cosas, tenemos de procesosa
Procesos.

Péagina 3 de 4
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ALBAZO EN CHIAPAS

Por Julio
Pilotzi

Elgobernador de Chiapas, Rutilio
Escandon, alista unalbazo. Pues
pesealaoposicion, la Secretaria de
ObrasPublicas(SOP), acargode An-
gel Torres, emitid este miércoles 2de
agostola convocatoriaalalicitacion
puiblica SOP-907005975-F15-2023
paralaconstruccion del Circuito In-
terior Chiapas de Corazdn, proyecto
al que sele destinaran 2 mil 300 mi-
llones de pesos. Segun el documen-
to, 1a obra que tendrd un periodo
de gjecucion de 444 dias, del 30 de
agostode 2023al15denoviembre de
2024, enlazara los libramientos norte
ysur delacapital, alaaltura delos
parques Carfia Hueca y Joyyo Mayu.
Ante esto, los ciudadanos agrupados
entornoal colectivo Menos Puentes
Mas Ciudad llamaron a manifestarse
estelunes 7 deagosto,fechaenla
quelaSOP programd una visitaal
sitio conlas empresasinteresadas en
participar y lajuntade aclaraciones,
donde podran plantear susdudas.
Menos Puentes Mas Ciudad dioa
conocer queel gobierno del estado
no puede culminar este proceso de
licitacion, adjudicar el contratoy
mucho menosiniciar la obrapues
dosamparos se encuentran activos.
“Reiteramos elllamadoal
gobierno estatal arespetarlas
suspensiones otorgadas por 1os

jueces comomedidascautelares y
asus promoventes. La exigenciaal
gobiemo estatal es reetiquetar ese
recurso enproyectos que potencian
lavocacion de Tuxtla, acorde alas
leyes demovilidad vy seguridad vial,
de proteccién y cuidadodel medio
ambiente, planificaciénurbana
y espaciospublicos, y lasbuenas
practicas nacionales e internaciona-
lesenlamateria”. A ello se sumaque
laSecretaria de Medio Ambiente y
Recursos Naturales (Semarnat)les
negdla solicitud de autorizacion
dela Manifestacion de Impacto
Ambiental (MIA) y recalcdensu
resolucion quehasta que no cuente
conlaautorizacionrespectivaen
materia de impactoambiental, no
podrarealizar obra y/o actividad
algunarelacionada con el proyecto
yquedehacerlosehardacreedora
unasancion. No obstante, Ia resolu-
cién podiaser impugnada.
Fuentesinternas confirmaron
que, con esta obra de gran impacto
ambiental, se pretende beneficiar
aun grupo de empresas cercanas
algobernador Rutilio Escandén. E
incluso se habla de un consorcio
queestaria liderado por Soctén
Construcciones, de Alfredo Marin
Contreras, una delas favoritas desde
queinicio laadministracion en

diciembre de 2018. Pagina 4 de 4
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ICApordejarlaBMV,asamblea ell8 deagosto
y el granfraude conavalde SHCP-CNBV

Se da por hecho gue ICA, 1a gran constructora
que entrd en concurso en marzo del 2018, se
deslistard delaBMV en las proximas semanas.
La aprehacion de su asamblea sera el I8 de
agosto, 1o que va se notifict a la bolsa. Tras los
pasos correspondientes se convertird en la
emisora niimero |5° que se va delmercado, tras
Aeroméxico, Sanborns, Crédito Real Monex y
Aledticaquefueronlasdltimas.
LapresenciadelCAenla BMV quedirigeJo-
sé-Oriol Bosch es decorativa. Desde 2017 que
solicito 1a suspension va nunca regreso. Ade-
mas, seconvertird en uno de los Casos mas ver-
gonzantes para el mercado de valores. En ese
inter el pequeno inversionista se quedd sin in-
tormacion, no sélo durante el concurso, sinc a
lafecha, con el consentimiento dela CNBV que

presideJestisdelaFuente.

La emisora que dirige Guadalupe Phillips
Margain guien se incorpord a finales del 2016,
va con Televisa de Emilio Azcarraga v David
Martinezrelacionado con fondos “buitre”, sélo
haentregadoinformacionala CNBV v al publi-
coacuenta gotas.

Todavia el de junio del 2023, aligual que el
reporte 2022y 202l es una escueta hojaconta-
ble conactivos que sehan constrenido. Vayael
pasivo paso de unas 3500 mdp a casi 4.8
mdp.

Lo curiosc esquealCAlehasonreidolafor-
tuna con Andrés Manuel Lépez Obrador. Vaya
gano sin licitar el tramo 4 del Tren Maya. Se
adujo la prerrogativa de que construia una ca-
rretera paralelaenlazona.

También se quedd con el paquete | de Dos
Bocas via ICA Fluor con Sener de Rocio Nahle,
sucesos que nunca se repartaren al mercado.
Se aduce gue e usiifructo de esos negocios se
llevéalacontabilidad de otrasempresas.

O sea Phillips. con consentimiento de Tele-
visa ¥ Martinez ha mantenido inerte la cons-
tructora que inclusive fue parte del IPC de la
BMV, v cred una o varias entidades con una
nuevahistoria.

Obvio el fraude que también permitio la
SHCPde Rogelio Ramirezdela O, quizd revien-
te cuando salga delabolsa, en otra pésima his-
toria para los minoritarios.

Imposible que el mercado repunte con ese
tipo de situaciones que despojan el patrimonio
de los ahorradores. Otro fue Aeroméxico y no
se diga Crédito Real Unifin, Famsa y antes
GEO HomexaSare.

Claro quelo de ICA se cuece aparte. Suac-
cion que legs en 2007 hasta 7C pesos, se con-
geléenl48 pesoshace casi 6 anos. Patético.

ALAVISTAENOCTUBRE PANEL DEL
T-MEC CONEU POR MAiz

Todo indica que el panel de controversia por el
maiz transgenicoe que prohibio el gobierno de
Andrés Manuel Lopez Obrador, si avanzard por
parte de EU. Economia de Raquel Buenrostro
no halogrado dar evidencias cientificas del su-
puesto dano. Obvio no las tendra porque no

existen. Se querfa involucrar a EU en una in-
vestigacion conjunta, lo que fuerechazado, se-
glin denuncié el polémico Victor Sudrez de
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Sader.Fllapso de consultas vence en septiem-
brevellioiniciariaenoctubre.

ESTANCADAS VENTAS DE AUTOS
ECOLOGICOS PORFALTA DE
ESTIMULOS

Mientras en otras latitudes se avanza, aqui la
venta de autos hibridos y eléctricos marcha a
pasos de tortuga por la ausencia de estimulos
del Estado. A mayoyseginla AMIA deJosé Zo-
zava la cifra solo significé 4.5% del total. En
2021 se estabaen4.6% ven 2022 en 4.7% con
mds de 51,000 coches. Peseala buena veluntad
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Nombres, nombres y... nombres

Alberto Aguilar

del cliente los autos scnmuy carosymas conla
actualinflacién.

TAMBIEN CEESP ALERTA DEL MAYOR
RIESGO EN FINANZAS PUBLICAS
Propios y extranos coinciden. Las finanzas pa-
blicas tienden a deteriorarse. E1 CEESP que lleva
Carlos Hurtado hace ver esto en los niimeros al
primer semestre, Simplementela base impositi-
vamostré debilidad y estuvo por debajo del gas-
to por el aumento de subsidics y transferencias,
las pensiones v el costo financiero.
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Memo Lira

¢Has pensado en
UN verdadero
deportivo aeman

Memo Lira
Editor de Autos RPFM

En el primer semestre del afio
asistl a varias celebraciones y
eventos delospuramente depor-
tivos alemanes, hasta probé los
deportivosqueahoraempiezana
sereléctricosy que serobanlasca-
maras. Al parecer el cliente mexi-
cano en cuanto puede comprarse
oteneraccesoasu primer depor-
tivodealtosvuelos y personaliza-
do lo hace con un aleman, sin
duda es un reto en varios entu-
siastas de autos, varias mujeresy
hombresloshan visto desdehace
muchotiempopasarytenetlosa
disposicién en el garaje se ha re-
flejado losultimos 30 anos en el
pais. En estas ocasioneshe tenido
oportunidad de entrevistaralos
directoresde las principalesmar-
casalemanasenMéxico.Enlace-
lebracién de los 70 afios de
Porsche anivel mundial conau-
tos especiales y limitados, tam-
bién las cinco décadas que estin
cumpliendoladivision deportiva
de Mercedes-Benz, AMG, una di-
vision que hace autos espectacu-
lares conmotores famosospor ser

va eleclrico?

firmados por cada ingeniero que
lo ensamblo, también las cinco
décadas de la division “M” de
BMW, esa que inici¢ en un casi
un laboratoriosecreto poralgunos
ingenieros que presentaron el
proyecto yalfinal esuno de sus
masatesoradosactivos dentrode
lacompafia, tanto quehan llega-
doalasmotocicletas. Esta sema-
naasistiala presentacion del Audi
RS7 Performance, un auto que
hacehonoralacelebraciénactual
de los 40 afos de Audi Sport, de
630 caballos de potendayunsin-
fin detecnologiasy detalles que

lo hacen tnico. De baja produc-
ci6n, sobre pedido, con tiempos
de espera, pero afioranza de mu-
chos por tenerlos en su cochera
para disfrutarlos, son el vehiculo
quedejadeserunmediode trans-
portey empieza aserun area de
esparcimientoy unbien que per-
durarenlamemoria de coleccio-
nistas. Ninguno de los directivos
queheentrevistadome hadicho
lo contrario, sus ventas de autos
deportivos son consistentes, en

peticionesespediales de losclien-
tescomo personalizarlosen inte-
rioresy exteriores. Y latransicion
eléctrica ya se nota, los primeros
seran los deportivos y losalema-
nesestin yadesdehace rato como
Porsche con el Taycan, que me
han dicho ha tenido muy buena
venta, el Audi Etron GT, sin duda,
ladeportividad eléctrica que es-
perdbamos de Ingoldstadt — la
dudaddondeestilasede deAudi
enAlemania— EnBMW laelec-
tricidad hallegadoalos “M”y se-
guirdn més, en Mercedes-Benz
acabo de probar un hibrido con
motor eléctrico, pero también
conunmotor V8 biturbo delos
queserdnhistoriaprontoyquede
hechohaceotminteresante erala
que estamos viviendo, muchos
estan comprando lostltimos V8
degasolinaapartirde quelosv12
yahan desaparecido, esosocho d-
lindros que perduran hacendelos
deportivosun gran tesoroy pron-
to, puesseguramente yase estan
despidiendo de losautos paraha-
cerlos hibridos y luego eléctricos.
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MIGUEL ANGFL
TELLEZ REYNA

COLUMNA INVITADA

Educacion financiera para
ninos

n la sociedad actual, el conocimiento {inanciero es esencial para
alcanzar la estabilidad econdmica y el bienestar a lo largo de la vida.
Sin embargo, la educacion [inanciera a menudo se pasa por alto en
la ensefanza tradicional y para los padres queda la incertidumbre al
no encontrar este lipo de contenido y poder transmitirlo a sus hijos.

Establecer una mesada semanal o mensual a sus hijos les ensefard la impor-
tancia de administrar su dinero. Puedes afiadir ciertas condiciones para que
reciban su mesada, ya sea por lerminar labores domesticas o realizar sus lareas
escolares. Esto permitira que de manera inconsciente ellos aprendan el esfuerzo
que se necesita para obtener dinero.

Cuando hagas compras involucra a tus hijos e hijas en el proceso. Pideles
que comparen precios y busquen ofertas. Esto les ensefiard a tomar decisiones
informadas sobre como gastar su dinero.

Aprendan con juegos de mesa o aplicaciones educativas relacionadas con las
{inanzas. Hay muchos juegos divertidos que pueden ensefarles sobre inversiones,
presupuestos y gestion (inanciera. El mds conocido: turista mundial, pero asi
como éste, hay muchas otras opciones de las que puedes echar mano.

Aytdalos a abrir una cuenta bancaria. En México existe una oferta considerable
de productos linancieros pensados especilicamente para los nifios, que operan
bajo la supervision de los adultos. Esto les mostrard cémo {unciona un banco y
como pueden ahorrar su dinero de manera segura.

Sisus hijos expresan interés en vender productos hechos por ellos mismos o
brindar algin servicio a sus amigos o vecinos, apoyenlos en sus emprendimien-
tos, enséiiales cudl es el [uncionamiento de un negocio y como este le puede
generar un ingreso exira, ademas de que aprendera cémo administrar el dinero
de manera mas eliciente.

l'omenta un ambiente abierto para hablar sobre dinero y [inanzas en el hogar.
Responde a sus preguntas y explicales conceplos financieros de manera com-
prensible para su edad, hablar de dinero no tiene por qué ser solo de a(ll,lll,%%gina 3 des
Entonces, habla con (oda confianza acerca de estos tlemas con (us hijos, cuando
ellos erezecan (e lo agradecerdn. Si comelen errores {inancieros, como gastar
todo su dinero en un capricho, utiliza esas situaciones como oportunidades de
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aprendizaje. Aytdalos a reflexionar sobre lo que podrian haber hecho de manera
diferente.

Educar financieramente a los menores de edad es una inversion en su futuro.
Alinculcarles habitos financieros sélidos desde una edad temprana y brindarles
las herramientas necesarias para tomar decisiones informadas, les estamos dando
la oportunidad de construir un [uturo {inanciero estable y prospero. La educacién
[inanciera no sélo se (rala de niimeros, sino también de valores, responsabilidad,
disciplina y vision a largo plazo. Con estas bases, estaremos allanando el cami-
no para que los nifios se conviertan en adultos [inancieramente inteligentes y
seguros de sf mismos.

Es hora de cambiar esa realidad vy comenzar
a educar financieramente a los nifios. En

edades tempranas el cerebro humano es mds receptivo
a conocimientos nuevos y tiene una mavor capacidad
de adquirir habitos, pero conforme vamos creciendo
estas capacidades se van mermando poco a poco

lo que hace mds complicado romper con ciertos
patrones que afectan nuestra vida financiera.

Ayuda a tus hijos a establecer metas a través de un
plan de ahorro como comprar un juguete, un libro
0 ahorrar para una excursion. Esto les enseiara el
valor de ahorrar, ademas de la disciplina y paciencia
que se necesita para alcanzar sus objetivos.

sfnalista Econdmica

Péagina 4 de 8
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MARIEL
ZUNIGA

EN CONCRETO

¢Que pasa con los agentes
inmobiliarios y sus
anuncios clasificados?;
Mifel, ien el tenis y otras
facetas!

a semana pasada se detond una bomba en el sector inmobiliario,
v es que al parecer la autoridad ha permitido la compra de varios
portales y plataformas para anuncios de propiedades inmobi-
liarias por parte de Quinto Andar, propietario de marcas como
Inmuebles 24.

Y el problema es que ésie [ija los precios a cobrar a los anun-
ciantes. Considerando que los principales anunciantes ademads de
las personas (isicas en lo particular son los asesores inmobiliarios de grandes
y afiejas asociaciones como la Asociacién Mexicana de Profesionales Inmobi-
liarios (AMPI), entonces son muchos los holsillos alectados.

Esto es que al fijar las tarifas para que los inmuebles se vean para captar a
posibles clienies, lienen que pagar, pero si quedan rezagados por la enorme
cantidad de nuevas propiedades que surgen (odos los dias, entonces la oferta
es pagar masy pagar mas y asi para poder tener visibilidad y lograr el negocio.

Esie tema no se habia desatado hasta que Quinto Andar comenzo a comprar
y comprar las plataformas existentes para anuncios clasilicados de propiedades.
Entonces [ij6 precios y sus reglas. Los miembros de AMPI ya se presentaron
ante la Comision l'ederal de Competencia (Cofece) en la semana acusando
monopolio. El iema tiene imporiancia porque alecta los bolsillos de todos los
anunciantes.

Pero no se queda en esto. Al parecer, seg(in versiones de miembros de la
AMPIL, que sumaran en breve a olras organizaciones como Grupo lnmobiliario
Zona Poniente (GIZP) y la Asociacion de Profesionales en Comercializacion
Inmobiliaria (APCl), enire otras, es que también Quinto Andar tiene su propia
inmobiliaria por lo que el asunto se tornaria en competencia desleal. L

Sabremos de la resolucion en un mes aproximadamente de parte de Colécd™® de8
que, por cierto, dejo crecer mucho este problema. La proptech brasilefia de-
fiende su postura. Seguimos.
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POR CIERTO

Muy interesante el Mifel Tennis Open llevado a cabo el fin de semana pasado en
San José del Cabo, Baja California México. Muy concurridos los partidos en donde
se corond la pareja del mexicano Santiago Gonzélez pareja con el francés Edouard
Roger- Vasselin en dobles y que gané en lo indivicdual el favorito, el griego Stefanos
Tsisipas vs Alex de Minaur, un australiano-uruguayo muy carismatico también.

Hizo lucir su otra facela el banquero Daniel Becker, direcior de Banco Milel,
en un evento que muestra su amor por el deporle, pero también su sentido de
los negocios porque seguramente la [ranquicia le estd haciendo trabajar, pero
también rinde [rutos.

En breve presentaremos su entrevista para que cuente que sigue en esta y otras
facetas del negocio. Ya dijo que comprard todas las acciones de Citi Banamex que
se pueda... (fue un gran postor antes de que el Grupo inanciero norteamericano
anunciara que se iba a la olerta pablica para (ralar de quitarse el lastre que impuso
el gobierno mexicano con sus recomendaciones de venta).

PREGUNTA
Opina:
Jldanuncias directamente tu inmueble en los portales?

sPeripdista de Negocios, Bienes Raices,
Infraestructura y Finanzas Personales.
Fundadora de "Mujeres Lideres por la Vivienda”
y Directora de Grupo En Concreto.
mariel@grupoenconcreto.com
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ANTONIO
SANDOVAL

GEOECONOMIA

Las tecnologicas
estan otra vez en
bonanza

Lo anterior a pesar de que el sector pasa
por un momento de fuertes recortes de em-
pleos, tras el boom registrado en la pandemia

as grandes (ecnolOgicas estan de
nuevo de regreso después del
“pequeiio” colapso que les sig-
nifico el regreso a la normalidacd
tras el {in de la pandemia y el
final del boom determinado por
los confinamientos. Cifras de los
mercados seflalan que en Europa y en Esta-
dos Unidos las grandes tecnoldgicas registran
va [uertes avances (ras la oleada de despidos,
su minicrisis que les permitio adaplarse a la
nueva realidad.

Asi, las grandes tecnoldgicas han aumen-
tado sus ingresos en un promedio de 8.5 por
cienio interanual y han obtenido alrededor de
77 mil 541 millones de dolares, alrededor de
71 mil 139 millones de euros, de benelicio ne-
to. Todo loanterior a pesar de que las grandes
tecnologicas ya suman una ola de despidos
que tan solo en este afio ya rebasan los 135,000
puestos laborales destruidos.

Los beneficios son evidentes; por ejemplo,
la empresa mds grande del mercado, Apple ha
reportado un beneficio de 18,152 millones de

dolares, 2 por cienlo mas inleranual, aunque
su facturacion se redujo 1 por ciento hasta 81
mil 797 millones.

Por su parte, la segunda tecnologica mas
valiosa, Microsoft tuvo un heneficio de 20 mil
81 millones de doélares entre abril v junio, un
20% mas interanual, junto a una facturacion
de 56 mil 189 millones, un 8% mas. Ademas, la
compafiia realizo una polente inversion en la
firma OpenAl responsable del ChatGP'T, una
iecnologia que ya ha integrado en su buscador,
Bing. Esto le ha permitido obiener un buen
crecimiento de caja durante el trimestre mds
reciente.

Mientras, la matriz de Google, Alphabel
generd un beneficio trimestral de 18 mil 368
millones, casi un 15 % mads, y una facturacion
de 74 mil 604 millones, un 7% mas, iambién
impulsada por su negocio en la nube, cuyos
ingresos crecieron un 28%.

Elgiganie del comercio electronico Amazon
se ha recuperado del mal ejercicio previo y
ha declarado un benelicio trimestral de 6,750
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respeclivamente. Con estas medidas, las gran-
des compaiiias tecnoldgicas podrian ahorrar
casi 6,000 millones de ddélares en 2023.

millones; la compaiiia ha reflejacdo unos resul-
tados de 134 mil 383 millones, 11 por ciento
superior al ejercicio previo. Amazon intenté

la estabilizacion del crecimiento de su divi-
sién en la nube, Amazon Web Services (AWS),
que facturé un 12 % mas. Seg(in revela el CEO
de la entidad, Andy Jassy "AWS ha aumenia-
do su posicion de liderazgo en la nube con
una gran canlidad de lanzamientos de 1A
generativa que lo hacen mucho més facil y
rentable”.

linalmente, Meta, propietaria ce l'acebook,
Instagram y WhatsApp, también se sobrepu-
s0 a los problemas del afio anterior y arrojo
un heneficio de 7 mil 788 millones, 16%ma4s.
Como vya seialamos, estos beneficios se pre-
sentan a pesar de que en lo que llevamos de
afio las tecnolégicas han despedido a mas de
135,000 personas, y no sorprenderfa superar
el marcador que dejo el 2022 cuando se des-
iruyeron 150.000 puestos de irabajo.

Para este 2023 Amazon encabeza la lista
de despidos con 27,000 personas, seguico de
Meta con 21,000 puesios de trabajo destruidos.
Google y Microsolt también se suman a esta
lista con 12,000 y 10,000 personas despedicas

«Periodista y Analista Financiero.
Las cifras anteriores, la
convierten en la unica de
las grandes tecnologicas
que reporta una caida en
ingresos. La compania
no esperaba sorpresas en
este periodo va que suele ir
marcado por la ausencia de
novedades. Sin embarqo, la

Jalta de nuevos dispositivos

lastra de manera natural
los ingresos de la firma.

No obstante, se espera que
esto cambie con el proximo
lanzamiento del nuevo
iPhone en septiembre

de este mismo ano.
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