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DENI VARGAS
RUIZ...

‘Eslanuevadirectora
‘delaUnidad de Dolor
de Griinenthal, em-
presaalemanalider
enlagestiondel dolor |
queen2022tuvoin-
gresos por mil 700 mi- |
flones de euros. Cuen-_ |
ta con mas de 20 afios
de experienciaen
marketing y ventasen. |
empresaslideresdel
sector farmacéutico, |
como Pfizer/Viatrisy .
Janssen, ~

Péagina 6 de 8



Fecha: 07/06/2023
Pagina: 3
Area cm2: 459

Costo: 100,062

2/3

'Del campo al Palacio

» yer, los productores de granos manda-

ron un mensaje contundente al Presi-

dente Andrés Manuel Lépez Obrador:
se sientan a negociar cara a cara los apo-
yos necesarios para compensar los precios
de los granos o en pocas semanas la Plan-
cha del Zécalo capitalino se verd llena de
tractores y maquinaria agricola. -

Segin los productores inconformes,
esa maquinaria esta a punto de entrar en -
desuso ante el riesgo de quiebra de miles
de productores de-todo el Pais.

Para los miembros de asociaciones

- agricolas de 22 estados, una parte repre-
sentada por Rogelio Garciamoreno, vi-
cepresidente Agricola del Consejo Nacio-
nal Agropecuario, ante la desaparicion de
programas como Agricultura por Contrato
y su reemplazo por Precios de Garantia, el
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énonédo y los precios fijados sélo benefi- :

cian a un pequefio grupo de agncultores
de autoconsumo.

- La mayor parte de la producaon, se-
gin dicen, debe enfrentar los bajos valores

* que marca el mercado internacional.

Esta semana los productores de trigo,
maiz y sorgo se dieron cita en la Ciudad

de México para manifestar su inconfor- -

midad, pero también para reunirse mafia-

.na con representantes de la Secretaria de

Agricultura, que encabeza Victor Villalo-

- bos, aunque nadie e tiene fe al encuentro
para lograr una solucién. -

Para los productores, tan incumplidas
han sido las promesas de esta Administra-
cién que ni siquiera se ha logrado la mu-
danza de la Sader a Sonora y tienen que
seguir viajando a la Capital para expresar

mercado de granos niacional se hadistor-  su inconformidades.
Reglas de . de empleo podran acceder ~ do, en colaboracion con el
aplic acién aun descuentoenlatasade  gestor de activos Franklin
' ISR hasta de 90 por ciento.  Templeton, que en Méxi-

Emocionados, aunque a me- Aunque la AMIA re- co lleva Hugo Petricioli,
dias, estin los de la indus- conoce que se trata de una anuncia hoy el lanzamiento
tria automotriz mexicana buena iniciativa para atraer ~ de Nextgen.
tras el anuncio de incenti- la inversion, se necesita co+ Se trata de un fon-
vos del Gobierno para que nocer las reglas de ope- do multitematico de ren-
las empresas se instalen en racion para determinar si ta variable para el mercado
el Corredor Interoceanico existe un verdadero atracti-  mexicano con el que es po-
del Istmo de Tehuantepec. vo para aquellas empresas sible invertir en las mega-

Este sector, organizado interesadas en 1nvert|r enla  tendencias que estin cam-
en la Asociacién Mexicana region. biando la composicion de
de la Industria Automotriz Ademas, también con- los portafolios alrededor
(AMIA), que dirige Odra-. sidera importante atender del mundo.
cir Barquera, ve atractivos ~ necesidades particulares de Con esto, sus clientes
los incentivos fiscales como  esta industria como el acce-  podran acceder a una ex-
la acreditacién del 100 por so a infraestructura, capital  posicion diversificada, con
ciento al Tmpuesto Sobrela  humano, energia suficiente la innovacion como un fac-
Renta (ISR) en los primeros ~ generada con fuentes reno-  tor clave. El fondo consi-
tres afos de la operacion y vables y seguridad. dera diferentes ETFs (ins-
50 por ciento para los tres : trumento hibrido entre un
afos subsecuentes, ) fondo de inversion y una

Sin embargo, la Secre- Alianza accién) y empresas de sec-
taria de Hacienda ofrecio en fondos tores relacionados a robo-
también que si las empresas ' tica e Inteligencia Artifi-
instaladas en la region cum-  Vector Casa de Bolsa, de cial, ciberseguridad, fintech,
plen con niveles minimos Edgardo Cantii Delga- cloud computing, block-

chain, generacion y almace-
namiento de energia, inno-
vacion en salud, entre otros,
ademas de comparias en-
focadas en sustentabilidad.

Este nuevo fondo cuen-
ta, adernas, con el aprove-
chamiento de la Inteligen-
cia Artificial para identificar
las tendencias y oportunida-
des a nivel mundial y busca
mantener una correlacion
de volatilidad con el Nasdaq
100 Index, sin embargo, la
composicion del portafolio
se determinara en funcién
de la tendencia de los temas
involucrados.

Gusto online

Los mexicanos confian ca-
da vez mas en el comercio
electronico.

Segin la agencia de
mercadotecnia 99 Degrees,
que lidera Eduardo Jero-
me Posadas, el nivel de sa-
tisfacEiéuindel elinte para
las compras en linea ya se -
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ubica en 90 por cierito.

Datos de la Asociacion
Mexicana de Venta Online
(AMVO), que preside Pie-
rre Claude Blaise, sefialan
que siete de cada 10 inter-
nautas mexicanos perciben
que comprar en linea es
Seguro.

Para 99 Degrees, €l éxito
del comercio digital se basa
en cinco razones: recibir las
compras a domicilio, ahorro
de tiempo y traslados, com-
prar desde cualquier lugar,
localizacion de productos
no disponibles en tiendas fi-
sicas, asi como mas promo-
ciones y descuentos.

Entre las adquisiciones
favoritas de los internautas
mexicanos esta la comida a
domicilio; despensa y las ca-
tegorias de moda, belleza y
cuidado personal.

El comercio electronico
en México alcanzo un valor
de mercado de 528 mil mi-
llones de pesos en 2022, se-
gun la AMVO. '

_ capitanes@reforma.com
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y futuro del gas
LP en México

| gas Licuado de Pe- esta industria ha vivido di- industria refleja las deci- De hecho, se estima que las
E troleo (gas LP)esun  ferentes etapas que la han siones que las autoridades  afectaciones rondan los mil
combustible limpio, llevado a convertirse enun han tomado a lo largo de 100 millones de pesos men-
transportable, eficiente,con  mercado maduro, competi- su historia. suales, Como tal, es impres-
alto poder calorifico y que tivoy que operaconloses-  En la actualidad, den- cindible atraer la atencién
permite mejorar la calidad  tindares mas altos en ma- tro de los principales pro-  de las autoridades federales,
de vida de la poblacién. Es  teria de seguridad. Actual- blemas que afectan a la in-  de los 6rganos reguladores
considerado como uno de mente cuenta con mas de  dustria, estin, de manera vy de los encargados de vigi-
los combustibles que mejor 400 empresas 100 por cien- enunciativa pero no limita- lar y controlar el trafico in-
puedeayudar alatransicién to mexicanas que realizan tiva: el creciente mercado  ternacional y local de este
energética del Pais. ' de més de un millén de ser- de gas de origgn ih'citp, la  combustible para asegurar
 Por esta razén, la indus- vicios y aperaciones diarias sobrerregulacion, la inse- que su origen sea licito.
triade chistrlibucu")n.degasLP La poblacién requi o .gul"l(gad }é l:a }nceaxiudumbcll'e Por el dinamismo de es-
€s una de las mas Importan- . 4, seguridad energética, JUTclica. 5 bien 2 gunos ce te sector; es igual de impor-
tes para la vida economicay raue-sus actividades co. ellos dependen de la rela-  tante que las autoridades re-
social del Pais, pues se esti- gglgn a5 v sus necesidades cién con las autoridadesdel  guladoras (la ASEA, la CRE
%qllile cuaﬁlii;o‘de cadacincg energ étiZas son cubjertas ;amcz,i on'o§b estdn endlales- y la Sener) taml?ién tengan
amilias utllizan este energe- por medio del uso de este era de atribuciones de las -y mantengan abiertos los ca-
tico, lo que 19 convierte en 1 i le De una correc- autonda}des er}ca;gadas de nales a través de reuniones
an(;lecll?s m?is 1it1hz:it)cllos‘ " ta operacion del mercado la Si,g;r“;dzednpel:bf g;‘ indus- contmuasdcon esta nﬁustna
avica Zna eéspu?ibaq('m dependen millones de ho- S para atender sus problematl-
y, por ende, su 51c110n gares mexicanos ya que, por tria a la altura de sus millo- cas cotidianas. Una mesa de
S€ convierte € uno de 105 ) reqlidad socioeconémi- Tesde usuarios es necesario ayuda, un curs o Webinar
lsect?fa:nesili(:onmmpacm 1 cay por la flexibilidad de  que la autoridad atienda y peno@coounah;llslaquesga
e e oot €ste combustble,éste es ¢l - Se acerque a tan importan-  21endAdaporut Monarty
cipan més de 500 mil tra- €O al que estos hogares (& mercado. Los problemas tomatizada por aI:'te de un
bz? adores que se esfuerzan tienen acceso. De aguerdo que lg aquejan deben jor comnutadoI;o (I))r ejemplo
. oglos los dcilas o hacer Jlo. €07 Varios distribuidores, atendidos de manera hori- sertan de era. ?mh di 1 P'0,
gar el roductr:()) 2 los 36 mi- [ds 0 menos con 100 pe- zontal y con apoyo decidi- P gmn o ms
i 3 h " 505 que pagan por él les do dp todos los ord.enes .de 114 ara Ir un poc
lones de hogares con pron permite cubrir sus necesi- Gobierno por funcionarios  all4, la' creacion de una
t'tu(]l)y r:fntlﬁud . dades energéticas una se- capacitados y con actitud ventanilla @nica que per-
e a importancia facilidad que no les  de servicio, mita al regulado atender
de que las autoridades per- brinda otro combustible. El més grave de éstos todas sus obhgac19nes en
mitan y fomenten el sano Sin embargo, aunque —el mercado ilicito— debe- materia regulatorlg seria,
desarrollo y crecimiento .de la gran aportacién que es- ria ser elevado, incluso, al ~quizd una de las mds gran-
esta 1n_d,ustr1a, desde su im- ta industria le hace al Pajs, rango de Seguridad: Nacio- des y recurrentes sol}c1-
ot s domucitn, &t se ve imitada o empa- 1l porlasafecacionesque - fudes <6 08 SUBESTOS
o o f1ada por una cantidad cre- generaenlaindustrigenla B8 20 s earn
yaseaen CLIndros 0 entan- oo de problemas que le  creacion de empleos forma-  Significativamente fa carga
ques estacionarios. aquejan. Finalmente, esta lesyenlarecaudacién fiscal. ¥ el costo implicito en su

A lo largo de 60 afios,

cumplimiento.
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La poblacion lo merece.
Es una imperiosa necesidad
que ya genera una deuda
historica con los usuarios
finales de este energético.
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Eldcoloso del capital compafifa anuncid planesen  estan estructuradas sus

e riesgo Sequoia diciembre paraunaplanta  hipotecas. A diferenciadela
separara sus operaciones  de obleas desilicio de 10 mayoria de las hipotecas re-
chinas y otras asidticasde  gigawattsy L4 milmillones sidenciales, que disminuyen
suunidad estadounidense, deddlaresqueésperaque  cada afio, muchas hipotecas
amedida que sorteaun inicie produccién en el 2025. comerciales son conocidas
panorama geopolitico  La farmacéuticaMerck cOmosolodeinterés. Los
cada vez mas complejoy & Co, interpusouna prestatarios abonan slo
las crecientes tensiones demanda contraelplan-del ainterés durantela vida
entre Washingtony Befiing. Gobierno de EU de negociar delcrédito, liquidandoeel
Sequoiaanuncié quese . [q precios de medicinas, capital al final,
dividicdentres firmas I tacharlo deinconstitu- o Subway, la cadena de
conmarcas separadas.La  cjonal, Merck afirmé queel  gandwiches no cotizada
unidad de capital deriesgo  programa denegociacion e holsa que tienemas
en EUy Europaseguirdlla-  de precios demedicinas  gycursales en EU que
mandose SequoiaCapital. de Medicare violalosdere-  yeDonalds, estdala venta.
Sequoia China cambiard.  chos de Primeray Quinta  A) darla espaldaauna
sunombreaHongShan.  Enmiendadelacompatiia.  gferts pliblica inicial ouna
Enindiay elsurestede  Medicare, el dbfhpratlor ** colaboracionestratégica,
Asal?(’ serd conocidacomo  més importante demedici- - sys dueiios estn cercade
Peak XV Partners. nas derecetade EU, obtlVo - carpar o que pedria serun
& Durante 15 afios, la autoridad paranegociarel - enorme trato de capital
startupestadounidense ~ Preciodeciertosmedica- - priyado potencialmente
CubicPVhaintentadosin -~ Mentos carosbajolaLeyde  vaiuado en 10 mil millones
éxito construir unafibrica  Reducciondelainflacion.  de dglares, Ese precio luce
decomponentessolares. ¢ CasiLSmillonesdemi- 2activocomparadocon -
Ahoracreequeenormes.  Tlones de dolares enhipote- cadenasde comidarépida
subsidios verdeslaayu-  cascomercialessevencen  c0tizadas enbolsa, dada
dardnaposicionarsealfin  en el cursodelospréximos 1A falta de deuda existen-
enunmercadodominado  tres afios, informé el tey ganancias de unos 800
por China.CubicPVestd  proveedor de datos Trepp.  Millones de ddlares el afio
haciendo otrointentoenEU, Muchosdelos propietarios  P2sado.
ayudado por inversionistas  son vulnerablesalimpago ~Una seleccion de What's News
comoBBill Gatesy subsi- enparte debidoa cémo ©2023 Todos los derechos reservados
dios de energia limpia. La

Péagina 5 de 8



Fecha: 07/06/2023 Columnas Econdomicas

Pagina: 23 Desbalance /Redaccion

EL UN.IYERSAL Area cm2: 165

Costo: 17,374

1/2 Redaccion

RBALANCE

Wenrostro brila por su ausencia

=% Hoy inicia la reunion ministerial de la Or-
izacién para la Cooperacion y Desarrollo
némlcos (OCDE) en Paris, Francia. Nos
B comentan que ya confirma-
ron su asistencia las minis-
tras de Canadd, Mary Ng, y
de Estados Unidos, Kathe-
rine Tai. Nos dicen que
probablemente hablaran de
las consultas del T-MEC en
materia de politica energéti-
ca 'y maiz transgénico. La
sorpresa, nos platican, es
que la secretaria de Econo-
mia, Raquel Buenrostro,
ard por su ausencia, pues en su lugar acu-
el subsecretario de Comercio Exterior,
andro Encinas Nijera.

ARCHIVO T UNIVERSAL

nerpeso sorprende

BSta al mas optimista

g La fortaleza del peso ha impresionado a
pios y extrafios, cuyas expectativas han te-
0 que actualizarse. En diciembre pasado,
explican, las instituciones encuestadas
Banamex estimaban que el tipo de cam-
B terminaria este afio en 2075 unidades por
Blar, pero ahora esperan una paridad de
R¥O0. Nos reportan que este martes el secre-
o de Hacienda, Rogelio Ramirez de Ia O,
Bitacd que el superpeso ha tenido un com-
Pirtamiento que no se veia en décadas. Des-
frque inici6 el sexenio, nos explican, el peso
na una apreciacion de 15%, lo que contras-
on la depreciacion de gobiernos pasados.
comentan que incluso el prondstico ac-
Ml de Hacienda, de 19.10 para el cierre de

: ‘~ empieza a lucir pesimista entre los parti-
Biantes del mercado, pues de 36 bancos y

{a edurias consultadas esta semana, 5610
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lasmo presencial en Banxico

Luego de més de tres afios de pandemia,

o parece indicar que en el Banco de Méxi-
2 (Banxico) se estdn retomando sus activida-
gs presenciales. Nos cuentan que se les vio
q;; contentos en la ceremonia de premia-
[N a estudiantes que ganaron el Reto Banxi-
i encabezado por la gobernadora central,
ptoria Rodriguez, quien estuvo acompa-
fla del subgobernador, Omar Mejia, y por
Blirectora de Educacion Financiera y Fo-
anto Cultural, Jessica Serrano, quien posé
Ry sonrient en todas las fotos con alumnos
Rl LDIAM i grant equipo ganadon 5

A
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Historias de NegoCEDs -_

Ebrard alborota la sucesion

y surelevo

arcelo Ebrard es uno
de los funcionarios
mas cercanos y con-

fiables de Andrés Manuel Lo-
pez Obrador. Es su amigo y por
mucho tiempo fue su hombre
fuerte. Se gano su lugar en el
gabinete siendo el “apagafue-
gos” del gobierno. Sin embar-
go, aunque el Presidente lo ha
puesto en la categoria de “her-
mano”, en realidad no lo con-
sidera como tal. A los verdade-
ros hermanos y hermanassiles
concede audiencia en privado
y a solas, pero al canciller nun-
ca lo recibié de esa manera pa-
ra hablar de la sucesién. Esto
detoné el anuncio de ayer:

Marcelo Ebrard renunciard a
su cargo el préximo 12 de junio
para competir con todo por la
candidatura de Morena.
Ebrard llevaba vatias sema-
nas solicitando una audiencia
con el Presidente, simplemen-
te para pedirle “piso parejo” y
encuestas reales, imparciales,
como aquellas en las que com-
pitieron en el 2011 por la can-
didaturaal gobierno del enton-
ces Distrito Federal. Unsondeo
abierto a la ciudadaniay no so-
loalos militantesesloque pide
el secretario de Relaciones Ex-
teriores paraquelaclase media
y algunos mexicanos que hoy
simpatizan con la oposicion le

muestren a sus oponentes que
¢l es quien puede articular a
una mayor parte de la pobla-
ci6nydarle pasoala “continui-
dad con cambio” que promue-
ve el propio AMLO.

Pero su “hermano” no le dio
audiencia. El “carnal” Marcelo
se quedé con las ganas de de-
cirle, frente a frente a su amigo
y aliado politico, que “cuando
no hay reglas, eslaleydelasel-
va”,yque “ohayencuestaohay
favorita”,talcuallohadichoen
publico. La estrategia presi-
dencial de no recibirlo en pri-
vado y a solas para hablar de la
sucesion era para evitar —o es-
tirar lo mds posible- la renun-
cia del canciller.

Esa fue la sefial para que
Ebrard decidiera irse por la li-
bre. El canciller es un animal
politico y sabia que su renun-
cia pondria a la dirigencia de
Morena con la presion a tope
para pedir a las otras “corcho-
latas”, la jefa de Gobierno,
Claudia Sheinbaum, y el secre-
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tario de Gobernacion, Adidn
Augusto Lopez, que renuncien
a sus cargos para que efectiva-
mente haya un piso parejo.

Posdata

Los tres posibles sustitutos de
Ebrard son, eneseorden, JuanRa-
mon de la Fuente, Lazaro Carde-
nas Batel y-Esteban Moctezuma.

De la Fuente concluy¢ su en-
carg6en el Consejode Seguridad
de la ONU, pues México yanolo
preside, El exrector quiere regre-
sara México, es cercano a AMLO
y va viene la sucesién en la
UNAM, en la que puede ser un
factor de influencia.

De la Fuente viajé a México la
semana pasada y se ha reunido
con senadores de la Comisionde
Relaciones Exteriores. En el go-
biemo y en la Cancilleria asegu-
ran que es él quien se perfila a
relevar a Ebrard.

Lazaro Cérdenas Batel si bien
dej6 el gabinete entre sefiala-
mientos equivocados del Presi-
dente sobre su padre, Cuauhté-

El canciller sabia que su renuncia pondriaa la diri-
.gencia de Morena con la presion a tope.

moc Cérdenas, no se fue del to+§
do, pues fue nombrado secretag
rio técnico de la Comunidad
Estados Latinoamericanos y Cae;
riberios (Celac). 4
El excoordinador de Aseso=3
res de AMLO tiene experiencisg
en relaciones exteriores. Desy
pués de ser gobernador de Mg
choac4n, fue principal en la
Oficina de Washington paj
Asuntos Latinoamericanos“-\‘il
anteriormente fue parte de
junta de directores de ese d
partamento. Cdrdenas Batel es
experto en migracién y pro
sos electorales en Latinoang
rica. Ha sido jefe de Misién
observaciones electorales :la-
OEA, un organismo ctriticado::
por el gobierno de la 4T, - z&:
Y finalmente Esteban Mocte-
zuma, el actual embajador de Més
xico en Estados Unidos, quien sg+1:
rfa un buen candidato para suce:::
der a Ebrard, sobre todo por la iy 1
tensidad enlaque seencuentrada; 1
relacion con Estados Unidos, /v
cual tiene entre muchos otres/.
frentes abiertos el de seguridad;el
migratorio, el del fentanilo y el cos:!
mercial, con las disputas en et
marco del TMEC. @ 147
@MarioNstik::
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En sus dlimos meses de vida, Steve Jobs le dijo
a Tim Cook que no inrentara ser como él y el
presidente ejecutivo de Apple lo cumplié con
éxito. En su afio fiscal 2007, cuando el iPhone
vio la luz por primera vez, Apple registro in-
gresos de 24 mil millones de dolares, hoy, los
ingresos de la compafifa de Cupertino son cast
20 veces mds grandes, el valor de capitaliza-
cion de mercado pasé de 100 mil millones de
dolares en 2007 a 2 billones 890 mil millones
de dolares aclualmente. Tim Cook ha sido un
gran gestor de Apple, perfeccioné la cadena de
suministro, aunque ahora enfrenta un enorme
reto para tratar de enconirar una alternativa a
Chinay el papel esencial que juega ese pafs en
la produccion del iPhone. Desde un punio de
vista financicro, Caok rompié con un hito de
Steve Jobs al hacer reparto de utilidades, lo que
ha provocado que la accion sea muy aftractiva
para los operadores tipicos de Wall Street, no
obstante ello, wvieron que pasar poco mds de
16 afios para que Apple presentara una plata-
forma de cémputo tan revolucionaria comolo
fue laMac o el iPhone, aunque la nueva apues-
ta de realidad aumentada y virtual no generé ni
un suspiro en los mercados.

EL PRECIO

En 1984, la primera Macintosh salié con un pre-
cio equivalente a 7 mil 299 dolares de 2023,
mientras que el iPhone tuvo un precio inicial de
499 dolares, que seria equivalente a 730 déla-
res de 2023 ese precio era el doble que el de
la Blackherry, que era el teléfono de mada de
gama alta. E1 Apple Vision Pro tendrd un precio
de 3,499 délares, que lo ubica muy por encima
del celular de mayor gamay tres veces mds que
el visor de realidad virtual de Meta, que hain-
vertido 10 mil millones de délaresy un cambio
de identidad para materializar su apuestaern el
metaverso.

EL HARDWARE

Elvisor de Apple es muy poderoso, tiene 12 ca-
maras, 5 sensores, 6 micréfonos y 23 millones de
pixeles, mientras que el Quest 2 de Meta tiene 4
cdmaras, 3 micréfonosy 7 millones de pixeles,
y el Quest 3, que tiene algunas mejoras, se pro-
yecla que serd (res veces mds barato. En cuan-
to al disefio, el visor de Apple muestra que esta

pensado para usarse en ur contexto domestico
0 en un entomno fijo, al igual que el Quest que,
a diferencia de Google Glass, no intenta con-
vertirse en algo parecido a un celular para la
cara. De querer proyectar un uso mas intensivo
v permanente, el Vision Pro habrfa sido utilizado
el 100% del tiempo por Tim Cook y los demads
directives que aparecieron en la presentacicn. El
visor de Apple no es un objeto particularmente
bello como lo fue la Mac o el iPhone, pero no es
particularmente feo.

EL SOFTWARE

En cuanto al software, el Vision Pro parece te-
ner la estetica tipica de Apple, que en un prin-
cipio supera a la competencia, hasta ahora los
grdficos mostrados por Meta se perciben mds
risticos. Segun los primeros reportes, como el
de Marques Brownlee, la experiencia con el
producto es sutil y elimina el efecto de vértigo
que muchas veces generan los entornos virtua-
les. Aunque las primeras impresiones han sido
muy limitadas, hay consenso en que el softwa-
re estd alaaltura de 1a potencial del hardware.
EL ECOSISTEMA

Una de las grandes ventajas que tiene Apple es
un ecosistema muy potente, tanto en las apli-
caciones como en el contenido; no es menor
que Boh Iger, quien se encuentra en su segun-
davuelta al frente de Disney, haya aparecido en
la presentacioén anunciando que su plataforma
de contenido bajo demanda estard desde el dia
uno del Vision Pro. No obstante. la desventaja
es que se trata de ur. ecosistema cerrado, lo
que, si bien le da acceso a un consumidor de
mayor poder adquisitivo, limita mucho el al-
cance global.

EL PUNTO CIEGO

Elhecho de que la mayor apuesta de Apple en
los dltimos 16 afios sea la realidad inmersiva
y virtual, habla de que no estd poniendo tan-
to énfasis en los modelos grandes de lenguaje
natural con inteligencia artificial, lo cual puede
dejar a la compafiia con una enorme desven-
taja. Siri se encuentra a afios luz de la versa-
tilidad que puede lograr Amazon, que s{ estd
apostando por un medelo de lenguaje natural
con inteligencia artificial; Google, con Bard, y

Microsoft con ChatGPT, de lamano de OpenAl. Pagina 3 de 10
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Carlos Velazquez Veranda

Carlos Velazquez

Dice Gustavo Staufert, director de la Ofi-
cina de Visitantes y Convenciones (OVC) de
Guadalajara, que la celebracion de los Gay
Games, del 3 al 11 de noviembre en esa ciu-
dad, tiene mas una importancia tdctica que
estratégica para Jalisco y para México.

No es que sea despreciable la derramade
mds de 30 millones de ddlares que le deja-
rd a la ciudad este evento deportivo de la
comunidad LGBTQ+, pero resulta muy rele-
vante que haya sido un elemento clave para
salir del atolladero provocado por una frase
totalmente fuera de lugar.

Tanzella le advirtié que no ganaria los
Gay Games, como efectivamente sucedid,
y luego de Paris gan6é Hong Kong, y allf se
interpuso la pandemia, pero Jalisco hizo la
tarea, se cre6 un Consejo Deportivo LGBTQ+
y el gobernador Enrique Alfaro puso la in-
fraestructura deportiva del estado, en donde
se realizaron los Panamericanos, para hacer
sin costo este evento

“Eeeeeh.. jpuuuuuto!”. En

serio es dificil saber c6mo se  — —— ——————

origing esa exclamacion, que [g3 i

se volvi6 tan popular en los 4. . . . . Ayer prec1samente Aerome-
estadios mexicanos de futhol discriminacion xico firmé como patrocinador
y que al principio fue conside- ha sido el origen v Christian Patrana, director de
rada como un grito divertido Comunicacién y Asuntos Publi-
(0 si se quiere procaz y de mal de algupos de _ cos, destaco la relevancia que
gusto) proferido por los segui-  10S capltulos MdS tene ser la aerolinea oficial de
dores de un equipo, quienes la lamentables de] U evento cuyo fundamento es

usaban cuando el portero del
adversario iba a despejar.

género humano.

la importancia de la diversidad
v la inclusion.

Pero el asunto dejo de ser
gracioso cuando la Federacion
Internacional de Futbol Asociacion (FIFA),
le impuso multas a México, cerr6 estadios
durante los partidos y puso en entredicho la
participacion de México como anfitrién en
el préximo Mundial de Futbol.

La pregunta por resolver era si los aficio-
nados eran unos “pelados” o si México era
un pafs homofébico, porque la discrimina-
cién ha sido el origen de algunos de los ca-
pitulos mds lamentables del género humano.

Hace mds de cinco aflos, Staufert se reu-
nié con John Tanzella, quien es el presiden-
te de la Asociacion Internacional de Agencias
de Viajes LGBTQ+ y quien le recomendé
apostar por este evento.

El propdsito de Staufert era llevar mds
reuniones LGBTQ-+ a Jalisco, a sabiendas de
su poder econdémico y se encontré con que
la manera de hacerlo era trabajando con sin-
ceridad para mostrar que, en este caso, en
Jalisco 1o se discrimina.

Otras marcas relevantes,
como Marriott, también estdn
apoyando y sobre todo fue un argumento
clave para que la FIFA reconozca a Méxi-
co como un pais incluyente, lo que le estd
abriendo mas su exposicién frente a un mer-
cado enorme.

Segtin las cifras que tiene Staufert, el
mercado de los viajeros LGBTQ+ vale 75 mil
millones de délares al afioy, si México lle-
gara a tener 15% del mismo, la derrama serfa
de 10 mil millones de délares.

O

Mas alla de lo econdmico, con eventos como
éste, los mexicanos seguiremos tomando
conciencia de que el mercado LGBTQ+ no

es sinénimo de bacanales y de que el generq;,agma 4 de 10

humano, como dice el director de la OVC,
“no debe tolerar, sino celebrar que somos
diferentes”.
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En conversacién con el vicepresiden-
te de mercados agricolas del CNA, Rogelio
Garciamoreno, parte de los dirigentes de aso-
claciones que acudieron ala cita de ayer en el
Zocalo, derivo en el lanzamiento de un SOS al
presidente Andrés Manuel Lépez Obrador,
para que se empareje el suelo y Segalmex, que
dirige Leonel Cota, trate igual a todos los pro-
ductores de maiz de 1a Republica.

Esta es la dltima de tres columnas que es-
cribo con el tema, que, por su relevancia, pa-
rece un problema creciente, pues la distorsicn
creada por la decisién que avald el presidente
y tomaron Cota y el gohernador de Sinaloa,
Rubén Rocha, para subsidiar (pagando precio
del afio a la cosecha de mayo) la compra de
2 millones de toneladas de maiz de Sinaloa,
deja fuera mds de 4 millones de toneladas de
la cosecha, y orillaal reclamo generalizado de-
mandando suelo parejo.

E1 SOS lanzado ayer reconoce que hay in-
capacidad, aunque el didlogo sea constante,
con el titular de Sader, Victor Villalobos, con
el mismo Leonel Cota o el secretario de Go-
bernacién, Adan Lépez. pues s6lo el Presidente
puede ordenar la distribucién pareja del subsi-
dio de 12 mil millones para todos los producto-
res, en la misma forma en que opera en EU el
Programa de Pagos de Asistencia por Precios
y Mercados (Price and Market Assistance Pay-
ment Program), que ayuda a los agricultores a
hacer frente a la volatilidad de los precios de
los productos agricolas y las fluctuaciones del
mercado, proporcionando pagos de asistencia
para compensar las pérdidas de ingresos cuan-
dolos precios de los productos caen por debajo
de ciertos umbrales.

Eso es lo que explica que México haya au-
mentado 1 millén de toneladas la importacién
de maiz, que, disfrazado de industrial, compen-
sa la demanda en nuestro pafs, que redujo en 1
millén de toneladas la produccion del grano el
afio pasado 'y, por la descapitalizacion y la pro-
blemdtica, entre precios de compra, alto costo
de insumos, transporte y energfa y, baja capi-
talizacion, se estd convirtiendo lentamente en
uno de esos cuellos de botella que, no dude, ex-
ploten en plena eleccion presidencial del 2024.

Columnas Econdomicas

Cuenta corriente / Alicia Salgado

Alicia Salgado

Por lo que escuché ayer, el problema se
sefiala de los estados excedentarios en la
produccion de matz, trigoy sorgo: Sinaloa, So-
nora, Baja California, Tamaulipas, Chihuahuay
Guanajuato, entre ofros. Tenga en cuenta que
Alfonso Durazo y Maya son los gobernadores
que también buscan apoyar la cosecha de 2.5
millones toneladas de sorgo y 2.7 millones de
toneladas de trigo.

La solicitud por parte de los productores es
que el maiz se pueda pagar a un precio de 7 mil
pesos la tonelada, 8 mil pesos la tonelada de
trigoy 6,500 pesos la tonelada de sorgo, esto
es, a los precios a los que se comercializo en
el 2022y, obvio, sea Segalmex el que lo cu-
bra, dado que se cerraron todas las ventanillas
de coberturas y contingencias, incluyendo las
climdticas.

Esperarfa que el secretario de Hacienda,
Rogelio Ramirez de la O, trabaje con su sub-
secretario de Egresos, Juan Pablo de Bottom,
pararesponder a esta situacién pues, silos pro-
ductores salen debilitados en esta cosecha, en
la préxima, que es la de otofio-invierno, la si-
tuacion se pondrd peor.

El tema no le importa ni a Claudia
Sheinbaum ni a Marcelo Ebrard, y Addn
Lopez depende enteramente de que el Presi-
dente se entere y decida, pues los productores
estdn realmente ahogados y, de pilon, ni baja el
precio de la tortilla, la sopa de pasta ni el bolillo.

Y

DE FONDOS A FONDO
#Marina..Y que se le pierde alaMarina, lamis-
ma que encabeza el almirante José Ojeda, un
barco cargado con 30 mil toneladas de piedra
que se suponfa anclarfa en Progreso, tampoco
lleg6 a Cozumel y no lo encuentran desde fina-
les de mayo. Venia de Cubayla piedra se usarfa
para el Tren Maya.

Dicen que desaparecio, que no atraco en la
terminal remota de Progreso y que desaparecio

luego de reclamar el pago del flete y el tiempiyina 5 de 10

que estuvo esperando para atracar entre Can-
cln, Progreso y aguas internacionales. ¢Serd?
ipuro hermetismo en la Asipona!
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Eslajoyade la corona econdmica y politica.
Después de la Ciudad de México, ese estado
representa la mayor economia del pafs, pero
con un desempefio econémico y social que
no equivale a ese (amafio. Es una de las en-
tidades mds desiguales de todo el pais, con
tasas de informalidad y desempleo altas.

O

El Estado de México estd lleno de contra-
dicciones. Mientras su economia represen-
ta casi un 10% del Producto Interno Bruto
nacional, sus indices de po-
breza llegan casi al 50% de

Columnas Econdomicas

Rodrigo Perezalonso "Frecuencias"

Rodrigo Perezalonso

En la prdctica, eso no sélo dejé inamo-
vible el tablero politico, donde dnicamente
el Grupo Atlacomulco se distribufa el poder,
sino que se crearan islas de poder econd-
mico muy vinculadas con el gobierno. Los
grandes proyectos eran dominados por los
mismos jugadores bajo la gracia del gober-
nador en turno. Fl Estado de México era muy
parecido al viejo PRI, cuyos funcionarios
siernpre fueron extremadamente formales
y reverentes con el gobernadory su gabine-
te, mientras se practicaba el capitalismo de
cuates bajo su venia.

Sin embargo, la eleccién de

e |3 maestra Delfina Gomez no

la poblacién. Mientras gran- [Jnicamente serd el cambio que tanto espe-
des empresas manufactureras 1G ran los electores. El otro modelo
transnacionales tienen sede €' WTUPO econémico, que ella represen-
en ese estado (sobre todo en  Atlacomulco ta, es también obsoleto. Eleva-

el cinturén del territorio que
rodea la CDMX), 55% de la po-

se distribuia

do a nivel nacional con Lépez
Obrador, es el de estatismo que

blacion en ese estado estien €l pOdEl’ regala dinero, sin pensar en el
la mformahdafj: en la entidad fomento economicoy forr}e‘nto

Para los politicos, el Edomex i ala competencia, innovacién o
ha sido desde hace décadas el MEXIGUENSE, crecimiento del sector privado.

mas relevante predimbulo para
las elecciones presidenciales
que se celebran un afio después. Fl pasado
domingo, ese paradigma electoral cambio
del PRI a Morena, con Delfina G6mez como
la candidata con mayores votos. E1 PRI, do-
minante por décadas en ese estado, perdié
su bastién, pero retuvo Tolucay otras zonas
econémicamente mds “pudientes”.

Las elecciones fueron la prueba de dos
modelos econémicos, ninguno de los cuales
ha funcionado del todo para el estado. Por
una parte, el tradicional modelo corpora-
tivo del PRI en el Estado de México dejo
de funcionar hace tiempo. Bajo ese modelo
hubo libertad de empresa mientras se pa-
gara por jugar el juego. Los empresarios que
mejor se acercaran a los gobiernos estata-
les del momento, bajo las condiciones que
éstos definieran, eran los ganadores. Eso
dejaba fuera a otros sectores con menores
acercamientos o a los fordneos de la poli-
tica Incal

Es el del uso del presupuesto
publico centralizado para ge-
nerar burocracia y empresas estatales sin
verdaderamente atender las necesidades
economicas de la poblacion o la diversifi-
cacion de la economia.

Por eso, el Estado de México deberd
pensar muy bien cudl es la mejor férmu-
la para atacar las enormes desigualdades
que carga desde hace décadas. Esta debe-
rd incorporar una vision integradora de las
enormes diferencias sociales y econémicas
que tienen municipios tan diferentes como
Toluca, Huixquilucan, Chalco o Malinalco.
Deberd fomentar que grandes partes de
la poblacidn dejen de estar en la pebreza
generacional.

o

Ni la férmula de capitalismo de cuates ni
la del estatismo de disparates las resolvera
pronto.

Péagina 6 de 10
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Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés

Maricarmen Cortés
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CMN: anuncio de
inversiones ante AMLO

La mayor parte de los 59 empresarios que integran el Con-
sejo Mexicano de Negocios, que encabeza Rolando Vega,
se reunirdn mafiana con el presidente Lépez Obrador y
anunciardn inversiones por mas de 30,000 mdd.

El CMN, que engloba a las empresas mds grandes del
pais, regresa asi al formato que durante afios prevalecio de
anunciar en reuniones con el Presidente de la Reptiblica sus
compromisos anuales de inversion.

El problema con este tipo de anuncios, y en esta ocasion
no serd la excepcion, es que no hay un seguimiento a las
inversiones que en gran parte son reinversiones.

Sin embargo, es una buena noticia que se mantenga el
didlogo con Lopez Obrador v se ratifique que las grandes
empresas del pais siguen con sus planes de inversion, a
pesar de que la “la ocupacién temporal” de tres tramos de
Ferrosur si prendio seflales de alerta en el sector privado.

O

CERTEZA JURIDICA, DIVISION DE PODERES
Y RESPETO A INSTITUCIONES

i ealizan
tl a

Entre las preocupac1ones que externardn mafiana a
Lépez Obrador estd la incertidumbre juridica. Defenderdn
también el respeto ala division de poderes y a las institucio-
nesy no solo el INE, que demostré nuevamente su eficacia
en las elecciones del domingo, sino del [nai, que sigue en
jaque operando con sélo cuatro comisionados.

No sélo el CMN, sino todos los organismos del sector
privado prefieren privilegiar el didlogo al enfrentamiento
con el gobierno, y la prueba, dicen, es que, en lugar de un

largo litigio, se llegé rdpidamente a un acuerdo en el caso
de Ferrosur.

O

BBVA: ENERGIAS LIMPIAS, CUELLO DE BOTELLA
EN NEARSHORING

Tras anunciar que superardn su plan de inversién de 63
mdp, Carlos Torres, presidente global de BBVA, reconocié
en la reunion de Consejeros regionales 2023 que el nears-
horing representa una oportunidad histérica para atraer in-
versiones a México, pero se refirio también alos obstaculos
o cuellos de botella, como es 1a falta de energfas limpias,
infraestructuray mano de obra.

Por su parte, el secretario de Haclenda, Rogelio Ramirez
de 1a O, ratificé su optimismo porque la economia sigue
creciendo arriba de su promedio histérico, con un piso de
crecimiento de 2.2% para este afio, que seguird aumentando
por el consumo, el empleo y la inversion.

0

MONTE DE PIEDAD, POSTURA DEL SINDICATO

én Arturo Zaytin, lider del sindicato del Monte de Piedad

| (SNMP), me demando derecho de réplica. Sostiene que la
administracion del Nacional Monte de Piedad ha mentido
a las autoridades al demandar la liquidacion del contrato
colectivo de trabajo. Niega que exista el riesgo de quiebra
técnica desde 2021, anexando informacion financiera.

Sin embargo, no se refiere a las condiciones de jubilacion
que, segtin la empresa, son insostenibles en el mediano pla-
z0; i a la rigidez del contrarto, que la empresa, asegura, le
impide operar con mayor flexibilidad frente a sus competi-
dores; ni tampoco a la contraccién del mercado prendario
en los dltdmos afios.

Confirma que se mantiene el didlogo y ojald que lleguen
pronto a un acuerdo.

Péagina 7 de 10
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Analisis Superior / David Paramo

Moda México

Aun cuando pudiera cuestionarse si el gobierno estd aprove-
chando o no el proceso de relocalizacion, la realidad es que
sf estan creciendo rubros como la inversién en maquinariay
equipo, la inversién extranjeray, en general, laactividad eco-
nomica. Lo que algunos definen como el consenso de losana-
listas y del Banco de México han mejorado su expectativa de
crecimiento para este afio, aun cuando no estdn tan optimis-
tas sobre el 2024. Fsta buena racha ha significado, entre otras
cosas, que ayer el peso frente al délar tocara un nivel de 17.39
pesos, el menor nivel que ha tenido desde 2016.

Se trata, sin duda, de un muy buen momento paralaeco-
nomia mexicana, de nosotros depende aprovecharlo. Ayer,
el presidente de BBVA, Carlos Torres Vila, advertia sobre los
riesgos que podriasignificar el cambio de gobierno, peto reite-
16 que éste es un momento de grandes oportunidades.
REMATE ANADIDO
Ha generado algunas dudas lo publicado ayer por el Padre del
Andlisis Superior en el sentido de que Rogelio Ramirez de la
Oy Gabriel Yorio estin buscando alternativas para que el go-
bierno se haga del control de Banamex. La realidad es que los
dos altos mandos de Hacienda estdn cumpliendo con una en-
comienda que les dio sujefe, eso no deberfa ser cuestionado.

A Citigroup, encabezado por Jane Fraser, le interesa la
maxima rentabilidad para sus accionistas, como lo ha expre-
sado reiteradamente, no tanto quién sea el nuevo duefio ni
qué quiera hacer con la institucién de crédito. Ellos van a ac-
fuar como Sea mejor para sus inversionistas. Siempre es bue-
no recordar que alos de Citigroup no les corre prisa por hacer
laventa, puesto que primero tienen que concluir la separacién
operativa de los negocios y el inicio del arranque del nuevo
Citi en banca corporativa.

¢Que si es buena idea que el gobierno tenga un banco?
Pues eso es algo que tendrd que definir el Presidente escu-
chando la opinidn de los expertos que €l considere los mds
aptos para asesorarlo en este tema.

REMATE COMPRADO

Sibien es cierto que la compra de [berdrola a través de un ve-
hiculo financiero resultd muy exitosa, la adquisicién de otros
activos privados no lo estd siendo. El proyecto presidencial
seflalaba que se compraria la marca Mexicana de Aviacion y
algunos otros activos para crear una linea aérea operada por

el gobierno e, incluso, se invirtieron 816 millones de pesos.

Un grupo de trabajadores no estd dispuesto a firmar el
acuerdo y ha recibido grandes presiones por parte del go-
bierno. Después de esperar mds de 12 afios, ¢los trabajadores
tienen o no el derecho de pelear por sus intereses?

Fllos no tienen por qué apoyar o no un proyecto del go-
bierno, por lo que su actitud merece muchisimo mds respeto.

Si el gobierno estd comprometido a crear su linea aérea,
operada por el Ejército, no deberfa detenerse por el uso de
una marca comercial, porvalioso que pueda parecerles; quiza
resultarfa mucho mds relevante cuestionar la viabilidad de
crear una empresa de este tipo en medio de la crisis del sector.

Volaris, encabezado por Enrique Beltranena, estd pasan-
do muy serias complicaciones con sus trabajadores, con lo
que amenaza con unirse a las lineas aéreas que han fracasado
recientemente, como Interjet y Aeromar.
REMATE REITERADO
Hace unas semanas le informamos sobre el despacho Cra-
mer, encabezado por Guillermo Cramer Hemkes y su hijo
Guillermo Cramer Fernandez, pues sus irregularidades van
en aumento. Cramer Hemkes tuvo su época dorada durante
el sexenio de Luis Echeverria Alvarez. en una relacion que
perdurd con la empresa [nmuebles Superacion, representada
por Diana Cecilia Echeverria, hija del exprimer mandatario.

A través de esa empresa desarrollaron una serie de con-
juntos en la colonia San Jeronimo, de la CDMX, como Quinta
Palomas, en los que los Cramer cobraron por obras inconclu-
sas que tuvieron que ser terminadas por los adquirentes en un
proceso que deberd resolverse en tribunales, lo que preocupa
mucho a lanotarfa 111 del Estado de México, encabezada por
Rocio Peiia, que ha escriturado estos predios.
REMATE CALENDARIO
La ocasién mas reciente en que Rocio Nahle anuncio que
arrancarian las operaciones de la refineria en Dos Bocas dijo
que seria en julio de este afio, es decir, falta menos de un mes
para que se cumpla este nuevo plazoy la pregunia debe ser:
¢cudl serd el siguiente retruécano?

Yave que luego de la inauguracién dijeron que habfa aca-
bado el proceso constructivo, jahora qué van a inventar? Fsta
obra insignia del gobierno, cuyo costo ya supera los 15,000

millones de ddlares, sigue retrasandose. 4gina 8 de 10
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1 Huawei, que en México encabeza Liu
eJiude, muestra la utilidad social de la
inteligencia artificial. A un afio del proyec-
to Tech4Nature, la empresa ha ayudado a
identificar cinco jaguares enla reserva de
Dzilam de Bravo, en Yucatdn. En este pro-
yecto, donde participan estudiantes, ONG
y el gobierno estatal, se han recopilado
mds de 300 mil fotografias, 555 mil au-
dios y numerosos videoclips de animales
salvajes que se procesan en ModelArts Al
Platform, de Huawei Cloud, y en Arbimon
Al de RainForest Connection. Con 80 au-
dio moths y 20 cimaras se ha identifica-
do a 119 especies. Asi, México es uno de los
cinco paises para el pilotaje de scluciones
tecnologicas al servicio de la conservacion.

GoTrendier, que dirige Ana Isabel
eoOrvafianos en Meéxico, se suma-

1d a Puntos 99, un servicio otorgado por la
startup mexicana 99 minutos, fundaday
dirigida por Alexis Patjane. El objetivo de
esta alianza es que mds de 1,500 negocios
locales en México, como tiendas o pape-
lerias, sirvan como punto de entrega y re-

Columnas Econémicas

El Contador /Redaccion

Redaccion

cepcién de paquetes para las usuarias de
GoTrendier. De este modo, se atienden sus
nuevas necesidades de consumo, ya que
buscan recibir paquetes no sélo en la casa
o0 en la oficina, también quieren tener la
posibilidad de hacerlo en otros puntos. Al
mismo tiempo que se hace frente a la evo-
lucién de la industria del comercio electré-
nico, la cual estd buscando ser sostenible.

Mientras en México se sigue discu-
etiendo la falta de infraestructura y
energias limpias para satisfacer al near-
shoring, ast como las necesidades de las
armadoras y sus proveedores que estdn
evolucionando hacia la electromovilidad,
muchas empresas ya estan concretando
proyectos en otros paises, principalmente
Estados Unidos. Este es el caso de Hyun-
dai Motor, de Jaehoon Chang, y L.G Ener-
gy Solution, de Young Soo Kwon, que
recién anunciaron que fabricardn baterfas
para 300,000 unidades eléctricas cada
afic, a partir de 2025. El proyecto se reali-
zard en EU y se destinardn cuatro mil 300
millones de ddlares. Si el pafs no apresura
el paso, el nearshoring le pasard de largo.

Lufthansa, que a nivel global estd al
emando de Carsten Spohr, reinicié
la ruta entre México y Munich. La aeroli-

nea ofrece tres vuelos semanales servidos
por un Airbus 350-900 de 293 asien-
tos y con tres configuraciones de clase.
El vuelo se suspendid ante el embate de
la pandemia, pero con su recuperacion,
la compafiia aérea alemana ofrece diez
vuelos semanales entre la Ciudad de Mé-
xico y Alemania. El vuelo a Minich estd
disponible los lunes, miércoles y viernes
y complementard la oferta diaria que se
tiene hacia Frankfurt, vuelo que se opera
en un Boeing 747-8, denominado L.a Rei-
na de los Cielos, en el que se ofrecen cua-
tro clases.

La ciudad de Campeche serd el epi-
ecen(ro del Congreso Mexicano del
Petr6leo, que sellevard a cabo esta semana
y hasta el 10 de junio. El evento, organizado
por la Asociacién Mexicana de Gedlogos
Petroleros y otras destacadas entidades
del sector, incluido Pemex, es la principal
plataforma para el intercambio de ideasy
el desarrollo de soluciones en la industria
petrolera del pafs. Entre los participan-
tes destacados se encuentra la experta en
la fabricacién de vélvulas para el sector de
petréleo y gas Walworth. Bajo el lideraz-
go de Salomon Saba, Salomén Waisburd
Grinbergy Jacobo Waisburd Kleiman. la
participacicn de esta centenaria compafifa
ha generado altas expectativas.
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Consejo Mexicano

de Negocios con AMLO,
Inversiones de mas

de 30 mdd y certeza

El Consejo Mexicano de Negocios, organismo privado donde
se retinen los 59 empresarios y empresarias del pafs con ma-
yor riqueza del pafs, se vuelven a ver con el presidente Lopez
Obrador. [.a cita serd este jueves en el Museo Kaluz, como de
costumbre. Serd una cita interesante porque, de un lado, se
verd aun Presidente en su quinto afio de gobierno, ya con los
candidatos presidenciales (sus corcholatas) por darse a cono-
cery, por el otro, un empresariado preocupado por la certeza
jurdica, clave parala inversion.

Sobre la inversion es donde regresan las cifras del Conse-
jo Mexicano de Negocios, para mostrar que en México sf hay
confianza.

CMN, LES PREOCUPA CERTEZA JURIDICA Y CORTE
El CMN, ahora presidido por Rolando Vega Sdenz, traerd una
cifra nada despreciable de anuncio de inversién, de entre 30
mil millones y 35 mil millones de délares. Nada mal. Es una
cifrasimilar a la de la inversion extranjera directa.

Las empresarias y empresarios mexicanos mandaran
una clara sefial: también la inversién nacional privada cree
y apuesta por la economia mexicana del nearshoring, 1a de
certeza juridica, la de insttuciones auténomas.

Y claro que el mensaje del CMN no pasard desapercibido
el tema de la divisién de los Poderes de la Union de la Repu-
blica, sobre todo araiz de la confrontacién del Fjecutivo con
la Suprema Corte de Justicia de la Nacién, hoy presidida porla
ministra Norma Pifia.

Para los grandes empresarios del pafs, el contar con reglas
claras, donde se respete el Estado de derecho, la ley, es clave
para generar confianza e invertir.

CASO LARREA Y RECONOCIMIENTO A AMLO

Germdn Larrea pertenece al Consejo Mexicano de Negocios
y enel organismo estuvieron atentos sobre lo que sucedia con
Ferrosury Banamex. Y, mds alld de Larrea en particular, lo que
le sucedi6 pone al consejo en la peticion de respetar las leyes,
el Estado de derecho y, con ello, las decisiones de la Corte.
Obvio, no quieren ver expropiaciones. De ahi la importancia

del respeto juridico por parte del presidente Lopez Obrador.

El Presidente ird ala comiday, como es costumbre, expon-
drd como va la economia mexicana, rubro donde, por cierto,
los empresarios del Consejo Mexicano de Negocios recono-
cen en AMLO la estabilidad, la austeridad fiscal, el respeto a
la autonomia del Banxico y el compromiso del gobierno con
el T-MEC, como factores clave para la estabilidad y cimentar
el crecimiento.

CMN TRAE SUS CORCHOLATAS: DIEZ BARROSO,
PEREZ ANTON, GARZA HERRERA, ESTEVE

De hecho, el Consejo Mexicano de Negocios estd teniendo
una institucionalizacion interesante, la cual comenzo con
Alejandro Ramirez al frente, y donde Antonio del Valle
Perochena la estructurd y consolidd. Ahora la hereda y man-
tiene Rolando Vega Sdenz. En esa institucionalidad se creala
Direccidn del Consejo Mexicano de Negocios, donde vemos a
una activa Regina Gandara, a quien recordamos en la Secre-
tarfa de Economia. Y como vicepresidentes vienen mujeres y
también nuevas generaciones.

Como vicepresidenta estd Laura Diez Barroso, empresaria
conocida como presidenta del Consejo de Administracicn de
Santander. También como vicepresidente estd Jorge Esteve,
de Ecom Agroindustrial, una multinacional mexicana de so-
luciones para la industria del campo.

Otro vicepresidente es José Antonio Pérez Antén, de Mo-
hility ADO, donde la que era compafifa de transporte de pa-
sajeros ahoralo es de movilidad.

Fl otro presidente es Juan Ignacio Garza Herrera, de Xig-
nux, el conglomerado regio. Juan Ignacio es hermano de
Eugenio Garza Herrera, quien en los novenia fue presidente
del entonces Consejo Mexicano de Hombres de Negocios.

Entre Laura Diez Barroso, Jorge Esteve, José Antonio
Pérez Anton o Juan Ignacio Garza Herrera podria estar el
proximo o proxima presidenta del Consejo Mexicano de Ne-
gocios. Son las corcholatas de este orgamsmgggmgefar&ag.lo
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Para entender los ‘lentes’ de Apple

o dmo estd esode los
C Vision Pro de 3 mil 500
ddlares? ;Vienen unos

lentes de 99 délares de Apple?

Es comprensible que hoy toda
la atencidn sea para Marcelo,
pero paralelamente al relevante
suceso politico nacional de que un
exprecandidato a la presidencia
vuelva aser precandidatoa la pre-
sidencia, el planeta da dos vueltas
por cada una que da México.

Ayersalté a la pista del circo un
movimiento estratégico que apa-
rentemente hizo el equipo de Tim
Cook, lider de Apple, mientras
todos veian la presentacién de su
Vision Pro, esos “lentes” o visor
o como quieran llamarlos, quela
ofrece vende por el equivalente a
63 mil pesos, 03 mil 500 délares.

Si ustedes no tuvieran un
smartphone enlamanoen este
momento, seria comprensible
queignoren lo revelado por Apple
esta semana. Pero lo tienen, ahi
oenlabolsa. ;Tendran pronto un
visor colgado en la cabeza?

Al parecer, Apple comprd
Mira, una empresa de California
que hace un dispositivoque en
loesencial es parecido a esas
“cajitas” de cartén que Google re-
gald hace algunos afios, para que
vieran contenido en la pantalla de

' PARTEAGUAS

Jonathan Ruiz

C0pine usted:
jrzi@e financien. comm
Faceboolk: @RuizTome

) @RuiTorre

su celular, a manera, justamente,
deunvisor.

El artefacto de Mira-hecho
conmateriales mucho mas
sélidos que el cartén y cuyo costo
rondalos mil 800 pesos 099
ddlares- permite controlar el
sistema del smartphone sin tocar
lapantalla, usandorealidad au-
mentada, como enel casodelos

Vision Pro. Es ms facil entender
silovenaqui.

Larevelacién sobre la posible
compra de Mira fue hecha por
The Verge.

Pero no se confundan con
una aparente lucha por lanzar
gadgets. Se trata del inicio de
una apuesta seria por llevarnos
atodos al siguiente nivel de
convivencia, una que deje atras
las computadoras para trabajar
y probablemente, las grandes
pantallasde TV.

LQUE ES REALIDAD AUMENTADA?
Imaginen que estdn solos en

su habitacion, probablemente

de noche. Todo parece normal
hasta que se montan en la cabeza,
digamos, unos delos lentes que
vendera Apple. Entonces, ahi, al
pie de sucama pueden ver un par
de fantasmas. Esa vision fantdsti-
caesdeltipo deimédgenes que se
crean “aumentando” larealidad a
sualrededor.

ARsignifica "Realidad Aumen-
tada" en espafiol. Con ésta, los
elementos digitaleso la infor-
macion agregan o "aumentan”
elementos a su vistadel mundo
real. ;Recuerdan aquél juego de
Pokémon Go que mandé6 a medio
mundo alacalle?

Péagina 3 de 17
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VR significa otra cosa. Esla
"Realidad Virtual" que aisla por
completo a la gente, para quedar
inmersa en un mundo irreal,
fantastico, como el que defiende
Mark Zuckerberg, con su Meta.

Pueden mirar a sualrededor,
moverse y sentir que estan en otro
lugar completamente diferente.
Es como entrar en un portala
otradimension. Yano sonsolo
fantasmas, es toda una mansién
encantada, en laque seolvidande
su habitacion real.

(Sehanvendido yalentes de
este tipo? Si, pero no muy bien.
Por eso creo que los de Apple
tampoco seran un éxito comer-
cial. Desde que lanzé sus Oculus
Quest en mayo de 2019, Meta
—Ila duefia de Facebook y de estos
visores— vendié cerca de 20
millones de aparatos cuyo precio
ronda 350 délares; en Méxicolos
venden en unos 7 mil 500 pesos.
Menos de lamitad de los compra-
dores siguen usandolos después
de 6 meses, deacuerdocon The
Wall Street Journal.

LPOR QUE ES IMPORTANTE

EL VISION PRO?

Por estas palabras de Tim Cook
durante la presentacién del arte-
facto: “Como Mac nos presento la

“Se trata del

inicio de una
apuesta seria por
llevarnos a todos
al siguiente nivel
de convivencia,
una que deje atras
las computadoras
para trabajar y
probablemente, las

grandes pantallas
de TV

computadora personal, y el iPho-
ne nos presento la computacion
mévil, Vision Pro nos introducira
en la computacion espacial”.

Ensu perspectiva, quiz4s, ten-
demos atrabajary convivir més
con esos lentes que con esas libre-
tas electrénicas que son las Mac.
Consumiremos mas deportes,
peliculas y campafias politicas. ..
poresavia. Noes el tinicoque lo
piensa. Lean sobre el ascenso de
Nvidia y su contenido. Muchos
quierenel control.

Cook quiere que se surtan
mejor en las Mac Store.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO
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Fibra Storage se ex-
pandeenel mercado
de mini bodegas

Fibra Storage, el primer fideico-

miso de inversion en el self storage

o minibodegas de autoalmace-
namiento, planea expandir sus
servicios de forma estratégica
con la alianza de otras marcas de
bodegas que operan en el pais,
ademas de aperturas propias.
Diego Ysita; CEO de Fibra
Storage, informé qué-esto les
ha permitido llegar a nueves.

mercados como Guadalajaray ..

consolidarse en la zona metro-
politana de la capital. Ademas,
destaco que desde su oferta
inicial, 1a Fibra ha invertido hasta

-4 mil 500 millones de pesos en su
crecimiento.

“Tenemos ocho terrenos en
desarrollo que nos dan un poten-
cial de desarrollo de mas de 50
mil metros. Dentro de la Fibra se
sumo el portafolio de Guardabox,
en Guadalajara, lo que hicimos
en asociacion con los fundadores
de esa plataforma, se aportan sus
activos a nuestra Fibra, todo el
modelo operativo y se convierten
en un brazo desarrollador para
esa marca’”, expreso.

Destacd que, comparado con
mercados como el de Estados
Unidos donde el sector de mini-
bodegas cuenta con alrededor de

105,666
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*..en CDMX
deberia de haber
100 sucursales

ﬂﬂiulfllihﬂdﬁ;.{lfﬁj:f |

actualmente hay
menos de 60”

50 mil sucursales, un ntimero si-
milar que de agencias de coches,
Walmart y McDonald's juntos
segln el especialista, en México
la penetracién atin es muy baja.

“El crecimiento que todavia
se da, en nuestras estimaciones
conservadoras para la Ciudad
de México deberia de haber 400
sucursales de minibodegas y
actualmente hay menos de 60,
lo que se requiere es llevar un
crecimiento con una estrategia
clara”, dijo.

Fibra Storage tiene actual-
mente 28 activos en operacion,
con alrededor de unas 500

bodegz;s-éil promedioy se alista
paraseguir expandiéndose con

_htevas alianzas comerciales.
«" “En el futuro lo que veriamos es

dependiendo cudl es el mercado
al que estd trayendo la marca
en especifico, se decidira si se
mantiene porque hace sentido al
negocio o lograr consolidar todo
bajo una sola marca”, aclaré.
Finalmente, destacé que
las mudanzas y el nearshoring
impulsardan mas la demanda de
minibodegas, mientras las cade-
nas de distribucién y logistica se
acomodan.

Xiaomi produciraen
México su primeros
televisores Xiaomi
TVAPro

Xiaomi, que en Latinoamérica
dirige Tony Chen, producird en
México su nueva serie de televi-

sores Xiaomi TV A Pro en cuatro
tamafios: 32,42, 50y 55 pulga-
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das, productos que se venderdn
tanto en el pais como en América
Latina.

“Ellanzamiento de nuestra
nueva serie de televisores Xiaomi
TV APro, es una serie que se es-
tard produciendo localmente en
México, y es la primera serie que
se produce de Xiaomi en México.
Esta produccidn ya se encuentra
lista para México, pero también
es un plan a futuro para expan-
dirnos en todala region de Cen-
tro y Latinoamérica”, destaco Luis
Leonardo Sol, gerente parael
negocio de Smart TV para Xiaomi
en México y Centroamérica.

La produccién local de la
marca dara unrespiro ala in-
dustria que no pasa por su mejor
momento en las exportaciones.
En el primer trimestre de] afio los
envios al extranjero de televisores
producidos en México cayeron
24.6 por ciento anual, al alcanzar
los 2 mil 550.6 millones de déla-
res, su menor valor para el mismo
periodo desde 2018, de acuerdo
con datos del INEGI.

El gerente para Xiaomi en
México y Centroamérica re-
salt6 que en su primera década
produciendo televisores, estos
productos destacaron en el Top 5
de los articulos con mds envios al
extranjero, con lo que presume
de haber llegado a 58 millones de
usuarios con sus pantallas.

Déficitde

infraestructura

enAméricaLatina
equivale al 3% del
PIBdeunadécada

Ameérica Latina tiene un déficit
de infraestructura que represen-
tard el 3 por ciento del Producto
Interno Bruto (PIB) de la regién
durante la siguiente década,
por lo que los gobiernos buscan
incentivar la inversion en este
sector al mismo tiempo que ini-
cian sus esfuerzos para transitar
hacia la movilidad eléctrica.

Ana Maria Pinto, jefa
de division de Transporte
del Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), sefial6 que si
bien la electromovilidad es uno
de los temas mds importantes
para los gobiernos latinoameri-
canos, uno de los objetivos mas
cercanos consiste en cambiar la
forma en la que viajan los lati-
nos en las grandes urbes como
Ciudad de México, Santiago,
Bogotd y Sao Paulo.

Aungque las necesidades de
cada pais varian de acuerdo a
las condiciones de transporte,
Pinto asegura que aunque se
den cambios en la flota eléc-
trica, uno de los puntos que
puede cumplir, incluso sin ello,
es el fortalecimiento del trans-

porte.
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Escenarios

‘ml domingo pasado voté la
mitad de los ciudadanos FUERA DE LACAJA
del Estado de México,

y un poco mds que eso en Maca ﬁﬂ

Coahuila. Las elecciones de go- . .
bernador suelen atraer pocos Schettino

‘votantes, comparado con las Profesor de | Escueta de Gobiemo,
presidenciales. Dicen los libros ~ Tecde Montemey

de texto que la participacion CJOpine usted:

depende fundamentalmente WWW.TACAA0 X

de dos factores: que lo que se O Bmacariomi

decide sea relevante para los
votantes y que se perciba com-
petencia. Cuando una de las
opciones va claramente arriba,
la participacién cae. Lo mismo
ocurre cuando no se nota mu-
cha diferencia entre ellas.

En Estado de México, el
gobernador saliente fue bas-
tante malo en su gestion, con
lo que su relevo perdi6 interés.
Sin embargo, los partidos de
la coalici6n le permitieron
elegir a su sucesora, a la que
pronto abandono. Los partidos
hicieron lo propio, y fue apenas
el apoyo de grupos ciudadanos
lo que permiti6 que ganase
Huixquilucan, Ciudad Lépez
Mateos, Metepec, Toluca y, par-
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cialmente, Naucalpan y Tlal-
nepantla. Morena, en cambio,
se volco al Estado de México,
violando todo tipo de reglas,
con intervencién directa de
gobiernos de otros estados,
compra de votos, promocion
presidencial. La diferencia fue
de ocho puntos.

En Coahuila, la seleccion
del sucesor se realizé de forma
abierta, contd con el respaldo
del gobernador saliente, que
ademds estd bienevaluado,
mientras la coalicion oposi-
tora se disperso, permitiendo
a Jiménez llevarse 58% del
voto, frente a 22% de su mds
cercano competidor.

Como habfamos comen-
tado, una derrota del PRIenel
Estado de México convertiriaa
ese partido en una fuerza local,
que controla el eje Laguna-Sal-
tilloy poco mds. La conversion
del priismo, primero en perre-
dismo y ahora obradorismo,
llega a su término. No queda
claro hacia dénde se moveran
los restos del PRI, porque ya
llegarian tarde a Morena, al
que durante seis afios despre-
ciaron. Dante espera cosechar
buena parte del éxodo, como lo
ha hecho por afios.

La eleccién de 2024 es
de la mayor importancia.
Lépez Obrador ha llamado a
obtener mayoria calificada
en el Congreso, para con ello
terminar de una buena vez con
la democracia. Aun sin ella, es
tal la destruccién institucional
en este sexenio que hara muy
dificil tener nuevamente elec-
ciones confiables. Eso mostrd
Estado de México.

Lo que viene estd bastante

Columnas Econdmicas

Fuera de la caja/ Macario Schettino

Macario Schettino

claro.

Por un lado, Lépez Obrador
sabe que necesita mantener
la unidad de su coalicidn, y ya
sellevd a cenar a sus elegidos;
por otro, le urge convencerala
poblacién de que la eleccion ya
esta definida, para derrumbar
la participacién. Finalmente,
extenderd a nivel nacional la
campaiia ilegal aplicada en
Estado de México, contando
con un INE debilitado.

Del otro lado, las lecciones
también son contundentes,
Primero, importa mucho cémo
se define la candidatura y el
apoyo durante la campaiia.
Segundo, las estructuras par-
tidistas estan en ruinas. Con
dirigentes capaces, los partidos
estarian sufriendo en este
momento. Con las dirigencias
actuales, estan practicamente
muertos.

Si Lépez Obrador logra
mantener su coalicisn, mien-
tras los otros partidos siguen
alejados de la ciudadania, y
Movimiento Ciudadano ni
siquiera se une, el triunfo de
Morena es seguro. Si, por el
contrario, la seleccion del
sucesor provoca un cisma al
interior de la coalicién gober-
nante que se refleje en una ter-
cera opcion factible, o fuerzas
ciudadanas provocan un ajuste
en los partidos de oposicién,
ese triunfo puede evaporarse
rapidamente.

Tres escenarios diferentes,
con distinta probabilidad.
Imposible asegurar cudl de
ellos se haré realidad, y bajo
qué circunstancias especificas.
En 90 dias, que ya empezaron,
sabremos en cual nos movere-
mos en 2024, y con base en ello
podremos ser mas claros en el
prondstico. En este momento,
cada uno de esos 90 dias
cuenta. Van cinco.
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orldcoin, liderado
W por Sam Altman
(CEQ de OpenAl)

empresa de inteligencia artifi-
cial creadora de ChatGPT, ha
recaudado recientemente 115
millones de ddlares en capital
deriesgo.

Sin embargo, esta recauda-
cion parece ser el resultado de
una década de dinero barato
y una estrategia de recauda-
cién de fondos impulsada por
el prestigio en Silicon Valley.
Tanto desde una perspectiva
ética como financiera, resulta
dificil encontrar una justifica-
cién racional para respaldar
este proyecto.

La propuesta de Worldcoin
se basa en dos aspectos fun-
damentales. En primer lugar,
esta "The Orb", un dispositivo

Area cm2: 275
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Privacia y valor
a largo plazo

que escanea las retinas de los
usuarios para confirmar su
identidad en linea en el futuro.
Por otro lado, el “token” de
Worldcoin se plantea como
una forma de "ingreso basico
universal"y se ofrece como
incentivo para aquellos que se

sometan al escaneo ocular tem-

prano. Sin embargo, existen
numerosas incognitas sobre
c6omo este token tendrd algtin
valor a largo plazo y cémo
podra ser intercambiado por
necesidades basicas.

El enfoque de Worldcoin
para resolver el problema de la
identidad digital es igualmente
preocupante. La empresa
utiliza una estrategia de comu-
nicacién confusay contradicto-
ria, tratando de venderse como
una iniciativa caritativa y una

oportunidad de obtener ganan-
cias. Esto plantea serias dudas
sobre la verdadera intencidény
motivacion detrés del proyecto.
Han habido discrepancias
significativas entre el discurso
publico de Worldcoin y las prac-
ticas reales. Se han utilizado
précticas de marketing engao-
sas; se han recopilado mds datos
personales de los reconocidos y
no se ha obtenido un consenti-

miento informado adecuado.
Ademads, se han informado
casos de un mercado negro de
datos biométricos en China, re-
lacionados con los usuarios que
esperan unirse a la aplicacién
de billetera de Worldcoin. Esto
plantea serias preocupaciones
sobre la privacidad y la seguri-
dad de la informacién personal
recopilada por el proyecto.

La dependencia de World-
coin de los "Manejadores de
Orbes" para incorporar clientes
también es motivo de preocu-
pacion. Esto aumenta el riesgo
de manipulaciones y socava
completamente la promesa de
resolver el problema de la iden-
tidad digital de manera segura
y confiable.

La propuesta de Worldcoin
plantea graves problemas éticos
y financieros. Aunque se pre-
senta como una solucién para
laidentidad digital y un ingreso
basico universal, existen dudas
sobre suvalor a largo plazo y sus
repercusiones en la privacidad
de los usuarios. Es importante
considerar alternativas mas séli-
das y centradas en la proteccién

de la priyacidagdeenvel ecosis-
tema de criptomonedas.
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“Se han informado casos de un mercado
negro de datos biométricos en China,
relacionados con los usuarios que esperan
unirse a la aplicacion de billetera de
Worldcoin”

“Aunque se presenta como una solucion
para la identidad digital y un ingreso
basico universal, existen dudas sobre
sus repercusiones en la privacidad de los
usuarios”

Péagina 10 de 17
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La escasa transmision
de la politica monetaria

lgunos observadores han
A defendido el actual apre-
tamiento de la politica

monetaria del Banco de México
(Banxico) argumentando que no
ha generado un “dafio” sobre la
recuperacion ciclica de la econo-
mia.

En efecto, la fase alcista de
la tasa de interés de referencia
de ese instituto central, que de
mediados de junio de 2021 ala
fecha ha acumulado 725 pun-
tos base, ha convivido, desde el
cuarto trimestre de ese afio, con
el aumento continuo del PIB,
acentuado recientemente.

Enbuena medida, la reanima-
cién productiva ha reflejado un
resarcimiento del desplome eco-
nomico, registrado en el segundo
trimestre de 2020 como resultado
de la pandemia y, hasta ahora, no
es evidente que la politica mone-
taria haya generado atenuacién
alguna.

Aunque este comentario tiene
la ventaja de hacer lucir bien al
banco central, especialmente

ante las habituales criticas a su
presunto desinterés en torno al
crecimiento econémico, implici-

tamente reconoce bajas capacida-
des de la politica monetaria. Ello
es asi porque la mayoria de los
conductos a través de los cuales

la politica monetaria combate la
inflacion, conocidos como canales
del “mecanismo de transmision”,
ejerce sus efectos mediante una
desaceleracion economica.

La informaci6n disponible
sugiere que los cinco canales
identificados por el Banxico en
sus publicaciones han operado,
hasta ahora, de forma limitada e,
incluso, algunos estan apagados.

Primero, el canal de tasas de
interés se concretaria con un me-
nor dinamismo del gasto interno,
ante el aumento de las tasas de
interés de mercado resultante de
la restricciéon monetaria.

Sibien se ha desplazadoal
alza la curva de rendimientos,
agrandando, asi, el costo de opor-
tunidad del consumo yel costo de

capital de lainversién, el con-
sumo privado ha mostrado una
expansion significativa, mientras
que la inversién también se ha in-
crementado, aunque a un menor
ritmo. Esta evolucion sugiere que
estos renglones son poco sensibles
alas mayores tasas de interés
reales (esperadas) y, por tanto, no
han contrarrestado las presiones
de demanda sobre la inflacién.

Segundo, el canal de crédito se
manifestaria en un debilitamiento
de esta variable como resultado
de apretamiento de las condicio-
nes financieras, ante las subidas
de la tasa de interés del Banxico,
lo cual reforzaria el canal anterior
aminorando el gasto.

Sin embargo, aunque se han
incrementado algunas tasas de
interés crediticias, notablemente
las aplicables a empresas, en ge-

neral, las condiciones de otorga-
miento, reportadas en l,a encuesta
. : 11 de 17
trimestral del Banxico, sehan  C
mantenido estables.
Lo anterior contribuye a
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explicar la expansi6n del cré-
dito bancario al sector privado
no financiero y, en especial, el
elevado dinamismo del asociado
al consumo. La recuperacion del
crédito debilita el argumento

de algunos analistas de que este
canal no funciona por la baja ban-
carizacién. Para los millones de
personas bancarizadas, el crédito
sigue firme.

Tercero, €l canal de precios de
otros activos se manifestaria en el
freno al gasto derivado de la per-
cepcion de menor riqueza, porque
los individuos “descuentan” los
flujos futuros de ingreso de sus
activos con una tasa de interés
mayor. Si bien no es posible corro-
borar la percepcidn de riqueza,
los datos referidos del consumo
privado parecen descartar cual-
quier impacto por este concepto.

Cuarto, el canal de tipo de

Columnas Econdmicas
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Manuel Sanchez Gonzalez

cambio mitigaria la inflacién
mediante una reduccién de la de-
manda externa neta y un menor
costo de las importaciones, como
resultado del fortalecimiento del
peso frente a otras monedas. Este
conducto estd funcionando. El
diferencial de tasas de politica
monetaria entre México y Estados
Unidos ayuda a entender la apre-

ciacion del peso en términos de
ddlares observada desde 2022. A
su vez, el dolar relativamente ba-
rato ha propiciado la disminucién
de la balanza comercial no petro-
lera, asi como de las presiones de
precio de los bienes importados.
Quinto, el canal de expecta-
tivas limitaria la inflacion si las
personas esperan que la inflacién
futura sea cada vez menor. Las
expectativas inflacionarias del
puiblico son una variable no
observable, por lo que cualquier

evaluacién de este canal es
necesariamente imprecisa. No
obstante, los indicadores aproxi-
mados de expectativas inflaciona-
rias de mediano plazo, extraidos
tanto de las encuestas de analistas
como de instrumentos de mer-
cado, se han incrementado y no
reflejan una alta credibilidad de 1a
politica monetaria.

El analisis anterior pone de
manifiesto una baja potencia de
la politica monetaria del Banxico.
Una consecuencia de esta con-
dici6n consiste en que la conver-
gencia de la inflacién al objetivo
podria requerir una restriccién
monetaria mds intensa y prolon-
gada que silos canales funciona-
ran plenamente.

Manuel Sdnchez Gonzdlez es
exsubgobemador del Banco de Méxica
y autor de Economia Mexicana

para Dasancantadios [FCE 2006)
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;Y si tuviera razon AMLO?

cierto el presidente de la Repiiblica estaba de

excelente humor, refirié que muchos no creen
que él no vaya a definir al candidato presidencial
de Morena.

Refirio que incluso algunos de sus conocidos
cercanos piensan que, a la hora de la hora, serd €1
quien habra de decidirlo o por lo menos, va a dar una
sefial que indique en qué sentido deben inclinarse los
simpatizantes de Morena.

Y subrayd que, aunque no lo crean ni adversarios
ni amigos, no habrd dedazo y que sera la gente la
que decida.

Muchos no lo creen, pero pareciera que, por lo
menos, quien si lo cree es Marcelo Ebrard.

El anuncio hecho por el canciller ayer anticipando
su renuncia el préximo lunes, con independencia
de las decisiones que se tomen en la reunién del do-
mingo del Consejo Nacional de Morena, ya establece
un marco para las decisiones que habran de tomarse.

La movida de Ebrard podria leerse como una

EEn la mafianera del lunes pasado, en la cual por

forma de empujar a que las reglas impongan
salidas prontas de sus cargos a los aspirantes, espe-
cialmente de Claudia Sheinbaum y del secretario de
Gobernacién, Addn Augusto Lopez.

Ninguno de los ltimos dos ve con simpatia dejar
pronto sus puestos, pues gracias a ellos tienen una
visibilidad que permite aventajar a otros.

Me parece que, si el presidente Lopez Obrador les
ha dicho, aun a los muy cercanos, que no tiene una
decisién tomada, se puede interpretar también como
el hecho de que el juego sigue abierto.

¢Tendria sentido que Ebrard decidiera renun-
ciar ala Secretaria de Relaciones Exteriores en el
caso de que él considerara que el presidente Lopez
Obrador ya lo descart6?

Adan Augusto Lopez sabe que también tendria su
ultima oportunidad para crecer cuando todos hayan
renunciado.

Otro cambio relevante si el domingpagexigese 17
renuncias de los aspirantes es que podria generarse
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la percepcién de que AMLO no tiene una decisién
definida, lo que podria contener la ‘cargada’ que ya
se ha dado a favor de la Jefa de Gobierno.

AMLO sabe que él sigue teniendo la autoridad
dentro de los militantes y simpatizantes de Morena,
por lo que cualquiera puede ganar en una en-
cuesta si €] emite alguna sefial hacia algin perso-
naje, cosa que €l dijo que no haria,

Todavia hay muchos que seguiran pensando que,
como eran los viejos priistas, AMLO disfruta con
este juego de fintas y creacion de ilusiones, para
que al final, acabe tomando la decisién que considere
mas conveniente para la continuidad de su proyecto.

No puede olvidarse el estilo de Adolfo Ruiz Cor-
tines, quien practicamente engafié a todo mundo y
al final opt6 por uno de los menos esperados: Adolfo

Columnas Econdmicas

Coordenadas / Enrique Quintana

Enrique Quintana

Ldopez Mateos.

AMLO puede celebrar el triunfo del Edomex, pero
tenga la certeza que analiz6 los datos que ayer le
presentamos y que sefialan que la competencia es
mas cerrada de lo que pareciera en primera impre-
sion, por lo que no va a respaldar una candidatura
que pueda conducir a perder una eleccion.

En todo caso, me parece que el ejercicio que estd
haciendo y que conduciré a desarticular su gobierno
y el de la capital, es una jugada de riesgo que no
tomaria si considerara que la 4T tiene ya la eleccion
ganada.

Quizas AMLO sea mas prudente en sus juicios
respecto a la perspectiva politica que muchos de sus
partidarios.

Péagina 14 de 17
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) EXPECTATIVAS

¢{Qué esperan los
mercados para hoy?

En México se publicaran cifras
de productividad industrial; en
EU destaca la balanza comer-
cial y el crédito al consumo

y en Canada su decision de
politica monetaria.

MEXICO: E} INEGI dara a
conocer su indice de producti-
vidad laboral durante el primer
trimestre del afio.

ESTADOS UNIDOS: La Oficina
del Censo revelara la balanza
comercial de abril; de acuerdo
con estimaciones de BLOOM-
BERG registro un déficit por
63.3 mil millones de ddlares.

La Administradora de
Informacion de Energia (EIA)
publicara su informe semanal
sobre las condiciones del
mercado petrolero al cierre de
{a semana anterior.

La Reserva Federal revelara
el crédito al consumo en abril.

CANADA: El Banco de Canadé
dara a conocer su decision de
politica monetaria; de acuerdo
con analistas se mantendra en
450 por ciento anual.

EUROPA: La Oficina Federal
de Estadisticas de Alemania
dara a conocer la produccion
industrial en abril.
—Eleazar Rodriguez

Péagina 15 de 17
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Sexenio de AMLO, el
de menor crecimiento

lviernes pasado, al pre-
E sentar en su conferencia

matutina un balance sobre
la economia mexicana, el presi-
dente Lopez Obrador mostrd una
serie de graficos de los principales
resultados econémicos al cierre
de mayo.

AMLO presentd un grafico
donde se advierte que el cre-
cimiento del PIB en el primer
trimestre de 2023 en comparacién
con el cuarto trimestre de 2018 es
de 1.2 por ciento en términos
reales.

Eso eslo que ha erecido la
actividad econémica de México
enlos 17 trimestres que van
de esta administracion, si
bien “nos fuimos al fondo con la
pandemia y salimos relativamente
pronto”, acotd Andrés Manuel.

Durante los préximos seis
trimestres, que son los que restan
de la administracién de AMLO, el
crecimiento econémico del pais
ird ‘viento en popa’?

El mismo viernes, en tono
optimista, el presidentede la
Republica lanzd la siguiente
apuesta:

“Ya estamos levantando con
relacién a la situacion de antes de
la pandemia y nuestro prondstico
para este aiio es de que pode-
mos llegar a 4 por ciento de cre-
cimiento anual y esto va a subir.

Y lo mismo el afio préximo,
que yava aser el iltimo afio de
nuestro gobierno”.

Cabe recordar que en20191a
economia mexicana se contrajo

DINERQ, FONDOS
Y VALORES

Victor Piz

D) Opine usted:
vpizidelfinancien.commy

O @VictorPiz

0.2 por ciento e incluso cayd en
una pequefia recesion.

En 2020, afectado por la
pandemia de covid-19, México
experimento una caida histdrica
del PIB de 8 por ciento.

En 2021 se produjo un rebote
de la economia, pero sélo alcanzd
para un crecimiento de 4.7 por
ciento, que no pudo compensar la
caida acumulada en los dos afios
previos.

En 2022 la actividad econé-
mica registré un crecimiento de 3
por ciento anual, que sorprendié
al alza, pues los analistas habian
anticipado un menor dinamismo.

Esto significa que de 2019 Pagina 16 de 17
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a 2022, que son los cuatro afios
que van del gobierno de AMLO, el
promedio de (no) crecimiento
es un retroceso delPIBde 0.1
por ciento.

En la més reciente encuesta
que levanta Citlbanamex entre
analistas de mercados, publicada
ayer, las expectativas de creci-
miento del PIB para 2023 aumen-
taron a 2 por ciento desde 1.9 por
ciento en la encuesta quincenal
previa.

Pero el rango de proyecciones
vade 1.4a2.7 por ciento, no mas
abajo ni mds arriba al momento.

Mientras que para 2024 la
estimacion de crecimiento se man-
tuvo en 1.7 por ciento, como en las
dos encuestas previas.

Segun las proyecciones
actualizadas del Banco Mundial,
publicadas ayer también, “latasa
de crecimiento de México serd
moderada”, de 2.5 por ciento en
2023, pero se prevé que desace-
lere a 1.9 por ciento en 2024.

En ninghin caso se advierte
un crecimiento de 4 por
ciento para este afio y el proximo,
como lo pronosticd AMLO.

Bueno, nila Secretaria de
Hacienda es tan optimista, pues
loquehadichoel titular de la
dependencia, Rogelio Ramirez de
la 0, es que la economia mexicana
tiene un ‘piso de crecimiento’
de 2.2 por ciento para 2023,
con la posibilidad de crecer hasta
3 por ciento al cierre del afio.

Si se cumplieran las proyeccio-
nes de los 35 analistas de merca-
dos encuestados por Citibanamex
para el periodo 2023-2024,

Mégxico tendria un crecimiento
promedio anual en el sexe-
nio del presidente Lopez Obrador
de sélo 0.5 por ciento, el més
pobre enuna generacion.

A falta de seis trimestres para
terminar la administracién de
AMLO, las prioridades deben
estar en mantener la estabilidad
econdmica, recuperar la confianza
de los inversionistas y generar cer-
tidumbre para aumentar la inver-
sién relacionada con el proceso
de relocalizacién de empresas,
conocido como nearshoring, para
proveer al mercado de Estados
Unidos.

Ayer, Ramirez de la O no s6lo
enfatiz6 que las finanzas publicas
estdn sanas, sino que en septiem-
bre de 2024 se entregaran sin fal-
tantes para que la administracién
entrante no tenga la necesidad de
aumentar impuestos.

El secretario de Hacienda
también dijo, en el marco de la
Reuni6n Nacional de Consejeros
Regionales de BBVA México, que
enlo que va de 2023, “hemos
registrado anuncios de inver-
sién de 20 empresas por un
monto total de 13 mil millones
de ddlares, de los cuales 54 por
ciento corresponde al sector au-
tomotriz y autopartes, en donde
destacan Teslay BMW”.

Si bien México tiene grandes
ventajas para beneficiarse dela -
tendencia a la relocalizacién de
las cadenas productivas, aiun
es pronto para evaluar el
impacto del nearshoring en
el erecimiento, pero sindudaa
largo plazo serd muy positivo.

“... las prioridades deben estar en mantener
la estabilidad econémica, recuperar la
confianza de los inversionistas... "

Péagina 17 de 17
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Sobrecarga de decision vy eleccion
entre alternativas no favorables

Raul Martinez Solares

rau@martinezsolares.com.mx

as personas estamos sujetas a deci-

siones constantes y permanentes; al-

gunas las tomamos casi de manera

automdtica e inconsciente; otras re-
b GUIETEN UN proceso mds largo; algu-
nas mds, por su propia naturaleza, las
evitamos y postergamos.

En estricto sentido, toda decision es
una decisién econdmica, porque implica
asignar recursos escasos a alfernativas di-
versas. Estos recursos pueden ser el dine-
ro, el tiempo, la atencién, la preferencia,
incluso las emociones; asi como un sin-
ndmero adicional de aspectos que, para
cualquier persona son finitos, por lo que
fiene que optar por asignar a alguna de
los alternativas disponibles.

Adicionalmente, todas las decisiones
estan sujetas a fenémenos cognitivos y
conductuales, qué hacen que no siem-
pre se expresen en nuestro mejor inferés y
que, con frecuencia, estén deferminadas
por condiciones que llevan a resultados,
si bien no necesariamente negativos, si
por lo menos subéptimos.

Existe un fenémeno conocido como
“sobrecarga cognitiva” que, de acuer-
do con el estudio The effect of cognitive
load on economic decision making: a re-
plication attempt, de Ball et o, se presen-

fa cuando las alternativas de decisidn son
maltiples o implican un sinndmero de va-
riables de andlisis, lo que dificulta la se-
leccién de una alternativa.

De acuerdo con el estudio, estas so-
brecargas pueden provocar mayores ni-
veles de impulsividad e impaciencia en

las personas, reducen la capacidad de
pensamiento estratégico y pueden afec-
tar la aversién al riesgo al momento de
la decision.

Tedricamente, la amplitud de dlfernati-
vas puede ser més favorable para quien
decide, por ejemplo en su faceta de con-
sumidor. Sin embargo, disfintos estudios
demuestran que muchas alternativas di-
ficultan el proceso de selecciény conse-
cuentemente de decision. Ello alimenta la
sobrecarga de informacion, dado que la
persona tiene que analizar miltiples co-
racteristicas de miltiples opciones. Dado
que frecuentemente las personas carecen
de habilidades necesarios para un proce-
s0 de decisién adecuado, asi como de la
informacién minima para evaluar, se dis-
minuye la efectividad de la decisién o las
decisiones se postergan.

Este fenémeno de decisién concurren-
fe se refiere a que frecuentemente las per-
sonas fenemos que elegir entre alterno-

tivas que vemos como no plenamente
satisfactorias o incluso percibimos como
desfavorables.

Por ejemplo, tratindose de una deci-
sidn que implica recursos, puede impedir
atender ofra decisién. Por ejemplo, en un
hogar que tiene recursos limitados y tiene
que decidir si arregla la felevision o la lo-
vadora que se descompusieron al mismo
tiempo. En este caso, una decisién tendrd
como componente negativo postergar la
ofra.

Existen ofros casos en los que las per-
sonas perciben dos o mds alternativas
que, con o sin razén perciben como ne-
gativas o no plenamente satisfactorias. Es-
fe fenémeno se presenta frecuentemente
en procesos electorales y fue ampliamen-
fe estudiado durante la contienda electo-

ral entre Trump y Clinton, siendo ambos
histéricamente los candidatos que en con-
junto presentaban el mayor porcentaije de
percepciones negativas.

En el Gltimo proceso electoral en Brasil
varios estudios mostraron que muchos vo-
fantes no optaban por la que considera-
ban la opcién més adecuada, sino la que
pensaban era menos negativa; se frataba
mds de un voto de rechazo a una opcién
que dé aceptacidn a la ofra.

Estas situaciones provocan que las per-
sonas opten frecuentemente por no deci-
dir, lo que conduce, particularmente en
temas politicos, a elevados niveles de
abstencidn. No se trata de un desinferés
en la decision, sino una falta de alineo-
cién con cualquiera de los alternativas
que se les proponen.

La comprensién de los fenémenos de
decision es fundamental para que, como
individuos, mejoraremos el proceso de
seleccién de alternativas; desde la poli-
tica piblica, para que se presente infor-
macién adecuada y suficiente pero no
excesiva y, desde lo politico, para que
se presenten al electorado genuinos as-
pectos de convencimiento que no los ho-
gan dlejarse de las opciones que se les
presentan.

Estudios demuestran que mu-
chas alternativas dificultan el pro-
ceso de seleccién y consecuente-
mente de decision. Ello alimenta la
sobrecarga de informacién, dado
que la persona tienen que analizar
maltiples caracteristicas de mdltiples
opciones.

"Somos nuestras elecciones”.

Jean-Paul Sartre, filésofo existencialista
Y escntor francés.
Pag
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Para 2024: jrompan todo!
as elecciones del domingo son un claro ejemplo de lo
que los partidos de oposicién no deben hacer si quie-
ren ganor las elecciones de 2024. Aunque un candidato
sea bueno, tenga frayectoria y experiencia, lo mds pro-
bable que es que la maquinaria electoral del gobierno, el
acarreo, la compra de votos y el manejo propagandistico de
los programas sociales sean un lastre dificil de remontar, sal-
vo que rompamos fodos los moldes, como lo ha hecho Lopez
Obrador toda su vida.

Los portidos deben de entender que estamos hasta la mo-
dre de los politicos y sus rollos y discursos huecos. Nos tienen
hartos con sus palabras condescendientes y sus frases hechas
que no valen mds que el aire con el que las expiran. Me mue-
ro de giieva cuando escucho a Santiago Creel haciendo pro-
puestas fimoratas o a Marko Cortés fratando de convencernos
de que una derrota es un triunfo. Ustedes, sefiores, estorban.
Héganse a un lado y elijon en codlicién a un candidato que
entusiasme o, por lo menos, nos haga refr.

Algo muy claro: el candidato no debe salir de los partidos,
sino de la sociedad civil que ha llenados cientos de plazas en
todo el pais para exigirles que se dejen de mirar el ombligo.
Desafortunadamente, ustedes crearon un sistema en que se
necesita de su sello para poder fener una candidatura, dados
los exorbitantes requisitos que impusieron a las candidaturas
independientes.

Pero sc6mo debiera ser ese candidato? En primer lugar de-
be ser alguien que rompa la simplona dicotomia entre chairos
y fifis que el presidente ha logrado impener para enmascarar
el desastre de su gobierno. Debe ser alguien muy conocido.
Ante las campaiias odelantadas de las corcholatas del presi-
dente, el candidato de oposicién debe tener una presencia
muy arraigada en la sociedad en su conjuntoy, lo mds impor-
tante, debe lograr que fodos nos identifiquemos con él desde
las visceras. Aqui mi idea para romper el molde:

La conexidn entre los dictadores y la risa es de lo mds inte-
resante. A primera vista, parece contradictorio oponer el hu-
mor a la firania, pero la relacién compleja que existe entre

Columnas Econdmicas

Gerardo Soria

estos elementos revela una dimensién profunda de la condi-
cién humana. La risa es, sin lugar a dudas, tanto un mecanis-
mo de liberacién como de resistencia. Para Henri Bergson, la
risa nos libera de la rigidez mecdnica en el comportamiento
humano: esa misma rigidez que detestamos en los politicos y
los buréeratas, que, creyéndose mds infeligentes que nosotros,
piensan que nos engainian con sus pretensiones de salvadores.

La sdtira es el arma mas potente y la mas temida por los -
ranos y aprendices a tiranos, al exhibir de forma descarnada
su comportamiento absurdo y excesivo. Como sabemos des-
de la época de Aristéfanes, refratar al firano como un perso-
naje ridiculo y vanidoso, nos permite exponer la hipocresia y
la corrupcién de los gobernantes, despojéndolos de su aura
de poder y revelando su gran vulnerabilidad.

Asi, partiendo del supuesto de que la sétira es una bomba
nuclear para cualquier Amado Lider y sus ridiculas corcholo-
fas, 3quién es conocido en todo México? 3Con quién se iden-
fifican todas las clases sociales? ;Quién haria que los jévenes
se interesen en la politica, que tanta flojera les da? ;Quién ho-
ria de la compaiia un desmadre para evidenciar el desmadre
que son las compafias? 2Quién, ademds, es un hombre pre-
parado y culto con una visién clara del abismo en el que esta-
mos a punto de caer?... Su nombre: Victor Trujillo, y como tal
deberd actuar una vez en el poder, pero para los cuates, y en
campaiia, le podemos decir Brozo.

iYa me esfoy saboreando un debate entre Brozo y Claudia
Sheinbaum! O la contra mafianera a las 11:00 am en que
Brozo nos explique lo que Andrés, su primo hermano, quiso
decir. No me hagan caso, pero creo que alguien se haria pipi
en los pantalones ante una candidatura asf.

"Si nos va a gobernar un payaso, que sea un profesional”,
podria decir el eslogan.

Le pido una disculpa a Victor Trujille por lanzarlo ol ruedo,
asi como asi, pero él sabe que el futuro de México depende
del resultado del 2024. Ademés, el poder siempre se le debe
enfregar a aquel que no lo busca, a aquel que no lo quiere,
porque sabe la responsabilidad que implica.
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Hagan de cuenta que es como
cancelar el reglamento de transito

. verer eliminar las 34
% NOMs de Salud como lo
§ indica el suplemento de la
§ Secretaria de Economia en

el Diario Oficial (DOF) del
1 de junio es como decidir de repente eli-
minar el reglamento de trdnsito. Y entonces
ya sin reglas, cada quien podria manejar
como quiere, a la velocidad que quiere o
subirse a la banqueta sin que nadie le pue-
da decir nada porque no hay regla que lo
impida...

Diferentes especialistas coinciden en que
es algo muy grave porque ya no habria re-
ferencia o pardmetro para definir si estén
correctamente atendidas las dreas terapéu-
ticas implicadas.

Y no es que se cuente con la vara mds al-
ta en muchos casos -porque varias NOMs
no estén actualizadas-, pero lo que jus-
tamente se buscaria al desaparecerlas
es quitar la vara que define el criterio de
atencidn. Aquf lo preocupante es que la in-
fencién sea antetodo econémica, pues asi
los hospitales piblicos ya no estardn obli-
gados a esos criterios de cobertura; por en-
de, tampoco a exigir insumos especificos
en cada drea terapéutica'y, de paso, a los
pacientes les quitan elementos para ganar
amparos.

Algo delicado es que son las mujeres y
grupos wulnerables los mds afectados por-
que entre las NOMs propuestas a desapa-
recer estdn las relativas a cdncer de mama,
cervicouterino, loctancia materna, osteopo-
rosis, peri y postmenopausia; también las
que precisan el minimo de atencién a la

salud del nifio y a la salud del adolescen-
te de 10 a 19 afos. Aparte, quieren elimi-
nar las que marcan criterios para atencidn
de cdncer prostdtico, control de adicciones
y atencién psiquidtrica. Inclusive estan en
esa lista por desaparecer las NOM relati-
vas a hipertensién arterial, dislipidemias y
también -increiblemente- las relativas a dia-
betes mellitus y a obesidad y sobrepeso. Asi
es, tal parece que este Gobierno quiere de-
jar a un lado criterios de atencién tan fun-
damentales como los de las enfermedades
crénico degenerativas que mds afectan a
los mexicanos.

El punto es que la propuesta -si, pro-
puesta, porque aln estd por verse si lo lo-
gran- ha defonado una indignacién abso-
luta en muchos dmbitos. En el médico por

supuesto y entre las ONGs, pero también
en el Legislativo y en las instancias politicas;
tanto el PAN como el PRI manifestaron su
desacuerdo.

Esas NOMs que el subsecretario
Lépez-Gatell quiere desaparecer fueron
construidas a lo largo de afios y en su defi-
nicién muchos médicos expertos, cientificos
y académicos le dedicaron tiempo, andli-
sis e infinidad de sesiones; mds ain, en su
conformacién participaron instituciones pé-
blicas de salud como IMSS, Sedena, ISSS-
TE, Semar, Pemex. Incluso el propio subse-
crefario participd en varias, aunque hoy lo
niegue. Ahora, basado en el estigma ideo-
légico caracteristico de la 4T, él dice que
esas normas benefician a ciertas empresas.
Deberd explicar con detalle sus argumen-

gdime

fos en una siguiente publicacidn y serd bue-
no conocer cudles empresas se benefician
con esas NOM para aclarar dénde estd el
conflicto.

En el caso de céncer de mama, quizd
se refiera a las empresas que fabrican los
mastdgrafos o los equipos de ulirasonido o
de resonancio magnética o los tomégrafos.
O quizé la 4T prefiera que en el pais no
se apliquen los trafamientos de Ulfima gene-
racién como la inmunoterapia, demasiodo
costosos pero que estén extendiendo la vi-
da de muchos pacientes.

Maria Luisa Guisa, directiva de Fucam,
nos comenta que la publicacién en el DOF
se dio justamente cuando varias organizo-
ciones se estaban movilizando para reto-
mar lo de la actualizacién de la NOM po-
ra cancer de mama, lo cual si se requiere
pues la que rige es de 2011. Entre lo que
proponian, por ejemplo, es posicionar a la
mastografia digital para imdgenes de ma-
yor calidad o que el resultado a la paciente
se pueda entregar via correo electrénico y
ofros puntos por el esfilo; el objefivo es redu-
cir la morbilidad y mortalidad por este can-
cer que con la pandemia se ha elevado en
forma significativa.

Al desaparecer la NOM se iria en sen-
fido contraric. Por ejemplo, algo de lo que
desapareceria es la asignacién de presu-
puesto a estados y municipios para tamiza-
je como mastografias o algo fan elemental
como el conteo de casos porque se elimina-
ria la obligacién de que clinicas piblicas
y privadas reporten los casos positivos an-

te SICAM.
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CMN, inversiones
por 35> mmdd

ste & de junio arrancé la carrera por la Presidencia de la Repiblica.
Marcelo Ebrard, anuncié su renuncia a la Secretaria de Relaciones
Exteriores a partir del 12 de junio.
Por su parte el partido Morena habria dado a sus candidatos —ras-
cendié ayer— del 16 al 19 de junio para que renuncien a sus cargos
plblicos.

El presidente Andrés Manuel Lopez Obrador, hablé de las prioridades para
el dltimo afio de su administracion.

Y el secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez de la O, destac la fortaleza
de la economia nacional, su menor dependencia del ciclo econémico de EU,
en virtud de los motores infernos del consumo y la inversién, del piso de creci-
miento del 2.2% para este afio; de la fortaleza del peso sin precedentes en mu-
chas décadas y la solidez fiscal y financiera, corroborada por 8 agencias ca-
lificadoras con el grado de inversiény la perspectiva de calificacion estable.

Fue una especie de recuento del legado econémico de la actual
administracién

Luego de la definicién del proceso electoral en el Estado de México y Coahui-
la, y de cara ol arranque de la sucesion presidencial y la lucha politicoelectoral
por el predominio partidista en el Congreso, viene una cumbre entre el Presiden-
te de la Republicay los més encumbrados empresarios de México.

Estd por realizarse lo primera reunién del presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador, con el Consejo Mexicano de Negocios, la organizacién que agluti-
na a un selecto grupo de poderosos empresarios del pais.

Serd el estreno de Rolando Vega Sdenz en el liderazgo de esa organizacion.

Salvo que ocurra un cambio de Glima hora, mafana (jueves 8 de junio), el
Presidente de México asistirG a una comida con los 59 empresarios y empresa-
rias que integran ese influyente organismo.

‘I EHET N
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A diferencia de afios previos, en ésta ocasion si se hard un anuncio de las in-
versiones fotales que realizardn las compaiiias aglutinadas en el CMN.

Le puedo anticipar que invertiran entre 30 mil y 35 mil millones de délares;
cantidad equivalente a alrededor del 20% del Producto Inferno Bruto.

Hay que recordar que el CMN aporta el 17% del PIB de México; genera 1.6
millones de empleos; las empresas que aglutina tienen presencia en més de 87
paises; y, benefician a mds de 20 millones de mexicanos a través de acciones
socicles, ambientales y laborales

Durante varios ofios el CMN evité hacer piblico, como lo hizo por mucho
fiempo, su compromiso de inversién.

Vega Sdenz, considera que es importante, no sélo ratificar la confianza en
México, con el anuncio de los inversiones que realizardn, sino plantear sus prin-
cipales preacupaciones.

Sin estridencias ni confrontaciones, el discurso del CMN se enfocard en la
necesidad de que en México haya certeza juridica para las inversiones; para
el sector privado.

De acuerdo con fuentes bien informadas en el organismo, el mensaije esto-
14 enfocado en la importancia de mantener un sistema democrético en el pais.

La necesidad de preservar y respetar la divisién de Poderes y la defensa de
la Suprema Corte de Justicia de la Nacién [SCIN).

El organismo mds poderoso del sector privado de México planteard el indis-
pensable respeto a los insfituciones auténomas: el Instituto Nacional Electoral
(INEJ; el Insfituto Nacional de Acceso ala Informacién (INAI)y en general todos
aquellos que representan un contrapeso al gobierno y una plataforma de equili-
brio en las relaciones de las autoridades con los ciudadanos.

Se anticipa que el liderazgo de Vega Saénz serd propositivo; buscard la
interlocucion que procure una mayor afencién del gobierno hacia sus de-
mandas, pero sin caer en la confrontacion estéril y mucho menos en la lisonja
vergonzante.

El nuevo dirigente del CMN desde que fue designado inicié un proceso de
reestructura de la organizacién.

Ademds de la presidencia del CMN, se crearon cuatro vicepresidencios
que ocupan: Laura Diez Barroso, de Grupo Aeroportuario del Pacifico; Jorge
Esteve Recolons de Ecom Agroindustrial; José Antonio Pérez Antdn, de Grupo
ADO 'y Juan Ignacio Garza Herrera, de Xignus. Como directora ejecutiva es-
14 Regina Gandara.

Ademds de buscar una mejor organizacién para el logro de los objetivos y
metas, pretende ampliar la exposicién de otros activos integrantes del CMN.

Igual que ofras organizaciones como la American Chamber presidida por
Daniel Baima que hoy presenta, la Ruta 2024-2030 en la que incluye su agen-
da para el préximo sexenio; 6 el Consejo de Empresas Globales que preside
Alberto de la Fuente, que present un estudio sobre la potencialidad del near-
shoring, el CMN, fiene puesta la mirada en el futuro econémico y politico de
México.

El sector privado comienza a planear la ruta del México que viene. A ver.
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Project Syndicate
Andrés Velasco

¢ LEnoctubrede 2022, los chilenos eligicronunaconvencion
constitucional de extrema izquierda que produjo un texto tan
extranamente radical que casidos tercios delos votantes lo
rechazaron. Ahoralos chilenos eligieronun nuevo Consejo
Constitucional y pusieron aunpartido de extremaderechaenel

asiento del conductor
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los chilenos eligieron una con-

vencion constitucional en la que

dominaba o exrema izquierda

y la derecha ocupaba menos
del fercio de los escafios necesarios para
bloquear disposiciones polémicas. Esa conr
vencién produio un texto tan radical que casi
dos de cada fres volantes lo rechazaron en un
referendo. Ahora, los chilenos han elegido un
nuevo Consejo Constiucional, pero esta vez
conducido por un partido de extrema dere
cha, y con menos de un fercio de los escarios
bajo el contiol de la izquierda.

5Qué sucede? 55 han subido a la car
beza del electorado los famosos cabernets y
caménerés chilenos?

Las tendencias mundiales y regionales son
parte de ko respuesta. Desde Donald Trump
en Estados Unidos hasta Narendia Modien
India, y desde Viktor Orban en Hungria a Re-
cep Tayyio Erdogan en Turquia, populisias de
derecha con inclinaciones autorifarias més o
menos evidentes, han triunfado rotundamente
en muchas elecciones recientes. América Latr
na, legion oue ora vez se resisie a las modas
globales, también ha adopiado la fomula.

Jair Bolsonaro abr'é el camine ol ganar
las elecciones presidenciales del 2018 en
Brasil. Nayib Bukele de El Salvador declard
guera a los diogas y a las pondillas, pisoled
los mecanismos de control y salvaguarda de
la que salfa ser una democracia, encarceld
al 2% de la poblacién adulia —y se hizo ex
fremadamente popular—. En Argentina, Javier
Milei, un populisia que predica una pecular
mezcolanza de ideas libertarias y de la dere
chadura, parece ser el candidato a derrorar
en los elecciones presidencidles de actubre.

Los medios de comunicacion infernaciona-
les han estado obsesionades con la llamada
marea fosa de gobiemos de izquierda en
América lafna. Quizds deberfan a empezar
a obsesionarse con una futura marea parda
de Bukelitos que prometen mano dura confra
lo delincuenciay creen que el debido proce
S0y las garantias consfitucionales son para
los pusilanimes.

Alos chilenos nos gusta creer que somas
diferentes de los ofios pafses de la region, v
en algunos sentidos o somos. Nuestio fotbol
es mediocre y nuestio acento resulia dificil de
entender para quienes hablan el espariol de
ofras latitudes; fambién somos prudentes en lo
fiscely, s se cree lo que dice el Indice de la
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Democracia 2022 publicado por la Inelligen
ce Un'tde The Economist, seguimos siendo,
junto con Costa Ricay Uruguay, uno de los
paises mas democidticos de Amérca Lafina.

Incluso nuestros lideres de extrema iz
quierda son diferentes. Los presidentes de la
marea rosa fodavia proclaman que Cuba
es una democracia, que el déspota nicarar
guense Daniel Ortega atn es un defensor de
la libertad, v que el presidente ruso Viadimir
Putin fue provocado y ne le quedd ofra que in
vadir Uciania. Por contraste, el presidente de
Chile, Gabriel Boric, un exlider estudiantil de
abundantes tatuajes y escasos 37 afios, ha
ariicado a todos esos regimenes auforitarios
sn andarse con rodeos.

No obstante, hemas llegado al mismo
destino: José Antonio Kast, el lider del nuevo
Partido Republicano que contiola el Conse

jo Constitucional, es un ultraconservador de
manual que ha proferido clabanzas hacia €l
exdictador Augusto Pinochet y reproches acer
ca de los inmigrantes y los gays. Como buen
catdlico de derecha, tiene nueve hijs. Con el
manual de TumptrdoganBolsonare bajo &
brazo, Kasty su partido hoy coren con ventar
ja en las proximas elecciones parlarentarias
y presidenciales.

Pero su éxito al llevar el pafs desde la
extrema izquierda a la exirema derecha en
apenas dos afios, no se debe solo a que €
electorado chleno se haya dejado llevar por
la moda. Tanto o mds importantes son ofos
dos factores: la frusiracién y € temor.

los chilenos se sienten frustrados, pero
no del modo que describe la sabiduria con
vencional. Tras el estallido social de fines del
2019, se convirtic en lugar comin sostener
que las dnicas causas del descontente eran
la desigualded v la aversion a la economia
demercado (el cocficierta de Gini, una medr
cion estandar de la desigualdad de ingresos,
venia cayendo desde 1990, pero eso no par
recié importarle mucho a ningdn articulistal.
Para que d'sminuyera la frustiacion, se supor
nia que bastaba con deshacerse de lavieja
guardia de polffcos en exceso cautelosos, y
reemplazarla con una nueva generacion de
[évenes comprometidos con el “cambio de
modelo”.

la generacion de Gabriel Boric asumi¢ el
poder a principios del 2022, prometiendo
aumentar los impuestos a los ricos vy redistr
buir los ingrescs resultantes. Sin embargo, los

vofanfes parecen estar mas eno{odos que
nunca. El nivel de aprobacién del presidente

apenas llega al 30%, y su coalicion ha perdr
dolas dltiras des elecciones por paliza.

Esto obedece en porte a que los [dvenes
pronto adquirieron los malos habitos de sus
mayores e inicialmente replefaron el gobiemo
de amigotes sin mayor pericia ni experiencia.
Y, lo que es peor, @ menudo esos mismos
ivenes han parecido estar folalmente descor
nectades de la realidad. Lo constitucién que
redactaron parecia sacada de un seminario
de estudios postcoloniales en Parfs o Nueva
Yok, pero fenfa poco o nada aue ver con las
preacupaciones de los chilenos y las chilenas
de clase media.

Lo que nos lleva al segundo fador: el te-
mor. En las Glimas elecciones, casi un tercio
del eleciorado menciond la delincuencia, las
diogas v la seguridad personal como sus ra-
zones principo|e5 para haberle dado el voto
a un candidato, mentias que el 4/% de quie
nes sufragaron por los republicanos de Kast
citaron las mismas preocupaciones.

los indices de delincuencia de Chile
permanecen bajos en comparacion con les
paises vecinos, pero los robos con videncia
han cumentado y los horricidios se elevaron
en 35% entre 2018 y 2022. En los calles
de Santiago, los asaliantes antes usaban cu-
chilos; hoy pueden llegar a usar arras de
fuego semiautomdticas. Los asesinatos de fres
policias entre ellos, una funcionaria embara-
zada] durante el mes previo a las elecciones
recientes contribuyeron a la sensacion de
panico.

Hoy dia, el votante medio quiere escuchar
una sola cosa de los policos: qué hardn pa-
ra que las calles sean mds seguras. En esta

materia, el gobierno carece de crediblidad.
Muchos de los jovenes que hoy ocupan m-
nisterios o hace poca llegaron al parlamento,
afines de 2019 justificaban profusaments
a quienes, en medic de las protestas, incen-
dicron mds de una docena de estaciones de
mefroy clentos de establecimientos comercior
les. El emblemc de los manifestantes, visible
en camisefas y banderas, era un perro negro
lamade Matapacos [en Chile, a los policios
s les suele llamar “pacos').

El gobiemo de Boricppé%%ua? g@ﬁnisﬂo
que habria cubierto buena parte de los delr
fos cometidos entonces. Cuando ello resultd
infructuoso, infentd apaciguar a los mas infran-
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sigentes de su coalicién indullondo selectiver del jefe de gabinete de Boric. do la leccién, pero demasiado tarde. Antes,
mente a 12 personas ya condenadas, como  Evidentemente, el gobiemno no causd o su coalicién le hizo el regalo ideal a Kasty a
fambién a un individuo que cumplia condena  reciente ola de delitos en Chile. Ese noes el su tipo de populismo —sacialmente conserver
por un robo [politicamente motivadol a un punto. Pero a través de América del Sur, jay dor y autoritario, aunque con una sonrisa en
banco en 201 3. Esta decision desatd una: del poliico que dé la impresin de legitimar los labios—.

formenta politica, que sélo se pudo aplacar laviclencia o sea ndulgente con ladelncuen La extrema izquierda le allané el terreno a
con las renuncias de la minisira de justicia 'y cial E presidente Boric parece haber aprend la extrema derecha. Ahora los chilenos sufri

rén las consecuencias.

FAFEAR I EENE R

El autor

FEA AR EERE R R R
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Subird precios
Plan verde

Todaviano

Taiwan Semiconductor /onufociring (T5V)
estd planeando un aumento de precios de entie 3 y &% para
sus microchips avanzados a partir de enero del préximo afio.
Los nuevos precios variardn de acuerdo con diversos fac
fores, como el mélodo de preduccion y la cantidad de los

pedidos.

Acciones y Reacciones o

Repsol México, la flicl en e pais de la principal comparia
energética de Espaia, detalld su Plan de Sostenibilidad 2023
que busca dar soluciones al dilema energéfico: seguridad de
sumin'stio, acceso al sevicioy sostenibilidad ambiental.

El plan esté basado en algunes ejes como cambio climdtics,
medicambiente, innovacién y tecnologia, operacion segura,
personas y élica y fransparencia.

Enfre los 21 compromisos del Plan de Sosteniblidad Repsol
2023 se encuentran ka creacion de huertes y cistemnas de cap
facién de agua para lograr una economia ciicular en Porras,
Guanajuato, y la restauracién de manglares, tanto en Laguna
de Téminos, Campeche, comoen Tabasco.

El plan se basa en la experiencia previa de la compariia en
materia de sostenibilidad, con un plany obiefivos medibles par
ra cumplir el abjefivo de cero emisiones nefas para 2050.

OpenAI , laem presa que estt defids de ChatGPTy que

cuenta con el respaldo de Miciosoft, no fiene planes de salira

Columnas Econdomicas

Bolsa a corto plazo, dijo su presidente ejecutivo, Sam Aliman,
en una conferencia celebrada en Abu Dabi.

OpenAl ha recaudado hasia ahora 10,000 millones de dé-
lares de Microsoft a una valoracion de casi 30,000 millones
de ddlares, ya que invierte mas en ko creacién de capacidad
informatica.

OpenAl empezé siendo una organizacién sin dnimo de
cro, pefo mastarde cred una empresa hibrida con un 'limite a
los beneficios' que le permific recaudar fondos extamos con la
promesa de que la operacién original sn dnimo de lucio segur
ria beneficiandese.

Mientras desarmolla sus capacdicades de infeligendia artifi
cial, Almany muches destacados dentficos implicados en la
creaciony comercializacién de la tecnclogic, han advertido de
la amenaza que supone, sobretodo la A generativa creador
ra de contenidos como ChatGPT, y algunas la equiparan a"un
riesgo de extincion’, exigiendo incluso, una regulacion.

Los intereses de |os Cerificades de a Tesoreria (Cefes| bar
iaron en la mayorfa de plazos en la mds reciente subasta se:
manal de valores de Banco de México [Banxico).

Los mercados contnian asimilando o expectativa de unc
pausa piolongada en el manejo de la poliica monetaria del
Banxico, especiclmente si se confima una pesturc similar per
parte de la Reseva Federal de Estados Unidos.

Como (nica excepcién, el rendimiento de los Cefes a 28
dias subleron 12 puntos base a 11.32 por dento. Lla demanda
fue de 2.27 veces el monio colocado, por debajo de la previa
de 4.61 veces.

los papeles que bajaron mas sus rendimientos fueron los de
/07 dias, en 13 punios base, a 11.01 por clento. El mas de
mandado fue el plazo a 1 dias con un monto 3.7/ veces mar
yoralo oferiadoy a unatosadel 11.35 porciento.
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Gustavo Petro cae en
El Triangulo de las Bermudas

| poder también es una caja de
demonios.
Petro lo sabe.
Un amigo cercano del hoy presi-
dente, Armando Benedetti, le llevé
la agenda de su campaiia presidencial. No
solo eso, levantd 15,000 millones de pesos
colombianos (60 millones de pesos mexico-
nos), sin embargo, una vez que Pefro gana
las elecciones, Benedetti no recibié a cambio
ningUn ministerio, como era su deseo.

El presidente Gustavo Petro lo “premid”
con la embajoda de Colombia en Caracas.
No mds. Lo queria lejos del epicentro de la
Casa de Narifio (Palacio Presidencial) debi-
do a que Benedetti arrastra algunos proce-
sos judiciales.

Laura Sarabia, el segundo vértice de la
historia que cierra el tridngulo de poder de
Petro, fue, hasta el viernes pasado, su jefa
de gabinete.

Ocho afios atrds, cuande Benedetti ocupa
la presidencia del Partido de la U, invita a So-
rabia para que se infegre su equipo.

En noviembre del 2020 Benedetti se une
al equipo de Gustavo Pefro. Laura Sarabia,
recibe la invitacién de Benedetti para ir con
él.

Al ganar las elecciones, el frigngulo se
rompe. Laura Sarobia recibe la invitacién de
Petro para que asuma las funciones de jefa
de Gabinete y a Benedetti lo manda a Vene-
zuela para restablecer la relocién con la dic-

tadura de Nicolds Maduro.

3Celos profesionales? Al romperse el trién-
gulo, los demanios escapan.

Benedetti se aburre en Caracas. Al ver
que las reformas de Petro se atoran en el
Congreso, le propone al presidente que lo
regrese a Bogotd. Benedetti fue congresista,
conoce los tuberias. El presidente le propo-
ne ocupar un puesto inexistente hasta el mo-
mento, la de superministro. Pero algo falla en
el intento de reconstruir el tridngulo. Una de
dos, es Sarabia o es Pefro la persona que no
quiere ver a Benedetti de regreso.

En Caracas, Benedetti enfurece. Llama por
teléfono a Sarabia y la insulta. Uno, dos, fres,
cuatro... muchos insultos.

Sus teléfonos estdn infervenidos. La revista
Semana da a conocer los audios.

Una batalla campal entre Petro y el fis-
cal general, Francisco Barbosa, ocurre en el
cuarto de al lade.

El fiscal se enfera que a la nifiera que tra-
baja en casa de Laura Sarabia, Marelbys
Meza, le fue aplicada la prueba del poligro-
fo por un robo de 7,000 délares. Claro, el
examen se lo aplican en la casa presidencial.

“Me senti secuestrada”, le dijo Meza a
Semana.

Ofra vez, el misterio de los vértices. Mo-
relbys Meza trabaié en casa de la fomilio Be-
nedetti. Salié de ella acusada de robo. 3Por
qué la contrata Laura Sarabia?

@laustopretelin

Una escena mds peculiar ocurre luego de
que Sarabia despide a la nifiera. Benedett
lloma o Marelbys para que viaje a Caracas
para cuidar a sus hijos un fin de semana. Le
ofrece un vuelo privado.

El fiscal acusa a Petro de haber interve-
nido el feléfono de la nifiera de su jefa de
gabinete.

El tridngulo vuela en pedazos, y Petro des-
pide a Benedetti y o Sarabia.

Las palabras de Benedetti en contra de
Sarabia son lamentables; muestra de que el
poder es vecino del lugar donde habitan los
demonios.

Entre el enfurecimiento de Benedetti en
contra de Sarabia, hay elementos rescator
bles: el exembajador dice que el Gobiemo
de Petro es “un Titanic”, tiene razén, la po-
pularidad del presidente es algo més que
anémica.

Benedetti revela entre el dinero que reci-
bié Petro para financiar su campafia, no sdlo
fiene su origen entre “emprendedores”. Deja
abierta la puerta del narcotrdfico o producto
de la corrupcion.

También sefala que el Gobierno “estd
desarticulado”. Menciona el ejemplo de un
reclamo que le hace el ministro de Defensa al
director de la policia sobre el origen de las in-
fervenciones telefénicas, al tiempo que Petro
decia que en su Gobierno no hay espionaie.

El presidente Petro ha caido en El Tridngu-
lo de las Bermudas.
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La debacle por el
techo de la deuda de
EU no ha terminado

¢ Elacuerdodeultima horaparaelevarellimitede ladeudade
Estados Unidos no resuelve el problema politico subyvacente. Porel
contrario, conelpaisencamino aunarevanchaBiden- Trump, el
proximo aiio, unacontiendaque elrepublicano podriaganar, es
probable que la treguadure poco

AMBRIDGE — El acuerdo

fentativo que se acaba se

sellar para aumentar el te-

cho de deuda de Estados

Unidos no hard que el
problema desaparezca. los compases
de espera partidarios por el limite de la
deuda federal se han vuelio una carac-
feristica predecible de la vida politica
norteamericana. Y, si bien algunos cuk
pan a un régimen mal concebido, ese
argumento es equivocado.

Lo causa real del problema es que
los politicos hoy tienen pocos incentivos
oara llegar a un acuerdo. En un contex:
o de disfritos electorales manipulados
y medios tradicionales y redes sociales
dividides idecldgicamente (amplifica-
dos por bots, algoritmos e incen-ivos
econdmicos), la inestabilidad no hard
mds que empeorar en el futuro previsi
ole. Eso podria implicar cierres guber

namentales mas frecuentes o mds restric
ciones a la independencia del banco
cenfral. Y chora que el expresidente
estadounidense Donald Trump estd
mucho mds involucrado en el juego de
regresar a la Casa Blanca después de
lar eleccién de 2024, quién sabe qué
mds.

la idea de que alcanzar el lime de
deuda obligard a Estados Unidos a
incumplir de inmediato el pago de sus
obligaciones en bonos es ridicula. El
gobiemo recibe una cantidad més que
suficiente de ddlares fiscales como para
pagar el inerés de la deuda, Y el techo
de deuda no crea ningdn obstdculo pa-
ra refinanciar la deuda a medide cue
esta vaya venciendo.

Por supuesto, el gobiermno fendria res
fricciones para gastar por encima de
sus ingresos, porque no habria mane-
ra de hacerlo sin emifir nueva deuda.

De modo que el Tesoro se enfrentaria a
decisiones dificiles. Como nadie quiere
focar la Seguridad Social o Medicare,
se fornaria necesario demorar o reducir
los pagos de ofras cosas, lo que posi-
olemente conduciria a un cierre guber-
namental parcial [y no seria la primera
vez que esfo sucedieral.

Nada obligaria al Tesoro de Estados
Unidos a dejar de pagar la deuda esfor
dounidense existente y sembrar el cacs
en el sistema financiero clobal. Eslo po-
dria suceder solo si el estancamiento se
prolongara durante demasiado fiempo
[smeses?) como para que estallaran las
presiones poliiicas.

Eso es lo que normalmente sucede
en los mercados emergentes agobia-
dos por la deuda, dagia 43 delonpli-
miento de pago absolufo suele produ-
cirse mucho antes de que la capacidad
de pago se vea limitada. A diferencia
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de los mercados emergentes, por su-
puesto, donde las deudas suelen estar
denominadas en moneda extranjera
y la capacidad del estado de aplicar
impuestos estd marcadamente circuns-
crita, Estados Unidos puede emitir més
deuda agitando una varita mégica,
aungue gastar demasiado con demar

siada celeridad alimentaria la inflacién.

Algunas de las ideas que se han ex
presado sobre eludir el techo de deuda
son acumulaciones de poder muy ries:
gosas que se podrian volver en confra.
Por ejemplo, existe la posibilidad de
que, si se invoca la Decimocuaria En-
mienda, la Corte Suprema lo revoque.
Y, mucho antes de que eso suceda, los
republicanos en el Congreso podrian
negarse a sancionar proyecios de ley
sobre el gasto bésico necesarios pora
que el gobiemo pueda seguir funcio-
nando. Acunar un billén de délares y
depositarlos en la Reserva Federal para
eludir al Congreso pondria al banco
cenfral en una posicién insostenible.

El debate nunca ha sido sobre la
deuda; es sobre el poder. Si los repu-
blicanos arrasan en las elecciones que-
rrédn sancionar un recorte fiscal impor-
fante, haciendo subir la rayectoria de

la deuda. Silos deméeratas recuperan
la Camara, vy refienen la presidencia y
el Serado, sin duda querrdn usar el fi-

Columnas Econdmicas
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nanciamiento de la deuda para expan-
dir la huella del gobiemo.

los conservadores piensan que los
déficits causados por los recortes m-
positivos no imporfan porque incenti-
van el rabajo y el espiritu empresarial,
generando ast suficiente crecimiento
para pagar la deuda més adelante.
Los economistas de izquierda sostienen
gue, aun sin esos efectos de incentivo,
es probable que el crecimiento supere
los pagos de intereses la mayor parte
deltiempo, de manera que la carga de
deudo unca se vuelve algo significa-
fivo de lo que haya que preocuparse.

la idea de ambas partes de que la
deuda siempre es gratis mientras se la
use de la manera “comecta” es extremar
damente ingenua. Las tasas de interés

recles [ajustodas por inflacion) habian
caido marcadamente después de la
crisis financiera de 200809, se man-
fuvieron bajas en la década siguiente y
volvieron a caer marcadamente durante
la pandemia. Pero, chora, las medicio
nes prospectivas de las tasas de interés
reales, como los bonos del gobiemo
indexados per inflacion a diez afios,
son mucho més altas hoy en fodas las
economias avanzadas que durante los
afios de la pandemia. Asimismo, el
mundo se ha vuelio mds inestable, y es
extremnadamente probable que muchos

paises occidentales necesiten aumentar
el gasto en defensa, lo que fensaria ain
mds los presupuestos.

Segin los analistas abierfamente
demdcratas, los republicanos tienen el
100% de culpa por el impasse recien-
fe. Es verdad. También es cierto que el
presidente Joe Biden hizo camparnia co
mo un centrista, y luego uiilizd dos anos
con mayorias legislativas delgadas
para sancionar cambios generacionar-
les de politicas que prometen afectar
al pais durante afios. Los republicanos
quieren revisar algunos de estos cam-
bios.

Los demécratas objetan que los repu-
blicanos estén infen-ando impedir que
el gobiemo se endeude para cubrir el
gasto que el Congreso ya ha aprobar
do. Es una tonferia; el gobiermno siempre
puede revisar sus planes de gasto de
largo plazo. Pero un gobiemo efectivo
deberia poder encontrar maneras de
alcanzar acverdos de gasto de largo
plazo que no sean objeo de una revi
sién constante.

El reciente acuerdo de Ulfimo minuto
para aumentar el techo de deuda de
Estados Unidos no hace eso. Por el con-
trario, con el pais encaminado a una
nueva contienda entre Biden v Trump el
afo proximo -una contienda que Trump
podria ganar, es probable que cual
quier fregua fenga vida corta.
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Verano peligroso,
volatilidad presente,
demanda ausente

a baja en el precio del petrdleo es una complicacion para las economias petro
dependientes y para el caso, los drabes ya tomaron cartas en el asunto anunciando
que voluntariamente estardn restando 1 milln de barriles de pefidleo por dia en su

cuola productora

Buenos dias, buenas tardes, buenas no-
ches, siempre es un gusto saludarte. Lle-
gamos a la zona de fénsito, justo chf
donde el Hemisferio Sur le da la estafeta
productiva al Hemisferio Norte. Digamos
que el cambio tiene turbulencias varias.
En esta ocasion lo climético le resta efec:
fo al fendmeno de La Nifia y pinfa el neu
fro con posibilidad de Nifio.

Los temperaturas de los océanos suben
y con ello el pronosticar produccién en el
Hemisferio Norte es de diagnéstico reser-
vado. Antes de ir al Hemisferio Norte, ce
rremos la parte sur destacando que los
brasilefios estardn cosechando en estos
dias su maiz tardio, la famosa safrinha,
y confrario a lo sugerido por el nombre
(zafra pequeiia) esta serd o mds grande
cosecha de mafz que jamds hayan visto,
y se da fras casechar la mas grande pro-
duccion de soya.

Muchas casas han cambiado en Brar
sil: la infraestructura ha crecido incretble
mente; sin embarge, estd claro que no da
para tanta produccién. Brasil fendrd que
ser muy agresive a la venta, pues no tie
ne como almacenar lo gue en conjunio se
produjo este ciclo ogricola.

El saldo productive del Hemisferio
Sur es fantdstico, pero es fodo gracias a
Brasil, pues la sequia en Argentina hizo

estragos v lo que no maté la sequia lo
destruyo el gobiemo con sus esquemas
pandilleros de comercializacién secues-
frante gracias al diferencial cambiario.
Argentina dej6 de ser un mercado
fianspatrente, v hasta nuevo aviso vere-
mos comercializacién dictada por el ofre-

cimiento de tipos de cambio preferencia-
les. Lo administracion Fernandez estd en
el ocoso, vendrdn elecciones en breve y
el homo no estd para bollos.

Para el orden de lo nuestro, solo diga-
mos que con Brasil cargando al resto del
equipo, llegamos al verano Hemisferio
Norte. digamos, que no estd muy exigido
desde ¢l lado preductivo; sin embargo,
es normal que mientras tengamos cultivos
en proceso, agregar volatilidad siempre
es el curso infensivo de sufrimiento.

los especuladores adelantaron la pri-
mera apuesta del lado bajista y liquida-
ron asumiendo que con los problemas
externos y el frenazo que se dio Ching,
tendriamos sobrantes.

De hecho, los especuladores ain tie-
nen que rumiar la acc'éon de la Reserva
Federal de Estados Unidos (Fed), que a
mitad de mes podria incrementar la tasa
nuevamente buscando dar un gelpe defi-
nifive al ema inflacionario.

Con lo anterior, no es buena idea conr

prar commadifies cuando los bancos cent
frales estan haciendo hasta lo imposible
por bopr precios.

Ojald todo fuera climay fundamenia-
les, nuestros mercados estdn llenos de te-
mas puntillosos, los mercades financieros
fienen un impacto enome en la accion
de precios y fenemos que estar afenfos a
situaciones de confrontacion.

Chinay Estados Unidos estan pelean-
do tres de cuatro escenarios de guerra.
Ya estd en curso una gueria cibemética,
una comercial, y una de propaganda y
de momento afortunadamente no han cru-

zado a un enfrentamiento militar.

China es el comando de la demanda
en el mundo, la redlidad es que el plane-
ta crece cuando China crece; sin embar
go, su frdnsito de ser una economia com-
p|emenf0rio a una economia competitiva
ha dejado varios abstaculos para el cre-
cimiento arménico.

China ha disminuido importantemen-
fe sus consumos de soya, de cobre y de
energla, entre otios, v ante la calda en el
consumo, el petiéleo se ha tambaleado
importantemente.

La baja en el precio del petidleo es
una complicacién par@aghaddeniss
petrodependientes v para el caso, los
drabes ya tomaron cartas en el asunto
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anunciando que voluntariamente esfardn
restando 1 millén de barriles de pefiéleo
por dia en su cuota productora.

El pefrdleo me parece que esta subvar
luado y en un momento no muy lejane,
Estadas Unidos tendrd que reponer su re
senva estratégica y el mundo tal vez en-

Columnas Econdmicas

Antonio Ochoa

cuentre que lo finarciero se acomoca, y
lo geopolitico no estalla mas alla de lo
colapsado que ya estd fodo.

la guera europea sigue y parece que

el disefio ruso es que el conflicio se extien-

da en el tempo hasta que el cansancio
y el agotomiento econémico de Ucrania

contagie a Occidente. De momento, el
acverdo verde sigue vvo; sin embargo,
no garantiza que el Bésforo sea una rua
de salida para mercaderfa de Ucrania.

Depmos esto asf de momento, entro-
mos a la volatilidad veraniega. 3Estas en
buenas mancs?
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financiamiento

| afio pasado publiqué un articulo sobre la

necesidad del crédito, ahi hablomos de la

dependencia de cualquier entidad respec-

fo a su flujos de efectivo y la continuidad

del negocio, sinimportar la adtividad de la
empresa, lo anterior siempre serd cierto; el flujo de
efectivo es la sangre que proporciona los nutrientes
que dan vida a la entidad.

En el presente articulo quiero complementar y
analizer el proceso que la administracion del nego-
cio deberd considerar si decide obtener financio-
miento. Empecemos por el financiamiento dirigido
a la operacidn de la entidad.

Desde el gobierno de un pais hasta el més pe-
quefio de los negocios, en el mundo actual, la ope-
racién dependerd de la cantidad de recursos finan-
cieros que estén disponibles.

En el caso de cualquier entidod, lo administra-
cién deberd establecer un proceso de planeacién
suficientemente anticipado y basado en premisas
realistas que le permitan conocer con anticipacién
cudl serd el méximo volumen de operaciones que
podrd llevar a cabo basado en las expectativas y
en la disponibilidad de recursos.

En dicho proceso, lo administracién deberd estor
blecer los objetivos realistas para el periodo planean-
do, los recursos financieros, materiales y humanos
que serdn requeridos para alcanzar los obietivos y
deferminar un factor adecuado de incerfidumbre, que
le permita tener la flexibilidad suficiente para ajustar
la operacion cuando los objetivos no se cumplan.

Durante ese proceso, la entidad deberd elaborar
un presupuesto de flujo de efectivo basadoenlas pre-
misas, la proyeacion de ingresos y desembolsos estor
blecidos en el proceso de planeacién. El presupuesto

deberd considerar los plozos de recuperacién de car-
fera de clientes y de pago de las obligaciones; desde
sueldos y salarios, impuestos y el pago a proveedo-
res, etc. De no considerarlos, aunque el presupues-
fo global de flujo de efectivo sea positivo, la enfidad
puede ver que su operacion estd en duda por la falta
de liquidez derivada de esos diferenciales en plazo.

Por lo anterior la administracion deberd fomar
medidas muy estrictas en cuanto ol cumplimiento
estricto de los plazos otorgados a los clientes y los
que puedan obtenerse de los proveedores. Una
vez definido esfo y, basado en los comentarios de
las dreas responsables de la obtencién de los in-
gresos y del suministro de los insumos, la adminis-
fracién deberd determinar en su planeacion el mo-
mento necesario para acudir a financiamiento.

Esfe proceso debe incluir la capacidad y los plo-
zos de pago, ya que una vez que la entidad se
compromete con un financiamiento, el pago del
principal y del servicio de la deuda, se convierten
en un desembolsos que fiene que ser tomados en
cuenta en el presupuesto de flujo de efectivo.

Otro factor fundamental para considerar es el
costo del financiamiento, ya que afectard los flujos
de efectivo y el margen de ganancia que la enti-
dad podrd obtener de sus operaciones.

Podemos concluir que los flujos de la operacién
deberdn ser suficientes para cubrir la operacién
del negocio y un excedente suficiente para cubrir
los mérgenes de ganancia, y que el financiamiento
s6lo deberdn ser requeridos para financiar las di-
ferencias en plazo entre los requerimientos y la ob-
fencion de los flujos propios de la misma.

En préximo articulo hablaremos del financio-
miento del crecimiento.
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y mucho,

los pronosticos economicos

e fodos los pronésticos del
comportamiento del Produc-
to Inferno Bruto (PIB} el que
menos debe de fallar es el
de la autoridad fiscal, por-
que, ademds de una estimacién oficial,
es la base para hacer cdleulos de ingre-
soy gasto.

Hay prondsticos sin ningdn rigor, co-
mo los que lanza el presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador desde las mo-
fianeras, por ejemplo, su mds reciente
de 4% de crecimiento del PIB este afio
que nadie con un poco de seriedad to-
ma en cuenta.

Tiene mucho tiempo que las estimo-
ciones que hacen los que saben en
materia econémica quedan lejos de
los resultados finales. Y es que desde
la pandemia del 2020 ha habido mu-
chos imponderables que han anulado
las previsiones.

En este momento nuevamente los
pronésticos vuelven a tomar un poco
de sentido, aunque la alta inflacién y su
combate con politicas monetarias agre-
sivas hacen dudar del potencial de cre-
cimiento de diferentes economias.

En el caso de la economia mexico-
na estamos en un momento positivo. La
confianza de los consumidores se ha
mantenido estable y con ella los niveles
de consumo.

A diferencia de practicamente los Gk
timos cinco afios, en este momento las
revisiones del comportamiento del PIB

en México se hacen al alza.

Dentro de los rangos que hoy po-
drian ser posibles de alcanzar, des-
contando los pronunciamientos pro-
pagandisticos, el techo lo pusieron el
Congreso y la Secretaria de Hacienda
con la esfimocién de una expansion del
PIB de 3% esfe afio ya no es fan lejano.

Esta expectativa que al cierre del
afio pasado parecia sélo propagan-
da ha tenido la suerte de un mejor des-
empefio a lo esperado del mercado
inferno.

Los expertos que consulta habitual-
mente el Banco de México empezoron
el afio con una estimacién de expan-
sién del PIB de 1%y en la mds reciente
consulta ya van en 2% de crecimiento

para este 2023.

El propio Banxico revisé al alza su
rango de crecimiento esperado y lo
ubicé al inicio de este mes en una es-
fimacion media de 2.3% para todo el
afio.

Pero uno de los brincos mas impre-
sionantes en los prondsticos lo acaba
de dar el Banco Mundial, que empe-
z6 esfe 2023 con un pronéstico de cre-
cimiento del PIB mexicano de 0.9%y
ahora lo ubicaen 2.5 por ciento.

Claro, con estos datos en Palacio
y sus coros se volverdn locos y acom-
pafiados de la felicidad electoral que
traen, seguro que amanecerdn cantan-

do fodos los dias.

Pero es aqui donde vale la pena po-
ner afencién a las advertencias que
hay sobre el futuro inmediato del des-
empefio de la economia del mundo, y
con ella la de México.

Y es que las politicas monetarias
que han seguido bancos centrales co-
mo la Reserva Federal de Estados Uni-
dos o el propio Banco de México han
implicado un incremento importante y
acelerado de las tasas de interés.

Se notan los resultados de esa res-
friccién monetaria, en especial en Es-
tados Unidos, pero un cosfo del dinero
tan elevado necesariamente tiene re-
percusiones en el crecimiento.

Las circunstancias cambian y los pro-
nésticos fallan, pero por ahora la ex-
pectativa es que hacia fincles de esfe
afio o principios del 2024 la economia
global se desacelere incluso hasta nive-
les recesivos.

Como sea, por ahora lo que hay es
optimismo.

Pero uno de los brincos
mds impresionantes en los
pronésticos lo acaba de
dar el Banco Mundial, que

empezo este 2023 con un
prondstico de crecimiento
del PIB mexicano de 0.9%
y ahora lo ubica en 2.5 por
ciento.
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Cepal: deuda, brusco aumento // Latinoamérica
hasta el tope // Arrivederci, Marcello

CARLOS FERNANDEZ-VEGA
ON EL INICIO de la pandemia, en
marzo de 2020, la comunidad de
naciones recibié “instruccién del
mercado” (Iéase de la mafia neolibe-
ral, especialmente la que domina el
dmbito financiero): “endéudese a mas no poder,
porque esa es la salida a la crisis sanitaria y, su
derivacién inmediata, econémica”. Practica-
mente la acataron todos los paises, pero lo tinico
que lograron fue agravar su de por si abultado
inventario de problemas, sobre todo sociales.

CERCA DE TRES aiios después, en mayo pasa-
do, oficialmente la pandemia llegd a su fin, pero,
siguiendo a pie de letra la “instruccién del mer-
cado”, se agravaron los problemas econémico-
financieros de esa comunidad de naciones y se
dispard el nivel de sus respectivas deudas. De
pilén, la guerra en Ucrania yla sacudida porla
carrera alcista de las tasas de interés han sido
las gotas que a punto estan de derramar el vaso.

LA COMISION ECONOMICA para América
Latinay el Caribe (Cepal) lo resume asi: enla
regién, los niveles de endeudamiento ptiblico
venian en aumento desdela década previa a

la pandemia de covid-19 y se incrementaron
bruscamente a continuacién de ésta. El final
del super ciclo de los productos basicos y 1a de-
saceleracién ciclica del crecimiento econdmico,
combinados con un déficit fiscal elevado y per-
sistente, dieron lugar a un aumento constante.
Ladeuda bruta pasé de un minimo de 32.4 por
ciento del producto interno bruto (PIB) en 2011
a49.7 por ciento en 2019.

LOS NIVELES DE endeudamiento, revela

la Cepal (deuda publicay restricciones para

el desarrollo en América Latina y el Caribe)
aumentaron bruscamente en 2020 yllegaron
arepresentar 60.3 por ciento del PIB, debido
a que en los paises se tomaron medidas sin
precedente para fortalecer los sistemas de sa-
lud piiblica, apoyar a las familias y protegerla
estructura productiva, lo que condujo a déficit
fiscales nunca vistos. En el Caribe, los niveles
de endeudamiento piiblico eran elevados antes
dela crisis y representaban entre 70y 80 por
ciento del PIB. Sin embargo, esarelacién se
deterioré en 2020 a consecuencia de la pan-
demia, yla deuda publica de esa subregion
aumenté en promedio 20.1 puntos porcentua-

les, el doble del incremento que se observé en
América Latina.

DEBIDO AL CRECIMIENTO de la deuda,

los intereses que se pagan han aumentado de
forma progresiva en la regién y la magnitud de
esa alza varfa considerablemente segiin el pafs.
La subida constante del endeudamiento pdblico
en América Latina y el Caribe ha provocado un
incremento concomitante de los intereses que
se pagan. Entre 2012y 2021 el endeudamiento
ptiblico subié de 20 a 30 puntos porcentuales
del PIB, lo que provocé un aumento generali-
zado pero variable delos intereses pagados. El
aumento de los intereses pagados llevo a que el
esfuerzo que suponia afrontar el servicio de la
deuda se incrementara considerablemente.

LA DEUDA PUBLICA denominada en mo-
neda extranjera es elevada en algunos paises,
subraya la Cepal, lo que aumenta la exposicién a
las fluctuaciones del tipo de cambio. La propor-
cién relativa de deuda bruta del gobierno gene-
ral que estd denominada en moneda extranjera,
sobre todo en ddlares estadunidenses, es eleva-
da enlaregiény superalos niveles de referencia
que el FMI ha establecido como alertas tempra-
nas de vulnerabilidad, que oscilan entre 20 y 60
por ciento en la mayoria de los paises. Aunque
la deuda en moneda extranjera suele ligarse con
el déhito externo, en algunos pafses de la regién
también se emite deuda interna en délares. En
paises con un volumen considerable de débito
en moneda extranjera, el servicio puede subir
significativamente en moneda nacional, lo que
crea una enorme presién para que se movilicen
recursos adicionales para enfrentar los pagos.

{Y QUIENES SON los beneficiarios del creci-
miento de la deuday el brutal aumento de los
intereses? La Cepal anota que la composicién
delos acreedores de América Latina se trans-
formé profundamente en el dltimo decenio. El
predominio de los prestamistas multilaterales

y bilaterales se erosiond réapidamente en la
década de 2010, a medida que la deuda publica
externa se concentraba cada vez mas en manos
de obligacionistas (tenedores privados de bonos

de deuda gubernamental).
Péagina 3 de 6
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préximo lunes, México estrenard secretario de
Relaciones Exteriores. Renuncia el émulo de
Manuel Camacho, a quien se le quemaban las
habas. Pero con todo y acelere nada garantiza

que sera el candidato.
Twitter: @cafevega
cfvmexico_sa@hotmail.com
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Renunciarda Ebrard para buscar la candidatura
// Compromiso de AMLO: no habrd dedazo

ENRIQUE GALVAN OCHOA

RRANCO UN NUEVO mecanis-

mo por el cual el Presidente de la

Reptiblica renuncia a su privilegio

metaconstitucional de designar

a su sucesor. No habra tapado, ni
dedazo ni arreglo en lo oscurito en la seleccién
del candidato de Morena. Cuesta trabajo creer-
lo; la tradicion de muchos lustros de priismo
muestra lo contrario. Sin embargo, es el com-
promiso del presidente Lépez Obrador. En
este Animo, uno de los precandidatos que ha
venido siendo mencionado entre los punteros,
el canciller Marcelo Ebrard, anuncié que pre-
sentard su renuncia el préximo lunes, un dia
depués de la convencion nacional del partido,
y participard en el nuevo proceso. Confia en la
promesa del Ejecutivo federal. Ebrard informé
que asistira a laasamblea y hara una propues-
ta, cuyo contenido dio a conocer desde diciem-
bre: 1) Los precandidatos deben separarse de
sus cargos (todos son funcionarios ptiblicos).
2 Tienen que exponer pablicamente su oferta
politica y 3) la encuesta debe ser amplia, trans-
parentey verificable, mejor si es de una sola
pregunta. La breve exposicién que hizo ante

los medios y partidarios no revela la menor in-
tencién de separarse de Morena o distanciarse
del presidente Lopez Obrador. Le agradeci6 su
respaldo, confianza y orientacion, y asi seguire-
mos en los tiempos por venir, dijo.

Mds dimisiones?

LA RENUNCIA ANUNCIADA por Ebrard
plantea varias cuestiones: { También dejaran
sus cargos sus oponentes, Claudia Sheinbaum,
Adén Augusto Lépez Herndndez y Ricardo
Monreal? Tienen de plazo hasta el préximo
diciembre; de acuerdo con la Constitucidn,

la fecha limite es seis meses antes del dia de
la eleccion. No hay nada que los obligue a
renunciar ahora. Claudia Sheinbaum puede
pedir una licencia para retirarse de su cargo
de jefa de Gobierno por dos meses, mientras
dura el proceso de seleccién de Morena, y si
no resultara favorecida, volveria a su puesto.
Eslaprecandidata favorita en los sondeos de
opinion, si se convierte en la abanderada, ya
renunciarfa en forma definitiva, de acuerdo
con la Constitucién de la Ciudad de México.
En ambos casos, la sustituiria el secretario de

Péagina 5 de 6
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Gobierno, Marti Batres. Ha dicho que dimitir
ahora no forma parte de sus planes.

Serenidad y Paciencia

POR SULADO, el secretario de Gobernacién,
Adén Lépez Herndndez, tomé con filosofia la
invitacién a renunciar: ‘Hace muchos afios,

un paisano me ensefié que en politica se debe
construir el equilibrio entre la razén yla pa-
sién. Serenidad y paciencia, los tiempos del Se-
fior son perfectos’. ¢Se requieren los servicios
de un exégeta para interpretar lo que quiso
decir? ¢El paisano se llama Andrés Manuel?

El compromiso

EL PUNTO CENTRAL es la promesa del pre-
sidente Lépez Obrador de no volver a las prac-
ticas del tapado y el dedazo del priismo. No de-
signara a su sucesor, aunque es el jefe politico
real de Morena y podrfa hacerlo. Recientemen-
te conversé con €l en Palacio Nacional y me
convencié. Estd en juego su prestigio de Presi-
dente democratico, por un lado, y por otro, la
unidad del partido. Sise inclinara por alguno,
se romperia. Sin embargo, pudiera suceder
que gente cercana dé la impresion contraria.
Hay tensién entre el dirigente de Morena,
Mario Delgado, y su ex jefe Marcelo Ebrard.
También el vocero Jestis Ramirez Cuevas no
oculta su simpatia por Claudia Sheinbaum ni
pierde la oportunidad de pisar los callos de sus
contrincantes. No hay que dejar que se alboro-
te el gallinero.

Ombudsman Social
Asunto: 6smosis

EN LA GRAFICA “Nuevo mapa politico de la
Republica Mexicana” (La Jornada 06/06/23)
aparece José Ricardo Gallardo como goberna-
dor de SLP por Morena/Verde. El gdber Gallar-
do solamente contendi6 por el Verde; Morena
tuvo como candidato a un impresentable im-
puesto por Mario Delgado. Ni Gallardo ni Nava
eran los legitimos elegidos de Morena en SLP.

R:¢HAS OIDO hablar de un fenémeno que se
llama ésmosis? También ocurre en politica.

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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EXPECTATIVASCON
MAYOR OPTIMISMO

PORARTURO \!IEYRA ) )
ontrario a las recientes cifras de co-

mercio exterior que en abril mar-
caron una fuerte desaceleracion, han
resultado alentadores la mayor parte
los nuevos datos econémicos referidos
ala demanda doméstica. El desempefio
delainversion y el consumo en marzo
confirma una persistente fortaleza que,
contrario a las expectativas de gradual
desaceleracion, han venido impulsan-
do gradualmente el pronostico de creci-
miento econdmico para este ano.

En efecto, llama la atencion el hecho de que, de acuerdo
con el Indicador Global de 1a Actividad Econdmica (IGAE,

proxy mensual del PIB), la economia mexicana crecié duran-

te marzo a una tasa anual de 2.7%, desacelerandose respecto
alos dos meses anteriores; mientras que, por el contrario, la
inversion bruta fija y el consumo delas familias avanzaron a
tasas mayores (8.8% y 3.3%, respectivamente), lo cual, es un

indicio de que la desaceleracién productiva viene principal-

mente por el lado de la demanda externa.

Esta dindmica favorable de 1a demanda local ha venido
sorprendiendo a los analistas que, de acuerdo con la tiltima
encuesta Citibanamex de expectativas, de nueva cuenta el

consenso del prondstico del PIB para este afio se incremen-

t6 (hasta 2% desde 1.9%); si bien el aumento fue moderado,

hay que tomar en cuenta que esta expectativa viene progre-

sivamente creciendo desde 1% a principios del afio. Buena

parte del mayor optimismo en torno al crecimiento de este
ano viene por el lado del mejor desempefio de lademanda
interna arriba descrito.

Las mejores expectativas de crecimiento interno de-
rivan de varios factores. Comenzando por el consumo, se
tiene como principal impulsor un persistente y sélido cre-
cimiento del empleo y del poder adquisitivo de los salarios,
quereferidos al sector formal (trabajadores afiliados al IMSS),
al mes de mayo se crearon 854.4 mil nuevos empleos, cifra
sin duda muy importante y manifiesta no sélo mayor can-
tidad de empleo, sino también de su calidad. Esto va ligado
directamente al hecho de quelos salarios en el sector formal
tuvieron un vigoroso aumento real (descontando el efecto
dela inflacién) de 5% en el mismo mes. Sin duda, uno delos
grandes éxitos de la actual administracién estd en el fortale-
cimiento del mercado laboral.

Por ellado delainversion, hay que destacar varios aspectos.
En primer lugar, la paulatina recuperacién dela construccion,
seguida de la continua entrada de inversion extranjera directa.
Asimismo, la mayor inversion publica ha sido un catalizador
importante, pues el afio pasado, la denominada inversién im-
pulsada del sector piiblico, se incrementd 3.3% en términos
reales, e incluso, en el primer trimestre de este afio avanzé
4.8%. Finalmente, aunque atin no hay una evidencia empirica
solida, es probable que el llamado nearshoring esté yaalentan-
doalgunas decisiones de inversién productiva en el pais.

Si bien éstos son algunos elementos que ponen de relieve
una mejor situacidén de la economia mexicana, no debemos
desdefiar el hechode que la desaceleracién es inminente, yaes
palpable el efecto del menor avance econdmico por ellado de
lademanda externa comoloconfirma el aletargamientodelas
exportaciones y delasremesas. Hasta ahora, buena parte delas
politicas piiblicas han coadyuvadode manera eficiente a evitar
un efecto negativo mayor sobre el crecimient&aensH#6.6
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Pues si, enjulio proximola refineria de Dos Bocas pondra
en marcha su primer proceso: la produccion de diésel
de ultra bajo azufre (ULSD) para una combustion 97 por
ciento maslimpia que la que genera el diésel estandar.

Fsa serd la primera linea de produccion
completaquelasecretaria de Energia, Rocio
Nahle, entregara a Andrés Manuel Lopez
Obrador de una planta disefiada para
procesar 340 mil barriles diarios de petr6-
leo crudo.

Todavia faltaran otros procesos de pro-
duccion (gasolinas, naftas y subproductos),
pero que se estima estaran ultimandose a
finales del 2023 y 2025, tras una inversion
total cercana alos 21 mil millones de délares,

La disponibilidad de combustibles lim-
pios es una exigencia que los gremios de
traileros -representados principalmente
por la Canacar que encabeza Miguel Angel
Martinez- reclaman para la conservacion
de sus motores, pero también es una exi-
gencia ambiental para las empresas que
buscan relocalizarse en México. De hecho,
el sistema nacional de refinacién elaboré6,
en abril pasado, 162.4 mil barriles diarios de
diésel, una reduccién de 11 por ciento res-
pecto al mismo mes del 2022y equivalente
alamitad de la produccién del contaminan-
te combustéleo.

La nueva refineria fue reconocida
por el secretario general de la Organiza-
cién de Paises Exportadores de Petroleo
(OPEP), Haitham Al-Ghais, por la veloci-
dad de construccién y los volimenes a
procesar pues en instalaciones semejantes,
cuando son nuevas, se requieren cerca de
25 mil millones de délares. El punto critico
para Dos Bocas es 1a tasa interna de retor-
no, la cual depende de la prontitud con
que inicie 1a produccién a gran escala para
amortizar los costos fijos.

Para el éxito operativo se requiere la
disponibilidad suficiente de petréleo crudo
pues, a pesar del aumento de 9 por ciento
anualizado en la produccion, que ya casies

de 1.9 millones de barriles diarios, se reque-
riran, entre otras cosas, importantes instala-

ciones de soporte. Yales contaré,

Huawei-Canacintra. A diferencia del gris y
opaco periodo de José Antonio El Amorcito
Corazon Centeno, la actual presidenta dela

Camara Nacional de la Industria de la Trans-

formacién, Esperanza Ortega, arropada por
los expresidentes relevantes del organismo,
ha empezado a tambor batiente su gestién

tanto en México como en el extranjero: in-

vitada por el influyente consorcio Huawei,
que encabeza Liang Hua, la presidenta de
las pymes mexicanas, visito las oficinas
centrales de Huawei, en Shenzhense, asi

como el Centro de Investigacion y Desa-

rrollo en Dongguan: ahi se expusieron los

sistemas de generacién fotovoltaica y al-

macenamiento de energia y los beneficios
de las microredes eléctricas. En reunion de
alto nivel, con Héctor Dorbecker, consejero
de Asuntos Econémicos de la Embajada
de México en Chinay el cénsul general en
Guangzhou, Julian Diazde Leén, Esperanza

Ortega invit6 al vicepresidente global de Re-
laciones Gubernamentales de Huawei, Aus-

tin Zhang, a que el gigante tecnolégico
participe en la Convencién Nacional de

Delegaciones, Sectores y Ramas Industria-

les, que se celebrara en octubre del 2023 en

Querétaro, a fin de firmar un convenio de co-

laboracion para proveeduria, colaboracion y

YDOSBOCAS INICIA CON DIESEL ULTRA

PORMAURICIO FLORES

mauricioflores@razon.com.mx  Twitter: @mfloresarellona

fransferencia tecnologica para apoyaralain-
dustriamexicana, fortaleciendo su posicién
en el nearshoring.

Estoestrabajo, nogrilla.

STPS batea Sobrecargos. Pues resulto in-
fructuosa Ia reunion que el inesintentaron
los representantes de las y los sobrecargos
jubilados de Mexicana de Aviacién (Ivan
Enriquez, Cecilia Bertrand, Maria del Pilar
Rodriguez y Hugo Castro) con la secretaria
del Trabajo, Luisa Marfa Alcalde..., peroles
dio el avion. No hubo avance en las aclaracio-
nes, los jubilados quieren aclarar las inexac-
titudes salidas de las mafianeras de Lopez
Obrador, quien afirmé que una asamblea de
trabajadores acordé venderle al Gobierno
la marca de Mexicana para la distribucién
“equitativa” del beneficio.

Cuando, aseguran losinconformes, dicha
asamblea fueilegal -sin guorum- y donde no
sediscutidelreparto delos dineros. Ademas
piden respeto al despacho juridico que los
asesora desde hace 8 afios, y reclaman res-
peto a sus derechos a fin de evitar negocia-
ciones a sus espaldas para en la ventade los
activos de la extinta compafiia.

El PRIno hamuerto. Desde hace cincolus-
tros ha sido un error dar por muerto al PRI
Pese aladerrota de la Alianza Va por México,
y con el triunfo en Coahuila, el tricolor mo-
vilizo mas de 2.3 millones de votos, 0 sea 70
por cientodela coalicién, Laagrupacién que
encabeza Alejandro Moreno sigue vivita y
coleando y sigue siendo el cementante de la
alianza entre Accién Nacional y el de 1a Re-
volucién Democrética. Estoresponde asues-
fructura territorial, pues las elecciones no se
ganan por el niimero de 4 estados o munici-
pios que gobierna un partido o cuanta gente

ahiviva... porlo que pesyitaungdugiza clave
parala Alianza en el 2024. Tome nota.
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0 hace mucho, Grupo Vasconia, que tiene a José Ramoén
Elizondo como presidente del Consejo de Administra-
ci6n, buscaba recabar hasta mil 500 millones de pesos con un
programa de emisiones recurrentes de certificados bursatiles
en pesos, Udis u otras divisas, y festejaba y aplaudia la puesta
en marcha de unanueva planta para duplicar su capacidad de

produccion, incluso teniendo en estos planesa Almexa.

Pues bien a 1a distancia no todo resultd
como se esperaba, porque hoy vive uno de
los momentos mas dificiles que 1a ha encami-
nadoa entrar a un proceso de reestructura de
sus pasivos, justamente por estar afectados
suslibros contables por Almexa Alumimnio.

Vasconia, que fabrica productos de alumi-
nio, tendra que hacer frente a esta situacion

comn sus ejecutivos que no dejan de recibir Ila-

madas de preocupacion, pero el argumento
principal en todo esto es que el conflicto de
invasién de Rusiaa Ucrania eslo que provocd
unainusitada especulacién en el mercadodel
aluminio, con variaciones profundas y abrup-
tas en general y en su precio internacional

que no s6lo ha afectado a empresas en Méxi-
co, sino pérdidas en todo el mundo de quie-

nes se dedican a este sector de negocio. Hoy
se adelanta que también existe afectacién en
inventario de Almexa, con irregularidades en
entregas de materia prima importada.

El panorama no esta facil para Vasconia,
porque incluso ya se confirmoé la suspension

del pago de su deuda, para dar paso a sure-

estructura financiera que busca salir cuanto

antes de sus problemas financiercs, que van
primero por los pasivos de su filial. La clave

estd en lo que se informé en el segundo tri-

mestre del 2022 donde ya plasma signos de

debilidades, asi que, aunque Almexa produz-

caaluminiolaminado paraindustrias comola

automotriz, construccién y eléctrica, vive mo-

mentos criticos en su negocio. Los Giltimos
datos de comercializacién de aluminio dejan
ver que su preciollegda sus minimosdesdeel
2020, cuandose caminaba haciala pandemia
en todo el mundo, pero pasado el Covid-19,
verse precios inimaginables con maximos

histéricos y hoy vivir una contraccién. Espe-

culacién eslo que esta dafiando este negocio.
Pero ademas algo que no se le dio lectura

anticipada sobre los problemas a nivel mun-
dial es que Almexa confirmé compras en ex-

ceso de aluminio para respaldarse de materia
prima parala inauguracién de su planta mas
modema, ubicada en Veracruz, en las que se
habla de sus precios elevados que se tradujo
en pérdidas. Claro esta que Vasconia dard mas

claridad en su reestructura al ptblico inver-

sionista, pero hoylo que sesabe es queyahay

pérdidasde 42% de sus ventas netas y de 55%
su flujo de operacion en el primer trimestre
del afio. Se habla que su deuda financiera neta
amarzo era de mil 445 millones de pesos, 5.2
veces mayor que su flujo de operacién anua-
lizado. Hoy sus acciones sufren en la Bolsa

Mexicana de Valores, en espera de mas infor-
macion pero eso si vale decir que Vasconia
Brands, no esta inmersa en todo este panora-
ma, mucho menos en la reestructuracion.

Autos eléctricos. No pierda de vista el

America’s Mobility of the Future que se rea-
liz6 en Nuevo Leén, donde van por impulsar

la industria de los autos eléctricos y 1a elec-
tromovilidad en 1a zona norte del pais. Tesla

de Elon Musk esta moviendo a cientos de

empresarios, donde para el gobemador del

estado, Samuel Garcia, la instalacion de su

planta ya es uno de sus principales logros de

su administracion. En el Centro Internacio-
nal de Negocios (Cintermex) de Monterrey,
Nuevo Ledr, se vio también a También estu-
vieron al alcalde de Monterrey, Luis Donaldo

Colosio Riojas, y a otros como Christopher
Skeete, ministro delegado de Economia del

Gobiemo de Quebec,

Vozen off. Preocupante que no se resuelvan
los problemas de los productores de maiz de
Sinaloa, que desde ya hace unas semanas
vienen advirtiendo que ya es mal negocio
dedicarse a la produccién, al que ya llaman
incosteable, con una pérdida de 12 mil pesos
por cada hectarea...
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ADAMSMITH (3/5)
. Q ué papel juega el gobierno en el
¢\ sisterna natural de perfecta liber-
tadyjusticia?
PORARTURODAMMARNAL

En tal sistema, escribe Smith, “el soberano queda
absolutamente exento de un deber tal que al intentar
cumplirlo se expondria ainnumerables confusiones, y
para cuyo correcto camplimiento ninguna sabiduria o
conocimiento humano podra jamas ser suficiente: el
deber devigilarla actividad de los individuos y dirigirla
hacialaslabores que mas conviene ala sociedad. Segiin
el sistema de la libertad natural, el soberano sélo tiene
tres deberes que cumplir, tres deberes de sobresaliente
importancia, pero que estan al alcance y comprension

de una inteligencia corriente, Primero, el deber de pro-
teger alasociedad de la violencia e invasién de otras so-

ciedadesindependientes. Segundo, el deber de proteger,
en cuanto sea posible, a cada miembro de la sociedad

frente a la injusticia y opresién de cualquier otro miem-
bro delamisma, o el deber de establecer una exacta ad-

ministracién de justicia. Y tercero, el deber de edificary
mantener ciertas obras ptiblicas y ciertas instituciones

publicas que jamas seran del interés de ningtn indivi-
duo o pequefio nimero de individuos el edificar y man-

tener, puesto que el beneficio nunca podria reponer el
coste que representaria para una persona o un reducido
nimero de personas, aunque frecuentemente lo repone
con creces parauna gran sociedad”. (p. 660).

Lo que Smith dice es que el gobiernono debe planear,

conducir, coordinar y orientar las actividades econémi-

cas delas personas, lo cual violariala libertad individual
para producir, ofrecer yvender, para demandar, comprar
y consumir, y también el derecho ala propiedad privada
sobre los medios de produccién necesarios para poder

producir, ofrecer y vender, y sobre los ingresos necesa-
rios para poder demandar, comprar y consumir, ya que
el derecho de propiedad privada es el derecho alaliber-
tad individual para usar, disfrutar y disponer de lo que
es de uno, como a uno mas le convenga, con una sola
condicién, que al hacerlo no se violen derechos de los
demas, que no se actué injustamente, porlo que, enla
medida en que limitas el ejercicio de la libertad indivi-
dual limitas el uso de la propiedad privada.

Recordemos que en el parrafo tercero del articulo
25 constitucional se dice que “el Estado planeard, con-
ducird, coordinara y orientara la actividad econémica
nacional”, lo cual quiere decir que el gobierno planears,
conducird, coordinara y orientara las actividades econé-
micas de los agentes econémicos, desde la produccién
hasta el consumo, deber del gobierno que, al intentar
cumplirlo se expondria a innumerables confusiones, y
para cuyo correcto cumplimiento ninguna sabiduria o co-
nocimiento humano podrd jamds ser suficiente: el deber
de vigilar la actividad de los individuos y dirigirla hacia
las labores que mds conviene a la sociedad, desde 1a pers-
pectiva de quien planea, conduce, coordina y orienta la
actividad econémica nacional, es decir, desde la produc-
cion hasta el consumo de los agentes econémicos indivi-
dualmente considerados.

Lejos estamos de tener en México el sisfema natural
de perfecta libertady justicia, que corresponde al Estado
de Derecho, por lo que mas cerca estamos de tener Es-
tado de chueco, el sistema artificial de perfecta opresion
e injusticia. Pagina 6 de 6

Continuara.
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CONSULTAS T-MEC
Avicultores piden no
llegar a panel de maiz

LaUnion Nacional de Avicul-
tores pidio al gobierno federal
que las nuevas consultas so-
bre maiz transgénico puedan
resolverlacontroversiaentre
MéxicoyEstados Unidosy asi
seeviteun panel desoluciéon a
través del tratado comercial
que ambos tienen con Cana-
da (T-MEC) y cuidar la com-
plementariedad que tienen
ambas naciones.

PUEDEN MULTARLAS
Donatarias evasoras,
bajo la mira del SAT

Tras conocerse que unade ca-
danueve donatarias civilesno
cumplieron con la presenta-
cién desudeclaracioninforma-
tivadel ISR paralatransparen-
cia del patrimonio y el uso de
donativosrecibidosenel gjerci-
ciofiscal 2022, el SAT multara
con102mil 60 pesosacadauna
delas 923 organizaciones que
no presentaronsudeclaracion
antesdel 31demayo.

DESINVERSION
Femsarecibira por
su plan mil 400 mdd

La compiiaia de comerciomi-
noristaybebidas Femsa, que

preside José Antonio Fer-
nandez Carbajal, recibira
mil400 millones de dolares en
los siguientes dos afios por sus
desinversiones enlafirmacer-
veceraHeinekenylaoperadora
derestaurantes Jetro Restau-
rant Depot, esto para enfocar-
seensusnegocios de valor.

GUADALAJARA
Aeroméxico apoya
los Gay Games 2023

El comité organizador de
los Gay Games Guadalajarafir-
mounconvenio con Aeromeéxi-
co,quepreside Javier Arrigu-
naga, paraserlaaerolinea ofi-
cial del evento deportivoy de
inclusion mas importante del
mundo, garantizandola conec-
tividad aéreadelosatletasdel 3
al11 denoviembre préximo.

ADRIAN MASTRONARDI
Tuhabi tiene nuevo
jefe de tecnologia

Tras cerrar un acuerdo de fi-
nanciamiento por 50 millones
de ddlares con el Banco Inte-
ramericano de Desarrollo, la
proptech Tuhabi, queen Méxi-
codirige Gerardo Fernandez,
contraté a Adrian Mastro-
nardi comonuevo Chief Tech-
nologyOfficerparamejorarsus
procesos tecnoldgicos de com-
praventadevivienda,

]
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J. JESUS
RANGEL M.

Patentaran método
de litio en arcillas

aempresamexicana Hot Spring

Mining y su socia canadien-

se Advance Lithium mantienen

el tramite de “busquedainternacional” para

patentar suinvento sobre el “proceso de con-

centracion delitio y potasio apartir dearcillas

provenientes de salares” antelaOrganizacion

Mundial de la Propiedad Intelectual (OMPI),

yexplotar13 salares que tiene en Zacatecas y
San Luis Potosi.

Allan Barry Laboucan, presidente y di-

rector de Advance Lithium, yainici6 conver-
saciones con LitioMx, que encabeza Pablo
Daniel Taddei, para formar una empresa
conjunta que proporcione la materia prima
enlafabricaciondebateriasen Méxicoyaten-
derlademanda enlaindustria automotriz.
BMW ya anunci6 que construira una planta
debaterias en San Luis Potosi, muy cercade
los salares de Advance. La canadiense cuenta
conunaplantade demostracion en Zacatecas
paramostrara socios potenciales y accionistas
elmétodo que busca patentara nivel mundial
paraextraerlitioy potasio de sus depdsitos de
arcillasin el usode productos quimicos tGxicos;
solousa aguayun proceso eléctrico paraobte-
nerunasoluciondelitioy potasio con compues-
tosorganicos.

Enlasolicitud ante la OMPI, Hot Spring
destacd que “entodoslos métodos de extrac-
cién de litio a partir de arcillas conocidos, se
usan lixiviaciones acidas mediante la adicién

de reactivos quimicos de manejo peligro-
so, sumamente corrosivos y contaminantes.
Conel método que aqui se propone se llevaa
cabo lalixiviacion sin el usode estosreactivos
quimicos yaque el medioacido se generaem-
pleandosolamente agua”.

Ademas, se necesitaria poca electricidad

que podria proporcionarse con energiasolar,
yelaguapodriareciclarse yusarse muchasve-
ces,adiferencia de otros sistemas que requie-
rencantidadessignificativas deaguaqueno se
puedereciclar.

Cuarto de junto

Enlaactualidad se estima que hay un total de
dosmil equipos de cargadores puiblicos en Mé-
xico paraautos eléctricos, pero Lorenzo Orte-
go,director generalde Voltway,unaempresade
electromovilidad de Xignux, que preside Juan
Ignacio Garza Herrera, estimo que sedeben
construirotros48 milensiete afios paraatender
unmercado que podriallegar acercade800mil
unidades... A partir de hoy se realizaraen Cam-
peche el Congreso Mexicano de Petréleo 2023
que reuniraamas de ochomil personasbajola
organizaciéndelaAsociacién Mexicanade Ged-
logos Petroleros. Participaran empresaglideres
como Walworth,de Salomon Saba, Salomén
Waisburd yJacobo Waisburd, especializa-
daeneldisefiode valvulas... Enlos comiciosdel
domingoparacelegirgobernadoren Coahuila, el
ganador Manolo Jiménez establecié récord
devotosenelestadoyenlasciudadesde Saltillo
yTorre6n; por primeravez todoslos municipios
fueron ganadosporun solo candidato. s
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Peso toca su mejor nivel en siete aios
La moneda mexicana escald este martes a niveles no vistos desde 2016, alentzda por el apetito ante activos de mercados emergentes v en medio de un
repunte en precios de lzs materias primas
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Julio Brito A.
juliobrito@cronica.com.mx

Invierte BBVA 630 millones
de Furos en 2022

os temas de suma importancia toco el presidente
de BBVA Carlos Torres Vila, durante la reunién
de consejeros, que aglutiné a mas de 300 empre-
sario de todos niveles. Digitalizacién y sustenta-
bilidad formaron parte del discurso del banquero,
quien asegurd que solo el afio pasado invirtieron mas de 630
millones de euros en infraestructura en México y que para el
2024 concluird el periodo de inversidon programada por 63 mil
millones de pesos. “El potencial de México es enerme y lo va-
maos a aprovechar”, sefialé Torres Vila.
BBVA recordd que la digitalizaciéon sigue siendo una enorme
ventaja competitiva, que ha permitido
al Grupo batir récords en captaciénde  Digitalizacion y
clientes en 2022, con 11 millones de sustentabilidad,
nuevos clientes en todo el mundo. “Ca-
da afio logramos aumentar esta cifra. los temas claves
Y en México, las cifras son espectacu-
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lares, con 4.9 millones de clientes nuevos en 2022, un 76% a
través de canales digitales”, indicé. BBVA se ubica de lider en el
ranking de bancos en México.

Torres Vila explicd que esta clara apuesta por la digitaliza-
cién y la innovacion llevé a BBVA a crear la division BBVA Spark
en 2022, que ya esta presente en México, para atender a em-
presas jévenes que estan definiendo el futuro. “Vemos un gran
potencial en México por su talento dispuesto a emprender, por
su tamano de mercado v por su cercania con Estados Unidos, lo
que le convierte junto con Brasil en el principal destino para la
innovacién en Latinoamérica”, aseguro.

El presidente de BBVA también se refiri¢ al tema se sustentabi-
lidad de la economia, “una tarea de todos”, que se perfila como la
mayor disrupcién de la historia y que exigira no solo inversiones
colosales, sino también una gran urgencia para llevarla a cabo. Re-
cordd que desde 2018 BBVA ya ha canalizado 150 mil millones de
euros en financiacion sostenible, la mitad de su objetivo (300 mil
millones) hasta 2025. “México tiene un inmenso potencial y puede
ser también un claro ganador en esta transicion a una economia
descarbonizada”, afirmd. En ese sentido, Torres Vila aludié a una
serie de factores que estdn reconfigurando las cadenas de valor
a nivel global y que convierten a México en un candidato natu-
ral para la reubicacién de procesos
productivos o ‘nearshoring”. Es una Banamex un
tendencia “que se va a acelerar por galimatias en manejo
los incentivos fiscales que Estados de 190 siste )
Unidos ha disefiado para promover ¢ sistemas
la inversién en la lucha contra el cambio climatico, algo que favo-
rece especialmente a México”, aseverd.

“La manufactura mexicana es una de las mas competitivas
a nivel global y el ‘nearshoring’ representa un viento a favor es-
pecialmente para ciertas industrias, como el inmobiliario indus-
trial, la infraestructura de transporte, industriales o materiales
de construccién. En definitiva, el ‘nearshoring’ y la inversion
privada que pueda atraer representan una oportunidad histd-
rica para México, un enorme potencial de crecimiento”, afirmda.

RECHAZO

Cudles fueron los verdaderos motivos por los cudles Inbursa se
bajé de la competencia por comprar Banamex. La respuesta fue
sencilla: la compatibilidad de sistemas. Resulta que Inbursa opera
con 80 sistemas todos ellos entrelazados y Banamex ocupa 490.
Esto significaba una inversidn tecnologica casi desde cero para
hacer coincidir a ambos sistemase
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Huele a Gas..LP

S'fusted considera que el precio de la gasolina esta de-
masiado alto, de hecho es uno de los factores que man-
tienen a la inflacion en los niveles actuales de 6.25% al
mes de abril, y es muy probable que en la temporada de
manejo en Estados Unidos presione atin mas los pre-
cios de los petroliferos (entre 4y 5 d6lares por galén), lo
que se viene con el Gas LP podria ser peor. LaCRE v la
Secretaria de Energia buscan que Pemex tenga una ma-
yor parficipacion en el mercado de petroliferos, en el
caso de la gasolina, por ejemplo, lo que hizo fue sacar a
laIPy ahora lo intentan en el Gas LP para recuperar el
mercado mayorista.
¢Qué tanto ha funcionado el Gas LP con el mercado
abierto? Bueno, van seis aiios sin alertas en invierno, ga-
rantias de abasto y, a pesar del mercado negro tolerado
por la CRE y 1a Procuradutria Federal del Consumidor, las
empresas se 1as ingenian para operar en practicamente
todo el pais.
¢Son las mejores practicas? No, de ninguna manera,
“Pero al menos hay competencia, pero eso es algo que
pronto se podria acabar porque la CRE comenzo a res-
tringir, frenar y cancelar permisos de las las empresas
que tienen terminales y se viene el mismo show que en
gasolinas: Solo unas cuantas podrian importar Gas LP.
Nada mds que hay una diferencia entre gaseros y ga-
solineros: el tamafio del mercado. Los automovilistas y
las empresas de logistica y transporte son unos cuantos
en comparacion con mas del 80% de las familias mexica-
nas que usan Gas LP y ademds, tradicionalmente, son
mas aguerridos.Los gaseros son empresas que tienen

muchos afios en el mercado y estin integrados vertical-
mente, €so es bueno, la mayoria de las terminales ven-
den también al pablico entonces si la CRE para la termi-
nal con sus trampas legaloides como lo hizo con las de
petroliferos, pues la empresa no va a poder distribuir y
vender al publico. ¢Usted sabe como es dejar colonias
enteras sin Gas L.P? ; Las familias, los negocios, los hospi-
tales? Pemex no tiene la capacidad de distribuir Gas LP
en el pais, de hecho, nunca la tuvo, siempre necesito a los
privados para hacetlo y su intento de Gas Bienestar fue
con un enfoque especifico, no buscaba atender el merca-
doy a pesar de que era solo una cuota de mercado fracaso
rotundamente.

BUZOS

1.- Campeche es la sede del Congreso Mexicano de Pe-

tréleo 2023, que durard hasta el 10 de junio, organizado

por la Asociacién Mexicana de Gedlogos Petroleros. Van
ostar los empresarios Salomén Saba, Salomén Wais-

burd Grinberg y Jacobo Waisburd Kleiman de 1a empre-

sa Walworth.

2.- El cumpleafios 85 de Pemex lo celebré Correos de
México, de Rocio Barcena, con una estampilla postal y en
el primer dia de emision estuvo el director de la petrolera,
Octavio Romero, quién destaco la importancia de la em-
presa v lo que llamé logros de la actual administracion
pues se ha incrementado la produccién y mejorado los
ingresos. Pemex, en el 2022, contribuyé con 22.5% de los
ingresos publicos y por eso la necesidad de mantener los

«ambios y mejoras logrados. El tiempo de Octavio Rome-
ro Oropeza estd por terminarse ¢Alguien podrd garanti-
zar la continuidad del rescate? Veremos.
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MTP todo por creceraquienTI, 500 mdden
10 afios y arranca en Santa Fe otro Data Center

Pese a los logros de los wltimos afios, en inffa-
estructura de telecomunicaciones (T1), México
estd ainmuy rezagado.

Vaya en cobertura telefénica e Internet la
penetracion es del 78% con la expectativa de
acercarnos al85%en2024.

Como guiera una compaiia que empujard
fuerte justo por las grandes oportunidades, es
MTP (México Telecom Partners) que comanda
elespafiol JoséSolay que cumpli610 afios aqui.

No es muy visible, pero si nodal para que
Telcel de Daniel Hajj, AT&T de Ménica Aspe,
Movistar de Camilo Aya, Altdn de Carlos Ler-
mayahora CFE.

Con oficinas en CDMX, Monterrey y Gua-
dalajaray 3,500 torres de transmision, propor-

ciona la infraestructura para que esas opera-
doras desplieguensusequipos.

Hay un largo trecho que recorrer para au-
mentar esos puntos de contacto, pero el ritmo
lodaran los clientes, maxime la multiplicacién
en el consumo de datos con redes sociales, el
entretenimientoylasaplicaciones.

Sola hace ver que la compafiia tiene sufi-
ciente musculo para crecer y es logico. Sus dos
principales socios son los fondos Macquarie
quelleva Ernesto Gonzalez y DigitalBridge que
fundéMarcGanzi. '

Macquarie tiene activos bajo administra-
cién por 225,000 mdd y DigitalBridge, con una
década, maneja 60,000 mdd. Este tltimo tiene
proyectos hermanosalosdeMéxicoenEU, GB,
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Alemania, Indonesia, Sudafrica, entreotros.

De hecho en otro dmbito de negocios, MTP
inaugurard el I5 de junio un Data Center con
tecnologia de punta aqui en Santa Fe, para dar
servicio en lo que se conoce como “la nube” a
empresas y firmas financieras. Con una inver-
siéndel5mdd, capacidad deenergiadelIMWy
2,000 mt2 desuperficieesperaser larespuesta
alaescasezqueexiste.

MTP cuenta con 59 Edge Data Center en 19
ciudades. Igual en ese ambito hay todo por ca-
minar, lo mismo que en cablear tecnologia por
aire. Yalo hicieron en San Miguel de Allende y
hay muchas plazas publicas que requieren al-
go similar. En la capital por ejemplo el parque
“LaMexicana”.

MTP ya ha invertido 500 mdd en Méxicoy
no serfa extrafio que dicha suma pudiera du-
plicarseenlos proximos afios frente alosenor-
mes requerimientos. ‘

BRINCAMAS LAMOROSIDADEN
SOFOMES Y MAYORMORTANDAD

As{ como los bancos del mundo se han visto
afectados por el alza de las tasas, las sofomes
estin en las mismas circunstancias. Ahora
ademasdelafaltadefondeo, sucostosehadis-
parado. En consecuencia, diversas firmas én-
frentan un alza en la morosidad, que se estima
seagravard. De ahi que vayaa continuarlade-
puracién deunnegocio seriamente daftado por
CréditoReal de Angel Romanos o UnifindeRo-
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drigo Lebois. La ecuacion la redondea 1a falta
desoporte deNafin de Luis Antonio Ramirez.

GANABBVA 4.9 MILLONESDE
CLIENTES Y76%PORVIADIGITAL

Para BBVA que preside Catlos Torres Vila, su
filial en México que lleva Eduardo Osuna es
nodal. Obvio en su momento se quedo con
Bancomer, al que encumbraron al liderazgo del
sistema. Ayer fuela Reunién Nacional de Con-
sejeros y un punto a destacar es la apuestaala
digitalizacion, futuro ya presente. El banco tie-
ne aqui 28 millones de clientes y en 2022 gand
otros4.9millones. Deestos 76% fue por eseca-
nal, Jlamayoriajévenes.

EXPERTOSPOR2’ DELPIBEN2022

VS OPTIMISMODEBANXICO

De 36 firmas que participan en la encuesta Ci-
tibanamex, s6lo 9 estan en una proyeccién de
avance del PIB para 2023 de 2.3% 0 mds, simi-
lar a Ia de Banxico de Victoria Rodriguez. F1
consenso se ubicd en 2.0% y ratificé un 17%
para 2024. También hay uniformidad en que
las tasas ya no subirdn y comenzardn a des-
cender en diciembre, en tanto que la inflacién
se proyecta en 5.0% este afio. La de mayo, que
seconocerd mafiana, se prevéen 5.89% anual,
peroconlasubyacenteadinen?.39%.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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ROBERTO AGUILAR

Fibra Prologis, supera
calificacion de México

Pareciera que pasé desapercibido el.anuncio de S&P
Global Ratings sobre el fideicomiso inmobiliario que di-
rige Luis Gutiérrez, y es que recibid la calificacion credi-
ticia de largo plazo de BBB+, y una perspectiva estable,
posicionandola como la emisora mejor calificada entre
las empresas inmobiliarias listadas en México, y ade-
mas un escalén por arriba de la calificacion soberana de
México que se encuentra en BBB, una decision que po-
drfa disminuir sus costos de financiamiento. Los analis-
tas de Scotiabank comentaron que de las tres empresas
inmobiliarias que cubren, Vesta y Fibra Monterrey, que
también tienen una ventaja de fondeo, para Fibra Prolo-
gis el beneficio seria mayor ya que calcul6 que el costo
de fondeo prospectivo todo incluido serfa el més bajo de
dicha muestra. Explicé que para que potenciales adqui-
siciones tengan efectos positivos, los costos de financia-
miento prospectivos deben ser inferiores a las tasas de
capitalizacioén de los activos objetivo; esta relacion se
ubicé en aproximadamente 4% en el primer trimestre
del afio, pero consideré que un costo aproximado de
5.5% para la nueva deuda serfa aceptable. Al 31de marzo
de 2023, Fibra Prologis reportd 225 inmuebles destina-
dos a logistica y manufactura ubicados en seis merca-
dos industriales en México, con un Area Rentable Bruta
total de 4 millones de metros cuadrados.

Y justo ayer Fibra Prologis anunci6 que invertird 700
millones de délares en inmuebles industriales ya cons-
truidos, mientras que la estadounidense Prologis, pro-
pietaria del 43% del fideicomiso mexicano, invertird
otros 500 millones de dolares en reserva territorial no

{ ‘ ir;]u:[rl.i dhe aumirs
iy arvler en mayo
el

i

desarrollada.

MAS EDUCACION

La senadora Patricia Mercado Castro, del Grupo Parla-
mentario de Movimiento Ciudadano, promovié un pun-
to de acuerdo en el que exhorta a la Secretaria de Ha-
cienda y a la Condusef, a acelerar la implementacion de
la Estrategia Nacional de Educacion Financiera. De
acuerdo con la Politica Nacional de Educacion Financie-
ra (PNIF), se reconoce que dentro de su diagnéstico ini-
cial que la poblacién mexicana tiene bajas competen-
cias econémico-financieras. La legisladora pide la coor-
dinacién entre actores gubernamentales para asegurar
el éxito de la estrategia y plantea a la tecnologfa como el
mejor camino para la difusion de informacion que ayu-
de a las personas a encontrar productos adecuados.

SUMAN EXPERIENCIA RS
Para aprovechar la experiencia de Mari Loli Sanchez
Cano al frente de Jafra México, Betterware, que el afio
pasado compro las operaciones de Jafra en México y Es-
tados Unidos, la incorporé a su Consejo de Administra-
cién como Consejera Independiente. Sanchez Cano tie-
ne una amplia experiencia en los medios de comunica-
cién y en la industria de la venta directa; inicio su carre-
1a en Jafra México en 1991, y antes de asumir la
Presidencia de la Compafiia en 2007, ocup6 diversos
pliestos directivos y ejecutivos en las direcciones de
ventas y comunicacion.
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— DE PLATA—

EMPRESAS

GLOBALES Y
EL PROXIMO
PRESIDENTE

Las empresas extranjeras aglutinadas en el
Consejo de Empresas Globales (CEG) han puesto

el acento en los problem

aciatiempo que noescuchdbamosundiag-
nastico certero de la situacion mexicana
en vaoz de las empresas extranjeras mas
relevantes en el pais. Acaba de ocurrir. Tan
pronto ha arrancadolasucesion presiden-
cial,lasempresas extranjeras aglutinadas
enel Consejo de Empresas Glohales (CEG)
han puestoelacentoenlos problemas masgrandes del pais.
Lo hicieron al renovar a su dirigencia, pues Alberto de la
Fuente, CEO deShell México, ha sido reelecto por un afo mas
alfrentedeeseorganismo. Aélletocardestablecerlaslineas
decomunicacion entreesascorporacionesy el candidatode

Morena y el de la oposician, antes y durante las campafas
parala eleccion de 2024.

DelaFuente hapresentadoun diagnostico de sietegrandes
desafios que enfrentan esasempresas bajola actual realidad
mexicana. No son sencillos de resclver y todos requieren
politica publicay voluntad gubernamental.

Entre estos desafios destaca corregirlaseguridad y el Esta-
dode Derecho. EICEG afirma que hay “falta deinteligencia para
latoma de decisiones preventivas”y que existe una “escalada

y radicalizacion de la viclencia”, por El Comité
:o c,|L|t¢ propone |n5ta,1Iar correclo;es Ejecutivo del
ogisticos seguros, asi como unaade- .
d guros ouna CEG quedd
cuadaformaciony capacitaciénde
integrado por

las fuerzas de seguridad.
Otrodesafiodescomunal paralas

empresas del CEG (que ha crecido

comonuncaen los Ultimos dos afos

personajes del
mds alto nivel

as mds grandes del pais

para llegar a 62 corporaciones inte-
grantes), es mejorarlainfraestructura

critica y la conectividad del pais porque hay una “cobertura
y condiciones deficientes en la red carretera” y porgue los
puertos estan muy congestionados o son subutilizadas.

Para resolver esto el organismo sugiere invertir en in-
fraestructura basica, expandir la cobertura 5G, fomentar las
alianzas publico-privadas y modernizar todos los cruces
fronterizos.

En este nueva mandato de De la Fuente la idea de las
empresas globales es ya no ser “indiferentes ante las
necesidades y exigencias de nuestra sociedad”, por lo que
buscaran un “didlogo franco” y un “intercambio de ideas y
propuestas”.

Unodelos problemas que enfrentan estas corporaciones
en México es la falta de talento. Casi podria decirse que es
ya una crisis porgue sin gente disponible sus negocios no
pueden crecer.

De hecho, enlos diagnasticos presentados se afirma que
“65 parciento de los empleadores en Méxicono encuentra el
personal gue necesitan”y que hay una “deficiente preparacion
académica parael mercado laboral futura”. EICEG propugna
porunasolucidngueincluyalatriada gobierno-empresas-aca-
demia,yenfomentar urgentementelas carrerasen ciencias,
matematicas e ingenierias.

El Comité Ejecutivo del CEG para este nuevo afio quedo
integrado por perscnajes del mas alto nivel, como Manica
Aspe, la CEO de ATS&T en México; o Paggfarzasesidentey
director general de General Motors.
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#OPINION

RUIDO EN
TREN MAYA

El Tramo 4 del Tren Maya implica una via férrea
de 230 kilometros con estaciones en Chichen Itza,
Valladolid y el aeropuerto de Canctin

spublicoque el presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador esperaque lacbrainsignia
de su gobierno, el Tren Maya, quede listo
parasuinauguraciénendiciembre préximo.

Sin embargo, entre los rieles yace un
escandalo que bien podria echar abajo
las aspiraciones del jefe del ejecutivo y
descarrilar un proyecto clave para el desarrollo turistico de
Tabasco, Yucatan, Quintana Rao, Chiapasy Campeche.

Para que nos entendamos mejor le comento los detalles
de un escandalo recientemente destapado gue amenaza
con demorar hasta dos meses laconclusion del Tramo 4 del
proyecto, elcual seextiende desdelzamal,en Yucatan, hasta
Cancun, en Quintana Roo.

Dicho tramo esta a cargo Empresas ICA, de Guadalupe
Philips; sin embargo la alarma se ha disparado debido a pro-
blemasinternos con uno de sus contratistas, Construcciones
y Trituraciones, S.A.deC.V. (Caotrisa), quien se comprometic a
la realizaciony disefio del proyecto eléctrico en dicho tramo
acambiode tres mil 600 millones de pesaos.

Enmediodeesteconflicto surgelafigura de IMAEspecia-

listas en Electrificacian Ferroviaria
(IMAEEF), companiasubcontratada
por Cotrisa parainstalar, suministrar
y construir el Sistema de Catenaria
para el Tramo 4. Agui es donde el
drama se intensifica.

Luego que Elizabeth Escamilla
Gerdnimo, accionista minaritariade
IMAEEF, conspirara paratomarcon-
trol de la firma y de los tres mil 600

millones de pesos acordados con la filial de ICA, la emprasa
ha estado envuelta en tensiones internas. Pues en el centro

delalucha de pader se encuentra Eric Pipiorski, accionista
mavyoritario, con 70 por ciento del capital, y quien ha sido el
mas afectado por estos eventos.

Las acusaciones contra Escamilla Gergnima son serias,
pues essefaladade convocarasambleas ficticias para excluir
a Pipiorski de la junta directiva y de destituir ilegalmente a
técnicos especialistas. Ademas, se cree que, en colaboracian
con Emiliano Vargas, delnver-Planning, lamujerlogra obte-
nerdemanerafraudulenta lafirma electronica del accionista
mayaritario,con elobjetivo de aduefarse de los fondas fede-
rales, los cuales hainvertido para comprar favores,comoel de
Liliana Gutiérrez Robles, |a notaria que avald la revacacion
de poderes de Pipiorski y otros especialistas.

Los afectados senalan que Escamilla, con la ayuda del
despacho Cervantes Abogados, expulsa a finales de abril
de este afo a los directivas y empleadas de IMAEEF de sus
instalaciones en Yucatanyen la Ciudad de México. También
les fueron arrebatados sus equipos de computo, vehiculos y
correspondencia electranica,y selesinformé de su despidc.

Este asunto, mas que un pleito corporativo, sin duda ad-
guieredimensiones alin mayores cuando consideramaos que
se ven involucrados recursos nacionales.

Habra que seguir decercaestecaso, pueslas consecuen-
cias podrianrepercutiren el éxitoyenlas plazos de conclusion
deunadelasobras masemblematicas delaadministracion.

La mujer
logro obtener

de manera
Jraudulenta
la firma
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ALMANDO

INDICE DE ESTADO
DE DERECHO

Desde 2018, el WIP publica el indicador, el cual
mide el grado de adhesion de los estados del pais

|World Justice Project (WJP),
al mando de Alejandro
Gonzdlez —director de

Proyectos de Estado de

Derechoy de la oficina de

WIP en México—, presen-
tard este miércoles en el
museo Memoriay Tolerancia, COMX, el indice
de Estado de Derecho en México 2022-2023.
Serd la guinta edicidn en Méxicoy estan con-
firmados los gobernadores Alfonso Durazo,
cdeSonora (Morena),y Mauricio Kuri, de Que-
rétaro (PAN). Ademas, participaran Elizabeth
Andersen, directora ejecutiva del WIP;Nuhad
Ponce, del Colegio de Abogados; y Alejandro
Ponce, director global de Investigacion del W)Pp.
Desde 2018, WIP publica el indice de Esta-

do de Derecho en Méxica, que mide el grado
de adhesion al Estado de Derecho de las 32

Péagina 5 de 6
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entidades federativas; y presentaindicadores
organizados enlos achofactores quelointe-
gran: limites al poder guberna-
mental, ausencia de corrupcién,
gobierno abierto, derechosfun-
damentales, ordenyseguridad,
cumplimientoregulatorio, justi-
ciacivil y justicia penal.

ELNEGOCIO DEL PADEL

En México se han construido
mas demilcanchasdepddelyel
costode cada unapuedeirdesde 400mil hasta
800 milpesos. Tiene unvalor estimado de poco
mas de 200 millones de doélares y se estima
gue alcance 340 millones de ddlares en 2029.
Por ejemplo, el World Padel Tour registrd en
2022 mas de cuatro mil espectadores.Loque
no saben quiénes participaron como aliados

Jaime Nunez

Serd la guinta
edicidn en México
g estardn los
gobernadores
de Sonora y
Querélaro

Columnas Econdomicas

Al Mando / Jaime Nunez

comerciales es que el director del World Padel
Tour México, Diego delaTorre, y susocioen
la empresa Omnifut, Ricardo Jiménez, estan
inmiscuidos en una batallalegal por falsificar
la marca International Padel Courts (IPC) en
distintos momentas, incluidos eventos depor-
tivos, ademas dehacersede manerairregular
de perfiles de redes saciales y construccion
de canchas usando un nombre del que no
tenian derechos. Con la edicion 2023, vale la
penaquelas marcasesperenlaresolucionde
este conflicto antes de invertir en un riesgo.

MEXICO NECESITA ELECTROLINERAS

La explosion que vive México en electromo-
vilidad, desde explotacion de metales hasta
produccien de vehiculos eléctricas, necesi-
tard una fuerte inversion en infraestructura.
Seglin Lorenzo Ortego, director general de
Voltway, para 2030, el pais debera contar con
50mil cargadores publicospara
atenderun parquevehicular,que
ascenderd a 770 mil unidades
eléctricas —si se mantiene una
tasa anualdecrecimientode50
por ciento—. Estosuponeinsta-
laciones para entornos comer-
ciales, flotillasyelectrolineras de
carga rapida. Xignux,quedirige
Juan Ignacio Garza Herrera,
ya puso el ojo en este mercado y constituyo
Voltway, en alianza con Circontrol, compania
espafiola pioneraenfabricaciéndesoluciones
derecargadevehiculos eléctricos en Europa.

.

JAIME_NP@YAHOO.COM / @JANUPI
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Huele a gas...LP

Si usted considera que el precio de la gasolina
esta demasiado alto, de hecho es uno de los facto-
res que mantienen a la inflacion en los niveles
actuales de 6.25% al mes de abril, y es muy pro-
bable que en la temporada de manejo en Estados
Unidos presione atin mas los precios de los petro-
liferos {(entre 4 y 5 dolares por galon), lo que se
viene con el Gas LP podria ser peor.

i

La CRE v la Secretaria de Energia buscan que Pemex
tenga una mayor participacién en el mercado de petroli-
feros, en el caso de la gasolina, por ejemplo, lo que hizo
fue sacar a la IP v ahora lo intentan en el Gas LP para
recuperar el mercado mayorista.

¢0ué tanto ha funcionado el Gas LP con el mercado
abierto? Bueno, van seis afios sin alertas en invierno, ga-
rantias de abasto v, a pesar del mercado negro tolerado
por la CRE y 1a Procuraduria Federal del Consumidor, las
empresas se las ingenian para operar en practicamente
todo el pais.

¢Son las mejores practicas? No, de ninguna manera,
pero al menos hay competencia, pero eso es algo que
pronto se pedria acabar porque la CRE comenzé a res-
tringir, frenar v cancelar permisos de las las empresas
que tienen terminales y se viene el mismo show que en
gasolinas: S6lo unas cuantas pedrian importar Gas LP.

Nada mds que hay una diferencia entre gaseros v ga-
solineros: ¢l tamafic del mercado. Los automovilistas v
las empresas de logistica y transporte son unes cuantes
en comparacién con mas del 80% de las familias mexica-
nas que usan Gas LP y ademads, tradicionalmente, son
mas aguerridos.

Los gaseros scn empresas que tienen muchos afios en
el mercado v estdn integrados verticalmente, eso es bue-
no, la mayoria de las terminales venden también al pi-
blico entonces si la CRE para la terminal con sus trampas
legaloides como lo hizo con las de petroliferos, pues la
empresa no va a poder distribuir ¥ vender al pablico.

¢Usted sabe c6mo es dejar colonias enteras sin gas LP?
¢;Las familias, los negocios, los hospitales? Pemex no tiene
1a capacidad de distribuir gas LP en el pais, de hecho, nunca
1a tuvo, siempre necesito a los privados para hacerlo y su
intento de Gas Bienestar fue con un enfoque especifico, no
buscaba atender el mercado y a pesar de que era solo una
cuota de mercade fracaso rotundamente.

Buzos

L- En la seccion de avisos parroquiales tenemos que
Campeche es la sede del Congreso Mexicano de Petrdleo
2023, que durard hasta €l 10 de junio, organizado por la
Asociacion Mexicana de Gedlogos Petroleros. Van a estar
los empresarios Salomén Saba, Salomén Waisburd Grin-
berg y Jacobo Waisburd Kleiman de la empresa Walwor -
th para presentar la presentacion de innovaciones tecno-
l6gicas en este campo

2~ El cuampleafios 85 de Pemex lo celebré Correos de
México, de Rocio Barcena, con una estampilla postal y en
el primer dia de emisién estuvo el director de 1a petrolera,
Octavio Romero, quién destacé la importancia de la em-
presa v lo que llamé logros de la actual administracion
pues se han reducido los tiempos de perforacién, se ha
incrementado la

produccién v mejorado los ingresos. Pemex, en el
2022, contribuyd con 22.5% de los ingresos phablicos v
por eso la necesidad de mantener los cambios y mejoras
logrados. El tiempo de Octavio Romero Oropeza esta por
terminarse ;Alguien podra garantizar 1a continuidad del
rescate? Veremos.

]-
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Bar Emprende

o LECCIONES

SALVAJES

PARA EMPRENDER

Por Genaro Mejia tenibleeneltiempo,conlocual losataques dela gente queno

@genarorastignac

Nina perdié subrazo en
el circo. Habiaunacto
dondelaobligabana
saltar en medio de un cir-
culo defuego. Undia,su
brazo no pudo esquivar
las llamas, se quema casi
por completo y tuvieron
que amputarlo para que
pudiera sobrevivir.

ConociaNina una hembrade
monoarafia, haceunassema-
nas, enunviajefamiliara Costa
Rica. Su historiame conmovié
mucho y meinspir¢ a escribir
este texto.

Nina viveahora con Darwin,
otromonoarafla, enunareserva
que sellamaKids Saving the
Rainforest.

Somos la especieanimalmas
invasivay destructora del plane-
ta tierra. Parte de este comporta-
miento de “especie superior”
sedebeanuestraincapacidad
de ser emparicos.

Un verdadero emprendedor
parte dela empatia: miraun
problema ensu entorno ouna
necesidad no cublerta, v cons-
truye un medelo de negocio
gue seaunasolucion a ese
problemay que, ademas, ledeje
gananciaspara crecer y ser sos-

su solucién podrd impactar a
mAs personas.

Lecciones para sobrevivir

Esta empatia por los animales
nomesurgio delanada. Esta
sensibilizacién sela debo por
completo amihijo Daniel,
quetienecuatro anos, y esun
amantey defensor dela vida
animal.

Con esa mirada empatica
visitamos Costa Rica y apren-
dimos mucho delos hermanos
ticos, cuyo lema “Puravida”
esparte desu cultura, desu
manera de viviry desumarca
pais. Ellos viven de forma mas

tranquila, sintanta prisani
estrés, Comonosotros.

Perono solo aprendimos
delos costarricenses; también
cada especieanimal queco-
nocimosnos dejé ensenanzas
para emprender en este entor-
No que se parece auna jungla
salvaje, donde todo cambia tan
rapido, dondenohay certezas
y donde, aungque no queramos,
somos vulnerables.

Acatecompartoestas5
lecciones ‘salvajes’ para
emprender:

1. Adaptate al cambio ccmo
cocodrilo. Adaptatey crea una
armadurade cocodriloante

creeentussuerios.

2.Usatu energia paralo
gque siimporta como el 0so
perezoso. Gestiona tu energia
enlas cosasimportantes y nc
la desperdicies en proyectcs,
clientes o personas gue no
valen la pena.

3.Haz equipo equitativo
como elmono titl. St queremos
gueal emprender hayamas
equidady el negocio crezca, no
hay deotra:hay que trabajar 50
por cientoy 50 por ciento con
nuestra pareja para que ambas
partestenga posibilidad de cum-
plir sussueriosy crecer.

4.Sédiscretocomoelarana
de ojosrojos. No debesser arro-
gantey presuntucso. Vale mas
ser discretoy humilde, trabajar
duro portusuefio y dejar quelos
hechoshablen.

5. Aliméntate deformasanay
variada como lalaparoja. Como
hacelalapa, t1debes alimentar
tu cuerpo, tumente y tuespt-
ritu con Trutos variados quete
den energia, alimententucrea-
tividady te hagan cada vezmas
resilienteantela adversidad.

Para enfrentar tiempos
retadores como emprendedor,
nohay masque sacar lo mejor
denosotros cada dia. Como dijo
alguna vez el gurt Tony Rob-
bins: "Los malos igganosgrean
personas fuertesylas personas
fuertes crean buenos tiempos.”
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Reporte Empresarial

MALA SOBRE EXPOSICION
DEJAVIERDELACALLE

Por Julio
Pilotzi
juliopilotzi@gmailcom
@juliopilotzi

La desatinada estrategia del
Nacional Monte de Piedad tiene un
gran perjudicacdo. No son los300
empleados sindicalizados quehan
sido despedidos sin liquidacion, ni
tampocolos clientes prendarios de
las18sucursales que han cerrado
porla ficticia crisis financiers; al que
seha afectadoesa su director gene-
ral Javier de la Calle Pardo. {Por qué
se ha afectado suimagen? Se trata
deundirectivo con alta reputacion
queha sido presidente del Comité
de Créditoenla Asociacion de Ban-
cosde México; director corporativo
de Banamex; director general de
IXE Banco y Grupo Financiero; con-
sejero de Principal Financial Group,
ertre otros cargos. Sin embargo, en
laopinion publica ya es latente que
lainstitucion ha ofrecido informa-
cion imprecisa de forma preme-

ditada, y desafortunadamente
delaCalle Pardoeselmismo que
sale ante la prensa para dar datos
errdneos que después su sindicato
desmiente, o incluso paratratar de
rectificar su estrategia, primero que
sitenian problemas econdmicos
v ahorano, siestanbien pero los
tendrdn hasta 2025, seguin.
Anadielehace sentido que un
directivo conel nivel de capacidad
de Javier de la Calle, con estudios
endireccion de empresas por parte
delITAM y maestria en el IPADE,
tuviera a una institucién como el
Nacional Monte de Piedad casial
punto dela quiebra, porque lareali-
dad esotra. Dela Calle es un ejecuti-
voaltamenteeficiente y preparado
que cualquier institucion quisiera
ensusfilas tanes asiqueesta IAP
enlaactualidad presenta sus mejo-
res cifras financieras de los Ultimos
afios, halogrado disminuir la deuda
de lainstitucion, practicamente
reducelos pasivos mil millones de
pesos cada lZ meses pero ademas
aumenta losactivos por casi 2 mil
millones anualmente. ¢ A poco
Javier quiere quedar registrado en

lahistoria de negocios en México
junto a directivos que quebraron
grandes empresas cormno Mexicana
de Aviaciono Geo?
Eldirectivollegd a 2011al Monte
de Piedad, en este 2023 atraviesan
un momento complicadopor la
negociacion del Contrato Colectivo
de Trabajo consusindicato, sin
embargotodo loharn querido litigar
enmedios através de desplegados
y falsas acusaciones cuandolomas
sencillo erasentarse anegociarcon
Arturo Zayun Gonzalez, secretario
general del sindicato. Por el bien
delNacional Monte de Piedad y de
laimpecable reputacion de Javier
de laCalle, serfamejor que tengan
laflexibilidad de negociacion. Si
pierden -que es casi seguro que
asisea-lademanda de Conflicto
Colectivo de Naturaleza Econormi-
ca, (cdmo vanarectificar ese dafio
reputacional?. Verernos

Renovacionen Movilidad

La Asociacion Nacional de Pro-
ductoresde Autobuses, Camiones
y Tractocamiones (Anpact), cuyo
volante seencuentra enmarios de
Miguel Elizalde, destaca su parti-
cipacion enla Estrategia Nacional
de Movilidad y Seguridad Vial
(ENAMOV), para que las autorida-
desencabezadaspor el equipo

de Roman Mevyer enla Secretaria
de Desarrollo Agrario, Territorial y
Urbano (Sedatu)den pasoa la tan
necesaria renovacion de flota, sin
dejar deladolahomologacion y
transparencia de lasbases de datos

estatales sobrelas condiciones de
los vehiculos pesados.

Hoy se afina todo lonecesario
parallevar a cabo la edicion 2023
de Expo Transporte, encuentro
dedicado alainnovacion y analisis
delacoyunturaactualen el que
han logrado reunir amas de 50 mil
asistentes de unos 30 paises, por
loque seespera que asuregreso
aGuadalajara -en noviermbre
PIOXimo- también sea sindnimo de
derrama econdmicaparalaurbey
de proyeccion internacional.

Vozen Off

Bien por laFiscalia General de Jus-
ticia del Estado de México (FGIEM)
que havinculado a proceso adiez
personas por el delito denarcome-
nudeo. La fabricacion, falsificacion
v distribucion de Coca Colafalsa asi
fuetipificada por auteridades del
Estado de México como narcorme-
nudeo, este casoreciente ahora se
dioenILosReyesLaPaz. Hay otros
lugares del Estado de Méxicoque se
investigan por este delito, incluso se
hablade casos enlaCDMX...

Péagina 4 de 4
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Sheinbaum-Ebrad: zancadillas
publicitarias en CDMX

hora que inici¢ oficialmente —porque en términos reales
empezd hace ya casi un afio— la competencia al interior del

artido Morena para elegir candidata o candidato a la presi-

dencia de México en 2024, inicid en paralelo una fuerte competencia
por ver cudl de las “tres corcholatas” obtiene mayor cantidad de es-
pacios publicitarios en la mayor cantidad de espacios disponibles, ya
sea en medios tradicionales, en medios digitales (como se ha docu-
mentado en esta misma columna en pasadas entregas), como en
espacios publicos como los anuncios espectaculares 0 panordmicos.
Y en esa competencia par tener presencia en la publicidad exterior,
hay claros indicios que entre la regenta Claudia Sheinbaum y el casi
excanciller Marcelo Ebrard hay mds de una zancadilla de por medio.

Y es que después de casi seis meses, cuando las empresas de pu-
blicidad exterior de la CDMX necesitaban revalidar los permisos de
sus anuncios, se supo en el medio comercial que a los empresarios
del sector les exigieron publicar anuncios de Sheinbaum Pardo a
cambio de darles sus renovaciones y nuevos permmisos.

Las empresas estdn bdsicamente agrupadas en la Asociacién
Mexicana de Publicidad Exterior que lidera Raull Roldan, siendo al-
gunas de ellas las que apechugan y han sido exhortadas a mantener
el sigilo. También hay asociaciones que representan basicamente a
una sola empresa, como la que fundd Ricardo Escoto (APEX) para
respaldara sucompafifa Rentable, o el Consejo de Publicidad Exterior
donde el principal integrante es Showcase Publicidad que fundd la
activista Isabel Miranda de Wallace.

iSORPRESA!ES MARCELO!
Hasta ahora sabermnos que varios empresarios del ramo accedieron a
la peticién hecha enlo oscurito v se sentaron a esperar las instruccio-
nes correspondientes para desplegar la imagen de Sheinbaum que,
por cierto, ha utilizado de manera intensiva las redes sociales para
difundir suimagen... tal y comolo hizo el pasado domingo junto con
la candidata ganadora en el estado de México, Delfina Gémez.
Pasaron los meses, pero recientemente se apersonaron con 1os

empresarios ya pactados aquellos funcionarios capitalinos que son
parte del staff del gobierno capitaling para hacer cumplirlos compro-
misos, ese toma-daca de permisos (@hora mas escasos que NUNca,
pues el plan es retirar 1,200 anuncios espectaculares en la capital) el
apoyo en publicidad.

Pero, joh sorpresal jResulta que cuando los emisarios del edificio
del Ayuntamiento llevaron las imdgenes a plasmar en rotativas de
alta resolucion a fin de instalarse en las grandes mamparas, no eran
las de Sheinbaum Pardo, sino las de Marcelo Ebrard!

La pregunta que corre hoy en los circulos de la industria de la
publicidad exterior versa sobre las sorpresas que buscara colocar
Claudia en los panordmicos dispuestos en las grandes avenidas de la
capital... que dicho sea de paso, ienen un costo promedio de renta
(sin considerar “el arte” y montaje de las impresiones) de 50 mil pesos
pormes,aunque ellovaria por el punto donde se instala la publicidad.

Los TmAs suspicaces se preguntan si no serd una trampita, una
zancadilla del equipo de Sheinbaum contra uno de sus contrincantes
—que ya se conoce que No esta dentro de los afanes de Lopez Obra-
dor— v asf cerrarla competencia a slo dos aspirantes.

Aunque, ya pensando mal, algunos delos ejecutivos de esas com-
pafifas publicitarias se preguntan s alguien del equipo de Claudia
Sheinbaum quiere darun madruguete a su lideresa, pues en el fon-
do tiene su corazoncito electoral dellado de Ebrard Casaubon, a quien
considera debe ser el prdximo Presidente de México.

Y vaya, no es menos relevante sefialar que hasta marzo pasado,
laempresa contratada para disefiar, ejecutar yactualizar la estrategia
digital de la jefa del gobierno capitalino es la consultorfa Heuristica,
que dirige Ivan Silva Yanome, y cotizd sus servicios en un promedio
de 92 millones de pesos mensuales.

En cuantoala campafia en carteles espectaculares, se calcula que
se han instalado 1,300 espectaculares en todo el pafs.

Verermos hasta donde llegan las zancadillas en la carrera cor-
cholatera. @
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MTP todo por crecer aquien T, 500 mdd en
10 afios y arranca en Santa Fe otro Data Center

Pese a los logros de los altimos anos, en infra-
estructura de telecomunicaciones (T1), México
estd atnmuy rezagado.

Vaya en cobertura telefénica e Internet la
penetracion es del 78% con la expectativa de
acercarnos al85% en 2024,

Como guiera una compania que empujara
fuerte justo por las grandes oportunidades. es
MTP {México Telecom Partners) que comanda
el espanolJosé Solay que cumplio 10 afios aqui.

No es muy visible, pero si nodal para que
Telcel de Daniel Hajj, AT&T de Ménica Aspe,
Movistar de Camilo Aya, Altan de Carlos Ler-
may ahora CFE.

Con oficinas en COMX, Monterrey v Gua-
dalajaray 3,500 torresde transmision, proper-

ciona la infraestructura para que esas opera-
doras desplieguen sus equipos.

Hay un large treche que recorrer para au-
mentar esos puntos de contacto, pero el ritmo
lodaranios clientes, mdxime ia multiplicacion
en el consumo de datos con redes sociales, el
entretenimiento yias aplicaciones.

Sola hace ver que la compania tiene sufi-
ciente mnscuio para crecer y es logico. Sus dos
principales socios son los fondos Macquarie
que ileva Ernesto Gonzalez y DigitalBridge que
fundéMarcGanzi.

Macquarie tiene activos bajo administra-
cisnpor 225,000 mdd v DigitalBridge, con una
década, maneja 60,000 mdd. Este ultimo tiene
proyectos hermanos alos de Méxicoen EU, GE,
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Alemania, Indonesia, Sudafrica, entre otros.

De hecho en otro ambito de negocics, MTP
inaugurard el 15 de junic un Data Center con
tecnologia de punta aqui en Santa Fe, para dar
servicio en lo que se conoce como “la nube” a
empresasy firmas financieras. Conunainver-
siondel5mdd, capacidaddeenergiade LIMWy
2,000 mt2 de superficie espera serlarespuesta
alaescasez queexiste.

MTP cuenta con 59 Edge Data Center en 19
ciudades. Iguai en ese ambito hay todo por ca-
minar, lo misimo gue en cablear tecnologia por
aire. Ya lo hicieron en San Miguel de Allende v
hay muchas plazas publicas que requieren al-
go similar. En la capital por ejempio el parque
“LaMexicana”.

MTP ya ha invertido 500 mdd en México y
no seria extrano que dicha suma pudiera dua-
plicarseenlos proximosanos frentealos enor-
mesrequerimientos.

BRINCAMASLA MOROSIDADEN
SOFOMES Y MAYOR MORTANDAD

Asi como los bancos del mundo se han visto
atectados por el alza de 1as tasas, las sofomes
estdn en las mismas circunstancias. Ahora
ademasdelafaltadefondec,sucostosehadis-
parado. En consecuencia, diversas firmas en-
trentan un alza enla morosidad, que se estima
seagravard. De ahi que vayaacontinuar la de-
puracitn de unnegocio seriamente danado por
Crédito Realde Angel Remanos o Unifinde Ro-
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drigo Lebois. La ecuacion la redondea la falta
de soportede Nafin deLuis Antonio Ramirez.

GANABEVA 4.9MILLONESDE
CLIENTESY 76% POR ViA DIGITAL

Para BBVA que preside Carlos Torres Vila, su
filial en México que lleva Eduardo Osuna es
nodal. Obvio en su momento se quedd con
Rancomer, alque encumbraren alliderazgo del
sistema. Aver fuela Reunién Nacional de Con-
sejeros y unpunto a destacaresla apuesta ala
digitalizacion, futuro va presente. Elbanco tie-
ne aqui 28 millonas de clientes y en 2022 gand
otros4.9millones. Deestos 76% tue porese ca-
nal, lamayoriajévenes.

EXPERTOSPOR2% DELFIBEN2022

VS OPTIMISMODEBANXICO

De 36 firmas que participan enla encuesta Ci-
tibanamex, sdlo 9 estan en una proyveccion de
avarnce del PIB para 2023 de 2.3% 0 mds, simi-
lar a la de Ranxico de Victoria Rodriguez. El
Consenso se ubicd en 2.0% vy ratificé un 1.7%
para 2024. También hay uniformidad en que
las tasas ya no subirdn v comenzaran a des-
cender en diciembre, en tanto que la inflacion
se provecta en 5.0% este afno. La de mayo, gue
SeConoceramanana, se prevé en 5.89% anual,
peroconlasubyacenteatnen?7.39%.

@aguilar_dd
albertoaguilar@dondinero.mx
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Senales Financieras

Benjamin Bernal
Tratemos de predecir el futuro Econdmico

GPS FINANCIERO. Nuestros encabezados de las re-
cientes semanas dicen lo mismo. La economia va bien.
La politica esta ensuciandolo todo. Porque el IPC esta-
ba la semana anterior 54,296 y arranca con 53,952. Es-
casa variacion a la baja. Los cetes de 28 dias siguen en
11.25% esta muy alto, al compararlo internacionalmen-
te. Lo que atrae inversiones, casi a la vista, de capitales
golondrinos, que salen volando al menor rumor de ries-
go (politico o financiero) El délar a veces esta nervioso y
el superpeso en ligero riesgo, anda de 17.62 a 18.60. El
Euro cotiza en 18.90 y el petréleo WTI 72.82.

Por 1984 los rumores acerca de la politica movian las
variables financieras: las renuncias, balazos, los chis-
mes de vecindario que son creidos al cien por ciento.
Todo eso trajeron locas a las variables. No pasa asi en
2023, porque ha habido moderacién en cuanto al ma-
nejo econémico, al menos es lo que se percibe. Pero no
deben confiarse, porque esos casi 200 mil délares que
tenemos en reservas aguantaria unas cuantas semanas,
en caso de ser necesarias.

ROJO. Las benditas redes sociales como le llamara
algun dia, son creidas y cuanto mas falsas sean, mejor
aun. Por eso precisamente, deberian tener mas cuidado
en su manejo.

La tasa de los Cetes se ha conservado y afirman que
sera por varios meses. En EUA, estan de 4.75% a 5%. Por
eso nuestra comparacion de tasas EUA-México, son casi
del doble. Serd hasta junio que se volvera a reunir para
ver que hacen con sus tasas. En México opinamos que
haran lo mismo, hasta ver que hace la FED no se movera
ni un dedo.

CRASH. Inegi considera a la baja el PIB de México du-
rante enero-marzo de 2023, asi que es menor:de 1.1% a
1% trimestral. Generalmente es inercial la conducta de
estos registros. Asi que podria seguir con problemas de
crecimiento.

Ya fue aprobada la ley: De 18 arios sera la edad para
ser diputado o secretario de Estado. Una cosa es legislar,
para luego hacerla vigente con su primer acto de apli-
cacion: veremos qué pasa con un muchacho que esta, o
deberia estar estudiando la preparatoria y de repente,
se ve salir de un concierto de Peso Pluma para acudir

a una sesion de pipa y guante, cuando menos leer dos
tres periédicos al dia, mas sus clases de ortografia, para
que no lo critiquen al hacer unos mensajes de twitter,
Instagram o facebook.

AMBAR. Escuchamos que “El rescate administrativo
(no expropiacion) del Grupo México del Sr. Larrea, se
manejaron articulos de la ley relativa a la expropiacion,
la consecuencia natural sera que en un juicio de ampa-
ro, que es de caracter cien por ciento legal, le podrian
ganar el caso”. En fin de sexenio no se deberian cometer
este tipo de errores.

VULCANIZADORA. El caso de Citibanamex se compli-

€6 en exceso, al decir que seria el grupo del Sr. Larrea
el comprador, al cancelar su propuesta; empezé a de-
cir el Presidente AMLO que a él se le antoja mucho
para hacer un Banco estatal (del bienestar, quiza) y
asi ganar por el manejo de las cuentas oficiales que
ahi se tienen; que son negocios muy rentables y que
dan prestigio a la Institucion que las administra. En el
caso de llegar a hacer esta compra, le recomendamos
no cambiar a los funcionarios y empleados que estan
en esa funcion, porque los empleados publicos nue-
vos deberia ser banqueros de alto nivel. Y en el medio
no hay muchos.

CAMBIO DE ACEITE. El indice Global de Esclavitud
(GSI) utiliza datos de encuestas, modelos estadisticos
y una variedad de otras métricas para estimar la pre-
valencia de la esclavitud moderna. Utiliza encuestas
realizadas por Gallup y analiza la respuesta del go-
bierno en 167 paises diferentes. Actualmente en su
cuarta edicién, se publicé por primera vez en 2013
y proporciona la Unica estimacion global completa
del numero de personas en la esclavitud moderna.
Segun GSI, la esclavitud moderna “se refiere a situa-
ciones de explotacién que una persona no puede
rechazar o dejar por amenazas, violencia, coaccion,
engafo, abuso de poder”y “es un crimen oculto que
afecta a todos los paises del mundo” (GSI 2018: 7).

México ocupa el lugar numero 12 en la tabla co-
rrespondiente a América. Es un concepto que podria
haberse incrementado ya que es de 2018 el que con-
sultamos, durante la pandemia pudo hacerse mas
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marcada la situacion de abuso por parte de los
empleadores.

USE LIMPIADORES. Donald Trump creemos
que no llegara a la candidatura presidencial, al
menos por parte de su Partido, el Republicano,
por su parte, Ron DeSantis anuncio su candida-
tura para la nominacién del Partido Republicano
para la eleccion presidencial de Estados Unidos,
todos dicen que es un hueso muy duro de roer
y que tiene fuerte animadversiéon a México y los
Mexicanos.

VERDE. El creador de La teoria de las Expecta-
tiva Racionales, Robert Lucas, habla de tomar en
cuenta toda la informacion relativa a un hecho
y tratar de predecirlo. En 1988 se divorcié de su
mujer y ella pidié que si Lucas conseguia el pre-
mio Nobel en un periodo de siete afos a par-
tir de aquel momento, Rita recibiria el 50% del
importe econdmico del galardén. Transcurridos
seis afos y unos meses, le concedieron el pre-
mio. (18 millones de pesos aproximadamente)

<Estudié Historia, después, me di cuenta que
la Economia era un elemento central. Por eso
cambié a ella> Robert Lucas. Economista Nor-
teamericano.

Sea feliz, véase al espejo y sonria.
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Bajos ingresos a estados generan
riesgos a la economia y seguridad

e acuerdo con datos de la Secre-

taria de Hacienda y Crédito Pu-

blico (SHCP), las participaciones

federales ascendieron a 113,296

millones de pesos durante abril de este afioc.

Dicho monto significé una caida anual de

14.6% en términos reales, el peor resultado

en los tltimos 32 meses, asi como la cuarta
disminuciénalhilo.

Laimportancia radica, segtin Moody’s, en

que las participaciones, que son recursos de

libre disposicion, representan en promedio
81% de los ingresos operativos de los esta-
dosy 44% paralos municipios.

Losestadosmads afectadosfueron Guerre-
ro, SLP, Chihuahua, Colima, Oaxaca y Mi-
choacan, mientras que solamente Chiapasy
Puebla se vieron beneficiados.

La pregunta es: menos inversiones enin-
fraestructura, en actividad productiva,
lleva a mayor “inseguridad”, “violencia”,
“narcotrafico”. Qué cambio se debe tener en
el tipo deingreso delos estados y evitar estos
riesgos?

Guerrero por ejemplo, representa el 1.4%
del PIB Nacional, apenas aporta el 0.07%al
crecimiento economico del pais, sutasade
informalidad asciende aun 73%.

Michoacan por su parte, representa el
2.5% del PIB Nacional, aporta apenas el
0.03% al crecimiento econdmico nacional

ysutasadeinformalidad del 36.2%.

Oaxacarepresenta el 1.6% del PIB Nacio-
nal, aportael 0.1%al crecimiento economi-
co nacional y su tasa de informalidad del
74.9%.

Estos estados, entre otros, se muestran
muy vulnerablesy la sociedad paga los pla-
tosrotos.

UNANO DE INCERTIDUMBRE POLITICAY
REGULATORIA: SERRAPUCHE

En los préximos 12 meses tendremos un pro-
blema de incertidumbre politica y regula-
toria, puesto que hay preocupacién de que
se tomen decisiones en ese sentido que obs-
taculicen la actividad economica, advirtié
Jaime Serra Puche, presidente del Consejo
de Administracion BBVA México, durante
su participacién en la Reunion Nacional de
Consejeros Regionales 2023 del banco.
Ante este escenario, Serra Puche sefialé
que, “si en los proximos 12 meses somos ca-
paces de mantener estabilidad econémica
y promover el nearshoring habremos cum-
plido con la tarea de aprovechar esta gran
oportunidad”, dadaslasventajas delareloca-
lizacionde empresas por el nivel deinversion

que representa, dada la cercania, los bajos
costosyel T-MEC.

EXPECTATIVASDEL CMP 2023
Faltamuypocoparael arranquedel esperado
Congreso Mexicano del Petrdleo (CMP), la
cumbre global petrolera més importante del
afio, coordinadaporla Asociacion Mexicana
de Gedlogos Petroleros (AMGP) y otras en-
tidades relevantes del sector. En esta edicién,
que sellevard acabodel 7al 10 dejunioenla
ciudad de Campeche y que sera inaugurada
por Octavio Romero Oropeza, Director
General de Petrdleos Mexicanos (Pemex),
se espera la asistencia de mas de 8 mil partici-
pantes y de acuerdo con estimaciones de las
autoridades del estado, un impacto econd-
mico de 120 millones de pesos en el turismo
local. Entre los participantes destacados se
encuentra Walworth, la empresa lider en el
nicho de valvulas para el sector de petrdleo
ygasconmads de 180 afios de experiencia.
Las opiniones expresadas por los columnistas son

independientes y no reflejan necesariamente el puntode
vistade 24 HORAS.



Contra Réplicarecha: 07/06/2023

Pagina: 13
Area cm2: 239
Costo: 45,261

1/1

oy mal pensado, pero por
eso a veces encuentro el
galo encerrado. Y no es
quesea un defensora ul-
tranza de los disruptivos
modelos de negocio rela-
cionados con el mundo
digital, pero el ataque contra Binance y
Coinbase en EU me da mala espina.

Sino las conoces, esias dos empresas
son creadoras y administradoras de sen-
das platalormas de comercio de activos
digitales. Son mercados digilales para
compra y venia de criptomonedas que
en estos dias enfrentan el embate del
sistema tradicional.

El lunes la Comision de Bolsa y Va-
lores de Estados Unidos (SEC, por su si-
gla en inglés) demandé a Binance. Ayer
maries, le siguié una nueva demanda
en conlra de Coinbase. Lo que dice la

autoridad esladounidense es que estas
plataformas supuestamente violaron la
legislacion federal de valores. La SEC
acusa que Coinbase ofrece los servicios
tradicionales de bolsa con corredor y
agencia de compensacion, pero sin ha-
ber registrado ninguna de esas {uncio-
nes con la Comision. Es decir, no hay
estafa, no hay adn {uga de capitales, solo
fue porque no cumplieron con lo que
dicta la ley.

No quiero decir que violar la ley esté
mal, lo que se me hace raro es que ala-
can a las dos principales comerciantes
de criptos, pero al mismo tiempo. Lo
peor de todo es que esta escrupulosa

Hugo Gonzalez
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vigilancia de la normatividad llega un
mes antes de que el gobierno de EU
lanzara su sistema de pagos digilal co-
nocido como FedNow. De ser ciertas
las previsiones, esie mismo sistema se-
ria la plataforma de lanzamiento del
esperadisimo ddlar digital, es decir, la
CBDC (moneda digital del banco cen-
tral) de la FED.

Sigo siendo mal pensado pero la ur-
gencia se desala jusio cuando la crisis
hancaria en EU, pero mas cuando los as-
tros se alinean en el mundo arabe para
desafiar la supremacia econémica esta-
dounidense. Espero que mi texto sélo sea
una calentura conspiracionista.

INVASION CANCUN

De esto seguramente ya has leido pero
le lo cuento porque a veces es bhueno
que resuene. Se (rala del aseguramien-
to del Hotel Haven Riviera Canc(n, un
resort de lujo para adulios de mas de
300 habitaciones del consorcio espafiol
Hipotels.

El apoderado legal de Promotora

" Rancho San Miguel, empresa con la

que Llull opera sus negocios en México,
promovié un amparo en contra del ase-
guramiento. Dias después desistio del
amparo y el 19 de mayo de 2023, otra
vez presentd otro amparo. Se le ha ne-
gado la suspension parcial a Promolora
Rancho San Miguel ddndole la razén a
los duefios del terreno, los herederos del
fallecido empresario mexicano Sergio
Herrera, sin embargo, todavia el pleito
va para largo. e

- ,.,!. SCLATE © ﬁl--lhn.

Coinbase y Binance vs el sistema
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