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CAPITANES

VLADIMIRO
DE LA MORA...

Asumid en marzo co-
mo presidentedela
American Chamber
México para el perio-
do 2021-2022. Tra-
bajo nole faltara en

el gremio que agru-
pamil 100 empresasy
que, en conjunto, ge-
neran 2.5 millones de
empleos formales, ya
que debera cuidar el
cumplimiento delos
acuerdos comerciales
del Pais con Estados
Unidos.
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Esperan
recursos

Muy valiosos recursos estan
por llegar a Sonora, que go-
bierna Claudia Paviovich.

La entidad estd a la es-
pera de los ultimos recursos
del Fondo Minero, que ad-
rro Goémez en la Secretaria
de Economia,

Se calcula que son alre-
dedor de mil 300 millones
de pesos con los que el esta-
do pretende desarrollar pro-
yectos de infraestructura en
22 municipios.

Este dinero proviene
del ahora extinto Fondo
Minero. Recordemos que
desde 2015, las mineras
pagan 7.5 por ciento de sus
utilidades como parte de
un impuesto especial, mas
0.5 por ciento adicional si
sus ingresos son por ex-.
plotacion de oro, plata o
platino.

Con la desaparicion de

los fideicomisos, el meca-
nismo de reparto cambié y
ahora los estados mineros
dependen de como se apli-
quen las nuevas reglas.
Previo a la desaparicion
del Fondo y hasta 2018, del
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total de la recaudacién un
62.5 por ciento era para los
municipios y 375 por ciento
para los estados.

A partir de 2019 se
determin6 que el 80 por
ciento de lo recaudado
se lo repartian estados y
municipios mineros, 10
por ciento iba a la Secreta-
ria de Economia y el res-
tante a la Tesoreria de la
Federacion,

Sonora, por cierto, es la
entidad que mas recursos
del Fondo obtenia por su al-
ta actividad minera.

Le pesa
competir

A Pemex le esta pesando la

competencia en la comer-
cializacion de combustibles,
sobre todo de diesel.

Segun su ultimo Plan
de Negocios 2021-2025, en
el caso de las gasolinas, al
cierre del afio pasado los
privados se quedaron con
16.7 por ciento del mer-
cado y en diesel practica-
mente con la tercera parte
del pastel.

La explicacion de la
empresa, encabezada por
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Octavio Romero, es que

Usuarios de Telefonia Mé-

la pérdida de participacién vil, propuesto por el presi-

se debe a que los grandes
consumidores cuentan
con instalaciones propias
de almacenamiento y se
surten de comercializado-
res que importan el
producto de Estados
Unidos.

El reporte de Pemex
llama la atencién a otro
tema que le esta pegando
fuerte a su participacién
en el mercado: dicen que
se ha observado un cre-

cimiento en la importa-
cion de otros petroliferos
con propiedades similares
a las del diesel que, al ser
comercializados como tal,
generan distorsiones en

el precio al evitar el pago
de IEPS, pues estan suje-
tos a distintas fracciones
arancelarias.

. Este asunto ya esta en
la mira de la Jefa del SAT,
Raquel Buenrostro, quien
desde la semana pasada
alertd sobre el asunto.

Ojo al
padrén

dente de Morena, Mario
Delgado, vealaluz en el
Pleno del Senado de la Re-
publica.

Tras quedar atorado en
las comisiones unidas de

Comunicaciones y Trans-
portes y de Estudios Legis-
lativos, finalmente se votd y
aprobo en una segunda se-
sion el dictamen y ahora iria
al Pleno.

La propuesta es crear
un padrén que contenga,
entre otros datos, nombre,
domicilio y datos biométri-
cos de los titulares de las
cerca de 120 millones de li-
neas existentes,

Tras ‘desatorarse’ en las.
comisiones, el padron se
acerca a convertirse en rea-
lidad, pues también ya fue
aprobado en la Camara de
Diputados hace cuatro me-
ses.

La iniciativa es contro-
versial, pues su anteceden-
te de 2009, el Renaut, que
pretendia combatir la delin-
cuencia, fue cancelado en
2012. Recordemos que las
bases de datos de ese regis-
tro se comercializaban en

Podria ser este jueves cuan- Tepito.

do el Padron Nacional de

capitanes@reforma.com
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News

rupos de pequefios

comerciantes en EU
estan formando una coali-
cion para promover en el
Congreso leyes antimo-
nopolio mas estrictas con
las que buscan obligar

-aAmazon.comInc. a

escindir algunas de sus
unidades. Al respecto, un
portavoz de Amazon dijo
que los criticos de la com-
pafifa estdn sugiriendo in-
tervenciones equivocadas
en ¢l libre mercado que
acabarian con minoristas
independientes y castiga-
rian alos consumidores
con aumentos de precios.

4 United Airlines Hol-
dings Inc. busca inseribir
aunos 100 estudiantes en
su academia de capaci-
tacion de pilotos United
Aviate Academy, en
Phoenix. Los graduados
eventualmente tendran
trabajos garantizados en
la aerolinea, que planea
capacitar a 5 mil pilotos
entre el 2021y el 2030,
aproximadamente la
mitad del mimero que
estima que necesitara
durante ese periodo. Se
espera que en el proximo
verano se reactive en
buena medida la demanda
de viajes aéreos.

4 BP, el gigante petro-
lero britanico, reporté
que tuvo un comienzo

de afio solido, ayudado
por precios mas altos

de la energia y buenos
resultados en su division
comercial, dando la sefial
de que las principales
compaiiias del sector
estan en el camino dela
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recuperacion después de
las pérdidas inducidas
por la pandemia durante
el afio pasado. Sefial6 que
esta en camino de reducir
su deuda neta a 35 mil
millones de ddlares, un
nivel que, segin ha dicho,
le permitiria recomprar
acciones.

# Grandes empresas

en EU estn haciendo
planes para quedarse
con oficinas en centros
de ciudades como Nueva
York, San Francisco,
Chicago y Los Angeles,
pero estan bajando en un
10% el espacio requerido
y buscando reducciones
deun 13% en el alquiler,
respecto a las condiciones
que prevalecian en el pri-
mer trimestre del 2020,
luego de la experiencia
del trabajo remoto con

la pandemia, arroj6 un
andlisis sobre las tenden-
cias de arrendamiento
de oficinas de The Wall
Street Journal.

¢ Signet Jewelers Ltd,,
firma joyera que se ha
anunciado durante mu-
chos afios como un lugar
para que los hombres
compren anillos de com-
promiso u otros obse-
quios para sus parejas,
compro a Rocksbox Inc.,
un negocio cuyos clientes
tienden a ser mujeres
profesionales jovenes,
quienes mediante el pago
de una suscripcion men-
sual de 21 ddlares alquilan
joyas para si mismas —al
igual que lo harian con
un vestido o una bolsa—,
teniendo luego la oportu-
nidad de comprarlas.
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AMLO, invicto contra

los empresarios

05 empresarios no le han
ganado una a Andrés
Manuel Lopez Obrador.
Antes de asumir el gobierno, el
Presidente los habfa ponchado
con la cancelacién del acropuerto
deSanta Lucfa. A casi 29 mesesde
administracién, los tiene encasi-
llados, en un partide que augura
paliza hacia finales del sexenio.
Si bien Lopez Obrador ha go-
bernado de forma deficiente, por
decir lo menos, en 1a primera mi-
tad de su sexenio, con el pretexto
de que esta poniendo los cimien-
tos de su ‘transformacion’, una es-
trategia que no le ha fallado es la
de quitarle poder a los empresa-
rios. En los tltimos 45 arios la ini-
ciativaprivadanohabiaestadotan
desdibujada y arrinconada como
ahora frente al poder politico.
Las amenazas de cancelar sus

contratos y concesiones, investi-
garlos y perseguitlos, ha surtido
efecto. La razén principal es por-
que muchos de los grandes em-
presarios hicieron su fortuna al
amparo del poder politico, con re-
laciones que si bien no pueden
probarse o tener consecuencias
legales, si son del dominio de los
integrantes del establishment
mexicano, en el cual se ha movido
Lopez Obrador en los tiltimos 40
afios, con sus propios escdndalos
y sefialamientos.

La cancelacion de proyectos
como ¢l Aeropuerto de Texcoco,
la contrarreforma energética, el
cambio en los procesos de com-
pras del gobierno, el viraje de la
politica economica, la militariza-
ciéndelainfraestructura, larefor-
ma laboral y el escarnio publico
del que ha echado mano el Pre-

sidente para presionar a los lla-
mados poderes facticos y “grupos
de intereses creados” han sacudi-
do a los otrora “duerios de Méxi-
¢0”: Jaclase politica y empresarial
que se mezcld hasta diluirse.

El reconocimiento de que efec-
tivamente el poder politico y eco-
némico levan mimetizdndose
por décadas no quiere decir que
en la denominada 4T haya desa-
parecido, Ocurre de formasimilar,
con la gran diferencia de que las
decisiones setomanenunsololu-
gar: el escritorio del Presidente.
Ldpez Obrador esta usando todo
supoder yla fuerza del Estado pa-
ra decidir quiénes serdn los em-
presarios beneficiados por su go-
bierno y quienes marginados.

Los sefialamientos que ha he-
choLopez Obrador contralosem-
presarios no significa que todos
estan incluidosen lamismabolsa
ni que van a reaccionar de la mis-
ma manera. Entre las agrupacio-
nes més influyentes y poderosas
del pais, como el Consejo Mexi-
cano de Negocios, €l Consejo
Coordinador Empresarial y el
Grupo Monterrey hay serias dis-
crepancias sobre cémo proceder
frente a las acusaciones del Pre-
sidente y sus embates.

Los del Grupo Monterrey son
los més beligerantes, aunque los
de més bajo perfil. La raz6n prin-
cipal es que la mayoria de sus ne-
gocios no estan sujetos a conce-
siones del gobierno, aunque los
cambios en el sector energético, la

subcontratacién labotal y en ge-
neral el viraje de la politica eco-
némica s{ han afectado sus nego-
ciosylasindustriasenlas quepar-
ticipan. En Nuevo Ledn, porejer-
Plo, los principales empresarios
decidieron no comprar ninguna
promesaosolicitud que provenga
del Ejecutivo, aunque tampoco
planean ser una oposicién visible
por lo menos hasta pasadas las
elecciones intermedias.

En lo que respecta al Consejo
Mexicano de Negocios y el CCE,
asi como a los inversionistas del
Consejo Asesor Empresarial de la
Presidencia y otros que estAn al
margen de estos organismos, co-
mo Carlos Slim, cada quien jue-
gasu propiaestrategia, esperando
que los acercamientos con fun-

Presidencia, Alfonso Romo, les
ayuden a frenar los embates y la
paliza que desde el Ejecutivo les
estan dando. @

mario.maldonado.

padilla@gmail.com
Twitter: @MarioMal

La IP no habia esta
do tan desdibujado

y arrinconada fren
te al poder politico
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Coparmex vuelve al Palacio

:: Hace unos dias, en Palacio Nacional se
llevd a cabo la reunién en la que se llegd al
acuerdo de outsourcing o subcontratacidn en-
tre iniciativa privada y el
gobiemo de la 4T. Lo que
llamé la atencién, nos di-
cen, fue la presencia del
presidente de la Confedera-
cién Patronal (Coparmex),
José Medina Mora. Al pa-
recer, es una de las prime-
ras reuniones en las que
participa un representante
de ese organismo, después
de que el Ejecutivo le cerrd
las puertas a todo lo que tuviera que ver con
el también llamado sindicato patronal. Parece
que el cambio de presidencia logrd limar las
asperezas que surgieron con el anterior presi-
dente, Gustavo de Hoyos, que se hizo notar
por ser directo, franco y por sefialar sus desa-
cuerdos con el gobierno, asi como todo aque-
llo.que consideraba malas decisiones.

Declaracion 2020:
iy 108 que se fueron?

= Nos cuentan que en estos dias para pre-
sentar la declaracion fiscal correspondiente a
2020, las muertes por Covid-19 han provoca-
do una pregunta cada vez mds frecuente por
parte de contribuyentes a los contadores:
Jqué pasa si una persona fisica fallecié? Nos
explican que el trmite obliga a que un fami-
liar de la persona que perdid la vida tenga
que darla de baja, ademds de cumplir otras
cuestiones administrativas con el Servicio de
Administracidn Tributaria (SAT), que es co-
mandado por Raguel Buenrostro. Nos co-
mentan que, a causa de la pandemia, el tema
ha tomado relevancia en temporada de decla-
racién anual, sobre todo en familias que quie-
ren mantenerse al cordente con el drgano re-
caudador. Por esta razdn, parece que los con-
tadores tendrdn chamba extra.

ARCHND EL UNNERSAL

José Medina
Mora

Pandemia goipea al FMI

pandemia mundial. Con ello, en 2020 hubo
terribles pérdidas de vidas y recursos. Nos di-
cen que asi lo ponderaron
los expertos del Fondo Mo-
netario Intemacional (FMI)

en el cual senalaron que
ellos, como muchos en todo
el mundo, han sufrido por
esta situacion. Nos cuentan
que en el documento se
menciona que el equipo en-
cabezado por la economista
en jefe, Gita Gopinath, también ha perdido a
seres queridos por el alcance cada vez mayor
de la pandemia. No sefialan de quién se trata
ni se ofrecen més detalles, pues sdlo se hace
un comentario para hacer registro de esa si-
tuacion, mas alla de la crisis econdmica que
provocd la emergencia sanitaria, la cual ha
dejado un saldo de casi 29 millones de perso-
nas fallecidas.
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Como ha sucedido en otras crisis del turismo,
ninguna de la magnitud de la presente provo-
cada por covid-19, el mercado interno ha sido
fundamental para los paises que cuentan con
los recursos y volumen suficientes.

En paises como Canadd, que ha

carlodwelanguess minporslBgmailcom

Ya inicio la cuenta
regresiva del turismo
internacional

volvié mds barato volar hasta México a dis-
frutar de una playa, que ir a Bariloche o a Ca-
lafate a precio de aro.

En ese rubro, hay que apuntar también
parte del éxito de algunos destinos mexica-
nos de soly playa, donde el dinero de los es-
tadunidenses vale muchisimo mds que en su
propio pafs.

puesto el ejemple en Américaen
privilegiar la salud por sobre to-
dos los valores, el cierre de sus

Estd llegando
] momento

Para no ir muy lejos, en Los Ca-

fronter:is ha dgolpgado de mta- 2n que mas bos hay una comunidad impor-
turistico. Y m_js E)EI'_SDHZIS habitantes californianos que han

Alls n;iosmo, ?l c;rgarlljismg de 2stdn ansiosas vendido sus casas incretblemen-
promocion turistica, Destina- te costosas, en San Francisco o
tion Canada, ha canalizado la le abeFdar Los Angeles, para mejorar su
gran mayorfa de los recursos an avion nivel de vida a un precio mas

que antes invertia para llevar
exiranjeros a ese pafs a que sus
propios ciudadanos hagan turis-
mo interno.

y viajar fuera
de su pais y estd

economico.
Asf es que estd llegando el
mormento en que mds y mds per-

Japon celebrard los prime 2| momento sonas estin ansiosas de abordar
. o aiar £

105 Juegos Olimpicos del mundo de saber qué tan ;21, sa;éi?ailvrﬁg?r:enligrgeieexbﬁ

moderno sin la presencia de vi-  qreparado estd  que tan preparado esta México

sitantes internacionales, que se
tendran que conformar con ver
las competencias a través de las
pantallas. '

Pero todo esto va llegando al
limite y una mezcla de vacunasy
mayor conocimiento sobre cémo
evitar los contagios del virus y mejores opcio-
nes para tratar la enfermedad estin provo-
cando un movimiento creciente de viajeros.

Uno de los factores que explica la necesidad
de viajar es entrar en contacto con personas
que ven la vida de manera diferente,

Otro factor importantisimo es el econémi-
€0, y los habitantes de muchos paises, no sélo
de los mds ricos, saben que es mds barato via-
jar al extranjero que hacerlo dentro de su pafs.

Asi ha sucedido en el pasado reciente en
Argentina, donde el manejo del tipo de cam-
blo de su peso frente a otras divisas duras

México para esta
nueva realidad
de la pandemia.

para esta nueva realidad de la
pandemia.

Incluso sin un organismo de
promocion, los destinos mexica-
nos siguieron recibiendo viajeros
estadunidenses porque era uno
de los pocos paises que podian
visitar y también por los precios.

Pero en los proximo meses la competencia
crecerdy experiencias del pasado indican que
no serd suficiente con los esfuerzos particula-
res que hardn algunos destinos mexicanos y
las empresas mds activas del mercado.

Asfes que no es absurdo plantear la paradoja
de que en este momento en que ya inici6 la
cuenta regresiva para la recuperacién de los
viajes en el mundo, México pudiera perder r4-

la -

Son plaza
clave

pidamente esa participacién de mercado quéagina 3 de 14

gané debido a su politica de fronteras abiertas
en el primer afio de la pandemia.
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El préximo 27 de mayo vence el plazo que
otorgd la Suprema Corte de Justicia de la
Nacién, que preside Arturo Saldivar, para
permitir la comercializacién de gasolina
mezclada con etanol al 10%.

Esto dej6 abierta a la Comision Reguladora
de Energfa (CRE) la oportunidad para revi-
sar a profundidad y con estudios técnicos y
cientificos la NOM-016-CRE-2016, para que
se permita seguir utilizando el etanol al 10%
como oxigenantes en las gasolinas que se
venden en el pais y, de paso, la exigencia de
combustibles limpios ahora que Pemex tiene
suspendido indefinidamente y por orden ju-
dicial el cumplimiento de dicha norma.

Un dngulo ausente en el debate es lo que
puede significar comercialmente el impulso
desde Pemex a la industria de bioetanol, par-
ticularmente para el campo mexicano y es-
pecificamente para los agricuitores de cafia
de azicar y sorgo, de 22 estados del pais, en
particular los del sureste de México, como
Tabasco. De hecho, el estado del presidente
Lépez Obrador podria abastecer alarefine-
ria de Dos Bocas, para sustituir el MTBE im-
portado como oxigenante de gasolinas.

La demanda de etanol a nivel nacional se
calcula en 4.5 millones de litros al afio y cerca
del 30% podria satisfacerse con etanol extrai-
do a partir de la cafia de azticar mexicana, lo
que generaria un mercado viable y rentable
para los productores mexicanos, de acuerdo
con un estudio realizado por la consultora en
temas energeticos Turner Mason.

Datos de la Secretaria de Desarrollo Ru-
ral han identificado aproximadamente 3.5
millones de hectdreas de tierra cultivable
no utilizada, que serviria para el cultivo de
cafia de azicary sorgo, para producir etanol

Columnas Econdmicas
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Alicia Salgado
contacto@aliciasalgado.mx

Pemex y su impacto
en el sureste

. La demanda de etanol a escala nacional
se calcula en 4.5 millones de litros al afio.

que, a escala nacional, puede significar hasta
22,000 millones de litros al afio de etanol,
equivalente a casi la mitad de la demanda de
gasolina del pas.

Me pregunto si el director general de Pe-
mex, Octavio Romero, o su hombrecillo de
confianza, Marcos Herrerfas, han revisado el
origen del minimonopolio de importacion de
MTBE del que se surte Pemex para oxigenar
las gasolinas que produce. jSerfa una historia
de mafianera, se lo aseguro!

e DE FONDOS A FONDO
#NAVIERAS. Un organismo empresarial que
renov6 dirigencia hace unos dias fue la Ci-
mara Mexicana de 1a Industria del Trans-
porte Marftimo, que afilia a las empresas
navieras mexicanas y prestadores de servi-
cios maritimos. Por unanimidad de los afi-
liados fue reelecto Alejandro Garcia Bejos
para presidir un afio mds la organizacion.
En el comité ejecutivo lo acompafian re-
presentantes de compafifas, como Perforado-
ra Central, de Patricio Alvarez; TMM, de José
Serrano, y Naviera Integral, de Juan Pablo
Vega. Uno de sus objetivos en la agenda de
este afio es seguir avanzando en la disminu-
cién de los pagos y adeudos que acumula
Pemex con las empresas de transportacién
de combustibles y otros servicios. Hace unos
dias, funcionarios de la paraestatal de la divi-
si6n de Exploracién y Produccion notificaron
ala Cameintram sobre el calendario de pagos
de los servicios facturados que deberdn de
ser cubiertos en el mes de abril. Otro mds es
lograr exitosamente la transicién de las fun-

ciones regulatorias de la Marina Mefciié 4 de 14

la Secretaria de la Marina, a partir de junio,
luego del cambio aprobado por el Congreso
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en diciembre pasado.
#CADU... Marcé historia al ser reconocido
por el Environmental Finance, en su edi-
cién 2021, como el Green Project Bond of
the Year, el bono fue emitido por la desa-
rrolladora de vivienda CADU, inmobiliaria
de Pedro Vaca, y estructurado por Banco
Sabadell, de Fracisco Lira.

El premio se otorga a los proyectos mds
innovadores en el drea de finanzas sustenta-
bles a nivel mundial y, en este caso, lo reci-
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bieron tres meses después de haber realizado
la emisién, la primera certificada por Climate
Bond Initiative (CBI) para el sector de la vi-
vienda en América Latinay con el cual CADU
capté 502.1 millones de pesos, a siete afios,
para financiar o refinanciar proyectos de vi-
vienda verde.

Con esta iniciativa, Banco Sabadell y
CADU confirman que la sustentabilidad tam-
bién se construye desde las finanzas, al im-
pulsar proyectos de eficiencia energética.

Péagina 5 de 14
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la batalla que viene

El secretario de Hacienda, Arturo Herrera, anuncié ya
que para evitar que “se politice” la reforma fiscal que se
estd cocinando, esperard a que se realicen las préximas
elecciones del 6 de junio.

El problema es que no hay forma de evitar que el
tema se politice, por un lado, por los propios legisladores
de Morena que, como es el caso del diputado Alfonso
Ramirez Cuéllar, ya tienen propuestas, tales como un
nuevo impuesto a la riqueza, basado en el aprobado en
Argentina; o las del coordinador de la bancada de Morena
en el Senado, Ricardo Monreal, quien no ha quitado el
dedo del rengl6n en su intenci6n de regular las comisio-
nes bancarias. No hay que olvidar que Monreal es el papd
de una de las iniciativas de reforma a la Ley del Banco de
México, la cual sigue viva porque se aprobé en fast track
en el Senado y no ha sido todavia descartada en la Cimara
de Diputados.

Otro foco importante de politizaci6n es la negociacién
con los gobernadores, y no sélo quienes participan en la
Alianza Federalista y demandan una revisién a fondo del
pacto fiscal. En esta parte, desde luego, serdn clave los
resultados de las elecciones de junio préximo, tanto en
las 15 entidades que cambiardn de gobernador como en
los Congresos locales.

3QCOMBATIR INFORMALIDAD, PIDE IP

- Lo que piden los dirigentes empresariales en la reforma
fiscal es un didlogo, como el que se logré en laley vs. out-
_.sourcingy el cual —si se respeta el acuerdo en el Congreso—

representard un buen acuerdo
tripartita porque se acota la sub-
contratacion, pero se mantie-
ne en servicios especializados y
compartidos, evitando los abusos
que si habfa en muchas empresas
en perjuicio de los trabajadores y
que son los temas que mds preo-

cupan al sector privado.

De hecho, son de las de-
mandas centrales del sector en
materia fiscal: una verdade-
ra simplificacién y un combate
efectivo a la informalidad. Y no
estamos hablando sélo de acti-
vidades ilicitas, sino también de
los millones de mexicanos que
no pagan impuestos.

~ Estd descartado un IVA ge-
neralizado que incluiria cobro
en medicinas y alimentos y serd
complicado que en el pais, donde
estd prohibido prohibir, se obli-
gue a comercios ambulantes, por

citar sélo un ejemplo, a que paguen ISR por mds que sim-
plifiquen los tramites y el registro en el SAT.

Dificil reto el que tiene Arturo Herrera para lograr con-
sensos, pero no evitard que se politice la reforma fiscal.

@ VENTA DE AUTOS: BUENAS Y MALAS

La Asociacién Mexicana de Distribuidores de Automoto-
res, AMDA, y 1a Asociacién Mexicana de la Industria Auto-
motriz, AMIA, reportaron, finalmente, un buen resultado
en ventas al cierre de marzo, con un alza de 9.1% en re-
lacién a marzo de 2020, aunque hay que tomar las cifras
con reservas porque hay que recordar que fue en la dltima
,semana de ese mes cuando inicié el confinamiento por la
pandemia y cerraron los pisos de venta en las distribui-
doras automotrices.

En los datos acumulados, en el primer trimestre se
vendieron 258,013 automdviles nuevos, que marca una
reduccion de 12.7% vs. el mismo trimestre de 2020.

A nivel trimestral, todas las grandes marcas registran
descensos en ventas, pero en marzeabube dndremen-
tos en BMW, FCA México, Ford; Honda, Hyundai, Kia y
Volkswagen
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Muchisimo mds importante que el acuerdo —entre empresa-
rios, trabajadores y gobiernos— que regula correctamente la
subcontrataci6n, de una manera que todos ganan, lo verda-
deramente relevante es el procedimiento.

Como sefial6 correctamente ayer el Padre del Andlists Su-
perior, este convenio, que los legisladores deberdn levantar
como una comanda, protege a los empleados, fortalece a los
sindicatos, fortalece las finanzas publicas, pero es mucho mds
relevante que plantea un camino, una férmula que deberfa ser
usada durante el resto de la administracién.

Como los grandes cddigos descifrados, es bastante sencillo:
sellama didlogo. El PAS no cree que en este momento se de-
ban dar explicaciones sobre las condiciones del didlogo, pero
si destacard que requiere dejar de creer que, de antemano, se
es duefio de la verdad. El Presidente de la Reptiblica ha dicho
que si pierde en tribunales y no cuenta con los votos para sa-
car una reforma eléctrica, no se quedard de brazos cruzados.
Tiene razoén, el camino al que debe recurrir es al del didlogo.

REMATE MEMORIA

Cuando el gobiemo de Enrique Pefia Nieto subi6, a un nivel
de realidad, los precios de las gasolinas y los liberd, los que
estdn en la oposicién inventaron una palabra tan pegadora
como ambigua: gasolinazos. Como si fuera una mala palabra,
alcanzo para definir todo y nada al mismo tiempo; le quedd la
connotacién de ser algo malo, indebido, deleznable. Los que
hoy estdn en el gobierno se negaron a entender o aceptar, asf
les convenia polfticamente, cualquier explicacién que dijera
que las variaciones en los precios de los combustibles son un
hecho del mercado, no un acto de perversidad de determina-
do gobierno. Durante la campatia, diversos candidatos inven-
taron historias fantdsticas en torno a la gasolina y su precio, as
como las formas de que disminuyeran su precio. La realidad
se impuso, puesto que el esquema es el correcto.

Quienes hoy estdn en el gobiemno pueden optar, publica-
mente, por negar la realidad. Asegurar que, a pesar de sus
propios datos, los precios de las gasolinas han subido, no ha-
brd gasolinazos, cualquier cosa que eso sea, o que es falsala
realidad. Sin embargo, en privado, saben que mover el es-
quema de precios es totalmente equivocado para las finanzas
publicas, que reventarian si se regresara al control (siempre
artificial) de precios. Al Padre del Andlisis Superiorle resultan

2Y sile seguimos?

tan equivocadas las criticas de la oposicién al gobierno ante-
rior, como las que ahora se hacen. Tristemente, parecerfa que
las posiciones politicas estdn divorciadas de la razén.

REMATE ADVERTENCIA
El Padre del Andilisis Superior le recuerda a los votantes que no
se trata de un concurso de popularidad, la contratacién de un
payaso de fiestas o cualquier tipo de personajes dedicados al
entretenimiento. La eleccién de diputados y, en algunas enti-
dades, de gobernadores es el proceso de seleccién de perso-
nas que deberan tomar decisiones que faciliten nuestra vida.
Tristemente, todos los partidos politicos han recurrido a las
figuras que les dardn votos, aun cuando no sirvan paralo que
se les pagard. Ellos quieren votos, ¢se los vamos a dar a cam-
bio de nada? Las elecciones son un proceso de contratacion
de quienes, desde nuestro punto de vista, serdn los mejores
parael puesto. :

REMATE ESPERANZA

Al darse a conocer los datos de ventas de vehiculos ligeros, los
miembros de la AMDA esbozaron una minima sonrisa. Estdn fe-
lices porque los niimeros de marzo son mejores alo que habian
estimado, pero tampoco se hacen demasiadas ilusiones, puesto
que crefan que la recuperacién de junio-noviembre serfa per-
manente, pero luego cayeron en el bache diciembre-febrero.
Esperan que la tendencia sea mucho mds clara en el futuro. Lo
cierto es que larecuperacion es paulatina y no una linea directa.

REMATE BUSQUEDA

El Padre del Andilisis Superiorbuscé un boletin de prensa de la
Secretaria de la Funcién Publica que dijera algo mds o menos
ast: “Irma Eréndira Sandoval perdi6 la sancién en contra de
Laboratorios PiSA”. Ya ve que esta mujer y sus comunicado-
res creen que ella es mas grande que la dependencia, por lo
que hacen comunicados que dicen Irma Eréndira Sandoval
recuperd, logro, hizo, en un ridiculo culto a la personalidad
que, para algunos, podria cruzar la frontera del delito al usar
recursos publicos para promocién personal.

El hecho es que, en los procesos juridicos, los temas se
resuelven por el peso de las pruebasy, como ha sucedido en
casos emblemdticos como el de Laborato#isPiSAea Nexos,
resulta que los hechos son mds pesados que la saliva.
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Una vez iniciado el proceso de las cam-
epafias electorales, la Confederacién Pa-
tronal de la Repuiblica Mexicana (Coparmex),
que lidera José Medina Mora Icaza, va con
todo el aparato empresarial para promover
la participacién ciudadana y el voto razo-
nado e informado en las elecciones del 6 de
junio, por medio de una campafia impulsa-
da por los Empresarios J6venes Coparmex.
El objetivo es llegar a mds de 25 millones de
jévenes mexicanos, pues se estima que ha-
brd 95 millones de electores, casi 6 millones
mds que en el 2018, la mayoria de ellos j6-
venes que votardn por primera vez. No cabe
duda que el trabajo de la Coparmex no sélo
se limita a la actividad empresarial, sino
también al dmbito social y politico.

2 Zoom, que fundé y dirige Eric Yuan,
ofirmo una asociacién por varios afios
con la Férmula 1, que preside Stefano
Domenicali, para brindar servicios de co-
municaciones integrales y nuevas oportu-
nidades comerciales a través de actividades
tinicas. Ambas empresas ya colaboraron en
2020 en la experiencia llamada Virtual Pa-
ddock Club, la cual continuara esta tempo-
rada para acercar a los fandticos. Ademds,
Zoom serd la plataforma oficial de comuni-
caciones unificadas de Férmula 1y ayuda-
1d a la organizacion a lograr sus objetivos
de sustentabilidad en el futuro. Esto, porque
contribuye a las operaciones remotas, las
cuales reducirdn sus emisiones de carbono
mediante el uso de reuniones virtuales.

Miguel Torruco, secretario de Turis-
emo, confirmé que asistird a la Cumbre
Global, en Canctin, Quintana Roo, del 25 al
27 de abril, que realizard el Consejo Mundial
de Viajes y Turismo, organismo que encabe-
za Gloria Guevara. El respaldo de Torruco
es importante, luego de que Guevara acu-
sara, mediante sus redes sociales, un boicot
al evento y al principal destino de México

por parte de un “organismo internacional”
que, mds tarde se supo, era la propia Orga-
nizacién Mundial del Turismo, a cargo de
Zurab Pololikashvili, ya que ésta dio a co-
nocer, de dltimo minuto, [a Reunién de Mi-
nistros de Turismo de las Américas, para
Hevarla a cabo del 26 al 28 de abril en Punta
Cana, Reptiblica Dominicana.

Quienes estdn de estreno son los de
eMediaTek, que comanda Hugo Simg
en la regién, y Samsung, de Sang Jik Lee,
que lidera en México, pues presentaron el
primer televisor QLED 8K del mundo, ali-
mentado por el procesador de la marca de
MediaTek, que brinda las experiencias de
conectividad-mds rdpidas a través de sus
capacidades de vanguardia WiFi 6E. Tras
el anuncio, se asegur6 que los consumido-
res pueden disfrutar de una transmisién de
contenidos y videojuegos mds fluidos para
un entretenimiento sin interrupciones. WiFi
6E estd diseflado para hacer uso del ancho
de banda no congestionado en el espectro
de 6 GHz y ofrece numerosas ventajas sobre
las generaciones anteriores de WiFi.

La firma de software Zendesk ha reali-
ezado una serie de nombramientos es-
tratégicos en su equipo y en su Consejo de
Administracién a medida que se posicio-
na para un crecimiento continuo en paises
como México. Alex Constantinople se uni-
14 a la empresa como CMO (Chief Marketing
Officer) el 10 de mayo. Los nuevos miem-
bros, Brandon Gayle y Steve Johnson; se
unieron a su junta Directiva el 31 de marzo.
El actual CMO de Zendesk, Jeff Titterton,
estd ampliando su papel como COO (Chief
Operating Officer) de la compafifa. Segin
comentan en la empresa, estdn construyen-
do una visién a largo plazo de productos,
equipos, clientes y comunidades, por lo que
estdn sumando a los nuevos directivos.
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¢El ocaso
de las aerolineas?

Dice un dicho en el medio de la aviacién que
los magnates se convierten en millonarios al
ser duefios de una aerolinea. Y es que el pén-
dulo de la industria cambia de un lado al otro
con solo la fuerza de 1a gravedad del mercado.
Desde la desregulacién del sector de trans-
porte aéreo a la fecha, muiltiples consolida-
ciones, fusiones y quiebras han hecho de la
aviacién una industria sumamente complica-
day competitiva.

En México, casos como Taesa, Aero Califor-
nia, Mexicanay otras vienen a
la mente como empresas de
aviacién que murieron ante
malos manejos, politicas gu-
bernamentales y hasta la pre-
ferencia presidencial por una
u otra. El mds reciente caso
de muerte terminal es Inter-
jet, una aerolinea maneja-
da como empresa familiar,
a la que la familia de Miguel
Alemadn inyect6 millones de
dolares. De ser una viable y
confiable aerolinea en sus
primeros afios, varios traspiés
financieros y administrativos
la convirtieron en el familiar
apostador e irresponsable de
la industria.

Sin embargo, no hay como
la pandemia del covid-19
para acelerar los cambios y
el ocaso de los viejos modelos. En un giro
inesperado, Aeroméxico se vio al borde de
la quiebra e incluso entrd en el Capitulo 11
en EU en 2020, un mecanismo para poder
reestructurar sus deudas. Desde la arro-
gancia, algunos de sus directivos hablaban
despectivamente de su competencia antes
de la pandemia, se tenian varios centros de
poder interno que competian entre si y los

« Miltiples fusiones y quiebras han hecho de la
aviacién una industria sumamente complicada.

gastos de administracion, operaciony labo- Apte este
rales eran mds altos que los estdndares de

la industria. Pues bien, todo ello contribu- Panorama,
y6-a una situacién complicada: un fondo de |3 Asociacidon
inversion le inyecté mil millones de délares

Narla. to condicl Internacional

para salvarla, imponiendo condiciones muy

duras de reestructuracion. dEE Transporte
Aéreo (IATA)
considera

Otras aerolineas nacionales han tomado mayor (UE la

liderazgo en el mercado mexicano, con Vola- 34

ris en primer lugar del mercado, con 28.7%, y recuperaaoq

Viva Aerobus como la tercera opcion del mer- de la industria

cado, con 16.8 por ciento, Interjet desaparecié i

del mapa, dejando una deuda de 1,200 mdd, a niveles .

lo que contribuyé a que el nimero de pasa- de 2019 se dard

jeros transportados por aerolineas nacionales hasta e] 2024.

haya caido en el periodo de enero-febrero de
2021, un 48.6% con respecto al bi-
mestre de enero-febrero de 2020.
Todo indica que serd complicado
para Aeroméxico retomar lideraz-
g0, sobre todo por la falta de ingre-
s0s por pasajeros internacionales y
sus rutas mds competitivas a desti-
nos internacionales. A su vez, ante
una menor competencia en cier-
tas rutas, mayores precios para los
consumidores.

Ante este panorama, la IATA
considera que larecuperacién de la
industria a niveles de 2019 se dara
hasta el 2024. De los 200 mil mi-
llones de délares de incentivos fis-
cales de distintos gobiernos (como
1a Uni6n Europea y EU), México no
apoyé en nada a esta industria. Si
a esto sumamos las erradas deci-
siones del gobierno de AMLO, la
incertidumbre de su nuevo aero-

puerto, la reconfiguracion del espacio aéreo y
la incertidumbre por la pandemia, no sorpren-
deria el ocaso de otra aerolinea como Aeromar.

Péagina 10 de 14
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9 Ciudad de México. Esto ha causado molestia a
los vecinos de varias zonas de la CDMX (como
Y EL RUIDO... en el sur), quienes mencionan que no se les

Recientemente se reconfiguraron las rutas de - consultd. Todo indica que se interpondrdn li-
aproximacion y despegue del aeropuerto dela tigios por contaminacion auditiva.
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Ahora que se publico 1a lista de Forbes de
las personas mds prosperas de la Tierra, sal-
drd Oxfam a decir que las personas mas ri-
cas tienen mds que la mitad de 1a poblacién
del planeta. Desde hace afios me parece que
la pregunta pertinente cuando se piensa en
esta lista es: ¢Serfa mds rico personalmente
de no existir Jeff Bezos y sus activos de 177
mil millones de dolares, o Elon Musk? La
respuesta es no. De hecho, en el caso de Jeff

- Bezos, probablemente ha ayudado un pocoa

mi prosperidad dado que, como consumidor,
me he beneficiado de Amazon y he podido
comprar productos mas baratos, alo que hay
que sumar la derrama econémica que genera
1a presencia de 1a compafiia en México, en
donde ha invertido mds de 100 millones de
dolares en centros de distribucion. Alo que, a
su vez, habria que sumar el pago a compafifas
de paqueteria, el gasto en cajas de cartén, pu-
blicidad, etc.

%> Encuanto a Elon Musk, no veo un bene-
..» ficio inmediato en mis finanzas, aunque es
~. probable que en el futuro compre un Tesla o

contrate el internet satelital Starlink, el cual
,';:per[enece asu otra compafiia, SpaceX.

¥ 13 MEXICANOS .
En Ia lista aparecen 13 mexicanos que, en
conjunto, tlenen activos por 132 mil 500 mi-
llones de délares. Y aquf viene otrg pregunta,
¢De no existir Carlos Stim y sus 62 mil 800
millones de délares, 0 German Larrea y sus
25 mil 900 millones de dolares, mis finanzas
personales estarian mejor?

En este caso 1a respuesta puede ser mas

" "controvertida dado que, de acuerdo al Ins-
“tituto Federal de Telecomunicaciones y la

_-Comision Federal de Competencia Econg-
" mica, estos dos empresarios han tenido po-
~'siciones monopdlicas en distintos sectores,

" "como la telefonia fija y celular o el transporte

ferroviario, por lo que es posible que ello

haya distorsionado el mercado, encarecien-

- do algunos de los productos y servicios que
CONSUMO.

Habria que evaluar qué tanto la derrama

econdmica de sus emporios compensan la
distorsion.
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Lecciones-
de la lista Forbes

« Lo que resulta obvio al revisar la lista es que
se ha incrementado el ndmerg de superricos.

0 LALISTA A‘TRAVéS DEL TIEMPO
La lista arroja la misma leccién desde hace
mds de tres décadasy es que el motor delari-
queza es la innovacién. Cuando Forbes publi-
¢6 el primer listado internacional de los mds
présperos, en 1987, el primer lugar lo ocupaba
Yoshiaki Tsutsumi, heredero de la corpora-
cién Seibu, con empreas de trenes y hoteles,
por lo que la fortuna del magnate ascendia a
20 mil mdd. Otros tres japoneses ocupaban
el segundo, tercero y cuarto lugar. La quin-
ta posicién pertenecia a Salim Ahmed bin
Mahfouz, quien forj6 su dinero a través de
sus conexiones con la familia real saudi. Los
estadunidenses mds présperos de aquel afio,
que estaban en una lista aparte, eran Sam
Walton, fundador de Walmart; John Werner
Kluge, duefio del conglomerado de medios
llamado Metromedia, y Ross Perot. Para el
2000, la lista ya estaba encabezada por Bill
Gates, quien aquel afio dejaria el liderazgo
de la compafifa para dedicarse a la filantro-
pia. En segundo lugar estaba Larry Ellison,
de Oracle; en tercero Paul Allen, cofunda-
dor de Microsoft; en cuarto, Warren Buffett,
¥y quinto, los hermanos Albrecht, fundadores
de la cadena de supermercados Aldi.

Diez afios después, en 2010, Carlos Slim
encabezaba 1a lista con 53 mil 500 mdd,
seguido de Bill Gates. En tercer lugar esta-
ba Buffett, en cuarto Mukesh Ambani y en
quinto el acerero Lakshmi Mittal,

LA INNOVACION

Lo que resulta cbvio al revisar la lista Forbes a
través de los afios es que se ha incrementado
el mimero de superricos, pero la constante es
que mds de la mitad no heredd sus fortunas.
La hipereficiencia de las empresas innova-
doras generé mucha riqueza y hay mucho
que pensar al respecto de la brecha que esto
implica. Hoy, la principal reflexién para mi
es: 4como serd la lista Forbes en 2031? Es-
toy seguro que los primeros lugares seran de
quienes trabajen con inteligencia artiﬁcilg
biotecnologia, energias renovables y la indus-
tria del espacio exterior. ¢Habrd mexicanos
emprendedores?

P
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Recuperamon hasta

2023; FMI pide

‘estimulos y vacunacién

La reunién de primavera del FMI y del Banco Mundial co-
menz6 con la revision del pronéstico econémico mundial
del Fondo. Resalta el fuerte empuje de dos economias, 1a de
Estados Unidos y la de China, paises que se han converndo
en los motores econémicos mundiales.

El otro lado de 1a moneda, tristemente, son las econo-
mias europeas y las emergentes. La falta de vacunas y nue-
vos confinamientos han hecho estragos en el resto de la
economia mundial.

México, nuestro pais. se queda rezagado en lo que el
Fondo llama “recuperaciones divergentes”, con un proceso
muy lento de vacunacién y prdcticamente nada de esti-
mulo fiscal.

‘ 0 EU NOS JALA Y CRECEREMOS 5%
Aun asi, el FMI eleva el prondstico de crecimiento de Méxi-
€O gracias a que nos estd jalando Estados Unidos.

El pronéstico para 2021 de la economia mexicana
sube del 4.3% al 5.0%. Dicha elevacién, con todo y ser
positiva, no nos lleva al tamafio econémico que teniamos
prepandemia.

Es mas, llegar a los niveles prepandemia ni siquiera lo
lograremos con el crecimiento del siguiente afio.

Segtin el FMI, en 2021 creceremos 5.0% y en 2022 un
modico 3.0%.

Serd hasta 2023 cuando, por fin, alcancemos el mismo
tamafio econémico previo a la crisis de la pandemia, que
-nos llevé ala dramdtica caida de 8.5% del 2020.

. Elriesgo es claro para el se-
xenio obradorista. El riesgo
es ser un sexenio perdido en
crecimiento.

La misma Kristalina
Georgieva, directora gerente
del FM], ha pedido a los paises
que apliquen medidas de esti-
mulo fiscal y en cuanto puedan

ayuden al plan de vacunacion.
Aqui en México no hemos teni-
do ni lo uno, estimulos, ni lo otro,
vacunas.

FMI PROPONE EXPANSION,
NO AJUSTE

A favor del gobierno obradoris-
ta podemos decir que no busca
endeudarse y que mantiene la
disciplina fiscal. Sin embargo, la
disciplina fiscal practicada en la
presente administracién ha sido
tan ortodoxa, que es poco prac-
tica. Ha arrojado una economia

'mas pequefia, una caida del consumo interno, de la in-
version interna, llevando a una recuperacién tan lenta que
agrava el empleo y la pobreza.

En cambio, lo que si tenemos es la recuperacién (ex-
-pansién) de laeconomfa de EU, con Joe Biden, nacién que
acaba de recibir el megaplan fiscal de 1.9 billones de dé6-
lares, que estd por iniciar su megaplan de infraestructura
y que estd jalando a la economia mexicana mediante las
exportaciones y las remesas.

EU crecerd este afio, segtin el FMI, un extraordinario
6.4%. Pero el costo lo sabemos bien, es el déficit fiscal. Y
para financiarlo, aparecié la secretaria del Tesoro, Janet
Yellen, quien se ha convertido en la lider multilateral de
la reunién del FMI-Banco Mundial con su propuesta fiscal
no sélo para cobrar impuestos a los corporativos en EU,
sino cobrarles a las multinacionales a nivel global. Seria
un impuesto global minimo de 21%, que ha caido bien en
las demds economias. Pagina 13 de 14

¢Quién lo dirfa? La receta ortodoxa del gobierno mexi-
cano no es la que el Fondo promueve.
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El Fondo
‘Monetario

Internacional

elevael

prondstico de
crecimiento de

México gracias
a que nos esta

jalando EU.

@ Kristalina Georgieva,
directora gerente
del FMI,
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Imposibilidad®.
Losresultados
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FUERADELACAJA

Macario
Schettino

Profesor de la Escueta de Gobserna,
Tec deMontermey

) Opine usted:
WNW.Macand.mx

Oi@macariom

1 lunes comentamos el
E origen del grupo que go-

bierna México hoy. Nada
de izquierdas ni progresismos,
es un grupo que proviene del
echeverrismo de los afios 70,
que intento entonces, sin éxito,
replicar la construccién del car-
denismo cuatro décadas antes.

El fracaso de Echeverria res-

pondi6 a una gran transforma-
cién mundial que no supo leer.
Desde 1968, cuando ¢l garantizé
su candidatura con la masacre
de Tlatelolco, el mundo gir6 a
laderecha. Ese afio no significé
el triunfo de la izquierda, como
muchos creyeron entonces y
varios atin lo creen, sino exacta-
mente lo contrario. Los soviéti-
cos barrieron con la Primavera
de Praga, la derecha francesa
con los estudiantes, y Nixon con
las elecciones en Estados Uni-

dos. En 1971 termind la posgue-
rra con el fin de Bretton Woods,
y con ella la posibilidad de crecer
con base en el déficit fiscal. Eche-
verria no lo entendié, y terminé
su sexenio con los peores resul-
tados econdmicos en 40 afios,
incluyendo una devaluacién no
planeada. Elintento de su su-
cesor por una via desarrollista
menos agresiva tampoco tuvo
éxito, por la misma razén, por

no entender el entorno. En 1982
termind definitivamente el régi-
men de la Revolucién en materia
econdmica. En 1988, también en
cuestion politica.

Replicar hoy esos intentos
garantiza el fracaso. Todaviaen
tiempos de Echeverria, el pais
estaba concentrado en el cen-
tro, que tenia mas de la mitad
de la poblacién (DF, Edomex,

Mich, Gro, Oax, Pue, Tlax, Ver,
Hgo). El comercio con el resto
del mundo era casi nulo. El sec-
tor primario producia el 12%
del PIB, y menos de la mitad del
mismo provenia de los servicios.
Con sus diversas empresas, el
gobiermo podia controlar la pro-
duccién agropecuaria (Cona-
supo), minera (Pemex), eléctrica
(CFE), de telecomunicaciones
(Telmex), y con un encaje legal
considerable, sin créditos hipo-
tecarios, poco habia de sistema
financiero independiente. En
suma, la mitad del PIB estaba en
manos del presidente, la mitad
de la poblacién a su alcance, y el
extranjero era sélo una imagen
disponible para el ataq@eolgﬁg%rae 15
sivo. Tijuana, Judrez, Monte-
rrey, Chetumal, eran enclaves
del imperialismo en esa vision.

s

Seracio por
FRMAR PROCOA

o
puiga bt
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En 2021, 50 afios después del
fin de Bretton Woods, las cosas
son muy diferentes en México.
Mas de ]a mitad de la poblacién
vive en el norte, Bajio o la zona
de influencia de Yucatan, Mas

de la mitad del PIB depende del
comercio exterior, las inversio-
nes extranjeras o de sistemas de
telecomunicacién que nada tie-
nen que ver con Palacio Nacio-
nal: benditas redes. Los intentos
de revivir Conasupo, Pemex y

CFE implican sélo incinerar can-

tidades ingentes de recursos. El
gobierno no tiene esos recursos,
apesar de los intentos de incre-

mentar recaudacién.

Columnas Econdmicas
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Macario Schettino

Esto significa que el intento de
restauracion no tiene futuro. El
gobierno no tiene la palanca para
mover ni la economia ni la socie-
dad. Puede acomodar recursos
de otras formas, pero su impacto
es, en el mejor de los casos, muy
menor. Las remesas de migran-
tes representan el doble de to-
dos los programas sociales del
gobierno. Todo el crecimiento
econdmico desde el punto mas
bajo de la pandemia se debe a las
exportaciones. No pueden bajar
ni el precio de la electricidad ni
el de la gasolina. No pueden con-
trolar el precio de las tortillas. El
Presidente no puede hacer nada,

mas alld de explotar todas las
mafianas en contra de sus adver-
sarios, inventar cifras, mentir,
mentir, mentir.

Si el echeverrismo, fracasado
hace 50 afios y hoy reinventado
en el poder, no tiene futuro, en-
tonces lo relevante es entender
cudl serd el desenlace. Lo plati-
camos el viernes.

Elgobiernono
tiene la palanca
para movernila
economianila
sociedad

Péagina 4 de 15



Fecha: 07/04/2021

Péagina: 20

P ElFinancicro

Costo:

112

Masvalevoltear averlo que pasa en Cuba

9
PARTEAGUAS

Jonathan
Ruiz

=3 Opine usted:
jruid! effinancienn.com.mx
facebook @RuizTorre

O Gruztore

. onviene invertiren
Cuba este afio? No pa-
rece ser el caso. Pero

todo podria cambiar a partir del
siguiente.

Durante la década pasada, en
los dias de Obama, el gobierno
cubano abrié oportunidades de
negocios en “127 actividades”.
Los arriesgados toparon con que
todo alla termina en el escritorio
de los Castro y su hueste. ; Quién
puede ganarles una batalla legal
en laisla, en caso de un des-
acuerdo? Pero atentos a lo que
ocurrio este afio, el 12 de febrero.

Granma, el medio de comuni-
cacién oficial del gobierno de ese
pais, divulgé a las 13:00 horas de
ese dia el siguiente encabezado:
“Cuba pasa de 127 amas de 2 mil
actividades por cuenta propia
legales, gran salto en favor de la
economiay el empleo”.

La apertura es irrisoria. Un ve-
terinario puede curar gatos, pero

Parteaguas/ Jonathan Ruiz
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73,746

Jonathan Ruiz

le prohiben tratar a una vaca por
su cuenta.

Nihablar de instalar en el pais
una fabrica de coches como las
que abundan en México y conce-
den un tercio del dinero que entra
por exportaciones. All4 eso estd
prohibido.

(De qué habla entonces esa
apertura si todo lo importante si-
gue en manos del gobiermno?

Habla de una desesperacion sin
precedentes de los funcionarios.
De un nudo terrible que incluye
el bloqueo del petréleo venezo-

lanoy la pandemia que pard los
viajes en un pais que depende del
turismo. “Tormenta perfecta” lo
llama Norges Rodriguez, nacido
en Santiago de Cuba hace 33
afios y fundador de Yucabyte, un
medio de comunicacién cubano
sobre tecnologia y activismo,
quien reside en Miami. En este
momento nadie sabe en dénde va

Columnas Econdomicas

a parar el lio.

Al presidente Miguel Diaz Ca-
nel le entregaron un pais recién
abierto al internet y en esta na-
cién no paran por dinero para pa-
garlo por la via de sus conexiones
en Florida. Desde alld, el primo,
el tio o el amigo de alguien paga
el servicio y por tanto, los cuba-
nos estan finalmente conectados
desde hace unos tres afios a las
redes sociales y al pensamiento
de quienes viven afuera.

¢Por qué abri¢ el gobierno esa
puerta? Porque lo arrinconaron.
Tuvo que dar acceso al Internet
hace unos tres afios porque sin
éste, quedaba fuera del mapa de
turistas que quieren “postear” en
Instagram su foto de la Bodeguita
del Medio.

Hubieron beneficios, también.
La administracién a cargo de DiaZgina 5 de 15
Canel controla Etecsa —el equi-

valente a Telcel 0 AT&T, en aquel
pais —que cobra por cada recarga
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en el celular y eso es bueno para
un gobierno que requiere divisas
para sobrevivir.

Cuba importa mds de 10 mil
millones de délares en bienes y a
cambio apenas vende unos 2 mil
100 millones, de acuerdo con da-
tos de la Organizacion Mundial
de Comercio. Con algo tiene que
cubrir la diferencia.

Pero pronto llegaron los
“costos” de esa apertura en
telecomunicaciones.

La sociedad se informé y el afio
pasado sus artistas empezaron a
reclamar con fuerza, por ejem-
plo, la inexplicable y forzada
reclusion de quienes manifiestan
desacuerdo con un gobierno que
llend las ciudades de la frase “pa-
tria o muerte”. Conmigo o contra
mi.
Muchos inconformes se reunie-
ron en una casa del barrio de San

Columnas Econdmicas
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Isidro de la Habana, para acom-
pafiar a aquellos que recurrieron
auna huelga de hambre en su re-
clamo. E1 27 de noviembre, hace
poco mas de cuatro meses, envia-
dos del gobierno irrumpieron el
sitio para romper la protesta.
Desde entonces a la fecha, ac-

tivistas han contado més de 250
manifestaciones que el gobierno
trata de contener incluso porla
via de una supuesta apertura eco-
ndémica que sigue prohibiendo
expresamente vender gasolina o
instalar un negocio de control de
plagas, por ejernplo.

El plato fue colmado el do-
mingo 4 de abril, cuando nifios y
adultos en una calle de la capital
celebraban esa fecha especial
conmemorativa. Con ellos estaba

tazgo que muta rapidamente en
himno: “Todo ha cambiado yano
eslomismo, entre ti y yo hay un
abismo, publicidad de un paraiso
en Varadero, mientras las madres
lloran por sus hijos que se fueron,
T cinco nueve, yo, doble dos. Ya
se acabo, sesenta afios trancado
el domind, mira, se acabd”.
Subitamente empez6 a “fallar”
elInternet ese diay la policia
traté de aprehender a Osorbo,
pero la gente se interpuso. En
la calle corearon entonces esta
cancién llamada “Patria y vida”,
justamente lo opuesto a “patria
o muerte”. Acumuld en seis se-
manas 4.4 millones de reproduc-
ciones en YouTube. La huelga de
hambre continia. Todo en Cuba
parece a punto de ocurrir.

Maykel Osorbo, uno de los intér- Director General de Proyectos Especiales

pretes de una cancién de har-

y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO

Péagina 6 de 15
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Dentimex quiere
seguir ‘mordiendo’ a
sus clientes

En este medio le informamos
que, desde marzo del afio pa-
sado, la cadena de tratamien-
tos dentales de origen espafiol
Dentimex cerr6 sus 39 sucursa-
les en México, con lo que dejé
‘mordiendo el polvo’ a cientos de
clientes que se quedaron sin su
servicio, debido a que la empresa
no tuvo la decencia de notifi-
carles que ya no finalizaria sus
tratamientos.

El afio pasado, le contamos
que, en el colmo del absurdo,
Dentimex siguid realizando el
cobro recurrente sobre tarjetas
bancarias de sus clientes, a pesar
de que los dejé con tratamientos
inconclusos, lo que detoné una
queja colectiva ante la Profeco,
que calculaba una afectacién a
cerca de 900 personas.

Pues resulta que este mes, Den-
timex comenzd a enviar correos
electrénicos a sus exclientes,
para notificarles que tienen un
adeudo con la compafifa y que en
caso de no pagar enviaran un re-

porte al Bur6 de Crédito.
“DENTIMEX le informa que
(...) ante la falta de respuesta
de su parte se ha realizado el re-
porte negativo ante bur6 de cré-
dito, para revertir esta situacién

es necesario regularizar su plan
de pagos. Le invitamos a deposi-
tar el monto de su parcialidad”,
dice el mensaje de la empresa
sinvergiienza.

Eso si, en su sitio oficial, Den-
timex informa a sus clientes que
sus clinicas continian cerradas
de manera temporal ... jdesde
agosto de 2020!, con lo que acu-
mulan comentarios de usuarios
que se quejan de que no s6lo no
les dieron el servicio, sino que
ahoralos quieren mandaral .
Burd de Crédito. Ojald que Sxi-
rit Berenice Romero;quien

sustituyo a Ricardo Sheffield en
la Profeco, le eche un ojo a este
caso y evite que Dentimex siga
‘mordiendo’ a sus clientes.

Otra demanda para
Baja California

El retiro de Constellation Brands
de Baja California no es €l tinico

proyecto cancelado por el go-
bierno de México y de la entidad,
también se decidio suspender de
forma definitiva la construccién
de la planta desalinizadora de
agua de Rosarito, que era desa-
rrollada por la empresa Consoli-
dated Water, que preside y dirige

Rick McTaggart.

En conferencia con analistas,
el directivo resalté que estan bus-
cando enérgicamente todos los

“yecursos legales y acciones dis-
ponibles para hacer cumplir sus
dérechos para recuperar lo que
yagastaron en este proyecto.

“Esperamos que esto se re-
suelva répidamente, pero ahora
es un asunto legal y es dificil de-
cir ¢udnto tiempo tomard. Dado
el proceso legal y el cronograma
irdpredecible, no planeamos
abordar el tema de Rosarito nue-

“vamente hasta que se resuelva el
asunto o a menos que se desarro-
lle una necesidad especial”, dijo
el directivo.

Resaltd que el ambiegdppe-e 15
litico en México cambid radi-
calmente “y eso nos preocupa”.

Por este motivo, dijo que duda-
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ria retomar el proyecto si se les
ofrece reiniciarlo. “Quiero decir,
podriamos terminar vendiendo
los activos a alguien que quisiera
completar un proyecto alli{...)
Pero no tenemos un rumbo defi-
nido”, expreso.

Fortuna Silver desti-
nara 4.5% de ingre-
sos a exploracion

Durante 2021, la minera Fortuna
Silver destinard 4.5 por ciento

Columnas Econdmicas

De jefes

Redaccion

de sus ventas a la exploracién de
nuevos yacimientos, principal-
mente en México y Argentina,
informé Jorge Alberto Ga-
noza, presidente y CEQ de la
empresa.

En conferencia, el directivo
destaco que esto es mayor a lo
que destinaron el afo pasado,
que fue sélo 2 por ciento. “Esta-
mos perforando en todos los si-
tios. Tenemos nuevas iniciativas
fuera de las zonas industriales

abandonadas. También haremos
pruebas de perforacion este afio
en México y una en Argentina”,
destaco.

Actualmente, la empresa
cuenta con una filial en Mé-
xico llamada Compafiia Minera
Cuzcatlan.

Péagina 8 de 15
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- ¢Qué esperan los mercados para hoy?

A mitad de la semana la agenda econdmica-financiera estard dominada por los datos de
lainversion fija bruta, destacando la informacion de las minutas de la Reserva Federal, datos
manufactureros e intervenciones de miembros del banco central de EU; en el mercado
local la informacion estard a cargo del INEGI; en Estados Unidos, ademas se tendran cifras de
hipotecas e inventarios energéticos; en Europa se revelaran cifras de PMIs por regiones.

MEXICO

Lainformacion local dara comienzo a partir
de las 6:00 horas cuando el INEGI publique
las cifras de la inversidn fija brutay el indi-
cador del consumo privado en el mercado
interior durante enero; para la inversion,
analistas consultados por BLOOMBERG
estiman que se haya contraido alrededor
del 12.4 por ciento anual.

ESTADOS UNIDOS

Enel vecino del norte se tendra informacion
apartir delas 6:00 horas, con los datos de
la Asociacion de Banqueros Hipotecarios
quedaranaconocer el ntiimero de solicitu-
desde hipotecas al 2 de abril; la tltima cifra
reportada una semanaantes, reveld que las
peticiones cayeronen 2.2 por ciento.

Mas tarde, alas 7:30 horas, el Buré
de Censos publicaracifras delabalanza
comercial durante febrero.

Alas 8:00 horas, Charles Evans, pre-
sidente del Fed de Chicago tendra una
discusion sobre el panorama econdmico en
un evento virtual.

Alas 9:30 horas, la Agencia de Admi-

nistracion Energética dara a conocer
cifras de los inventarios energéticos y sus
derivados al 2 de abril.

Alas10:00 horas, Robert Kaplan, presi-
dente de la Fed de Dallas formara parte de
un panel de discusion organizado por UBS.

Alas 11:00 horas, Thomas Barkin, presi-
dente del Fed de Richmond participaraen
un evento virtual.

Al mediodia, Mary Daly presidenta de
la Fed de San Francisco participaraenun
evento virtual organizado por la Universi-
dad de Nevada.

Alas13:00horas, la Reserva Federal
publicara las minutas de su Gitima reunion
de Politica Monetaria.

Alas14:00 horas, la Fed dara a conocer
cifras del crédito al consumidor al mes de
febrero.

EUROPA

Lainformacion a seguir seran los indica-
dores PMIs del sector servicios en Espafia,
Italia, Francia, Alemaniay la Zona. Tam-
bién habra subastas en Francia, Espafiay
Alemania.— Rubén Rivera

Péagina 9 de 15
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Larecurrente alza
de la inflacion

RAZONESY
PROPORCIONES

Manuel
Sanchez
Gonzalez

"1 nla primera quincenade
== marzo pasado, la infla-
<eed CiON anual alcanzo 4.1 por
ciento, con lo cual el crecimiento
de los precios sobrepaso, una vez
mas, el limite superior del inter-
valo de variabilidad de masy me-
nos un punto porcentual en torno
al objetivo de tres por ciento es-
tablecido por el Banco de México
en 2003.

La presién inflacionaria ha
sido generalizada y ha abarcado
los dos subindices del fndice de
Precios al Consumidor. En efecto,
la variacién anual del compo-
nente subyacente, que excluye
los rubros mas volatiles, es decir,
los agropecuarios, as{ como los
energéticos y las tarifas autori-
zadas por el gobierno, ascendid
a4.1 por ciento, mientras que la
del no subyacente, que contiene

los mencionados genéricos, fue
4.2 por ciento.

En el calculo de la inflacién,
el subindice de precios subya-
cente es importante, entre otras
razones, porque posee la mayor
ponderacién dentro del INPC y,
sobre todo, porque su comporta-
miento puede ser afectado porla
politica monetaria. En contraste,

la evolucién del subindice no
subyacente resulta determinada
por los mercados internaciona-
les o por las decisiones del go-
bierno, sin influencia clara de las

acciones del banco central.

Por desgracia, los datos de la
inflacién anual en la primera
quincena de marzo no constitu-
yen un problema nuevo. Durante
las casi dos décadas en que ha
estado vigente el objetivo de tres

por ciento, la inflacion general
ha tendido a situarse por arriba
de esta referencia, con un pro-
medio de 4.1 por ciento y una
desviacion estandar de un punto
porcentual.

En otras palabras, alolargo de
este tiempo, la inflacion gene-
ral no se ha centrado en lameta
establecida por el Banxico, solo
excepcionalmente ha coincido
con ella, y casi nunca se ha ubi-
cado por debajo de la misma, lo
cual se requeriria para que la tasa
de crecimiento de los precios, ne-
cesariamente variable, estuviera
“anclada” en el objetivo.

La trayectoria divergente de la
inflacién respecto a su meta no

ha mejorado en los affesgieaien de 15

tes. En particular, desde enero
de 2017, lainflacion general ha
rebasado 4.0 por ciento, du-
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rante casi dos terceras partes del
tiempo.

Una peculiaridad de este pe-
riodo ha sido la inflexibilidad a la
baja de la inflacién subyacente, la
cual, por su elevado peso, tiende
amarcar la tendencia de la infla-
cién general en el largo plazo.

Asi, en los doce meses que

iniciaron en abril de 2018, la in-
flacién subyacente mostré una
notable estabilidad en torno a 3.6
por cientoy, a partir de abril de
2019, continué haciéndolo en al-
rededor de 3.8 por ciento.

Entre estos dos lapsos, en pro-
medio, la inflacién general bajé
mas de un punto porcentual, a
pesar de que la inflacién subya-
cente aumentd, aunque modera-
damente. La razon de la menor
inflacion general se encuentra
exclusivamente en la significativa
caida de la inflacién no subya-
cente, es decir, en el componente
fuera de la influencia de la poli-
tica monetaria. Los datos de la
inflacién anual hasta la primera
quincena de marzo de 2021 solo

Columnas Econdmicas
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ponen de relieve esta fragilidad.

El control de la inflacién en los
proximos meses podria compli-
carse tanto por la posible con-
tinuacion de la rigidez a la baja
mostrada por la inflacién sub-
yacente, como por un eventual
regreso de la no subyacente a su
media histdrica, cuyo valor su-
pera, considerablemente el dato
reciente.

Estas y otras complicaciones
parecen empezar a reflejarse en
la encuesta mensual del Banxico
con los especialistas del sector
privado, en la cual la mediana de
las expectativas de inflacién para
el cierre del presente afio paso de
3.6 por ciento en diciembre de

2020 a 4.1 por ciento en marzo
pasado. Como siempre, los pro-
ndsticos para la inflacién de
mediano y largo plazo se mantu-
vieron sin cambio por arriba del
objetivo.

Con el descenso de la inflacion,
desde agosto de 2019, el Banco
de México ha recortado el obje-
tivo de su tasa de interés de refe-

rencia en un total de 425 puntos
base, para fijarlo actualmente en
4.0 por ciento.

En ultimas fechas, se ha ex-
tendido el uso de la expresién
“ventana de oportunidad” para
describir las condiciones per-
cibidas como favorables para
relajar la politica monetaria, con
el deseo de impulsar la recupe-
racion econdmica. Como la frase
lo sugiere, tales circunstancias
parecen asociarse a una situacion
coyuntural que puede evaporarse
facilmente.

Es dificil identificar con certeza
las causas que explican la prolon-
gada falta de convergencia de la
inflacion a la meta. Sin embargo,
una de ellas podria ser la apa-
rente preferencia por una vision
de corto plazo que subordina el
compromiso de la meta de infla-
cién de tres por ciento al anhelo
de “apoyar” la economia.

Exsubgobernador del Banco de México y
autor de Economia Mexicana para Desen-
cantados (FCE 2006)

Péagina 11 de 15
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/Quédecidira elvoto
en estas elecciones?
¢ as el

DINERO, FONDOS
Y VALORES

Victor
Piz

CJ Opine usted:
vpizidelfinanciern.comum

) @victorPiz

linicio de las campa-
E fias politicas formaliza

la puesta en marchade
las elecciones, que culminaran
con las votaciones del domingo
6 de junio, cuando se renova-
ran la Cadmara de Diputados,
15 gubernaturas, 30 congresos
locales, mas de mil 900 ayunta-
mientos y las 16 alcaldias de la
Ciudad de México.

Serdn las elecciones mds
grandes y complejas de la histo-
ria, en las que no sdlo se defini-
ran alrededor de 21 mil cargos,
sino que casi 95 millones de
mexicanos estamos convocados
alas urnas.

De acuerdo con la primera
entrega de la serie Coordenadas
de la eleccion intermedia 2021,
publicada por Citibanamex la
semana pasada, la bancada de
Morena y su potencial coali-

cién ampliada podria redu-
cirse de 66 por ciento de los
asientos que controla hoy enla
Camara de Diputados a entre
56y 60 por ciento.

De los 30 congresos estatales
en juego este afio, el reporte ela-
borado por Adridn de la Garza
y Nydia Iglesias pronostica que
Morena terminard con el con-
trol mayoritario de 12a 14, lo
que implicaria una pérdida de
poder relativo desde los 18 que
controla actualmente.

En el caso de las elecciones
para gobernador, Citibanamex

estima que la pequeiia base ac-
tual de 7 entidades de Morena
y sus aliados puede expandirse:
“de las 15 gubernaturas que se re-
novaran, por el momento parece
que podrian ganar entre 8 y 9”.

El prondstico se corresponde

con la encuesta de EL FINAN-
CIERO sobre intenci6n de voto
para gobernador, donde Morena
aventajaen 8.

Otro analisis reciente, este
de Alonso Cervera para Credit
Suisse, plantea que la atencién
de los inversionistas sobre Mé-
xico en el segundo trimestre del
afio se centrard en las elecciones
intermedias.

De particular importancia
seran los comicios para di-
putaciones federales, pues la
composicidn del Congreso es
crucial para el futuro del pro-
yecto de transformacion del
presidente Lopez Obrador.

El escenario central del banco
de inversion es que Morenay

sus aliados incondiciiilés'@de 15

y PVEM) mantendran el con-
trol de la Cimara de Diputados.
Hoy, esos tres partidos tienen
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dos tercios de los asientos.

Después de las elecciones,
Morenay sus aliados podrian
tener menos de 333 curules,
pero probablemente estaran
porencima de 251, que es el
minimo requerido para aprobar
leyes secundarias, proyecta Cre-
dit Suisse. .

Sobre ese tema, la nota de
Citibanamex sefiala que hasta
ahora lo que mds ha habido son
cambios a leyes secundarias,
pero acota lo siguiente:

Aunque muchos de los temas
en la agenda de transformacién
han sido controversiales, “desde
que estallé la pandemia, el pre-
sidente ha tendido a adoptar
una postura cada vez mas ra-
dical en varios frentes, como lo
ilustra la presentacion y expe-
dita aprobacién de su iniciativa
de reforma a la Ley de la Indus-
tria Eléctrica”, que por lo pronto
estd suspendida por resolucio-
nes de jueces federales.

Otro botén de muestra es la
iniciativa que reformalaLey de

Columnas Econdmicas

Victor F. Piz, Dinero, Fondos y Valores

Victor F. Piz

Hidrocarburos, cuya discusién
inicié ayer con una ‘mesa de dia-
logo’ entre expertos del sector,
pero seguramente sera aprobada
via fast track en San Lazaro.

“Los que consideramos cam-
bios legales mas radicales
requeririan reformas a la Cons-
titucion. Mientras mas marge-
nes pierda Morena en la Cdmara
de Diputados, mas improbable
sera que esas reformas se mate-
rialicen”, anticipa Citibanamex.

Las elecciones, que se cele-
bran en un entorno marcado
por la pandemia, el aumento
de la polarizacion y el debilita-
miento de las instituciones, po-
drian ser consideradas como
un referéndum del trabajo de

AMLO como presidente, cuyo
nivel de aprobacidn se ubicé en

tanto respaldo habran per-
dido AMLO y su partido a 30
meses de iniciado el gobierno.

Ahi se reflejard la percepcion
ciudadana sobre los efectos de
la crisis econdmica, pero tam-
bién de una recuperacién mas
acelerada, como lo sugieren las
revisiones al alza de las pre-
visiones de crecimiento para
México de analistas, Banxico,
Hacienda y FMI, entre otros.

Y, sumado a la preocupacion
por la inseguridad y violencia, se
medira el impacto en la opinién
publica del proceso de vacuna-
cion, que avanza mds lento de lo
que el gobierno anticipaba, asi
como del manejo de la pande-
mia, que siempre ha estado bajo
una sombra de contradiccién.

Lo veremos.

61 por ciento en marzo, segiinla L.a COMpPOSICION

encuesta de EL FINANCIERO.

Si bien la aprobacién del pre-
sidente no es lo Gnico que vaa
definir el resultado electoral, las
votaciones para diputados fede-
rales permitiran conocer qué

del Congreso es
crucial para el futuro
del proyecto de
transformacion...

Péagina 13 de 15
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La guerra por los estados

L
COORDENADAS

Enrique
Quintana

C0pine usted:
ENNigUe. Quintanad elfinancien.oom.mx

OGEQ

ciones del 6 de junio son completamente menos de dos meses de campaia, podemos concluir
predecibles, van a llevarse un chasco. Puede que Morena tiene el triunfo amarrado en seis en-
haber sorpresas para cualquier lado. tidades. Serian siete si hubiera la certeza de que, en
En muchas entidades del pais, lamoneda sigueen  Guerrero, el Tribunal Electoral va a anular la decision
el aire y caben diversas posibilidades. Desde que ten- del INE y va a reponer la candidatura de Salgado Ma-
gamos un triunfo arrasador de Morena hastaque  cedonio. Pero, no hay certeza.
la oposicién aparezca en este 2021 como una fuerza  Asi que Morena lleva la de ganar en Nayarit,

Q uienes piensen que los resultados de las elec- 0 mas es suficiente para amarrar el triunfo faltando

realmente competitiva. Zacatecas, Colima, Campeche, Baja California y
Eso reflejan los resultados de las encuestas estata- - Tlaxcala. Pagina 14 de 15

les realizadas por EL FINANCIERO y publicadas esta En contraste, bajo ese mismo criterio, de una ven-

semana. taja de 10 puntos, la oposicion ileva las de ganar en

Si considerdramos que una ventaja de 10 puntos ~ Querétaro y Baja California Sur.
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Los estados en los cuales la diferencia para cual-
quiera de las dos fuerzas es de menos de 10 puntos
son Michoacan (donde también podria cambiar el
escenario si el Tribunal ratifica la decisién del INEy
Mor6n perdiera definitivamente la candidatura), Si-
naloa, Sonora, Chihuahua, Nuevo Ledn y San Luis
Potosi.

Si se agregara a la lista anterior Guerrero, en caso
de que Félix Salgado quedara fuera de la contienda,
el peor escenario para Morena seria ganar siete y
perder ocho estados.

El mejor escenario que puede perfilar Morena es
ganar 13 de los 15 estados.

Es decir, los siguientes dos meses seran decisivos

para definir los balances politicos de México en los
siguientes afios.

Otra leccion que puede surgir de las elecciones de
este afio es que las alianzas cuentan.

Salvo el estado de Querétaro, en donde el PAN no
tiene alianzas con algun otro partido nacional, en los
otros estados en los que sus candidatos son competiti-
vos, hay alianzas entre partidos nacionales.

No solo hay que ver las contiendas en los gobiernos
estatales y locales como fenémenos acotados a regio-
nes especificas. La singularidad de esta eleccién es
una concurrencia sin precedente de elecciones locales
con la eleccion federal, por lo que las tendencias lo-

Columnas Econdmicas

Coordenadas / Enrique Quintana

Enrique Quintana

cales tienen la posibilidad de influir en los resul-
tados federales, asi como hace tres afios, la eleccion
federal fue muy influyente en los resultados locales.

Y si me permite una hipétesis, a nivel federal, el fac-
tor mds importante en la definicién del voto puede
ser el proceso de vacunacion.

La encuesta publicada por E1. FINANCIERO mostrd
que el porcentaje de respaldo al presidente Lopez
Obrador entre quienes han sido vacunados, sean ellos
o sus familiares, es de 67 por ciento. En tanto, ese por-
centaje baja a 59 por ciento entre aquellos que no han
sido vacunados.

Si en estos dos meses, el proceso de vacunacion
avanza de manera rapiday sin incidentes que lo
cuestionen, es factible que haya mayor respaldo al
presidente, el que podria traducirse en una mayor in-
clinacion del voto a favor de Morena.

Quizds por ello, el bombero mayor, Marcelo
Ebrard, anuncio ayer su gira a China, Rusia e In-
dia, en busca de mas vacunas.

Con los datos de ayer, el mimero de dosis aplicadas
equivale al 7.6 por ciento de la poblacidn.

Es atn una fraccién muy pequeifia y si no crece de
manera importante en las siguientes 6 a 7 semanas,
puede ser un pasivo muy costoso para Morena.

Por eso nadie puede atin cantar victoria. En estas
elecciones la moneda sigue en el aire.

Péagina 15 de 15
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219,990

Luis Miguel Gonzalez

Luis Miguel Gonzélez

ONOMISILOCM. M

l\conomia mexicana:
el optimismo v los asteriscos

os fijamos en lo azul

. del cielo o en los nu-

barrones? El FMI ele-

¢ vé el prondstico de

crecimiento para la

economia mexicana en el 2021. Proyecta

5%, envez del 4.3%, que preveia en enero.

Este ajuste al alza va en consonancia con fo-

dos los pronésficos publicados recientemen-

fe, hechos por el Banco de México, la Secre-

taria de Hacienda, el Instituto Internacional
de Finanzas y Citibanamex, entre ofros.

La revisién hacia arriba tiene como prin-
cipal explicacion la mejora de expectativas
relacionadas con la economia de Estados
Unidos. Esta crecerd 6.4% segin el FMI,
gracias al programa de gasto piblico anun-
ciado por Biden, el mayor desde los iempos
de Roosevelt. México, junto con Canadd, se-
ré el principal beneficiado por este progro-
ma, fuera de Estados Unidos. Habrd mas
exportaciones, crecerdn las remesas y, qui
z4, vengan mds turistas.

Los signos de inferrogacion en forno a la
recuperacion del turismo estén relaciona-
dos con la evolucién de la pandemia. Mé-
xico va lento en la aplicacién de vacunas
y necesita acelerar el ritmo para cumplir el
primer requisito en el refo de subirse el fren
de la recuperacién. Tal y como vamos, ne-
cesitariamos 516 dias para lograr un 70%
de la poblacién vacunada. TResearch com-
para nuestros nimeros con Estados Unidos,
que necesitard 95 dias y Chile, donde se-
rian 93 dias.

El refo de la vacunacién es mundial y pro-
duciré una recuperacién en varias velocide-
des, advierte la economista en jefe del FMI,
Gita Gopinath. Los paises que farden mds
en lograr la inmunidad “de rebario” tendrdin
mds dificultades para acceder o una nueva
normalidad en la actividad econémica. No
podrdn vivir la recuperacién plena de sec-
tores tan relevantes como el turismo, la in-
dustria de los espectéculos y las actividades
relacionadas con las convenciones o los ser-
vicios infensivos en contacto personal.

El éxito de la vacunacién es condicién
necesaria pero no suficiente para la recu-
peracién de México. La atonia econdmica
aqui no empezé con la pandemia y no fer-
minard cuando el bicho esté bajo control.

De los cuatro motores que deberian impuk
sar nuestro crecimiento, solo estd funcionar
do bien el motor de las exporfaciones. Los
otros fres estén muy débiles: el consumo pri-
vado, la inversién privada y la inversién
pUblica. Al respecto hay que decir que los
programas sociales no son suficientes para
reactivar el mercado inferno y la inversién
privada estd en modo alerta, entre ofras co-
sas por los combios constantes de las reglas
del juego.

La inversién publica estd acotada por la
capacidad de gasto del Gobierno. No ayw-
da ol escaso margen de maniobra fiscal, la
obsesién presidencial por concentrarse en
grandes proyectos que tienen casi todo lo
necesario para converfirse en Elefantes Blan-

cos, este es el caso del Tren Maya, la refine-
ria de Dos Bocas y el aeropuerto de San-
fa Lucia.

En los proximos meses veremos a las fir-
mas calificadoras tomar un papel protagé-
nico. 3Se mantendrd la calificacién de Pe-
mex y la del Gobierno Federal@ En caso de
que no sea asi, entraremos en zona de tur-
bulencias, por los altos niveles de endeuda-
mienfo de Pemex y el peso creciente de los
compromisos financieros en el presupuesto
del Gobierno.

Hasta aqui los escenarios econdmicos.
Las dltimas lineas son para hablar de lo ob-
vio: el riesgo politico para la economia. En
2021 tendremos las elecciones mds gran-
des de nuestra historia y viviremos algo pe-
recido a un referéndum sobre cémo quere-
mos que sea la segunda mitad del sexenio.
3Habrd contrapesos para la 4T o manten-
dré la mayoria absoluta? El presidente estd
echando toda la came al asador y es obvio
que oforga prioridad @ mantener la mayorfa
en el Congreso.

El nacionalismo energéfico es muy renta-
ble como fema electoral, aunque pueda ser
muy costoso en el confexto del TMEC. La re-
cuperacién econémica no es prioridad po-
ra AMLO ni parece preocuparle el tensar la
relacién econémica con Estados Unidos o
mantener la confrontacién con los empreso-
rios [y mantener deprimida la inversién pri-
vada). Creceremos mds de 5%, en medio
de muchas complicaciones, 3Nos fijamos
en lo azul del cielo o en los nubarrones?

Péagina 3 de 10
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Maria Teresa Valdez Godinez y Cupertino Geron Diaz! ==

maylevaldezg@gmail comy egerondiaz@yohoo.com

Red de suministro de frio,
oportunidad de inversion

en Puebla

— nlaentidad hay infermediarios bancarios con esquemas financieros agroindustricles,
= tipos de crédito y garantias complementarias que incenfivan las inversiones para la
. modernizacion de los diferentes sistemas de la red frio

El estado de Puebla en 2019 fue el octor
vo generador de riqueza a nivel naciond,
mienfras que en el sector agroalimentario
aporta el 5.5% del PIB del pafs, y en el ter
cer trimestre de 2020 repord en este seclor
un incremento del 9.4% respecio ol afio an
ferior, segin datos del SIAP.

Lla entidad produce al afic mas de
200,000 tonelodas de horalizas, es el ter
cer producter de came de cerdo con mds
de 170,000 toneladas y el séptimo produc:
for de leche con 450 millones de litros, entre
ofros producios agroalimentarios, la mayor
rfa de los cuales se trasladan @ imporiantes
centros de consumo como lo son la CDMX
o incluso se destinanala exportacion.

Por ello, para su adecuada conservac on
se debe de confar con una red de fro eft
clente desde el momento de la cosecha hos
fa que se encuentra en el anaguel dispont
ble para los constmidores findles.

Sin embargo, en el esiado n se cuenta
con una red desarollada para la proveed
ffa de este servicio.

Si bien se tienen detectadas cuatro em-
presas locales que cfertan el senvicio de o
maras ce fric, estas son insuficientes para el
abasio requerido en la enidad.

Precisamente por dicha razén, es por lo
aue muchas empresas han opfado por conr

far con sus propias instalaciones de frio, so
ore todo las empacadoras de hortalizas de
la regién de Tehuacdn, la industria cémicay
de la leche ubicadas principalmente en los
oarques industriales del estado.

En Puebla, se na identificade a 36 enr
presas privadas de este giro con una car
oacidad fotal de almacenaje en frio de
aproximadamente 86,500 m® las cuor

les son destinadas a atender sus propias
necesidades.

También existen empresas que oforgan
el servicio de fransporte refrigerado pero la
gran mayorfa provienen de ofros estados
del pafs.

De ese modo, en Puebla se fiene actual
mente una alta dependenca de este servi-
cloy se ve afectado por la menor d'sponibr
idad por parte de los fransportistas.

Ante este panorama, se hace patente
la urgente necesidad de desarrollar una es
frategia integral entre los diferentes stakehok
ders logentes inferesados que irrpodon en
una empresa) del sectar agropecuario para
que el suministro de toda la red de frio sea
suficiente v elciente.

E||o, de tal modo que les permta a los
productores poblanos amplior sus canales

de comercializacion, disminuyendo sensr
blemente las mermas.

Inclusc, algunos analistas estman la
pérdida de al menos el 33% en frutas y
hortalizas.

Lo anferior podra incrementar sus mérge:
nes de ganancia.

En este sentido, en el estado de Puebla
ex'sten actualmente infermediarios bancar
rios que cuenten con diversos esaLemas fi-
nancleros agroindustricles, fipas de crédiioy
garantias complementarias.

El objetivo es poder incentivar las inver
sicnes para el uso eficente de la eneglay
la modemizacidn de los diferentes sistemas
de lared frfo, camaras de refrigeracion, of
macenes, bodegas cen frigorfficos, vehicu-
los de transporte refrigerado, hidrocoolers,
f&bricas de hielo, entre ofros.

() ®

30
EMPRESAS
privadas hay en
la entidad que
proporcionan
servicio de
almacenaje en
frio.
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En los parques industriales de Puebla es donde estdn los sistemas de frio. El resto del
estado carece de la tecnologia. FoTO: ESPECIAL
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ISSSTE, Insabi...

Salud

Marisol R. coronel
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Salud y Negocios / Marisol R. coronel

medicamentos: UNOPS,
Birmex, Cancilleria, IMSS,

v Negocios

| desabasto de medicamentos y otros insumos de la

salud que ya no es novedad en México, se ha agro-

vado en este primer semestre. Pero ello ya se veia

venir desde que la compra UNOPS se atrasé por

meses y desde que al Insabi -que se quedd con la
responsabilidad de comprador- no le importé dejar ol gare-
fe a las instituciones de salud; en febrero Insabi les dijo que
se rascaran con sus propias ufias, que compraran cada una
por su lado. Y asi estd siendo: son muchos obispos ofician-
dola misa.

Ahora ya no s6lo compra UNOPS e Insabi, IMSS, ISSSTE,
Sedena, Pemex y Semar. Tombién Birmex con Pedro Zenteno
ya estd en el juego de las compras, y la Cancilleria de Marce-
lo Ebrard desde hace rato.

Cada insfitucion piblica de salud estd abriendo licitacio-
nes o haciendo compras directas de emergencia, vislumbran-
do que la megacompra UNOPS podria no llegar en junio o
julio o previendo que se atore el reparto pues no hay claridod
sobre cémo serd la distribucidn.

La novedad es que el ISSSTE -especificamente su director
de finanzas y administracién, el general Jens Pedro Lohmann
lhurbury, decidié tombién salir de compras a la India y anda
planeando grandes pedidos que no sélo serian para estos me-
ses, sino que le cubririan su necesidad hasta los primeros me-
ses del 2022.

En principio la pregunta es: spor qué a India y no a Chi-
na o Corea del Sur que dan también muy buenos preciose
Curiosamente el canciller Marcelo Ebrard empuié al mismo
fiempo para que Cofepris autorizara una vacuna india con-
tra Covid aun cuando no ha concluido su fase Il de inves-
tigacién. Serd porque hay muy buena relacién con Indiay
en parfe porque el embajador de India aqui, Manpreet Vo-
hra, es bien movido, hace bien su trabajo y ve en México
gran oportunidad para el Consejo Promotor de Exportacio-
nes Farmacéuticas de su pais (Pharmexcil]. De hecho el fitu-
lar de dicho consejo, Ravi Udaya Bhaskar, desde el 19 de
marzo envié comunicado a sus dfiliados para que cotiza-
ran 235 claves entre medicamentos y dispositivos médicos,
y viene animando a las empresas indias para que oferten lo
mds que puedan al ISSSTE.

manbel comned@eleconomisiame:

Si supieran que el ISSSTE viene arrastrando una millona-
ria deuda con la industria mexicana de contratos fres 6 cuo-
tro afios atrds, quizd no estarian tan entusiasmados.

Pero lo que aqui llama la atencién es que todas las claves
solicitadas pudieran ser abastecidas por la industria farmacéu-
fica que genera empleos en México. De acuerdo con Enrique
Martinez, de Inefam, de concretarse dicha compra en Indig,
se verian afectadas unas 140 fabricantes mexicanas. Para cor
da clave solicitada en México habria de 3 a 4 proveedores lo-
cales ya sea de capital nacional o frasnacional que pudieran
abastecerla. Este Gobierno sigue volteando hacia afuera po-
ra comprar productos bdsicos cuando hay jugadores locales
que los fabrican aqui'y que al comprarles significaria fortale-
cer la economia nacional.

El titular del ISSSTE, Luis Antonio Ramirez, tendria que res-
ponder esto y también explicar porqué anda haciendo com-
pras directas en el exterior, cuando la Ley de Adguisiciones le
obliga a emitir licitacién. Ademds, ISSSTE estd pidiendo can-
tidades millonarias que alcanzarian para cubrir la demanda
hasta primeros meses del 2022. 5Por qué estd pidiendo entre-
gas para junio y para mas alld de diciembre, si fendrd lo de
la compra UNOPS a partir de junio? Conforme las indage-
ciones de Inefam, a junio ISSSTE estd pidiendo 47.4 millones
de piezas para junio, y ofra enfrega de 34 millones para di-
ciembre, cubriendo para las necesidades de los primeros me-
ses del 2022.

El traslape con la compra UNOPS es de ol menos 70 clo-
ves. Seguramente habré muchos ofros fraslapes de pedidos a
causa de que haya tantos obispos oficiando la misa...
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Llanzara OPI

Confianza

Se poneverde

La minorista grande del mundo, Walmart Stores,
anuncié que lanzard la Oleria Piblica Inicial de Fipkart antes
del cuarto mestre de este afio, aungue adn no fienen decidido
en qué Bdlsa colocard su oferta.,

Flipkart s una startup dedicada ¢l comercic electénico en
lat Indiary cuenta con mds de 150 millones de productosy 300
millones de usuarios. Su valor aoroximado es de 35,000 miller
nes de ddlares, lo que significarfa que YWalmart duplicaria sy in-
versién cuando compré el 77% de esta empresa por 16,000
milones de délares en el 201 8.

luego del anunci, las acciones de VWalmart legaron a subir
1.1% aunque ferminé con un alza de 0.48% a 140.10 déle-
res en la Bolsa de Nueva York.

Lo que abi¢ la dhequera es la fima argentina de comercio
eleciénice Mercado libre,

Acaba de anunciar una inversidn por 1,100 millones de dé-
lares, ur monio que es casi el fiple dz los 420 milones de déle-
res que desfind el afio pasado en México.

Los recursos que efercerd este afio serén para ampliar su ss
pacio de almacenamientoy servicios en México, el cual ha cor
brado 11 impulso por el auge de las compres en linea duanie
la panderria.

Fsa nueva inversién ayudard ¢ Mercade libre a duplicar su
espacio de dmacenariento e impulsar s servicios de tecnor
logia financiera como el cédito al consumo, precisé la comogr
filc en un comunicado, agregando que creard méds de 4,700
emplecs.

Fn el cuario timestre de 2070, México superé el mercado
local de Mercado libre de Argenting en #rminos de arficules
vendides y la compafita ha aumenicdo constantemente su red
de erlrega en el pafs, dbrienda recientemente un cuarlo certre
de distribucién, un sitio de 60,000 metros cuadrados en Nue-
vo ledn.

Aines del afio pascdo, Mercado Libre operaba 21C,000
mefres cuadrados de espacio de almacenamiento, principak
mente &1 las afueras de la Ciudad de México.

Quienes estan cerfentos son los de nmobliaria Cadu por
que recibieron Ln reconacimiento per la emision de su orimer
boroverde, colocado en diciembre del 2020, por 502 mi-

lones de pesos enla Belsa Institucional de Volores. B galardén
Jue parte delos 'Premios de bonos de Frvironmental Finance
2021", que extiende la revista Fnvirenmenta Finance, enfoca-
da a promover los mercados ambientales

Deslaca el hecho de que Cadulanzé el primer bono verde
cerfificado por la iciativa de Bonos Climéticos [CB] para &
seclor de la vivienda en América lafing. Los recursos se-dn para
financia-poyectos de vivienda ecolégica que incorporen meck
das de eficiencia energiéticay de agua baje el sello de Feocar
s, ur programa de vivienda secidl sosenible en México.

CADU es una desarrolladora de vivienda en los segmentos
de ingresos medios v residencial en México. En junio de 2020,
se anuncid que CADU fenia la infencién de emifir miltiples bo-
nos verdes en la Bolsa de valores.

Ervironmental Finance destacd gue [ emprese mexicana es
fima que la implerrertacién de medidas ce eficiencia energé
fica en las casas que edocadas enfre los afios 2020y 2025
podia significar ahorros de mds de 4.7 millones de pescs en
gasios de energjia, en su conunio.

Fomento Econdmico Mexicano (FEMSA), dusfio de las
fiendas Oxxoy embotelador de CocaCela dio a conocer que
su division de scluciones logisticas, Selisfica, inicid operaciones
en Cudtemala.

L fima que aiende a dientes ferceros en América lafing fie
ne 31 racio camionesy 36 seminemalguas de flofa propia en
Guaternala, con los que esfima realizar més de 1,187 vigjes al
mes cue represeria més de 302,000 kiémetros.

la operacién en Guatemala se suma alas soluciones que el
negocio de F=MSA ya ofrece en punios como Costa Riee, Fa-
namd, Colombiay Brasil, donde forialecié su capacidad de a-
macenajey disiitucién fras la adquisicién ce la empresa AGY
en2019.

Hasta el cierre de 2020, Sclisiica atendia g mas de 4,000
dientes de industrias come la farmacautica, automoriz, de tec:
nologiary bienes de consumo a ravés de mds de 22,000 cor
laboradores con experiencia en ransporte, amacenajey oros
servicios.

FEMSA esperareducr las emisiories de carbono con una flo-
i nueve v de avarzada tecnclogia en GuaPARRAAAGHR
los Furo ll, que em'ten $3% menos roréxido de carbono.
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paralela del IFT

omo le comenté en mi articulo anterior, en es-

fe sexenio parece que no se requiere modifi-

car la Consfitucién para dar marcha atrds en

las reformas estructurales: basta con el volun-

tarismo del presidente de la Repiblica o de
fres comisionados del Instituto Federal de Telecomunicacio-
nes (IFT).

Ninguna institucién del estado mexicano tiene, en el am-
bito de su competencia, un poder similar al que le ha sido
concedido al IFT. De acuerdo con la Constitucién, tiene au-
tonomia plena para regular en materia de telecomunicacio-
nesy radiodifusién y para aplicar la Ley Federal de Compe-
tencia Econdmica en esos sectores. No obstante, a través
de varias resoluciones de la Suprema Corte de Justicia de
la Nacién esta autonomia fue ampligndose a grados gro-
fescos: asi, puede regular en contra de lo expresamente es-
tablecido en la ley o, peor ain, los jueces estdn impedidos
para modificar las resoluciones del IFT, salvo que ésfas sean
abierta y sencillamente absurdas; es decir, sélo cuando a
la lectura de una persona promedio y con mediana capo-
cidad sean claramente ridiculas. A esto afiadamos que sus
resoluciones no pueden ser suspendidas mientras los juicios
de amparo estén en proceso. Nadie en el estado mexico-
no tiene mds poder y estd sujeto a menos controles que los
comisionados del IFT.

Este inmenso poder lo detentan hoy tres personaos (la
mayoria de las cinco que integran el pleno del IFT) que
han hecho carrera flotando en las turbias aguas de la bu-
rocracia. Asi, estos tres o cuatro hombres prefenden des-
mantelar de facto la reforma en telecomunicaciones de
2013y permitirle al Agente Econémico Preponderante
en Telecomunicaciones (AEPT) (América Mévil, Telmex,
Telnor, Telcel, filiales y subsidiarias) fijar precios en los 63
municipios mds ricos del pais y que representan més del

Gerardo Soria
Bgoriog

50% del total de los ingresos en todo el sector telecomuni-
caciones. Hoy se inventan que ya existe competencia ple-
na en el mercado de banda ancha fija, aunque el AEPT
siga concentrando el 60% del sector. Mds pronto que far-
de infentardn liberar al preponderante de su regulacién
en ofros mercados. Asi lo dice, sin pudor alguno, el docu-
mento que sometieron a consulta publica. En Europa se
eliminé la obligacidn de desagregacién del bucle local
después de millones de lineas desagregadas en casi vein-
te afios. Aqui llevamos diez mil lineas y tres afios. Tanfo
la desagregacién del bucle como el acceso efectivo a in-
fraestructura pasiva del AEPT han sido un rotundo frace-
s0. No existe auditoria independiente alguna que refleje
resultados relevantes.

Es tan extrafia la postura de los comisionados del IFT
y tan alejada del espiritu y letra de la reforma en teleco-
municaciones, que el 5 de abril la Cémara Nacional de
la Industria Electrénica, de Telecomunicacionesy Tecnolo-
gias de la Informacién manifesté su oposicién a que el IFT
otorgue libertad tarifaria al AEPT. Los argumentos ya han
sido analizados en este espacio, pero vale la pena recor-
darlos: (i} la preponderancia comprende a todo un sector
a nivel nacional que no puede ser fragmentado en merca-
dos, servicios o zonas geogrdficas; (ii) ain en el mercado
de banda ancha fija, Telmex tiene el doble de cuota de
mercado que su competidor mds cercano, v (i} ningin
regulador del mundo ha liberado al dominante con una
concentracién cercana al 60%. Simplemente seriamos,
una vez mds, €l hazmerreir del mundo en nuestra mania
por proteger monopolios, ya sean piblicos o privados.

Y que no le cuenten que el AEPT es el que més invierte:
tiene 2/3 partes de los ingresos totales en el sector e invier-
fe sdlo 1/3. Los competidores (todos juntos) tienen 1/3 de
los ingresos e invierten 2/3 en infraestructura para aten-
der ol usuario.

Péagina 8 de 10
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n sesién de jun minutol de duracién fue aprobada ayer,
por mayoria, el dictamen de la iniciativa de ley para
crear el padrén de usuarios de telefonia mévil, en la Co-
mision de Asuntos Legislafivos. Se tuné al pleno de la Cé&
mara de Senadores.

Como le comenté en esfe espacio, la iniciativa prevé que el Ins-
fituto Federal de Telecomunicaciones (IFT) y los operadores reco-
ben la informacién de los usuarios de telefonia mévil, incluidos los
datos bioméfricos.

Esta iniciativa, fue aprobada previamente en la Cémara de
Diputados.

Ayer se aprobd en un “pestarieo” en la Comisidn de Asuntos Le-
gislativos y pasa al pleno de la Camara de Senadores.

Aseguran quienes siguen de cerca el tema que este jueves serd
aprobadg, sin escuchar a las parfes inferesadas.

A pesar de la fallida experiencia reciente, parece inexorable
que el gobierno lopezobradorista tropezard con la misma piedra.

El Reanut reloaded -como e llaman a este padrén cuyas carac-
ferfsticas son similares al que fracasé en el pasado reciente- ha ge-
nerado infensa movilizacién entre las organizaciones civiles que
luchan por los derechos de la privacidad de las personas.

Les preocupa el posible uso fraudulento de los datos perso-
nales recabados y consideran excesivo que se recaben datos
biométricos.

Advierfen que exisfe el riesgo de que los datos de los usuarios
de los servicios méviles se almacenen en servidores localizados
en ofros paises.

Si se aprueba en los términos planteados, esta iniciativa
afectaré negativamente a fodos los operadores de servicios de
felecomunicaciones.

Pero en particular impactard negativamente a los pe-
quefios distribuidores de servicios méviles que comerciali-
zan los servicios de los operadores, pues tendrdn que inver-
fir en tecnologia para poder realizar el registro de los usuarios.
Ademds tendrd un efecto més grave para los distribuidores de pe-
quefias poblaciones que incluso podria obligarlos a dejar de co-
mercializar servicios y en consecuencia se reducird la penefracién

Marco Antonio Mares, Ricos y Poderosos
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Marco Antonio Mares

de los servicios méviles para los mexicanos més pobres.

Ofro sector que resultard afectado negativamente es el de los
operadores méviles virtuales que se ha venido expandiendo en
México y que se basa en un modelo de costos minimos.

Y lo peor de todo es que previsiblemente, co-
mo ya lo demostrd la experiencia reciente del Ren-
aut, en lugar de reducir la criminalidad, la aumentard.
Es decir, el robo de equipos celulares aumentard.

Enel plano de lo ejecucion de la iniciativa de ley, el IFT fiene
que trabaijar a marchas forzadas para emitir los lineamientos.

Y los plazos para la entrada en vigor de las nuevas obligacio-
nes son muy cortos.

Alfinal, segin el cdlculo de los operadores de telecomunica-
ciones, fardard al menos dos afios concluir el proceso de registro.

La alternativa es mucho més sencilla, répida y econémi-
ca para combatir el uso de equipos celulares en actividades
delincuenciales.

Tan simple como enfocarse en la ley en vigory las facultades
con las que ya cuenta el IFT.

Operadores y autoridades de seguridad saben que el 80% de
los llomadas de extorsién provienen de los centros penitenciarios,
por lo que podrian brindarse mecanismos legales a los operado-
res para que bloqueen de manera mds expedita los nimeros iden-
fificados en presuntas actividades licitas.

La pregunta que subyace en el sector de telecomunicaciones
es: 50 quién le interesa tanto fener un padrén con los datos biomé-
fricos de la poblacién mexicanc?@

Atisbos

PRIMICIA - La nota la dio el periédico especializado en noficias
de negocios de felecomunicaciones de México que encabeza Ar-
nulfo Aguilar.

La poderosa oficina ejecutiva que reporta ol presidente de EU,
Joe Biden, lo United States Trade Representative (USTR) supervisa
la implementacién de la regulacidn asimétrica que aplica el IFT
sobre América Méwil.

5Qué pasard cuando la USTR reaccione a la decisién del IFT
de conceder la libertad tarifaria al operador preponderante?

Péagina 9 de 10
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Para la reforma hacendaria,
Jnegociacion o presion?

os representantes del sector

empresarial se dicen satisfe-

chos y hasta enumeran los be-

neficios del acuerdo que alcan-

zaron con el gobierno federal
y diferentes organizaciones sindica-
les para, finalmente, si hacer modifi-
caciones a la subcontratacion labo-
ral, el famoso outsourcing.

Claro que hoy esos empresarios
se dicen hasta contentos porque
veian que la iniciativa original de la
4T pudo haber causado una heca-
tombe econdmica que habria alcan-
zado lo mismo a los acuerdos co-
merciales internacionales, a un gran
nimero de empresas mexicanas y
a no pocas entidades publicas que
también recurren sin miramientos
a ese mecanismo de proveeduria
laboral.

Ahora, el sector empresarial tam-
bién estaba contento con aquella
negociacién sobre el sistema de
pensiones, hasta que la bancada
de la 4T incluyé de manera arbitra-
ria y sin consulta alguna aquello de
topar las comisiones que cobran las
Administradoras de Fondos para el
Retiro.

Sin honor, pero con todo el po-
der de ser la mayoria del Presiden-
te, los legisladores incluyeron esos
cambios no negociados. Lo mismo
hicieron en las negociaciones del in-
cremento al salario minimo para es-
te afio. Simplemente ignoraron las
opiniones de los empresarios, quie-
nes son los que al final desembol-
san €s0s pagos.

Asi que, bien harian los empresa-
rios en sentirse aliviados con el fema
del outsourcing hasta que lo vean
publicado en el Diario Oficial.

Y es a esos grupos empresariales
a los que la 4T quiere convocar pa-
ra las fotos de la negociacion de lo
que ya llaman desde el gobierno la
reforma hacendaria.

Desde hace tres semanas la ma-
yoria de Morena en la Cédmara de
Diputados convocé a un grupo de
expertos en femas fiscales para re-
visar esos temas. Pero esos, en to-
do caso, son los trabajos técnicos
previos a cualquier iniciativa al
respecto.

Obviamente, no se hablard de
manera formal en las mafianeras de
una reforma hacendoria hasta des-
pués del 6 de junio. Porque eso de
fratar temas de impuestos a dos me-
ses de las elecciones no le va a nin-
gin gobierno, menos a uno de cor-
te populista.

ennque.camposBeleconomisia.mx

Pero 5Cudl serd el orden de los
factores en su pretendida reforma
hacendario? 3Primero presentard la
4T su plan de frituracién fributaria a
las empresas, para que después los
organismos del sector privado se di-
gan contentos de que no los afec-
taron tanto? 30, los incluirdn des-
de un principio en una negociacion
abierta, seriay de fondo?

Por los antecedentes, la respuesta
parece obvia.

Desde la visidn de la 4T la nece-
sidad es una: contar con mds recur-
sos de los contribuyentes ricos para
un ejercicio discrecional del presu-
puesto en las grandes obras farad-
nicas y en el gasto asistencialista del
presidente L&pez Obrador.

Cuando realmente una reforma
hacendaria deberia implicar la opfi-
mizacién del gasto piblicoy la am-
pliacién de la base de contribuyen-
tes para que, de una forma simple
de tributacién, se pueda lograr un
mejor crecimiento econémico.

Los anfecedentes ahi estdn. El go-
bierno presenta iniciativas legales
que acaban en fribunales o en ne-
gociaciones forzadas con los afec-
tados por los cambios. Y cuando
logra un acuerdo constructivo, la
mayoria del Presidente le agrega
lo que quiera en el Congreso que
dominan.

Hay que ver qué camino habré
de seguir esa reforma hacendaria,
que fan pronto como pasen las elec-
ciones empezard a calentar la 4T.

Péagina 10 de 10
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DINERO

Propone Estados Unidos impuesto global
a las grandes empresas // Santander, nueva
plataforma // Adame y el supuesto moche

ENRIQUE GALVAN OCHOA

privadas ha recurrido al amparo porque

no quiere ver disminuidas sus utilidades,
¢eudl seria su reaccidn, y la de otros grandes
empresarios, si el gobierno intentara aplicar un
impuesto a sus fortunas? Sin duda lo acusarian
de “comunista” y “expropiador de 1a riqueza”.
Sin embargo, el impuesto es una iniciativa de la
secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet
Yellen. En su primer discurso sobre politica
econdmica internacional, propuso una tasa
impositiva corporativa aplicada a los paises del
G-20, que agrupa a las principales economias
del mundo. La sefiora Yellen marcé el regreso
de Estados Unidos al “escenario global”. Desta-
c6 a China y dijo que Estados Unidos necesita
una “fuerte presencia en los mercados globa-
les” para nivelar el campo de juego.

S T1EL GRUPO de empresas de electricidad

“JUNTOS PODEMOS UTILIZAR un impues-
to minimo global para asegurarnos de que la
economia mundial prospere sobre la base de un
campo de juego mis nivelado en la tributacion
de las corporaciones multinacionales y estimule
|2 innovacidn, el crecimiento y la prosperidad”,
dijo Yellen ante el Consejo de Chicago sobre
Asuntos Glohales. La iniciativa estd en linea con
la idea del presidente Biden de invertir casi 2
billones de délares eninfraestructura para ha-
cer crecer la economia de su pais, pero necesita
recursos y ese impuesto seria una contribucion
al gasto. Acaba de publicarse la famosa lista de
Forbes. Los billonarios mexicanos son los mis-
mos de siempre, con la pandemia se han hecho
més ricos y de seguro no simpatizarian con
“Ideas exdticas”, aunque provengan de la secre-
taria del Tesoro de Estados Unidos.

Nucva plataforma

SANTANDER MEXICO ANUNCIA que lanzé
G Store, una plataforma para que empren-
dedores y pequefias y medianas empresas
incursionen en el comercio electrénico. La
plataforma, desarrollada por GetNet, cubre
todos los procesos necesarios para laventa en
linea, como una pigina con eatilogo, proceso
de venta y cobro y esquema de envios, dijo el
banco en un comunicado. Espera que sea utili-
zada por 50 mil emprendedores y pequefias y
medianas empresas durante 2021.

Sofocon

LA SECRETARIA DE Gobernacién, Olga
Sdnchez Cordero, y el presidente del Instituto
Nacional Electoral, Lorenzo Cérdova, dieron
el handerazo ala produccidn de 101.6 millones
de holetas electorales que se ocuparin este 6
de junio, evento que dio pie para que cruzaran
sefialamientos. Aprovechd el momento para
darle un sofocén. Le dijo que el drbitro debe
ser neutral y discreto, algo que no conoce nide
lejos Lorenzo.

Inhabilitacion de farmacdéutica

LA SECRETARIA DE la Funcidn Piiblica,
Irma Eréndira Sandoval, anuncia que defen-
derd 1a legalidad de la inhabilitacién por 30
meses impuesta desde octubre de 2020 a
Laboratorios Pisa, por falsear documentacion
en una contratacién con el IMSS, luego de que
el Tribunal Federal de Justicia Administrativa
revirtid la inhabilitacion. Pisa es posiblemen-
te la farmacéutica mis importante de nuestro
pais. La SFP informd que de ninguna manera
la medida cautelar otorgada por el Tribunal
significa que el asunto haya sid esuelgo
fondo, por lo que su Unidad de (fjg;l?ntos un—
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dicos continuard defendiendo la legalidad de
la sancidn que le impuso. En octubre de 2020,
Laboratorios Pisa, sefialada por el presidente
Lépez Obrador de estar entre los acaparado-
res del mercado de distribucion de medica-
mentos, y su filial Distribuidora Internacional
de Medicamentos y Equipo Médico (Dimesa)
fueron inhabilitadas por 30 meses para ce-
lebrar contratos con el gobierno; ademis, se
les impuso una multa de 170 mil pesos a cada
una, por falsear informacién en un proceso de
adjudicacién de un servicio integral de anes-
tesia en 2017 con el IMSS.
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Twitcratti

RSP DEBIO EXPULSAR a Alfredo Adame y
de paso dar un comunicado donde expusiera
que no aceptard la eorrupeion de nadie. Porque
entre si son peras o manzanas, Adame ya le
hizo mucho dafio a ese partido. Y hoy Ia ciuda-
dania no perdona eso enlas urnas.

Escribe @Edd_Campe

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com

Péagina 4 de 6
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Outsourcing: ; “acuerdo historico™? /
Calderon, “padre” de la ley vigente

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

ARAS LARGAS, MUY largas de al-

gunos cabilderos del poder econdmico

(incluidos aquellos que dicen ser parte

dela 4T), quienes durante mds de un

afio y medio mantuvieron en la conge-
ladora las modificaciones legales contra la one-
rosa prictica (para los trabajadores, el fisco v las
instituciones de seguridad social) del outsourcing
contenidas en dos iniciativas (la del senador Na-
poleén Gémez Urrutia —octubre de 2019-y la del
presidente Lopez Obrador —noviembre de 2020-)
presentadas ante el Congreso.

UNO DE ESOS cabilderos en el Congreso incum-
plié su “palabra empefiada” con el poder econd-
mico y no pudo evitar que a éste le “faltaran al
respeto” v le “tomaran el pelo” (senador Ricardo
Monreal dixit) con los cambios propuestos por el
dirigente sindical y el mandatario; lastima, por-
que, como caballo de Troya, ese legislador fue uno
de los primeros en hloguear cualquier intento de
modificar Ia ley presentada (un regalo para la pa-
tronal de cierre sexenal) por el Borolas y aprobada
por diputados y senadores panistas y priistas.

AUNQUE TODAVIA NO queda claro qué tanto se
avanzd en el combate ala mencionada préctica (la
cual, gracias a Felipe Calderdn, crecié como la hu-
medad) ni cuindo las modificaciones propuestas
pasarian por el tamiz del Congreso, el hecho es que
el presidente Lapez Obrador anuncid “un acuerdo
entre los sectores productivos para ir terminando
con el putsourcing. En un tuit —sin apuntar detalles
del convenio- anuncié “un importante acuerdo en-
tre dirigentes sindicales, empresariales y gobierno
en materia de subcontratacidn y reparto de utilida-
des en beneficio de todos” (La Jornada).

POR SUPARTE, la Secretaria del Trahajo, que
tampoco ayudd mucho en esta materia, asegurd
que los acuerdos alcanzados en materia de outsou-
reing “eomprenden la prohibicién de la subcon-
tratacion de personal, la regulacion de la subcon-
tratacion de servicios especializados distintos del
objeto social v de la actividad econdmica prepon-
derante de la empresa contratante, el registro an-
te la STPS y la inscripcion al padrén piiblico de las

empresas de subcontratacion de servicios y obras
especializados, la responsabilidad solidaria en
caso de incumplimiento, v el otorgamiento de un
plazo de tres meses para que los trabajadores sub-
contratados pasen a formar parte de la némina

del patrén real... Dichos acuerdos contribuyen a
saldar una deuda histérica en favor de las mujeres
v hombres que por aios han trahajado hajo la fi-
gura de la subcontratacién y han visto vulnerados
sus derechos. Estos acuerdos serdn entregados
ala Cimara de Diputados para que, en su caso,
puedan ser considerados por los legisladores para
s aprobacidn”,

ADICIONALMENTE, SEGUN LA citada depen-
dencia del Ejecutivo, “se llegd a un acuerdo sobre
el tema de reparto de utilidades para evitar posi-
hles distorsiones en empresas de uso intensivo de
capital, creando dos modalidades para el cdleulo
delreparto. Con esta formula se elimina la discre-
cionalidad v se lograria un incremento de 136 por
ciento en el monto del reparto de utilidades a los
trabajadores”.

ESO “COMUNICO” LA Secretaria del Trabajo
en un boletin de ocho pérrafos, de los cuales cinco
destind a presentar en sociedad a los asistentes

al acto en el que se anuncié “el acuerdo entre los
sectores productivos para ir terminando con el
outsourcing”, algo demasiado breve e insustancial
como para informar sobre “un acuerdo histdrico”

(STPS dixit).

CON TODO Y la carencia de informacién detalla-
da sobre qué acordaron las partes, en todo caso lo
importante de todo esto es que la patronal se vio
en la penosa necesidad de aceptar sentarse en la
mesay “descongelar” el tema del outsourcing, algo
que por lo demis corresponde al Congreso por
existir dos iniciativas sobre el particular y, por ley,
noson los patrones los que deciden qué si y qué
no, sino los diputados y senadores, aungue mu-
chos de ellos sélo sirven al poder empresacial.
Pagina 5 de 6
POR CIERTO, DONDE est: Raiil Beyruti, rey
del outsourcing, denunciado por el Servicio de
Administracion Tributaria y la Unidad de Inteli-
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gencia Financiera, con orden de aprehensién dela 1,0 DE ONESIMO Cepeda no fue chiste, sino
Fiscalia General de la Republicaz {Tomard cofiac  clara muestra de la abyeccion del grupo al que

con Emilio Lozoya? pertenece y representa. Por cierto, el cura se mor-
did la lengua cuando dijo “va estoy harto de tanto
Las rcbanadas del pastel pendejowfg' o ya estoy

Péagina 6 de 6
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Crecimiento y bienestar

ay relacion entre el cre-
cimiento de la econo-

d H mia y el bienestar de la

gente? ;Puede conseguirse el segun-
do sin el primero? ¢{No es el primero
la causa del segundo, por lo que el
segundo es el efecto del primero?
JExiste una relacion causa efecto en-
treel crecimientodela economiayel
bienestar dela gente?

El crecimiento de la economia se mide por el
comportamiento de la produccion de bienes y
servicios, el PIB.

El bienestar de la gente depende de la canti-
dad, calidad y variedad de los bienes y servicios
a su disposicién.

Antes de poder disponer de bienes y servicios
para satisfacer necesidades estos deben pro-
ducirse, y dado que el problema econémico de
fondo es la escasez (no todo alcanza para todos,
menos en las cantidades que cada uno quisiera, y
mucho menos gratis), y dado que hay crecimien-
to demografico (las necesidades se multiplican),
conviene que la produccion de satisfactores crez-
a, que afio tras aflo sea mayor.

¢Qué pasaria si, al tiempo que la poblacion se
multiplica, la cantidad de bienes y servicios pro-
ducidos se mantuviera constante, sila economia
no creciera? Que el nimero de comensales seria

cada vez mayor, que el tamafio del pastel seria el
mismo, y que la rebanada que le tocaria a cada
uno seria cada vez menor. ;JQué se necesita para
que sea mayor? Que el pastel crezca. Que haya
crecimiento economico.

Lo primero que hay que tener en cuenta al
preguntar si hay o no relacién entre el crecimien-
to delaeconomiay el bienestar de la gente es que
éste depende de la cantidad, calidad y variedad
de los bienes y servicios de los que se disponga,
que deben producirse, produccion con la que se
mide el crecimiento.

Lo segundo que hay que tener presente es que
la manera correcta, la respeta la dignidad de la
persona, de acceder a los bienes y servicios es
por medio del trabajo, no de las dadivas guber-
namentales, que convierten alos ciudadanos, en
algo tan importante como es la satisfaccion de
sus necesidades, en dependientes del gobierno.

(Qué se requiere para que la satisfaccion de las
necesidades dependa de unoy o de otro? Empleo
e ingreso, que dependen de la produccién, yaque
para producir alguien debe trabajar (empleo), y
ya que a quien trabaja se le paga por hacerlo (in-
greso), produccion que esla variable con la que se
mide el crecimiento de la economia.

A mayor produccion de bienes y servicios mas
creacién de empleos y mas generacién de ingresos
v, por lo tanto, mayor bienestar. Y a mayor produc-
ci6bn de bienes y servicios mayor crecimiento de
la economia, por lo que, a mayor crecimiento de
la economia mas creacién de empleos y mas ge-
neracion de ingresos v, por ello, mayor bienestar.

¢Hay o no una relacién causal entre el creci-
miento de la economia y bienestar de la gente?

FMI majorade 4.3
S0% PIE para 2021

Péagina 3 de 4
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Se modifica el panorama

avieyra@live com.mx

on variaslas modificaciones alas

expectativas sobrelas principales

variables macroeconémicas que
sevienenrealizando por parte delos di-
ferentesagentes econémicos

La direccion y evaluacion de los cambios varian
en funcién de la nueva realidad que viene determi-
nada fundamentalmente por la evolucion de la pan-
demia a nivel global y local que impone restricciones
de diversa indole y magnitud a la actividad economi-
cay las politicas de estimulo a la actividad economi-
ca en Estados Unidos y Europa con consecuencias
importantes sobre el desempefio de la inflacién y las
variables financieras.

Dentro de los ajustes positivos al pronostico des-
tacan los cambios a las expectativas de crecimiento.
En este sentido, el Fondo Monetario Internacional
acaba de hacer un nuevo ajuste al alza en sus estima-
ciones de crecimiento mundial y por pais para 2021.
El FMI ahora prevé que en este afio la producciéon
global avance 6.8%, un aumento de medio punto
porcentual respecto a la estimacién de enero. El au-
mento se debe principalmente al fuerte impulso que
estara recibiendo la economia de Estados Unidos,
cuyo prondstico paso a un espectacular 6.4%. Para
tener una idea del tamarfio del ajuste, considere que
esta expectativa apenas en enero pasado era de 5.1%.

Obviamente, este mayor optimismo sobre el des-
empeiio de la economia de Estados Unidos conlleva
a un fortalecimiento de la perspectiva de la econo-
mia mexicana, que para el FMI implica un crecimien-
to de 5%, 0.7 puntos porcentuales mas que la expec-
tativa de enero del propio instituto.

Este boyante optimismo sobre el crecimiento
en Estados Unidos se dej6 sentir en los mercados
a través de mayores preocupaciones sobre la infla-

'QRU EULﬁ
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Joel Virgen Rojano

cion, generando un aumento significativo de la tasa

de largo plazo y el fortalecimiento del délar frente a

las monedas emergentes. A ello, en el caso particu-
lar de México, se suman los resultados de inflacién

de la primera mitad de marzo muy por arriba de lo

esperado y ya rebasando el 4% el indicador subya-
cente. Ambos factores definitivamente promueven
un cambio en las expectativas.

La mayor incertidumbre financiera derivada de
las preocupaciones inflacionarias a nivel global pro-
mueve en México una mayor depreciacion del peso
yun alza enlatasa de interés de largo plazo, con ello,
pareciera que la decisién tomada por el Banxico en
marzo de no bajar la tasa de interés adquiere una
perspectiva mas permanente; es decir, estamos en
el final del ciclo de relajacion monetaria. Asi, es po-
sible que los pronésticos de la tasa de interés mues-
tren en lo sucesivo un ajuste al alza.

En el mismo sentido, a los resultados de la infla-
cién por arriba de lo esperado que se suman a los
mayores precios de las materias primas —que son
impulsados por la expectativa de mayor crecimien-
to econdmico—yla depreciacion del tipo de cambio.
En este sentido, también la expectativa de inflacion
podria verse ajustada al alza.

Sin duda un panorama dificil para la economia
mexicana, pues aun con el optimismo que se perfila
en los pronosticos de crecimiento, los riesgos sobre
lainflacion y volatilidad financiera son 1rrf5pa(ﬁjﬂfh fed
y no deben subestimarse ya que podrian revertir el
optimismo.

ed
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FIRMA DE AUTOS USADOS
Kavak arranca con
unaronda de capital

La startup mexicana de venta
de autos seminuevos Kavak
acabade cerrarunanuevaron-
da de financiamiento de capi-
tal, con la que de la valuacién
que tenia en octubre pasado,
que erade mil 150 millonesde
dodlares, se estamultiplicando
de manera considerable. Con
esto,lafirmase colocayaenel
top 5delas startupsmas valio-
sas de Latinoamérica.

INSTITUCION DIGITAL
Con inversion, banco
Nu festeja aniversario

NuMeéxico, el banco ciento por
ciento digital que dirige Emi-
lio Gonzalez, anunciard ma-
hianaunainversion en el paisa
proposito de su primer aniver-
sario, Aunque atin no hay mas
detalles, se prevé que sea un
monto relevante, y no es para
menos,en tansolounaifolafin-
techya se posiciona como uno
delos cinco emisores de tarje-
tasde créditoenel pais.

FIRMA DE SOFTWARE
Zendesk ficha nuevos
directivos en su junta

Zendesk, lafirma de software
de servicio al cliente CRM, hi-

Columnas Econémicas

Inversiones /Redaccion

zo cambios en su equipo de li-
derazgo. Alex Constantino-
ple se unira alaempresa como
chiefmarketing officer el 10 de
mayo,yBrandon Gayle,delos
San Antonio Spurs de laNBA,
y Steve Johnson, disefiador
principal de Netflix, se uniran
asuconsejodeadministracion.

EMISION CON BID-INVEST
Reconocen a CADU
con Bono Verde 2020

Lainmobiliaria CADU, junto
con el BID-Invest, fue galardo-
nadacon el premio Bono Verde
2020 por la emision delinstru-
mento sostenible CADU20V,
que se realizd en diciembre y
se convirtié en el primer bono
verde del sector en Latinoamé-
rica conlacertificacion de Cli-
mate Bond Initiative.

EL DEBUT, MANANA
Grupo Hycsa arriba
al mercado de deuda

Todo est4 listo para que este
maiiana debute Grupo Hycsa,
de Alejandro Calzada, en el
mercado de deuda. La compa-
fiia es la primera empresa del
programa certificacion Prime
(Programa de Institucionali-
zaciony Gobierno Corporativo
paralaEmision en el Mercado
de Valores) que obtiene finan-
ciamientobursatilenlaBMV.
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a Asociaciin Mesicana de PFropresas de
L Capital Humano, que dirige Héctor

Mirquezsefialdque bosconveniosentre
gobiernc, empresarios y obeeros respecto a la sab-
coniratacion seautorizd paras caso de servicios y
& objeto social ¥ la actividad econdmica preponde-
ranie de ks contratantes, ke cual, itz el campode
operaciin de {as anpresasqueen la actnalbidad inte-
gran la indnstria kxrmal de subeontrataciin de per-
sonal y quees necesario meorpocar la ligora deem-
pleo termporal, para ser verdaderamenie electivo en
la pondderacion ded respeto a los devechos de Jos tra-
bajaderes yia lisqueda de ia competitividad de las
En Méxiro hay mis trabajadores y patrones en la
informalidad que en la brmalidad. De acuerdocon
cifraz del INEGI hay 3] millones de empleados en
la inlormalidad conira 24 en la bematidad, es de-
dirsolo 4 de 10) trabajadores aportan a la seguridad
social. Porctrolado, hay mésde 2.7 millonesde pa-
trones, deloscuales, de acnerdo con cifras ded IMESS
silo 1 millon tenen inscritos a sus empleados en e
Seguro Social.

VENTAS.- Con hase en 1a informacion publicada
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* Debe aceptarse la subcontratacion de trabajo temporal
* Las ventas de autos subieron en marzo 9.1%: INECI
* Anuncia Chevrolet version eléctrica de la Silverado

pax d [nstituto Macional de Geoprafia y Estadistica,
quedirige Julio Santacla, yla Asoriacisn Mevicana
dela Industria Autornotriz (AMIA} ¥ L2 Asodiacion
Mezicana de Distribnidores de Anfiomotores {AM-
DA) hubouna recuperacion enla venta de vehios-
los en marsnal colocarse 95,487 unidades, esdecr,
9.1% miisque d ano pasado; sinembargn, en o an-
muladoenero-marzodel 2021 regisira una redue-
cidn del 12.7% con respecto el afie pasado.

Por marcas Nissan continua mostrando miiscu-
by mantiene ol liderazpo en participacion de oier-
cado con el 21.9 pordento. Bl segunds lngar es pa-
ra Ceneral Motors con 15.1% v el tercero es para
Volkswagen con 13.1. En resultados por mes, ve-
mos que varias marcas kgraron salir de ventas ne-
gativas como el caso de Mazda, que dirige Miguel
Barbeyto, al repuntar su olertaen 37.5%.

Toyota Motor Sales de México, que dirige Tom
Sullivan mantiene el rumbo hacia la recupe-
racion al complir ef objetivo que se Gjaron pa-
ra marzo al comerciatizar 7,223 vehiculos, qoe
le permiten mantener £l cuarto sitio dentro de
industria con un market share acumulado de
8.4%. Dentro de los cinco vehiculos més vendi-
dos de Tovota el mes pasado, destaca un empate
en el primer lugar entre Hilux y RAV4 con 953
unidades de cada modelo, Corolla comerciali-

810unidades, Avanza 773 y Prius C logroel
mejar mes de su historia con 766. Lo interesan-
te de ka ventas fue que los modelos hibridos co-
mo Prius, Prius C, Corolla, Camry y RAV4, colo-
caron 2,402 uridades, que representaron 3 3%
dela oferta en marzo.

TECNOEOGEA. - Genera Motors, que preside Mark
Reuss, empiezs & subir presion en cuanto a lanza-
miento de vehioulos nuevos & inteligenies s trata.
Apenas el sdbado pasado anunciaron e bnzamien-
todel GMC Hummer SUV y 2hora, sefialaron quela
nuevaChevrolet Sitverado seofreerd comomode-
lo 20124 y se protnciri en la planta Factory ZER0,
donde también se ensamblan las dos versiones de
Hummer, la SUV y pick-up. La meta d OM esven-
der mds de un miliin de vehirulos elécinicos a nivel
mundial y convertirse en lider del mercado devehi-
culselfctricosen Nortean?rica para el afio 2025,
Por cierto, General Motors dio a conocer que He-
ctor de Hoyos, Director Ejecutivo de la Planta En-
samble en San L Potosi, annnds su retiro, des-
puésde41 anosde servicio. Julio Garcia, actual Di-
rector de [a Planta de Sistemas de Propalsion {GPS,
por sus siglas en inglés} en Complejo Silan, llegara
coma nuevo Director Feautivo a la Planta Ensam-
bie dd Complejo SLP.
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ROBERTO AGUILAR

Quadlitas, una mejor politica
de dividendos

La aseguradora que dirige José Antonio Correa sorpren-
dio gratamente a inversionistas v a sus accionistas. La
administracion propone autorizar en una asamblea or-
dinaria y extracrdinaria, que se celebrard el proximo 28
de abril, la cancelacién de siete millones de acciones v
el pago de un dividendo hasta por mil 652 millones de
pesos. equivalentes a cuatro pesos por titulo que se pa-
gard en una sola exhibicion a partir del 14 de mavo. El
reparto propuesto supera por mucho las expectalivas
originales de diversos analistas, y junto con la reduccion
del ntmero de acciones en circulacién, representa una
oportunidad para los inversionistas. Ademas, en el afio
las acciones acumulan una ganancia superior a seis por
ciento.

Apalache Analisis que actualizé su precio objetivo a
marzo del proximo afio de 1212 123.50 pesos v reiterd su
recomendacién de compra, destac que aunque espera-
ba una cancelacion mayor de acciones, cerca del doble
de lo propuesto, el monto del dividendo lo compensa, ya
que es 25 por clento superior a sus propias proyeccio-
nes. Un punto adicional incluido en las asambleas es la
propuesta y aprobacion como consejeros de Bernardo
Fugenio Risoul Salas; Joaquin Brockmann Dominguez; y
José Francisco Torres Olmos que se traducird en una in-
dependencia del consejo cercana a 70 por clento.

MADUREZ BURSATIL

Los esfuerzos institucionales para ampliar el financia-
miento bursdtil y promover nuevas emisoras rindieron
su primer fruto con el programa de certificados bursati-

Momento Corporativo / Roberto Aguilar

Roberto Aguilar

Columnas Econémicas

les hasta por dos mil millones de pesos de 1a constructo-
ra mexicana Hycsa, que preside Luis Enrique Embriz
Cruz, que fue la primera en obtener la llamada Certifi-
cacion PRIME para poder convertirse en emisora, pero
lo mas relevante es que hay 17 empresas que ya obtuvie-
ron dicha certificacion y que potencialmente recorreran
el mismo camino v al mismo tiempo todas las institu-
ciones v 1la BMV, de José Oriol Bosch, siguen trabajando
en el fortalecimiento del gobierno corporativo para re-
caudar recursos del mercado de valores.

Hycsa cuenta con mas de 20 afios de experiencia en
actividades de construccion, modernizacion, rehabili-
tacion v mantenimiento de autopistas, carreteras, via-
ductos elevados, aeropuertos, pasos a desnivel, libra-
mientos, puentes, pistas aéreas y de automovilismo, con
operaciones en México y América Latina. Los recursos
que obtendrd de las emisiones de instrumentos bursati-
les seran utilizados para usos corporativas generales.

EXPERIENCIA FINANCIERA

El experimentado Gustave Galvan-Dugque debuta como
Jefe de Mercado de Wealth Management para México en
UBS Asesores, v quien reportard directamente a Ma-
tthias Musch, Jefe WM International LatAm y se con-
vertird en miembro permanente del Comité de Direc-
cién Internacional de WM.

UBS Asesores México es una firma global de servi-
cios de gestion patrimonial y banca de inversion a clien-
tes privados, corporativas e institucionall%s,i con presen-
cia en mas de 50 paises. g
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LUIS CARRILES

Fl costoso miedo a AMLO

Las decisiones de la 4T tomadas sobre las rodillas del pre-
sidente Andrés Manuel Lapez Obrador con su propuesta
de contrarreforma energética ya generd un costo. El mie-
do cuesta ya al pais unos 333 mil 687 millones de pesos
que en forma de bonos han sido liquidados por fondos
internacionales que ven cada vez mds riesgos en la politi-
€a econdmica.

[sta liquidacion es equivalente a 15% de los bonos colo-
cados entre el capital internacional y refleja el dnimo de
los inversionistas frente a los resultados esperados en la
evolucidn de la economia en el corto v mediano plazo.

Es simple, no hay apetito por una economia que esta
huscando cerrar los espacios a la inversidn privada pese a
que hubo una reforma constitucional que, literalmente, le
quits tedos los candados al sector energético.

La narrativa que propagd el gobierno conforme se fue
radicalizando, hizo mds dificil mantener las posiciones.
Conforme fue mas clara la intencion de la Lev Combustd-
leo, en la industria eléctrica; v ahora la Ley Exprdpiese, en
hidrocarburos; la velocidad de salida de los inversionistas
se incremento.

En noviembre del afio pasado, cuando mas fuerte se
puso la discusion publica sobre el futuro de Pemex y CFE ¥
las criticas a 1a apertura arreciaron, Ja colocacion de bonos
fue mas dificil. De hecho, se colocaron 428 mil millones de
pesos menos frente a lo puesto en el mercado antes de
iniciar la pandemia.

La decision del gobierno de llevar a cabo una contrarre-
forma energética sumada a decisiones como no tener un
plan de apoyo econdmico a las empresas, frenar Ia apertu-
14 e impedir la llegada de nuevos jugadores regresd a la
economia mexicana, frente a los ojos de los inversionistas

institucionales, a niveles de la década de 1970.

Los fondos han tomado decisiones en este afio muy im-
portantes: la primera es que no se van a arriesgar en un
pais donde se husca bloguear la participacidn del sector
privado en una industria que recién fue abierta v ahora
quieren Cerrar.

Dos, en este momento hay mercados m4s atractivos
que México, con economias maduras y estables y que es-
1dn saliendo mejor libradas de la pandemia, tienen mejo-
Tes expectativas de recuperacién econdmica.

Tres, la incertidumbre sobre lo que ocurrird en la se-
gunda mitad del afio ante la posibilidad de que busque una
reforma constitucional que cierre y anule la participacion
de los particulares en energfa.

Cuatro, la carta de 1a USTR v las violaciones al T-MEC
10 son buen signo de los tiempos por venir.

BUZOS
1. Qjala alguien le explique a la Sener, de Rocio Nahle, que
no puede usar a la CRE, que preside Vicente Leopeldo
Melchi, como mandadera o policia. Decir que van a revisar
los permisos de 1as gasolineras como amenaza por vender
cara la gasolina es una tipica reaccion de quien cree que la
OPEP la puede manejar desde Huimanguillo. El gato ence-
mado estd en el deseo compulsivo de obtener dinero al
intervenir emypresas privadas dizque por razones de segu-
ridad nacional. energética o econdmica.

2. Laherencia que dejo el jubilado Miguel Angel Lozada
en PEP se llama René Puerto Rovira v es quien quedé a
cargo de los encargos del anterior director, el chisme es que
va no estd dentio de 1a empresa porque fue despachado
por la subdireccion de Administracion de S&agings4d@BP.
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#OPINION

HAY
LENTITUD EN
F;;IIGELIO ' TELECOMM

VARELA

Inicié una limpia en el IMSS-Baja California, tras
denunciarse faltantes en el almacén del Hospital
Regional No. 1 de Tijuana

nla Secretaria de Comunicacionesy Trans-

partes (SCT), de Jorge Arganis Diaz Leal,

saltan alavista las decisiones tomadas en

Telecomunicacionesde México (Telecomm).

El comentario surge dehido a que el

pasado abril el director de Administracion

Julian Dominguez Ldpez Portillo envig un

oficio con el que pretende zafarse, de buenas a primeras, dela
contratacion del servicio integral de limpieza.

Segun relata el documento no habria suficiencia presu-
puestal para elegir a Rapax S.A. de C.V. como su proveedora;
el problema es que la misma resultd ganadora del concurso
IA-009000987-E4-2021, cuyo proceso inicid con la publi-
cacion de la convocatoria el pasado 25 de febrero, continug
con la presentacion de propuestas el 3 de marzo, y culming
con la emision del respectivo fallo, donde se asento que la
compafia cumplia con los requisitos, criterios de evaluacion
y documentos solicitados.

Sinembargo, durante el desarrollo del mismo Telecommno
hizo referencia a la falta de recursos para hacer frente al con-
venio, por lo que no habria fundamento juridico que sustente
el tardio movimiento de timan. Es asi que se esperan prontas
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indagaciones por parte de la Secre-
tariadeHacienda, de Arturo Herrera

Se esperan Gutiérrez, para verificar la negativa;

indagaciones asi como de la propia Funcion Publi-
de la Secretaria ca,de IrmaEréndiraSandoval, pues
de Hacienda en el sector atin refieren que durante

afioselorganismohabriaentregadoa
discrecion lacompra de esteservicio.

LA RUTA DEL DINERO
Tras la asamblea en Cooperativa La Cruz Azul se pone punto
finalaun cicloy donde José Antonio Marin Gutiérrez y Victor
Velazquez Rangel han tomado el control total delacementera
y empresas filiales. Con esto quedaron excluidos de manera
definitiva de laempresa Mario Sanchez Alvarez, Miguel Eduar-
do Borrell Rodriguez y Guillermo Robin Alvarez Alvarez
guienes deberan seguir enfrentando a la justiciay responder
por ilicitos cometidos en perjuicio de la cooperativa, y ahora
tantoMarin Gutiérrezy Velazquez Rangel deberan trabajar para
recobrar el brillo de una empresa orgullo del pais por tratarse
de la cooperativa mas importante de Ameérica Latina.. En el
almaceén del Hospital General Regional NUmero 1de Tijuana
(HGR#1) del IMSS-Baja California los cambios para mejorar
van en serio. Hace unas semanas la delegada en aquella de-
marcacion detecté un reboimportante en la subdelegacion de
esaciudad fronteriza. La doctora Desireé Sagarnaga ordeno
unainvestigacion exhaustiva para determinar culpables. Como
era de esperarse quisieron que todo quedara en la renuncia
de Martin Guevara Saavedra, el principal responsable, pero
los hechos demostraron que son varios implicados, quienes
fueronrescindidos deinmediato. Se trata de Jeranimo Lemus
Vazquez, Pablo Yee Delgado, Joaquinlsaac Ortega Benitez,
y Oscar Andrés Valle Elenes. Afiada la jubilacion obligatoria
y con sanciones de Joaquin Amec Sapiens Acosta, jefe de
almaceén, y la “renuncia voluntaria” de José Antonio Castillo,
jefe de Servicios administrativos.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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¢Y el Tipo de Cambio?

espués de ver una presion al alza

vs el peso mexicano entre enero

y parte de marzo pasado, en don-

de llegd a tener una depreciacion
de 8.5%, parece que hoy quedé en el olvido.
Ayer, al cierre de sus operaciones en el mer-
cado cambiario spot, la cotizacién se ubicé
en $20.18, lo que significa una depreciacién
de1.9%.

Unpuntoimportante de estarecuperacién
obedece a que el ddlar a nivel global (indi-
ce DXY), registra una menor presion ante
la estabilidad, al menos temporal, que han

mostrado los rendimientos de los bonos del
tesoroa 10y 30afios.

Algunasvariables macroecondmicascomo
el déficit fiscal, deuda / PIB y cuenta co-
rriente, se muestran en mejor condicién
que otros paises emergentes como Brasil y
Turquia, cuyas monedas se han visto mas
presionadas.

El que Banxico haya dejado aunladola
posibilidad de bajar la tasa de referencia y
mantenerlaen4.0%anual, ayudd, ymaxime,
con una economia que muestra sefiales de
estar en una etapa de recuperacién econd-
mica, aunque totalmente dependiente de la
economia delosEstados Unidos.

Técnicamente, creemos que el peso
mexicano estd en un movimiento de apre-
ciaciéntemporal con una zonabajaestimada
de $20.00 a $19.85, donde se estabilizara,
acumulara fuerza nuevamente y reiniciara
su fase de alza con objetivos quiza arriba
de los $21.65 registrados el 08 de marzo
pasado.

ENLOREFERENTEANOTICIAS
Y/ONEGOCIOS...

Disonanciasen SCT
Aunquedesdeel4 de marzopasadoseeligida
Rapax S.A. de C.V. para tomar en sus manos

el servicio integral de limpieza en la Secre-
taria de Comunicaciones y Transportes
(SCT), de Jorge Arganis Diaz; en Teleco-
municaciones de México (Telecomm) se
acordaron de un pequefio detalle hasta un
mes después de que se emitio el fallo de la
invitacién a cuando menos tres empresas IA-
009000987-E4-2021.

El olvido recayé nada mas y nada menos
que en la falta de suficiencia presupuestal
paraque se contrate alaempresaen ese orga-
nismo publico descentralizado. Segtin des-
tacd el director de Administracién de Tele-
comm, Julian Dominguez Lopez Portillo,
los recursos no alcanzarian para hacer frente
al compromiso que estard vigente hastael 31
dediciembre de este afio.

Pero tanto, al interior de la dependencia
como entre los exponentes del nicho, ha sido
sospechoso que el oficio 6000-121/2021 fue-
raenviado hastael pasado 1 de abril; ademas

de que no se hubiese hecho referencia a este
problema con anterioridad, sobre todo al re-
cordar que el proceso de compra inici6 desde

el 25 de febrero pasado.

Enestesentidoyacomenzaronaescuchar-
se voces con relacién a supuestos descon-
tentos por parte de los integrantes de Tele-
comm, pues jugadores del sector recuerdan
que previamente se le permitia asignar sus
propios contratos, situacién que habria favo-
recido favoritismos y ausencia de rendicion
decuentas.

Ante todosestoselementos, sevislumbrala
intervencién de la Secretaria de Hacienda,
de Arturo Herrera, con el objetivo de cono-
cer afondo laraiz de la decisién, asi como el
fundamentojuridico en el que se sustentaria;
eincluso, quelapropia Secretaria de la Fun-
cionPublica (SFP) tome cartas en el asunto,
ya que podria haber motivaciones de interés
paraIrmakFEréndiraSandoval.
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