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‘;Inverslén en papel

: ’Blo Pappel anunciard hoy una mversxon por 10 mﬂ k
millones de  pesos para expandlr su capacidad pm- -

ductiva én el Pais.

La operacion se realizard con recursos propios y tie-
ne como objetivo la construccion de cingo plantas pa-
ra-producir empaques de papel sustentables en Mexico

y Estados Unidos. Con ello tambiér busca incrementar

su integracion en la regién Norteamérica y éstar hsta
para atender al creciente mercado del T-MEC. -

Esta empresa, de Miguel Rincon
es una de las seis mas grandes papeleras de la regmn
y la mayor en México y América Latina, con conoci-
das unidades de negocm como Tltén McKinley
¥ Seribe.

*’Las nuevas plantas estaran locahzadas en 'Ilzayu—

¢4, Hidalgo; Ramos Arizpe, Coahuily; Culiacén, Sina-~

loa; Dallas; Texas; y en Filadelfia, Pensilvania. Cada una
tendré una capacidad productiva de 100 mil toneladas
anuales y el soporte de lamas avanzada temologla enla
. industria papelera : ‘
©. Actualmente, Bio Pappel opem en éx:co, Esta-.

' dos Unidos, Canadi y Sudamérica, a través de 37 plan-

' tas industriales, 14 centros de acopio, cuatro plantas

en proyecto, dos oficinas corporativas y un cemm de 3

. distribucién.
La mitad delasventasde]aempfesase reahzanen
EUy Canadi.

Tras la recompra dela totahdad desus accionesen -

el mercado de valores y adquisiciones recientes en £y,
la empresa tiene una deuda neta de solo una vez su uti-

lidad opemnva.

Redaccion

TI inconforme

‘Empresas dedicadas a las
“Tecnologias de la Informa-
rcidn (TI), desarrolladores
‘tecnologicos, investigado-
ires e industriales solicitaron
'a la Camara de Diputados
jun anlisis mas profundo de
{Ia Ley Federal de Ciberse-
gundad y la remuneracién
‘compensatoria por copia
‘privada.

Entre los arganismos
que hicieron la peticion es-
tAn la CAmara Nacional de
la Industria Electrénica de

Telecomunicaciones y Tec-
nologias de la Informacién
{Canieti), presidida por En-
rique Yamuni Robles, y la
Asociacién Interamericana
de Empresas de Telecomu-
nicaciones (Asiet), que lleva
Daniel Bernal.

Se espera que la Ley se.
discuta en este periodo de
sesiones, pues de acuerdo
con las empresas, pone en
riesgo derechos como la li-
bertad de expresion, la pri-
vacidad y la proteccion de
datos personales por parte
del Estado.

Otro tema algido es la
remuneracion. compensa-
toria que consideran una
carga para los consumido-
res de todos los produc-
tos que puedan almacenar
y-reproducir contenidos
creativos.

Ambos temas ya estin
en la mesa y se anticipa que
las principales afectadas se-
ran las empresas y los con-
sumidores finales, quienes
podrian enfrentar de prime-
ra mano los riesgos de pri-
vacidad de la informacion
¢ incremento en los precios
de diversos productos como
celulares, computadoras, te-
levisores inteligentes y otros
aparatos conectados al In-
ternet de las cosas.

Summit
tecnolégica

Mafiana inicia la segun-

da edicion de IBM Summit
México, un evento que esta
a cargo del negocio de Con-
sulting al interior de IBM,
mismo que encabeza Jordi
Ballesteros.

En este evento, repre-
sentantes de la industria
tecnoldgica y empresarios
dialogaran sobre las inno-
vaciones y tendencias tec-
nologicas que han sido pie-
za clave en la optimizacion
de procesos de las empresas
mexicanas.

Uno de los temas de
mayor interés sera el uso de
la Inteligencia Artificial.

- Ballesteros en particu-
lar detallard sobre la imple-
mentacidn de esta tecnolo-
gia y sus beneficios.

Tras la pandemia han
crecido fas preocupaciones
en torno a la tecnologia usa-
da en las empresas.

De hecho, este punto es
una de las prioridades en la

mente de los CEOs mexica-
nos, pues 73 por ciento cree
que la nube es clave en sus
operaciones, seguida de la
analitica avanzada, con 60
por ciento de las menciones,
y la Inteligencia Artificial,
con 39 por ciento.

Sin dinero

Cuando se habla de inver-
tir, muchos piensan que pa-
ra dar el paso se requieren
grandes sumas de dinero.
Esta idea ha llevado a
que en México, 481 por
ciento de quienes nunca
han invertido no lo han he-
cho por considerar que no
tienen suficiente dinero pa-
ra ello, segiin la encues-
ta “Hébitos de inversion en
Meéxico 2023”, realizada por
Yotepresto, que capitanea
Rubén Chavez.

Los principales elemen-

tos que considera la gen-

te para poner a trabajar su
dinero son obtener buenos
rendimientos, que se soli-
citen pocos recursos para
iniciar y, muy importante,
que el producto sea facil de
entender,

Esto queda evidencia-
do en la encuesta, pues de
las personas que si han in-
vertido, 42.3 por ciento con-
sidera que lo mds dificil es
comprender el instrumen-
to elegido, frente a 404 que
seflala como una traba reu-
nir el capital inicial.

Los datos son importan-
tes si se considera que hay
fintechs y casas de bolsa en
¢l mercado nacional en las
que es posible invertir des-
de 100 pesos y a las que les
tocard lidiar con el estigma
de que invertir “es solo pa-
raricos” 0 para quienes en-
tienden los mercados.

capitanes@reforma.com
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GERARDO
PEREZ
GUERRA.

Es el nuevo presiden-
te de la Asociacion
Mexicana de Energia
Eolica (AMDEE), posi-
ciém desde la que ten-
dra que consolidar
NUEVOs proyectos re-
novables en el Pais.

doco-
mo vicepresidentey
country manager de
EDF Renewables Mé-
wico, donde logro po-
Ner en operacion mas
de mil megawatts de
proyectos edlicos.
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Salud auditiva:
desigualdad
por decreto

L litica publica, legisla-
tiva y reglamentaria
en materia de salud que se
han adoptado a lo largo del
siglo XXTI muestran que los
resultados producen mayor
desigualdad y discriminan.
Veamos el caso de la salud
auditiva.

sPor qué la salud audi-
tiva? (1) Porque el mundo
gira en torno al lenguaje
oral; (2) porque la Organi-
zacion Mundial de fa Salud
estima que 5% de la pobla-
cién mundial tiene pérdidas
de audicién discapacitantes,
que en la mitad de los ca-
sos pudieron prevenirse con
medidas de salud pablica y
que el costo mundial por di-
chas pérdidas de audicién
asciende a 750 mil millo-
nes de dolares, y (3) porque
un elevado porcentaje de la
poblacion con discapacidad
se asocia con situaciones de
pobreza y rezago educativo
(Coneval). :

Tamiz auditivo. La Ley
General de Salud establece
que el cuidado materno-
infantil incluye el tamiz au-
ditivo “al prematuro”. ;Por
qué solo al prematuro? No
existe justificacion para res-
tringir el derecho a la sa-

pues la discapacidad audi-
tiva puede estar presente
aunque haya sido un em-
barazo sin complicaciones
y a término. Sin tamiz au-
ditivo universal, la atencion
oportuna de la infancia con
discapacidad pierde tiempo

valioso, lo cual contraviene
la Convencién sobre los De-
rechos de las Personas con
Discapacidad que ordena
la pronta deteccion e inter-
vencion (art. 25 y 26).

La odisea que pasan fa-
milias -principalmente en
situacion de pobreza- para
que se detecte sordera en
su bebé, es para pelicula de
terror. Una vez que tienen
el diagnostico, contintia el
largo y angustioso peregri-
nar, porque estin contra el
tiempo: la adquisicion del
lenguaje oral ocurre a una
etapa temprana de la vi-
da. Sin audicién, el desa-
rrollo del lenguaje puede
afectarse significativamente
(Castorena et al)), pudien-
do ocasionar una privacion
lingiiistica por no exponer
a la nifia(o) a la lengua oral,
lo cual repercute en su ha-
bilidad de comunicarse, en
su desarrollo educacional y
en su insercion a la sociedad

as decisiones de po- lud de la primera infancia, (Ramirez-Barba et al.).

Desigualdad por de-
creto. Cuando una bebé es
diagnosticada con sordera
bilateral profunda puede
alcanzar la audicién a tra-
vés de un implante coclear,
cuando es candidata des-
pués de seguir un protocolo.
Si tiene recursos economi-
cos, desde los 6 meses se le
colocaran 2 implantes, uno
en cada oido. Pero si no los
tiene y esta afiliada al IM-
SS, que dirige Zoé Roble-
do, el Instituto se negari a
proporcionarselos por su
propio Reglamento de Pres-

taciones Médicas, expedido
durante el sexenio del presi-
dente Vicente Fox, que ex-
cluye los implantes coclea-
res de la atencion del IMSS.
En el mundo al revés, a
esabebé le conviene carecer
de seguridad social, porque
de esa manera podria aspi-
rar aun implante coclear en
hospitales publicos. Muchas
familias se ven obligadas a
renunciar a su seguridad
social con tal de que su hi-
ja pueda recibir el implante,
porque los hospitales ge-
nerales y los institutos na-
cionales rechazan a quie-
nes tienen seguridad social.

e

Ademas, el camino tampoco
es facil, pues en 2022 desa-
parecié el Programa Médi-
co Siglo XXI, que contem-
plaba implantes para la ni-
fiez. Asumamos que a pe-
sar de su desaparicion, la
Secretaria de Salud, a cargo
de Jorge Alcocer, no puede
actuar regresivamente y cu-
brira los implantes a quie-
nes no cuenten con seguri-
dad social, lo que nos lleva
a la pregunta spor qué esta
desigualdad en servicios de
salud proporcionados por
el mismo gobierno? ;Pue-
de el IMSS excusarse en
un reglamento para anular
el derecho a la salud de la
nifiez con discapacidad au-
ditiva? ;No! .

Pero mas alla de las
cuestiones juridicas, una
politica publica que consi-
dere los costos-beneficios
de mediano y largo plazo,
tendria como prioridad es-
tablecer el tamiz auditivo
universal, la colocacion de
implantes cocleares a quie-
nes sean candidatas a reci-
birlo y contar con terapias
suficientes para desarrollar
el lenguaje oral sin olvidar
la importancia de adquirir
también lrkgnguadeSetias
Mexicana.
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What’s

News
er Bros. )
Discoveryrecort6
su proyeccion de ganan-
cias ajustadas de todo
¢l afio al tiempo que las
huelgas en Hollywood se
prolongan mas de lo que
esperaba el conglomera-
do de entretenimiento.
La compaiiia matriz de
CNN, HBOy otras cadenas
habia anticipado que
las huelgas quedaran
resueltas para inicios de
septiembre. Warner Bros,
dijo que ahora proyecta
ganancias ajustadas en °
el afio de entre 10.5 mil
millones y 11 mil millones
de délares, una caida de
500 millones de délares.

# Lacreciente emisién
deletras del Tesoro .
deEUestd incitando a
CME Group, uno de los
mercados de derivados
mas grandes del mundo, a
lanzar futuros vinculados
alos T-bills a 91 dias el 2
de octubre. La firma indic
que las operaciones estdn
ala espera de revisién
regulatoria. Los contratos
buscan ayudar alos inver-
sionistas como cobertura
anuevas ventas de deuda
por el Gobierno de EU, que
esti financiando un déficit
fiscal y volviendo a llenar
sus arcas tras el impasse
por el techo de deuda.

¢Lasaccionesdel
minorista de productos de
belleza europeo L'Occitane
se desplomaron ayer 17% en
Hong Kong, luego deque el
presidente de la compa-

fifa decidié no intentar
sacar ala compafiia dela
bolsa. Reinold Geiger, quien

controlamés del 70% de

las acciones de L’Occitane,

habia contemplado adquirir
el resto dela compafifa, -
Geiger habia indicado que
una oferta seria de al menos
26.ddlares de Hong Kong
por accion, Ese trato habria
valuado a ’Occitaneen .

el equivalente de 4.9 mil
millones de ddlares o mas.

¢ El campedn de vehi-
culos eléctricos de China
BYD sehapuestoala
cabeza en sumercado
local a pesar de una dura
guerra de precios. Ahora
tratara de lograr mayor
éxito mediante exporta-
ciones, La armadora china
respaldada per Warren
Buffett vendié 1.8 millones
de vehiculos de energia
nueva en los primeros
ochomeses del afio, un
aumento de] 83% respecto
al 2022, La creciente adop-
cién de VEs en el pais ha
ayudado a BYD a superar a
Volkswagen como la mar-
ca automotriz de maypores
ventas en China este afio.

# El superastro del futhol
Lionel Messi ayudd a
disparar las suscripciones
enEU de los servicios

de streaming de Apple y
Major League Soccer pre-
vio a su debut norteame-
ricano en julio, una sefial
de que su mancuerna esta
rindiendo frutos. EIMLS
Season Pass vio mas de 110
mil registros nuevos en
julio el 21 de julio, cuando
el argentino disputd su
primer juego con el Inter
Miami, comparado con

6 mil 143 el dia anterior,
report6 la firma de analisis
desuscripciones Antenna,
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Autosficiencia en
gasolinas: siempre no?

== Con base en sus mejores
escenarios, nos dicen que
Petrdleos Mexicanos (Pe-
mex), de Oetavio Ramerao
Oropeza, estaria recono-
ciendo que no habri autosu-
ficiencia en combustibles en
2024, como ha prometido en
repetidas ocasiones y desde
el inicio de su gobierno el
presidente Andrés Manuel
Lépez Obra-
dor. Con to-
do ¥ la refi-
neria Olme-
ca, en Ta-
basco; més
la de Deer
Park, en Te-
Xas, y la co-
quizadora
Octavia de Tula, que
Romero estaria por
iniciar ope-
raciones en julio del proxi-
mo afio, las proyecciones
apuntan a que 5e llegardn a
producir un millén 221 mil
barriles diarios el praximo
afio. Sin embargo, nos re-
cuerdan que se prevé que el
consumo interna en 2024
andard en niveles de un mi-
1lén 394 mil barriles por dia.
El problema, nos explican,
&5 que las refinerias operan
por debajo de 50% de su ca-
pacidad, cuando al menos
deberian andar por #0%. No
deberia extrafiar que lo si-
guiente sea culpar a admi-
nistraciones pasadas, nos
comentan, pero la realidad
es mas cruel: para que fun-
cionen el Sistema Macional
de Refinacion (SNR) y sea
realmente eficiente, se re-
quiere invertir 2 mil millo-
nes de ddlares en cada una
de las seis refinerias que se
encuentran operando en el
territorio nacional.

mmas mmaT LN

Mas movimientos
en Economia

== En la Secretaria de Eco-
nomia siguen los movimien-
tos, nos informan. En mo-
mentas én que s& puso en
marcha una estrategia en
apoyo a la industria mexica-
na, iniciando investigacio-
nes contra pricticas deslea-

. les de paises
asidticos en
materia de
productos
industriales
y agroali-
mentos, hu-
bo un cam-
i R bio en la ti-
Raguel tularidad de
Buenmstro Ia Unidad

de Précticas
Comerciales Internacionales,
que hasta hace mas de un
mes estuvo a cargo de Diega
Pacheco. Algunos piensan
que, como lo ha hecho para
otras posiciones, la secreta-
ria del ramo, Raquel Bue-
nrostro, buscara el relevo
entre el personal del Servi-
cio de Administracién Tri-
butaria (SAT), donde fue jefa
hasta octubre pasado. Pero

también nos cuengan. g

4
huba mauimienta‘?gﬂg dﬂe
reccitn general de Normas,

donde Salvador Argiielles
dejd de ser el titular.
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Historias de NegoCEQs

de Slim

a falta de tres comisiona-

dasyla relgjacién de las re-

visiones regulatorias han
beneficiado a las empresas de
magnate Carlos Slim, Telmex-Tel-
nor y Telcel, consideradas domi-
nantes desde el 2014. Una seriede
denuncias internas, despidos ma-
sivos en las dreas de Cumplimien-
toy Regulacién Asimétrica, asi co-
mo lainjerencia directa de funcio-
narios de América Mévil en las in-
vestigaciones del Instituto Federal
de Telecomunicaciones (IFT) han
encendido Ias alarmas sobre &
funcionamiento del organismo
encargado de regular y sancionar
a las compafifas del sector que in-

curran en malas pricticas.

La crisis en el IFT comenzd a
inicios del afio pasado cuando,
ante la alta probabilidad de que
el presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador no enviara sus
propuestas para cubrir las va-
cantes de los integrantes del
Pleno, el organismo modificd su
estatuto orginico para poder se-
guir operando con cuatro comi-
sionados, en hugar de siete, co-
mo funciona actuaimente.

Javier Judrez Mojica asumid
la Presidencia interina del orga-
nismo, acompariado en las de-
cisiones del Pleno por los comi-
sionados Arturo Robles, Soste-

nes Diaz y Ramiro Camacho.
En enero de este anio, el IFT de-

cidié no muiltar a Telmex por in-

cumplir con 1a divulgacion de in-

formacion acercade su infraestmuc-

ElIFT serinde alos pies

fura en 2017, por lo cual habria te-
nido que pagar unos 20 mil mille-
nes de pesos. El regulador expuso
que con base en las pruebas y de-
fensas aportadas al expediente del
€as0 no fue posible entrar al andlisis
del fondo de la conducta, ni con-
chuir sobre el incumplimiento.
Este fue el inicio de la “buena
estrella” de América Mdvil con el
IFT. Del 2018 a 1a fecha las empre-
$as de Slim acumulan 12 asuntos
iniciados y en trdmite de ejecu-
¢cién de un procedimiento admi-
nistrativo, asi como siete pendien-
tes poriniciar. No obstante, la ins-
truccion de 1a Unidad de Cumpli-
miento, a cargo de Femanda Ar-
ciniega, y Ia Coordinacién Ejecu-
tiva, encabezada por Victor Rodri-
guez Hilario —con la anuencia de
los comisionados, segiin las de-
nuncias- es de archivar o cerrar

los procedimientos, por lo que
handespedido apor lo mencsuna
decena de funcionarios de dichas
4reas a partir de julio pasado.
Segin las denuncias de fun-
cionarios y exfuncionarios, los
argumentos para darles “carpe-
tazo” son infundados y carecen
de metodologia de supervision,
pues se ha logrado acreditar el
incumplimiento de Telmex y
Telnor, segun la normatividad
aplicable al denominado Agen-
te Econémico Preponderante.
Los oficios intemos dan alenta
de las visitas recumentes de fun-
cionarios de América M6vil a las
instalacionesdel [FT para reunirse

Columnas Econdomicas
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conFernanda Arciniega y Adriana
Villiams, directora general de
Cumplimiento. Se menciona en
las denuncias a Danie! Bemnal, di-
rector de Asuntos Regulatorios de
América Mdwil, a Genaro Milldn,
gerente regulatorio de la empresa,
y a Oscar Aranda, directivo de Re-
gulacion Telecomunicaciones del
grupo de Carlos Slim.
Actualmente se ha dejado de
supervisar y verificar a Telmex
oon requerimientos de informa-
cidn y visitas de verificacién. Uno
de los extrabajadores aseguré que
“se instruy¢ al personal del [FT a
que no se enviaran propuestas de
sancién para América Mévil, por
lo que unicamente se revisa el
“SEG”, que es sistema creado por
Telmex pama darle curso a las re-
visiones y se le avisa semanal-
mente s existe una inconsisten-
cia para que lo comija”.
Tampoco se han emitido infor-
mes trimestrales de cumplimien-
toaloscue esti obligada la Unidad
(ue encabeza Fernanda Arcinie-
ga. El trasfondo de todo, ademas
de beneficiar a América Mévil en
Sus operaciones y evitar multas e
incomodidades, es que, antes de
que conchiya d sexenio, final-
mente pueda modificarse su tiulo
de concesién para ofrecer video.
Y para lograrlo, el regulador
parece estarle ayudando. @

Acnmimente se ha dejudodempemlmru va'{flcuru Telmex
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Las compafias chinas llevaron la guera a la
rasa de sus adversarios ante I3 oportunidad
de dominar el coditiado mercado auromotriz
EUIOPEC, GUE SE tDrna aun mas apetiioso ante
la prohiblcion de fos motwres de combustlia
tnterna a pardr de 2035, La cfia es en el 144
Mability, el auto show de Mdnich, en donde
flexionaron el mosculo distinias companias
chinas, coma BYD, que es el mayor jugador
de vehitulos eléctricos a escala global, y ara
como Nio, entre muchas oiras. En declaracio-
nes recogidas por el diario brtdnico Fnancial
Times, el CEQ de BMW, Oliver Zipse, advir-
td que en los dltimos 15 afies China constru-
yo una industria automoerriz elécirlea gue ha
acaparade las cadenas de suministro de 1ag
baterias y ahora se encyentra ingresando al
mercado europeo lanzande una guerra de
precios en el segmento de vehiculos mas eco-
ndmicos, El mercado europeo no slo es ape-
tteso por ¢l 2035; en los primeros sicte meses
de 2023 se kan vendido 820 mil vehiculos
eleéctricos en el continente. En Estados Uni-
dos. los registros de nueves vehiculos eléctri-
cos en el primer semestre del afie ascienden a
alrededor de 550 mil vehiculos eléctricos. Sin
embarge, el mercado mds grande gue supera
at resto det mundo es el chino, con ventas que
superan los 3 millones 200 mil unidades en la
primera mitad de 2023: nada mds e |unie se
vendieron 470 mil unidades 100% eléctricas.
LOS CUELLOS DE BOTELLA

El cambio de matores de combustion a eléor-
cos enfrenta dos retos primordiales: el precio,
principaimente por el coste de las baterias, y la
Infrasstatciura de carga Hasta ahora, el avance
de Iz venta dz vehiculos eléciricos haido de la
mang de estimules fiscales para compensar el
mayor precio que Hene que ver con el costo de
las harerfas. Fi segunto obstaculo €5 la infraes-
fructura para cargar dichos vehiculos, Incluso
unmercado coma el alemadn, que es de los mas
avanzados del mundo. cuenta con 99 mil car-
gadores publicos; aunque su objetivo es rener
un millén para el 2030, Zstados Unidos cuenta
con 140 mil, mientras gue China tiene un mi-
liin 700 mii, Para resolver ambos abstdculos
se requiere una fuerte inversion def gobiemo,
par ello es ue Biden constdera mas de 7 mil
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500 millones de deilares para lograr rener me-
dlo millén dle cargadorss para 2030, A ella hay
que sumar la inversion en la red eléctrica.
Chviamente, el mercado mexicano es in-
significante al lado de esos mimeros: los datos
mas recienes muestran que en los prirneras
cinco meses del ano se vendieron 4 mil 130
unidades, sin conlar Tesla, y el nimero de car-
gadores asciende a poco mas de mil, aungue
ya se han anundado esfuerzos desce el secior
privado para instalar alginos miles, pero serd
dificil que ¢l goblerna ferderal pueda aportar
los recursos necesarios para que esie segmen-
to pueda despegar.
LAS BAYER
Ante la intensificacion de 1a guerra de precios
que ha tetonade ek inico de fa expansion de las
compaiifas chinas en &l muado, las empresas
automotrices. eurapeas y estadunidenses bus-
can con wrgencia opeiones para instalar planas
de baterfas eléctricas con estrucniras de cosios
competitivas, Fn ese-cantexto, Meéxico ya ha lo-
grado atraer algunas inversiones clave, como la
de General Motors en Ramos Arizpe; BMW, en
San Luls Potost: Fordl, que produce €l Mosiang
March E en ol Estado de Méxlco, y Audi, que es-
tarfa poranunciar planes para hacerlo, Sin em -
bargo, 1a dlave son las baterias. Hace ungs dias
emrevisié a Carlos Zarlenga. presiden:e de Ste-
\lantis Méxicoy me decfa gue se debe definiruna
politica agresiva para arraer la fabricacion de
autos electricos v ello tiene gque ver con a pro-
duccion de baterias, En 12 vision de Zarlenga,
e} tiempa es esencial porgue fas decisiones de
manufactura se (omardn en los siguienies afios
y, una vez romadas, no hahrd vuelia atrds.
LOS TIEMPOS POLITICOS
Fllunes, la Asoclaclén Mexicana de Ja Industria
Automeotriz (AMIA) preseniard Recomenea-
clones para tnma pofitica de electrormovilidad
en México. Serd clave observar donde ponen
los acentos. Los tiempos politicos en MExico
implcan que, hasa 2025, esraremos en con-
dicipnes de formular una politica sustentbie
para arraer manufacrora eléctrica. Es clave
gue los candidatos rengan una vision muy cli-
ra; de otra forma, ¢! pals puede quedar fuera
de una de las mayores oportunidades de la
Industria autamolriz,

TELETOM LATE
EM EL CORATO)
bE TODOY LOY
MILILANDE
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De verdad, ne hay manera de que las ae-
rolineas, los viaieras y el mrismo salgan n-
calumes de la decision de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes (SCThde re-
ducir de 52 2 43 el nimeto de operaciones
por hora en el Aeropuerto Internacional de
la Cindad de México (AICM),

Aunqgue la dependencia sigue sint dar
conecer el “numerg magico” de los vuglos
por hora para cada aerolinea, si preren-
den no afeciar directamente a las aeroli-
neas extranjeras por aquello de los ratados
intemacionales,

Sin embarga. aungue las
aerplineas [ordneas manten-

Columnas Econdmicas

Carlos Velazquez Veranda

Carlos Velazquez

)

DIVISADERO
LOS CABOS. A muchas les sorprendiola can-
velacldn de la edicidn 2023 del Festival de
Cine de Los Cabos, un evento fundarmen-
fal para el encuento de las mujeres y los
hombres que participan en (2 industria cl-
nemaiegrafica en México. En una cana, los
organizadores, léase Alejandra Paulin y Al-
fonso Pasgquel, de Gnipo Quesito, que pre-
side Eduardo Sdnchez Navarro, adujeron
la falia de secursos para fondear el festival,
8In embarge. tanto el Fi-
delcomlse de Turlsmao de Los

dran sus slors. primero es muy Esmuy probable  cabes Firurea), cuys tislar es
probable que esto dard origen que haya Rodrigo Esponda, como 12 Se-
a acclones legales de las aero- . tecal crelaria de Culiura, gue lleva
lineas mexicanas argumenian- 4(CI0Nes legales Alejandra Frausto. mantuvie-
do un rar ineguitative: pero.  de 13s aerolineas ronel apayo,

sobre 1odo, al estar afectades . Ademds, éste ha sida otro
los vuelos nacionales, segura- mexicanas afio de buenos negocios en Los
mente impactard en muchos argumen[a]'[d[) Cabos, asi es que ne es ticil en-
pasajeros que tengan progra- ; it tender como es que clausuraren
mada una conexion hacia ciro (rato Inequitacive. un evento que auraia a ocho mil

desttno final,

Por ejemplo, un vuelo por
Iberia que llegue desde la caphtal de Espa-
fia. Madrid, ala Ciudad de Méxlco y donde
20% de los pasajeros vayan a omos destinos
tinales, dificilmente podran conseguirla sin
costos extra con la reduccion en el ndmero
de operaciones,

Obviamenie, las aerolineas mantendrdn
SUS TUas Y Sus operaciones mas rentahles,
entonces 1amblen serdn los destinos de me-
nor relevancia los que mas sufrirdn anie esta
nueva realidad,

El increments eft los precios de los bole-
tos también serd importante y. aungue re-
sultaria previsible que, debido aello, crezean
las operaciones en el Aeropuerto Internacio-
nal Falipe Angeles (ATFA), esio 0o gcurtisd de
un dia para omo.

Asi es gue todo mdica que esta temporada
tle fin de afo serd una verdadera pesadilfa
para los pasajeros que tengan la necesldad
de viaiar por avidn desde o hada & Ciudad

Aa Ml

personas al aita y que s muoy
importante parala relacion cul
tural entre este destino mexicano y el estado
de Californiz, en Estados Unidaos.

Perade plano las cuentas no kes sakieron.
MARGINAL El cuadroque liberd hoy el Cenco
de Investigacion y Competitividad Turistica de
la Universidad Andhuac, que diripe Francisco
Madrid, muestra claramente como los afos
fe “vacas gordas™ para el mrismo mexicano,
despues de la pandemia, estan llegando a su
fin. En ¢l acumulado de las llegadas de auristas
internacionales de los 10 principales mercados
emisores para México hasta julie de 2023 el
crecimiento file miargng. s decir. de apenas
0.1% coniwa o5 siete primerns meses de 2022,
Asf es que en agosto o septiembre seguramen-
e las cifras generales entrardn en el terreno
negativo. como ya sucede con los mercados
emisores clave. como Estados Uridos, con
-8.5%; Canackd, -1.5%: Colombia, -31.2%, v Gran
Bretaria con -20.8 por cienio,

Verohda se publicord nuevamente
el Itnes 35 de sepriembre.

TELETOM LATE
EM EL CORATO)
bE TODOY LOY
MILICANOS
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Lin dia. durante una huelga de rahajado-
res en Buenos Aires en los zfos cincuen-
ta del siglo pasado, Juan Domingo Perdn.
presidente de Argentinz, decidid dirigirse
a la multtiud reunida ahi desde ef balcon
e fa Casa Resada. e palacia presidencial.
Fl ambiente era tense, con el poencial de
viplencia en ¢l aire.

Perdn comenze a kablar, ng como un
politcn distanie. sino coma uno de ellos,
Hahla de 1a dignidad del irabajo. [a impor-
Lancia de los derechos de los rabajadores
y 13 necesidad de justicia soctal. Prometic
defender su causa y luchar por

épocil. su estilo de gobernar permaneclo
hasia nuesros dias,

Argentina no ha podido salir del circulo
vicloso de elegir populistas que crean de-
sastres de gasto piblico desmesurado. para
despues pasar a los lideres 1€cnicos capa-
ces. pero con poca sensibilidad social. para
fuego volver al populismo.

5y apellido es simbolo de un movimienin
gue, sin una idenlogia hien definida —dni-
camente of manejo de masas—, se traduce
en derroche econdmico. La polarizacion e
inesrabilidad que cawsaron sus goblernos

{y el ce sus dos esposas! siguen

un fuure mejor para odos 105 e———— 205200 CSTAFOS ECONOTIICES

argentings Al hablar. ia mulni- Ungi r3
tud COMmenZq a Corear su nom-

en Argentina hoy,
Al ipual de Perdn, qirgs

bie, y 1a tension gue habia sido a su candidata lideres han querido crear
palpable momenios antes se 3 |a Presidencia  movimientos polilcos perso-

rransformd en un corn en fa-

nalisimos basados en 12 mo-

vor del presidente. ¥ buscara vilizacion de masas y ¢l gasto
mantener gubernamental.

S Hugn Chdvez. Evo Marales

0 la p ofarizacion v Rafael Correa 1o huscaron.

El prestdente argentino [ue sin - @NITE la gente. Tamtién Alberto Fujimori y

fuda un mandarario carisoyi-

fair Bolsonare, con tenden-

tico. Militar da carrera, su gran
fortaleza y debilidad fueron las masas olvi -
dadas de Argemiina.

Siz esilio de comunicacion, emulando el
esiflo directo y sin filtros del fascismo kalia-
no fue muy efeciivo después de la Segunda
Guerra Mundial. Sin embargo, deirds de ese
carisma personal. estaba un lider narcisista
gue abarcaba wdos los espacios y todas las
conversaciones.

Haria y dirfa lo que fuese con tal de ga-
nar simpatias a su modo, come en el caso
del discurso ante los sindicalistas. aungue
elin contradijera a sus propias acciones.
Toda la comunicacion, toda la poiitica v la
economia estaban bajo su yugo, El Esta-
do se abulto y se volvio efectivamente un
emprendedor.

Perdn convirtio al Estado en dueio
de bancos, renes y hasta aeropuerios y
aernlingas.

Si bien siguid algunas de las tendencias
tle oros gobiernns larinoamericanos de ta

cias de derecha. Ahora. el mo-

delo de populismo peronisia le 1oca. con
sus caracieristicas particulares y locales. a
Lépez Obrador

Con 1a politizacion de las elecciones
lederales a celebrarse ¢ proximo 2fp, &l
presidente Lopez Obrador buscard man-
tener su lepado paralas décadas. Faraelio,
al igual que Juan Domingo Peron, 13 na-
rrativa v cartsma son las hases de una fragil
casa de naipes. Uingira a su candidataala
Fresidencia. buscard mantener la polariza
cion y querrd mantener la narraiiva de ser
&l transformador econsmice y politico de
nuesiro pais.

O

Sin embargo, detrds de esa construcclon ar:

ificial, slempre estard el legado econdmico

v de polarizacidn que tendremos que pagar

de alguna formay oimra en el furaro cercana.
£Serd el peronisma mexicano?
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Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés

Maricarmen Cortés

Confirmado:
recorte de slots soélo
para vuelos nacionales

- Aunque el gehbierno 19 niegue, subiran |os Costes
de los pasajes.

Hoy & maniana, &! Aeropuerto Intermadonal de fa Ciudad de
Meéxico conflirmard gue 12 reduccion de vueios de 52 2 43
por hora, que iniciard el 28 de ocbre, solo aplicard para los
vuelps nacionales, perg no para los internacionales. 1o que
evidentemente €5 una pésima noticia para las aerolineas
mexicanas y para nosotros los pasajeros porgque —aungue
el gobterno 1o nlegue— subirdn los costos de los pasajes,
porque a mener oferta, si no baja la demanda. suben los
precios de cualquier producto, desde limones hasta bole-

105 de avien,

Hay dos premios de consolacign para las aerolineas
mexicanas Viva Aerchus, Aetomeéxico y Volarts. El primero
es que lampoco se veran afectados sus vuelos internacio-
nales a Estados Unidos, Centro y Sudameérica y a Europa o
Asia, ni tampoce los programas de vuelos cempartidos que
Uenen con zerolineas intemaclionales.

Asi, por poner sélo dos ejemplos, no se veran afectados
por los recortes [os vuelos de British Alrways a Londres o
los de AlrFrance a Paris, pero ampoco los de Aeromexico.

Lo que sin lugar a dudas hublera generado una ola de
amparos era un trato discriminatorio que sdlo se beneficiard
a las aerolineas extranjeras ¥ no a Jas mexicanas.

_E-'pdm

Fl-|:\l-:-'l-c-|‘i-c-:--1-1'I
T Pill para Meénios
s -

hbdi s
f
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El otro premio de consolacian es gue, al no verse afec-
tadas las aerolineas de Estados
Unides, se espera que 1a Federal . .12
Aviation Authority (FAAYno retra- Fitch sefial6 que
se mas el regreso de Méxicoala el deterioro de
Categoria | en seguridad adrea, las instalaciones

o del Aeropuerio

FITCH, PERSPECTIVA dela Fl}"dad
NEGATIVA A BONOsSNam (e México
Hay otras repercusiongs negatl- se ha agravado
vas por | impasicidn de reduclr '
los slats. Flich Ratings bajd de es-
1able a negariva la perspectiva de I calificacion BBB- del
Grupo Aeropormuaria de fa Ciudad de Mexico (GACMy de
135 bonos 2016 v 2017 que se emiteron para financiar al
cancelado NAIM v, que como se tecordard, tienen como
fuente de garantia la Tarifa Unica Aeroportuaria (TUA) del
AICM que no puede reinvertirlos mads de 400 mdd anuales
que se recaudan para mejorar sus Instalaciones y seguridad.
Fiich resalta la preacupactdn por la capacidad del aero-
puerto para cubrir sus necesidades de mantenimiento anre
12 saturacion sin afectar las finanzas del AICM. Sefiald que
el deterloro de las instalaciones se ha agravado a tal grado
que podria generar lesiones a pasajeros y empleados.
Pone en duda, también, si1as aerolineas podrdn manejar
el segundo recone en vuelos como lo hicteron en 2023 con
la primera reduccién. Si (2 estrategia es enviar mas vuelos
al AIFA implicard menos ingresos para el AICM y para el
fideicomiso MEXCAT, emisor de [os bonos.

O

SE RECUPERO EMPLEC EN AGOSTO

Aunque con un crectmiento raguitico de 0.5%, si se recu-
pert el empleo en et mes de agosto. K [MSS repontd que se
crearon un total de 111 mil 736 empleos en el mes, ven o
que va del afio se han creado 623 mil 579 empleos de los
cuales 7374 son permanentes.

En total hay 21.9 millones de afillados al [MS$S, una clfra
récord y se mantiene la gran desigualdad a nivel regional
en creacidn de empleos. Destaca el crecimiento de 7.9%
en Nayarit que en agosto subid al segundo lugar, arriba.
Incluse, de Tabasco v Baja California Sur que crecieron 6.5%
y 0.2%, respectivamente, y Quintana Roo en primer lugar
¢on un alzade 81 por ciento. Durange. Zacatecas y Sonora
crecleron sdlo 1.3% y Tamaulipas es la dnica entidad en rojo,
ak bajar 0.1 por ciento,
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CONTA

Cn lo gue va del afio, ala Bolsa Mexi-

scana de Valores, gue dirige José-Oriol
Bosch, entraron cineo empresas al mercado
de deuda: Banca Mifel, Bance Internacional,
laversiones CMPC, IDEL y Fonde {fidetco-
misa de FIRA}y dos al mercado de capita-
les: FSOCIAL {Fibra E) y Controladora Axtel,
Se colocaron 371 mil 27 millones de pesos
en deuda y 20 mil 878 millones de pesos en
capirales, pero el reto sigue siendo el mis-
mQ; caras nuevas en el mercado que levan-
tent €l apetito de inverstonistas que no sean
las emiseras de stermpre. Elasunte no solo
compete a la BMV, sine también a la Balsa
Institucional de Valores, de Maria Ariza, en
un contexio en que esta por discutirse la re-
forma ala Ley del Mercado de Valores.

2 La compra de Deer Park ha resulia-
s{o eun buen negocio para Pemex, que
dirige Octavio Romero. pues el resulrade
neto acumulada de enera de 2022 a junio
tle 2023 es de mil 328 millones de dolaresy,
pese a que sola ha enviade 14 2 millones de
barriles de combustibles a Mexico, se es-
pera que este volumen se incremente gra-
dualmente. Camo parte de esta estrategia, la
empresa ya evahia la posibilidad de utilizar
la embarcaclon Yiaum Kaknadb, también
conoclda como el Sefior de los Mares, para
tue desde las nstalaciones de 2 Termi-

nal Maritima Dos Bocas se pueda exporiar
petrdlec crudo mexicano a la refineria en
Texas, a fin de Incrementar 1a produccisn de
combustibles de aiw valor agregado.

Donde no hay un avance es en reducir

#los niveles de seguridad gue hay enlas
carreteras del pais, pues cada vez son mds
constantes s robas a transportistas, que,
ersu mayorda, lntegran la Cdmara Naclo-
nal del Autatransporie de €arga, que preside
Miguel Angel Martinez. Para Overhaul, del
gue Luls Villatoro, ¢s director de Seguridad
a Inteligencia, tos delincuentes han identi-
Heado los patrones de comportamiento de
este sectar, Jo cual les ha perminido tener
exito en la mayoria de sus attacos. Al clerre
del segango trimestre se registraron cinco
mil 178 rohos, los cuales se surman a los cin-
co mil de! primer trimestre. Pero lo mas gra-
ve s gue b mayoria de ellos se fleva a czbo
con violencia,

Poco a poco la estadistica economi-

eca va avanzando en el pafs. y conello
vamos conocientdo detalles que amtes no
teniamos en los indicadores de coyuntu-
ra. Resulta que con el cambio de afic base
de 2013 a 2018 que realizs [negl. a cargo de
Graciela Marquez, vino una innovacion en
el indicader mensual de la inversicn pro-
ductiva, y es que ahorz desagrega la tasa
anual de crecimiente en el componente pu-
bllco v el componente privado. Con est,
ahora los usitarios no tendeemos gue espe-
rar a cada tres meses para saber omo se
viene registrando la evolucion de este indi-
cader por sector Instiucional y tendremos
una necian de cama se compornid el gasto de
capital productivo total en toda ef pais.
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Mitosis

La Secretaria de Hacienda, encabezada por Rogelio chuso durame el periodo de mansicion. Suporian que habia
Ramirez de 1a O, ayer dio su autorizacion definitiva para una gran comrupdén v sobreprecios. Hasta el momento no
que Citl, dirigido por Jane Fraser. s¢ quede con la conce-  existe ninguna carpeta o investigacion en contra de alguien

sign que fuera de Deutsche Bank. por lo que a partir de hoy
tendrd dos bancos en México que aperardn bajo el paraguas
de Gripo Finandiero Banamex

A partir de fa publicacion que se hize ayer en el Digrio
Oyficial de Ia Federacigninicia el proceso para creaf Cifbank
Méxdco y se mantendrd Ix operacidn de la instiiclon gue
encabeza Manuel Romo. que se llamard comercialmente
solo Banamesx.

Aun cuando no se han tomado decisiones sobre quié-
tes setdn los inctonarios que se encarguen de Clitbank
Méxica. lo clertu es que muchos de ellgs saldran del banco
ariginal, especlalmente de 1as dreas de banca corporativa y
de inversion.

Hasiza donde puede verse, el equine de Romao seguicd
con su plan de concentrarse en la banca de consumo para
lo cual estdn comprometidos con los avances tecnologlcos.
donde se ha concentrado reclentemente lo mids leroz de la
competencia
REMATE NEOLIBERAL
La creatlvidad del geblerno de México enconird la manera
de culpar a las administraciones anteriores de [a sftuacion
del AICM. Publicaron en su cuenta de X:

“El AICM disminuird la saturacion de vuelos por seguri-
dad operacional y para mejorar 1os servicios a los usuarins.
Debido a fas malas practicas de administraciones pasadas.
el aeropuerta tenia una saturacion de 155% ahora se reductd
de 52 2 43 operaciones por hora”

En el mejor de 10s casos aesta reaccian y ante 1a andana-
da de criticas de la industria aérea organizada. agrupaciones
del sector. Incluso de grupes de inversionistas internacio-
nales. el gohlema de México opro por el gastado recurso de
culpar a Ins de antes.

E! Fadre del Andlisis Superior considera hacer un ejercicio
de memoria. Para enfremtar la saruracion del AICM. el go-
hiermno de Enrique Pefia Nieto decidio construir el aeropuer-
to de Texcoco y logré un grado de avance superlor al 33%
de Iz obra por parte de un gnzpo aeroportuario como el que
ahora ppera la Secretaria de Marina en el Valle de Meéxico.

La decisién de no seguir adelznie con la consuccidn de
esa terminal fue respansabiidad de esta adminisiracion, in-

vinculado con ese proceso,

El Presidente ha dicho plblicarrente gue sus expertos en
la materiatlos entences secretarios de Hacienda, Comunica-
cipres y asesor en temas econdmicos) Carlos Urazda, Javier
Jiménez Esprit y Alfonso Romo le recomendaron por se-
parado continuar con el aetopuerto de Texcoco considerando
que era la mejor alternativa. Seguin esia misma version pabli-
¢, el Presidente no pudo dormir y decidia que se cancelara.

PFara no generar problemas con la comunidad financlera
tnternacional se decldlo sepuir pagando bonos por mas de
4 mil 200 millones de dilates garantizados por el TUA del
AICM, Esta sarifa que cobra equivale a 80% de sus Ingresos. el
administrado par Carlos Velizquez Tiscarefie no los tlene.

Este gobterno ha preferido exigirles un gran sacrificio y
darles partidas presupuestales extraordinarias por mil 500
millones de pesos, que darles ese Ingreso midiendo e con-
flicto que le causaria al gobierno no sdlo con los ienedares de
esos bonos, sine ambién con todos los acreeglores del pais.

En este gobierno se hize una primera reduccion de vuelos
hace un afo. Segun |a version oficial. |as Yineas adreas si dis-
minuyeron los slots, pero wtilizaron aeronaves mas grandes
para poder tener mds pasajercs por Lo que este afio podrizn
rondar {as 52 millones de personas en el edificlo terminal. La
decision gue (omd la AFAC, encabezada por Miguel Valiln, no
estd lan refacionada con fas operaciones en el atre, sino por
la gran cantidad de personas que estdn en |z terminal agrea.

Culpar a gobiemnas anteriores s una salida @n factl como
tnsuficiente, El error fue no seguir adelante con £l aeropuer-
to de Texcoco como lo recomendaron por [0 menos (res
altas funclonarios de esta administraclan,

REMATE ADVERTENCIA

Aeroméxico, encabezada por Andrés Conesa, se comunicd
con el Padre del Anglisis Superior para que a raves de su
conducto se hiciera una advenencia sobre Informacidn fal-
sa de 1a linea aérea en la que supuestamente daria tuchas
oportunicdades laborales en Estados Linidos.

Preocupa, en fodo sentida, primero que se utilice |z mar
¢a y emblema de una compafiia para propalar mentiras v.
lo grave, es que se yiilice 12 esperanza depgreogzeqoe
necesitd un mejor trabajo.
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Inversion y venta de
autos, por fin por arriba
de 2018

Los daros de mejoria empiezan a darse y 2 sorprender a los
andhisias. La lnversion Fiia Brata UFBL ta de maquinariay
CqUIPO Gue Sirve para un crecimiento mas alto y sostentdo.
nar finsupera el nivel obtenice en ocrubre e 2008, Enjunin
de osle ano, medida porcl [negi, [ TR (ue superior on 14%

respecio doctubre de 2018,

36% DE CONSTRUCCION NO RESIDENCIAL
Pon finsuperamos of nivel de inversion previo ala cancela-
ciun del Aeropuerio de Texcocn, que tambd a la lnversiin
privada del pais per aAos. ¢ Hay mayor conftanza en laeco
nomia maxicana: Sinduda, 2 hay Aungue 1o es para echar
las campanas al vucls.

b3 inversion privacda comienza a ser mejor, pero apenas
estamos superanda cinco anas de semigstancamiente,

Entre ol sorprendente crecimicenio de mds de 367, de la
constrecciam no restdenclal 1S supone que som ob1as insig-
nia de construccion del secior publico. como el Tren Maya
o ¢l Corredor Imerocednicod, y de 1as comypras de mds de
200 de maguinaria y equino par ol nearshoring, donde 1as
inversiones clejan China v el resta de Asia para instalarse en
Mixico v poder exportar a FU o tener cadenas de valar en
¢l blogue norteamericano.

Fl repunte. por it de 1a inversion, ¢s una buena anticia
Pera hay que pener la pelicula complera: apenas estamas
UnR pocea por encima de 2018

VENTAS AUTOMOTRICES CRECEN 23.8%
El oira date de mejoria tueron ks venras auwmoirices en
Mexico

Fl Inewi repario un aumenio de 23 8% anual en agos
to de vehiculos ligeros Ahila gran ganadnra sigue siendo
Nissart feon 18 15 de pardcipaciont, le sigue General Mo-
tors teon 1309 de participacien, Vollswagen teon 10.8%
de panicipacion). Tovoia won 795 de panicipacion) v K1
tcon 7.24% de pardcipaciont Tado en vehiculos ligeros. 163
mats vendidaos en México.

SPor qeie aumenraron las ventas auiomaorrices? Porgue

ya se recuperarnn las cadenas de produccion, con prove
eduria, dejando atrds La crisis de tus Chips. Pero, también,
parque [a mayor demanda pot autos neevis ba lenide un
huen financiamientu aytomatriz, gque, a pesar de 1as altas
(2535, sigue slendo accesible parala compra de un vehiculo
liger.

Sin embargo, moderemos el oprimisme.

fLas ventas de 13 Asociacton Mexicana de Diseribdido-
tes Automatores 1AM DAL diriglda por Guillermo Medina.
vienun bien, pero vaen el hisidrico no aleanzan los niveles
obienidos en 2006

£ 2023 podremos leher vertas e autos Hgens por
rnllon 345 mil vebculos. Csto v superaria el nved de ven-
tas de 2019 cuando se ruvieron 1 milton 317 mil vehiculos,

[l problema es gue wdavia estaria lejos del nivel de ven-
1as alcanzadi en 2016, cuanda se colocaron | millon 607
mil veheulos.

YORIO, HAY EFECTO TESLA

Las expectativas son de crecimienio y mejoriacn la con-
fianza. 1.o muesira [a Inversian Fila Bruta, que por tin avanza
mds que el nive] de 2018, Y ambien lo muestian 1as ventas
auisrnottices. ya mayores alas de 2019 Es decir, por fin hay
mejaréa en indlicacdores respecio de ¢omoe iniciv el sexenio.
Sodo que [os niveles de crecindenta podrian haber sido mu
cho mayares. ue buena superar 2008, pero o ohjelivo era
crecer 1 niveles de 3%, ne de (09'% anual.

Y desde fuego viendo fa mejnna en Inversion Fija Bruta
el subsecrelario de Hacienda. Gabriet Yorio. no lo dejo pa-
sar Hablo de cimo la inversion privada esed Hegando por
tres tactores. Une, of eteci Fesla que atrae orras inversio
nes. (i, el conar can tratados de libre comercio, come
¢l de Noreamérica,

Y, desde Tuego, ir creando intraestrucrona, comn [ gue
<2 podnl hacer en el Corredir Inferneednico. Yorio riene 1a
20N, AUNGLE en Crecindenta v alraccian de inversion, coma

dina ¢l clasico, todavia hay una gran area dL {}Hnnunma{l
en ¢l pais. Paginha 10 de 10
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El buen negocio de
Pemex en Deer Park

omprar Deer Park luci6
Ccomo unabuena decision.

Larefinerfa fue adquirida
relativamente barata y a decir de
los primeros datos que arroja, es
rentable. Aunque, curiosamente,
ahora deja mucho menos dinero
que cuando la tomé Pemex hace
menos de dos afios.

Atencidn, que deje ganancias es
una gran noticia paralos negocios
que hacelapetrolera cuando se
trata de gasolina y otros derivados
del crudo.

Durante el presente sexenio, la
administracién no halogrado que
Pemex Transformacion Industrial
revierta sus pérdidas; esta division
engloba refinerfas y plantas petro-
qQuimicas mexicanas.

Pero Deer Parkno estd dentro
de Méxicoynolaincluyenen
esa subsidiaria, almenos en los
estados financieros de la empresa
productivadel estado.

Desde hace un afio, la petrolera
nacional empez6 a divulgar cémo
le va especificamente con el nego-
ciode ese gran complejo instalado
muy cerca de Houston. ;Qué dicen
losdatos?

Enlos primeros seis meses de
2022, DeerPark cobré 135 mil
919 millones de pesos, de acuerdo
conreportes financieros. En el
primer semestre de 2023, 88 mil
119 millones de pesos. Esuna
caida en ventas del 54 por ciento
en el primer afio administrado por
Pemex.

Unabajatan contundente
llama la atencién. Ojo, aquino
hay opinién. No hay otros datos,
son los que entrega al presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador el
equipo que €linstald en Pemex.

Las ganancias cayeron con-
secuentemente. La utilidad neta
de Deer Park bajé de 18 mil 258
millones en junio de 2022, a 7 mil

007 millones de pesosen junio
de 2023. Afortunadamente, los
datos siguen en nimeros negros,

pero incluso en términos relati-
vosla tendencia es preocupante.
Por cada 100 délares que cobrd
durantela primera mitad del afio
pasado, 13.40 entraron libres de
polvoypajaalaempresa. Eneste
2023, apenas 8 dolares de cada
100 son utilidades netas. Hasta
aquilos datos duros.

Recuerden el contexto. Hasta
2021, Pemex comparti6 con Shell
lapropiedad dela ahora popular
refinerfa texana. En enero de 2022
laempresa mexicana concretd la
compra del resto delas acciones de
esa fabrica de combustibles.

Algunos detalles fueron
menos difundidos. Entre ellos,
que Pemex comprd solsugents s 1o
actividades de refinacion, perono
lainfraestructurade produceién
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de quimicos que quedaron bajo el
control dela compafifa europea.

Tiene sentido. Amenazada con
castigos econdmicos, Shell esta
presionada por autoridades de
PaisesBajos y de Reino Unido para
reducir sus emisiones de carbono,
por lo que sus directivos optaron
por deshacerse de sus activos
mas contaminantes, entre ellos,
refinerfas.

Pero protegiendo los intereses
de susaccionistas, ha conservado
elnegocio que tiene mds proyec-
ciény futuro, que esel de lasma-
terias primas para hacer plasticos.
Esunalarga lista de derivados
que salen, entre otros lados, del
complejo petroquimico aledafio a
larefineria texana de Pemex.

¢Y EL INCENDIO DE DEER PARK?
Segtin documentos de Pemex, el
volumen de producciény ventas
en Deer Park no disminuyo més
del 7 por ciento en un afio. Pero
dos fenémenos fuera del control
dela empresa estatal coincidieron,
en tiempo, conla caida en ventas
deDeerPark.

Elmds ruidoso fue elincendio
suscitado en mayo de este afio
justamente en esas instalaciones.
Ptiblicamente, Pemex neg6en

ese MoMmento un impacto en su
refinerfa y aclar6 que el percance
afect6 solamente el lado del pre-
dio correspondiente a su “vecina”
petroquimica. Enteoria, esa cir-
cunstanciano afecté sunegocio.

Otro asunto arevisaresel tipo
de cambio. El precio dela gasolina
en Estados Unidos casino cambi6
durante los tiltimos 12 meses,
pero el dolar si se deprecié 15 por
ciento frente al peso, porlo que
Deer Park de Pemex cobrd menos
pesos por cada litro de gasolina
que envio a México.

Sielincendio oel tipo de
cambio afectaron de algiinmodo
losresultados de Deer Park, es
algo que atin estd por revelarse. La
caida en sus resultados a partir de
que Pemex tomoé el control merece
unarevision.

Director General de Proyectos
Especiales y Ediciones Regionales
de EL FINANCIERO

“Pemex compro
solo la refinacion,
perono la
produccion de
quimicos”

Péagina 4 de 10
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La era de la
tokenizacion

nun mundo donde Ia tec-
E nologia avanza en ciclos

predecibles, la historia
nos ensefia que después delas
burbujas y caidas existenciales,
llegan las edades doradas de
crecimiento.

Fl auge y colapso de la
burbuja de las empresas “punto
com” en 2001 ejemplifica este
patrén. Hoy, después de mas de
dos décadas de crecimiento sos-
tenido en el espacio criptogra-
fico, nos preguntamos si Web3,
lanueva revolucién tecnoldgica,
sigue este ciclo familiar.

Hasta ahora, Web3 (como
se le llama a lanueva Internet)
ha demostrado su potencial al
impulsar las finanzas descentra-
lizadas “DeFi", que reemplaza
intermediarios y confianza con
contratos inteligentes inmuta-
bles. Sin embargo, gran parte
de las transacciones en DeFi
involucran activos digitales de
pequea capitalizacién que
pueden llegar a ser volatiles.

Pero una tesis cominmente

compartida es que la “tokeniza-
cién" de activos del mundo real
desencadenara la préxima ola
de crecimiento, transfiriendo
miles de millones de ddlares al
espacio criptogréfico.

La tokenizacién implica la
conversion de activos reales o
virtuales en unidades digitales
en una cadena de bloques o
plataforma blockchain. Esto
facilita una representacion mas
eficiente y segura de la propie-
dad, 1a transferencia o el acceso
a estos activos.

Este proceso ya esta en
marcha, con gigantes financie-
ros como BlackRock y Fidelity,
junto con startups que han toke-
nizando activos como materias
primas, bienes raices y valores.

La tokenizacién simplifica
las transacciones al reducir
intermediarios, pero surgen
problemas de confianza si el in-
termediario desaparece, lo que
se conoce como el problema del

oraculo de activos fisicos.
Una solucién nativa de Web3

involucra compromisos de
partes codificados en contratos
inteligentes y tokenizados. Las
disputas se resuelven mediante
algoritmos y resolutores de
disputas descentralizados,
minimizando la confianza re-
querida. Esto garantiza que los
reclamos se cumplan y ofrece
una seguridad similar a DeFi.

Tokenizar activos del mundo
real de estamanera no solo
habilita una economia progra-
mable en Web3, sino también
una oportunidad de mas de mil
millones de délares.

Cuando las tecnologias
Web3 fortalezcan los activos
tokenizados, puede que se abra
la puerta a una economia com-
pletay adaptable, eliminando
los problemas tradicionales que
la cadena de bloques pretende
resolver.

El camino hacia una eco-
nomiaideal, nueva y trans-

formada estd a la vueltagglas ge 10

esquina, pero la pregunta es:
Zestamos listos para dar ese
salto?
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Manuel Sanchez Gonzalez

El comercio internacional
de Ameérica del Norte

1 Tratado de Libre Comercio
E de América del Norte (TL-

CAN), que entro en vigor
en 1994, resultd extraordinario,
al menos, por dos razones. Fue el
primero en el que una economia
emergente acordaba condiciones
de liberalizacion de obstaculos al
comercio con economias desarro-
lladas.

Ademds, el interés que des-
perté contribuy6 a desencadenar
un numero creciente de tratados
comerciales. Segtin la Organiza-
ci6on Mundial de Comercio (OMC),
el 1 de agosto de 2023, estaban
en vigor 360 pactos comerciales
regionales, ocho veces la cantidad
registrada treinta aflos antes.

La esencia de cualquier tratado
comercial es convenir reglas para
facilitar el comercio entre los
paises signatarios, comtinmente
mediante la reduccion y elimina-
cién de aranceles, cuotas y otras
barreras al intercambio de bienes
yservicios.

Amediados de 2020, el TLCAN
fue remplazado por el Tratado
entre México, Estados Unidos y
Canad4 (T-MEQC), el cual modificd
algunos aspectos del primero,
como las reglas de origen auto-

Manuel Sanchez
Gonzdlez

€ Emarsanchezgz

(D‘

motrices, e incluyd disposiciones
sobre temas previamente no cu-
biertos, como el comercio digital,
los derechos laborales y el medio
ambiente. Varias de las nuevas
cldusulas imprimieron un cardcter
proteccionista al T-MEC.
Tomando en cuenta el obje-
tivo de impulsar el comercio,
el TLCANy su sucesor pueden

considerarse exitosos. Fl comercio
en América del Norte se ha cua-
druplicado de términos nominales
brutos desde 1994. Sibien no
es posible saber cudnto habria
crecido el intercambio regional en
ausencia del acuerdo, este dina-
mismo es sustancial.
Madsimportante, el TLCAN
no parece haber causado una
desviacion significativa del co-
mercio, que inducirfa ineficiencias
ypérdidas de bienestar, peligro
comunmente asociado a los trata-
dos comerciales. Fllo es natural al
sustentarse el comercio, en buena
medida, en la cercania geogra-
fica y las contrastantes ventajas
comparativas, en especial, entre
México y Estados Unidos.
Lapreponderancia dela crea-
ci6n de comerecio sobre la posible
desviacidn parecerfa estar refle-
jada enla gradual disminucién de
la participacion del intercambio de
bienes y servicios de laregion en
el comercio mundial, particular-
mente durante el presente siglo.
Ello ha obedecido ala presencia
cada vez mayor de fuentes alter-
nativas en las importaciones de los
paises miembros.
Especificamente, a rafz del in-
greso de China ala OMC a finales
de 2001, este pais incremento
espectacularmente su participa-
cién en las importaciones esta-
dounidenses de bienes, tendencia
que se harevertido parcialmente

Péagina 6 de 10
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desde 2018 con la guerra comer-
cial entre ambas naciones.

Asimismo, desde la Gran Re-
cesion de 2008, otras economias
asidticas y México han aumentado
su proporcién dentro delas com-
pras de Estados Unidos. En junio
de 2023, 1a aportacion de México
fue 15.9 por ciento, mayor ala de
cualquier pais y mas de dos puntos
porcentuales por arriba de las de
Canadd y China.

Los ascensos relativos descritos
han ocurrido a expensas, principal-
mente, de un prolongado declive
dela contribucién de Canada, que
recientemente se ha detenido.

Al parecer, la pérdida de terreno
comercial de estanacion se ha
derivado de un cambio en la com-
posicién de la demanda estadouni-
densey, sobre todo, una desventaja
respecto a las economias con
menor costo de mano de obra.

La diversificacion de las impor-
taciones se ha observado también
en México desde el inicio del
TLCAN. Mientras que la partici-
pacion de las exportaciones de
mercancias a Estados Unidos se ha
mantenido relativamente estable,
en torno a un promedio de 83.0
por ciento, la correspondiente
proporcidn de las importaciones
mexicanas provenientes de ese
pais descendio de 70.0 por ciento
en enero de 1994 a un promedio
de 43.4 por ciento durantela
primera mitad de 2023.

En estos afios, han ganado peso
relativo las compras mexicanas
provenientes de Asia, particular-
mente de China. La integracién
de México en la produccion
manufacturera estadounidense ha
propiciado una extensién de las
cadenas de suministro de Nortea-
mérica fuera de la region.

El principal beneficiario de
laapertura formalizada en el
TLCAN hasido el consumidor de
los tres paises, al tener acceso a
unamayor variedad de bienes y
servicios a menores precios. Igual-
mente, el proceso de apertura ha
impulsadola productividad de
las empresasinvolucradasen el
comercio, lo cual ha sido especial-
mente notorio en las ubicadas al
norte de México.

Como era de esperarse, el
TLCAN y el T-MEC no hansido
una panacea. Contrarioa las
predicciones iniciales de algunos
entusiastas, el aumento acumu-
lado del PIB de México durante
estos aflos ha sido muy inferior al
de Estados Unidos y Canadd. La
trayectoria divergente del ingreso
medio de nuestro pais respecto
al de sus socios comerciales pone
de manifiesto la falta de reformas
internas para aumentar el creci-
miento econémico potencial.

Péagina 7 de 10
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Caida de la pobreza: sélo
0.1% en cifras comparables

»

Ciro
Murayama

& @liroMurayamahs

-

-
i

L

1 diablo estd en los deta-
E lles. Mas atin cuando de

asuntos de metodologia se
trata. Un articulo de expertos en
medicién de pobreza en México,
los doctores Fernando Cortés,
Héctor Néjera y Servando Valdés,
publicado esta semana en el por-
tal de la revista Nexos (https://
redaccion.nexos.com.mx/la-cai-
da-de-la-pobreza-multidimensio-
nal-en-2022/ - slider), demuestra
que lareduccién dela pobreza
fue de apenas 0.1 por ciento, casi
nula, entre 2018y 2022.

Como se recordard, hace
apenas unas semanas el Consejo
Nacional de Evaluacion de la Po-
litica Social (CONEVAL) estimd
que la pobreza pasé de 41.9 por
ciento en 2018 a 36.3 por ciento
en 2022, 5.6 puntos porcentuales
Menos.

(A qué se debela diferencia?
Los académicos, del Programa
Universitario de Estudios del
Desarrollo (PUED) de la UNAM,
explican que los instrumentos
para cuantificar la pobreza han
cambiado desde que en 2008 ini-
ci6 la medicién multidimensional
acargo del CONEVAL. En 2016,
el Instituto Nacional de Geografia
y Estadistica (INEGI) hizo cam-
bios en el operativo de campo de

la Encuesta Nacional de Ingreso
y Gasto de los Hogares (ENIGH),
levantada cada dos afios, los
pares, que es la principal herra-
mienta para estimar la pobreza.
Apartir de esas modificaciones,
desde 2016 el propio INEGI ela-
bord y publicé un Modelo Estadis-
tico de Continuidad (MEC) que
permite tener una misma serie de
evolucién de la pobreza, del todo

v

comparable, entre 2008 y 2020.

Este detalle técnico, utilizar
el MEC, es fundamental, porque
incorpora informacion de la En-
cuesta Nacional de Ocupacién y
Empleo (ENOE) para precisar las
estimaciones del ingreso laboral
delaENIGH.

Hasta aqui, ninguna novedad:
es usual que censos, encuestas o
la conformacion de las cuentas
nacionales sean objeto de ajustes,
y también suelen hacerse preci-
siones para que tales cambios no
impliquen un borrén y cuenta
nueva en las estadisticas, y pue-
dan compararse los resultados de
los nuevos métodos con lo que se
registro en el pasado.

El problema con la medicién
delapobreza estid en que este
2023, adiferencia de lo que ya era
una practica habitual, el INEGI no
dio a conocer el Modelo Estadis-

Péagina 8 de 10
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tico de Continuidad (MEC) que
permite la comparacion mas con-
sistente de los niveles de pobreza
con los de encuestas previas. En
consecuencia, el CONEVAL, que
“ha dado a conocer dos cifras de
pobreza, una en que emplea di-
rectamente los datos de laENIGH
y otra en que los datos de ingreso
los obtiene del MEC”, esta vez
solo pudo ofrecer una cifra, yno
la otra que brinda una compara-
cién mds precisa.

Ante esa ausencia, los in-
vestigadores del PUED dela
UNAM hicieron el trabajo técnico
siguiendo la metodologia que en
el pasado aplico el INEGI.

A qué conclusiones llegaron?
A que, como se habia repor-
tado introduciendo el MEC, la
pobrezaen 2018 fue de 41.9 por
ciento, subié a 44.5 por ciento
en 2020y, aqui su contribucién,
que en 2022 se situd en 41.8
por ciento. En sus palabras: “La
medicion de pobreza usando
MEC esquiva el ‘efecto mejoria
en la captacién del ingreso’y
reporta prevalencias de pobreza
del orden de 41.8 en 2022, nivel
similar al del 2018 (41.9)".

Ese efecto se refiere a que

Columnas Econdmicas

Ciro Murayama

2022 logré estimar la totalidad.
Habia antes un subregistro. Y
como cambiar la vara de medir
puede ser engafioso, la compara-
cién adecuada es usando el MEC:
lapobreza cay6 apenas 0.1 por
ciento.

Por otra parte, los especialis-
tas calculan que de no existir las
transferencias por programas
gubernamentales, en 2022 la
pobreza habria sido mayor en
sdlo 2.1 por ciento, y 1.2 por
ciento mas en 2018. Asi, el efecto
de los programas sociales en la
reduccion de pobreza fue solo de
0.9 puntos en 2022 frente a 2018.
Este hallazgo merece una amplia
discusion: el creciente gasto en
transferencias no resulta tan ttil
paramitigar la pobreza, pues sus
efectos tienden a ser marginales.
Para poco mas da esa politica
social.

Dado que el INEGI es una
institucién fundamental para co-
nocerlarealidad, que por su rigor
técnico goza de un acreditado
prestigio, es deseable que pronto
dé a conocer el Modelo Estadis-
tico de Continuidad aplicable a
los datos de 2022.

¢ etect , “El problema con la medicion de la
la estimacion de la caida de la b o ste 202 li .
pobreza de CONEVAL entre 2018 PODI'€d estd en que e.stg 0 3, d ( .lferencm
y2022se debe, “ademidsdela e lo que ya era una prdactica habitual, el

mejoria econdmica’, a “UNMEJOr gy arg~ . , , YT »
registrode los ingresoslaborales” LVEGI 110 dio a conocer el MEC...

enla ENIGH, sobre todo del 40
por ciento delos trabajadores de
menores remuneraciones, pues

“Y como cambiar la vara de medir puede
sien2018y2020 captabaenre  S€I° €NGUI0S0, la comparacion adecuada

el80y90porcientodeesos  es usando el MEC: la pobreza cayo apenas
ingresos respecto alaENOE, en 0 1 nor cionta”
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;/Ambiente de baja
confianza para invertir?

ainversién utilizada en
L el proceso productivo en

Meéxico no sélo mantiene
su ritmo de recuperacion, sino
que ya se encuentra en niveles
histéricamente altos.

En junio, la Inversion Fija
Bruta (IFB) registrd un aumento
de 3.1 por ciento mensual, con
Io que ligd 12 meses consecuti-
VOS con incrementos, Su mejor
racha desde 1993, cuando inicié
la serie, segtin cifras del INEGI
ajustadas por estacionalidad.

Este repunre fue resultado de
avances tanto en la construccién
no residencial, de 8.3 por ciento
contra mayo previo, como en el
gasto en maquinaria y equipo
de origen importado, de 4.1 por
ciento.

Enrelacién con su nivel de
junio de 2020, el indicador de
inversién muestra una expan-
sién de 28.6 por ciento, su mejor
dinamismo desde mayo de 2021
y sunoveno mes en fila con au-
mentos de doble digito.

Respecto a sunivel de
febrero de 2020, previo a
la pandemia, la IFB mues-
tra una recuperacion de
30.6 por ciento, ademas de
que en junio pasado, como se
indicd arriba, alcanzd un nuevo
maximo histérico.

No s6lo es evidente el cambio
de tendencia en la inversion,
sino que claramente esta expan-
sion del indicador podria conti-
nuar en los meses siguientes.

La inversion en construccion

Victor Piz

no residencial se dispar6 70.3
por ciento respecto a junio de
2022, un crecimiento sin prece-
dentes, asociado a la contribu-
cién de una mayor inversion
en obras publicas, mucha de
ella en alianza con el sector
privado.

Por su parte, el gasto de
inversidn en maquinaria y
equipo de origen importado
crecio 28 por ciento anual y en
junio alcanzo su nivel histérico
més alto.

En buena medida, esta
inversion esta siendo impul-
sada por la apreciacion
del peso, que ha abaratado los
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costos y ha abierto oportunida-
des para importar barato, como
lo corroboran las importaciones
de bienes de capital, cuyo cre-
cimiento en 2023 es de 23 por
ciento anual.

“Esto también lo podemos
vincular al tema del nearsho-
ring, pues muchas empresas se
estdn adelantado a la posibi-
lidad de una mayor demanda
de todo tipo de bienes, incluso
de servicios, aprovechando la
coyuntura de un peso fuerte”,
explicd James Salazar, subdi-
rector de Andlisis Econdmico de
CIBanco.

Lo evidente es que el incre-
mento histérico de la edificacion
no residencial reflejé el mayor
dinamismo en la construecién
publica asociada a las obras
insignia del gobierno, pero
también el proceso de relo-
calizacion ante el desarrollo
de nuevos parques industriales
en el pais.

Sobre la inversion, el
equipo de Andlisis Econémico
de Banorte considera que atin
tiene espacio para continuar
su expansion.

“Relacionado a esto, desta-
camos dos inversiones pablicas
que continuardn impulsado
el rubro: el Tren Maya y
obras satélite —seis hoteles, dos
parques, talleres de manteni-
miento, etcétera—, y el Co-
rredor Interoceanico del
Istmo de Tehuantepec (CIIT)”.

Sobre este dltimo, agrega

en una nota, el impacto en el
mediano ylargo plazo a través
de la inversion privada continia
sumando.

De acuerdo con datos del
CIIT, a junio de este afio se con-
taba con 52 proyectos con carta
de intencidn que se traducen en
4.5 mil millones de délares en
gasto esperado.

“No descartamos que este
monto pueda aumentar, impul-
sado por el decreto del gobierno
federal ainicios de junio donde
se establecen incentivos fiscales
aempresas que inviertan en el
CIIT”, anticipan los analistas de
Banorte.

En ese sentido, 1a Secretaria
de Hacienda emiti6 los linea-
mientos para el otorgamiento de
beneficios fiscales a las empre-
sas que inviertan en el Istmo.

La reduccion del ISR podrd
ser de 50 por ciento o de hasta
90 por ciento si superan los
montos minimos de inversion a
partir del cuarto ejercicio fiscal.

De vuelta a la inversion, el
analista James Salazar recuerda
que 2024 es un afio electoral y,
hacia el cierre de la administra-
cién, hay mucho interés del
presidente Lépez Obrador
en concluir los proyectos
de su gobierno, muchos en
alianza con el sector privado.

Por lo pronto, AMLO dijo
ayer que uno de los temas en
que se enfocara durante su
ultimo afo de gobierno es pre-
cisamente en “concluir todas las
obras, (para) no dejar nada
inconcluso”.

La contribucién de una ma-
yor inversion atribuible a obras
de infraestructura anticipa que
se mantendra un desem-
peiio favorable enla IFB.

Péagina 10 de 10
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La equivocada
ampliacion de la
membresia del BRICS

¢ Laampliacionprevistadel grupoBRICS esunaoportunidad
perdida. Elmundo no necesita que mas paises caiganbajo la
influencia china yrusa, oquesealineen contra Estados Unidos;
mas bien necesitauntercer grupo genuinamente independiente
que puedaproporcionar alas economias emergentes un
contrapeso contraambos bandos.

OSTON - A primera vista pue-

de parecer que lo ampliacion

del grupo BRICS {Bros|, Rusia,

India, Chinc y Suddfrica) para

incluir o Arcbia Scudita, Irén,
los Emiratos Arabes Unidos, Etiopla, Egipto
y Argentina es una buena noficia: un BRICS+
de 11 miembros podria ser mds representaft
vo de las economios emergentes del mundoy
offecer un confrapeso Uil frente a la hegemor
nia estodounidense.

Sin embargo, la ampliacion anuncicda
implica la pérdida de una gran oporunidad.
El mundo no necesito que més pafses que
den bajo la rfluencia china'y rusa ni que se
alineen contia Estados Unidos, sino un fercer
grupo verdederamente independiente que
offezca un contrapeso fanio frente ol efe chi
noTuso como al poder estadounidense.

Debido a gue la ampliacién sdo induye a
pafses con relaciones amistosas con China,
parece que el BRICS+ simplemente se conver
fird en ofra herramienta paro la diplomacia
china. En vez de representar los intereses de
los economias emergentes, permitirG que Chi-

no se inmiscuya aln més en ellos. Lo més pro-
bable es que esto ocurma a expensas de sus
pueblos v rabajadores, ya que los inversores
chinos en el extraniero suelen folerar € incluso
fomentar-lo cormupcién, la falto de ransporen-
cicy el despliarro en megaproyectos finarr
clados corn créditos dificlles de reestructurar.

Ademés, la inclusién de Arcbia Soudifa,
Etiopla, Egipto, idny los EAUllevard a que el
BRICS se convierta cada vez més en un club
‘anficemocidtico”. Sin embargo, entre las ins
fituciones que las economias emergentes més
necesitan pora garantizar su éxito econdmico
y social, la democracio ocupa uno de los
primeros puestos de la lista. En un frabaijo corr
unto con Suresh Naidu, Pascual Restrepo y
Jomes Robinson hallomes aue, histéricamente,
la demaciatizacién equpd a los paises para
lograr un crecimiento econémico mds Gpido
en plazos de enire 5y 10 afios, lo que refleja
una mayor inversién en educacion, salud y
ofros servicios plblices.

Por el contrario, la participacién chino sue-
le obstaculizar o democratizocion e incluso
fomenta el autoritarismo. Mientras muchos

economios emergentes enfrentan una crisis
democidtica y las insftuciones democrdticas
se debilitan en cada vez més pafses, el nuevo
BRICS+ amenaza con echar leia al fuego.

Ahora que se irfensifica la rivalidad chi-
roestadounidense -y posiblemente medifique
el orden mundial los economfas emergen-
fes necesitan ceda vez mds su piopia voz
independiente. Después de todo, s poco
prooable que se beneficien con el empeorar
miento de los relociones entre Chinoy EUy
la reduccion de su comercio bilateraly flujos
fincndieros,

Del mismo modo, las economias emergerr
fes dleben ser capaces de irfluir sobre el fuluo
de la infeigencia arfificial y ofas fecnolagias
digitales en répida evalucién. Incluso si el
enfusiasmo actual por las herramientas de 1A
generafiva (como ChatGPT) termina siendo
en gran medida bombe publicitario, es pro-
bable que en el corto plazo haye avances
épicios enlo [Ay ofrcs egpglogisygale oo
municacién, que ofeciarén a fodos los pafses
y combiardn la division mundial del frabajo.
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Esos tecnologios podrion fener implicocio-
nes negativas imporantes pora los icbajodo
res, especialmente en los paises emergentes,
algunos de los cuales, como Indio, yo expor
fon diversos servicios de cuello blanco. Al
final, tonte los frabajadores de cuello blanco

como los de cuelle azul detodo el mune
do podrion terminar compitiendo

confra programas informdticos
avanzados, maguinario

y robdtica basados en
IA, en vez de hacerlo

confrar los caros en
pleados con alios

niveles de eduw-
cacién de los
pafses ricos.

Es pro-
bable que
€505 Mismais
fecnologlas
reesfructuren
la politica
de muchos
pafses, las
redes socior
les y la desin-
formacién bor
sadas en la 1A
[como los videos
ulhafalsos, o deep

fakes, y ofras tecno-
logias manipuladoras)

intluyen cada vez mds
sobre lo opinién piblica y la

politica electoral. Lo mayoric de
las economias en desarrollo y emer

gentes no cuentan con los instituciones de
apoyo necesarias para regular esos frasiomas
y crear vallas de confencién contro ellos.
Ademds, las nuevas tecnologias otorgan
o los gobiernos herramientas con un poder
sin precedentes para vigilar a les habitontes y
oplostar el disenso. Los regimenes auloritarios
ya comperten técnicas y fecnologas entre si.
Hay investigaciones recientes que muesfian

que China esfd exportendo iépidamente sus
tecnologios de vigiloncia a ofos pafses ne
democidticos; fon solo Huawel exporta esos

productos o 50 pases.
Como estén las cosas, el futuro de lo e
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nologia esté en gran medida en monos de
los autoridades chinas, de los gigantes tecno-
ldgicos estadounidenses [con un grado limito-

do de escrutinio por parte de los reguladores)
y, coca vez més, de los nermas de o Unién
Furopea. Ninguio de esos polos refleja los
infereses de los poises emergentes y fampoco
lo hard el BRICS+, que muy probablemente
responda a los antoics de China.

Afortunadamente, es posible que

China, ol limitor lo confided de
nuevos miembros que eligid,
hoya abierto la puerta

para que suric una alier
nafiva prometedora a

BRICS+. Otras 'mr

portantes econo-
mios emergentes
-como Indone-
sia, Turquia,
México,
Colombig,
Malasia,
Nigeria,
Banglodés
y Kenia- por
drian fermar
un blogue
verdadera-
mente inde-
penciente con
lo espercnza de

afraer luego a la
Argentina, Brasil,

India y Sudéfrica.
Aunaue todos esos pak

ses sufrieron problemas
Ufimamente en sus procesos

democrdticos, su experiencia con
lo democracia 'y su imporoncia ecor

némica implican atinidades enfre ellos.

Es mas, podrian declaror conjuntomente
su independencia de Chinay Estades Unidos
para offecer a los demds pafses emeigentes
une voz extremodamente necesaric en los
debates sobre el futuro de lo globalizacien
y la tecnologfa. Sen decisiones demasiodo
imporiantes como para dejorlas en manos ce
los rivales geopolfiicos actucles.

Péagina 4 de 14
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L.os BRICS

| presidente Lula de Brasil es uno de

los principales promotores de conso-
= lidar y ampliar el grupo de los BRICS

con el propésito de crear un poder
b Ge0pOlitico con paises del sur. Ha in-
vitado a incorporarse a los gobiernos de Ar-
gentina, Egipto, Irdn, Efiopia, Arabia Saudita
y Emiratos Arabes Unidos para que se infe-
gren a partir del 2024.

Lula ha llamado el “Sur Global” y lo rela-
ciona con los paises “del tercer mundo” que
hicieron ruido en los 70. Ante esta iniciativa,
los dos candidatos mds importantes a la presi-
dencia de Argentina, Patricia Bullrich y Javier
Milei, ambos de filiacién derechista, han ex-
fernado su rechazo a la intencién del actual
gobierno peronista de ser parte de los BRICS.

Pero no sélo hay oposicién en Argentina
del que serd el proximo Presidente. La reali-
dad es que cada pais del actual BRICS, go-
bernado por lideres autoritarios, tiene politi-
cas diferentes.

Lula y Putin plantearon en la reciente reu-
nién de los BRICS la desdolarizacién. Ello por-
que Rusia tiene problemas de pagos a partir
de las sanciones impuestas por Estados Uni-
dos y Europa por su invasién a Ucrania. Asi-
mismo, por la prohibicién a Rusia de acceder
al sistema de pagos SWIFT. La propuesta fue
eliminada y se resolvié que los paises podian
pagar en sus monedas locales.

China e India tienen graves diferencias por
la competencia de atraer inversién fordneaq,
por lo que es dificil realizar acuerdos.

Lo que abunda son las declaraciones de
grandes deseos sin precisar las dificultades
en el camino. También han aflorado las criti-
cas que consideran que este grupo y sus fut-
ras incorporaciones de paises podrian empu-
jar al mundo a la inestabilidad y a una mayor
fragmentacién.

Brasil - El presidente Lula, envalentonado
por su friunfo electoral, apuesta por una dlian-

Sergio Mota
BS smotcr@eleconomista.max

za con paises poderosos de Asia, principal-
mente China, que ha tenido una posicién muy
favorable en el otorgamiento de créditos. Para
los paises que integran el Mercosur, necesito-
dos de recursos, significarian apoyos tanto de
las insfituciones financieras internacionales co-
mo de China. Sin embargo, no es fcil. Es muy
fuerte la influencia de Estados Unidos y de Eu-
ropa en los organismos internacionales.

Rusia.- Putin es el mds inferesado en conso-
lidar la alianza de los BRICS y sus nuevos in-
fegrantes para enfrentarse a Estados Unidos.

Rusia tiene un PIB que equivale a 40% del de
Alemania. Su esperanza de vida estd en la po-
sicién 163, defrés de Honduras; el ingreso per
cdpita estd en la posicién 73. El pais se desin-
dustrializé y la mayoria de las exportaciones
proceden de recursos naturales. Tiene dos cosas:
posesion de armas nucleares y capacidad ciber-
néfica. Es uno de los cinco miembros del Conse-
jo de Seguridad de Naciones Unidas.

India - El gobierno de India se ha caracte-
rizado por una cooperacién con los paises
BRICS, pero mantiene prudencia respecto a las
normas interacionales y los poderes mundio-
les. Para este afio se estima que tendrd una de
las tasas mds altas de crecimiento econdmico,
de 7%, en tanto que la economia mundial se
estima que sélo crecerd a 3.2 por ciento.

China - El pais estd teniendo fropiezos eco-
némicos por una demanda insuficiente y la
cafda del sector inmobiliario, lo que estd difi-
cultando lograr la meta de crecimiento de 5%
para esfe afio. Pero es posible que se imple-
menten politicas de estimulo agresivas que ten-
drian efectos en la inflacién mundial. Ante este
problema es probable que disminuya sus cré-
ditos a los paises en desarrollo.

Sudéfrica- Es el pais con menor importan-
cia dentro de los BRICS y se ha caracteriza-
do por el arte de hacerse lugar. En la reunién
que celebraron los BRICS en Johannesburgo el
Ministro de Finanzas sefialé con resignacién:
"No se trata de una dlternativa a SWIFT |[...)

Es un sistema de pagos que facilita la profup,-égina 6 de 14
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[
De bajas en las
tasas, jni hablar!

= | Banco de México no se dis-
tingue precisamente por su co-
municacién asertiva y su ho-
bilidad para acompafiar de
e Mensajes poderosos sus deci-
siones de politica monetaria.

Pero, dentro de ese vacio, puede no
ser el mejor momento para escuchar la
voz del mds nuevo de los subgoberna-
dores, Omar Mejia Castelazo, hablan-
do ya de posibles recortes a la tasa de
inferés ni de una “consolidacion” del ci-
clo restrictivo.

La desinflacién esté en marcha, pero
el ritmo de baja en los indices inflacio-
narios da mds margen para defender el
mensaje de no pensar ni de broma en
un relajamiento de la politica monetaria
por largo tiempo.

Las bajas mds marcadas en la inflo-
cidn se han dado en los precios vold-
tiles, incluso hasta registros negativos,
pero el indice subyacente no se desace-
lera tan rdpidamente y es ahi donde de-
be influir el mensaije de intransigencia
del banco central.

Sobre todo, cuando, por ejemplo,
el indicador de confianza del consumi-
dor nos marca que hoy los mexicanos

Columnas Econdomicas
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Enrique Campos Suarez

estdn mds animados para hacer com-
pras que en cualquier ofro momento
del sexenio.

Cada pais tiene su propia politica
monetaria, pero en este momento pa-
rece mucho mds sensato el mensaje de
la Reserva Federal de Estados Unidos
(Fed) sobre pensar en una pausa en los
incrementos de la tasa referente, més
que dar por un hecho que llegaron a su
nivel terminal.

Y ahi estdn los focos de dlerta para
la inflacién general de economias como
la estadounidense, y de paso la mexi-
cana. Los precios del petréleo han acu-
mulado un incremento de mds de 25%
durante el verano y ese es el tipo de pre-
siones que pasan directo al consumidor
en economias abiertas como la de Esto-
dos Unidos.

Para México, ya hemos visfo los in-
crementos semandles en el precio con-
trolado del gas licuado de petréleoy la
Secrefaria de Hacienda resiente los au-
mentos semanales en los montos de los
subsidios a las gasolinas, que al final,
también son cuentas por pagar para los
contribuyentes.

El punto es que podemos empezar a
ver que los indices generales pudieran

detener sus procesos de desinflacién
para mostrar algunas presiones.

Claro, nada que ver con los niveles
méximos recién alcanzados, por ejem-
plo, de 9.1% de la inflacién general de
Estados Unidos en junio del 2022, pero
ya vimos cémo en julio pasado el Indi-
ce de Precios al Consumidor estadouni-
dense rompid su racha a la baja'y pa-
séde 3% en junio a 3.2% en el séptimo
mes del afio.

Todavia hay que esperar una sema-
na para conocer los datos inflaciona-

rios de agosto en aquel pais y en Mé-
xico mafiana conoceremos los precios
del mes pasado y podriamos ver que,
con todo y las intervenciones guber-
namentales, ya no es tan evidente la
desinflacién.

No estaria mal que algunos de los
mds afamados integrantes de la Junta

de Gobierno del Banco de México pu-
dieran refrendar ese mensaje de intran-
sigencia con la inflacién, de no tener
planes, ni siquiera insinuarlos, de iniciar
una baja en las tasas de inferés hasta
que no haya evidencias reales de que
los indices inflacionarios van de vuelta
a sus metas.

En este momento parece mu-
cho més sensato el mensaje de
la Fed sobre pensar en una pau-

so en el alza de la tasa, més que
dar por un hecho que llegaron a
su nivel terminal.

Péagina 7 de 14
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Costo del espectro:
planteamiento del IFT

yer por la mafiana, los asociados del Instituto del
Derecho de las Telecomunicaciones, A.C. (IDET),
,  tuvimos el honor de recibir en nuestro desayuno
% mensual a destacados funcionarios del Insfituto Fe-
% deral de Telecomunicaciones (IFT), entre ellos Vic-
for Rodrlguez Titular de la Coordinacién Ejecutiva; Alejandro
Navarrete, Titular de la Unidad de Espectro Radioeléctrico, y
Alexa Diaz, Directora General de Consulta Econémica, quie-
nes tuvieron la amabilidad de explicarnos de manera detalla-
da la propuesta que el IFT enfregé a la Secretaria de Hacien-
da, con diversas alternativas que permitirian reducir el monto
que por derechos pagan las empresas de telecomunicacio-
nes méviles.

La propuesta toma en cuenta los principales referentes in-
fernacionales respecto del costo y las formas de pago para
las distintas bandas del espectro que se utilizan en la actua-
lidad y aquellas que podrdn licitarse en el corto plazo, con
el fin de implementar nuevas tecnologias de comunicacién
inaldmbrica.

El estudio compardtivo en el que se basa la propuesta no
es nada halagiefio y demuestra que México es el pais que co-
bra el espectro mds caro, lo cual ha dado lugar a devolucién
de bandas de frecuencias y al establecimiento, en la practica,
de una infranqueable barrera de entrada para cualquier nue-
vo competidor que estuviese considerando la posibilidad de
invertir en México. Con estfos costos, no habré nuevos compe-
fidores de falla internacional ni inversién de pequefias o me-
dianas empresas regionales o de nicho. En pocas palabras, y
éstas son mias, el sexenio de Lépez Obrador pasard a la his-
foria como un voraz exfractor de rentas, al que sélo de saliva
le importa la conectividod de la gente, y que ademds ha ac-
fuado como férreo defensor del monopolio de Carlos Slim, no
solo beneficidndolo con una infranqueable barrera de entrada
o permanencia, sino fambién aumentando su concentracién
de mercado a través de cientos de adjudicaciones directas de
muy dudosa legalidad.

Los costos actuales por espectro sdlo benefician a Telcel, ya
que dada su altisima participacién en el mercado inaldmbrico
(+/-70%) representan un porcentaje de menos del 5% de sus
cosfos, mientras que para AT&T, su seguidor con aproximada-
mente 15% del mercado, representan mds del 12%. Esto sin
fomar en cuenta el dique que para la entrada de nuevos com-
petidores constituyen estos exorbitantes derechos. Ademds, la
devolucién de espectro por parte de competidores y la certe-
za de que las préximas licitaciones quedarian desiertas dada
la indolencia de la Secretaria de Hacienda'y el Congreso de
la Unién, pueden tener como consecuencia una reconcentra-
cién acelerada del sector en el grupo de Slim y un golpe, qui-
24 mortal, a la muy incipiente competencia, que con tanto es-
fuerzo se ha tratado de construiren los Gltimos 30 afios.

La propuesta del IFT si incluye un trato diferenciado entre
el preponderante Telcel y los demds competidores, pero difi-
cilmente puede decirse que se trata de un traje a la medida
para AT&T. Se frata, si, de un traje que pretende fomentar la
competencia disminuyendo una gran barrera de entrada po-
ra nuevos competidores o para la supervivencia de competi-
dores que tengan menos del 25% del mercado. Se trata de un
traje a la medida de Telcel, que pretende limitar su capacidad
para seguir reconcentrando especiro y mercado en perjuicio
de la competencia y los usuarios finales. Una concentracion
del 70% en una sola empresa es, simplemente, inadmisible.

Ante los defensores de los “monopolios patriéticos”, puedo
afirmar de primera mano que los estudios y propuestas del IFT
fueron hechos con profesionalismo, dedicacién y creatividad,
para fratar de resolver el grave problema de la barrera de en-
trada'y de permanencia que implica la desmedida voracidad
de un gobiemo despilfarrador y protector de los intereses de
los oligarcas, esos sefiores feudales que han aprendido que el
“nacionalismo” de los ignorantes es siempre un buen negocio.

Nota: todos los adijefivos son mios y de ninguna manera
pueden atribuirse a los funcionarios del IFT que amablemente
nos expusieron el fema.
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Nos falta construir infraestructura

privada de vacunacion

a pandemia de Covid-19 que vol-

teé al mundo de cabeza reforzé

una tendencia mundial que ya se

veia venir: la de contener las ame-

nazas a nivel global de las enfer-
medades prevenibles por vacunacién.
Y en ese escenario las compaiiias far-
macéuticas se estdn moviendo. Una de
ellas es GSK, que aunque fue de las que
no logré una vacuna anticovid, histérica-
mente ha sido lider en vacunas a nivel
mundial.

Jorge Arévalo, director general de
GSK, dice que tienen vacunas para mds
de 16 enfermedades sobretodo que
afectan a nifios, pero hoy estdn centra-
dos en el desarrollo de vacunas para
adultes mayores. En padecimientos de
vias respiratorias, tienen la antiinfluen-
za cuatrivalente que le compite a la de
Sanofi, pero es un mercado muy pe-
quefio; el afio pasado apenas se ven-
dieron 500,000 de estas vacunas, muy
poco para un pais de 130 millones de
habitantes.

Otra que traen en camino es la del
virus sincicial respiratorio, una enferme-
dad de alto riesgo para adultos mayo-
res. En Estados Unidos la FDA ya se las
aprobdy van a lanzarla en octubre. En
México ya la presentaron al comité de
moléculas nuevas de Cofepris y estiman
lograr la autorizacién en octubre del
2024.

Aparte, ya lanzaron la vacuna pa-
ra Herpes Zéster (HZ, también llamado
culebrilla, una enfermedad inflamatoria

muy dolorosa) con una efectividad de
mds del 90% en estudios de més de 10
afios. El 30% de la poblacién que pade-
cié varicela podria desarrollar HZ y des-
pués de los 50 afios de edad se incre-
menta el riesgo. Sélo se vende en sector
privado, y planean en el 2024 someter-
lo al compendio de insumos médicos del
CSG. Otras para adulios de GSK son las
vacunas contra neumococo  los refuer
zos contra tétanos y difteria.

El directivo nos comparte que en el
pais el gran desafio es extender la con-
ciencia de que si es verdaderamente
benéfica la vacunacién en adultos. En
México es todo un reto; en principio no
ayudan las restricciones presupuestales
del Gobierno, tampoco la lentitud en el

acceso de nuevas moléculas. Seria ne-
cesario que el sector piblico cubriera las
vacunas para los adultos mayores, pero
evidentemente no es una prioridad.

Parte del beneficio de la inmunizo-
cidn, en particular las vacunas moder-
nas, es que en general fortalecen el
sisfema inmune, mds alld de prevenir es-
pecificamente contra una enfermedad.
Incluso el concepto llamado inmunofit-
ness habla de que no es suficiente tener
buenos habitos de ejercicio y alimenta-
cion; es necesario que tu sistema inmune
también se fortalezca, y eso se logra con
o vacunacién.

Arévalo nos hace ver que la vacuna-
cién privada en México es un segmen-
to en el que hay mucho trabajo por de-

edime

lante. Primero, como las vacunas son de
prescripcidn, es un fema en manos de los
médicos. Con los pediatras ya estd bien
introyectado, pero ahora falta hacer lo
propio con atencién primaria de adultos
mayores. También debe trabajarse en
centros privados de vacunacién como
ya existe en Argentina o Brasil.

Por lo pronto ya se estd empezando
con los consultorios adyacentes a farmao-
cias; cadenas como Benavides y Farma-
cias del Ahorro desde el 2021 empeza-
ron a aplicar la vacuna antiinflenza y
ahora ya aplican la anti HZ. Tendria que
ir acompafiado de amplias campafias,
pero se van dando pasos. En Farmacias
San Pablo se aplican también vacunas
para viajeros.

Crecimiento de doble digito

El capitén de GSK México comenta
que este afio el mercado farmacéutico se
estard normalizando después de un rea-
comodo que hubo en 2022 y del impac-
fo inflacionario. La empresa de origen
britdnico estima ventas en México por
200 millones de délares este afio con un
crecimiento de 18% en venta piblicay
de 10% en secfor privado.

La compafiia que también estd en al-
ta especialidad con tratamientos de in-
muno-oncologia (para cdncer de endo-
metrioy cdncer colorrectal), y biolégicos
para asma, lupus y para VIH, prevé
que este 2023 se podrd comparar con
2019 por el regreso a condiciones ya de
postpandemia.

Péagina 9 de 14
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Fuerzas Armadas, ¢ vigilante cibernético?

=== la Cédmara de Diputados se

“cocina” unainiciativa de Ley Fe-
o deral de Ciberseguridad que de
aprobarse permitird la invasion
e @ |01 privacidad y proteccién de
datos persondles a través de un “monito-
reo” de las Secretarias de la Defensa No-
cionaly de la Marina.

Ambas instituciones tendrian todas las
facultades legales para vigilar, espiar e
infervenir las comunicaciones privadas
de la poblacién, sin autorizacién de los
ciudadanos y sin controles judiciales.

Implicaria que las fuerzas armadas
“en el dmbito de sus competencias y a fro-
vés de las unidades administrativas que
determinen sus fitulares” podrdn “monito-
rear el ciberespacio para prevenir, iden-
tificar y neutralizar las ciberamenazas y
ciberataques”.

La iniciativa de ley propone la crea-
cién de un Registro Nacional de Inciden-
tes que, en aras del combate a los ciber-
delitos, dotaria de un control excesivo al
Estado, en detrimento de los derechos
fundamentcles de los ciudadanos.

La iniciativa de Ley Federal de Ciber-
seguridad que se “discute” en la Camara
de Diputados, atenta contra los derechos
humanos e incumple obligaciones inter-
nacionales en la materia.

Adicionalmente, es contraria a la liber
tad de expresidn, porque, aunque asegu-
ra que ésta se respetard, la amplitud de
conductas sancionables ocasionaria gra-
ves problemas en su aplicacién practica.

Las intromisiones a los derechos huma-
nos en los términos que plantea la inicior
tiva no son aceptables, en particular, las
restricciones a los derechos de privaci-
dad y proteccidn de datos personales al
ordenar la entrega de informacidn perso-
nal a un catéloge indefinido de autorida-
des competentes.

El control de los delitos cibernéticos
debe enfocarse —apuntan desde el sec-
tor privado- Unicamente cuando se com-
prometa infraestructura con informacién
esencial o estratégica para la provisién
de bienes o la prestacién de servicios
publicos bdsicos y que ponen en ries-
go la Seguridad Piblica o la Seguridad
Nacional.

La iniciativa de ley ha logrado la unién
de las organizaciones mds importantes
del sector. En un grito de alerta unieron
suvoz las principales organizaciones de
la industria electrénica, telecomunicacio-
nes y tecnologias de la informacién para
impugnarla y exhortan a que se fomen en
cuenta las preocupaciones y propuestas
de las organizaciones de los disfintos sec-
fores involucrados.

La Cdmara Nacional de la Industria
Electrénica de Telecomunicaciones y Tec-
nologias de la Informacién (Canieti), la
Asociacién Interamericana de Empresas
de Telecomunicaciones [Asief], la Asocic-
cién Latinoamericana de Internet (Alai),
la Asociacién Mexicana de la Industria
de Tecnologias de Informacién {Amiti), la
Asociacién Nacional de Telecomunica-
ciones [Anatel) y la International Cham-
ber of Commerce México ICC-Méxica),
emitieron un largo y detallado posiciona-
miento respecto de los riesgos de la ini-
ciativa, tanto como de los aspectos positi-
vos de la iniciativa en discusién.

Las organizaciones advierten que la
iniciativa de ley pone en riesgo dere-
chos como la libertad de expresién, la
privacidad, el incumplimiento por par-
te del Estado a la proteccidn de datos
personales reconocidos infernacional y
nacionalmente.

Actualmente la Iniciativa estd en estu-
dio de las comisiones de Seguridad Ciu-
dadana, asi como Ciencia, Tecnologia

e Innovacién, y para opinién de Defen-
sa Nacional ademds de Presupuesto y
Cuenta Pdblica de la Cdmara de Diputa-
dos del Congreso de la Unidn.

Las organizaciones firmantes destacan
el diagnéstico en torno a la ciberseguri-
dad en México.

México se mantiene en el primer lugar
de intentos en ciberataques en Latinoa-
mérica, con 187,000 millones de inten-
tos en 2022, un crecimiento del 20% se-
gon datos de Fortinet.

De acuerdo con el Indice de Ciberse-
guridad Global (Global Cybersecurity In-
dex) México se encuentra en el lugar 52
y en la regién ha caido hasta la posicién
cuatro, después de Estados Unidos, Ca-
nadd y Brasil.

El Banco Mundial establece que Mé-
xico se encuentra en el puesto 15 de las
mejores economias en el mundo en rela-
cién con la generacién del PIB, para el
Inegi, las PyMEs generan el 52% del PIB
y 72% del empleo en el pais, sin embar-
go, las PyMEs que sufren un ciberataque
pueden llegar a pagar hasta dos millo-
nes de pesos por un rescate, aumentado
los factores por los cuales las PyMEs pue-
den desaparecer y afectar la economia
del pais.

De los apuntes de las organizaciones
sectoriales, se desprende que lo que se
requiere de una iniciativa de Ley Federal
de ciberseguridad que se disefie con la
participacién del sector privado, la aca-
demiay la sociedad civil y que reconoz-
ca los principios y buenas précticas y
recomendaciones de organismos y aso-
ciaciones con aval internacional.

Ojalé que se logre evitar que las fuer-
zas armadas —que en este sexenio se han
empoderado con mdltiples tareas y fun-
ciones—, se conviertonpagm@@ﬁgj@smvi-
gilante cibernéfico. Al tiempo.
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® |ncursiénen nuevos
mercados

® Mayor oferta

® Va por mds

Nu México, |- filicl o1 el pafs dd banco digial de or
gen brasilefio Nubank, alista el lanzamienio de un nuevo pro-
ducto de préstamos personiales como parte de su esfrategia
de expansiénen el pafs.

la empresc dijo que los préstomos personcles serén puestos
en marcha en disfintos efopas, comenzando con un grpo de
empleades de Nu México, quienes piobarén el prodicio para
perfeccionarlo antes de offecero proactivamente ol mercodo.

lorempresc agregd que los préstomos serdn clorgodos atro-
vés de ko aplicacién de Nu, con un procese completomente d-
gital &1 menos de cinco minutos. Los financiamienios fendidn un
monto méximo con un calendario de pagos adopiable.

NL México no dio defolles sobre la fecha en lo que les
prestomos personoles estordn disponibles pare el piblico en
general.

Franklin Temp|eton México, uno operadora de fondos
de inversion en el pafs, anuncié la creacién de una plotafor
ma de inversion personalizada en conjunto con High Paint,
quien ofrece senvicios de suscripcién para aseseres financie-
os independientes.

Lo ploteforma dencminada Gools Optimizotion Engine
(GOF) permitird multiplicar la capacidad de los asesores finarr
dleros medionte ko creacién de portefolios personolizados para
cada mefa del dlierte, a través ddl uso de un andlisis financier
o dinémico.

Acciones y Reacciones =

Columnas Econdomicas

la plotaforma permitird mostrar a los inversionistas e prober
bilidad de aleanzar sus metas y fener refroalimentacion scbre
como mejorar su pasicionamiento, filizar la folerancia dl riesgo
y los objefivos del inversionista pora deferminar o asignocién
de o carera con la mayor probobilidad de éxio.

Zoho Corporation, una compaiiia originaria ce India de-
diceda al cesarmllo de software, servicios enla nube y opl-
caciones web de negocios, dijo que alcarzé 100 millones
de usLarios en sus mds de 55 oplicaciones empresarioles

Lo emoresa dijo que es la prirera fima completamerte aur
lofinanciada ce Selftware as a Service [SaaS, por sus siglas en
inglés} en olcanzar este logro.

la empresa agregd que aumentd su akeance desde el millén
de usuarios que fenfa en 2008 hasto olcanzar 100 millones
15 arfios después, con los thimos 50 millones de usuarios agre-
gados en los Uimes cinco cfics.

Alseq, el mayor operador de restaurantes y cofeerfos en
América lafing, recibié la ratficacion de su calificacion credr
ficia nacional e infemacional por parte de lo agencia Fich Ra-
fings, por su sélida posicién de negocios.

Lo calficadora corfimmé las notas nacionales de argo pler
zoen 'At{mex], el quinto escofio en su escala de grodo e in-
version local.

A suvez, refificd las notas infemaciondles de rissgo emisor
en moneda extranieray localy de sus notos sénior en ‘BB el se-
gunde peldofio en gredo especulativo, mientras que los nofas
sénior de la subsidiaria Food Sevice Project obtuvieron la mis-
ma calficacion.

a perspeciiva de la edlificacion se maniuvo en un nivel 'es
foble’. Fitch considera que ese portafolio de marees le da a
Alsea una veniaja compefifiva ol cubrir distintos segmentos
demogréficos.

Péagina 11 de 14
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ONDRES = Segin los psicdlogos,

el sesge de confimacién es una

de las frompas més frecuentes que

nos fiende el cereloro humano. De

manera involuntaria, distorsione-
mos lo evidencia para seguir creyenco lo que
queremos creer. s lo que hocen muches comerr
faristos fros el friunlo en as primarios de Jovier
Milei, el populisia de derechay candidalo a la
presidencio de Argentinc.

FIVVall Street Jourral ofima que “es posible
que la close medio argentine heya dejodo de
aceplar el estatus quo que le roba e fruio de
suichajo”, y olebe o Milei porque desea "abriv
mercados, recoriar el gasio piblico, poner fin a
los coniicles de capitely privalizar los empresas
de propiedad del Esiado”. Un respelado corr
sullor local escribe en un informe @ sus cientes
que Argenina finalmente regresa a los fines del
siglo XIX, cuendo lo libre empresa reinaba sin
coraisos.

Siasi fuera. .. Algo giande esié suceciendo
en Aigenfing, pero no se frcla un mavimienlo de
base a favor del libre mercado. Se fralo de una
rewella antiestablishment, de ésos en los que
Améica Letina se especializa hoy por hoy. El ink
co parlido pelflico reeegido en los umos recierr
femenie fue el de Daniel Orlega en Nicaragua,
y Orlega se robd esos elecciones.

Varios de s presidentes helerodoros lleger
dos hace poco ol poder, desde Andrés Manuel
L6pez Obracor en México a Pedio Costilo en
Pert, y desde Guslovo Pelro en Colombio o
Gabriel Boric en Chile, friunforon crificando a
la "oligorauia” y a los “poderoscs de siempre”
Eslo es exaclcmente lo que hoy hace Jovier Milei
en Aigenlina cuando corea o cancién “que se
vayon fodes”y promete deshacerse dela “casi
gobemonte” sacdndoa ‘a poladas en el culo”.

Fl sesgo de confimacion conduce a lo sobr
reinferprelacion de los hechos. Después de que
en 2019 los chilenos se lonzeran alos calles o
oroleslar de monera masiva y muchos veces vio
lenic), y s la eleccién, en 2021, de unc asomr
blea consfituyente dominado por lo exirema
izquierda, los progresisios pidamente legoron
a la conclusién de que Chile habia “desperado”
frente o los males de la desigualdad y que ¢l
pais nunca més volvera a ser el mismo.

Si st fuera... E cueslioncble fexio aue pro-
dujo esa csamblea fue rechazado de monera
abrumadora por los volantes, quienes luego
procedieron a elegir ol asamblea, en la que
esia vez predomina o extrema derecho. En los
fitdores polifices de hoy, lo desiguoldadyy los mer
les secicles han sido reemplozados por sondeos

Columnas Econdmicas
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que sugieren que los volonles quieren que sus
lideres deporien o los inmigrontes y actden con
mano duro anie la delincuencia.

Se suele desciibir o Jovier Milei como libere-
fio, pero eslo fombién es incorreclo. Los liberior
fios don prioridad cl derecho @ escoger, y &l se
opone ol cborloy a la educacion sexual. Ade-
més, dunie largo fiempo fue asesor de Anionio
Bussi, el general que sini¢ como gobermador de
(o Provincio de Tucumén duranie la dicladuro milk
or. Milei es un dlésico populisia cuiorilario, quien
es de derecha solomente porgue el partido de
gobiemo resullo ser de izauierdo.

los voceros del mensoje antiestablishment
no suelen ser individucs ce hobla suave y rojes
oscuros. Y la extrovagancio de los pollicos ar
genlinos es bien conocida: quién ouede ohvidar
ol expresidente Corlos Scdl Menem, vesiido de

ponicdny chaguelc celestes, lonzando billetes @
los volanles desde su auloals de compoario. Pero
incluso para Argeniina, Milei es un caso exire
me. Lo mayoria de los eporiojes infemacianales
mencionan su promesa de cerrar € Banco Cenr
fral'y reemplozor el peso con el délor esladouni-
dense. En reclided, lo que promete es “reveniar”
el Bance Centdl, literclmente.

Milei se hizo famoso en Argentina por un

orogramo de lelevision en el cual, enfre olras por
yosadas, celebrd su cumplearios dejandose verr
dar les cjos y destruyendo a pales una megquela
del Banco Centrol. En ofro especiéeulo, reventd
uninmenso globo amarilo que decio B.CRA.
Banco Cenlrcl de la Replblica Agentinal, mier-
fros grilabo “jla locura esié en esto miedal”.

lo gre lama la afencién no es el blanco,
sino lo destruccion. Si Milei aubiera oplado

por agaar ¢ palos uia moauela del Palacio
del Congreso de lo Nacion A-gentine, sus
partidarios habrian oploudido con el mismo
entusiosmo.

En una entievisio reciente, cuando se le pre-
gunié si creia en la demociacic, Milei replicd
que no podio responder sin referirse ol leorema
de lo impoasibiidad de Keneth Arow. Enun i,
arremelié contra los crilicos de su propuesia de
la dolarizacién porque e los sLpuestomente no
comprenden lo condicién de friensversalidod. Es:
o es erudicion empleada no para ilminar, sino
poro evadiry oluscar.

Bl castelono de Argertina ho oporiado a lo
lengua un neclogismo Uiil: el chento, un charler
Ién qe no para de jodlarse v bien puede meler
la mano en bolsilo ajeno mientras el cleclodo
permanece inmévil, hipnolizado por fonia ché-

chaa. Como podria decir uno de sus admirados
economisias de Chicago, Milei es el chanla ar
centino por definicién.

Nada de esio fiene por objelo negor que los
peronisias que hoy estan en el oode son unos
cemagogos cuyo gabiemo, bajo la presidencia
ce Albero Ferndndez, ha side extrcordinaric-
mente inepio: la inflacion superardiel 150% ede
ciio, la ecoromia esié en recesion y los reservas
cel Bonco Central son ~egativas en 8,000 mi
lones de ddlares. Los gobiemos peronisios onle-
riores lombién “ueron corruplos: el vicec del ex
ministo de Obras Piblicas con Cristine Kirchner
acullando 2,000 mil ones de ddlares en efectivo
en un convenlo iombién es dificil de ovidar.

Pero Javier Milei no ofrece remedio para nor
ca de o anterior. Un buen ejemdo es su aclomer
co plon de dolarizacién. Lo arifica fecnocrética
es que Aigentina y Eslados Unides no son una
zona monelario plimay, porlotonio, Aigentina
cuedaria expuesia a impacios que no puede
cmorliguar.

la reclided es ain peor. Adauirir los pesos
cchuclmente en circulocion exigiia alrededor de
40,000 millones de ddlares, que Argenina no
fiene. Algunos economisios parfidarios de Ailei
soslienen que se padiia pedir prestodos los délor
res en el exterior. Pero 5qué sucederarsi se exige
el repago anficipado del présiomo, como bien
podiic poscre L oferia monelaria descporece
fia de I noche a lo mofiano y Agentina enfraric
en su propia Gan Depresion.

lar dolarizacién a veces se justtica como la
(nica forme de disciplinar los déficts iscales
cescontrolados en Argeniina. Pero desde que
Ecuador se dolarizo, en el afio 2000, se ho
endeudado copiosamente y més de unavez ha
cocueiecde con el defoult. Adoplar el euro no
evitd d catadismo fiscal en Grecia, y fampoco
impidié cue olios pofses de Europo Meidional
se endeudaran profusamente. Al revés: ol manke-
ner artficialmente bajos los diferenciales defasa
oe inferés v la inflacion, la “eurcizacion” puede
naler exacerbado los incentivos para sobreer
ceudarse, como predijimos Aaren Tomell, de
UCIA, yyo, en 1994,

Alortunadamente paa Milei, esios elecciones
no giren enfomo a lo solicez de los propuesios,
sinoen lomo o quién esié més indignado, quién
fiene ms &xilo o la horo de caslar clencién, y
cuién premete despachar o la élite gobemanie
con la mayor poiada en el culo. En eslos fres
¢mbilos, Milei le leva repgggivaeslcie g4vs
conlendientes. Eslo lo convierle, aunaue cuesie
creerlo, en el favorilo para acupor o presidencia
oe Agenting.
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JPor que mirar a India ahora?

ndia se convertird en la cuarta eco-
nomia mds grande del mundo antes
de que termine esta década. Si las
cosas siguen como van, India rebo-
sard a Alemania y quedard sélo de-
bajo de Estados Unidos, China'y Japén.
Las perspectivas econdmicas lucen bri-
llantes para el pais més poblado del mun-
do, quetiene 1,428 millones de habitan-
fes, apenas 3 millones mdas que China.

El ascenso de India no ha sido tan es-
pectacular como el de China, pero mere-
ce mucha mds atencién de la que le he-
mos otorgado. En lo que va del Siglo XX
ha logrado crecer a una fasa anual supe-
rior al 6%, en promedio. En ese periodo
desarrollé una clase media que ahora es-
14 entre 100y 150 millones de personas
y podria triplicarse en los préximos 20
afios. Su mercado interno es cada vez
mds importante para las empresas globe-
les. India ya es el sexto mayor importador
del mundo. Sus decisiones acerca del pe-
fréleo es uno de los factores que mueve
el mercado global. Sus compras anuales
de crudo superan los 90,000 millones de
ddlares.

En los Gltimos cinco afios, India rebasd
a Francia y Gran Brefafia para colocarse
en las cinco mayores economias del mun-
do. En el camino, ha logrado posicionar
algunas de sus marcas como referencia
mundial. Es el mayor productor de farme-
céuticos del mundo y un referente en el
mundo digital. Infosys es una de las me-

192,492
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yores empresas de Tecnologia de la Infor
macidn. El conglomerado industrial y de
servicios, Tata, es ahora propietario de
algunas marcas legendarias en la indus-
fria automotriz, por ejemplo Land Rover.

En el 2023, India registré el méximo
crecimiento entre las mayores economias
del mundo. En el primer semestre crecid
6.1%y en el segundo, 7.8%. Esto es al-
go superior al 5.5% de China'y abrume-
doramente mayor que los datos de los
paises europeos, incluyendo la recesion
que ronda a Alemania, el “nuevo enfer-
mo de Europa”. Los motores de crecimien-
to indio son el consumo privado; las ex-
portaciones y el gasto piblico.

En los préximos afios, una parte del
PIB de India serd impulsado por inversio-

nes sociales que Europa hizo en el siglo
XIXy principios del XX: infraestructura po-
ra grupos pobres y mal atendidos por las
politicas publicas. La lista de tareas inclu-
ye sanifarios, caminos rurales, clinicas de
salud, agua y drenaje. Otro factor que
acelerard el crecimiento de este enorme
pais es la incorporacién de las mujeres al
mercado laboral. India fiene una tasa de
participacién econémica femenina que
no alecanza el 25%. Con llegar al prome-
dio mundial, de 40%, podria crecer entre
1y 2% més por afio.

Entre México y Nueva Delhi hay
14,6489 kilémetros. El trayecto mds direc-
to en avién entre las dos capitales se tar-
da alrededor de 21 horas. Estamos lejos,

pero competimos, por ejemplo, por la re-
localizacidn de algunas inversiones que
estan saliendo de China. Para Apple, In-
dia parece una mejor opcidn para la ma-
nufactura de sus feléfonos y gadgets.

Un dato inferesante es que India es el
dnico pais del mundo que recibe mds re-
mesas que México. La didspora india en-
via alrededor de 110,000 millones de
délares anuales a su pais. Una parte de
esos emigrados indios ha logrado conso-
lidarse como altos ejecutivos de empre-
sas globales. Los CEOs de Microsoft y
Google [Alphabet) son nacidos en India.

La cumbre del G20. India serd la se-
de de la cumbre del G20 el préximo fin
de semana. En esfe grupo se encuentra
el principal espacio de coordinacién de
politicas econémicas del mundo. Es una
plataforma natural para proyectar la ima-
gen mundial de un lider ambicioso como
es el primer ministro, Narendra Modi. El
premier chino, Xi Jinping ha adelantado
que no ird. Por parte de México, acudird
la secretaria de Economia, Raquel Buen-
rostro. No se espera que emerjan gran-
des acuerdos de esta reunidn, entre ofras
cosas porque la invasién rusa a Ucrania
sigue siendo un factor que polariza. Ante
l ausencia de expectativas, es significo-
tivo que la previa de la Cumbre que mas
ha llamado la atencién es el hecho de
que el Gobierno haya utilizado el nom-
bre del pais en hindi para las invitacio-
nes, Bharat. 3Se prepara un cambio de
nombre?
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Claudia se perfila como ganadora //
Marcelo, mesurado; Norofia, optimista //

Boom de inversion
ENRIQUE GALVAN OCHOA

E HA VISTO muy tranquila, se-
rena, en los dias previos a la gran
decisién que serd develada por
Morena hoy miércoles alas Sdela
tarde. En un video que subi6 a sus
redes se le ve regando las plantas de su casa.
En otro muestra sus nuevas oficinas, es una
casa de dos niveles, tres recamaras, sin lujos
ni extravagancias. Ya se instal6 ahi su capaz
secretaria Luisa Abreu. También exhibi6
una foto trabajando en su computadora con
un celular en la mano, recibiendo reportes
—-me imagino- de su equipo durante el le-
vantamiento de las encuestas. No ha dejado
de hacer eco en las redes a las actividades
y mensajes del presidente Lépez Obrador.
Ast han transcurrido los dias, las horas, de
Claudia Sheinbaum, la favorita, segiin las
encuestas privadas que se han adelantado
ala de Morena, para recibir del presidente
Lépez Obrador el bastén de mando como
coordinadora nacional de los comités de
defensa de la Cuarta Transformacién. No ha
hecho ninglin comentario sobre su potencial

rival, la candidata del Frente Amplio, Xéchitl
Gélvez, ni ha respondido criticas e insultos de
quienes quieren restarle el mérito de asumir
la enorme responsabilidad de gobernar aun
pais tan complicado como México.

Laagenda

EL PRESIDENTE DEL consejo nacional de
Morena, Alfonso Durazo, cit6 a los 6 aspirantes
este dia en punto de las 5 de la tarde, antes de
dar a conocer ptiblicamente los resultados, lo
cual ocurrir4 a las 8 de la noche. Durazo convo-
¢6 el préximo domingo para hacer la entrega
de la constancia a la candidatura ganadora.
También seré firmado el proyecto de nacién
formulado por un grupo heterogéneo mayori-
tariamente integrado por militantes del par-
tido. Al margen de estas actividades comenz¢

a correr una encuesta telefénica en la que te
preguntan si ests de acuerdo con que Mario
Delgado sea senador de la Ciudad de México en
el proximo Congreso. En el actual es diputado.
El ordculo no lo favorece para competir por la
jefatura de Gobierno de 1a capital del pais, que

era su ambicion.
Nervioso sin perder la mesura

MARCELO EBRARD ESCRIBIO en sus redes:
“Agradezco profundamente el compromiso de
quienes nos han representado en todo el pais.
Conmovedor su esfuerzo frente a condiciones
muy adversas. Por iniciarse el conteo, nuestro
objetivo es defender a carta cabal el voto libre
{boletas en encuesta ) de la ciudadania”.

Optimista

A SU VEZ, Gerardo Fernidndez Norofia expres6
lo siguiente: “Mientras hay quien cree que ha-
ciendo pataletas puede cambiar lo que no hizo
entre el 19 de junio y el 27 de agosto, yo me voy a
Tepoztldn para caminar mafiana por la mafiana
en la montafia y despuésir a conocer el resulta-
do de nuestro esfuerzo.#EstoyOptimista.

Confirman a Barcena
en la cancilleria

SIN UN SOLO voto en contra —ni siquiera el de
Xéchitl Galvez- el Senado aprobé la propuesta
del Presidente para que Alicia Bircena ocupe

la Secretaria de Relaciones Exteriores. Antes
desempei6 el cargo Marcelo Ebrard. Precede
ala nueva canciller una larga y exitosa carrera
diplomitica. Su biografia indica que es egresada
dela carrera de biologia de la UNAM; y tiene una
maestria en administracién de la Universidad de
Harvard. Fue secretaria ejecutiva adjunta dela
Comision Econémica para América Latina y el
Caribe; jefa de gabinete adjunta y luego jefa de
gabinete del secretario general de las Naciones
Unidas, Kofi Annan. Rindi6 su protesta de ley
ante la nueva presidenta de la mesa directiva del
Senado, Ana Lilia Rivera.

Twitterati

PODRIAMOS ESTAR VIENDO un boom de

inversién en México. La formacién bruta de

capital fijo se expandio 28.6 por ciento anual en

junio. Destaca un salto de 36.9 por ciento g@n a3des
en la construccién. Esto a pesar de la restrictivi-

dad monetaria que tiene congelada la inversién
residencial.
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4 Ayer por la mafiana, los paquetes con las
encuestas de Morena fueron reunidos en la
sede de laempresade custodia de valores
Tameme y luego trasladados al World Trade
Center, donde comenzé el recuento. Foto
cortesia de Morena
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Aguilar Morales, reincidente // Otro expediente
de Elektra // Santiago Creel, involucrado

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

L MINISTRO CALDERONISTA

Luis Maria Aguilar Morales se le

puede acusar de muchas cosas

—entre ellas falta de ética y conflicto

de intereses—-, menos, desde luego,
de no desquitar las generosas “atenciones” que
recibe del impresentable Ricardo Salinas Pliego,
uno de tantos barones adictos ala evasién de
impuestos, permitida e incluso alentada por los
gobiernos neoliberales.

EL EMPRESARIO DE los abonos chiquitos y
los intereses descomunales (en Elektra y otras
firmas de su propiedad) acumula miles de mi-
llones de pesos en impuestos no pagados y un
sinniimero de pleitos judiciales con el Servicio
de Administracién Tributaria, institucion del
Estado mexicano que no ceja en su muy fundado
empeiio de hacer que el grotesco barén cumpla
con loque la ley fiscal ordena.

DIAS ATRAS, FELIX Arturo Medina Padilla,
titular de la Procuraduria Fiscal de la Federa-
ci6n, denuncié tres casos “donde el actuar de los
jueces o magistrados del Poder Judicial han evi-
tado el avance de los juicios o procesos penales,
generando retraso en Ja imparticién de justicia
¥, por tanto, impunidad. Se trata de asuntos de
grandes contribuyentes que han afectado la po-
sibilidad de financiar programas de bienestar y
obras de infraestructura por alrededor de 80 mil
millones de pesos™.

SE COMENTO ENTONCES en este espacio,
que en el centro de dicha denuncia aparecia
—con luces de neén— Luis Maria Aguilar Mora-
les, ministro de la Suprema Corte de Justicia de
la Nacién (encargada de hacer valer la Consti-
tucién) por proteger a uno de las mas sonados
evasores fiscales: Ricardo Salinas Pliego, cuya
empresa Elektra—una de tantas- “fue fiscaliza-
da durante 2010, 2011y 2013 y se encontré que
dej6 de pagar impuestos por mas de 25 mil mi-
llones de pesos; abusando de su gran estructura
corporativa, ha operado diversas estrategias
legales para impugnar y retrasar la emisién de la
sentencia que lo obligue al pago de impuestos”,

{Y QUE TIENE que ver el “ministro” en todo es-
to? Fécil: ha sido él quien ha brindado proteccion
al empresario para evitar que pague el citado
adeudo fiscal de 25 mil millones de pesos, toda
vez que desde hace ocho meses —va para nueve—
el “impartidor de justicia” ejercié la facultad

de atraccion para “atender” personalmente el
litigio y disponer del expediente de la empresa
que adeudaal fisco esa voluminosa cantidad, y

lo hizo, simple y llanamente, para mantener el
expediente en su congeladora, de tal forma que
el erario, hasta ahora, no puede recuperar esos
dineros de la nacién.

COMO BIEN LO subrayé el procurador fiscal,
“la Suprema Corte de Justicia de la Nacidn ha
sido omisa en resolver este asunto, retrasar in-
debidamente la resolucion del asunto atenta no
solamente contra la Constitucién, contra la pro-
pia naturaleza de Ja Suprema Corte de Justicia
que debe impartirla, sino también en contra de
los recursos de todos los mexicanos”.

SE SUPUSO QUE conla exhibida que le dieron,
¢l “ministro” recapacitaria, descongelaria el
expediente y se pondria a trabajar (por lo que re-
cibe una catarata de dinero) para que se obligara
a Salinas Pliego a pagar y el Servicio de Adminis-
tracion Tributaria recuperara los 25 mil millo-
nes de pesos que le corresponden a la nacién.

LEJOS DE ELLO, Aguilar Morales descara-
damente reincide, es decir, no sélo protege a
Salinas Pliego para evitar que pague esos 25

mil millones, sino que hace lo propio con otro
adeudo fiscal del propio empresario, La Jornada
(Eduardo Murillo y Gustavo Castillo) lo resefié
asi; “el ministro hizo suya una nueva solicitud de
Elektra para que se atraiga otro de sus amparos
contra el pago de impuestos, esta vez por mil
431 millones de pesos que adeuda del ejercicio
fiscal 2008”.

ALGO MAS: CON la mis reciente, “ya son cua-
tro las solicitudes similares que ha hecho suyas
Aguilar Morales. Fuentes del maximo tribunal
confirmaron que el despacho del diputado pa-
nista Santiago Creel (otro que desquita las gene-
rosas “atenciones” de Salinas Pliego) es quien ha
cabildeado estos asuntos con los ministros. Se
prevé que la segunda sala discuta este miércoles,
en sesi6n privada, si aprueba la propuesta de
Aguilar para atraer el caso”.

{Y EL “MINISTRO™? En lo tinico que le importa
(léase en el business).

Las rebanadas del pastel

DESCARADA, XOCHITL GALVEZ afirma que
usar la tribuna parlamentaria con fines de auto
promocidn electoral “no s poco ético”, al tiempo
que, especialista en confundir gimnasia con mag-
nesia, asegura que lo seguira haciendo, porque
“no estoy manca”, cuando es por todos conocido
que en dicha tribuna se utiliza la palabra.

Twitter: @cafevega
cfvmexico_sa@hotmail.com
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A DEBATE, REGULACION DE PROFESIONALES INMOBILIARIOS

POR JULIOPILOTZI

juliopilorr@hotmail com  Twitter: @juiicpilots

e delicado se calificalo que estan haciendo los senadores

delas Comisiones Unidas de Puntos Constitucionalesy de
Estudios Legislativos, Segunda, del Senado de la Repiblica; en
una carta la Asociacién Mexicana de Profesionales Inmobilia-
rios (AMPI), que preside Ignacio Lacunza Magafia, esta alzan-
dolavoz respecto a la iniciativa de reforma presentada por la
legisladora Olga Sanchez Cordero que adiciona la fraccién VIal

articulo 121 Constitucional en Materia de Funcion Notarial.

En ella se expresa la preocupacién de este
gremioy argumentos en contra de la inclusién
dela palabra profesional inmobiliario dentro
dela propuesta, ya que se quiere evitar que se

les excluya de toda intermediacién inmobilia-
ria, porque trasgrede el orden juridico mexi-

cano y se pone en riesgo la imparcialidad que
debe existir enla funcién notarial.
La AMPI hace hincapié en que la reforma

propuesta no ha sido consensuada con el sec-

tor inmobiliario y podria tener implicaciones
negativas enlaequidad y el acceso a vivienda
digna. Ademds, se destaca la importancia de
incluir a los profesionales inmobiliarios en el

didlogo y debate sobre esta reforma, enbusca
de una iniciativa mds inclusiva y socialmente

responsable. También sefiala que esto no sig-

nifica de modo alguno que la asociacién esté
en contra de que se reforme la Constitucién
para regular la actividad notarial en beneficio

delacerteza juridica y 1a proteccion del patri-
monio de las familias mexicanas; sin embargo,

considera que existen puntos de vista que

deben ser escuchados y de ser procedentes

atendidos por ser legitimos sus reclamos.
Van por pedir a los senadores integrantes

delas comisiones que, en términos del nume-

ral uno del articulo 184 del Reglamento del

SenadodelaRepriblica, laAMPIsea convocadaa
audiencias piiblicas o reuniones paramanifestar

el punto de vista de esta asociacién, donde tam-

bién se pide continuar el didlogo constructivo y

respetuoso con el Colegio Nacional del Notaria-
do Mexicano, para dejar en claro que los pro-

fesionales inmobiliarios y notarios trabajan de
la mano de manera respetuosa y profesional,

entendiendo que el agregar el término pro-

fesional inmobiliario a tal iniciativa no forma
parte de la propuesta de dicho colegio, como
nos ha sido manifestado. Ya veremos qué les
responden, pero afirman que, de ser necesario,
la AMPI acudird a la CAmara de Diputadosy a

los congresos locales a solicitar ser escucha-

dos para que no se apruebe lareforma enlos
términos planteados que en nada abona a la
vida democrdtica en el pais.

Iberia, mal. No gusto absolutamente nada
lo que en este espacio se comento de las em-
presas espafiolas, sobre todo a 1a aerolinea

Iberia, que dice que en Profeco tienen “es-

trellita” de excelencia, pero el hecho de que
no estén ahi no significa que no existan. Ya
le comentaremos mds de sus problematicas,
lldmese plataforma de Internet, devolucién

de dinero de reservas canceladas o promesas
no cumplidas; y aunque les incomode su es-
pecialidad, pérdida de equipaje, o ¢ya olvido
cuando el vuelo 6406 de Iberia, con ruta de
la Ciudad de México a Madrid, llegé sin una
sola maleta a su destino?, por mencionar sblo
uno. Quiza debieran contratar a una empresa
en manejo de crisis, porque queda clara que
su drea de comunicacién queda rebasaday le
falta profesionalizarse, demostrando su falta
de experiencia y su ignorancia al no conocer
laempresa parala que trabajan. Los medios de
comunicacién llamese radio, television y pe-
riédicos impresos, han transformado el rumbo
de naciones en el mundo, al develar abuso de
poder politicos, empresas y empresarios, asi
que, aqui seguimos y seguiremos haciendo lo
que les gusta, periodismo.

Voz en off. AI27, que se dedica a la seguridad

del transporte de carga, anuncié un patrocinio

en la categoria NASCAR, con el fin de promo-
ver el manejo seguro. La piloto Andrea Loza-
no, promesa del automovilismo mexicano, es

la que tiene el respaldo de la compaiiia para

hacerse presente en ese negocio para lograr

un México mas seguro.
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CATEGORIA 1, éGRACIAS HACIENDA?

PORMAURICIOFLORES maurich [lores@rapon.commy  Twither: @mflonesareiiono

ste miércoles estara en nuestro pais el titular del Departa-

mento de Transporte de Estados Unidos, Pete Buttigieg, pa-
raabordar varios temas de tension que no deberian existir entre
dos paises que se necesitan mutuamente en la actual reconfi-
guracion geopolitica mundial: en lugar de buenas noticias, la
expectativa es que laautoridad aérea mexicana seguira degra-
dada en Categoria 2, en buena parte como consecuencia de la
incapacidad de la Secretaria de Hacienda, de Rogelio Ramirez
dela O, para permitir el autofinanciamiento del Aeropuerto In-

ternacional de la Ciudad de México.

Larazén de la continua degradacién no
seria técnica, pues los mismos auditores de

la Federal Aviation Administration, que enca-

beza Polly Trottenberg, felicitaron al equipo
técnico de la Agencia Federal de Aviacion Civil

hace yamas de tres meses por las 319 pregun-
tas contestadas..., aunque en la minuta AFAC-

FAA-TASA-005-2023, coordinada por el auditor
lider James R. Jelinski, se enuncié la falla enlos

capitulos referentes a la regulacién en medici-

nadela aviacién y en el control de la emisién
delos certificados de trabajo en la industria.

Larazén también es politica y se ha inten-
sificado con la reduccién por decreto a 43 ope-

raciones por horaen el AICM. Esareducciénde
operaciones ya provocé la queja del Gobierno
y las aerolineas estadounidenses.

Y es que esa saturacién en tierra se habria
resuelto con la recompra de los Bonos MexCat
del cancelado NAIM por 4,800 millones de
pesos, liberando recursos mas que suficientes
para que la administracién, ahora a cargo del

vicealmirante Carlos Veldzquez Tiscarefio, re-

disefiara y construyera un solo nuevo, amplio
y modermno edificio terminal.

Sin embargo, desde 2022 Ramirez dela O
se obstind en negarse a la recompra de esos
Bonos, o a otras férmulas, como autorizar

swaps de toma de esa deuda por parte de los

grupos aeroportuarios privados del pais a cam-
bio de ampliar la duracién de sus concesiones,
o simplemente canalizar presupuesto adicio-

nalal AICM.

Y ahora, dada la cercania de las eleccio-

nes presidenciales en México y también en
Estados Unidos, la administracién de Joe
Biden busca mostrarle a sus electores fuerza
ante el Gobierno de Andrés Manuel Lépez
Obrador.

El costo para la industria nacional ha sido
muy negativo. El tiltimo recuento realizado
por el Centro de Investigacién Turistica de la
Universidad Andhuac, que dirige Francisco

Madrid, de junio del 2021 a julio del 2023, se-
fiala que las aerolineas han perdido 1a posibili-

dad de movilizar casi 3.1 millones de pasajeros

entre ambos paises, lo cual se podria traducir
enuna pérdida de ingresos superior a los 3mil
millones de dolares.
Lo barato sale caro.

Ordefian ala Miguel Hidalgo. El alcalde de
la Miguel Hidalgo, Mauricio Tabe, lo denunci6
con toda claridad: los recursos que generan
los desarrollos inmobiliarios edificados en la
demarcacién mas importante del pais no se

quedan ahi para mitigar el impacto que provo-

can estas megaconstrucciones, ya sea de uso
habitacional o comercial..., sino que van a pro-
yectos ajenos y hasta clientelares en la CDMX.

Una de esas “ordefiadas” se da sobre el
Fideicomiso de Actuacién por Cooperacién
(SAC) Granadas, a cargo del Gobiemo capita-
lino, donde actualmente tiene 34 desarrollos
capturadosy 9 estdn pendientes, sin que hasta
el momento canalice un centavo para solven-
tar una obra urbana en esa colonia.

Y es que el SAC Granadas es administra-
do por Seduvi desde 2015 en un fideicomiso,
misma que succiona por predial unos 4 mil
millones de pesos..., pero el Gobierno central
tomo dinero (100 millones de pesos) de ese
fideicomiso para adquirir 13 trolebuses en la
ruta Chapultepec-El Rosario, en Azcapotzalco.
Una decisién en la que fueron ignorados los
ciudadanos que financian el proyecto desdela
Miguel Hidalgo.

El reclamo ciudadano y de Tabe es que
cuando menos 20% del predial de las cons-
trucciones del Fideicomiso Granadas debe in-
vertirse en infraestructura urbana de lIa Miguel
Hidalgo, tanto en repavimentacién de calles,
iluminacién y mantenimiento de dreas verdes.

Es lo menos que puedesyderdane ar quie-
nes pagan ese predial.
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Relaciones peligrosas. En el Edomex hay

preocupaciéon por el supuesto vinculo entre

miembros del Tribunal Superior de Justicia,
que encabeza Ricardo Alfredo Sodi, y empre-
sarios como Jorge Alfaro Sanchez, y es que

cercanos a ambos personajes afirman que lo

favorecen en casos donde tendria desventa-
ja. Y que, ademads, entre sus amistades hay

figuras de la talla del exsecretario de Medio

Ambiente en tiempos de Pefia Nieto, Juan

José Guerra Abud, con quien ha dado vida

arazones sociales como Servicio Bavaria,
Bavaria Construcciones, Bil Metepec, Bil To-
lucay Serimbasa para vender inmuebles en

fraccionamientos delujo. Entre los toques al

historial estan los montones de quejas contra

casas de empefio como, Bazaar y Monte Pro-
videncia, con las que Alfaro Sinchez opera

aun contra las acciones de Profeco, timonea-
da porRicardo Sheffield.

Columnas Econdmicas

Gente detras del dinero / Mauricio Flores

Mauricio Flores

En nogada Vips. Pues Vips, la cadena de
restaurantes familiares de Alsea que enca-
beza Armando Torrado, arrancé su campafia

“Festejando a México", con platillos especia-
les como las enchiladas bicolor, 1a cecina
independencia o su famoso caldo tlalpefio.
Vips, que dirige Jaime Vazquez, estima la vi-
sita de mas de 2.5 millones de comensales en
sus mds de 245 restaurantes durante el mes
patrio.

Ybueno, la estrella de las fiestas es el chile
ennogada, del cual esperan servir mas de 150
mil piezas, convirtiéndose en la marca que
mds chiles en nogada vende en México. Por
ello, la expectativa de Vips es incrementar sus
ventas en este mes en 30% en comparacion
con el mismo periodo de 2022. A mover el
bigote, pues.
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Arturo Damm Arnal

E n el anterior Pesos y Contrapesos apunté que no me
gusta llamarla deuda publica, sino gubernamental,
aunque acabe convirtiéndose en piblica, en el sentido
de que sele endosa al pablico, a ti y a mi, a quienes, co-
brandonos masimpuestos, se nos obligaa pagarla. Antes
de explicarlo veamos cuanto haaumentadola deuda gu-
bernamental, tanto la del sector publico federal, comola
del gobierno federal, en lo que va del sexenio.

Entre noviembre de 2018 (antes
de que iniciara la 4T), y julio de 2023
(altimo mes para el que tenemos infor-
macién), la deuda neta total del sector
publico federal aumentd, en términos
reales, 6.61 por ciento. La del gobierno
federal (que es parte del sector ptbli-
co federal), se incrementd, también en
términos reales, 25.04 por ciento. Los
datos son de las Estadisticas Oportunas
de Finanzas Ptblicas, de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piiblico.

Una vez que el gobiermno se ha endeu-
dado le quedan estas opciones. (I) De-
clarar la moratoria: debo no niego, pago
notengo. (IT) Renegociar la deuda: lograr
reduccién de la tasa de interés; quita
del principal, 1a cantidad originalmen-
te prestada; ampliacién del plazo para
pagar. (IIT) Contraer deuda nueva para
pagar deuda vieja, lo cual, porlo general,
presupone su renegociacion e implica

destapar un hoyo nuevo para tapar uno
viejo, lo cual puede empeorar las cosas
porque los nuevos créditos se otorgaran
a una tasa de interés mayor.

Ninguna de las tres opciones impli-

ca la liquidacién de deuda, entendida
como desendeudamiento real, como
reduccién real de pasivos. Para que
esto ocurra el gobierno debe, o vender
activos, suponiendo que los tenga, que

los pueda vender y que le alcance; o re-

ducir gastos para que, conlo “ahorrado”,

pague lo que debe; 0 aumentar impues-

tos para que, con lo recaudado de mas,
liquide lo que debe; o reducir gastos y
aumentar impuestos para que, con lo

“ahorrado” y lo recaudado de mas, pague

lodebido.

Al margen de la primera opcién las
otras tres implican, para todo efecto
practico, un aumento de impuestos: si
el gobierno cobra la misma cantidad de

EQUIVALENCIA RICARDIANA

PORARTURODAMM ARMNAL arturodamm@prodigy.net.mx Twitter: @ArturoDammArnal

impuestos y reduce su gasto, cobra lo
mismo pero da menos; si el gobierno
cobra mds impuestos y no aumenta su
gasto, cobra mas pero da lo mismo; si el
gobierno aumenta impuestos y reduce
su gasto, cobra mas y da menos. En los
tres casos, para todo efecto practico, hay
un aumento de impuestos sin “contra-
prestacion” del gobierno.

A lo anterior se le conoce como la
equivalencia ricardiana, por el econo-
mista inglés David Ricardo (1772 - 1823),
autor de Principios de Economia Politica
y Tributacién (1817), que afirma, dicho
de la manera mas sencilla posible, que
la deuda gubernamental de hoy se con-
vertird en mds impuestos mafiana, ya
sea porque, ceteris paribus, aumentan
los impuestos (se quita mds); ya porque,
ceteris paribus, se reducen los gastos (se
da menos); ya porque, ceteris paribus,
aumentan los impuestos (se quita mas),
y se reducen los gastos (se da menos).

Dada la equivalencia ricardiana la
deuda gubernamental se convierte en
deuda ptiblica, en el sentido de que sele
endosa al piiblico, ati y ami, a quienes,
cobrindonos mds impuestos, se nos obli-
ga apagarla.

Si el gobierno puede recurrir a los
contribuyentes para pagar su deuda
se genera un riesgo moral, que surge
cuando un agente no es responsable por
sus acciones, motivandose conductas
irresponsables.
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ontinfian las noticias positivas en materia de activi-

dad productiva. La revision al alza del crecimiento
del PIB -derivada del cambio del afio base-, losbuenosre-
sultados en materia de consumo e inversion, el continuo
crecimiento del empleo formal ylos salarios, son factores
que han dado como resultado un constante ajuste de las
expectativas de crecimiento econémico.

En efecto, tomando la mas reciente
Encuesta de Expectativas Citibanamex,
el prondstico del consenso para el PIB de
este afio ya estd en 3.1%, cuando apenas
hace nueve meses se ubicaba en s6lo
0.9%, incluso superando la expectativa
del Gobierno, que hace poco habia sido
lamas optimista.

Comenzando por el aspecto pura-
mente estadistico, se tiene el cambio
de base para el cilculo del PIB nacional.
Esta modificacién se refiere basicamen-
te a una actualizacién de la estructura
sectorial del PIB, pues la previa corres-
pondia al afio 2013 y con la nueva base,
el INEGI toma una estructura de la pro-
duccién correspondiente 2018. Con ello,
ademas de reflejar con mayor precisién
el desempefio econdmico, se tiene una
conclusién mas alentadora, ya que el
avance econdémico resulto ligeramente
mayor enlos dltimos afios respectoalo
previamente calculado.

Pero el punto de mayor relevancia
se refiere al hecho de que Ia economia

mexicana, durante los tltimos dos afios

y medio, halogrado mantener un creci-

miento sostenido logrando alejarse del
avance de s6lo dos por ciento anual que
lo ha caracterizado por décadas.

Destaca en este sentido que, después
de caer la economia un fatidico 8.7% en
2020 por efecto de la crisis global y la
pandemia, la economia repunta hasta

5.8% y 3.9% en los dos afnos siguientes.
Incluso en este afio ha logrado sostener-

se con un avance de 3.7% en el primer
semestre. Este dato es particularmente

relevante en un contexto donde las ex-

portaciones mexicanas (con excepcién

de las automotrices) se estan desacele-

rando de forma acentuada, en paralelo

con el mercado manufacturero de Esta-

dos Unidos.

Se trata, sin duda, de un “posible”

éxito de la actual administracién en el

manejo de la economia. Inserto el térmi-

no “posible” porque considero que atin

es temprano para realizar una evalua-
cién completa y objetiva del nuevo mo-

_ ——

AVANCEDEL NUEVO MODELO

PORARTURQ VIEYRA avieyra@live.com.mx Twitter: @ArturoVieyraF

delo de crecimiento. Sin embargo, es in-
negable que, hasta ahora, los resultados
del PIB en los tiltimos afios son positivos
y Se suman a otros que ya se han dado a
conocer en materia de empleo, salarios, y
pobreza, etc.

Sinduda, hahabido factoresexternos
que no tienen que ver con la estrategia
econdémicalocal, como son lasremesasy
lareciente expansion de Estados Unidos
(que estd por terminar). Pero el cambio
fundamental es que, a diferencia del mo-
delo anterior, ahora se aprecia un mayor
impulso a la demanda interna.

Particularmente el consumo se ha
visto apoyado y reforzado su papel de
principal impulsor del crecimiento con
las transferencias gubernamentales y
externas, con el aumento del empleo
y el fortalecimiento de los salarios rea-
les. Asimismo, la inversidn productiva,
adormecida durante varios afios, parece
estar repuntando por multiples facto-
res, como la mayor inversién ptblica,
las expectativas que genera el llamado
nearshoring y 1a persistente lucha del
Gobierno por lograr la estabilidad macro-
econdmica con prudencia enlas politicas
fiscal y monetaria.

Es muy posible que después de los
tragicos resultados econémicos deri-
vados de la pandemia de Covid-19y la
crisis subsecuente, estemos frente al
éxito, al menos parcial, del del nuevo
modelo impulsado por 1a més reciente
administracion.
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Carreteras favoritas
para asaltar

qui le he comentado la grave-
dad del problemade inseguri-
dad en carreteras. Enla auto-
pistaMéxico-Querétarosiguenlos accidentes
de camiones con cargas que provocan largas
filas devehiculosinmovilizados porhorasque
aprovechan organizaciones criminales para
asaltarincluso a particulares. Larespuestade
la Guardia Nacional es ocasional.
Enabril pasado, Caintrade Nuevo Leén in-
formé que laencuestasobre robode transpor-

te de carga 2022 reveld que 56 por ciento de
las empresas requeridas sufrié algun robo en
carreteras del pais.

Soloen 20221a cifra alcanzd casi 6 mil mi-
llones de pesos en dafios, 45.3 por ciento mas
que unafio antes, y sisetoman en cuentalos
costos totales asociados por los ilicitos, el
montoes cercano a1l mil millonesde pesos.

Las principales carreteras que se utilizan
paraesos ilicitos estan en Estado de México,
Puebla, Michoacan, San Luis Potosi, Qaxaca
y Nuevo Ledn; laincidencia es mayor en ca-
rreteras federales, Las rutas conmas robo de
mercancias de empresarios de Nuevo Ledn
son las siguientes: México-Puebla, México-
Querétaro, Puebla-Veracruz, Querétaro-San
Luis Potosi, Nuevo Ledn-San Luis Potost,
Nuevo Ledn-Tamaulipas y México-Coahuila.

Laencuestadestacd que 81 por ciento de
los robos al autotransporte que ocurrié el
afio pasado fueen carreteras federales, prin-

Jesus Rangel M.
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cipalmente en Puebla, Estado de México, Ve-
racruz y Jalisco; el porcentaje de empresas
victimas de robo enferrocarril alcanzé 19
por ciento con 710 millones pesos en dafios
en 2022, mas del doble de 2021. Mientras,
43 por ciento de las empresas calificé como
malaopésimalaatencidnde lasautoridades
ante las denuncias.

En el primer trimestre de 2023, Caintra
informé que se presentaron 2 mil 372 de-
nuncias por robo, y Overhaul, una solucion
de seguro, riesgo y visibilidad de la cadena
de suministro, apunto que en el segundo tri-
mestre de este afio se registraron 5 mil 178
eventos, 2.1 por ciento en comparacion con
el trimestre anterior.

Por otro lado, la encuesta sefiala que 62
por ciento de robos fue en laregion centro,
mientras que en el noroeste y oeste repunté
esteilicito,sobretodoentrelas18y 24 horas.
Laempresa especializada Gentera puntuali-
z6 que las siguientes carreteras son favoritas
paraelrobo de mercancias yasalto aparticu-
lares en automoviles: México-Cuernavaca,
México-Querétaro, México-San Miguel de
Allende, México-Tlaxcala, México-Pachuca,
México-Puebla-Veracruz y México-Toluca,
con altos riesgos en la carretera a Tres Ma-
rias, Zumpango, Huitziltepec (Guerrero), Ca-
seta de Tepotzotlan, Palmillas y San Juan del
Rio en Querétaro, Calpulalpan y Sanctérum
enTlaxcala, TecAmacyEcatepecenEstadode
México, Zapotlande Juarezen Hidalgo, Igna-
cio Zaragozay Avenida Las Torresen Ciudad
de México, San Martin Texmelucan en Pue-

bla, Cumbres de Maltrata yla autopiseadifié-3 de 5

xico-La Marquesa. s
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Datos, mas que opinion,
buenos resultados
macrodel nforme

asallade opiniones, los da-

tos que sustentan el pasa-

do Informe de gobierno del
presidente Lopez Obrador, enlo correspon-
diente a macroeconomia, hablan por si mis-
mos:laeconomia mexicanaavanza porbuen
camino. De hecho, entre propios y extrafios,
cadavez crece mas la conviccién de quela que
viene sera la mas armoniosa transicién sexe-
nal enlamateria enlasultimas décadas.

No puede afirmarse lo contrario. El pro-
ducto interno bruto (PIB) ha hilado ya nue-
ve trimestres consecutivos de crecimiento. A
tasaanual y conseries desestacionalizadas, se
incrementd 3.6 por ciento entérminosreales
(esdecir,descontando inflacion) en el segun-
dotrimestre de 2023, 1o cual obedecid princi-
palmente al empuje de comercio y servicios,
sectores que dependen delademanda inter-
na. Estohahechoquelagran mayoriade casas
analistas hayan elevado sus predicciones de
crecimiento anual parallevarlasaun consen-
soqueronda 3 porciento anual.

Entre otras, las bases de este desempefio
hansido lacreacion de empleos y el aumento
delos salarios reales. El incremento en con-
sumo privado asilodemuestray tambiénlos
niveles de confianza del consumidorque, pa-
raagostode 2023, con series desestacionali-
zadas, se ubicaron 5.9 puntos por arriba del
nivel de cierre de 2022.

En términos de remuneraciones, ajulio de

2023 elingresosalarialreal totalregistrounava-
riacionanual de4.5 por ciento,consecuenciade
lapoliticadeincrementosal salariominimo, que
paraesteafiofue deunhistérico 20 porciento,
En cuanto alainflacién, en la primera
quincena de agostodescendida4.7 por cien-

toanual. Esto obedece a una atinada con-
duccién por parte del Banco de México en
un entorno de alta inflacién global, asi como
alamultiplicidad de paquetes antiinflacio-
narios para estabilizar precios dela canasta
basicade bienes.

Porsu parte, lainversién privada crecid 3.1
por ciento enjunio, conlo queregistro 12 me-
ses de aumentos continuos y desde julio Mé-
xico se colocd por primera vez enla historia
como el primerexportador aEstados Unidos,
superando a China.

En lo financiero, este buen desempefio
econdmico se refleja enel valor delos activos
mexicanos: al 30 de agosto, el Indice de Pre-
ciosy Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexica-
nade Valoresse ubicd 21.1 por ciento porenci-
madelnivel del 31 de agostode 2022,y el peso
esunade las monedas del mundo que mas se
han fortalecidorespecto al ddlar.

Asi pues, se puede tener la opinién que se
quieradel modelo de desarrollo implementa-
doporlaactual administracion, perosivamos
alosdatos purosy duros,laeconomiamexica-
nagozaeneste momentodecabal saludytodo
indicaque seencuentraen lamejor de las for-
mas paraenfrentar unafio queen lo politicoy

lo electoral no puede ser sino intenso. sagina 4 de 5
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Grupo Posadas pone
300 mdd en Cancun

Grupo Posadas, que preside
José Carlos Azcarraga, in-
vertira 300 millones de ddla-
res para construir dos hoteles
enQuintanaRoo; el Live Aqua
Riviera Cancun y el Grand
Fiesta Americana Riviera
Cancun All Inclusive Resort
& Spa. Con ello elevaran 25
por cientosu ofertaenlaenti-

19,276

Redaccion

dad, donde tienen 13 hotelesy
2mil 777 habitaciones.

ESTIMA ALZA DE 30%
Vips apuesta por los
festejos mexicanos

Cercade cumplir sus 60 afios,
la cadena de restaurantes
Vips, que dirige Jaime VAz-
quez, espera cerrar septiem-
bre con un incremento en
ventas de mas de 30 por cien-
tointeranual, principalmen-
te impulsado por su estrate-
gia “Festejando a México”. La
apuestaesta en el chile en no-
gada, del que esperan vender
mas de150 mil unidades.

DOCUMENTO APOCRIFO
Aeroméxico alerta

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

sobre un vuelo falso

Grupo Aeroméxico, que dirige
Andrés Conesa, alerto sobre
un documento apocrifo titu-
lado “Comunicado Aeromé-
xico. Programa Trabajadores
Mex-USA”, que circula enre-
des usandosunombre conla
informacion falsa de un su-
puesto vuelo para mover tra-
bajadores hacia Estados Uni-
dos, operacion que nohacen.

CHIHUAHUA
Termina concesion
de Pasa en Juiarez

Laoperadoraderesiduos Pro-
motoraAmbiental (Pasa), que
preside Alberto Garza San-
tos, notificé que su concesion

de aseo urbano integral pa-
ralarecoleccion, traslado y
disposicion final de desechos
solidos generados en Juarez,
Chihuahua, termind suvigen-
ciael pasado 4 de septiembre.

CERTIFICADOS
Entregan galardon a
instituto ICEMéxico

El instituto ICEMéxico fue
galardonado como el organis-
mo con la mayor emision de
certificados en 2023 por Co-
nocer, entidad que impulsala
validez de competencias labo-
rales, El galardon es producto
del trabajo de mas de 2 mil
500 centros evaluadores, en
los que han impactado a mas
de 2millonesde personas.
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Heredara AMLO bomba de tiempo en finanzas
publicas, urge reforma fiscal y ampliar la base

Queda claro que en el Paguete Econdmico
2024 no habra sorpresas. De facto recién asf
lo adelanto el subsecretario de Haclenda, Ga-
briel Yorio.

Obvio el gobierno de Andrés Manuel Lopez
Obrador va a heredar al que le siga, sea de
Morena o el Frente Amplio, una situacion en
materia de finanzas pablicas no muy clara:
POCO margen en ingresos v fuerte presion por
el lado del gasto.

Tras finiquitarse los ngreses recurrentes,
el IVA mantendrd su raguitica aportacién v el
ISR se sustentara en los grandes contribuyen-
tes, a los que vaya que ha apretado el SAT de
Antonio Martinez Dagnino. E! IEPS seguird
como fuente ‘mportante {(cerveza, vinos v li-
cores, cigarros y gasolina).

En los egresos los programas soclales son

una bola de nieve, especialmente los de adul-
tos mayores, que ya consumen 80% del pre-
supuesto de la Secretaria del Bienestar v Pe-
mex de Octavio Romero al gue debera mante-
nerse el inagotable subsidio.

Igual se mantiene implacable la burbuja
de las pensiones de mas de 1.2 billones de pe-
sos v el costo financiero de la deuda que no
bajard por el alto nivel de las tasas.

En ese sentido el siguiente gobierno, sin
margen, tendrd que implementar una reforma
fiscal. Lo deseable serfa hacetle al inicio.

El CCE de Francisco Cervantes trae algu-
nas propuestas v el IMCP a cargo de Laura
Grajeda presentara otra a los candidatos va
con Héctor Amava Estrella al frente.

México es uno de los palses con la recau-
dacién mas baja en la OCDE v 49% de la re-

Precoupa capacidad
||Il.dlh||. el Al
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caudacion recae en 13,000 grandes contribu-
ventes de una masa de 80 millones, de los
cuales 40 millones son asalariados.

Grajeda hace ver que urge una simplifica-
cién administrativa. Los mexicanos dedica-
ron, segun la OCDE, 240 horas para pagar im-
puestos, el doble que EU y Canadd. También
deben aumentar las deducciones.

Estas se mantienen congeladas desde hace
afios, sea para educacion o medicinas. El de un
auto no se ha movide desde hace 10 afios v qué
decir de apoyos a pymes v emprendedores.

Vaya el RESICO que lanzo en 2022 ] SAT,
no logro ni el 30% de la meta y en cambio se
abandond la deduccion inmediata de activos
fijos. Con la pandemia crecio la informalidad
y muchos mexicanos aportan poco. Habria
que retomar alguna propuesta por €l lado de
los impuestos indirectos.

Como quiera lo fiscal expediente ineludible.

DEUTSCHE O CBM CASCARON PARA
MUDAR ACTIVO DE CITI EN 2024

Aver se publico en el DOF el aval de SHCP de
Rogelio Ramirez de la O para gue Citibana-
mex que dirige Manuel Romo incorpore al
Deutsche Bank a su grupo v que dicha enti-
dad opere como CBM Banco. Falta la antoriza-
cion de la CNBV en tramite, Se trata sélo de un
cascaron para llevar ahi toda la operacion de
la banca corporativa, que es con lo que even-
tualmente se quedara Citi en México v que

Columnas Econdmicas
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comprende el activo 3,000 clientes. muchos
grandes corporativos. La escisidn con siste-
mas v todo deberd quedar lista en junio del
2024 para colocar en bolsa en 2025, Las siglas
corresponden a Citi Bank México.

MANANA TITULAR DE CANACO
CDMX CON CONFECAMARAS

DE COLOMBIA

Marfiana participard como orador en Cartage-
na Colombia, José de Jesiis Rodriguez Carde-
nas presidente de Canaco CDMX, organismo
que por cierto cumplio 149 afios la semana pa-
sada. Irente a los miembros del Confecdma-
ras, que aglutina todas las camaras del pais
sudamericano, hablara de la vasta historia de
Canaco y la importa