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FRANCISCO
LIRA...

Este capitan es el nue-
vo director gene-

ral de Banco Sabadell
en México, institu-
cién que pertenece al
cuarto grupo banca-

rio espanol del mismo
nombre. Sabadell, con
masde 6 afios de ope-
racién en el Pais, esta
enfocado en el finan-

clamiento empresa-
rial y tiene mas de 88
mil mdp en créditos.
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Viejo Esquema

yer le platicibamos de la iniciativa preferente envia-

da por el Ejecutivo para modificar la Ley de 1a In-
dustria Eléctrica (LIE) en la que se pretende echar aba-
jo buena parte de los cambios de la reforma energética
de 2013.

Hablamos de dos figuras que prevalecieron en di-
cha reforma, pero que ya estaban previstas en la deroga-
da Ley del Servicio Publico de Energia Eléctrica, cuyos
cambios mas significativos se dieron en 1992.

Se trata de los Productores Independientes de Ener-
gia (IPP, por sus siglas en inglés) y el esquema de au-
toabasto. El primer caso fue una figura que se cre6 con
laley de 1992, pero el segundo es un esquema que venia
de tiempo atras y se usaba para que la industria pudiera

“cubrir sus altos niveles de consumo.

La diferencia fue que en la Ley del 92 se le dio forma
alas sociedades de autoabasto, con la que varias empresas
podian unirse e instalar centrales de mayor capacidad.

Esto precisamente es lo que trae a mal dormir a Ma-
muel Bartlett, director de la CFE, ya que como senador
presentd una controversia constitucional en contra del
autoabasto.

Sin embargo, en 2013 se modificaron los Articulos 25,
27'y 28 constitucionales, de tal modo que la actividad de
generacién quedo abierta a la iniciativa privada.

Y justo ahora el Ejecutivo envia una iniciativa que pro-
pone cambios a la Ley de la Industria Eléctrica que, segiin
especialistas, contravienen lo dispuesto en la Constitucién,
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Cofece
Imparable

Tras el acierto conseguido
por la Comision Federal de
Competencia Econdmica
ante la Suprema Corte de
Justifica de la Nacién para
echar atrés el ‘decreto
Nahle’, el 6rgano de compe-
tencia prepara otra sorpresa.

Ayer, la Corte declard
nula la Politica de Confiabi-
lidad, Seguridad, Continui-
dad y Calidad en el Sistema
Eléctrico Nacional (SEN),
una normatividad publicada
por la Secretaria de Energia
que encabeza Rocio Nahle
y que pone en jaque princi-
palmente al sector de ener-
gias renovables,

La Cofece, a cargo de
la comisionada Alejandra
Palacios presento una con-
troversia constitucional que
fue aprobada en sus argu-
mentos centrales por la
Corte. Con ello, Palacios se
anotd un punto a favor de

la competencia.

Ahora el 6rgano autdno-
mo presentara en proximos
dias un tema de consulta
publica que sin duda des-
pertara nuevas discusiones.

Se trata de un analisis
que por ley debe llevar a ca-
bo el 6rgano antimonopo-
lios sobre los Certificados
de Energias Limpias.

En la obligada transi-
cioén que debe tener el mer-
cado eléctrico, entre otros
rubros, el estudio aborda la
pregunta sobre si México
esta alineado o no con sus
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€Ompromisos internaciona-
les en materia ambiental.

Renace OMC

El nombramiento de la
préxima directora de la
Organizacion Mundial de
Comercio (OMC) podria
acelerarse.

Como le hemos conta-
do, las finalistas fueron la

nigeriana Ngozi Okonjo-
Iweala y la coreana Yoo
Myung-hee.

La mayoria de votos
fueron ganados por la nige-
riana, pero Estados Unidos
mantiene su apoyo a la co-
reana y para nombrar a la
directora se requiere con-
senso en la decision, lo cual
puede lograrse si la repre-
sentante de Corea retira su
candidatura.

Existe la esperanza
de que con la llegada
de Katherine Tai como
Representante Comercial
de EU (USTR, por sus si-
glas en inglés) y parte
de la administracion de
Joe Biden, el pais de las
barras y las estrellas deje
de obstaculizar y se logre el
consenso.

Por ahora hay que es-
perar que el nombramiento
de Tai pase por el Congre-
so estadounidense para que
asuma su cargo de manera
oficial y pueda tomar cartas
en el asunto respecto a la
direccion de la OMC.

Hay dos versiones res-
pecto al nombramiento de
la nueva titular de la USTR.

Primero se cree que pueda
ser nombrada en esta sema-
na, lo que parece poco pro-
bable, o 1a opcidn mas segu-
ra, es que sea dentro de cua-
tro a cinco semanas.

Cacerolazo
a la Vista

Si este jueves le toca escu-
char cacerolazos en la Ciu-
dad de México no tenga
duda: son los restauranteros
de nuevo.

La Camara Nacional de
la Industria de Restauran-
tes y Alimentos Condimen-
tados (Canirac), que capita-
nea Francisco Fernandez,
organizo un “segundo cace-
rolazo” entre sus miembros,
sean del tamafio que sean.

Ante el silencio de la Jefa
de Gobierno de la Ciudad de
Meéxico, Claudia Sheinbaum,
respecto a sus peticiones pa-
ra poder reabrir mas estable-
cimientos y no solo los que
cuentan con terrazas o areas
al aire libre, ademas de am-
pliar sus horarios de servicio,
ahora van a repetir la estrate-
gia de inicios de afio.

En enero fueron los res-
tauranteros quienes inicia-
ron con un movimiento de
rebeldia ante las medidas
de cierre que quiso hacer
prevalecer Sheinbaum, pe-
ro quien finalmente tuvo
que acceder a permitirles su
reapertura.

La Canirac apuesta a
que los establecimientos se
unirdn a la demanda.

Veremos.

capitanes@reforma.com
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VISION ECONOMICA
SALVADOR KALIFA

Optimismo
con salvedades

1 Fondo Monetario
E Internacional (FMI)

dio a conocer el mar-
tes de la semana pasada la
primera revision en este afio
de sus prondsticos econo-
micos, donde actualiza los
de octubre anterior y cuya
siguiente version comple-
ta serd presentada en abril
proximo. Es probable que
estos niimeros corran la
misma suerte que los de
hace un afio, esto es, cam-
biar bastante en los proxi-
mos meses.

Por ejemplo, en enero
de 2020, cuando apenas el
mundo sabia de los prime-
ros brotes de COVID-19 en
Ching, el FMI estimaba que
la economia mundial crece-
ria en el afio 3.3 por ciento
y 34 por ciento en 2021. Al
irse descubriendo la magni-
tud de la pandemia se fue-
ron recortando los pronésti-
cos. En octubre del afio pa-
sado el FMI estimaba una
contraccion global de 44
por ciento en 2020 y que
la recuperacion seria de 5.2
por ciento en 2021. Ahora,
las previsiones son algo mas
optimistas y estiman que
la caida de 2020 fue de 35
por ciento, mientras que el
pronostico de crecimiento
en el presente afio es de 5.5
por ciento y 4.2 por ciento

en 2022.

El desglose por paises
muestra que la caida eco-
nomica en 2020 en Esta-
dos Unidos (EU) fue de 34
por ciento (informacion ofi-
cial preliminar de EU indica
que fue de 3.5 por ciento) y

se prevé que el crecimien-
to de 2021 sera de 5.1 por
ciento, con otro de 2.5 por
ciento en 2022, niimeros
en conjunto mejores que
los estimados en octubre
pasado (3.1 y 2.9 por ciento,
respectivamente, para 2021
y2022).

Parte del optimismo

que se percibe en los pro-

nosticos actualizados del
FMI para la economia glo-
bal y la de varios paises, en
particular, obedece a lo ocu-
rrido en el trimestre final de
2020. A pesar del repunte
en los contagios por CO-
VID-19 en practicamente
todo el mundo, hubo noti-
cias sobre los avances en la
disponibilidad, distribucion
y aplicacion de vacunas en
contra de Ja pandemia, Esto
aclar6 un poco el horizon-
te oscuro generado por los
contagios y muertes regis-
trados hasta entonces.

La actualizacion de pro-
nosticos sefiala que el futu-
ro depende mucho del re-

sultado de la competencia
actual entre las mutaciones
del virus y las vacunas pa-
ra poner fin a la pandemia,
ademas de la capacidad de
las politicas para proporcio-
nar un apoyo efectivo para
que ello suceda. Al respecto,
existe gran incertidumbre y
las perspectivas varfan am-
pliamente para cada pas.
El FMI anticipa que
la caida de nuestra econo-
mia fue de 8.5 por ciento
en 2020 (similar a la esti-
macion preliminar del Ins-
tituto Nacional de Estadis-

tica y Geografia), y ahora
considera que el crecimien-
to alcanzaria 4.3 por ciento
en este afio y 2.5 por ciento
en 2022. Estas previsiones
también son mas optimistas
que las de octubre del afio
pasado, cuando los creci-
mientos respectivos serian
de 35y 2.3 por ciento en
2021 y 2022, y se explican
no por las politicas publicas
de la 4T, sino por el mayor
dinamismo esperado para
la economia estadouniden-
se, que sera de gran benefi-
cio para nuestro sector ex-
portador.

Por lo demas, en nues-
tro caso estd comprobado
que el manejo de la emer-
gencia sanitaria ha sido un

Aroberan
para La whvisendas

desastre completo, confir-
mado con el dato de que, de
acuerdo con las cifras mas
recientes publicadas por la
Universidad Johns Hopkins,
nuestro pais contribuye con
el 70 por ciento del total de
muertes en el mundo, con
tan solo el 1.8 por ciento de
los contagios. La tasa de le-
talidad (muertes/contagia-
dos) que en el mundo es de
2.2 por ciento, en México al-
canza 8.5 por ciento.

Este fracaso sanitario
provoco un colapso econé-
mico y social mayusculo en
México, agravado por la fal-
ta de apoyos fiscales que
nuestras autoridades tratan
de justificar con una pre-
tendida disciplina en las fi-
nanzas publicas, mientras
dilapidan recursos en gas-
tos que en nada alivian la
situacion critica de los tra-
bajadores y las empresas
establecidas en México. Por
todo ello, aunque es espe-
ranzador que el FMI anti-
cipe una recuperacion en
la economia global para este
afio y el proximo, en nues-
tro caso las perspectivas son
positivas para los exporta-
dores, pero para el resto de
las empresas las condicio-
nes economicas seguiran
precariaseEgitars 48%dias.
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Joel Martinez

JOEL MARTINEZ =
Mas inflacion
y ddlar caro

a encuésta mensual le-
L vantada por Banxico

y las declaraciones de
Jonathan Heath, uno de sus
subgobernadores, en el pod-
cast de “Norte Econdmico”,
cuasi oficializan el giro de la
politica monetaria.

Basicamente la inflacion
pasa a segundo término y la
politica monetaria se enfo-
cara en el crecimiento eco-
ndémico; aunque el Banco de
México no tenga legalmente
el doble mandato.

El argumento de los
subgobernadores del ala do-
vish, que hoy es dominante
en Banxico, es que no hay
preocupacion por la parte ex-
terna, ya que la inflacion y las
tasas en Estados Unidos, que
son las que influyen a México,
son estables.

La encuesta de Banxico
sefiala que el consenso de
los analistas del sector priva-
do ya compré una baja de 25
puntos base en la tasa de re-
ferencia para el Comunicado
de lasemana que entray otro
ajuste igual, quiza en marzo.

En mi opinion, el ala dove
peca de exceso de confianza.

Hay muchas sefiales de
riesgos externos:

*El hecho de que, por segun-
do mes consecutivo, ahora

en enero, el indicador opor-
tuno de la actividad manu-
facturera de Estados Unidos
fue muy alto y el indice de
precios fue el mas alto des-
de 2011

»Es evidente que hay presio-
nes inflacionarias.

+El alza de los precios interna-

cionales de las materias pri-
mas solo toma algunos respi-
ros, por ejemplo, en lo que va
del afio la gasolina acumula
un alza de 17 por ciento, el
gas natural de 10, el maiz de
14y de 2 el cobre.

El ciclo de salida de la
politica monetaria ultra ex-
pansiva de la Reserva Federal
sera mucho mas rapido que
el que se observd en 2008,
pues la recesion de 2020 fue
violenta, pero bastante corta.

El dia de ayer, los presi-
dentes de la Fed regresaron
ala cargaday el de St. Louis
declard que prevé una recu-
peracion muy fuerte de la
economia en el segundo se-
mestre de 2021,

Creo que esto es lo que
arrojan los constantes rallys
alcistas del treasury de 10
afios, ain con los mensajes
tranquilizadores de Jerome
Powell.

En la parte interna, las
inflaciones de las primeras

quincenas de diciembre y
enero (son las importantes
porque luego ajustan los pro-
nosticos) han sido notable-
mente arriba de lo esperado.

Elmiedoalainflaciony a
las tasas nominales de Cetes y
bonos muy bajas hallevado a
unademanda muy grande de
cobertura en instrumentos
como los Udibonos, que pa-
gan la inflacién mas una tasa.

Las tasas de Cetes muy
bajas alimentaran una mayor
salida de extranjeros del mer-
cado de dinero mexicano en

estos instrumentos.
Mientras que las tasas
altas en Cetes permiten que
los extranjeros los compren
“amarrados” a un cobertura
generando rendimientos sin-
téticos en dolares, mejores a
las de Estados Unidos.
Tenderan a desaparecer
esos arbitrajes.
De por si, en los bonos
“M” hay una salida constante
tras la entrada a manos lle-
nas que hubo en noviembre.
El saldo de ventas al 20 de
enero fue el equivalente a 436
millones de dolares, segtin
los ltimos datos de Banxico.
En diciembre, los extran-
jeros vendieron 799 millones
de ddlares, después de que
en noviembre entraran 4 mil

427 millones.

Con menos flujo finan-
ciero de dolares a México y
menos superavits comercia-
les porque la economia cre-
ce y hay mas inflacion local,
ni duda me cabe de que esto
implicara un ddlar cada vez
mas caro.

Cierto que el tipo de
cambio puede tener volatili-
dad, pero el precio del ddlar
cada vez serd mas alto, ade-
mis por falta de flujos de en-
trada, debido al riesgo de un
choque externo por una sali-
da pronta de la Fed.

Esto esta descartado aho-
ra por las autoridades, pero
podria darse por un creci-
miento explosivo de la eco-
nomia estadounidense.

Sera muy importante
el Comunicado de Banxico
de la préxima semana, so-
bre todo la votacién para sa-
ber si hay “mayoriteo” y des-
pués las minutas para ver los
argumentos.

Siempre que hemos crei-
do que México es como Sui-
za terminamos mal.

Y hoy que creemos que
Banxico es como la Fed y
que podemos tener una cur-
va parecida, la realidad nos

canzara.

Veremos: daique tamafio
ser4 la resaca.
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What’s

News
Los productos Sony

se venden como pan
caliente entre los aficio-
nados alos videojuegos,
como volvié a demostrar
el exitoso trimestre de
diciembre de la compafiia.
El gigante japonés dijo que
sus ganancias operati-
vas para ese trimestre
subieron 20% desde el
afo anterior, impulsadas
por la demanda por sus
juegos durante el confina-
miento. Cuellos de botella
en la produccion han
limitado los embarques
de las nuevas consolas
PlayStation 5, pero aun asi
la compaiiia logré vender
4.5 millones de unidades
durante el trimestre.

# Las primas de los segu-
ros de auto para duefios de
vehiculos estadounidenses
cayeron casi 4% en pro-
medio en EU en el 2020 al
tiempo que las compaiiias
ajustaron los precios por
lareduccion en el volumen
de trafico y otros cambios
en los patrones de ma-
nejo relacionados con la
pandemia, de acuerdo con

Zebra, un sitio en internet -

de comparacion de precios
de seguros. Lacaidaesla
primera a nivel nacional
desde el 2013, indico.
Reduce el precio prome-
dio anual para seguros de
autos a mil 483 ddlares.

4 USA Rare Earth LLC,
una minera enfocada en
recursos esenciales parala
tecnologia, pero domina-
dos por China, contempla
cotizar en la bolsa este
afio y busca una valuacion
de mas de mil millones de

Columnas Econdmicas
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dolares, de acuerdo con
gente familiarizada con el
asunto. Planea extraer va-
rias tierras raras en Texas
y usarlas para producir
los fuertes imanes usados
en motores eléctricos,
misiles y turbinas edlicas.
También tiene intencién
de extraer litio, usado en
baterias para autos eléctri-
cos y teléfonos celulares.

# Spotify Technology

SA reporté un crecimien-
to en suscripciones mas
fuerte de lo esperado en el
cuarto trimestre del 2020

al tiempo que mé4s usuarios
recurrieron a musicay
podcasts desde el hogar en
medio de la pandemia de
coronavirus. Aun asi, el gi-
gante del streaming ofreci6
un panorama conservador
para el afio actual. Al final
del cuarto trimestre, Spotify
tenia 345 millones de usua-
rios mensuales activos. Los
suscriptores de paga, su tipo
de cliente mas lucrativo,
aumentaron a 155 millones.

# Revel, compaiiia mejor
conocida por sus motone-
tas eléctricas comparti-
das, dice estar a punto de
tomar un nuevo rumbo al
lanzar uno de los centros
mas grandes de recarga ra-
pida de vehiculos eléctri-
cos en la ciudad de Nueva
York esta primavera. El
centro estard ubicado en
el sitio del antiguo edificio
Pfizer en Williamsburg,
Brooklym, y tendria 30
estaciones abiertas las

24 horas del dia, capaces
de ofrecer 160 kilometros
de carga a vehiculos en
aproximadamente 20
minutos. '
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Historias cle NegoCEOs

El deino de Alonso Ancira
y el pacto con AMLO

lonso Ancirallegd ayer
A por la tarde a la Ciudad
v de México, procedente
de Palma de Mallorca, luego de
20 meses de haber permanecido
en Espaiia tras su detencién por
presuntos delitos cometidos en
Meéxico. El llamado rey del acero,
duefio de la empresa Altos Hor-
nos de México (AHMSA), viene
con un arreglo reparatorio en
mano, pero sus abogados no es-
tan seguros de que serd respeta-
do por la Fiscalia General de la
Republica (FGR).

El gobierno mexicano, parti-
cularmente el presidente Andrés
Manuel L6pez Obrador, deman-
dan a Ancira el pago de 200 mi-
llones de délares por el presunto
sobrecosto de laventadelaplan-
ta Agronitrogenados a Pemex,
realizada en 2014.

Por esta razon, y otros delitos
que se sumaron en €l proceso,
como fraude fiscal, corrupcion,

blangueo de capitales y falsedad
documental, el empresario fue
presentado ante un juez de con-
trol en el Reclusorio Norte.

La extradicion del rey del

acerose dioluego de unalarga
batalla entre las autoridades
mexicanasyelgobierno de Es-
pafia, que le otorgé, un mes
después de su detencion, la li-
bertad condicional.

Ni siquiera el influyente abo-
gado Jorge Pecourt, quien de-
fendi al jugador del Barcelona,
Lionel Messi, del fraude fiscal
del que fue acusado, logré que la
AudienciaEspafiolaimpidierael
regreso de Ancira a tierras me-
xicanas. Su principal argumento
de defensa fue que era un per-
seguido politico.

El acuerdo reparatorio de An-
cira fue recibido por la FGR el 26
de enero y busca la extincion de
la accion penal, es decir que se
retirenloscargosen su contra. El

arreglo establece que se subsa-
nen los 200 millones de d6lares
en cuatro pagos anuales de 50
millones cada uno. En garantia,
45% de las acciones de Anciray
Xavier Autrey Maza se queda-
rden la nueva asociacion que ab-
sorbi6 a Altos Hornos de México,
llamada Alianza Minerometa-

lacuerdo reparatorio de Ancira fue
recibido por la FGR el 26 de enero y busca
a extincion de la accion penal, es deci

que se retiren los cargos en su contra

Irgica Internacional.

Endiciembre, Alonso Anci-
ra, presionado por las autori-
dades mexicanas, accedid a
vender el 55% de AHMSA aun
grupodeinversionistaslidera-
dos por el empresario Julio
Villarreal, duefio de Villacero
y Banca Afirme, para poder fi-
nanciar el pago de 200 millo-
nes de ddlares que le exigia el
gobierno de Lépez Obrador
como acuerdo reparatorio.

Con este acuerdo en mano,
Anciradeberfa librar la cdrcel,
una vez que sea aprobado por
la FGR. Si esto se cumple, asf
como sucedié con el exdirec-
tor de Pemex, Emilio Lozoya
Austin, no se le veria ptiblica-
mente ingresar a un recluso-
rio, por lo que llegaria a un
hospital de la Ciudad de Mé-
xico, donde se mantendria
hasta que quede formalmente
en libertad.

Sin embargo, el 4rea juridica

de Pemex al parecer busca que
esto no sea asi. El martes, el apo-
deradolegal dela petrolera, Ale-

jandro Cordero Escalona, en-
vié un escrito a la Fiscalia Gene-
raldelaReptiblica para reclamar
a Altos Hornos de México otros
4 mil 200 millones de pesos
(aproximadamente 150 millones
de délares) por el dafio patrimo-
nial y el incremento de gastos
que generd lacompra de la plan-
ta de Agronitrogenados.

Elreclamo de Petréleos Me-
xicanos concuerda con la ex-
tradicién de Ancira a Méxicoy
la entrega del acuerdo repara-
torio que se pacté con la Con-
sejeria Juridica dela Presiden-
cia de ]a Republica.

El destino judicial del rey
del acero es todavia incierto,
pero su desenlace sentard un
precedente entorno al casode
Emilio Lozoya Austin y los ex-
funcionarios alos que acusé el
exdirectorgeneralde Pemex, a
quienes ni siquiera se les ha
podido llamar a comparecer, y
menos se les ha podido inte-
grarunexpedientelosuficien-
temente sélido para girarles
érdenes de aprehensién. @

mario.maidonado,
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‘BALANCE
Banxico: dos afios, dos palomas

= Jonathan Heath v Gerardo Esquivel

&nquemeaﬂnalmdee:mdgm;man
do sus nombramientos como integrantes de
la Junta'de Gobierno fueron aprobados por la
__ . Tercera Comisién de Traba-
jo del Congreso de la Unién,
y luego rindieron protesta

z ante la Comisién Perma-

nente en San Lazaro. Nos
dicen que, desde entonces,
los dos primeros subgober-
nadores designados por el
presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador llegaron a
romper reglas, empezando
por su presencia activa en
redes sociales, y con votos disidentes en las
decisiones de politica monetaria a favor de
bajar el costo del dinero para estimular a la
economia, posturas que les han valido ser
identificados como “palomas” en la jerga fi-
nanciera.

4Goncesion a redes sociales?

= En México las empresas que buscan ofire-
cer servicios de radio o televisién requieren
una concesién otorgada por el Instituto Fede-
ral de Telecomunicaciones (IFT), que da dere-
cho a usar y aprovechar el espectro radioeléc-
trico para esos fines. Asimismo, las empresas
del sector que ofrecen telefonia e internet
participan en las licitaciones para tener acce-
so al espectro. El senador Ricardo Monreal
(Morena) aseguré que las redes sociales, al
igual que los medios tradicionales, como la
radio y la TV, utilizan redes de telecomunica-
ciones y espectro radioeléctrico, y por eso di-
ce que deben ser reguladas. jSerd que ahora
Facebook y Twitter participardn en licitacio-.
nes de espectro y tramitardn concesiones? La
duda, nos dicen, es como le va a hacer Mo-
nreal para probar que son iguales a la radio v
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AeromexIco presume acuerdos

=z Después de dias intensos para llegar a un

acuerdo con los sindicatos de pilotos y sobre-
cargos para reducir sus sueldos por los si-
guientes tres afios, Aeroméxico difundié en
redes sociales un video en el que Andrés Co-
nesa, su director general, agradecié a los tra-

[

bajadores el esfuerzo para
E garantizar la viabilidad de la
compaiiia a corto plazo. La
¢ mayor labor de convenci-
Emje:maemmqueqeme:r
con pilotos y sobrecargos,
pero también se pactd con
cato Independencia de Avia-
cién y el Sindicato de Traba-
jadores de la Industria Aero-
ndutica, Comunicaciones, Similares y Cone-
X08. Asi, en los prdximos dias, Apollo Global
Management le prestard a Aeromeéxico otros
200 millones de ddlares, pendientes desde di-
ciembre, como parte de un financiamiento
total por mil millones de délares.

Televisa: paquete Super Bowl

sz Televisa, de Emilio Azcdrraga Jean, tie-
ne la obligacién de dar a conocer las tarifas
que cobra por publicidad en televisién abier-
m@bﬁuaummﬁmm

mwdaﬁudﬂmmﬂdﬁermte.

es decir que no es lineal. Ademds, si el spot

duraba menos de 20 segundos, el mumap;g,na4de4
se haria acreedor a un recargo adicional de

25% sobre la tarifa del paquete. El plan podia

ser contratado hasta el 9 de enero.
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Sentio contrario

La posicién del gobierno mexicano en el sector eléctrico re~
cuerda el chiste aquel en el que un hombre va en sentido
contrario en una via rdpida y escucha un mensaje en la radio
que dice: “Tenga mucho cuidado, hay un tipo circulando en
sentido contrario”. El piensa: “¢Uno?, si son un montén”.

Es comprensible, desde el punto de vista ideol6gico, que
1a 4T quiera desmontar la reforma energética. Seria un gran
simbolo de la muerte del necliberalismo. Ganaron en las ur-
nas el derecho de hacerlo; sin embargo, la evidencia se estd
encargando de demostrar que no es la via correcta.

Quiza s6lo Rocio Nahle, Manuel Bartlett y sus fandticos
incondicionales estdn convencidos de que se deben rescatar
Pemex y, en este caso particular, 1a CFE. Creer que se le de-
volverd el lustre que tuvo antes de los neoliberales. ;Cudles
glorias pasadas? Aquellas que a finales de la década de los
setenta y principio de los ochenta llevaron al pais a vivir con
apagones programados de energia eléctrica. ;Realmente vale
la pena rescatar (cualquier cosa que eso sea) ala CFE o es me-
jor dotar de mds y mejor electricidad a favor de los mexicanos
y disminuir Ia pobreza bajo la promesa de primero los pobres?

REMATE CUESTION

Suponiendo, sin conceder ni un segundo, que la respuesta es
s, 1a siguiente pregunta seria: ¢este camino es viable?

Desmontaron a la Comisién Reguladora de Energia, no
s6lo quitando a los comisionados, sino poniendo a algunos
que no tienen la capacidad técnica, como lo demostraron
en sus comparecencias en el Congreso, sino que han sido
punto menos que serviles al gobierno desde un organismo
auténomo. Creyeron que asi de ficil seria el resto.

Ya no se estd hablando de opiniones de calificadoras, ana-
listas o adversarios del régimen, sino de hechos consumados.
No son las criticas de legisladores y empresarios de Estados
Unidos que consideran que se estd haciendo trampa a las
empresas de su pais debidamente constituidas en México.
Son resoluciones judiciales.

El gobierno ha perdido todas las instancias juridicas: nue-
ve de cada 10 empresas que iniciaron procedimientos juridi-
cos contra los cambios de la 4T han obtenido la proteccion
delajusticia. Ante esaratha de derrotas juridicas, el gobierno
aprovechd la pandemia para lanzar, el 20 de mayo, un plan

que buscaba el mismo objetivo que al inicio de la adminis-
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tracion: desmantelar la reforma energética de 2013.
REMATE TERCO

La Comision Federal de Competencia Econdmica presenté
una controversia constitucional en contra de lo que se traté
de vender como un plan temporal para enfrentar la pande-
mia, que ayer fue resuelta por mayoria en la Segunda Sala del
Tribunal Superior de Justicia de la SCJN.

En la resolucion se anulan los puntos mds relevantes de
esta politica energética, puesto que interviene con las facul-
tades de la Cofece y favorece, de manera indebida, a la CFE.

Esta resolucién se pospuso una semanay, quizd suponien-
do que la Secretaria de Energia continuaria con su racha de
derrotas en tribunales, el gobierno decidi6 presentar la ini-
ciativa preferente, que busca, precisamente, lo mismo que la
politica revertida en tribunales.

Como el Padre del Andiisis Superior 1o ha venido docu-
mentando, de aprobarse por el Congreso de la Uni6n esta
iniciativa, 1a 4T estaria cumpliendo una de sus promesas de
campafia. Para el CCE, se trata de una expropiacién simulada
y, para los mds moderados, de un error en la estrategia.

REMATE PREGUNTA

La pregunta fundamental es: ;qué ganan los mexicanos con
medidas que tienen como objetivo central fortalecer ala CFE?
En el menos malo de los casos, no se garantizan mejores pre-
cios ni aumentos en la oportunidad y calidad del servicio.

Lo que deben considerar los legisladores es dilucidar cudl
es el beneficio real de intentar rescatar a la CFE. Preguntarse
si estdn dispuestos a meter el pais en una serie de disputas
sobre la constitucionalidad de la propuesta presidencial. Ya
tienen el antecedente de que la Corte rechazo el intento an-
terior, que es, por lo menos, increfblemente parecido al que
se present6 como iniciativa de ley el lunes.

¢Realmente estamos dispuestos a poner en riesgo la in-
version privada, el T-MEC y el pais a cambio de rescatar la
CFE o desmontar la reforma energética de 2013?

No tiene sentido reducir el tema a lo que sucedi6 en el
pasado si no se toman acciones. Si hubo sobornos a legisla-
dores para aprobar la reforma energetica.9 sin}g.libgecglusi(jn
de empresas en contra de la CFE, no basta decitlo, sino que
se debe probar ante los tribunales.
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Cada vez son mds las empresas en Mé-
eXico y en el resto del mundo que uti-
lizan el cémputo en la nube para agilizar
sus operaciones, siendo uno de los princi-
pales proveedores Google Cloud. Por eso,
Veeam, que en el pafs dirige Abelardo Lara,
acaba de expandir su alianza con la tecno~
l6gica y lanz6 un nuevo servicio llamado
Veeam Backup para Google Cloud Platform,
que sirve para proteger, asegurar y admi-
nistrar todas las aplicaciones y datos en la
nube. Este nuevo servicio ya esta disponi-
ble en dos versiones, una gratuita y otra de
pago, dependiendo de las necesidades de la
empresa. Con esto, Veeam espera beneficiar
a sus mds de 400 mil clientes globales que
han visto en la nube una oportunidad.

2 La industria aérea continia muy en-
efocada en mejorar la experiencia del
cliente durante la pandemia de covid-19, por
lo que muchos de sus procesos estdn encon-
trando en la tecnologia una solucién. Tal es
el caso del Cross Border Xpress, al mando
de Jorge Goytortua, el puente que conecta
al Aeropuerto Internacional de Tijuana con
una terminal en San Diego, pues desde no-
viembre ha implementado el Safe Arrivals
en el cruce hacia Estados Unidos, proceso
que permite que el usuario pueda hacer su
proceso de migracion mediante reconoci-
miento facial y, asi, evitar contacto con los
elementos de 1a Oficina de Aduanas y Pro-
teccion Fronteriza. El puente también lanz6
su aplicacion para facilitar tramites y pagos.

Pemex, que dirige Octavio Romero, no
es6lo debe lidiar con la ordefia de la red

de ductos para el robo de combustibles, lo
que le ha dejado pérdidas millonarias, sino
también con una nueva modalidad de la de-
lincuencia organizada que cada dfa es mds
frecuente. Se trata de los ataques a sus ins-
talaciones marinas, principalmente aque-
llas que se encuentran frente a las costas de
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Campeche, Quintana Roo, Tabasco, Tamau-
lipas y Veracruz, donde hurtan material y
equipos especializados. Esto provocé que,
de 2010 hasta €l afio pasado, alcanzara un
quebranto por 156 millones 724 mil pesos,
aunque s6lo ha presentado nueve denun-
cias, ya que los actos cometidos en alta mar
son dificiles de captar en flagrancia.

El sector empresarial mexicano, li-
“Rederado por Carlos Salazar, volverd a
reunirse este dia con la secretaria de Econo-
mia, Tatiana Clouthier, como seguimien-
to de las mesas de trabajo que establecieron
para organizar acciones conjuntas, donde
los empresarios apoyen al gobierno fede-
ral en la campafia de vacunacién contra co-
vid-19, y para delinear la estrategia del plan
de recuperacion econémica que la funcio-
naria dio a conocer el mes pasado. Uno de
los objetivos de la cdpula privada es parti-
cipar en la cadena de logistica y transporte
delavacuna, a fin de acelerar la inoculacién
entre la poblacién, principalmente en la que
es econdmicamente activa y, con ello, com-
pletar al 100% la reactivacién productiva.

™ [ México, pronto se le podrd llamar a
euna recesion por su nombre. Y aunque
la economia viene registrando caidas tri-
mestrales consecutivas desde 2019, que se
agravaron en el 2020 por la pandemia, nin-
guna autoridad se ha atrevido a llamarle de
ese modo, pese a la magnitud del desplome.
La razon es que no existe una instancia ofi-
cial para ello, como la tiene, por ejemplo, Es-
tados Unidos. Pero resulta que ayer el Inegi, a
cargo de Julio Santaella, y el IMEF, de Angel
Garcia-Lascurain, instalaron el Comité para
el Fechado de Ciclos Econémicos de México,
que buscard identificar las fases de expan-
sién y de recesion de la economia. Espere-
mos que, para cuando se pongan de acuerdo,
el pais haya salido de la “desaceleracion”.

Péagina 4 de 9
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Aeromeéxico,

apoyo de la 4T y video;
por revés de Corte
enviaron iniciativa

+ El gobierno no dio apoyos a las aerolineas, pero sf
quiere mandar un mensgje de gue ve con muy buenos
0jos el nuevo acuerdo en Aeromeéxico.

El gobierno del presidente Lopez Obrador estd mds que
interesado en poner los reflectores sobre Aeroméxico. Aqui
no fue el fracaso de Mexicana o el quedar como zombie de
Interjet. El caballero dguila sigue en pie. Y1a 4T lo celebra.
Hasta Luisa Maria Alcalde, secretaria de Trabajo, invité
a Andrés Conesa, director de Aeroméxico, junto con los
sindicatos de pilotos (ASPA) y sobrecargos (ASSA), a firmar
los nuevos contratos en la misma secretarfa.

El gobierno no dio apoyos a las aerolineas, pero si quie-
re mandar un mensaje de que ve con muy buenos o0jos el
nuevo acuerdo en Aeromeéxico.

Incluso, Aeroméxico acaba de lanzar un video novedoso,
donde por primera vez el director de la aerolinea, Andrés
Conesa, agradece uno a uno a los sindicatos por haber
permitido la nueva negociacion, que en los hechos cancela
los contratos colectivos anteriores, brindando oxigeno ala
aerolinea para poder recibir su financiamiento de un fon-
do de inversién neoyorkino (Apollo Global Management).

En el video se ve a Andrés Conesa, junto a los distintos
lideres sincales: Tomads del Toro (Sindicato Independencia);
José Luis Martinez (STIA); Ricardo del Valle (ASSA); Rafael
Diaz Covarrubias (ASPA).

Péagina 5 de 9
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El objetivo del video es claro.

Parala Cuarta Mencionar que hay unidad entre
' iy empresa y sindicatos para salir
Transformacion  adelante, en medio de una crisis

el mens EiiE‘ aérea que ha necesitado reduc-
ciones de costos v <ficiencias.
€5 que Para la 4T el mensaje es que
la aerolinea la aerolinea insignia del pais,
g sigue en pie. Veremos si.es su-
Insignia ﬂglente pgra que Apollo Global
del pais, Managment adelante sus apoyos

que en total serdn de otros 625

Sigue €n pie. millones de délares.
Q COFECE GANA EN COR-
TE A ENERGIA; PERO VIENE
INICIATIVA

® Andrés Conesa, ¢El gobierno conocia de un revés

CEQ de Aeroméxico. en la Corte en materia energé-
tica? Pareceria que st. El mismo
presidente Lépez Obrador habia

advertido que de venir un revés en la Corte, enviarian una
iniciativa en materia eléctrica. Y ayer, el revés llegé.

La Suprema Corte de Justicia de la Nacion le dio un revés
alaPolitica de Confiabilidad de Rocio Nahle. La secretaria
de Energia, a través de su Politica de confiabilidad de la red
eléctrica, le habia dado prioridad a la CFE en detrimento
de los particulares que generan con renovables. Vino una
controversia constitucional interpuesta por la Comisién de
Competencia.

Para la Comision de Competencia (Cofece) se atentaba
contrala competencia eléctrica. La Cofece terminé ganan-
do la sentencia que frenaba la politica de la Secretaria de
Energia.

La 4T se quedod sin Politica de confiabilidad, pero ahora
tiene la iniciativa de Ley de la Industria Eléctrica, donde
ahora, por ley, el despacho le dard prioridad de compra
a la generacion eléctrica, primero, de la CFE y sus planas
hidroeléctricas y termoeléctricas; ya después a los priva-
dos de renovables y ciclos combinados. Es el regreso al
monopolio de la CFE, que, por cierto, siya tenia el 50% del
mercado, mds la exclusividad en transmisién y distribucién,
¢de verdad necesita mas? La 4T cree que si.

Péagina 6 de 9
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Es dificil estimar cuando concluird el proce-
50 de reestructuracién de Aeroméxico y bajo
la modalidad de capitulo 11. Si consideramos
que el 30 de junio de 2021 probablemen-
te concluya hacia el tercer trimestre de este
afio y siempre que el plan de contenciény
vacunacién contra covid permita una reac-
tivacién completa de la industria aérea, no
s6lo en México, sino en los principales met-
cados de la aerolinea.

Lasemana pasada le comenté los avances
y atorones de la negociacion con sus sindica-
t0s y que estarian por alcanzar un acuerdo.
Justo ayer y luego de registrar el compromiso
en la Secretaria del Trabajo, Andrés Conesa
distribuyé un mensaje en el que participan
los lideres sindicales, agradeciendo el esfuer-
20 que hicieron para reducir costos laborales,
y contribuir con ello en la reestructuracién
comprometida con el socio inversionista
Apollo Global Management. La reestructura
ha significado el retiro, temporal en algunos
casos, en otros definitivo, de alrededor de
dos mil trabajadores entre sindicalizados y
de confianza, pero también la reestructura-
cién de poco mds de 13 mil contratos de pro-
veedores de todo tipo, desde pequefios hasta
los de Boeing, el principal proveedor de flota
y los arrendadores de aviones.

En el caso del sindicato de pilotos, las
medidas de reduccién de sueldos y algu-
nas prestaciones tendran una temporalidad
de cuatro afios y serdn equivalentes a 350
millones de dolares, tanto para Aeroméxi-
co como para Aeroméxico Connect. Los so-
brecargos de ASSA verdn disminuidos sus
vidticos, los tiempos de receso en vuelos a
Furopay Asia a 24 horas, esquema de per-
misos sin goce de sueldo para mds de 300
sobrecargos, entre ‘otras medidas.

El personal de tierra y los sobrecargos de
Aergmexico Connect que tiene el sindicato
STIAS ya habian alcanzado un acuerdo pre-
vio antes de finalizar el 2020, que incluy6
la disminucién de su plantilla laboral. Son
alrededor de mil trabajadores del personal
sindicalizado y mil del no sindicalizado.

Dado el acuerdo multianual, se puso en

sindica

° Cuenta corriente
Alicia Salgado

contactofraliciasalgadoums

Albricias:
iAeromeéxico para rato!

« Son alrededor de mil trabajadores del persona
lizado y mil del no sindicalizado

marcha un mecanismo que aprobaron tan-
to Apollo como el Consejo de Administra-
cion de Aeroméxico, para todo el personal
sindicalizado, para que todos los ahorros
alcanzados con la reestructura laboral y la
flexibilidad de tripulaciones se reconozcan
como un “claim” y, una vez que concluya la
valuacion de la aerolinea dentro del proceso
de Chapter 11, se conviertan en acciones que
contribuyan al reparto amplio de dividendos
cuando la aerolinea normalice 12 generacién
de ingresos y sea rentable. Los sindicatos, en
especial, saben que lo mas importante de
esta coyuntura es preservar la fuente de em-
pleo, no ahorcarla. En cuanto a la flota, que
paso de 130 a 100 equipos, el acuerdo al-
canzado con los arrendadores de Boeing fue
un acuerdo de “power by the hour,” flexibi-
lidad que se permite en Chapter 11 para que
se pueda pagar el avion sélo si se usa. Por
ejemplo, en el caso del mercado canadiense,
donde se tienen que suspender 17 vuelos ha-
ciay desde Toronto, Quebec, Montreal y Van-
couver, los equipos que se quedan en tierra
no generardn costos y con ello se protege el
efectivo. Finalmente, se acordé con Boeing
continuar sustituyendo la flota con el Max
737, pues los seis equipos que ya comenza-
ron a volar han mostrado una gran flexibi-
lidad y desempefio. jAsi que, todo se petfila
para que tengamos Aeromeéxico para rato!

DE FONDOS A FONDO
+SabadelMx... Ayer fue formalmente anun-
ciado el relevo de Francesc Noguera al
frente de Banco Sabadell México. Llegard
como presidente y director general de la fi-
lial, Francisco Lira, mexicano, a partir del
22 de febrero. Segtin Jaime Guardiola, Sa-
badell México con su modelo de atencion
digital para el segmento empresarial, apor-
10 2% de las utilidades del grupo, y con 13%
de crecimiento interanual del crédito, se co-
locd como la entidad mas dindmica del gru-
po, cuya promesa de #EstésDondeFstés se ha

convertido en factor de competencia de ban-pagina 7 de 9

€0s nuevos y bancos viejos en nuestro mer-
cado. Bueno que haya llegado un mexicano.
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En el México de hoy, hay dos posiciones que
lo califican o si lo prefiere, que pretenden
describirlo. Una, la oficial, afirma que vamos
muy bien y estaremos mejor mientras que 1a
otra, afirmay pretende demostrarlo, que va-
mos mal y estaremos peor.

La primera ofrece como unico soporte de
ese hienestar pregonado urbi et orbila palabra
del gobernante, y algo que jamds se ha mos-
trado estos 26 meses: otros datos. La otra; ar-
gumento irrebatible, datos duros

Economia sin lagrimas
Angel Verdugo

Bvirch

Jg:’}dgll‘"ﬂ'l COMLUITIX

Seamos realistas,
esto va e ira mal

estran datos duros de instituciones
nda, &l Inegi y &l Banco de Mexico.

de cooptacién y manipulacidn politica los
perfeccionaron nuestros politicos hace
mds de 80 afios, en el sexenio de Cardenas.
A pesar del tiempo transcurrido, esos me-
canismos se mantienen vivitos y coleando,
vigentes.

Por mds dolorosa que sea la realidad que

eeeeeesssssmw 201p€2 2 millones, 1a acepta-

dados a conocer por entidades P 5 ci6n gustosa de ella es incom-
como la Secretarfa de Hacienda, Or mas prensible pero cierta: estd frente
el Instituto Nacional de Estadisti-  dolorosa que a nosotros. Eso 1o aprovecha el
e e mnsone, - Sealarealidad e e
¢Es l6gico y razonable, fren-  QUE golpea que en pocos meses ciesapa—
te a los hechos y larealidad mds ill recerd esa mentalidad la cual,
ident d d a MIIONEs, deb decirl il
que evidente, que decenas de . ebemos decirlo, ve una ilu-
millones acepten como verda- la aceptacion sion (vivir de la dddiva ptiblica)
des absolutas casi axiomdticas, gustosa COMO TeCurso casi unico para
en un acto de fe clega, afirma- sobrevivir.
clones carentes de todo sustento qe ella es ] Sacar del gobierno en cor-
ya cc;ntrcailpelo de una realidad incomprensible, to ti;lempc:j a quienes se ;lapdro—
que ofende? : . vechan de esa mentalidad
pero clerta: lacayuna, propia del siervo no
0 estd frente del ciudadano, no pasa de ser
2 N0SOLIos. una ilusion de quien ignora la

Si bien se entiende mas no se

perversidad de un régimen, de

justifica, que el gobernante pre-
tenda vender una imagen rosay
edulcorada de su gobjerno y la gobernacion
que lleva a cabo; sin embargo, ;cémo aceptar
pasivay ciegamente que los millones que pa-
decen los efectos negativos de dicha gober-
nacion, laaplaudan y califiquen poco menos
que excelente?

éQué explica su conducra y esa vision
irreal? ;Como llegaron a ese embrutecimiento
gue no muestra la menor intencién de querer
cambiar? ;Qué se operd en su-mente para que
hoy padezcamos esa ciudadania de pésima
calidad? ¢Cudndo comenzo ese proceso per-
verso en extremo, que destruyd ciudadania o
impidid su formacion, y nos dio servidumbre
y dependencia del poderoso en turno?

De lejos en el tiempo nos viene esa
mentalidad y sus causas; los mecanismos

un estilo de gobernar profun-
damente arraigado en la clase
politica: 1a cooptacién y manipulacién de los
miserables y marginados, Pretender pues,
lograr ese cambio cultural en corto tiempo
no pasa de ser eso, una ilusion.

Si en verdad quisiéremos cambiar esa
mentalidad, deberiamos empezar por reco-
nocer con realismo y valor que las cosas van
mal, y acallar con razones y argumentos los
aplausos que ensordecen. Asi, con el tiempo,
podriamos cambiar la mentalidad de millo-
nes de manipulados los cuales, piensan que
se puede vivir sin trabajar.

Aceptémoslo, esto vamaly terminard peor
Por mas ilusiones que nos hagamos, esto no
cambiara de la noche a la mafiana. Dejembsigina 8 de 9
de soffar y trabajemos para lograr ese cambio
cultural.
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SCJN: revés a la Sener

Con el voto en contra de Yasmin Esquivel Mossa. quien,
como se recordard, fue propuesta como ministra por el pre-
sidente L6pez Obrador, {a Segunda Sala de Ia SC]N aprob6
el proyecto del ministro Luis Maria Aguilar y resolvié a
favor de la Comision Federal de Competencia Econdémica,
que presenté una controversia constitucional contra la Po-
- litica de Confiabilidad, Seguridad, Continuidad y Calidad en
el Sistema Eléctrico, emitida por la Secretaria de Energia.

Esquivel Mossa argumentd en su voto en contra que el
temna deberia resolverse por el pleno de la SCIN, que es el
unico facultado para declarar inconstitucionales normas
generales y, ademas, sostuvo que la Cofece no sufrid afec-
tacion por el Acuerdo de la Sener porque no se dirigena ella
y no le impiden investigar prdcticas que puedan calificarse
como anticompetitivas.

Es un argumento absurdo, porque si algo compete ala
Cofece es vigilar que no haya obstdculos a 1a competencia
en cualquier mercado, con excepcién de telecomunica-
ciones, v lo que determinaron los ministros Javier Laynez;
Fernando Franco, Alberto Pérez Daydn y el ponente Luis
Maria Aguilar, al invalidar 22 disposiciones del Acuerdo
de 1a Sener, es que invadian facultades de la Cofece, vio-
lan el derecho de libre competencia y le dan una ventaja
indebida a la CFE.
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-
La gran 9 ]
. i i3 del SENTARA PRECEDENTE
IMpOrtancid del - ante jos litigios de las empresas
triunfo jun’dico afectac:as porla Sengr l;);lca <f:on—
troversia que present6 la Cofece,
de lfi Cofece el presidente Lopez Obrador ya
estd en que esta  habfa anticipado que se modil-
PR ficarfa la ley y, precisamente,
resolucion sienta es lo que pretende hacer con la
un precedente iniciativa preferente de reforma
ala Ley Eléctrica que envié ala
para los nuevos Camara de Diputados.
litigios que se La gran importancia del triun-
presentara’m ala  fojurfdico de la Cofece estd en
que esta resolucién sienta un
contrarreforma  precedente para los nuevos liti-
eléctrica. gios que se presentaran en caso

de que —como todo indica—
— Morena ejerza su mayoria en el
Congreso para aprobar la contrarreforma eléctrica.

1.o que se da por hecho es que, cuando se apruebe la
reforma, la Cofece, que preside Jana Palacios, volverd a
presentar una controversia constitucional y, aunque habra
ministros, como Yasmin Esquivel, que tratardn de jus-
tificar que la Cofece no se verd afectada con la reforma
eléctrica, estard ya el antecedente de la resolucion de la
‘Segunda Sala, porque si algo hace la propuesta de ley de
Lépez Obrador es fortalecer a la CFE en detrimento de la
competencia del sector privado.

ALIANZA FEDERALISTA VS. REFORMA ELECTRICA
Crecen las presiones politicas a los legisladores de Morena
para no aprobar la iniciativa de reforma a la Ley Eléctrica
ante la gran oposicion que se ha generado no sélo de par-
te de todos los dirigentes del sector privado, sino ahora
también de los gobernadores que integran la Alianza Fe-
deralista, que ayer emitieron un comunicado exhortado a
los legisladores a rechazar la iniciativa de Lopez Obrador.

Los 10 gobernadores que integran la Alianza Federalista
sefialaron que la reforma atenta contra el patrimonio de
los mexicanos; implica un impacto inflacionario porque se
espera un incremento en las tarifas, especialmente para el
sector industrial; habrd un dafio ambiental al favorecer las
energias contaminantes frente a las eélicas y solares; un
mayor costo fiscal por el subsidio a las tarifas domésticas
y privacion de derechos. Pagina 9 de 9

Sefialan, ademds y con razon, que habra conflictos de
cardcter internacional por incumplimiento de compromisos
en acuerdos y tratados internacionales.
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L nocer el dato preliminar del

desempefio dela actividad
econémica de 2020 en México. Fue
de—8.5% (menos malo queel -9.2%
previsto en junio pasado), el peor
desde 1932. Lo que representa este
datoes una fuerte caida del con-
sumo y del bienestar de la poblacién
como no se tenfa desde entonces.
Quedaron palidas las crisis de 1982,
cuando estallé labomba dela deuda
externa y Ldpez Portillo expropi6 la
banca, o bien en 1994-1995, cuando
cayd laeconomia porla crisis de los
Tesobonos ylaquiebra de varios
bancos y miles de deudores. La cri-
sis de 2020 est4, ademds, acompa-
flada de una crisis sanitariaque ha
colocado al Covid-19 como la causa
nimero unode muertes enel pais
durante el afio.

Parallegar a esta situacion, en
uniniciola pandemia interrumpié6
cadenas de suministro que detuvie-
ron la produccion, al tiempo que la
gente tenfa que quedarseencasay
dejaba de consumiry trabajar. Fue
un fenémeno global que golped a
todos los pafses de manera brutal.
No se le podia achacaranadiela
crisis sanitaria. Los chinos, que es
donde se origing el virus, reacciona-
ron muy rapidamente para intentar
contenerlo y pusieron a una ciudad
de 11.1 millones de habitantes en
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cuarentena,

Pero el impacto de cortoy me-
diano plazos de la pandemia hasido
diferente en los diversos paises. Este
ha dependido de las respuestas es-
pecificas que gobiernos y socieda-
deslehan dado, desde el punto de
vista sanitario, economicoy social,
y del estado de sus sistemas de sa-
lud. Ahi se ha vistosi un gobiernole
hahecho casoala cienciaono, siha
estado dispuesta ainyectarle recur-
sos extraordinarios para paliarla, si
ha tomado medidas para restringir
actividades dela gente o sidebieran
hacer uso cbligatorio del cubrebo-
cas, por ejemplo. Las respuestashan
sido variadas y asi también han sido
los resultados: paises como Nueva
Zelanda (4.9 millones de habitan-
tes), Taiwan (23,6 millones) o Viet-
nam (95.5 millones de habitantes)
han tenido menos de 50 falleci-
mientos, mientras que paises como
Estados Unidos, Brasil, Méxicoy
laIndia tienen cientos de miles de
muertos.

Yen lo econdmico, las respuestas
han sido también diametralmente
opuestas: pafses como Alemania,
Estados Unidos, Espaiia, Italia, Co-
lombiahanapoyadoala genteya
las empresas para sobrevivit, con
montos equivalentes a cinco, diez y
mas puntos porcentuales de su PIB,
yotros paises como Uganda, Egipto

y México, cuyo apoyo no sobrepasa
al equivalente a 1% del PIB (Hondu-
ras, Belice y Colombia aportaron al-
rededor del 5%). Nuestro gobierno
desoyda empresarios, académicos,
centros de investigacién y especia-
listas quienes recomendaban que
el gobierno destinara muchos més
apoyos, de al menos cuatro o cinco
veces mas, para evitar que millones
de personas cayeran en pobreza y
que cientos de miles de empresas
cerraran. El gobierno nolohizoy
ah{ estAn las consecuencias.

Al mismo tiempo, en medio de
lapandemia, el gobierno haem-
prendido acciones que inhibeno
de plano cancelan inversiones en
el pais que disminuyen el potencial
de crecimiento de la economia, Tal
fue el caso del decreto por el que se
detentala puesta en operacién de
plantas de generacién de electrici-
dad renovable, o la cancelacién de
la empresa cervecera Constellation
Brands en Baja California. Y apenas
enestos dias, lainiciativa preferente
del presidente para privilegiara
laCFE a pesar de contaminar més
y producir electricidad més cara
que fuentes privadas alternas. Asi,
¢quién querrd invertir en energfa en
México?

Lacaida del PIB en 2020 se debe,
entonces, alos efectos econémicos
dela pandemiaya la falta de apoyo
del gobierno mexicano a trabajado-
res, familias y empresas. Porellola
contraccion del PIB en México es de
las més pronunciadas a nivel inter-
nacional (paises como Alemania,
Francia, Brasil tuvieron contraccio-
nes de entre 4 y 6 por ciento).

Estados Unidos apoyd a su pobla-
ci6n y a sus empresas con el 15% del
PIB en 2020y continuard ain mas
este afio. Esto significo que muchos
trabajadores estadounidenses que
se quedaron sin empleo tuvieran
ingresos para sobrevivir, y que no
descendiera su consumo drama-

ticamente. También significd que
muchas empresas, y por tanto em-
pleos, se pudieran mantener a flote.
Esole permitird a Estados Unidos
recuperarse de la caida de 2020
paramediados de 2021. Habrdn
conjurado el desastre y, al mismo
tiempo, apoyaran la recuperacién
del resto del mundo.

Asi, paraddjicamente, €l apoyo
mediante el endeudamiento pi-
blico de Estados Unidos, que dio
ingresos extraordinarios y de emer-
gencia a millones de familias en ese
pais, ha permitido que su demanda
de importaciones de México se
recupere rdpidamente. También
le ha dado ingresos a paisanos que
han podido mandar més remesas
asus familias en México, que estin
hundidas en la desgracia. Poreso
nuestras exportaciones en 2020
comenzaron arepuntar desde el
mes de junio y constituyeron, junto
con la produccién de alimentos, los
Uinicos sectores que Mostraron una
tendencia positiva en 2020, Por su
parte, los ingresos por remesas rom-
pieron récord este afio, 40 mil millo-
nes de ddlares, gracias al apoyo del
gobiernonorteamericano que evitd
el derrumbe de los ingresos de los
paisanos, y por su solidaridad con
los suyos en México.

Es paraddjico quelacaidadela
economia mexicana, si bien esla
peor de los iiltimos 90 afios, fuera
menora lo previsto justamente por
el apoyo economico del gobierno
norteamericano a su poblacién, y
O porque en nuestro pais se hayan
tomado las medidas requeridas
paraevitar tal derrumbe. En otras
palabras, el apoyo que recibimos in-
directamente de los Estados Unidos
esmayoral que recibimos de nues-
tro propio gobierno. De cualquier
forma, y a pesar de que nuestras
exportaciones ayuden, la recupe-
racién econémica de México sera
sumarfégiokdtale 15
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Competencia economica
en la administracion Biden

odo indica que bajo la
Tnueva administracién del

presidente Biden se apli-
card una politica de competencia
mas estricta que la de la adminis-
tracion Trump. Los cambios espe-
cificos todavia no son tan claros,
faltan nombramientos y las em-
presas de varios sectores estan
nerviosas, pero hay varias ten-
dencias que se pueden apreciar.

La experiencia demuestra que

las administraciones demécratas
son mds agresivas que las republi-
canas en la aplicacién del derecho

COMPETENCIA 2.0

Carlos
Mena
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carlys. menafgreel myx

de la competencia. Sin embargo,
en el caso de Trump no fue una
administracion republicana tra-
dicional: intent6 ser muy estricto
eintervencionista con algunas
empresas en particular, mientras
que en otros sectores se relajé de
manera importante el esfuerzo
de intervencién y correccién de
los mercados. Existe un legado de
casos que no se puede ignorar.
Como en muchas otras mate-
rias, el primer cambio importante
con la politica de competencia
con Biden serd la predictibilidad

dela aplicacion de la ley que serd
menos dependiente del vaivén
politico y las fobias personales.

Se espera que la teoria detras de
los casos de competencia y los cri-
terios y politicas que se apliquen
sean estables y claros. Este es un
cambio fundamental, especial-

mente en un escenario de mayor
intervencion estatal.

En g_eqeral, se espera yqargs& o0, 1o 15
escrutinio de las operacionesde
fusiones y adquisiciones. En es-

pecifico, se espera que aquellas
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ventas de empresas en riesgo fi-
nanciero sean analizadas con mu-
cho cuidado y con un énfasis mas
importante en el beneficio real al
consumidor para ser autorizadas.
Uno de los cambios més im-
portantes de politica tiene que
ver con la posible prohibicién
de los llamados acuerdos de no
competencia. Muchos demécra-
tas han empujado por proteger
mas a los trabajadores a través
dela politica de competencia,
Prohibir completamente este
tipo de acuerdos para que los
trabajadores no tengan restric-
ciones en emplearse en empresas
competidoras, seria un cambio
maytsculo. Mds atn si la pro-
hibicién se extiende a acuerdos
de no competir entre empresas
en el contexto de una fusién o
venta de empresas. Todaviano
hay claridad sobre este tema,
pero es uno de los mds relevan-
tes dela agenda Biden. Sin duda
seguira la politica de perseguir

penalmente acuerdos para “no
robarse” empleados entre empre-
sas: un tema que sigue pendiente
en nuestro pais.

Otro gran cambio que se
prevé tiene que ver con redefinir
prioridades. En el 4mbito de las

Carlos Mena

grandes empresas tecnoldgicas,
la administracién Trump tuvo

ya una agenda agresiva, aunque
erratica. Los nuevos funcionarios
seguramente seguiran aplicando
laley conrigor en ese &mbito, en
especial en casos que ya se han
avanzado mucho como los de
Google y Facebook. Ademas, el
momentum politico que se vive
al respecto, le permitiria lanzar
cambios legislativos para regular
las grandes empresas tecnolégi-
cas, si encaja en su agenda.

Lo que se espera con Bidenen
este sentido es la ampliacién de
los sectores prioritarios hacia
otras industrias como las de sa-
lud, agricultura, el sector finan-
cieroy energia, por mencionar
algunos. Sobre estos dos tiltimos,
lo que se haga en Estados Unidos
puede tener importantes reper-
cusiones en nuestro pais. Tam-
bién se tendrdn que balancear las
politicas industrial y de comer-
cio internacional con la politica
de competencia. El famoso “Buy
America” que se ha establecido ya
como politica publica, podria ha-
cer corto circuito con las acciones
de competencia.

La nueva administracién se-
guramente incrementard la coo-

peracién con sus contrapartes
de otros paises. Este incremento
en la cooperacion seguramente
traerd cambios en el nimero de
casos de cdrteles internaciona-
les investigados y la mejor coor-
dinaci6n cuando se analizan
transacciones transfronterizas
para permitir fusiones o adqui-
siciones; se espera que Estados
Unidos reasuma su liderazgo in-
ternacional en la materia.
Finalmente, se discute actual-
mente laidea para crear una
oficina de competencia econé-
mica que dependa del presidente
en la Casa Blanca. Este seriaun
enorme paso para darle rele-
vancia al tema de competencia
y tratar de incluir criterios de
competencia en otras politicas
ptiblicas. Sin ser el cambio mas
espectacular, este podria ser
el mds profundo: lograr quela
politica de competencia sea una
verdadera politica de Estado se-
ria el mejor legado de cualquier
administracion.

‘Se esperaun
mayor escrutinio
de las operaciones
de fusionesy
adquisiciones”

Péagina 5 de 15



P ElFinanciero

Fecha: 04/02/2021
Péagina: 19
Area cm2: 359

Costo: 94,129

112

9
PARTEAGUAS
Jonathan

Ruiz

= Dpine usted:
jruizg effranciero.com.m
facebook @RuizTorre

O @ruirtorme

“Enlas nuevas
generaciones el
interés por formar
familia es menor (..)
¢Para qué comprar
uncoche, siun

Uberresuelve el
‘ traslado?”
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¢Dequévaavivirla
Avenida Universidad?

asando el Eje 8, antes de
Pllegar a Coyoacan, ahi es-

tdn varias: laMazda, To-
yota, Hyundai, JAC... estd lleno
de concesionarias enormes.

No es barato rentar ahi un lo-
cal, como nolo es en la Avenida
Lazaro Cardenas en Monte-
rrey, o en Avenida Altabrisa, en
Mérida.

Pero es en esas arterias cita-
dinas de alto trafico en donde
estan las ‘agencias’ de gran
dimensién.

Ya no se explica el tamafio de
esos inmuebles y la razén estd en
que el mercado de coches vio su
mejor aiio en 2018. De ahi para
adelante, lo que pronostica el
Gobierno de Estados Unidos es
un paulatino y lento, pero al finy
al cabo, descenso.

Obviamente estd la pandemia
que motivo confinamientos obli-
gatorios que convirtieron esos
locales en ejemplo de lo que po-
dria ser el ocaso de esta civiliza-
ci6n. Eso provocd que en México
se cayera una cuarta parte de las
ventas de coches.

Lo que ya empezd y seguird
parece més duradero, pues tiene

que ver con nuevas formas de
concebir la vida.

En las nuevas generaciones
el interés por formar familia es
MeNOr que en sus antecesores.
¢Para qué comprar un coche, si
un Uber resuelve el traslado?...
cuando haya necesidad de tras-
lados, por cierto.

La gubernamental Agencia de
Informacion Energética (EIA,
en inglés) de Estados Unidos li-
berd ayer su Panorama Anual de
Energia 2021, en este prevé que
la venta de coches en ese pais
pudiera regresar a un nivel de 15
millones de vehiculos anuales,
después del desplome del afio
pasado, pero ese mercado ya
nunca superara los 16 millones
anuales que tuvo en un reciente
y glorioso pasado.

Ademds, esta misma institu-
cion estima otro cambio rele-
vante: el pedazo de pastel que
se quedaran los coches ‘alter-
nativos’ casi se duplicard, en
una tendencia que empieza este
2021 y termina en 2050. Los
paises avanzados no planean
sexenalmente.

Ese grupo incluye a los que

Péagina 6 de 15
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tienen combustible ‘flexible’, los
que son a diesel, pero el mayor
avance lo aportaran los hibridos
y principalmente, los eléctricos
que sextuplicaran sus ventas ac-
tuales, en el escenario base del
pronostico de la EIA.

¢Qué hace esta agencia me-
tiéndose a temas de transporte?
Sucede que la forma enla que
nos movemos es crucial para
cada pais.

Desde la perspectiva de los
autores del estudio, las refinerias
estadounidenses no regresaran
al nivel de ventas que tuvieron
antes de la pandemia y larazén
esta-mas alla de si ustedes com-
pran coches eléctricos, 0 no-en
las normas ambientales impues-
tas a los fabricantes de coches
en Europa y en estados como
California.

Préximamente, esas regulacio-
nes podrian ampliarse en todo
Estados Unidos a la luz del go-
bierno de un presidente Joseph
Biden, que avanza sin detenerse
en su intencion de que su pais re-
duzca emisiones contaminantes.

“El consumo de energia dis-
minuye en el caso de referencia
debido a la adopcion basada en
el mercado de tecnologias de efi-
ciencia energética en vehiculos
nuevos y las normas federales de
ahorro de combustible cada vez
mas estrictas”, indica la EIA.

El prondstico de la EIA es con-

gruente con el de BP, la petro-
lera inglesa que en otro estudio
advirtié que al final de la década
pasada la gente ya vio el pico de
la demanda mundial de petr6-
leo. No regresar4 a ese nivel.

Pero estabamos con lo de Ave-
nida Universidad. Todo lo ante-
rior indica que los vendedores
de coches y sus jefes duefios de
concesionarias estan sometidos
a un alto estrés.

No sdlo venden menos, sino
que en el afan de seguir en el
negocio deben aumentar su efi-
ciencia y reducir costos bajando
por ejemplo el tamafio de sus lo-
cales. ; Han visto de qué tamaiio
son las boutiques de los coches
Tesla?

Expertos me dicen que Estados
Unidos y México son paises con
agencias ‘monstruo’ y que en este
ultimo, Ford ya dio luz verde a
sus distribuidores para reducir
metros cuadrados de exhibicion,
para dar espacio a otros servicios
0 giros.

Desafortunadamente, muchos
vendedores perderan su em-
pleo, aunque el mercado abrira
la puerta a quienes puedan en-
tender el nuevo negocio. .. habra
que ver qué hacen los duefios de
los inmuebles que pueden que-
darse sin inquilinos.

Péagina 7 de 15
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Inversiones en un
mundo de redes
sociales

.
MIS FINANZAS
Alberto
Tovar

dlalbertotavane

vivir en una comunidad virtual de amigos,

pero se han transformado y ahora son tan
poderosas que provocan revueltas, derrocan go-
biernos e infunden inestabilidad en los mercados.

La evolucién de las variables financieras no se
entiende sin considerar el impacto de la rdpida
comunicacién con los medios digitales. Como
muestra, hace unos dias Elon Musk, duefio de
Tesla, resolvi6 dejar de postear en Twitter para
evitar imprimir volatilidad en las acciones.

Esta contundente realidad es un paradigma por
incorporar en la toma de decisiones en materia
de inversiones personales, porque asigna una ele-
vada especulaci6n sin ningtin sentido, mds que la
mera masa ovejuna actuando en forma coordi-
nada en las redes. El riesgo es la total anarquia.

Ya de por si, el andlisis de las compaiiias se
mueve en el terreno de la expectativa de si alcan-
zard un valor alto en el futuro, esto sin importar si
pierde desde hace afios.

Hasta hace poco se requeria la intervencidn
de especialistas e instituciones para participar
en los mercados financieros sofisticados. Hoy, es
posible llevarlo a cabo con un celular, emulando
a otros a través de las redes y por montos bajos.
En efecto, es un avance enorme, pero sin conoci-
miento, ni prudencia puede resultar catastréfico.

L asredes sociales fueron ideadas para con-
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La nueva generacion de inversionistas esta
abierta al cambio y a la rdpida adopcioén de meto-
dologias digitales al crecer con esa velocidad de
novedades, imponiendo una condicion sui géne-
ris al acontecer diario de los mercados.

Un buen ejemplo es el reciente caso de como
novatos de Reddit causaron una pérdida en el va-
lor de mercado de 20 mil millones de ddlares. Sin
una légica financiera, compraron titulos de una
empresa de un minorista de juegos GameStop
por medio de aplicaciones comerciales, llevando
alas nubes la cotizacién y haciendo perder a
quienes habian “apostado” a la baja.

Segun Forbes, el fendmeno ha sido conside-
rado como una batalla entre David y Goliat:“los
jovenes millennials contra los ricos y poderosos
de Wall Street”.

Proporcion guardada, fue algo asi como el
asalto al Capitolio; mostrando como las redes so-
ciales pueden convocar a personas con las creen-
cias similares a realizar una accién coordinada.

Esto podria estar pasando con las criptomo-
nedas; crecen de manera desproporcionada
en donde la demanda desmesurada permite la
subida contra toda 16gica y puede desplomarse
cuando en las mismas redes se corra el rumor de
que es tiempo de vender.

¢{Haces operaciones financieras con tu celular?

Coméntame en Instagram: @atovar.castro
Péagina 8 de 15
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Brunsunck nﬂvegﬂ con mento a fuvor

A pesar de que el sector turistico en el mundo fue impactado pnr
la pandemia, los fabricantes de embarcaciones pmradas han
visto un incremento en la demanda de sus yates, segtin Brun- :
swick Corporation, una firma estadounidense espemahzada &.‘1
laindustria marina.

Brunswick Corporation, que encabeza Dawe Foulkes, des
tacd que la demanda de yates proviene principalmente del mer-
cado de Estados Unidos, donde las familias analizan adquirir
botes, al ver una recuperacidn en sus ingresos.

Por este motivo, el directivo informd que decidieron reabrir
sus instalaciones de Palm Coast, Florida, inactivas desde 2018,
para proporcionar a su marca Boston Whaler una capacidad adi-
cional de 40 por ciento.

Al mismo tiempo ampliaron sus instalaciones en su planta ubi-
cada en Reynosa, Tamaulipas, donde en los préximos 18 meses
ampliardn en 58 por ciento la capacidad de produccidn en las
plantas donde fabrican botes de fibra de vidrio de las marcas
Bayliner, Heyday, Sea Ray y Lund. Su instalacién funcionard los
siete dias de la semana y agregard 260 empleados.

Ademas, Brunswick Corporation tiene otra fibrica en Vila
Nova Cerveira, Portugal, donde durante los proximos tres afios
duplicard su capacidad de produccién de las marcas Bayliner,
Uttern y Quicksilver para el mercado europeo

“La inversion de capacidad admuna] en F]unda, México y
Portugal nos permite aumentar rdpidamente la produccién y
emprender una mayor integracion vertical a medida que conti-
nuamos aumentando la participacién de mercado y comprome-
tiéndonos con nuevos navegantes”, dijo Foulkes.

La empresa anticipa que la industria marina de Estados Uni-
dos tendrd un valor de mercado de hasta 5 mil millones de déla-
res. Ahora si que ‘navega con viento a favor’.
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Recintos y banquetes, casi en quiebra
En las iiltimas semanas, bajo ciertos protocolos sanitarios y con
condiciones restaurantes, hoteles y otros servicios han podido
reabrir, sin embargo, la situacién no es la misma para los orga-
nizadores de eventos sociales y celebraciones, ni para congresos
y conferencias, cuya situacién es mas que apremiante, a poco
menos de un afio de la suspension de actividades por la contin-

Los agremiados de la Asociacion de Recintos y Banguetes de
la CDMX, que encabezan Larissa Navarro y Valeria Ji-
ménez, aseguran que se encuentran a punto de la quiebra. La
Asociacion agrupa a mil 400 espacios de trabajo, que generaban
mas de 14 mil fuentes de empleo y tenfan una derrama econd-
mica por 290 millones de pesos semanales.

En la CDMX esta agrupacidn ha trabajado por meses enun
plan de apertura, para que puedan operar con un aforo debajo
del 30 por ciento; no obstante, advierte que la negativa de una
apertura antes del 15 de marzo, implicaria medidas extremas
como liquidacién de mobiliario, un dréstico recorte de empleos
v en algunos casos la venta de los recintos.

Cabe sefialar que, a lo largo de la pandemia, las deudas por
cancelaciones y devoluciones han rebasado los 700 millones de
pesos y las firmas ya despidieron a 80 por ciento de su personal.

Automotrices no ven claro

Nos cuentan que la nueva secretaria de Economia, Tatiama
Clouthier, sostuvo reuniones con la Asociacién Mexicana de
la Industria Automotriz (AMIA), que preside José Zozaya, con
motivo del 70 aniversario de la agrupacién. Clouthier queria
conocer las necesidades del sector y también presentar su pro-
puesta de ideas a las empresas para que inyecten capital en el
pais. El problema, mas alld de la dependencia, es que las arma-
doras no sienten que el gobierno de la 4T ofrezca verdaderos
incentivos para atraer mas inversién.

Péagina 10 de 15
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p EXPECTATIVAS
¢{Qué esperan los mercados para hoy?

Para la penultima sesion de la semana la agenda economica financiera estara dominada

por datos de la industria automotriz, empleo e intervenciones de autoridades econdmicas;
en México, la agenda estara a cargo del INEGI; en Estados Unidos se dardn a conocer
indicadores de seguro por desempleo, subastas de deuda y pedidos de fabricas; en Europa,
se contara con la decision de politica monetaria.

MEXICO Alas 8:45 horas, BLOOMBERG publicara
Lainformacion local dara comienzo en datos de la confianza del consumidor a
punto de las 6:00 horas cuando el INEGI enero; analistas estiman que el indicador se
publique indicadores sobre la venta de mantenga alrededor de los 45.7 puntos.
vehiculos al mes de enero. Alas 9:00 horas, el Burd de Censos
estadounidense dara a conocer cifras de
ESTADOS UNIDOS los pedidos de fabricas durante diciembre.

Setienenindicadores programados a partir
delas 7:30 horas, entre los que destacan EUROPA
cifras del Departamento del Trabajosobre  Lainformacidn a seguir seran los indicado-

el nimero de peticiones iniciales de sub- res de inversiones industriales en Franciay
sidio por desemplec al 30 de enero,donde  la decision de politica monetaria del Banco
espera que bajen en 17 mil. de Inglaterra. — Rubén Rivera
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La Corte le gana una batalla a AMLO

] LaSegunda Sala dela Suprema Corte de Justicia
; de la Nacién mostré que sigue habiendo en México
COORDENADAS un sistema de ntrapesos.
= ; LaResolucién emitidﬁer, relativa al Acuerdo sobre
Enrique
Lnriq I Politica de Confiabilidad, Seguridad, Continuidady
Telre Calidad en el Sistema Eléctrico Nacional, publicada por
Qlﬂntanﬂ la Secretaria de Energia (Sener) en el Diario Oficial el 15
0pine usted: de mayo del 2020, virtualmente anula lo esencial dela
enricue quiritanai@ elfinanciero.com.my politica pretendida por la Sener.
OBEQ. El Acuerdo tiene diversos ingredientes, sin embargo,

para entrar alos temas mds técnicos se puede resumir
diciendo que le daba a la Sener y al Centro Nacional de
Control de Energia (Cenace), el poder para conectar y
desconectar a los proveedores de energia con base en
criterios que claramente favorecen a la Comisi6n Fe-
deral de Electricidad (CFE).

Diversas empresas privadas promovieron amparos en
tribunales, y fueron obteniendo suspensiones de la aplica-
ci6n de dicha politica.

Pero lo mas relevante es que el 22 de junio, la Comi-
sion Federal de Competencia Econémica (Cofece)
interpuso una controversia constitucional al considerar
que dicha politica es violatoria de los articulos 16,28 y
133 de la Constitucion, ademas de leyes aplicables en ma-
teria de electricidad.

E1 29 de junio, 1a Corte le dio entrada a la Controversia
y suspendio la politica hasta la definicién del fondo enla
materia.

El argumento de la Cofece es que la politica fijada con-
travenia sus funciones de promover la competencia,
establecidas en la Constitucion.

Bien, pues tras poco mas de siete meses, ya se resolvié
el fondo del asunto y se decreté que la Cofece tiene ra-
z6n en la mayoria de sus argumentos.

Pudiera parecer que las cosas no cambian, yaquela
politica establecida en el Acuerdo de la Sener estaba
suspendida.

Sin embargo, lo relevante es que los criterios fijados
porla Segunda Sala pueden ser aplicables también a la
iniciativa de Ley que el Ejecutivo envi6 al Congreso el
pasado 1 de febrero.

La relevancia de la resolucién es que la Segunda Sala

Péagina 12 de 15
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le esta diciendo al Ejecutivo que, si quiere cambiar la po-
litica energética del pais, lo que realmente necesitano
es emitir Acuerdos o proponer reformas de Ley sino cam-
biar 1a Constitucién.

La reforma energética de 2013 no consisti6 sola-
mente de un conjunto de cambios en leyes secundarias,
sino de modificaciones constitucionales.

En algunos 4mbitos la reforma puede congelarse de
facto a través de decisiones de politica, pero hay otros
que, como en el tema de la generaci6n eléctrica, reque-
ririan de un cambio constitucional. Y, eso solo para el fu-
turo, pues la aplicacion de la Ley no puede ser retroactiva.

El pasado 27 de enero se ibaa votar la Ponencia del mi-
nistro Luis Maria Aguilar respecto a este tema. Pero, la
Segunda Sala decidi6 posponerla,

Parecia que las presiones del Ejecutivo operaban para
impedir ala Sala tomar su decisién.

Si acaso hubo presi6n, ésta no surtié efecto y ayer se
aprobd echarla para abajo.

Ala propuesta del ministro Aguilar se sumaron los vo-
tos de los ministros Javier Laynez, Fernando Franco y
Alberto Pérez Dayan. Votéen contra la presidenta de la
Sala, la ministra Yasmin Esquivel.

Es obvio que el Ejecutivo no ha querido emprender una
reforma constitucional pues sabe que no tiene los votos
que se requieren en el Senado para poder pasarla. Y
también seguramente reconoce que en un periodo electo-
ral como en el que estamos viviendo, no habra forma de
sumar a alguno de los partidos opositores.

Me parece que eso dibuja la relevancia que tendran las
elecciones de j jumo para la creacién del nuevo marco ins-
titucional que quiere la 4T.

Aunque no cambiard la correlacién de fuerzasen el
Senado (pues no hay eleccion de senadores), si Morena
y sus aliados ratificaran la mayoria calificada que tienen
en la Cdmara de Diputados, habria un ambiente politico
propicio para sacar reformas constitucionales en la
proxima legislatura que comienza en septiembre.

Sino se logra dicha mayoria, en la segunda mitad del
sexenio no se podrén crear las condiciones para hacer
irreversibles los cambios que quiere 1a 4T.

De ese tamafio es el dilema que viene en junio.
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Solo para mujeres,
comercio socialyenlinea

n menos de tres meses
E vieron no solo el poten-

cial como negocio, sino
que se podia apoyar a miles de
mujeres en México que buscan
una opcién segura para obte-
ner ingresos, esto a través de la
venta de productos de catalogo
que hacen muchas de ellas de
forma tradicional; ahorala
idea es conjugar todo eso en
una plataforma electrénica
para ampliar margenes de ga-
nancia y que crezca el niimero
de clientes.

En este mes, Felipe Servin,
lanzara Vendora de la cual es
director, una plataforma digital
de “social commerce” que busca
ayudar a las mujeres a incte-
mentar sus negocios de venta
directa desde su celular, esto
luego de pasar pruebas “beta”
de la aplicacién que tiene énfa-
sis en dar el servicio a las mu-
jeres emprendedoras, aunque
desde luego es para todos.

Enfocarse en el género feme-
nino es debido a que considera
que existe una gran brecha
entre hombres y mujeres tanto
en lo laboral que implica dife-
rencias de ingresos, como en
el mundo digital y es en este
ultimo en donde si algo tienen
y conocen son a las mujeres de
nuestro pais y de América La-
tina, ya que parte de su expe-
riencia incluye la fundacién de

la plataforma Yo Amo Media,
que tiene entre sus éxitos, la pa-
gina Yo Amo los Zapatos (que
mujer no), con mas de 39 mi-
llones de seguidores.

Lavision de Vendora, ase-
gura, es que cualquier mu-
jer mexicana pueda usar esta
plataforma que le ayude enla
venta directa de sus produc-
tos, ya sea que estén asociadas
a alguna empresa que vende
productos de catdlogo y los
ofrezca por la plataforma a mds
personas, o bien que pueda en-
contrar productos ahi a precio
mas bajo y puedan venderlos,
ademads unird a vendedoras con
proveedores de mayoreo.

Los datos duros no mienten:
las mujeres tienen menos op-
ciones de emprender, padecen
de falta de capital, de inver-
sion, y en la plataforma buscan
que puedan tener acceso a
inventarios de productos que
puedan vender en sus locali-
dades, a diferencia de otras
plataformas que dan acceso

a personas que tienen algin
producto que ofrecer, aqui
podrian —dice— encontrar di-
versos productos que puedan
tener un margen de ganancias
que les permita emprender e ir
creciendo. Para las microem-
presarias no tendra un costo de
comisiones, asegura, hoy tie-
nen una lista de espera de mas

de 10 mil usuarios, nimero
que estima facilmente podria
crecer ya que conocen a través
de las paginas que administran
enredes sociales amdas de 15
millones de mujeres en nuestro
pais; la idea suena interesante,
ya veremos si Vendora se con-
vierte en una verdadera opcién
para aquellas mujeres que bus-
can emprender, ganar dineroy
ser sus propias jefas.

Y en el otro lado de la mo-
neda, los ahorradores de Banco
Famsa que tenian en dicha
institucién (hoy en proceso
de liquidacién) ahorros por
encima de las 400 mil Unida-
des de Inversion (Udis) —ya
que recordemos el banco daba
rendimientos hasta de 10 por
ciento—, estan mas que entu-
siasmados e ilusionados, ya
que aseguran que el presidente
de la Comision de Hacienda del
Senado de la Reptiblica, Ale-
jandro Armenta, les dijo que los
apoyard impulsando reformas,
que serfan retroactivas para -
que recuperen el dinero exce-
dente que no estaba cubierto
por el seguro de depésito.

Desde el afio pasado mds de
dos mil ahorradores que tenfan
depdsitos mayores a dos millo-
nes 500 mil pesos han estado
activos, y tienen la es'ﬁ@ nza
de que se concrete el compro-
miso que les hizo el senador
morenista de convocar a fina-
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les de estemesalacomision ~ que hacer uso del seguro de carfa de forma retroactiva a los

y dictaminar cambios a los depdsito por una quiebraore-  afectados del banco, ¢Sera eso
articulos 180y241delaley  vocacidnde licencia bancaria, posible? Qjala no hayan sido
de Instituciones de Crédito. los ahorradores pasariandela  solo discursos en afio electoral.
Laidea es que en dado caso quinta a la cuarta posiciénenel Por lo pronto, la moneda esta

de que se tenga nuevamente  orden de prelacién, pero apli-  enelaire.
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Vacuna para la recuperacion

El Covid-19 ha puesto de manifies-
to en América Latina el rostro (rigico
delapobreza, la desigualdad, la igno-
ranciay ofrasperversiones del subde-
sarrollo. Los servicios sanitarios son
precarios y en las zonas rurales casi
inexistentes.
a Comision Econdmica para
América Latina (CEPAL) en un
balance reciente de lo que estd
sucediendo en América Latina
por los efectos del Covid-19,
ofrece el siguiente panorama: cerraron
2.7 millones de empresas y se perdie-
ron 8.5 millones de empleos. Esto sig-
nifica la destruccién de siete afios de
avance, si bien modesto, de desarro-
llo social.

La CEPAL sugiere el apoyo a las mi-
croempresas para volver a crecer, para
lo cual es necesaria la intervencién de
diversos instrumentos de gasto pdblico
asi como de politica monetaria.

Pero el eje central de la recupera-
cién es la vacuna. Si los gobiernos
no resuelven los problemas de finan-
ciamiento de ella y los suministros que
ahora estén sujetos a una fuerte com-
pefencia infernacional, la recuperacion
serd dificil.

Lo que estd haciendo el gobierno de
Estados Unidos es una importante deci-
sién de Estado. El gobierno estd desti-
nando 416,000 millones de délares a
la vacunacién de 100 millones de per-

sonas para un tiempo récord de 100
dias. Asimismo canalizara 1.5 billo-
nes de délares para un programa de
estimulo econdmico. Con ello se esti-
ma que para el presente afio la eco-
nomia norfeamericana crezca al 6.6
por ciento.

Con estos niveles de gasto, se fo-
mentard la cohesidn social y la solida-
ridad, mismas que fueron distorsiona-
das durante le gobierno de Trump.

Significaré una recuperacién para
la economia mexicana, por su interde-
pendencia con Estados Unidos. Sus Ii-
gas e intercambios le confieren unidad
geoecondmica. Subiran las exporta-
ciones mexicanas, las inversiones en

maquinadoras y las remesas de los
trabajadores. El Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) estima como efecto
del crecimiento econdémico de Estados
Unidos, que México podria crecer al
4.3% en este ano. Dice el politlogo
Carlos Valdés: "La relacién de México
con EU tiene dos caras, como el dios
Jano, una es nefasta pero la ofra es be-
névola" .

Otro ejemplo importante de recupe-
racién probable es el de la Unién Eu-
ropea que estd rescatando su econo-
mia con mds recursos y avanzando en
lo que denominan el Contrato Social
Verde, que significa la reconversién
productiva para tener una economia
limpia, inversiones en codesarrollo y

garantizar los derechos humanaos. Con
esto se actualiza el modelo europeo de
Estado Social de Derecho.

El Covid-19 ha puesto de manifies-
to en América Latina el rostro fragico
de la pobreza, la desigualdad, la ig-
noranciay ofras perversiones del sub-
desarrollo. Los servicios sanitarios son
precarios y en las zonas rurales casi
inexistentes. En ellas las autoridades
locales ni siquiera hacen lo elemental
para proteger a la poblacién.

Tampoco hay que inventar el hi-
lo negro. En América Latina, previo
al neoliberalismo surgieron politicas
e instituciones cuyo propésito era la
promocién econdémica, que ofrecié
buenos y malos resultados. Hoy de
lo que se trata es recordar los buenos
resuliados.

Asi, en varios paises los gobiernos
definieron politicas de desarrollo pro-
ductivo, cuyos propésitos eran marcar
lineamientos sectoriales y regionales,
para que las empresas tuvieran el apo-
yo gubernamental y de insfituciones in-
fernacionales. También fueron creados
diversos fondos de fomento para estu-
dios de preinversién, el apoyo crediti-
cio con tasas de interés preferenciales
para la pequefia y mediana industria,
la inversién en capital de riesgo, la
creacién de parques industriales, la in-
vestigacion sobre tecnologias dfiles. El
pasado es memoria.

Péagina 3 de 17



Fecha: 04/02/2021

Péagina: 29

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 254

Costo:

171

Mas alla

Columnas Econdmicas

Mas Alla de Cantarell / Pablo Zarate

205,432

Pablo Zarate

de Cantarell

[.o de hoy es echar monton

a Gnica consfante de la gestién de
la CFE bajo lo Administracion del
presidente Lopez Obrador es su afi-
nidad por el conflicto. Como capi-
tén de la CFE, Bartlett casi ha ge-
nerado mds litigios que megawatts de
capacidad instalada. Le gusta el pleito.

Arrancé de frente, con términos pro-
cesales sustantivos. En lo de la renego-
ciocién de los gasoductos de 2019, clo-
ro que hubo ref6rica sesgada, maliciosa
e hiperbdlica. Ademds, muchos enten-
dieron la presentacién de cartas de ar-
bitraje —que se anuncié en una mafio-
nera- como un acto de infimidacién
politica. Pero precisamente el hecho de
que la propia CFE haya explorado ins-
tancias arbitrales abrié la puerta para
discusiones de pardmetros y consecuen-
cias realmente sustantivas. [rénicamente,
es probable que haber abierto las puer-
tas del arbitraje haya sido justamente lo
que permitié que el tema se resolviera.
Estos cambios se negociaron. A decir
de las partes, nada se impuso. A decir
de los analistas, si se caleula valor pre-
sento nefo, la CFE no gand ni un peso.
No gané.

No parece coincidencia que la si-
guiente bronca ya traia més mafia. El
acuerdo para que CFE pudiera generar
certificados de energia limpia (CEL co-
chirules a partir de sus plantas veteranas

(cuando la norma aplicaba parejo sé-
lo para las plantas nuevas) ya no fue un
asunto de protagonismo de Bartleft des-
de el principio. Por unos momentos su
mano se escondié atrds de la Sener. La
refdrica estuvo todavia més enredada -
plagada de desinformaciones y politizo-
ciones. Pero, a pesar de su colmillo, es-
ta vez Bartlett no solo no se salié con la
suya. Las cortes mexicanas le suspendie-
ron los planes.

A partir de ahi, las tacticas para pe-
lear han ido retorciendo. Por la secuen-
cia de los hechos en aquel momento, pa-
rece que ya en el 2020 Bartlett motivd a
la Sener para que el Cenace publicara
un acverdo que, echdndole la culpa a la
caida de demanda por la crisis del Co-
vid-19, generara condiciones para des-
plazar a su competencia. 5No se acuer
dan del protagonismo en la voceria de
Bartlette Este era su tema.

Cuando esa ruta se complicd, la Se-
ner volvié a abrir fuego. Esta vez la CFE
fue mds cuidadosa en las declaraciones,
escondiendo la mano un poco més. Pe-
ro la “politica de confiabilidad de la Se-
cretaria de Energia, que algunos bauti-
zaron el ‘decreto Nahle', no parece més
que una iteracién mas del pliego pefito-
rio que la CFE cred desde 2019. Enes-
fe sentido, la suspensién definitiva que
otorgd en su contra la Suprema Corte

Pablo Zarate
Spzorker

de Justicia fue una nueva derrota para
la agenda de Bartlett. El fallo definitivo
en su contra —que apenas se materiali-
74, pero se empez a perfilar desde ho-
ce varios dias y confirma los tinfes anti-
competitivos de la 'politica’ solamente
la multiplicé.

Aqui hay un patrén. El que busca plei-
fos quiere pelea. Para Bartleft esta es la
suya. Olvidense del estigma de todas las
derrotas en los fribunales. A pesar de to-
dos los precedentes que sentaron sugi-
riendo que lo que el quiere es ilegal, in-
consfitucional, no ha dado ni un paso
para afrds. De hecho fue por refuerzos.

Mientras el presidente convalecia con
Covid, firmé una inicictiva que si se eje-
cuta- haria verdad los suefios mds mo-
nopdlicos de Bartlett. Con mensajes y
sefiales de prioridad, les pidié a los su-
yos que, en la pelea de Bartlett echen
montén. Y posiblemente con esto baste.
5Qué més da si la Corte luego la tumba
o un panel internacional genere un lau-
do que condene a México a pagoar los
dafios? 5Qué més da que la bancada
dominante impulse una ley que sabe, ca-
si a ciencia cierta, que es anticonstitucio-
nal2 Manuel Bartlett se ha aduefiado
de la agenda del sector energéfico mexi-
cano. Quizds quiera ganar. Pero es cla-
ro que le fascina pelear.
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Emesto Pledras
Bemesiopiedms

Acerca del #Cens02020 v la conectividad

| #Censo02020 més allé de ser un

ejercicio esfadisfico de confeo po-

blacional y perfilamiento socio-

demogréfico, se constituye como

un diagnéstico y medicién de los
avances en la satisfaccién de derechos
fundomentales como lo es la educacién,
saludy por supuesto, la conectividad y las
Tecnologias de la Informacién y la Comu-
nicacién (TIC).

En esta ocasidn, se provee un panoro-
ma de acceso a dispositivos (felevisor, ce-
lular, radio computadora'y consolas de
videojuegos y servicios de conectividad
(internet, TV de paga, telefonia fija y servi-
cios de video bajo demanda por internet}
previo al ‘empujén digital’ causado por la
pandemia, al tener un periodo de levante-
miento entre el 2-27 de marzo de 2020,
es decir, précticamente al inicio de esta cri-
sis de salud pudblica y econémica.

Cierfamente, a casi un afo de su ini-
cio, se ha acelerado y profundizado la
apropiacidn y aprovechamiento de estos
bienes y servicios en nuestro pais, espe-
cialmente en aquellos hogares y unido-
des econdmicas que se enconfraban des-
conectados o escasamente contaban con
equipamiento para poder continuar con
su labor productiva, social, educativa, 16-
dica, entre ofras, al imponerse el confino-
miento y el cese en la apertura de empre-
SaS Y negocios.

No obstante, atn es menester alcanzar
un pleno acceso y uso de la conectividad
para toda la poblacién y territorio nacio-
nal, en linea con el mandato constitucio-
nal establecido en el articulo 6°, tal como
lo indican los resuliados del #Censo2020
en moteria de TIC.

Adopcion de dispositivos de co-
nectividad. De ocuerdo con el Inegi, el
televisor es el dispositivo con mayor dis-
ponibilidad en las viviendas mexicanas,
al alcanzar una razén de 91.1% y ser
el principal medio de acceso a una di-
versidad de contenidos, especiclmente a
aquellos educativos durante la pandemia.
Asimismo, se reporta que 87.5% de las vi-
viendas disponen de un teléfono celular.
Para 38.6% de estas incluso es la dnica
via para la fransmisién de comunicacio-
nes de voz y datos, tal que no cuentan con
ofro servicio de conectividad (telefonia fi-
jay/o internet).

Por su parte, una proporcién de 37.6%
cuentan con una computadora personal
[escritorio o laptop} y/o una tablefa, dis-
positivos que han sido esenciales durante
la pandemia'y que han registrado agoto-
mientos de stock en principales puntos de
venta, tanto fisicos como digitales.

Acceso a servicios de conectivi-
dad. 52.1% de las viviendas del pais
dispone de una conexidn a internet, ser-
vicio que registra una rampa ascendente

hacia su plena democratizacién y que se
posiciona en segundo lugar por su nivel
de adopcién, tras la comunicacion celu-
lar (87.5% del tofal). Mientras que la tele-
fonia fija alcanza a una razén de 37.5%
entre el tofal de viviendas.

Si bien en afios recientes, se ha infensi-
ficado la competencia en el mercado de
contenidos audiovisuales, a partir de la in-
cursién y diversificacion de plataformas
de streaming, la TV de paga més que du-
plica su presencia en las viviendas mexicor
nas (43.3% del fotal) frente a estas Gltimas
(18.8% del fotal).

De hecho, tan sélo una razén de 5.3%
de las viviendas podrian haber encontro-
do en las plataformas de video bajo de-
manda por infernet (SVOD, por sus si-
glas en inglés) un sustituto para acceder
una diversidad de contenidos locales e
internacionales.

La informacién reportada por el Inegi
constituye un punto de partida para di-
mensionar los impactos que ha tenido la
pandemia sobre el acceso y aprovechar
miento de la conectividad en los hogares
de México. Asimismo, provee un diagnds-
fico patrat la definicion de esfuerzos y es-
trategias en torno a la promocién de in-
versiones, dotacién de infraestructura y
educacién digital para alcanzar un es-
cenario de plena adopcién de las TIC en
nuestro pais.
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Electricidad: Cofece derrota a Sener

n términos legales, la
Comision Antimonopo-
lios derroté al gobierno
mexicano.

La Corte resolvi6 a fo-
vor del incémodo érgano regulo-
dor, la Comisién Federal de Com-
pefencia Econémica (Cofece] que
preside Alejondra “Jana” Palacios.
le dio la razén en la controversia
constitucional que interpuso en
contra de la Politica de Confiabili-
dad de la red eléctrica promovida
por la Secretaria de Energia (Se-
ner} que encabeza Rocio Nahle.

Dicho en otras palabras, la Su-
prema Corte de Justicia de la No-
cién [SCIN) anulé definitivamente
la politica energética de la Sener
que encabeza Rocio Nahle.

Es un golpe seco a la
contrarreforma en el sec-
tor energético que venia rea-
lizando el gobierno lopezobro-
dorista, por la via administrativa.
La resolucidn de la Corte se co-
nocié ayer al medio dia, tras una
votacién de cuatro a favor y uno
en contra, en la segunda sala del
mdximo fribunal.

La senfencia se aprobé con
base en el proyecto del minis-
fro Luis Maria Aguilar que invo-

lidé 22 disposiciones del Acuer-
do de la Politica Energética.
El voto en contra fue de la presiden-
ta de la segunda sola Yasmin Es-
quivel Mossa, recienfemente desig-
nada ministra de la SCJN para el
periodo 2019-2034.

Ella es esposa del empresario
José Maria Riobdo, quien ha si-
do consejero del presidente An-
drés Manuel Lopez Obrador y se
le identifica como el impulsor de
la construccién del aeropuerto de
Santa Lucia.

El revés ol gobierno mexicano
se registra dia y medio después
de que el Jefe del Ejecutivo envid
al poder legislativo una iniciativa
preferente para reformar la Ley
de la Industria Eléctrica que tiene
exactamente el mismo propésito:
eliminar la Reforma Energética de
1993 que inicié la apertura formal
a la iniciativa privada nacional y
extranjera en distintas actividades
de ese secfor.

Esta iniciativa ha sido cuestio-
nada y sefialada por todos los or-
ganismos empresariales del pais
y algunos con representacién in-
fernacional porque, aseguran, re-
presenta un cambio radical de las
reglas del juego y afectard direc-

tamente a las inversiones locales y
fordneas.

Advierte la premisa que, en
politica no hay casualidades.
Es muy probable, apuntan analis-
tas especializados, que cuando el
gobierno observé -por los férminos
en los que se venia desarrollando
la discusién del tema en la Corte-,
que perderia la confroversia cons-
titucional interpuesta por Cofece,
decidié optar por la via legislativa.

Vino entonces la iniciati-
va de ley preferente presiden-
cial, con la que se busca dar
caréeter monopélico a la Co-
mision Federal de Electricidad
(CFE) que dirige Manuel Bartlett.
Ayer, durante la mafianera, cuan-
do le preguntaron sobre la inicia-
tiva de ley presidencial a la se-
cretaria de Gobernacién, Olga
Sénchez Cordero, dijo que des-
de que llegé este gobierno, ha
retomado la rectoria del Estado.
Subrayé que el suministro de ener-
gia eléctrica, (es un} asunto de
seguridad nacional porque sig-
nifica la continuidad, confiabi-
lidad y estabilidad del servicio.
El presidente de la Repiblica y
sus principales funcionarios no
han mentido. Siempre lo han

dicho claramente. Buscan re-
vertir la apertura energética.
Y no se han arredrado ni siquiera
con las advertencias que reciente-
mente hicieron tres secretarios de
estado del gobierno de Donald
Trump.

los ahora ex secrefarios de Es-
tado, Michael Pompeo; de Ener-
gia, Dan Brouillette y de Comer-
cio, Wilbur Ross, enviaron a sus
homélogos mexicanos una carta
el pasado 11 de enero en lo que
externaron su preocupacién por
el bloqueo que se estd registrando
a los permisos para proyectos de
energia del sector privado.

Advirtieron a México que po-
ne en riesgo cientos de millones de
délares en inversion si no cumple
con el acuerdo comercial: TMEC.
La respuesta de Nahle fue lacéni-
ca: La relacién de México con EU
en materia energética es de respe-
to a las normas constitucionales de
cada pais.

Asi las cosas, ahora las cartas
del juego energético, estén en la
mesa del Congreso que, tiene en
sus manos una iniciativa preferen-
te que sélo puede aprobar o re-
chazar en sus términos originales.
Aver.
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LONDRES ~ El rabaijo de quie-
nes dan la alarma de tsunami es
ingrato. Si'se produce un terre-
moio en Australia, o la erupcion
de un volcan subterrdneo cerca
de Java, las estaciones navales de Japén,
Vienam, Filipinas, Nueva Zelandia, e incluso
las mds lejanas, en Perdy Chile, entran en es:
fado de alerta'y don aviso a los residentes de
las zonas costeras que puede venir una gran
ola. Cuendo acieran, quienes dan la dlama
salvan miles de vidas; cuando se equivocan,
fiatan de ignorar el desprecio al que son
condenados, sabiendo que la préxima vez
puede que sf llegue la ola grande.

En 2020, el mundo esperaba que el tsu-
nami del Covid-19 devastaria a las naciones
de ingresos medios y bajos. laolo llegdy sus
consecuencios fueron dolorasas, pero menos
delo que se pensaba.

Cenfrariando las expecativas, los pafses
rcos de Europa Occidental y América del
Norte son los que han sufrido més muertes
y mayores dafios econdmicos. La ex econo-
mista jefe del Banco Mundial, Pinelopi Kou-
fianou Goldberg, v Tristan Reed, reportan una
corelacion posifiva y robusto entre e ingreso
per capitay el nimero de muertes por millon
de habitantes. A fines de enero, en el Reino
Unido las muertes por millén eran el doble de
los de Suddfrica, 13 veces mds que los de
India, y alrededor de 30 veces mas que las
de Bangladesh, Paguistén, Siriay Gambia.
El caso de Estadas Unidos es casi igual ol
britdnico.

los pafses con més muertes han sufrido
mayores declives en sus ingresos. La fan fe
mida tension enfre muertes e ingresos no se
ha hecho redlidad; por el confrario, a menor
nomero de muertes ha habido mayor activ-
dad econémica, de mode que el ngreso per

los mercados
emergentes

Duranteclperiododel Covid-19los
bancos centrales ylos ministrosde
hacienda hanaprovechado las muy bajas
tasasdeinterés anivel mundial y han
creado el espacionecesario para adoptar
politicas agresivamente contraciclicas.
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capita ha disminuido mas en los patses ricos.

En consecuencia, el esperado tsunami
de incremento de la desigualdad global no
se produjo. Es muy probable que al inferior
de los pafses la distribucion del ingreso se
haya wuelto mas desigual {los meseros de
restauranies y los choferes de taxi perderon
sus emplecs, mientras que los abogados v
banqueros siguieron trabajando desde la
seguridad de sus hogares), pero, como o ha
derrostrado el Nobel en Economia Angus
Deaton, la brecha entre paises ricos y pobres

se ha estrechado.

Nadie sabe con certeza por qué los pat
ses mds pobres han sufrido proporcionalment
fe menos casos y muertes: sistemas sanitarios
débiles, peor nutricion, y mayores nimeros
de personas con condiciones médicas pre-
existentes, sugerfan lo contrario. Algunos
andlisis tempranos apuntaron a lo supuesta
ventaja de climas mds cdlidos, pero no hay
mayor evdencia de que sea asl. Acaso fener
una poblacion mas joven ha ayudado, pero
ello no explica por qué los consecuencias
de la pandemia han sido muy diferentes en
pafses con una estuciura demogrdfica simi ar
(Indicry Bangladesh, por ejemplo, o Nigeria
y Zimbabue.

Quizd tener una poblacion de mds edad
sl ayude a explicar el lamerntable desempedio
de América lafina. En Perl, México, Brasil,
Agentina, Panamd y Colombia, los muertos
son més de mil por cada millén de habitan-

fes, cifias que estan entre las més altas del
mundo. A los latincamericanos presuntuosos
que sentfan ser euiopeos fuera de lugar se
les ha cumplido su deseo: la region chora se
parece a Furopa no solo demogrdficamente
[sobre fodo en América del Sur), sino también
en su abismante incapacidad para contiolar
la pandemia.

Enfonces, squiénes son los héroes de este
cuento? No el Fondo Monetario Internacior
nal ni los otios acreedores muliilaterales, que

Columnas Econdmicas
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nuevamente ofiec eron muy poco y muy tar
de. Los 250 mil millones de délares que ha
presfodo el M representan solo un cuario de
su capacidad crediticia y una miseria en re
lacdn con lo necesitado por los pafses y con
lo que los propios paises ricos han gastado
en dliviar la pandemia. Y el gobiermno del ex

presidente esiadounidense Donald Trump ver
16 el aumento de los derechos especiales de
giro del FMI, cambio que hublera permitido
un mayor endeudamiento por parte de los
palses mas pobres.

China, la Onica economic grande que
registid un crecimiento paositive el afio pasar
do, ha sostenido la demanda fy los precios)
de los productos bdsicos que exportan los

paises en desarrallo, apunialanco asf les fi-
nanzas de estas naciones. Pero el papel de
China es secundario en comparacion con o
que han logrado los bancos centrales mas
importantes del mundo.

La crisis nanciera mundial de 200/
2009 ensend que mantener bajas las tosas
de interés por un fiempo prolongado es una
herramienta pofente para esfmular la recupe:
racién. Estavez, por afadidura, la bisqueda
de rentabilidad por parte de los inversionistas
ha hecho que ese dinero recién impreso se
filire hasta los rincones més remotos del murne
do. Los mercados, en efecto, sufrieren una
abieta en marzo y abiil de 2020, cuando
se retiraron cantidades de fondos sin prece-
dentes de las economios emergentes y de las
menos desarolladas. Pero los salidas pronto
cesaron [y a veces se revittieron|. Los inver
sionistas, sencillamente, no tenfan adénde
mds it

Esto alistd el escenario para los verdade
os paladines de este cuento: los autoridades
macroecondmicas de muchos palses emer-
gentes y en desarollo. Hace unos 172 afios,
muy pocas fenfan el espacic monetario y
fiscal para haber montado una respuesta
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contundente a la crisis. En contiaste, durante macioecondmica subyacente? Analicemos
el episodio del Covid- 19 los bancos centror Brasil. La buena noticia es que una vigoro
les y los ministros de hacienda han aprove sa rsspuesta fiscal y monelaria ha conen'do
chado las muy bajas tasas de inferés a n'vel la recesion y la destruccion de emplecs. La
mundial'y han creado el espacio necesario mala noficia es que la deuda pdblica pronto
para adoptar polficas agresivamente contiar llegard ol 100% del PIB.
cicl cas. la devda ya aleanza ese nivel en Estados
las autoridades de los bancos centrales Unidas v el Reino Unido, pero la cuva de
de pafses come Chile, Colombio, Hungrla, rendimientos en estos palses es plana, lo
India, Filipinas, Polonia y Tailandia no sélo que permite a los gobiernos endeudarse a
recortaron las fasas de interés, sno que largo plazo con tasas exiaordinariamente
aplicaren también medidas de relajacién bajes. En Brasil, por el contrario, la curva
cuantifativay compraron activos en monedas i . .
' - " de rendimientos es una de las mas empincr
locales ~medidas que si bien no han sido . .
, das del mundo, lo que obliga al gobiemo a
de la magnitud de las adoptadas por sus )
endeudarse a plazos cada vez més cortos.

confrapartes de los pafses ricos, han sido de . .
iraparies de s p o Y aunque la deuda de Brasil se denomna
sJficiente famafio come para reducir los cos .
principalmente en roneda local, se estén

los de financiamienio y aviar las fensiones - :
S " creando las cond ciones para una corrida
del mercado financiere—. H uso generalize- .
contra dicha deuda.

do de tipos de cambio flexibles tfambién ha Nadie puede saber con certeza sl fol

ayudado, pemifiendo la depreciaciondelas - = .
, pénico se produciié o no. Sin embargo, un
monedas locales cuando era necesario para . . ‘ ‘
buen nimero de les vigias antitsunami ya es-

ajustarse a los chogues extermnos. , . /
: ™ , fan dando la alarma, y no sélo en Brasil.
la respussta fiscal también ha sido mucho

mds contundente. El Mon'tor Fiscal del FMI,
de octubre de 2020, estima que en Brasil,
Chile, Per, Polonia, Suddfrca y Tailandia,
las medidas fiscales de gasto adicional y
rebaja de ingresos llegaron a mas del 5%
del PIB. Enfre otios pafses que han montado  El autor
estuerzos fiscales de impartancia se encuer-
fran Argentina, Bulgaria, Colombia, Ching,
Indonesia y Rumania.
la confraccién econémica de 2020 en
el mundo “no rico” terminard por ser mucho
menor de lo que se temié en un momento.
En la actualizacién de enero de 2021 de
sJs Perspectivas de la Economia Mundial, el
FMI estima que la calda del PB fue de casi
el 5% enlas economias avanzodas, y solo la
mitad de eso en las economias emergentes
y en desarollo, donde la recuperacion de
2021 serd mds répida tombién. Incluso en
América Latina, donde ks condic'ones de la
salud piblicayy las cuarentenas contribuyen a
explicar la enorme confraccion del /7.4% del
producto, la cifra es menos calastiéfica que
lo catda del 10% que se esperaba hace solo
unos meses atrds.
3Cudnto fiempo puede durar este es-
fuerza'y cudn fragil resuliard ser la situacion

Péagina 9 de 17



Fecha: 04/02/2021

Péagina: 20

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 383

Costo:

112

Columnas Econémicas

Perspectivas con INVEX Banco / Rodolfo Campuz no Mez

309,766

Rodolfo Campuzano Meza

Rexdollo Cormpurans Meza® *

Sobre el gran reto de
recuperar el crecimiento

la economia de México crece gracias a lo
que hace hacia afuera. Al parecer asf volve
1 asucederenel 2021

Los prondsticos recientes de diversos ancr
listas apunian a que la economia crecerd ak
rededor del 4% en este afio. Serfa un gran
legro si an solo el Producto Infema Bruto no
hubiese decrecido 8.5% el afio pasado.

Es un enorme refo para México recuperar
una trayectoria de crecimiento que se perch-
ba en fodos los dmbitos.

Segin el INEC, el PIB de México crecid
3.1% a'tasa rmestial en el periodo octubre-
dciembre de 2020, destacando la recuper

racién de las actividades secundarias (mine-
rfa, construccion y manufacturas) las cuoles
crecieron 3.3% /1.

Las actividodes terciarias (comercio'y ser
vicios) registiaron un avance de 3% a tasa
fimestral en el periodo. Por su pare, las ac
fividades primarias {sector agropecuoric] car
yeron 2.6%1/1.

Con el resuliodo rimestral y considerando
c'ros ajustadas por estacionalidad, la varia
cén del PIB durante todo 2020 se ubicd en
[18.5 por ciento.

Destaca desde luego, el importante im-
pulso de la acfividad manufacturera ante un

uranie enero volvimos a ver el confinamiento voluntario de muchas personas ante el
avance implacable del contagio por Covid 19y la percepcién de la insuficiencia
de los servicios de salud, incluso en los hospitales privados

repunte de la indusiria norteamericana'y la
sorpresa positva de una recuperacion de la
construccion hacia cierre del aro.

A pesar del restablecimiento de semafor
os 10jos en dos estados que abarcan una
cuarta parte de la economia del pas [CD-
MXy Estado de Méxicol, el que éste haya
entrado en vigor hacia finales de diciembre
no afectd de manera importante a la deman-
da intema.

Asimismo, algunos sifios turfsficos (que
chora estan en semdforo rojo] recbieron un
importante flujo de vistantes que, a pesar de
los riesgos para la salud, lograron rescatar a
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la ecanemia en flemporada navidefia.

Durante enero volvimos a ver el confing-
miento voluntario de muchas personas anfe
el avance implacable del contagio por Cor
vidk1 9y la percepcion dela insuficiencia de
los servicios de salud, inclusc en los hospitar
les privodo&

No podemos esperar que el desempeiio
del sector de consumo y servicios sea posit
vo, almenos por lo visto hasta chora.

Por lo pronio, es de esperarse que México
wela a crecer acompariando la mayor ac
fividad de la economia norteamericanay el
consumo de las autos, partes y bienes agro-
pecuarnos que recibirian un impu|504

También es de esperarse un apoyo a las
familias proveniente de las remesas que nues
fros paisanos envion y que podiian verse be-
ref ciadas del nuevo paquete dz apoyos
que se negocia aclualmente en el Congreso
de Estadas Unidos.

En el resto de las actividades, veremos
una inercia, pero dificilmente una recupercr
cién relevante; para eso harfan falia dos co-
sas muy importantes:

1. Entrar en la dindmica de reducir los
problemas causados por la pandemia a fio-
vés de una esfrategia efectiva de vacunar
cién. 3Como podrfa suceder esto? Es diff
cll anticiparlo si recopilamas la informacién
y los hechos con respecto a la adquisicion
y distrbucion de las vacunas sucedidas has
fa ahora. la poblacién no necesita que las
autoridades le repitan que estan en eso.
Debe percibirlo en cifras y en informacion
anecddtica que de verdad muestre que hay
un proceso creciente en marcha'y que és
e funciona.

la informacién sobre la efectividad de
las vacunas [todas las disponibles) es hasta
ahora muy positiva en los pafses en donde
hay una estrategia agresiva de vacunacion.

Temas éficos aparte, es de esperarse que
cuando el esfuerzo en regiones desarmollo-
das legue a cierto nivel habrdé mas disponibi
lidad de vacunas para palses como México.

Conjunte fal expectativa con la idea de
que la expansién de contagios ha generado
anticuerpos una cormedurfa extranjera esfima
que en México mds del 40% de la poblar
ciénya adquirié nmunidad). la ideade que
enel 2022 puede haber el reforo confiado
a actividades que hoy siguen muy paralizer
das es aceptable.

2. Necesitamos recuperar forzosamente
los niveles de inversion. Sin inversién en in-
froestructura, construccion Y en nuevas negor
cios, o la expansion de los mismos, no hay
una gran expeciativa de recuperar empleos.
Por lo mismo, el crecimiento en México segui-
&1 siendo pobre a pesar de la estabil dad en
las variables financieras; y esc significa un
empobrecimiento general.

Desde el 2015, cuando fracasé la
apuesia de "Mover o México” en el sexenio
anterior, hasta la fecha, la inversién ha de-
crecido a una tasa anual de-4.3%; si usted
piensa que la calda de dos digites que se re-
gistard en el 2020 (conoceremos el date fi
nal hasta el 19 de marzo es la causante, en
gran parte sf, peroentie 2015y 2019 la in-
version crecié O. 1 per ciento.

Entre la pandemia'y los elecciones se G
el esfuerzo de autoridades este semestre;
més vale que después orienteros &l trabajo
en recuperar fanto la inversién pdblica como
la privada con acciones que generen recur
sos'y confianza; de lo contario, vamos @ se-
guir perdiendo fiempo y acumulando mayor
res problemas

*Rodolfo Campuzano Meza es director ge-
neral de Invex Cperadora de Sociedades de
Inversion.
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Apuestan menos a deuda

Pasoa pasito

El Super Bow es uno de los evenios deportivas mas
populares a nivel globaly para México, representa una
gran oportunidad tanto en el sector exportador, como para
los ventas nacionales de aguacate, o el llamado Oro Ver
de, asegura la fintech especializada en firanciamiento i
temacional, Drip Capitdl.

"Con la popuaridad en Estados Unidos del guacamor
le'y ofras botanas a base de aguacate, aproximadamente
31% de los ventas foidles ol exterior del aguacate mexicar
no, se realizan entre diciembre y febrerc, con Estados Uni-
dos como el mercado objetivo principal’, asegura Edmun-
do Montaiio, director general de Drip Capital México.

En ese sentido, el directivo agrega que esfe afio se fen-
did una edicion inédita del Super Bowl para el mercar
do agrealimentario, no solo porlas restr cciones sanitarias
en los estadios, sino por el potencial que implica para el
mercado aguacatero el hecho de que serd el evento de-
porfivo mas visto a fravés de la televis én y plataformas de
streaming.

la Asociaciéon de Produciores y Empacadores Expor
fadores de Aguacdte de México [Apeam) prevé aue este
aio, pese a la pandemia por Covid 19, los exportaciones
de este fruto creceran un 4% con respecio al 2020.

Resulta que los fondos de pensiones, llamese Afores,
reportaron una reduccion en sus inversiones en deuda gu-
bamamental curante diciembre, asio es significativo por
que representa el fercer recorte mensudl al hilo, pasando a
50.5% desde 51.1% en noviembre [64pb), alcanzando
su nivel mas bajo desde noviembore de 2018 cuando se
ubicaba en 49.9 por ciento.

El moviriento en el agregado del portafolio obede-
cié a una baja liderada por Udibonas a 23.9% desde
25.5% [163pb]y Otia Deuda [clase que incluye reportos)
a 8.9% desde 9.2% - 30pb), contrastando con un incre:

mento en Cetes a 6.4% desde 5.5% (+90pb) y Bonos M
a 11.3%desde 10.9% [+39pb).

iVeamos como se comporta el mercado en enero de

este 20211

Parece que lo actividad en el mercado de capitales en
México empieza a refomar sJ rimo, pues el fondo de in-
version que desarollay adm'nistra centros comerciclesy
proyectos de usos mixtos MRP CKDFI ADM realizard la
sexia lamado de capital del CKD que colocd porallden
el 2016.

Sexd el préximo 23 de febrero cuando redlizard la oper
racién, en la Bolsa Mexicana de Valores, que consistird en
o venta adicional de hasta 535 millones 680,000 fitulos,
por un monto de hasta 837 millones de pesos.

lar emisién subsecuente forma parte de un programa
por hasta 8,500 millones de pesos, que con esta sexia
emisién habria recabado 6, 132 millones de pesos.

Las acciones de Spotify cayeron 8.05% ayer a
317.25 délares en Nueva York, anastiadas por el pronds
fico de que sus ingresos y la cifia de suscriptores de pago
estarian por debajo de las estimaciones de VWall Street.

Los suscriplores premium, que representan la mayor
parte de los ingresos de Spofify, subleron 24% inferanual.
Los anclistos esperaban que la compania de mds ca en
streaming twviera 153 millones de suscriptores de pago.

El afio pasado, Spofy registid un volumen de negor
cios de casi 9,520 millones de ddlares, 16.5% mas que
en 2019. Pero los pérdidas se triplicaron v llegaron a 700
millones de dolares.

Ademas de la respuesta negativa de los inversionistas a
s reporte imestral, la frma sueca regisird una pérdide en
valor de mercado de 5,125 milones de délares, cerran-

doen 58,477 millones de délares.
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237,784

Alberto Aguilar

Nombres, nombres

edirme

Y.. nombres

yer la SCJN fall6 en contra de

las disposiciones administrati-

vas emitidas por Sener de Ro-

dio Nahle para frenar alos par-

ticulares en el terreno eléctrico,
tras la controversia que generd Cofece de
Alejundra Palacios.

Pese a una fuerte presién gubernamen-
fal, el proyecto del ministro Luis Maria Agui-
lar se avalé cuatro votos a uno. Parece que
la consejeria juridica de Presidencia a car-
go de Julio Scherer preveia el golpe, de ahi
el albazo con lainiciativa para modificar la
Ley de lo Industria Eléctrica.

Hemos visto un alud de reacciones de
la IP contra los ajustes para privilegiar a
lo CFE de Manuel Bartlett y echar por tie-
rra la reforma energéfica con Enrique Pe-
fia Nieto e inclusive contratos que datan
de 1992.

El CCE de Carlos Salazar conceptuali-
26 la propuesta como una expropiacién in-
directa. Cierto, al modificar la politica de
abasto, ya no importard la energia més bo-
rata. Se eliminan las subastas y las empre-
sas que han invertido en energia renovable
no podrdn vender.

Obyvio las tarifas subirdn o se requerird
mds presupuesto para CFE y se dard al fros-
te a nuevas inversiones.

Si el Congreso aprueba, viene una carre-
tada de amparos y controversias en el dm-
bito del TMEC, TLCANy el TLCUEM. La mo-
dernizacién de este Gltimo ni siquiera esté
cerrodo.

En el articulo 4 de la propuesta de ley ya
sélo se menciona que el servicio eléctrico

Disputas de EU y Canada vs M¢éxico
por ley eléctrica e IP prepara amparos

es de inferés publico. Desparecié el pérrafo
complefo en donde se subraya que la gene-
racién y comercializacién debe darse en un
émbito “de libre competencia”, o que viola
el 28 de la Constitucién.

Ayer abogados de varias companias re-
pasaban el asunto. Armando Ortega nego-
ciador de diversos acuerdos, fue categéri-
co. Con los cambios se visualiza la posible
materializacion de actos de expropiacion
de acfivos de inversionistas nacionales y
extranjeros.

Y es que en pro de la CFE se discrimina
a los particulares, en contraposicion al ca-
pitulo 14 del TMEC paraEUyel 11 del vie-
jo TLCAN para Canadd. También hay tela
de donde cortar para los europeos en el TLC

del 2000.

No se descarta que Joe Biden inicie
una controversia directa contra México, al
igual que Justin Trudeau. Por lo que hace
a las empresas deberdn optar por ampo-
rarse aqui, o bien bajo el paraguas de los
acuerdos.

En el inter los consumidores pagardn los
platos rofos y México ya no tendré un mer-
cado de energia que mejore su compeitivi-
dad. Refroceso de afios.

Hoy Conago por compra

consolidada de vacunas

Ayer en la reunion de Conago para el turis-
mo se instalaron siete mesas teméticas. Es-
tuvo CNET de Braulio Arsuaga, y tombién
gobernadores, senadores, banqueros y al-
caldes. Fue patente la ausencia de Miguel

Torruco. Segun esto sigue molesto por la
eventual fusién de Sectur a Economia. Co-
mo quiera hoy habré ofra reunién de Cone-
go. Ahora si participard Claudia Paviovich.
Tombién Olga Sénchez Cordero de Segob.
Eltema son las vacunas. Varios gobernado-
res empujan una compra consolidada. Los
de Morena se oponen. Segun esto el go-
bierno tiene todo bajo control. Nada que
ver.

Este aiio medicién de ciclos y
comité de lujo

Antes de fin de afio se tendria la primera
medicién de los ciclos econdmicos, inicio-
fiva que perseguia Inegi de Julio Santae-
lla, para lo que se invité al IMEF de Angel
Garcia-Lascurain. Medir con exactitud los
periodos de contraccién y auge es vital.
Los paises avanzados cuentan con dicha
herramienta. Son siete miembros que fro-
bajardn en la farea: Jonathan Heath, Ga-
briel Casillas, Luis Foncerrada, Graciela
Gonzdlez Farias, Maria de Lourdes Dieck,
Pablo Mejia-Reyes y Gerardo Leyva.

Gicsa mantiene riesgos y no
reporta a BMV

Ayer S&P emitié una nota del acuerdo que
logré GICSA de Elias Cababie este martes
con sus tenedores de Cebures. Capitalizard
infereses y se eliminaron “covenants”. Aun-
que hay cierto alivio financiero, S&P hace
ver que la firma continuard con presiones
de liquidez, méxime las apreturas de los
bienes raices. Por cierto la emisora no re-
porté a la bolsa.
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cQu¢ esperan las familias
respecto de su futuro
bienestar financiero?

n momentos de contraccién y crisis econdmica,

cuando las variables que inciden en el bienestar fi-

nanciero de las familias se afectan negativamente,

la percepcién que las personas tienen sobre la du-

raciény la profundidad del efecto negativo que en-
frentardn en sus hogares se deriva, més que de informacién
dura sobre aspectos como la inflacién, la caida del PIB, el
nivel de inversién, de factores psicolégicos o visiones fre-
cuentemente optimistas, que se alimentan de la ignorancia
sobre el efecto de dichas variables en el bienestar econémi-
co de los hogares.

En el estudio Financial wellbeing, Covid-19, and the fi-
nancial betterthan-averageeffect, de Barrafrem, Vastfiall y
Tinghégde, se analizaron en dos paises europeos, cudles
son los factores que afectan la forma en la que las personas
analizan la perspectiva de recuperacién econémica futura
post Covid, encontrdndose que se presenta un fenémeno
que se describe cémo “finanzas mejores que el promedio”.

Se encontré que la mayoria de las personas prevén un
escenario complejo para el pais, con dificultades en la re-
cuperacion econémica post pandemia; pero prevén asimis-
mo que dicha recuperacién para su familia seré mejor y
mds répida que la que anticipan para el pas. Las personas
fendemos a pensar que “lo nuestro” es diferente a lo que le
ocurre “a los demds”.

Este tipo de contradiccién la vemos frecuentemente en
el Indice de Confianza del Consumidor en México. La res-
puesta a la pregunta “cémo esperan que sea el futuro del
pais en 12 meses”, frecuentemente es mds pesimista que
la de la pregunta “cémo esperan que sean el futuro de su
hogar en 12 meses”. Las personas fendemos a ser mds
optimistas respecto de la evolucién que suponemos tendrd
nuesfro futuro'y mds pesimistas respecto del futuro del pais.
Pero la realidad es que, para la mayoria de las fomilias, el

Columnas Econdmicas

Raul Martinez Solarez Economia Conductual

Raul Martinez Solarez

comportamiento de las variables econémicas incide mo-
nera relevante en la evolucién de su bienestar financiero
futuro.

Ello sélo no es necesariamente cierto en los percentiles
de mayor ingreso en un pais como México. Después de la
crisis financiera del 2008, el crecimiento econdmico del
pais fue en promedio cercano a 2.5% por ciento, pero po-
ra las familias de més alto nivel de ingreso, su riqueza cre-
cié bastante mds rapido y bastante més que el promedio
del crecimiento de la economia.

Pero para la inmensa mayoria de los hogares, dicho cre-
cimiento reducido fue en esencia el mismo que el de la eco-
nomia; los salarios tuvieron una recuperacién positiva pero
limitada, si bien un entorno sin inflacién evitd el deterioro
de la capacidod adquisitiva.

El futuro post pandemia presenta refos fundamentales pa-
ra pais qué necesariamente impactard de las familias.

Para fodas las familias cuyos integrantes perdieron el em-
pleo, su bienestar futuro dependerd lo capacidad de que
la economia cuente con mds empleos y mejor pagados; de-
penderd también de la naturaleza y monto de la inversién
pUblicay si esta favorece la creacién de infraestructura que
apoye mds inversion y el crecimiento de ciertos sectores;
dependerd de que prevalezca una visién de confianza que
se fraduzca en inversiones privadas, que presentan mds de
70% del potencial crecimiento futuro del pais.

Lo que frecuentemente nos hace ser demasiado optimis-
tas, es que desconocemos el tamaiio de los retos que se
avecinany de la complejidad de lo que se requiere pa-
ra enfrentarlos. Dice el dicho “bendita ignorancia”, pero
tal vez necesitamos mds pesimismo para luchar y exigir lo
que requerimos para evitar una caida irreparable del bien-
estar econémico de la mayoria de las familias, incluyendo
la nuestra.
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JPor que no debes vivir del crédito?

e hablado recientemente del crédito

porque es una de las formas mds senci-

llas de destruir patrimonio (o evitar que

lo podamos construir). Si lo usamos, de-

be ser con una estrategia clara'y no sim-
plemente porque es facil conseguirlo.

Las instituciones que se dedican a prestar, suelen
anunciar sus producfos de manera muy atractiva.
Por ejemplo: “te damos hoy dinero para lo que ne-
cesites” 0 “recibe un adelanto de tu sueldo”. Ademds
nos lo ofrecen, incluso, en un cajero automdtico: so-
lo tenemos que decir que si y el monto se abona au-
fomdticamente a nuestra cuentar.

Lo que no nos dicen, sin embargo, es que utili-
zar el crédito implica gastar dinero que todavia no
hemos ganado. De esta manera, comprometemos
nuestro ingreso futuro. Parte del dinero que gane-
mos en los siguientes meses (o afios) ya no es para
nosofros, sino para pagar las mensualidades de ese
préstamo. No lo tendremos disponible para ofras
cosas, ni pedremos ahorrar. Nos restringe, nos qui-
fa libertad.

Por ofro lado, el uso del crédito por lo general
también viene con altos costos. No es gratis y termi-
naremos pagando mucho mds de lo que nos pres-
taron, por los intereses, comisiones, impuestos, se-
guros y ofros costos asociados. Mucha gente no lee
ni siquiera las condiciones de los préstamos que fo-
may luego se enoja, por ejemplo, porque los intere-
ses son elevadisimos o porque no le permiten ade-
lantor mensualidades (@ menos que lo pague en su
totalidad).

Como hablamos en la columna anterior, sobre las
deudas téxicas y las que no lo son tanto, el crédito
es una herramienta que nos puede ayudar si la uso-
mos con infeligencia, pero que también nos puede
hundir si lo utilizamos por las razones equivocadas
o de manera indiscriminada.

Yo utilizo tarjetas de crédito casi todos los dias,

pero las uso como medio de pago. Recibo benefi-
cios (seguros, cashback o puntos de programas de
recompensas) pero no pago intereses ni comision
anual. Me han permifido también construir un buen
historial. Pero mucha gente las usa como extension
de su ingreso, lo cual no termina bien.

El crédito no sustituye al fondo para
emergencias

Hay algo que cada vez que lo escucho me pone
los pelos de punta: cuando la gente me dice que
tiene sus tarjetas de crédito para “emergencias”,
porque esta no es una buena manera de pensar.
Por lo general, es gente que no cuenta con nin-
gun otro colchon y espera que el crédito le sirva
para “salir del paso”.

He escrifo en este espacio lo importante que es te-
ner un fondo para emergencias que nos sirva para
amortiguar eventos que pueden desequilibrar nues-
tras finanzas personales [desde cosas tan simples
como la descompostura de un electrodoméstico has-
ta ofras como pagar el deducible de una hospitali-
zacién repenting). Esto nos da flexibilidad financie-
ra; adquirir una deuda nos la quitay es lo peor que
nos podria pasar si las cosas realmente van mal [o
si se junta, por ejemplo, con un evento como una re-
duccidn en nuestros ingresos).

Recordemos que el crédito no resuelve el proble-
ma, lo “patea” para ofro diay lo hace mds grande.
Tengamos mucho cuidado.

La libertad de no tener deudas

Cuandouno esta libre de deudas, la sensacion de
no tener esas obligaciones y cuentas por pagar es
indescriptible. El dinero que antes usabamos para
pagar esos compromisos ahora lo tenemos dispo-
nible para lograr aquello que es verdaderamen-
te importante para nosotros. Nos abre el camino

para comenzar a construir nuestro patrftagiif1° de 17
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Las carreteras mds
caras y peligrosas que
nunca

| pésimo estado de conservacién que

guardan la gran mayoria de las carreteras

y autopistas a cargo de Caminos y Puen-

tes Federales (Capufe} debe ser considero-

do como consecuencia de actos crimina-
les y de corrupcién.

Y ni hablar del nivel de destruccién de las calles
en ciudades como la Ciudad de México en la que,
claramente, a sus autoridades ya les importa muy
poco que fodos los dias se causen desperfectos y
accidentes derivados del nivel de destrozo del po-
vimento de avenidas primarias y secundarias. To-
fal, los que tienen auto no son su clienfela politica
de cualquier forma.

Ayer entrd en vigor de manera puntual un nue-
vo incremento en el costo del peaije por el uso de
las 42 autopistas operadas por Capufe, pero ayer
se cumplié tombién un dia méds en que esa infraes-
fructura no recibe el mas minimo mantenimiento.

Nunca antes, al menos en lo que va del siglo,
las autopistas de Capufe habian estado en fan mo-
las condiciones y nunca antes en la historia habia
sido tan caro circular por esas vias.

El estado en el que se encuentra, por ejemplo,
lo outopista México-Cuernavaca, que subid su cos-
to mds de 7% y hoy tiene un costo de 122 pesos
para los automéviles, no puede sino ser tipifica-
do como un delito. Es un camino peligroso por la

mds que opera el gobierno federal s el mismo: los
recursos que se deberfan utilizar para el manteni-
miento de esas pocas y escasas vias de comuni-
cacidn, se desvian para los programas asistencio-
listas de intensiones electorales de la 4T. Y no les
importa la reaccion de los automovilistas, porque
no son su clientela politica.

El gobierno de Andrés Manuel Lopez Obrador
se estrend hace mas de dos afios con un recorte
presupuestal a Capufe de 45 por ciento. Para este
afio, la Secretaria de Comunicaciones y Transpor-
fe redujo ofro 22% el presupuesto de conservacidn
de carreteras.

Es, ademds de una actitud criminal, por los ac-
cidentes que se provocan, un fraude para los auto-
movilistas que pagan por circular en caminos que
deberion esfar en buen esfado.

Pero la visién de la 4T es que la prioridad de la
recaudacion federal es nutrir la agenda personali-
sima del presidente Andrés Manuel Lopez Obro-
dor. Si hay que dejar de comprar medicamentos
contra el cdneer infantil para centralizar los servi-
cios médicos en el inoperante Insabi, se hace.

Si hay que dejar de mantener carreteras, calles,
puertos, aeropuertos y demds infraestructura exis-
fente para devastar la selva y construir un tren o
montar una refineria en un pantano, hégase.

Y si hay que quitarle a todos los demds para
regalar dinero en programas asisfencialistas que
buscan dependencia de omplios sectores sociales
y que se vean obligados a votar por su transforma-
cién, se aplica y punto.

Enfin, que hoy las carreteras a cargo de Capufe
son mds caras que nunca y son infinitamente mds
peligrosas que en cualquier gobierno anterior. Son
la analogia perfecta del camino de la 4T.

Péagina 16 de 17



Fecha: 04/02/2021 Columnas Econdmicas

Pagina: 13 Joaquin Lépez-Dériga O., Sin fronteras

& EL ECONOMISTA
Area cm2: 257 2

Costo: 207,859

1/1 Joaquin Lépez-Dériga O.

Sin fronteras
JoanuinLépezDéri
fooquirld@edeconomisia.com mx

[.a saga de GameStop

ameStop es una empresa de

venta y renta de videojuegos

que cotiza en el Nasdaq y

que durante los dltimos afios

ha tenido una fuerte caida en
sus ingresos y ufilidades como consecuencia
de la migracién de los videojuegos a platafor-
mas de streaming.

El consenso de mercado desde hace tiem-
po es que GameStop podria acabar como
Blockbuster, la compafiia de renta de peliculas
en formato de videocasete y DVD que desapo-
recié cuando no se pudo adaptar al cambio
en las tendencias de los consumidores provo-
cado por la innovacién de las plataformas de
streaming de contenidos como Nefflix.

Después de focar un mdximo de 57.59 dé-
lares por accién en noviembre del 2014, la
accién de GomeStop comenzé a perder valor
hasta llegar a un minimo histérico cercano a
4 délares en julio del 2020. Ademds del fuer-
e deterioro en el desempefio financiero de la
compaiiia, el desplome en el volor de la ac-
cion fue acelerado por el activismo de varios
hedge funds especializados en la venta en cor-
fo de acciones de compariias emproblemados.

En términos llanos, una venta en corto de
una accién es cuando un inversionista vende
acciones sin ser duerio de ellas. Para lograr
esto, el inversionista pide prestados los titulos
en cuestidn y los vende a precio de mercado.
Eventualmente, el inversionista tiene que salir
arecomprar esos titulos para devolverlos al in-
versionista que se los prest6 en primer lugar.

La apuesta del vendedor en corto es que ol

momento de recomprar esos valores lo puede
hacer a un precio considerablemente inferior ol
que consiguié cuando hizo la venta en corto.

Este mecanismo de ventas en corto es co-
mdnmente utilizado por los hedge funds para
cubrir el riesgo de baja en los mercados pe-
ro también se ha vuelto comin como herra-
mienta para apostar en confra del precio de
las acciones de empresas que parecen estar
sobrevaluados.

En el caso de GameStop, fodo iba viento
en popa para los vendedores en corto hasta
agosto del afio pasado cuando la accién co-
menzé a subir, pasando del minimo de 4 délo-
res hasta 15 délares en cuestion de semanos.
Sin embargo, esfe incremento sin fundomentos
en el precio de la accidn inmediatamente in-
crementd el interés de mds vendedores en cor-
fo que anticipaban una nueva caida a los mi-
nimos en el precio de la accién de GameStop.

Sin embargo, la semana pasada ocurrié
un fenémeno totalmente inesperado que puso
en jaque y ol borde de la quiebra a varios de
los vendedores en corto cuando millones de
pequerios inversionistas se pusieron de acuer-
do, mediante un foro de intercambio de ideas
deinversion en la plataforma Reddit, para so-
lir @ comprar acciones de GameStop en for-
ma masiva.

Esfe viral e inesperado incremento en la de-
manda de acciones provocs un alza descomu-
nal en el precio de GameStop que a su vez obli-
g6 amuchos de los vendedores en corto a salir
a recomprar los acciones necesarias para cu-
brir sus posiciones y evitar pérdidas mayores.

La accién coordinada de compra llevé el
precio de Gamestop de 39 a76.79 délares
entre el 20 y 25 de enero cuando comenzé
el verdadero frenesi que llevé el precio hasta

un méximo de 347.71 délares el 27 de ene-
ro, generando una clara e insostenible burbu-
ja en la que los grandes hedge funds fueron
emboscados por una manada de pequefios
inversionistas.

Sinembargo, la hisforia no termina ahi, los
pequefios inversionistas que entraron mds tar-
de que temprano al frenesi de compra tam-
bién sufrieron pérdidas enormes, ya que las
acciones de GameStop han perdido casi fres

cuartas partes de su valor y al cierre de esta
edicién cotizaban en 92.41 délares.

Aunque esta saga de GomeStop represen-
ta un cambio de paradigma con un inespera-
do friunfo del pequefio inversionista versus los
grandes inversionistas, tombién es una mues-
tra del riesgo de gesfacién de burbujas en al-
gunos instrumentos financieros provocados
por la gran ola de liquidez que hay en los
mercados.

Una venta en corfo es
una operacion especulativa
que permite a los operado-
res vender titulos que pidie-
ron prestado y que volverdn

a comprar mds adelante

a un precio menor y su go-
nancia serd la diferencia en-
tre el precio al que vendie-
rony al que recompraron.

Péagina 17 de 17
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Carlos Fernandez Vega

Alonso Ancira, enchiquerado //
Mario Marin muerde el polvo

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

UINGRESO AL Reclusorio Norte
estaba previsto desde mediados de di-
ciembre pasado, pero entre los trucos le-
galoides de sus abogados, que retrasaron
la extradicién, y los jaloneos judiciales
con la autoridad espafiola, sélo hasta ayer la Fis-
calfa General de la Reptiblica (FGR) logré traer de
regreso y enchiquerar al mafiosi Alonso Ancira,
quien no consiguid el preciado amparo —clasica
jugada de los delincuentes de cuello blanco para
evitar la accion de la justicia— que le permitiera
seguir su proceso penal cémodamente en casa.
Lo que sf intenta ahora, 1agrimas de cocodrilo de
por medio, es que el juez de la causa considere su
edad (65 afios) y el “grave riesgo de contagiarme
por Covid-19” enla carcel para que lo envie a su
domicilio, o cuando menos a una suite de lujo en
un hospital privado.

EL EX DUENO de Altos Hornos de México solia
viajar en unainterminable caravana de camione-
tas blindadas —llenas de guaruras y achichincles—
de su propiedad para presumir su “importancia”,
pero ahora—las vueltas que da la historia— repite
el ejercicio en vehiculos de la FGR y en calidad de
detenido, pues del Aeropuerto Internacional dela
Ciudad de México lo llevaron directamente al Re-
clusorio Norte, donde debera enfrentar las acusa-
ciones en su contra y pagar las mdltiples tropelias
por él cometidas.

ALAFGR le llevé alrededor de 21 meses traer

al empresario mafiosi de regreso (fue detenido

en Palma de Mallorca, Espafia, en mayo de 2019,
acusado de asociacién delictuosa y operaciones
con recursos de procedencia ilicita) y depositarlo
en una carcel mexicana. El empresario fue enchi-
querado en aquella ciudad espafiola, para después
gozar de libertad bajo fianza y de ahi nuevamente
ala carcel. Sus abogados lograron retrasar y com-
plicar el proceso, pero no evitar su extradicién y
reclusién en México (¢le habra propuesto a Gertz
Manero encender el ventilador a cambio de liber-
tad o prisién domiciliaria, como lo hizo Emilio
Lozoya?).

SOBRE EL CASO de Ancira, en la mafianera de
ayer la secretaria de Gobernacién, Olga Sinchez
Cordero, repiti6 lo que ha reiterado el presidente

Lépez Obrador: “que devuelva lo que no le corres-
ponde, que devuelva lo que fue materia de corrup-
ciény que enfrente, si, su proceso, pero también
que tengamos la posibilidad de que se devuelva al
erarioy alanacién lo que ilicitamente se llevaron
ynoles correspondia”.

SE TRATA DE los 200 millones de d6lares

que Alonso Ancira ilegalmente se embolsd, en
contubernio con Emilio Lozoya, en la venta de
Agronitrogenados, una ex paraestatal privatizada
(“por no ser estratégica”) a su favor por Carlos
Salinas de Gortari, empresa que en ese momento
producfa cerca de 3 millones de toneladas anuales
de fertilizantes. Como parte de la historia, hay que
recordar que por la venta de 13 plantas de Fer-
timex el Estado recibié 317 millones de délares.
Mas de dos décadas después, el citado empresario
lavendio al gobierno —pura chatarra—en mas de
400 millones de billetes verdes.

QUEDA LA ESPERANZA de que Alonso Ancira
sélo sea el primero de una larga lista de empre-
sarios y politicos coludidos para desfalcar ala
nacién. Que no sea utilizado como “advertencia”
y/ 0 “ejemplo” para otros integrantes de la mafia
de cuello blanco, tal cual procedié Salinas de Gor-
tari en su triple golpe de 1989 (La Quina, Eduardo
Legorreta y Carlos Jonguitud) para que todo el
mundo se alineara.

Y OTRA EXCELENTE noticia es la detencidn

del fétido pederasta y torturador Mario Marin, ex
gobernador “precioso” priista de Puebla, acusa-
do, entre muchisimas cosas, de cometer actos de
tortura en contra de Ia colega Lydia Cachoy de
formar parte de una red de pederastia en la que se
encuentra involucrado el empresario Kamel Nacif.

&QUE DIRA AHORA Emilio Gamboa Patrén?
{Dénde andas, cabrén? ¢En la carcel, jpapal?

Las rebanadas del pastel

HABRA QUE PONER en alerta a los gastroente-
rélogos, porque todos aquellos odiadores y fabri-
cantes de noticias falsas que aventaron mugre por
doquier y dcido a mas no poder contralavacuna
Sputnik V ahora se la tienen que tragar cfpRRE-4€ 4
ta, con los severos estragos estomacales que para
ellos implica.

cfumexico_sa@hotmail.com
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Ancira y el gober precioso en prision // Calderon
perdio el partido, pero gana presencia en la
Cdmara // Home office baja venta de chicles

ENRIQUE GALVAN OCHOA

blica se anoté un golpe doble con la

extradicion de Espaiia del empresario
Alonso Ancirayla captura en Acapulco de Ma-
rio Marfn, ex gobernador de Puebla, conocido
como el gober precioso. Hubo algunas manio-
bras para que Ancira fuera soltado al llegar al
aeropuerto de la capital del pais por parte de
sus abogados y un juez, pero aparentemente
no tuvieron éxito. Hubiera sido otro escindalo,
como mantener al ex director de Pemex Emilio
Lozoya en una prision que nadie conoce. No
hay que celebrar nada todavia. Esperemos el
desarrollo de los respectivos procesos, su largo
recorrido por todas las instancias judiciales,
antes de que podamos hablar de que fueron
castigados por las conductas ilicitas que se les
atribuyen. Es una buena sefial que Altos Hor-
nos de México ya salié de las manos de Ancira
y estd enlas de Grupo Villacero.

L ATFISCALIA GENERAL de Ta Repti-

Regreso del calderonismo

ENREALIDAD NUNCA se ha ido.Hay alguien
que estara celebrando en grande, en los estre-
chos limites que permite una celda, y alimen-
tando suefios de libertad: Genaro Garcia Luna.
Su jefe, Felipe Calderdn, perdié el partido, pero
gano una presencia importante enla futura Ci-
mara de Diputados federal. Mediante una con-
certacesitn con el PAN, consiguid diputaciones
plurinominales para varias figuras de su circulo
intimo cuando goberng: su esposa, Margarita
Zavala; el secretario de Gobernacién Francisco
Ramirez Acufia; su secretario particular Rober-
to Gil Zuarth; la directora del DIF Ana Teresa
Aranda,; el subprocurador Juan Miguel Alcin-
taray Jorge Zermefio, embajador en Espafia.
También estaran celebrando los representantes
delos intereses politicos y econémicos que
prosperaron bajo suamparo. Anétese a las em-
presas generadoras de energia verde que estin
en conflicto con la Secretaria de Energfa. Enel
caso particular de Garcia Luna, comenzé a ver
unaluz al final del tdnel. También todo lo que
protegio, sezdn fiscales de Estados Unidos.

OTROS PERSONAJES FELICES probable-
mente son el presidente del INE, Lorenzo Cor-
dova, ya que podran ayudarse mutuamente,

sin faltar Vicente Fox, quien ha andado de capa
caida por temas relacionados conimpuestos y
uno de los hijos de Marta Sahagin. El perde-
dor es Marko Cortés, presidente del PAN (to-
daviano se hadado cuenta). Cedid el control
del partido a los que se fueron en rebeldia, y
regresan por todo; de otro modo se volverdn a
ir para hacer un segundo intento . jSalucita!

Etiquetado

LA PROCURADURIA FEDERAL del Con-
sumidor (Profeco), informaé que 99% de la
industria de alimentos procesados y bebidas no
alcohdlicas ha cumplido con el nuevo etiqueta-
dodela NOM-051, publicada en marzo y que
entrd envigor el primero de octubre de 2020, Kl
primer paso fue dado: las mercancfas presentan
el etiquetado que revela su contenido de grasas,
azicar ysal. Sin embargo, falta dar otro: ¢son
veraces? Ricardo Shettield, titular de 1a Profeco,
dice que enla segunda etapa se revisara si efec-
tivamente corresponden alo que indican, me-
diante pruebas de laboratorio. Y todavia faltaria
otra etapa: éen qué medida se ha conseguido
abatir la obesidad y otras enfermedades deriva-
das del consumo de productos no sanos?

I.os chicles

LA AUSENCIA DE empleados en las oficinas,
las restricciones de movilidad y el teletrabajo
ocasionaron que en 2020 las ventas de chicles
tuvieran una caida de 21%, en comparacidn
con 2019. De acuerdo con cifras dela firma
Mondelez, que domina 55% de la participacién
del mercado con sus marcas Trident, Clorets,
Chiclets y Bubbaloo, de enero a noviembre de
2020 se comercializaron 59 mil 432 toneladas
de chicles, una baja de 21% anual. La empresa,
que tiene en Puebla su planta mis grande,
produce 80 millones de toneladas de goma de
mascar, de las cuales, 52% se exporta a todo

el mundo, principalmente Centroamérica.
E175% del consumo de chicle se produce
durante el traslado de 1a casa al trabajo, y por
las restricciones de movilidad este consumo
se redujo. Mondelez informé que lag pérdidas
relacionadas con el Covid-19 fueron por 250
millones de ddlares a escala mundial.

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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Por Mauricio
Flores

Lalistanegra de laUNOPS

miauricio flores@razon com.mx

T 1 xiste conciencia en la oficina de Na-
—| ciones Unidas, a cargo de Grete Fa-
___Iremo, quelacomprademedicinasy
material médico que le encomendé el Go-
biemo de México eslaoperaciénmas gran-
deensuhistoriay queestaenjuegolasalud
demillones de personas ante la escasez de
productos en hospitales y clinicas del sec-
tor pablico... y que tienen muy “altala vara”
paraigualar y mejorar los precios, tiempos
de entrega, el pago a proveedores y atajar
las supuestas veredas de corrupcion con
que operaba el extinto Seguro Popular.

Ya son 7 semanas (del 18 de diciembre pasado hasta
el proximo 5 de febrero) en que la oficina que aqui di-
rige Giuseppe Mancinelli lleva rezago en la compra
correspondiente a 2021, Su compromiso es empezar a
recibir medicamentos en abril proximo ya con el desa-
basto en puerta y con la preocupacién de laboratorios
y distribuidores sobre cambios de tltima hora en asun-
tos cruciales como volimenes y precios, aranceles e
impuestos, fianzas, plataforma electronica, formatos y
puntos de entrega con un Birmex, a cargo de Pedro Zen-
teno, cuya infraestructura (dos bodegas y una fabrica,
algunas decenas de camiones) resulta insuficiente para
entregas puntales en los centros de demanda.

De hecho, el principal problema conlaUNOPS es la
agregacion de demanda que hace a nombre de 76 ins-
tituciones piiblicas de Salud el Insabi, de Juan Ferrer.

Gente detras del dinero / Mauricio Flores

Columnas Econdomicas

Mauricio Flores

Cambio tras cambio, incluso el pasado domingo. Con
el extinto Seguro Popular la “demanda agregada” se
formulaba entre julio y septiembre, se licitaba entre
octubre y noviembre para entregas en enero de cada
afo. Eso cambi6 con la decisién de Andrés Manuel
Lopez Obrador de “erradicar la corrupcién” y descar-
tar distribuidores (publicitados en una lista negra sin
cargos judiciales especificos) y comprar directamente
a laboratorios. El desorden en las compras entre 2019
¥ 2020 es conocida.

La lista negra de Ia UNOPS es diferente: tienen un ca-
talogo internacional de empresas conmalas practicas de
manufactura e incumplimiento de contratos, asi como
un formato de declaratoria para asegurar que el concur-
sante no es un tramposo contumaz. Pero en el caso de
México, solo las empresas que tengan sentencias defi-
nitivas en contra no podran concursar y las que tengan
amparos provisionales si podran hacerlo a fin de preser-
var sus derechos. Veremos que resulta este viernes.

Ancira: que lo quemen porbrujo. Los poderes oscuros
y de adivinacién de Alonso Ancira son terribles y me-
recen el mas severo castigo: seglin la acusacion por la
que es extraditado a México, el empresario usé dinero
deprocedenciailicita para sobornar a Emilio Lozoya dos
anos (si, dos afos) antes de que fuera director de Pemex,
para que llegando a tan encumbrado puesto le compra-
ra —con aprobacion de un consejo de administracion
encabezado por Luis Videgaray— la planta de Agronitro-
genados con 200 millones de dolares de sobreprecio. Ni
Lord Voldemort se las gastaba asi, Veremos como corre
el proceso en México contra el presidente de AHMSA...
si, no ha habido cambio en el Consejo de Administra-
cion dela acerera pues Julio César Villarreal y asociados
no han pagado un céntimo de los dolares que dijeron
pagarian para tomar el control, Pagina 3 de 5
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*PESOS Y CONTRAPESOS

Nunca viviremos en un mundo en
el cual todo alcance para todos, en las
cantidades que cada uno quisiera, y
gratis. Nunca viviremos en un mundo
de universal y definitiva abundancia.
Pero lo que si hemos logrado, al paso
de los siglos, es minimizar la escasez
y maximizar el bienestar. Sin embar-
go, todavia falta mucho por hacer. La
ventaja es que ya sabemos qué hay que
hacer (tenemos historia econémica) y
por qué hay que hacerlo (tenemos teo-
ria econdmica).

Imaginemos la situacion de los pri-
meros seres humanos en cuanto a la
cantidad, calidad y variedad de bienes
y servicios a su disposicién, y compa-
rémosla con la nuestra. El incremento
en la cantidad, la mejora en la calidad,
y el aumento en la variedad de los sa-
tisfactores llamar la atencién. ;Cémo
ha sido posible?

Una parte de la respuesta la encon-

Columnas Econdomicas
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Pesos y Contrapesos / Arturo Damm Arnal

34,258

Arturo Damm Arnal

1 ] problema econdmico de fondo es la escasez: no to-
— doalcanza para todos, menos en las cantidades que
| cada uno quisiera, y mucho menos gratis.

tramos en la teoria econémica, yla otra
en la historia econémica. La historia
nos muestra lo que han hecho los pai-
ses que han logrado un mayor progre-
so econodmico, una mayor produccion,
de mejores bienes y servicios, para
un mayor nimero de gente, La teoria
nos explica por qué, lo que han hecho,
ha sido eficaz para lograr un mayor
progreso econémico, menor esca-
sez, mayor bienestar, Hay diferencias,
tanto de lugar como de tiempo, pero
también hay similitudes, que explican
el progreso.

(Todo empezé, en 1776, con la publi-
cacion de Una investigacion acercade la
naturaleza y causa de la riqueza de las
naciones, de Adam Smith).

Para minimizar la escasez deben de
cumplirse ciertas condiciones, tanto
por el lado de la oferta, como de la de-
manda, como del dinero.

Por el lado de la oferta debe produ-

e

arturodammig pr QOIgy.mel.mx

cirse lo mas posible y ofrecerse al menor
precio posible. Por el lado de la deman-
da las remuneraciones de los consumi-
dores, que antes de serlo son trabajado-
res, deben aumentar lo mas posible. Por
el lado del dinero su poder adquisitivo
debe aumentar lo mas posible.

En la medida en que seamos capaces
de producir mas bienes y servicios, y de
ofrecerlos al menor precio posible; de
aumentar lo mas posible las remune-
raciones del trabajo; y de incrementar
lo mas posible el poder adquisitivo del
dinero, se daran las condiciones para
minimizar la escasez y, contrapartida
légica y natural, para maximizar el bien-
estar, que depende de la cantidad, cali-
dad y variedad de los bienes y servicios
a disposicion de 1a gente.

Es vergonzoso que, a estas alturas,
siga habiendo paises con poblacién so-
breviviendo en la pobreza. Y lo es porque
la historia econ6mica nos muestra lo que
hay que hacer para minimizarla escasez y
maximizar el bienestar, y la teoria econé-
mica nos explica por qué hay que hacerlo.

En México, (como vamos?

Continuara.

Twitter: @ArturoDammArnal
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Angeles Aguilar

Participaciones a la baja y por Censo,
recortes adicionales en 10 estados

ontando centavitos... Uno de los principales dolores de ca-
beza para la estabilidad financiera es, sin duda, la vulnerable
frugalidad que enfrentan los gobiernos estatales.

El aflo pasado, pese a las imperiosas
necesidades en materia de salud y para
apoyos encaminados a paliar la crisis eco-
némica, los recursos que recibieron los
estados se vieron fuertemente castigados.
En ese sombrio 2020, la astringencia se
tradujo en una reduccion de las transfe-
rencias federales cercana al 2%.

La realidad es que para los gobiernos
estatales llueve sobre mojado. Desde 2013
alafechase observaun recorte del 77%en
pagos por convenios y subsidios.

El asunto es delicado, pues las par-
ticipaciones representan cerca del 85%
del presupuesto que se dispone para el
funcionamiento de dependencias loca-
les, universidades y el pago de deuda.
Un 73% de los créditos calificados tiene
como respaldo al Fondo General de
Participaciones...

Problemas de liquidez... De igual forma
para este 2021, el retrato tampoco es favo-
recedor, pues las presiones seran mayores.

Hoy ningan estado en el pais se en-
cuentra en semdforo verde, lo que implica
que las restricciones de movilidad segui-
ran estrujando los bolsillos de todas las
entidades.

Por si fuera poco, 13 mantienen sema-
foro rojo; es decir, que persiste una nota-
ble saturacion en el sistema hospitalario v
la necesidad de recursos adicionales para
la atencion médica,

Alamezclasume, ademas, el arranque
delas campafias electorales,

En este 2021, los 32 estados llevaran a
cabo votaciones por algiin cargo populary
en 15 se elige gobernador, Una coyuntura
que representard un mayor desembolso
con fines politicos y un riesgo para el pago
dela deuda.

Como quiera, mas alli del panorama,
el presupuesto proyecta un gasto fede-
ralizado de apenas 1 billén 867 mil 338.4
pesos, un 5.5% menos a lo aprobado para
este 2020 y el mas bajo en los altimos 8
afios.

Puntualmente, para las participacio-
nes la baja sera del 6.4%, mientras que en
las aportaciones se proyecta un recorte
del 1.1%....

Elque parte y reparte... Ademas, la re-
ciente publicacién del Censode Poblacién
y Vivienda podria significar un cambio de
jugada para miltiples entidades, al im-
pactar en la reparticion de las participa-

ciones para el ejercicio de este mismoafio.

Manuel Kinto, director de finanzas
publicas de Fitch, hace ver que laLey de
Coordinacién Fiscal establece que el ni-
mero de habitantes es la variable de mayor
peso a considerarse en las formulas utili-
zadas para definir el porcentaje de distri-
bucién entre los estados.

En ese sentido, en este 2021 mientras
que grandes urbes como Querétaro, NL y
CDMX recibiran un 6.6%, 4.2% y 3.2% por
arriba de lo que tenian contemplado, 10
estados sufriran el frio filo de las tijeras,

Entre los mas afectados apunte a
BCS con una reduccién adicional en sus
participaciones del 5.1%, Nayarit 3.9%,
Edomex 3.5%, Colima 3.1%, Sonora y Ta-
maulipas ambas con una reduccién del
2.9%. Se aprieta mas el gasto para los
estados...

COSTOSO CANCER

cancer de bolsillo... Sin duda, una de
las enfermedades que auténticamente
puede descapitalizar a cualquier familia
es el cancer, Datos de la AMIS, al mando
de Sofia Belmar, revelna que sélo el aflo
pasado las indemnizaciones por ese pade-
cimiento representaron el 39.9% del total;
es decir, unos 21 mil 945 millones de pesos.

En promedio el tratamiento de esa en-
fermedad se estima en poco mas de 2 mi-
llones 670 mil pesos anuales. Puf...

Twitter: @Soy_AngelesA
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VIVIRCOMO REINANY
GASTAR COMO PLEBEYA

REGINA
REY LES-
HEROLES C.

AUVTVTOORT RN

Olvidar al clima
puede enfriar
a Meéxico

andemiaono, el cambioclimatico
y como estabilizarlo es la princi-
palpreocupaciéndeunamayoria
enel mundo. El riesgo climatico es riesgo de in-
version, dijoenenerode 2020 Larry Fink, pre-
sidenteydirector ejecutivode BlackRock, ensu
cartaanualalos CEO.Despuésllegd el covid-19.
“Enmarzo,lacreenciageneralizadaeraque
lacrisis desviarialaatenciéndel clima”, escri-
beFink en 2021, pero “ocurrid lo opuestoyla

reasignacion de capital se acelerd mas rapido
deloqueprevi”.

Deeneroanoviembrede2020seinvirtieron
288 mil millones de délares (imdd) en activos
sostenibles viafondosde inversién o ETFs, 96
por ciento mas queen 2019, segun BlackRock.

Peronose tratasolo de inversiones, “cier-
tas medidas parafrenar el crecimiento de las
emisiones de gases de efectoinvernadero se-
ranfundamentales paralarecuperacion eco-
nomica mundial”, sehala McKinsey en Why
Investing in nature is key to climate mitiga-
tion,publicado esta semana. “No hay un ca-
minoclaroparalograrlamitigacion climatica
sininvertir en la naturaleza. Laaccién clima-
ticarequiere dela reduccion de CO2ylaeli-
minacion delyaexistente”,

Aqui entraelrol de las empresas, pues solo
comprometiéndose pueden sobrevivir alargo
plazo. Aquellas con un plan paralatransicién
aunaeconomiade cero emisiones netas gene-
raran confianza paramantenerse y crecer. Las

que noesténlistas y carezcan deun compromi-
so “experimentaran efectos negativos ensus
negociosyvaluaciones,yaquesus stakeholders
perderan confianza enlacapacidad que tienen
paraadaptarsus modelos de negocios alos pro-
fundoscambios que seavecinan”, escribe Fink.

Hoy, segtin McKinsey, 700 multinaciona-
leshan dicho que neutralizaran sus emisio-
nesde CO2, unasgeneraran tambiéncréditos
de carbono y otras van por mas: Amazonres-
taurara 1.6 millones de hectareas de bosque
enEstados Unidos con10mdd, Nestlé y Shell
tienen planes similares en Africay Europa.
Walmart restaurara mas de un millon y me-
dio dekilémetros cuadrados del océano. Uni-
levery PepsiCosumaran a toda sucadenade
valor asus compromisos, detalla el estudio, y
concluye que es imperativo ver cdmo se pasa
delcompromiso alaaccion,

Mientras tanto,en México, el gobierno pro-
pusoestasemanaunaleyparacerrarel recién
abierto mercado eléctricoy desde 2019 sus-
pendieron las subastas de energia renovable.
Hay mas ejemplos que haran dificil cumplir
connuestro compromiso de que 30 porciento
delaenergia generada este afio searenovable
ysubira 35 por cientopara 2024,

Quizanoimportesielgobiernofaltaal com-
promiso, si el resto delos mexicanos, ya sean
inversionistas o consumidores, y las empresas
detodoslostamanosysectores asumimos que

debemos compensar y trabajarlo dobleqeara 4 de 5
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futuro, soloal que venga pospandemia. s

&
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Nos cuentan que hoy sellevara
acabo lasegundareunion vir-
tual privada entre represen-
tantes del sector empresarial
eintegrantes del gobierno fe-
deral. La idea es hacer pro-
puestas concretas paradar luz
alalPsobreapoyoalavacuna-
cion. Ademasse verael avance
parapasar de industrias esen-
ciales a empresas segurasy asi
reactivarlaeconomia,

EMPRENDEDORES
Abren en Coparmex
club de inversionistas

Conlaideaderecuperarlaeco-
nomiayelempleo,empresarios
dela Coparmex CdMx, forma-
ron un club de inversionistas
parafinanciar con capital se-
millauna centena de empren-
dimientos en 2021y que desa-
rrollen y consoliden susideas.
El club se suma alainiciativa
Oportunidades de Negocioy
AyudaMutuaparaevitar el cie-
rredenegocios afectados.

DOS BOCAS
Protexa perfora pozo
en tiempo récord

En solo 30 dias, la empresa
Protexa, que preside Rodrigo

DosBocas, Tabasco. Lasobras
iniciaron el 19 de diciembre
cuando también concluyeron
los trabajos del pozo Yaxché
61, un proyecto llave en ma-
nodeultima generacion.

SE VA A SINGAPUR
Posponen olra vez
el Foro Econémico

Lareunion del Foro Economi-
coMundial, que presideKlaus
Schwab y que desde hace me-
dio siglo reunia en Davos cada
eneroajefesde Estadoconlide-
resymillonarios,ahorasereali-
zaraen Singapurdel17al 20 de
agostodebido al covid. Eslase-
gundavezqueseaplaza, puesse
preveia paramayo.

VIEJAS DEUDAS
Autovia Querétaro
reestructura pasivos

Dicen quelaoperadorade con-
cesiones Autovia Querétaro, en
laque participan varios fondos
de inversion, entre ellos Mé-
xico Infrastructure Partners,
obtuvoun préstamo pararefi-
nanciar una deuda que arras-
tran desde la construccion de
IaautopistaPalmillas, quevade
QuerétaroaGuanajuatoy que
hoy operan comoconcesion.

Péagina: 18 Inversiones /Redaccion P
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171 Redaccion \
VACUNAS Y REACTIVACION Lobo,concluydlaperforacion
Hoy, la segunda cita de 4 mil 370 metros del pozo
entre IP Ve obierno Yaxché 44, ubicado frente a
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Julio Brito

RIESGOS ¥ RENDIMIENTOS

* Subcontratados 500 mil empleados del gobierno
* Mexicanos devoran mercado inmobiliario de La Florida
* Aeroméxico pierde en meses lo que gané en 10 afios

4 ctualmente, el gobierno tie-
\ ne alrededor de 500 mil tra-
bajadores contratados por
Outsourcing, sobre todo en
las areas de limpieza, vigi-
_..‘k lancia y tecnologia, estima
la FETSE, por lo que, para basificarlos. de-
bera contar con un presupuesto para este
afio de unos 7 mil millones de pesos.
Incluso, entre el 2019 y el 2020 la ad-
ministracién del Presidente Andrés Lopez
Obrador ha asignado al menos 50 contra-
tos a empresas de outsourcing, con un va-
lor de 8 mil millones de pesos e implican el
trabajo de 28,800 personas, de acuerdo a
Mexicanos Contra la Corrupcién y la Im-
punidad.

Los contratos se han dado en practi-
camente todas las areas del gobierno fe-
_deral: en las secretarias de Bienestar, Eco-
nomia, Relaciones Exteriores, Marina, Se-
dena, Cultura y Educacion, asi como en
Bancomext, Nacional Financiera, Bano-
bras, el INEA.

Porloque, en la antesala de la discusion
en el Congreso por la iniciativa qye refor-
ma la Ley Federal del Trabajo para regular
la subcontratacion, surgen estas pregun-
tas. ¢/De donde se sacaran recursos pibli-
cos para darle base a medio millén de tra-
bajadores del gobierno con su carga social
completa? ¢El IMSS y el ISSSTE tienen ca-

pacidad para atender esta demanda?.

CAMBIOS. Oscar Chapa, representante
de negocios de Villa Valencia en México,
un proyecto de ultra lujo ubicado en Coral
Gables, coment6 que mexicanos hacen flo-
recer el mercado inmobiliario de La Flori-
da. “Ante la falta de consistencia y medidas

contra el COVID-19, como siempre ocurre
en tiempos de crisis, los capitales de Mé-
xico se refugia en los Estados Unidos y en
la actual recesion lo hacen en el sur de La
Florida. Solo durante el altimo afio, ciuda-
danos mexicanos hicieron compras de in-
muebles por mas de 420 millones de déla-
res, ocupando el cuarto puesto en el escala-
fon de principales compradores internacio-
nales con el 6% de la compra de viviendas”.

“La estructura impositiva beneficiosa de
Miami que representa ahorros significati-
vos para los inversionistas; propiedades a
un tercio del valor con respecto a otras re-
giones del mundo y buscar una propiedad
en una economia estable y un sistema juri-
dico solido, son factores que han hecho que
cada vez mas mexicanos coloquen sus inte-
reses en el sur de laFlorida”, afirma, Chapa.

INVESTIGACION. Alejandra Palacios,
presidenta de la Comision Federal de Com-
petencia Econdmica abri6é una investiga-

ci6én por practicas monopdlicas en el mer-
cado del arrendamiento de espacios inmo-
biliarios no residenciales. Las investiga-
ciones se iniciaron basadas en el reporte
de alguno de los jugadores en el sector in-
mobiliario, que revel6 algtn tipo de posi-
ble acuerdo para coordinar la respuesta al
mercado en cuanto a condiciones o térmi-
nos econdmicos, situacion que distorsio-
naria el mercado y las condiciones de una
relacion entre oferta y demanda sana. Las

‘practicas monopdlicas absolutas son con-

tratos, convenios, arreglos o combinacio-
nes entre agentes econémicos competido-
res entre si, cuyo objeto o efecto sea la ma-
nipulacién de precios, restriccion o limita-
cién de la oferta o la demanda.

_PERDIDAS. Andrés Conesa, director ge-

neral de Aerméxico seiialé que el segun-
do trimestre del 2020, cuando se desenca-
deno la pandemia de COVID-19 Aeromé-
xico perdié lo equivalente a las ganancias
obtenidas durante la Gltima década, ase-
gurd de la empresa en entrevista para Joa-
quin Lépez Dériga. “En tres meses perdi-
mos lo que ganamos en 10 afios, pero es-
tabamos mejor de lo que estabamos hace
100 15 aiios, porque todo lo que se gané,
se reinvirtio en la empresa”, sefialé Cone-
sa esta tarde.
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UN MONTON
— DE PLATA—

#0PINION

LA
SEGUNDA
VACUNA
RUSA

Se trata de EpicVacCorona, desarrollada por el
Instituto Vector de Siberia, y cuya produccion
masiva iniciara este mes,

demas de la vacuna Sputnik V —que hace
dos dias recihi¢ el aplauso internacional
por su alta efectividad reportada en la re-
vista The Lancet— enRusiatambiénexiste
una segunda vacuna que en la Fase 2 de
investigacion clinica ha mostrado 100 por
cientodeefectividad. Setratade EpicVac-
Corona, desarrollada por el Instituto Vector de Siberia, y cuya
produccién masivainiciara este mes.
Estasegundavacunarusa utiliza una tecnologia distinta a
ladeSputnikVyyarecibid el registroen su pais. Elinstituto que
la esta desarrollandotiene muchasvinculaciones y proyectos
conjuntas coninstituciones de paises como Japén, Estados
Unidos (EU), Noruegay Carea. Esta segunda vacuna todavia
debe reportar su grado de efectividad de la Fase 3,y ahora
estasiendo probadaenungrupo de mas de mil 400 personas.
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Una segunda cleada de vacunas esta en curso. Entre las
siguientes sustancias de las que también estaremos escu-
chandoestaladeIndia,conocida como Covaxin, desarrollada
por la firma Bharat Biotech, y que esta siendo evaluada en
mas de 25 mil personas durante su Fase 3, aunque ya tiene

aplicacion de emergenciaensupais.

Esta vacuna se venderad en Es-

Actualmenie tados Unidos gracias a un acuerdo

estd siendo delaempresa con la firma Ocugen,

que obtuvo un contrato exclusivo

con losderechos parasudesarrollo
enlaUnion Americana.

Otras vacunas en desarrollo,
de segunda generacian, son la del
Colegio Imperial de Londresy la del
Instituto para el Disefo de Proteinas de la Universidad de
Washington.

Loguelasvacunasrusasnosdemuestranesqueen paises
dondelacienciase hatomado con seriedad, se ha posibilita-
do el desarrollo de soluciones veloces a la altura del desafio
como el que aqueja al planeta. En adician, el capitalismao de
libre mercado esta resultando ser un aliado espectacular
para la materializacion de estos proyectos cientificos. Esto
lo vemos con nitidez por ejemplo en EU, donde el presidente
JoeBiden liberd el martes todos los permisos necesarios para
quelas grandes cadenas de farmacias empiecen a vacunar
masivamente a la pablacidn estadounidense.

QOjala Iz segunda vacuna rusa, EpicVacCarona, muestre
resultados tanto o més efectivos que los que mostro SputnikV.
Es muy prabable que eso ocurray, cuando pase, terminara
por solidificarse una impresion muy distinta, al menos en
México, de lo que ha logrado ese pais en materia cientifica.

probada en un
grupo de 1,400
personas

DIAGEO

La empresa de bebidas, que encabeza globalmente lvan
Menezes, duefia de marcas como Don Julio o Buchanan's,
anuncic sus ventas netas para el semestre julio - diciembre
de 2020 de 6 mil 900 millones de euros, 4.5 por ciento menos
gueelafioanterior, pero con ventas organicas que crecieron
unoporciento. La categoriade tequilaenMexico crecia 10 par
ciento; mientras que el vodka lo hizo a9 por ciento gracias a
un sabor tamarindo en Smirnoff.

Péagina 4 de 8
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— CORPORATIVO

#OPINION

CERTIFICAN
A GRANJAS
oSl CARROLL

VARELA

Para los expertos, la automotriz estadounidense
Ford podria ser la praxima gran sorpresa en el
negocio de vehiculos eléciricos

no delos sectores que hamantenido su di-
namismo pese al desplomede laeconomia
gue trajoel caronavirus es el agropecuario.
Esa dindamica ha ayudado a mantener
unainflacidn,y ademas ha consolidadola

posicion exportadora de ese sector.

Se trata de un trabajo de varios afios
gue sigue otargando dividendos, y en lo que refiere al sector
pecuario destaca la labor realizada por Granjas Carroll de
México (GCM), que tiene como mandamas a Victor Ochoa
Calderan, que ha dirigido sus esfuerzas a mantener niveles
desanidady calidad de clase mundial.

Enesetenar, GCM acabaderecibir el certificado NMX-SAA-
14001-IMNC-2015 (IS014001:2015) de |a firma American Trust
Register, S.C, esto como reconocimiento a los procesos de
cuidado ambientalconestandaresinternacionalesensuplanta
procesadora decarne decerdo ubicadaenelestadode Puebla,
considerada la mas sustentable de Méxicoy América Latina.

= L bann
la Lea Nl
i 1 "1
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Laplantatiene una capacidad instalada para procesar 600
cerdos por hora, concuya produccion se atiende al mercado
nacionaly al de exportacién,destacando paises como Estados
Unidos, CanadayJapdn, conreque-
rimientos muy exigentes en calidad,

La planta de inocuidad y cuidado ambiental.
GCM tiene Mediante la certificacion ademas
capacidad para  arevisaron las plantas de tratamien-
procesar 600 to de aguas residuales, de agua po-
cerdos por table, y el mantenimiento de insta-
hora laciones de produccidny servicios.

Como le digo, pese a las conse-

cuenciasnegativas generadasporla
pandemiaGCMIlogréimplementar auditoriasinternacionales
en 2020, parla que Ochoa agradecié el arduo trabajo de sus
mas de mil colaboradores al preservar el medio ambiente, en
pocas palabras, portomarenserio eltemade lasustentabilidad.

LA RUTA DEL DINERO

Estamafiana al abrir aperaciones Wall Street, losinversionistas
estaran atentos al reporte del cuarto trimestre de Ford Motor
Company, gue comanda James Duncan Farley, y que para
los expertos es la proxima gran sorpresa en el negocio de
vehiculos eléctricos. Porlo pronto, Fordensamblaen el Estado
de México el Match-E, que comienza a tener pedidos récord
en Estados Unidos... La LXIV Legislatura ha sida nombrada
como la “Legislatura de la Paridad”, y por disposicidn de las
autoridades electorales este afio se debe cumplir con una
postulacidn paritaria, incluso en las candidaturas a gabier-
nosestatales. Desde haceratoenel Congreso dela CDMX se
establece que la igualdad en su integracion es un principio
indispensable,y esresultado deltrabajo de mujeresy hombres
gue defendieron eltema enla Asamblea Constituyente. Entre
los principales impulsores de este tema anote a Armando
Rios Piter, quien aprovechara su nuevo encargo como pre-
sidente de Fuerza por México en la capital, para impulsar la
inclusion de las mujeres, no sdlo al interior del partido, sino
para exigir que otras fuerzas politicas garanticen igualdad
de oportunidades. Congruente con sus ideales, el “Jaguar”
se asequrara que el Partido Rosa sea leal a sus principios.

Péagina 6 de 8
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#OPINION

24
V4

Y

MEXICO,
P R NO UNIDO
I Y EL TIPAT

LABORDE *

Tras su salida de la Unidn Europea, el gobierno
britdnico busca nuevos espacios de inversion y
otros mercados para sus servicios y productos

| pasado lunes, Reino Unido anuncio for-
malmente su intencion de adherirse al
TratadoIntegral y Progresista de Asociacion
Transpacifico (TIPAT, 2018) compuesto
por Canada, Australia, Vietham, Singapur,
Brunei, Nueva Zelanda, Japdn, Pert, Chile,
Malasia y Méxica.

La Secretaria de Economia de México manifesto que el
TIPATesuntratado abiertoa cualguier nacion gue acepte sus
principios y estédispuestaa cumplirconsus altos estandares:
“una vez que Reino Unido ha solicitado su adhesion formal,
las partes deberan discutir siinician un proceso de accesion
con dicha economia y de ser el caso, la comisidn creara un
grupo de trabajo para negaciar la adhesian de Reino Unido
al tratada”.

Detras del paso estratégico de ReinoUnido se encuentran
factores a considerar para entender las mega-tendencias
en materia econdmicay comercial enlos siguientes afos.

Péagina 7 de 8
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Primero. Tras salir de la Unién Europea (UE), el 31 de di-
ciembre de 2020, el gobierna britanico busca nuevas es-
pacios de inversidn y otros mercados para sus servicios

y productos. En especial, necesita
plataformas competitivas para en-

Meéxico frentarlos retos geo-econdmicos de
manifestd que los proximas arios yel TIPAT es alga
el TIPAT es un mas ambicioso que un Tratado de

Libre Comercio (TLC) entérminos de
encadenamientas globales y pro-
veeduria internacional. Australia y
Nueva Zelanda podrian fungir como
dos catalizadores, pero hay otros dos
actores que replantean la estrategia comercial mundial de
los britanicos: México y Japdn, gue podrian ser trampalines
en Norteaméricay Asia respectivamente. Por suimportancia
geografica, ambos paises serian perfectos socios comerciales
en el contexto de TIPAT y ayudarian a contrarrestar los posi-
bles efectos negativos del Brexitpara la economia britanica.

Segundo. Indonesia, Carea del Sur, Filipinas, Taiwan, Tai-
landia y Colombia también desean acceder al TIPAT, en una
tendenciaque marcara las paliticas comerciales de muchaos
paises. Japdn es un ejemplo claro del pargué: en la segunda
mitaddelsiglo XX establecid una politica activa de promacion
deinversionesy deexportacionesenAsia,y esoexplicaporque
apayaelingresode Tailandia al TIPAT: tiene una considerable
Inversidn Extranjera Directa (IED), especialmenteen el sector
automatriz.

Enelcasode Corea del Sur, suingresa al TIPAT cumpliria
un objetivo buscado por anos, es decir, entrar al mercado
mexicanoenvisperasdetener accesoal T-MEC via las prefe-
rencias o desgravacionarancelaria producto delmismo TIPAT.
Lasestrategias delndonesia, Filipinas, Taiwany Colombiano
estan muy alejadas de esto. Asf, el anuncio de Reino Unido
habladelo que observaremoslossiguientes afos:la confor-
macion de mega-blogues ecanémicos de segunda otercera
generacidon cuyos miembros nose limitaranasimples TLC's,
sinoamaximizarventajas competitivasy de geolocalizacion,
a través de encadenamientos productivos y la facilitacion
de la inversion, seguin sea el caso. *Andlista internacional

tratado abierta
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DEDANOS ] AICM, una
vergiienza

Irene Mufioz
fmunosiejecentral.com.mx

o %

1Aeropuerto Internacional Benito Judrez de la Cludad de Mé-

xico, el mas grande y con mayor conectividad de México. En

2018 reportS mas de 47 millones de pasajeros al afio, fue la

puerta de entrada de la Covid-19 al pafs, al dfa de hoy, pare-
ciera creen que la enfermedad no existe.

Si bien es cierto que las autoridades federales, a diferencia de Ia
mayorfa de los pafses del mundo, no cerraron fronteras ni obligaron
auna PCR para ingresar, ese hecho nolos exime de su responsabilidad
para prevenir vy detectar posibles casos de coronavirus, asi como dar
cumplimiento a lo mfnirno bésico establecido desde el 17 de marzo de
2020 en la deficiente Circular Obligatoria generada porla Agencia Fe-
deral de Aviacién Civil (AFAC) CO SA 09.1/13R1-4, que lleva ya cuatro
actualizaciones, la Gltima se hizo en noviembre del 2020,

En la Circular se establece la obligatoriedad de los aeropuertos
para implementar un plan para pasajeros, autoridades, servicios
de transito aéreo, visitantes, empleados y proveedores de servicios
aeroportuarios, complementarios y comerciales que permanezcan
en las instalaciones, y con ello respuesta a la emergencia sanitaria,

En ella instruyen realizar acciones en promocién ala salud como
lavarse las manos y colocarse gel con base de alcohol. Asf como en
su punto 3.3.1.3, establece que para llegadas y salidas nacionales o
internacionales, es obligatoria la aplicacién del Cuestionario para
1a Identificacién de Factores de Riesgo en Viajeros, la tora de tem-
peratura y la inspeccién visual que debe ser realizada por personal
de servicios de salud como lo establece el punto 4.6 para permitir
continuar al pasajero con su abordaje o salida de la terminal aérea.

Un punto mas que es obligatorio para AICM, es el cumplimiernto
alos Lineamientos Téenicos de Seguridad Sanitaria de la Secretarfa
de Salud, y que son complementadas por los lineamientos internos.
En ellos, a diferencia de la circular de AFAC, se establece que deben
ser revisadas las personas antes de ingresar a los inmuebles, con
torna de temperatura, colocarse gel con base en alcohol, contar y
cutnplir con: la sefialética de flujo de personas, asi como sana dis-
tancia entre muchas otras.

Esto en el AICM no existe. Creyendo que cuentan con un aura de
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impunidad al ser un aeropuerto del gobierno, no curnplen con la
ley ni cuidan a sus usuarios ni empleados.

Para empezar, no existe revisién alguna para ingresar a la ter-
minal. No cuentan con sefialética de tréfico ni sana distancia enlas
instalaciones; en los mostradores de las aerolineas para documen-
tar, no se exige la realizacién del Cuestionario parala Identificacién
de Factores de Riesgo en Viajeros, que como dijimos, es obligatorio.

Al ingresar a la zona de embarque, ¢l personal de seguridad sd-
lo toma 1a temperatura en la mano o cuello, no en la frente como
es debido; y cuando preguntas sobre el Cuestionario de la AFAC te
responden: “no ya no se pide porque quita mucho tiempo”.

Dentro de las terminales del AICM nadie revisa la sana distancia
ni el debido uso del cubrebocas. Asf junto con personas conscientes
e inconscientes, esperas y abordas el vuelo.

En el caso del ingreso a la CDMX el tema es peor. No hay perso-
nal médico recibiendo el vuelo para toma de temperatura al des-
cender del avién, sin importar que sea un vuelo de Gran Bretafia
en los dfas que descubrieron la nueva cepa, nadie pide el cuestio-
natio.

Al pasar la revisién de documentos si estds en la terminal 2,
tienes suerte con encontrarte con un arco higienizante que te ge-
nera la sensacién de seguridad, hasta que te das cuenta que no
sirve. Tomas tus rnaletas y te vas.

En el AICM no existe autoridad aeroportuaria que cumpla con lo
establecido en sus leyes del sector ni en las federales. Por sus puer-
tas entré el virus y por sus puertas se interné a nuestro pafs. Hoy,
a un afio de distancia, para este aeropuerto, la Covid-19 sigue sien-
do simplemente inexistente G«
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QUE EL DINERO NO TE ALEIE
DE TU PAREJA
LADY VARO

n México, segiin datos del

Instituto de Estadistica y

Geografia (INEGI), por cada

100 matrimonios hay 28 di-

VOICiOS, ¥ una de las causas
estd relacionada con el dinero.

Regina Reyes-Heroles, autora del li-
bro "Vivir como reina v gastar como
plebeya”, nos dice que existen los pro-
blemas porque es natural sentir egois-
mo por el dinero porque “yo lo trabajé”.
Pero también hay miedo a la critica v a
la aceptacién propia de algunos gustos
y gastos.

“En general mostramos poca flexibi-
lidad para entender realmente al otro”,
dijo. Para lograr adquirir una casa, rea-
lizar un viaje, comprar un auto o pagar
la universidad de los hijos por adelan-
tado debe haber un consenso.

Estos son los tips que Regina nos
otorga para evitar pleitos de dinero con
nuestra pareja.

Columnas Econémicas

Lady Varo

Lady Varo

1. Habla con sinceridad. Solo cuando
los dos conocen qué tiene el otro, cudn-
to tiene y cudnto debe, se puede hacer
un plan en conjunto. “Esta bien el dine-
Io para tus gustos y mis gustos pero hay
que definir cudles son los comunes™, re-
comendd.

2. Negociar es clave. Hablar de dine-
1o es un forcejeo. Establezcan tres pa-
noramas: el corto, el mediano v el de
largo plazo. Definan qué quieren ¥ co-
mo lo lograran.

3. Pongan nombre v apellido a las
metas. Ahorrar solo funciona cuando
sabemos por qué o para qué lo hace-
mos.

4. Aprovechen el tiempo. El dinero
que se guarda en el tiempo, se debe in-
vertir. El costo de oportunidad de un
ahorro de 5 mil pesos mensuales por 10
anos puede ser del.2 millones de pesos.
Es decir si a tu dinero ahorrado le sumas
una tasa de rendimiento, obtendris
buenos frutos en el futuro.

¢ Lditorial

“Si podemos encontrar en la discu-
sidn financiera lo que nos une, en vez
de lo que nos separa, quizds tendremos
tiempo para disfrutar el dinero que si
tenemos”, dijo Reyes-Heroles.

Sibien hablar de dinero no es sernci-
llo, pues implica contarnos nuestras
deudas y ahorros, incluso las inversio-
nes que hicimos antes de estar en esa
relacion, podriamos ponernos en des-
ventaja frente al otro.

Antes de tener esta platica, asegira-
te de que no sea con una pareja pasaje-
ra. Es decir que sea con la persona conla
que pretendas formar una familia. Ya
que si muestras todo lo que tienes pue-
den aprovecharse de ti.

Hablar de dinero permite planear su
futuro juntos, permite dividir gastos y
hacer mds llevadera la vida e incluso
vivir sin preocupaciones porque ambos
sabrdn con cudntos recursos cuentan
en caso de una emergen(:l?m_a dy_Varo

ladyvaro.fp@gmail.com
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Detras de la aprobacion de la vacuna Sputnik V

® Por qué teniamos que creer en la mis-

teriosavacunarusasoloporlosdichos

deese paisque hasido capazde mentir

enloscontroles antidopaje demuchas

generaciones deatletas olimpicos? Esanoera

precisamente una buena carta de presenta-
ciéndesuhonestidad.

¢ Teniamos que confiar enlavacuna Sputnik

V porque Hugo Lopez-Gatell nos aseguraba

que €l tenfa bajo su brazo unestudio que le ha-

bian dado en Argentina? ;Como confiar en al-
guienque, sistematicamente, hamentidosobre

la pandemiaydeuna formatandescarada?.
No habia pues una forma sensata de pedira
laopiniénptiblicaquecerraralosojosycreyera
enVladimir Putinyen la 4T. Sobre todo, cuan-
dola Sputnik Vaccine fue un repentino planB
del Gobierno mexicano, que ademas se convir-
tidenuninstrumentode golpeteopoliticoalin-
terior delequipodel presidente Lopez Obrador.
México forma parte de un bloque de paises
que tradicionalmente ha coordinado sus deci-
siones con los polos occidentales del mundo.
Enmateria demedicamentos ysustanciassen-

sibles, un aval mexicano pasa por la previa au-
torizacién de instituciones como la Food and
Drug Administration (FDA) delos Estados Uni-
dosola Agencia Furopea de Medicamentos.

O bien, en estos tiempos de aprobaciones
de emergencia, es necesario tener el aval de
alguna universidad reconocida o de una pu-
blicacién del nivel de consagracién de la re-
vistabritanica The Lancet.

Lapresiondel Gobiernoruso, atravésdesu
embajada, hacialos criticos de su vacuna fue
descomunal. Pero nada como la estrategia
de 1a 4T, a través de los medios y las redes
sociales, para presionar sobre la decision que
yahabian tomadodeimportar estavacunade
maneramasiva.

Hoy sabemos, por esa fuente inglesa, que,
efectivamente como decian los rusos, suva-
cuna es confiable sise aplican correctamente
lasdosdosisdiferenciadasdeella.

Pero mientras los rusos pueden darse ese
aire soberbio de voltear y decir “se los dije”,
desde las entrafias de 1a 4T mantienen un
discurso de polarizacién y odio con el mismo
temadelavacunarusa.

EnlaSputnikVhanencontradounelemen-
tomads de divisién social. A partir de surecién
ganada fama occidental buscan linchar a sus
opositores y presentarla como la verdadera
vacuna del pueblo, contra las opciones que

prefieren losfiffs.

Eselsellodelacasa, sinduda, perotambién
pretende buscar el reposicionamiento de ese
fracasado equipo que fue designado para
controlarlapandemiay que deberia hoyestar
rindiendo cuentas ante lajusticia.

Hizo muy mal el canciller Marcelo Ebrard
enacufiaryrepetiraquellafrase dela “mision
cumplida” cuando el mundo se disputa con
avaricia las pocas vacunas disponibles, pero
ese gran esfuerzo de la Secretaria de Rela-
ciones Exteriores no puede ser regateado por
personajes que, al interior del primer circulo
presidencial, han demostrado ser tan malos
cientificos como politicos.

Y todo por la enorme presién que tienen
de su jefe de cumplir con un calendario de
vacunacion que cuadre con las expectativas
electoralesdel grupoenel poder.

Péagina 3 de 4
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SAT bloqueara startups que no cumplan con impuestos digitales

e acuerdo a Black Box, a partir de

este aflo, el Servicio de Adminis-

tracién Tributaria (SAT) podrablo-

quear alasplataformas digitalesre-

sidentes en el extranjero, sin establecimiento

enMeéxico, que nocumplan conlanuevaregu-

lacién establecidaen laReforma Fiscal 2021,

la cual sefiala que dichas empresas deberdn

cumplir con una serie de requisitos, ademads

derealizar el pagoy todas las contribuciones
correspondientes.

Este despacho juridico especializado en

asesorar plataformasdigitales, consideraque

elimpactodelbloqueo, conllevaafectaciones

serias para lasstartups, pues quedarian total-
menteimposibilitadas de ofrecer susservicios
en linea y el poder reactivarse es un proceso
que lestomara tiempo.

Este tema ha polarizado opiniones, pues
mientras algunos lo ven como una reforma
necesaria para sentar piso parejo entre las
plataformas digitales extranjeras y las nacio-
nales; para otros, larecaudaciéneneste rubro
solo afectard alos usuarios yalos prestadores

deservicios afiliados a estas plataformas.

COYUNTURA INMOBILIARIAENLAZONA
METROPOLITANA DEMONTERREY
Apesar deuna caida de 8.1% al cierre del ter-
cer trimestre de 2020, Nuevo Ledn participa
conel 7.6% del PIB Nacional y cuenta conuna
poblacién de 5.2 millones de personas. Habra
elecciones para gobernador en junio préximo,
dondeexisteunempatetécnicoentre Morenay
aliados vs. Oposicién. Sinembargo, eneltema
devivienda se observaunamayordinamica.
Monterrey, es el mercado inmobiliario

mas activo del pais. Hace un par de semanas,
hablabamos de la baja anual de 20.2% en la
ventadeviviendaenlazonametropolitanade
la CDMX. Ahoratenemos datosmasalentado-
resde TinsaMéxicoparalazonametropolita-
nadeMonterrey.

Se mantuvo en el segundo semestre del
afio pasado como la zona metropolitana mas
dindmica en cuanto a desplazamiento de vi-
vienda en el pais, con més del 11%del vo-
lumen de créditos hipotecarios colocados a

nivel nacional.

Durante el cuarto trimestre, se vendieron
6,738 viviendas en la Zona Metropolitana, lo
querepresent6 una ligera baja respecto delas
6,967 unidades vendidas en el 3T del mismo
afio. Las unidades vendidas se distribuyen
en seis segmentos: Econdmica con el 10%,
Popular con el 52%, Tradicional con el 7%,
Media con el 22%, Residencial y Residencial
Plusconel 9%.

En cuanto a los valores por m2 en el cuarto
trimestre, los segmentos Sociales presentan

un promedio de $8,852/m2, el segmento
Mediode $17,515, el Residencial de $34,869
y el Residencial Plus de $70,902/m2. En for-
ma general la zona presento una variacion
trimestral del 3.8%.

BUSCAREPETIREL CARGO

El Municipio de Solidaridad es uno de los
once municipios que integran el estado de
Quintana Roo, un estado que a excepcién de
este 2020 por el tema de la pandemia, crece
aritmos superiores respecto al PIB Nacional.
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Entre los hombres,
ella destaca

l ialento no es innalo de un género,
con el sin duda se nace y se desarro-
lla con el paso de los afios y por fortu-
na cada dia se nos reconoce mas, hoy
quiero delenerme en la hisioria de la
mujer mas exiltosa en los negocios y
la primera en dirigir al gigante aulo-
motriz; General Motors (GM). Mary Barra, esta en
el ranking de las mujeres mas poderosas en (odas
las esferas de influencia, la estadounidense esta
en la quinta posicion después de: Angela Merkel,
Theresa May, Melinda Gates y Sheryl Sandberg.

Esta mujer de 60 afios es nacida en Detroil, en
el corazén mismo en la industria del automavil,
es una historia de éxito.

A los 18 afos, Mary Teresa Makela, ingreso
a GM, se integré a la linea de produccion como
estudiante cooperativa y al poco tiempo {ue acep-
tada en la Universidad de Ketlering que por afios
fue conocida como el, Instituto General Motors,
donde se graduo de ingeniera eléctrica, estudio
una maesiria en administracion de empresas en
la Universidad de Stanford, gracias a una beca
olorgada por esla misma empresa.

Su ascenso dentro de General Motor {ue cons-
tante hasta que,en 2014 dentro de una grave crisis
del secior, lleg6 a ocupar la posicion de Directora
Ejecutiva (CEO) de GM.

Sin embargo, sus primeros meses no {ueron
nada faciles ya que la empresa atravesaba una

El Gabacho / Alma Rosa Nunez Cazares

Alma Rosa Nufiez Cazares

Columnas Econémicas

situacion controverticda y GM fue declara respon-
sable del fallecimiento de 13 personas a causa de
defectos de fabricacién de algunos autos.

El Congreso analizé y {inalmente la empresa
se vio obligada a pagar 2.500 millones de dolares
en compensacion a las victimas y a Mary Barra se
le veria pidiendo disculpas pablicamente a todos
los afectados.

Al mismo tiempo, se retiraban del mercado
para su revision mas de 6 millones de vehiculos,
los gastos corrieron por parte de la empresa esti-
mados en casi 800 millones de dolares.

Iras eslos sucesos (ue ocurrieron pocos meses
después de que, Mary Barra, asumiera la Presi-
dencia y Direccion Ejecutiva de la empresa, 1o-
do mejord. General Molors lomaria una nueva
direccion y Mary Barra le daria {rescura a una
compafiia que tiene mas de un siglo en el nego-
cio, situacién que por supueslo no ocurre muy
seguido.

Intentd mejorar la imagen de General Motors
y lo logro, tomo la valiente decision de retirar los
aulomoviles de la empresa en Europay centrarse
en China y Norieamérica, ast como inverlir re-
cursos en el desarrollo de vehiculos eléciricos,
aulénomos y amigables con el medio ambiente.

Mary Barra estd casada con el consultor, Tony
Barra, a quien conocié mieniras estudiaban en la
Universidad; tienen dos hijos, dos perros y es la
mujer mas exitosa en el mundo de los negocios.
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