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‘Optimismo
tragico’

Optimismo trdgico: una ac-
titud esperanzada, pero no
irrealista.

a informacion més re-
L ciente sobre el comer-

cio exterior de Méxi-
co ha mostrado algunos as-
pectos positivos que vale la
pena destacar --entre otras
razones, porque hay tremen-
distas de oficio que cada dia
anuncian el fin del mundo
economico--. (Por cierto, ra-
ra vez se toman la moles-
tia de respaldar sus negros
augurios con argumentos, 0
con cifras.)

Por ejemplo, las exporta-
ciones de automoviles crecie-
ron casi 20% en mayo en re-
lacion con el mismo mes del
afio anterior. Desde luego, en
otros renglones los datos dan
pie a ciertas inquietudes. Asi
ha sido el panorama desde
hace mucho tiempo: mixto,
en una palabra.

A lo largo de los veinte
afios mas recientes, el valor
de las exportaciones mexi-
canas de manufacturas se ha

mas que triplicado (de he-
cho, se ha multiplicado por
un factor de 39 veces). sPo-
drian haber sido mas diné-
micas? Sin duda, pero, como
se ha sefialado quizés hasta
el cansancio: en politicas pu-
blicas no se ha hecho la tarea
necesaria para lograr mejores
resultados. Hay fallas muy
graves en detalles como la se-
guridad fisica, patrimonial e
institucional, y hay carencias
en la infraestructura necesa-
ria. Excepto por eso...

En todo caso, en esta
nota me ocupo de un rubro
en particular que merece
atencion especial. Me re-
fiero a las importaciones de
bienes de capital (maquina-
ria, herramientas y equipo).
Como se puede apreciar en
la grafica, dicha partida ca-
yo durante dos afios con-
secutivos a partir de 2018:
sobre todo en 2020, como
consecuencia de los efec-
tos negativos de la infame
pandemia. (Los porcenta-
jes insertos en la parte su-

perior de cada columna co-
rresponden a la variacién

con respecto al afio previo,)

Dicho lo anterior, es facil
notar que en el trienio pos-
terior se ha registrado una
recuperacion significativa, al
grado de que, en los prime-
ros meses de 2023, la impor-
tacion aludida fue 26% mayor
que cinco afios antes.

En el mismo tenor de co-
sas, INEGI elabora y publica
un indice de la Inversion Fi-
ja Bruta, que desglosa en sus
pnncnpales componentes, co-
mo maquinaria y equipo (na-
cional e importado) y cons-
truccién. Una ojeada a esa
estadistica, aunque retrasa-
da, corrobora desde luego lo
apuntado antes: loimportado
ha sido su parte mas dindmi-
ca. En contraste, la construc-
cién, especificamente la no
residencial, se ha contraido.
Tal combinacién ha dado co-
mo resultado el debilitamien-
to de la inversion total, que
todavia esta abajo del “pico”
alcanzado en 2018, Si la in-
version no se reactiva de ve-
ras, el crecimiento sostenido
carecera de base.

De paso: una aclaracion
técnica.

A lo largo de muchos afios
he examinado estudios em-
piricos sobre los determinan-
tes de las exportaciones ma-
nufactureras de México. No
creo simplificar sus resulta-
dos si digo que sus principa-
les impulsores han sido reales,
no monetarios. Eso quiere
decir factores como la natu-
raleza de la politica comer-
cial; la produccion industrial
en Estados Unidos; la pro-
ductividad relativa; la innova-
cion; y, en mucho menor me-
dida, el tipo de cambio real
(ie, el tipo de cambio nomi-
nal, ajustado por diferencias
de inflaci6n entre paises; en
otra ocasion trataré este ulti-
mo tema).

El autor es profesor de
Economia en la EGADE,
Business School, ITESM
Twitter: @EverElizondoA
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Importaciones de Bienes de Capital
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U’no delos elabora-
dores de tratos mas

prolificos de laindustria
farmacéutica est4 atacan-
do denuevo pararevivir
la compaiiia de cuidados
oculares Bausch + Lomb.
La compaiifa pagard 175
mil millones de délares
para adquirir un medica-
mento para 0jos resecos
de Novartis, la primera
accion importante del CEO
Brent Saundets desde
que volvié al timén en
marzo, Saunders encabez6
Bausch + Lomb del 2010
al 2013 antes delaventaa
Valeant Pharmaceuticals
International por 8.7
mil millones de dé-
laresen el 2013,
# Lainiciativa privada
anticipa que el fallo de
la Suprema Corte sobre
accién afirmativa reduzca
la diversidad racial .
entre candidatos con alta
preparacion académica a
futuros empleos, incluyen-
do puestos de liderazgo.
Prevé también que el fallo,
‘que prohibe se considere
la raza en solicitudes uni-
versitarias, llevara a retos
aladiversidad interna, la
equidad ylas iniciativas de
inclusion. Muchds compa-
fifas dijeron que planean
continuar iniciativas de
diversidad tras el fallo de
la Suprema Corte,

¢ El principal regulador
antimonopolio de Gran
Bretaiia planea investigar
afondo el trato propuesto
de 20 mil millones de d6~
lares de Adobe por Figma,
un productor de software
de colaboracién. La Auto-
ridad de Competencia y
Mercados (CMA) sefialé

que la fusién propuesta
reducirialainnovacién y
llevaria a mayores costos
para compafiias que
dependen de herramien-
tas digitales de Figmay
Adobe. La CMA a veces
somete tratos a investiga-
ciones asi de “fase dos”.

¢ Clientes del Silicon -
Valley Bank que vieron
desaparecer sus depdsitos
enlas Islas Caiman han
ganado un fallo judicial
que podria recuperar su
dinero. Un tribunal de
Islas Caiman aprob6 una
peticion para disolver
lasucursallocalde SVB, -
inform6 Paul Kennedy,

un socio en el bufete legal
Campbells, que entablé la
solicitud. La peticion fue
‘presentada el 13 de junio
ennombre de clientes de
SVB que colectivamente
tenian unos 38 millones de
délares en depdsitos antes
del colapso del banco.

# Nike planea mas alzas
de precios en el proximo
afio pese a esfuerzos por
utilizar descuentos para
impulsar las ventas y
reducir inventarios de cal-
zado. El coloso de los tenis
anticipa subir los precios
enalrededor de 5% en
promedio para compensar

- los crecientes costos de

todo, desde fuerza laboral

" hastalogistica, explico

Matt Friend, su director
de finanzas. La compafiia
también planea seguir
elevando el porcentaje de
productos vendidos via
sus propios canalés en vez

de mayoristas Pagina 5 de 6
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Pachanga en el SAT

i El Servicio de Administracion Tributaria
(SAT) la celebrd en grande el viernes. Nos
cuentan que debido a que el 1 de julio cum-
plié 26 arios, en el Bancen, como se le conoce
a las oficinas centrales del érgano recaudador
de impuestos en avenida Hidalgo en la capi-
tal del pais, se armo la gran
pachanga. El jefe del SAT,
Antonio Martinez Dagni-
no, se tomo una foto con
los empleados en el patio
principal. Antes, algunos
participaron en la grabacion
de un video resaltando la
. unidad laboral, teniendo co-
Antonio mo fondo musical la can-
Martinez cion El baile y el saldn, de
Café Tacuba. Ahi salieron
coreando la frase “paparupapa eu eoo0” de
esa rola tanto los funcionarios de alto nivel
como trabajadores operativos, que plasmaron
Sus manos en pintura de colores sobre cartu-
linas. Nos detallan que incluso algunos escri-
bieron expresiones como: “AMLO-SAT”,

MNTESAL

ARCHIVD FL L

IP adelanta reunion con el PAN

sz Como los tiempos electorales se adelanta-
ron, nos reportan que los organismos del sec-
tor privado ya iniciaron reuniones con los re-
presentantes de los partidos politicos. Héctor
Tejada, de la Concanaco-Servytur, se congre-
g6 con el presidente del PAN, Matko Cortés,
a quien e hizo ver que las bases de una poli-
tica econémica sana y progresista son el res-
peto a la propiedad intelectual, la libertad de
empresa, asi como la libre y justa competen-
cia. Sin embargo, nos recuerdan que cada seis
afios es lo mismo, cuando los politicos estan
en campafia dan una cara a los empresarios,
pero en el momento en que llegan al poder
varias promesas quedan en buenos deseos.
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Sale mexicana de GAFI

= Elisa de Anda concluy6 su periodo como
vicepresidenta en el Grupo de Accién Finan-
ciera Internacional (GAFI). Fue la primera
mujer latinoamericana en-ocupar este alto
cargo dentro del grupo antilavado con sede
en Paris, El canadienese Jeremy Well fue
quien la sustituy6 a partir del sdbado. Nos de-
tallan que la mexicana dejé muy avanzados
proyectos importantes que, en octubre proxi-
mo, el GAFI dard a conocer sobre las mejoras
a dos de las 40 recomendaciones que deben
seguir sus agremiados para proporcionar a los
paises medidas legales mas fuertes para con-
gelar, incautar y conifiscar bienes de los crimi-
nales, incluido el decomiso sin condena.
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Francisco Madrid Flores

7
MADRID FLORES |

ENCLAVE TURISTICA

Losmilyun Pueblos Micos

unque entiendo la ine-
xactitud y acaso la exa-
geracion, en estos dfas

han venido a mi mente dos te-
ferencias expresadas en ambitos
diferentes que ilustran la acele-
raciénpor la que corre el mundo;
por un lado, la frase que entien-
do se suele atribuir a Lenin que
dicealgoasi como: “Hay décadas
en las que no pasa nada y sema-
nas en las que pasan décadas”y,
por otra parte, la idea expresada
por Alvin Toffler en su celebérri-
ma obra El shock del futuro que
describia cémo las personas po-
demos sentirnos abrumadas por
la celeridad de los cambios.
Pasamos potlosecosdeunin-
tento de golpe de Estado en Ru-
sia, hasta elimpredecible umbo
que pueden tomar las protestas
en Francia por el homicidio de
unjoven en un control policiaco.
En el escenario turistico, el mun-
do se conmociond ante laimplo-

sién del submatino Titdn con
cinco pasajeros que descendian
a las profundidades pata vet los

rl
I
|

restos del Titanic.

En el dmbito nacional, en ple-
no inicio de la contienda al in-
terior de Morena para elegir a
quien serd su candidato en la
contienda de 2024 y teniendo

como telén de fondo el lanza-

miento de las reglas de la alianza
opositora para elegir a su repre-
sentante, ha surgido un formi-
dable fenémeno en torno a la fi-
gura de Xochitl Gdlvez, que bien
podra catapultarla para partici-
par buscando la silla en 2024.
Del otro lado, en el pais se re-
gistraron graves hechos de vio-
lencia que pasan por el doloroso
—sobre todo por previsible—
homicidio del activista Hipolito
Mora, y, entre otros muchos epi-
sodios, el secuiestro de un grupo
de entre 16 y 23 personas de la
Secretaria de Seguridad en Oco-

zocuautla, Chiapas, y el homici-
dio de ocho personas, presunta-
mente miembros de grupos de-
lincuenciales que pelearon entre
sf en Guachochi, Chihuahua. En
contraste, la Secretaria de Turis-

mo anunciaba la designacién de
45 localidades como Pueblos
Maégicos, para llegar a untotal de
177. Paradéjicamente dos de las
localidades que obtuvieron el re-
conocimiento fueron Ocozo-
cuautla y Guachochi.

Sobre esta decision, lo prime-
ro que hay que decir es que no
existe precedente paraqueenun
mismo dfa se produzca un volu-
men similar de declaratorias de
Pueblo M4gico. Como punto de
comparacion baste decir que en
los primeros nueve afios de vida
de esta iniciativa gubernamen-
tal, menos de 40 localidades lo-
graron el reconocimiento.

Entiendo el deseo de un po-
litico por hacer un esfuerzo para
llevat a su pueblo a obtener esta
distincion; comprendo también
que a falta de mayores instru-
mentos en la politica turistica
desde la Sectur se den nombra-
miento de tan generosa forma.

No obstante, no puedo dejar de
recordar aquella tradicién popu-
lar con la que se referian algunas

Al programa le sobra gobierno y le falta
ciudadania para seguir siendo un instru-
mento de mejora de las condiciones de

vida de las personas que en ellos habitan.

personas de una ciudad deno-
minada Valle Hermoso, dicien-
doqueeraelsitiodelastres men-
tiras... pues no eta ni ciudad, ni
valle, ni era hermoso.

Concluyo diciendo que tengo
la conviccion de que Pueblos
Mégicos es una marca poderosa,
porque los turistas la reconocen
y, también, porque se convierte
enlugar aspiracional para las co-
munidades. Gestionadaconme-
sura sipuede hacer diferenciaen
el desarrollo social y econémico
del pais. No obstante, a este pro-
gramalesobragobiemoy le falta
ciudadania; para seguir siendo
un instrumento de mejora de las
condiciones de vida de las per-
sonas que en ellos habitan, re-
quiere de mayores presupuestos
publicos, pero también de barre-
ras de entrada y permanencia
mucho mas rigurosas que las
que hoy se aprecian. Con el mar-
co de actuacion que hoy existe
no encuentro diferencia entre
tener 123, 177 o mil y un Pueblos
Magicos. @ Twitter: @fcomadrid *
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Historias de NegoCEDs

Xéchitl serd candidata del

Frente: Dante; MC abre la puerta

“ A ndrés Manuel
Lopez Obrador
lo sabe: Noso-

tros sile vamos a ganar la pre-
sidencia de la Repuiblica el
proximo aiio”, asegura el fun-
dador y lider moral de Movi-
miento Ciudadano, Dante
Delgado, quien reafirma que
su partido tendra candidato
endiciembre, probablemente
extraido de los damnificados
de los procesos de seleccion
internos de Morena y del re-
cién rebautizado Frente Am-
plio Opositor.

Delgado no tiene duda: la
candidata de los partidos de
oposicién (PRI, PAN y PRD)
es la senadora X6chitl Gal-

vez. Asegura que hay un
acuerdo ya cerrado entre los

partidos para que la hidal-
guense, que figuraba como
aspirante para competir por
la Ciudad de México, se enro-
le en el proyecto aliancista
para la Presidencia, de tal
forma que compita en la bo-
leta de 2024 posiblemente
con Claudia Sheinbaum co-
mo abanderada de Morena.

Parael experimentado po-
litico el proceso interno del
Frente es una simulacion.

Opina que debieron haber
presentado a X6chitl Galvez
como una candidata de con-
senso, en lugar de minar mas
su credibilidad ante los ciu-
dadanos con una contienda
que no existe. :

En este escenatio, Dante
Delgadodeslizala posibilidad

de que su movimiento con-
crete alianzas con otros acto-
res politicos, aunque no pre-
cisamente con otros partidos.
“Tengo mas amigos en e} PRI
que Alito”, me dijo la semana
pasada en el programa Noti-
cias de la Mafiana de EI He-
raldo TV, y agregd que perfi-
lescomo el de Beatriz Paredes
y el de Claudia Ruiz Massieu
son respetables, quizd como
un guifio para pintar de na-
ranja a una exptiista, y que
tres mujeres se enfrenten en
Ia presidencial.

Se mantiene abierta la in-
vitacion a Marcelo Ebrard,
quien podriatomar el reto de
apuntarse en una contienda
en la que, en los tiempos ac-
tuales, tendria una desven-
taja en materia de género.

Dante Delgado tiene muy
¢laro que necesitade uncan-
didato presidencial con soli-

dez para apuntalar a sus as-
pirantes para llegar al Con-
greso. Si bien se observa to-
davia complicada la posibi-
lidad de que MC se convierta
enla primera minoria, la me-

ta estd a la vuelta de la esqui-
na. Tarnbién est4 convenci-
do de que perfiles como los
neoleoneses Samuel Garcia
y Luis Donaldo Colosio son
proyectos a explotar para
2030, porloque en 2024 toca
todavia construir.

Posdata 1

En la competencia de las
“corcholatas” presidenciales
dela4T, losenfrentamientos
y golpes bajos siguen ala or-
den del dia. Marcelo Ebrard
y Claudia Sheinbaum tuvie-
ron su exabrupto este fin de
semana, luego de que al ex-
canciller lo increparon en
Miami con varios cuestiona-
mientos sobre la permanen-
ciadel fiscal general delaRe-
publica, Alejandro Gertz Ma-
1ETO, CUyO CArgo s transexe-
nal. En su cuenta de Twitter
Ia exjefa de Gobierno com-
parti6 el momento bochor-
noso, pero se arrepintio y lo
borré después. En el video
aparece Alonso Castillo Cue-

vas, hijode Alejandra Cuevas
y nieto de Laura Moran Set-
vin, quien pideladestitucién

del titular de la FGR. Des-
pués, en Twitter, Castillo
Cuevas hizo referencia al in-
terés de Sheinbaum porelte-
ma y le pidi6 también una
posicién al respecto.

Porsu parte, Addn Augusto
Lopez estuvo en Tijuana,
donde se reuni6 con familias
de migrantes y criticé a la
oposicion polftica. Dijo que el
PRIy el PRD est4n en proceso
de extincion y el Frente Am-
plio Opositor no tiene oportu-
nidad de competir en el 2024.
También fueal Estado de Mé-
xioo, donde visité algunos de
los municipios mds impor-
tantes como Toluca, Tlalne-
pantla y Ecatepec. Ahf hablé
de uno de los principales pro-
blemas que enfrenta e} esta-
do: la inseguridad y los femi-
nicidios. El exsecretario de
Gobemacion aseguré queter-
minara esa impunidad y que
la préxima gobernadora, Del-
fina GOmez, tomar4 cartasen
estos asuntos y otros de prin-
cipal importancia para los y
las mexiquenses. @

@MarioMal

Perfiles como el de Paredes y Ruiz Massieu “son respetables”,

quizd como guino para pintar de naranja a una de ellas.
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Potenciando
la Inteligencia Colectiva

Para muchos, el concepto de Inteligencia Colectiva no es
nuevo. lleva varios afios explordndose y trabajandose. Sin
embargo. a medida que las nuevas tecnologias estan cam-
biando el mundo que nos rodea y nuestra sociedad se vuel-
ve cada vez mads dependiente de los datos y los algoritmos
para tomar decisiones, 1a combinacion de inteligencia hu-
manay artificial se vuelve cada vez mds importante. Inclu-
s0. las diferentes plataformas de 1A que actualmente se han
lanzado han conllevado ala posibilidad de crear esa mente
colectiva que podria ayudar a resolver miles de problemas
sociales que van desde la salud hasta factores educativos
y artisticos.

Aunque muchas de las conversaciones sobre la 1A se han
centrado en el desarrollo tecnoldgico o tal vez en la hipér-
bole sobre el reemplazo laboral o la amenaza existencial al
humano. creo que hay enfoques equivocados que pueden
replantearse. Se (rata de movilizar diferentes recursos de
inteligencia que tenemos en la sociedad y apoyarla con la
1Ay con muchas de las herramientas de la plataforma para
ayudar a tomar mejores decisiones o mejores predicciones,
0 justo para generar nuevos tipos de soluciones cuando se
intenta resolver problemas.

LalA esunhecho. se ha implementado desde hace mu-
chos afios y ante su masiticacion debemos pensar en como
se pueden usar especificamente las maquinas para mejo-
rary escalar los esfuerzos humanos colectivos. Aclaro, debe
haber una regulacion urgente para explotar los beneficios e
impulsar a que el uso de la tecnologfa sea responsable, ético
y esté alineado alos valores humanos.

Creo que una de las mayores oportunidades que nos da
este desarrollo es la capacidad dle filtrar el ruido. La IA puede
ayudar a aumentar la inteligencia colectiva y los esfuerzos
humanos al ayudarnos a determinar qué es importante y qué
no lo es para analizar la cantidad aparentemente intermina-
ble de datos que tenemos en estos dias y ayudar a mejorar
la capacidad humana, en lugar de reemplazarla.

La Inteligencia Artificial realmente presenta oportunida-
des para descubrir patrones y correlaciones que actualmente
no podemos hacer debido a la falta de capacidad en térmi-
nos de velocidad y cantidad de informacion.

Columnas Econdomicas

Otra oportunidad es pensar en como se pueden mejorar
las interacciones sociales humanas individuales v las ca-
pacidades sociales. y con eso me refiero a cosas como el
modelado mental. No se confundan con control. sino a crear
un sistema que pueda ayudarnos a predecir mejor las emo-
ciones, creencias. decisiones, intenciones de la gente co-
muin que interactia con otros en las redes sociales. y como
podrian mejorar nuestra inteligencia emocional, en como
detectamos las emociones de otras personas. Al tener esa
conciencia de como podemos mejorar nuestra comunica-
cién con otras personas, habria menos odio y mas empatia.

Aunque muchos ven el uso actual de la 1A como esa he-
rramienta que esta ayudando a que las tareas aburridas que
uno tiene que realizar a diario o que son bastante repetitivas
puedan hacerse por parte de las maquinasy con ello liberar
todo el potencial de una persona para lograr otras tareas
creando posibilidades increfbles, hay muchas otras que se
van planteando.

Uno de los mayores desafios es evitar la homogeneidad
através de la A, Creo que la forma en que se construyen la
mayoria de los sistemas de esta tecnologia es para maximi-
zar la visién mayoritaria y presentar tna vision homogénea
de un tema en particular o de una comunidad en particular,
por Jo que el desafio es incorporar diversidad enlalAy la
inclusion. Eso viene, en parte, a través de una fuerzalaboral
diversa. que no existe en este momento. La tuberfa de [A esta
fuertemente dominada por una comunidad homogénea en
si misma y eso significa que se estdn perdiendo diversas
perspectivas del desarrollo. asi como sus implementaciones.

Lo obvio a cuidar es la privacidad. Incluso lo que estaba
describiendo como una oportunidad viene con la toma de
una gran cantidad de datos personales sobre tiy 1as perso-
nas en tu red social, y como se almacenan esos datos. como
se usan o0 como podrian usarse, plantea muchos riesgos
Ademds de eso, creo que un drea de preocupacion que se
pasa por alto es lo que los fildsofos llaman atrofia cognitiva.
La idea de que al seguir confiando erpagirstaasedigpositi-
vos como formas de ampliar nuestras propias capacidades
cognitivas, comenzaremos a perder algunas de las nuestras:
el claro ejemplo de esto es la memoria. Ahora tendemos a
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descargar mucha informacion en nuestros dispositivos que
soliamos tener que recordar.

Cuando no pensamos en las consecuencias de la auto-
matizacion y no regulamos oportunamente, podemos liegar
aun punto en el que la decision que se toma solo reproduce
injusticias. De esta forma. la tecnologfa no es neutral y eso
es un gran. gran problema.
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KPMG: recesién,
insequridad y mayores

Fii

r1esgos externos

KPGM dard a conocer hoy los resultados de
su tercera encuesta anual sobre Riesgos en
México y Centroamérica y destaca que los
dos mayores riesgos externos de este afio
son una recesion econémica global, con el
60% de las respuestas en México y el 69%
en Centroamérica.

Juan Carlos Reséndiz, socio lider de
Asesorfa en Gobierno Corporativo, Rlesgo y
Sostenibilidad de KPMG México, explica que
entre abril y mayo fueron encuestados mds
de 150 directivos de empresas de México,
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panam4,
El Salvador y Costa Rica.

En materia de riesgos exter-
nos es interesante ver las dife-
rencias entre los empresarios
mexicanos y los centroamerica-
nos porque, si bien coinciden en
seflalar en primer lugar el ries-
go de una recesion, en segundo
lugar para los mexicanos estd la
inseguridad y falta de Estado de
derecho, con el 55% de las res-
puestas, mientras que para los
centroamericanos sdlo fue el
31%, que representa el lugar 5.

El tercer riesgo externo tanto para los
mexicanos como para los centroamerica-
nos son los ciberataques, con 53% y 44%,

respectivamente.

Llama Ia atencion que, para los centroa-
mericanos, el segundo mayor riesgo externo
son nuevas regulaciones, con 54% de las res-
puestas, frente al 35% en México.

En cuanto a los riesgos internos, el mayor
sefialado por los mexicanos, con 68% de las
respuestas, es perder o no atraer al talento
necesario, frente al 61% en Centroameérica.

El segundo riesgo interno para los mexi-
€anos es recargarse en innovacion y trans-
formacion digital, con el 54%, mientras que
es el mayor para los centroamericanos, con
el 71 por ciento.

Reséndiz explica que este tipo de en-
cucstas demuestra la importancia de que 1as
empresas cuenten con un adecuado progra-
ma de gesti6n de riesgos, sobre todo en un
entorno incierto.

Y

EDNA JAIME, MEXICO EVALUA

El Premio Naranja Dulce es para Edna
Jaime, quien renunci6 después de 14 afios
como directora general de México Evaliia, en
donde realiz6 una excelente gestién y contri-
buyd a posicionarlo. A partir del 1 de agosto
se incorpora como decana de la Escuela de
Ciencias Sociales y Gobierno del Tecnoldgico
de Monterrey. Enhorabuena.

o

LOPEZ-GATELL, OIDOS
SORDOS
El Premio Limon Agrio es para
el subsecretario de Salud, Hugo
Lopez-Gatell, quien no ha res-
pondido al urgente llamado al
didlogo del Consejo Coordina-
dor Empresarial para que, con
la participacion de académicos,
colegios médicos y represen-
tantes de la industria farma-
céutica, se revise la disposicion
para cancelar 35 normas ofi-
ciales en materia de salud ptblica. E1 CCE
sostiene que su cancelacién impactard di-
rectamente en la salud de los mexicanos y
en la calidad de los servicios médicos.
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DOS BOCAS, AUN SIN REFINAR

Premio Limé6n Agrio también para Rocio
Nahle, secretaria de Energfa. Cuando “se
inaugurd” 1a refineria Dos Bocas en julio de
2022 afirmé que un afio después comenza-
ria a refinar petréleo. No fue asi porque s6lo
inici6 la primera carga de petréleo crudo y

Columnas Econdmicas
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Maricarmen Cortés

aunque Nahle lo calific6 como un “momen-
to histérico”, reconoce que faltan varios dfas
—no dijo cudntos— para comenzar a refinar
petréleo. O sea, una refineria inaugurada
hace mds de un afio que realmente no estd
refinando, que duplicé su costo a 16,000
mdd. Definitivamente, no alcanzaremos la
prometida autosuficiencia petrolera en 2024.

Seguido de la
recesion, los
riesgos para los
mexicanos son
la inseguridad y
la falta de Estado
de derecho.
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Quien sorprendi6 con su presencia
ecn el [ATA Wings of Change Americas
2023, que se realiz6 la semana pasada en la
Ciudad de México, fue Dantlo Correa, exdi-
rector de Aeromar, la aerolinea que sali6 del
mercado mexicano en marzo. Correa ahora
es el director general de la aerolinea de car-
ga AeroUnion en México. Lo que resulta difi-
cil de concebir es lo rdpido que este directivo
pudo cambiar la pagina y olvidar el desas-
tre que dejé en Aeromar, con mds de 500
trabajadores afectados, deudas en el Aero-
puerto Internacional de la Ciudad de Méxi-
€0, a cargo de Carlos Veldzquez Tiscarefio,
as{ como adeudos en Aeropuertos y Servi-
cios Auxiliares y con otros acreedores, a los
que en total se les deben siete mil millones
de pesos. En México no hay ningtn tipo de
justicia para quienes, con la quiebra de una
aerolinea, se perjudique a los trabajadores.

2 Grupo Konecta, que dirige Jesus
eBermejo, estima crecer en 2023 mds
de 10% su facturacién y una buena parte
se deberd al nearshoring, principalmente
de compafifas de Estados Unidos y Cana-
dd. Estd firma brinda sus servicios en la in-
dustria del customer experience, contact
centers y dreas de interaccién con clien-
tes. En 2022, Grupo Konecta facturé mas
de dos mil millones de délares a nivel mun-
dial, contabilizando los ingresos de los 24
paises donde tiene presencia, pero ade-
mds da servicio a un total de 40 naciones
en 30 idiomas. A nivel mundial, tienen mds
de 500 clientes de industrias como asegu-
radoras, financieras, bancos, e-commerce,
farmacéuticas, automotrices, hospitales,
universidades, hoteles, utilities, comunica-
ciones, tecnolégicas, retall, y administra-
clones publicas.

La Asociacién Nacional de Industrias
3.del Plastico, presidida por Aldimir
Torres y que dirige Raul Mendoza, organi-
za el cuarto encuentro de negocios Maqui-
naria y Equipo, con el apoyo del gobierno
de Nuevo Leodn y del Cluster Automotriz de
Nuevo Ledn, que dirige Manuel Montoya.
En el evento que se realizard en Monterrey
este miércoles 5 de julio se abordardn temas
como tecnologias de la industria 4.0; mer-
cado en Monterrey, eficiencia energética y
sustentabilidad; retos y oportunidades del
sector automotriz; industria 4.0 para aima-
cenes inteligentes de materias primas; mer-
cado de distribucién de resin}s en el norte
del pais y retos del llamadol nearshoring.
En Nuevo Ledn, el valor de la produccion
de este sector podria crecer hasta 5.0%,
pues aqui operan mds de 400 empresas del
pldstico.

El relevo en la direccién de México
4.Evalﬂa finalmente se qued6 en casa. A
la destacada labor querealiz6 Edna Jaime
por mds de.14 afi6s en la organizacion, la
cual posicion6 come referente nacional en

“el andlisis de temas como finanzas ptiblicas,
competencia econémica, seguridad, justicia
y educacién, ahora llega al cargo la también
destacada economista Mariana Campos.
Ella, que fungié por mds de 10 afios como di-
rectora del programa de Gasto Puiblico den-
tro la organizacion, es reconocida como una
de las principales especialistas en finanzas
puiblicas en México. Con Campos, México
Evalua tendrd una tersa transicion en la cual
se podrdn consolidar los avances en mate-
ria de incidencia en politicas publicas des-
de la sociedad civil, con andlisis rigurosos y
apartidistas que sirvan para el debate nacio-
nal en distintos temas.
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Tendencias financieras

José Arnulfo Rodriguez San Martin
Director de Andlisis Econdmico y Financiero de Banco Multiva

Los bancos centrales mantendran su politica
monetaria restrictiva en la sequnda mitad de 2023

En las ultimas dos semanas se ratifico la decision de los princi-
pales bancos centrales del hemisferio occidental de mantener
una politica monetaria restrictiva hasta asegurar la conver-
gencia de inflacién a sus objetivos de tasa anual. Este posicio-
namiento generalizado enfri6 el entusiasmo en los mercados
bursdtiles y reabre la posibilidad de una desaceleracién eco-
némica en la segunda mitad del 2023. A continuacion, los
principales posicionamientos:

1. El presidente de la Reserva Federal (Fed), Jerome Powell,
ante un Comité de la Cdmara de Representantes y posterior-
mente en un evento del Banco Central europeo en Portugal,
reafirmé que la Fed contempla mds incrementos en su tasa de
refetencia antes de que finalice el afio. Lo anterior después de
que el 14 de junio se interrumpiera un ciclo de 10 alzas conse-
cutivas en la principal tasa referencial. Cabe recordar que, en
dicha reunién del Comité Federal de Mercado Abierto, 1as pro-
yecciones de la mayoria de sus miembros anticipan una tasa
de 5.75% para el cierre de 2023, que implica un incremento de
un cuarto de punto porcentual.

En Estados Unidos la Fed ha logrado grandes
avances contra la inflacién. En mayo la inflacién
al consumidor se ubic6 en 4.0% anual, la mds
baja desde abril de 2021, cuando comenzaron
las presiones inflacionarias. Cabe resaltar que la
Fed establece sus objetivos de inflacién en tér-
minos del Indice de Gasto en Consumo Personal
(PCE, por sus siglas en inglés), que se ubicé en
4.4% anual en abril y para mayo se espera que
descienda a 3.9%. El PCE subyacente se ubic6 en
4.7% en abril y para mayo se estima se mantenga
sin cambios. De esta manera, hay un diferencial
positivo entre la tasa de la Fed (5.25%) y la infla-
cién de mayo (4.4%) de 85 puntos base (ph).

2. El Banco de México (Banxico) mantuvo sin cambio en
11.25% el objetivo para su tasa de interés objetivo. Por segunda
reunién consecutiva la Junta de Gobierno decidié por una-
nimidad mantener sin cambio 1a tasa de referencia. Banxico
reconocié que la inflacién mantiene la trayectoria a la baja
pero que el componente subyacente aun muestra cierta re-
sistencia a disminuir. De esta manera, los prondsticos del
banco disminuyeron para la inflacién general, mientras que
para la inflacién subyacente permanecieron practicamente sin
cambio. Banxico sigue anticipando que la inflacién converja
ala meta en el cuarto trimestre de 2024. Por tiltimo, su Junta
de Gobierno establecié que la postura de politica monetaria
se mantiene en la trayectoria requerida y que serd necesario

mantener la tasa de referencia en su nivel actual durante un
periodo prolongado.

En México la inflacién general ha descendido de manera
significativa, sin embargo, al subyacente ha descendido a un
menor ritmo. Desde octubre de 2022 Banxico tiene un diferen-
cial positivo de su tasa contra la inflacién. En la primera quin-
cena de junio el diferencial entre la tasa de Banxico (11.25%) y
la inflacién (5.18%) se ubicé en 607 pb.

3. El pasado 15 de junio, el Banco Central Europeo (BCE)
aument6 las principales tasas de interés en 25 puntos base

durante su reunién de junio, de esta manera la tasa de opera-
ciones principales de financiamiento se ubicé en 4%, el nivel
mds alto desde la crisis financiera de 2008, y la tasa de faci-
lidad de depdsito subi6 a un maximo de 22 afios al ubicarse
en 3.5%. La presidenta Lagarde afirmo que el BCE tiene mds
terreno por recorrer y probablemente aumentardn las tasas
en julio. E1 BCE tard6 en comenzar el ciclo alcista de su tasa
de referencia y a junio mantiene un diferencial negativo de
(-)210 pb entre su tasa de referencia de 4.0% y la inflacién de
mayo de 6.1%.

4. E1 Banco Central de Inglaterra aumento su principal tasa
de referencia en 50 puntos base. La decision sorprendié al
mercado, que esperaba un aumento de sélo 25 pb. De esta
manera, la institucion central aumento su tasa de referencia
por decimotercera ocasién consecutivay 1a ubic en 5.0%, la
mds alta desde principios de 2008. A pesar de que la inflacién
ha descendido considerablemente en el Reino Unidoy en abril
bajé de los dos digitos a 8.7%, en mayo se mantuvo sin cambios

y todavia muy por encima del objetivo del Banco
de Inglaterra (2.0%). Con cifras al 30 de junio el
diferencial entre la tasa del Banco Central (5.0%) y
la inflacion (8.7%) es de (-)370 pb.

5. El Banco Nacional de Suiza aument6 su tasa
de referencia en 25 puntos base, en linea con lo
esperado, para ubicar la tasa en 1.75%. Este es el
quinto aumento de manera consecutiva desde que
comenzd el actual ciclo alcista en junio de 2022
cuando la tasa se encontraba en territorio negativo.
Ademds, en el comunicado el banco sefial6 que es
probable que mds aumentos serdn necesarios para
controlar la inflacién. En Suiza la inflacién en mayo
bajé a 2.2%, desde su maximo de agosto de 3.5%,

el diferencial entre la inflacién (2.2%) yé@inss8 dei@ferencia
(L75%) es de (-)45 pb.

6. El Banco de Noruega aumento su principal tasa de interés

en 50 puntos base, mds de lo esperado, para ubicarla en 3.75%.
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El banco central sefial6 que en agosto podrian volver a subirla con esto el diferencial de tasas es positivo de 245 puntos base.
tasa de interés y que la tasa podria aumentar a 4.25% durante S brel
el otofio. En Noruega, la inflacién acelerd en mayo al ubicarse € reabre la
en 6.7% anual, la mds alta de los wiltimos cuatro meses. Debido posibilidad
aesto el banco ha anunciado que podria volver a aumentar su de una
tasa de referencia. Al momento el diferencial entre la tasa de ..
3.75%y la inflacion es de (-)295 pb. desaceleracién

7. Contrario, el Banco Popular de China redujo la tasa de econdmica para
interés paralos préstamos a un afio a las entidades financieras :
al pasar de 2.75% a 2.65%, lo anterior para impulsar a la eco- la Segunda mitad
nomia. En China, la inflacion anual se ha mantenido muybaja de] afio
en los ultimos tres meses, en mayo se ubicé en 0.2% anual, '
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David Colmenares perdié toda credibilidad cuando des-
calificé a uno de colaboradores por observar que el cos-
to de la cancelacién del NAIM habia superado los 330 mil
millones de pesos y 1a Auditoria Superior de la Federacién
“corrigi6” que s6lo habian sido poco mds de 110 mil millo-
nes de pesos.

El tema no es, como algunos pretenden confundir, que
habia una diferencia de criterio en el trabajo, sino que el
titular de la dependencia, quien gusta de pasar mucho tiem-
po en su ciudad natal en lugar de coordinar los trabajos de
la ASF, present6 un trabajo que “corrigid”, asustado por la
reaccion del gobierno.

Como lo sefial¢ el Padre del Andilisis Superior en su mo-
mento: mostré la poca dedicacién de Colmenares, quien
presenté un documento ante los legisladores que no habia
revisado debidamente o, una hipdtesis peor, que se rajé
ante la reaccioén del gobierno federal.

El titular de la ASF no estd para servir al goblerno, sino
para auditar el buen manejo del Presupuesto. En teorfa,
el entreguismo al poder publico no deberfa tener cabi-
da en este puesto. A partir de ahi todo ha sido caer para
Colmenares y arrastrar a la ASF. Hasta 1a semana pasada
no habia asistido ante los diputados con el pretexto de la
pandemia de covid-19, cuando pareceria mucho mas que
no queria cumplir su obligacién constitucional.

Colmenares ha convertido a 1a ASF en una suerte de
agencia de colocaciones para parientesy amigos de los le-
gisladores de Morena. No s6lo el hermano de Ignacio Mier
trabaja ahi, sino que no tiene empacho en comer publica-
mente con él a unos dias que se presente la primera parte
de la cuenta publica.

Las reacciones de la diputada de Accién Nacional, Maria
Elena Pérez-Jaeny de la morenista Inés Parra dejan claro
el grado de desesperacion. La primera fue quien documen-
t6 en video el convivio entre Colmenares y Mier unos dias
antes de la presentacion de la cuenta publicay la legisladora
del partido oficial fue mucho mds alld. Present6 una olla
llena de ratas de pldstico para impulsar sus acusaciones de
que 1a ASF es una tapadera de corrupcion en la que estdn
coludidos los legisladores que deberian combatirla.

Analisis Superior / David Paramo
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Colmenares ha jugado un papel muy lamentable en esta
administracién, como lo anticip6 el PAS, desde que demos-
tr6 su incapacidad, ya fuera para hacer bien una auditoria o
para mantener las observaciones que habian hecho.

Su servil presencia no ayuda a la rendicién de cuentas
para el pafs, pero tampoco al gobierno al que el titular de
la ASF se ha sometido sin necesidad.

REMATE VACIO

La pregunta no es por qué no estd produciendo ya la refine-
ria de Dos Bocas, cualquiera con mds 0 menos conocimien-
tos de este tipo de plantas sabe que comenzard a operar en
2025, puesto que apenas estd en una fase muy inicial del
proceso de pruebas (los malquerientes del gobierno dicen
que lo del fin de semana fue un acto meramente simb6lico),
lo que demuestra que tenian razén las empresas exiranjeras
que invit6 el gobierno para esta obra: no se podia hacer ni
en el tiempo ni con el monto.

La pregunta relevante es ¢por qué el gobierno ha dejado
de promover esta obra que calificaron como insignia? Pare-
cerfa que el Presidente ya se canso de las promesas vacias
de la secretarfa de Energfa, Rocio Nahle, que hace un afio
anuncid que se habfa terminado la construccién, cuando la
realidad es que atin estd lejos de estar terminada.

Pareceria que en el gobierno ya se dieron cuenta que
las promesas infundadas ya estdn generando un efecto to-
talmente contrario al que pretendfan. Algunos dicen que
incluso podrian remover de manera anticipada a Nahle,
aun cuando el paracaidas de la candidatura al gobierno de
Veracruz todavia sigue pareciendo bastante remota.
REMATE BUROCRATICO
Luego que el Presidente les pidiera a sus mds cercanos de-
finiciones sobre si se mantendrian hasta el final de la ad-
ministracion o buscarian un puesto politico en la siguiente,
muchas instancias del gobierno estan realizando un pro-
ceso similar,

Los coordinadores y jefes de muchas dependencias del
gobierno estdn haciendo algo parecidg g ancuesias,para
saber qué estdn pensando sobre su futuro Cercano. Parece-
ria que se han llevado una sorpresa, pues ya muchos estdn
pidiendo salir del gobierno, no porque tengan aspiracio-
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nes politicas necesariamente, sino porque tienen la mirada
puesta en otras actividades profesionales.

Péagina 11 de 16
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La hoteleria enfrenta
‘una retadora reahdad
laboral

Si la apreciacion del peso frente al délar es
un gran reto coyuntural para la hoteleria
mexicana, enfocada al turismo de Estados
Unidos, la nueva realidad laboral tras la pan-
demia es un problema estructural que afecta
alahoteleria global.

Segun Rafael Jerez, director de Recursos
Humanos de la cadena espafiola de hoteles
Riu en México, los costos laborales han au-
mentado alrededor de 65%, en promedio, en

los 20 hoteles que tienen en el pais, con mds

de 12 mil habitaciones.

Ese 65% incluye la inflacién, el incremen-
to de los salarios en términos
reales, 1as prestaciones adi-
cionales, algunas de las cuales
nunca se habian considerado,

y también nuevos esfuerzos de
capacitacion,

Algunos de los principales
dirigentes hoteleros del Cari-
be mexicano sefialaron otros
factores, como los programas
sociales del gobierno federal
y las grandes obras de infraes-
tructura, como el Tren Maya,
que han generado distorsiones
en el mercado de trabajo.

Hoy, el salario ya no es el factor funda-
mental para los trabajadores, sobre todo
para los mds jovenes, pues estdn privilegian-
do flexibilidad en los horarios, instalaciones
de trabajo mds cdmodas y bien equipadas,
acceso a vivienda digna y programas de
formacion.

Ramon Rosell6, presidente de Inverhotel
México y de 1a Asociacion de Hoteles de Pla-
ya Mujeres, Canctn, reconocié que en todos
los negocios de hospedaje de capital espariol
que él representa “hay una situacion de falta
de colaboradores”.

Inverhotel tiene hoteles asociados en mds
de 40 paises, dijo, y “en mds de 40 paises
nos encontramos con el mismo problema”.

Desde su perspectiva, el origen es el in-
cremento del costo de la vida, practicamente
en todos esos pafses. Es por ello, explicé, que
en varios de ellos ya se han tomado deci-
siones como incrementar los esfuerzos para

que los trabajadores se queden a vivir en los
resorts y también para hacerse cargo de los
costos de alimentacién, incluyendo en algu-
na medida a las familias.

Q |

Hoy, el entorno no juega a favor de los ho-

teleros, reconoci6, y es por ello que se es-

tdn acelerando los esfuerzos para promover

los hoteles mexicanos en nuevos merca-

dos incluso de Estados Unidos y Canadd,

donde existe una importante conectividad
aérea que, por cierto, se ha
encarecido.

Rosell6 dice no estar segu-
ro de que el Tren Maya fue de-
finitorio para la menor oferta
laboral en la hotelerfa, pues lo
mismo pasa en Repiiblica Do-
minicana, Brasil o Espafia.

También sostiene que los
empresarios cometerian un
grave error si centraran la so-
lucién exclusivamente en los
incrementos laborales.

Por ello, consider6 necesa-

rio generar opciones para que ademds de
un salario digno, los trabajadores vivan mds

cerca de los desarrollos y no sigan gast®adioa 12 de 16

tiempo en recorrer grandes distancias que
deberian dedicdrselo a la familia.
También para que tengan viviendas me-
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jores de las que su salario les pueda permitir después aplican esos conocimientos enotras  fundamental
y que, por ello, hay que sentarse con gobier- compafifas de un sector muy competido. 1
nos estatales y municipales y con sindicatos ~ La historia no termina alli y otros diri- para 10s
para generar alianzas en ese sentido. gentes advierten también un discurso hostil trabajadores,

Sobre la capacitacion, Rosell6 consideré hacia las empresas en México y una falta de sobre todo para
importante enfocarla a los diferenciadores interés del gobierno por apoyar algunas so- p
de cada empresa, pues de lo contrario se- luciones viables, como se verd el miércoles. 10S mds ]OVEHES.
guird sucediendo que algunas cadenas se .
han vuelto formadoras deg trabajadores que El salario yd

no es el factor

Péagina 13 de 16
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Patentes de age
aduanales: una

ev1den‘_t

Durante esta administracién, Lépez Obrador
ha cambiado cinco veces la jefatura de aduanas:
Ricardo Peralta (diciembre de 2018), Ricardo
Ahued (mayo de 2019), Horacio Duarte (mayo
de 2020 y primer jefe de la ANAM), Rafael
Marin (diciembre 22) y, finalmente, el general
retirado André Georges Foullon, que llegé en
junio pasado. Estos cambios no han mejorado
la eficiencia en el despacho aduanero, aunque
su mandato se repite: combatir la corrupcicn, el
contrabando y el huachicol fiscal. Ninguno cen-
tral: mejorar el costo, puntualidad y eficiencia
del despacho del comercio exterior.

Ladltima falla, y algunos dicen que el general
Foullon considerd que quisieron chamagquear-
lo, fue la convocatoria para obtener patentes de
agente aduanal lanzada el 22 de junio, mediante
un procedimiento de registro digital que expedia
100 folios al dfa jy se agotaban en dos minutos!
Peor que la reventa de boletos para el show de
Luis Miguel o de la Formula 1.

Existen dos formas de obtener la patente de
agente aduanal: a} por convocatoria y b) me-
diante la figura del agente aduanal sustituto. Sin
embargo, la dltima vez que se convoco al pro-
ceso fue en 1999, a pesar de que el Reglamento
de la Ley Aduanera establece que la autoridad
aduanera debe emitir la convocatoria al menos
cada dos afios.

El proceso para los agentes aduanales sus-
titutos es mds complejo, ya que se otorgan en
caso de muerte o incapacidad permanente del
titular de una patente, por lo que recientemente
se cred la figura de la Agencia Aduanal, que per-
mite asociar mds de una patente y proporciona
clerta continuidad en caso de fallecimiento.

Hay unos 850 agentes registrados ante el
SAT y el padrén destaca por la repeticion de
apellidos agrupados en familias, lo que muestra
un alto vinculo consanguineo entre las patentes
y/o agencias.

Lo mds relevante es que es un gremio ce-
rrado, donde menos de 50% de los agentes
manejan 80% de los embarques o pedimentos
(unos ocho millones al afio) y se apoyan en oiros
agentes de respaldo para concluir sus opera-
ciones en aduanas donde no tienen registro.
Hay 50 aduanas en el pais. La controversia: en
los ultimos aflos, se han ganado siete juicios de

amparo de personas que demandaron la emi-
sién de la convocatoria para obtener la patente,
pero solo beneficiaron al ganador de la resolu-
cion, pero en 2021 unjuez ordend ala Direccién
Juridica emitir la convocatoria y un tribunal lo
confirmd. De ahi deriv6 1a convocatoria del 22
de junio de este afio.

La pifia y el sospechosismo: durante el pe-
riodo en que estuvo activo el registro, sélo se
emitieron 500 folios, debido a que el sistema
sélo permitia dos minutos al dia para asignar
100 folios. En seguida se cerraba. Ante las que-
jas generalizadas y la sensacién de que el re-
gistro estaba amanado, decidieron cancelar la
convocatoria y ahora dicen que la repondran
en un mes.

La pregunta es: ;por qué en lugar de permitir
que se registren todos los interesados, no esta-
blecen un sistema de concurso claro y transpa-
rente, donde se evalie el grado comprobadoy
la experiencia de cinco afios en comercio exte-
rior que se exige a cada concursante, ademds de
un examen de conocimiento e integridad para
determinar quiénes ocupan las plazas vacantes?

Se comenta que el general André Foullon
decidi6 tomar el control del proceso porque le
da pie alarevisién de la estructura de la ANAM
que tiene que ver con el despacho aduanero
y tiene razoén, porque... jqué explica R
usted— lo ocurrido con el registro de la tnica
convocatoria de patente aduanal emitida en 25
aftos? jPura transa!

aIrnaé 14 de 16
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secretaria de Comercio Exterior de Canadd.
o Es importante seguir de cerca los avances

en la implementacion del T-MEC, especial-
DE FONDOS A FONDO mente en las reglas de origen automotriz, don-

+T-MEC.. La secretaria de Economia, Raquel e e] panel fallo a favor de México y Canad,
Buenrostro, serd anfitriona en Canctin de la proceso donde la cadena de suministro jue-

Tercera Reunion de Evaluacion del T-MEC (FTC gaun papel central para reforzar el mercado
Meeting) los préximos jueves y viernes. Partici- norteamericano.
pardn Katherine Tai, de la USTR, y Mary Ng,

Péagina 15 de 16
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(;ién invents el jab()n 0
tortilla? ;Y los portafolios?

¢Quién invent6 el pan o las tortillas? ;Quién fue el creador del
jabon? ¢Quién hizo la primerasillay el primer tenedor? Usual-
mente las grandes creaciones cotidianas tienen inventores
anoénimos, Invertir pareceria ser uno de esos casos en donde
algo tan usualy comiin provino de alguien desconocido, pero
no es el caso. La forma en que miles de millones de perso-
nas invierten en el mundo tienen un origen: 1a breve tesis de
doctorado de uno de los economistas mds importantes de la
historia, quien fallecié la semana pasada: Harry Markowitz.

Probablemente usted haya escuchado de Blackrock, de
Vanguard, de State Street o de Allianz. Probablemente en su
banco le sugieran invertir en “fondos de inversion”. Probable-
mente usted escuche en alguna parte el consejo de acercarse
con su asesor financiero. Probablemente usted tenga una afo-
re en donde estd invertido lo que serd su pension. Todos ellos
trabajan todos los dias con instrumentos, herramientas, ideas
y principios cuyo origen es el trabajo de Harry Markowitz.

Nacido en 1927, en las visperas de la Gran Depresion, de
padres judios estadunidenses en Chicago, Markowitz es el
“inventor” de los portafolios de inversion, que rige la forma en
que se invierten los ahorros, patrimonios y pensiones de miles
de millones de personas y empresas alrededor del mundo.
Planteada por primera vez en su tesis doctoral, su idea evo-
luciond hasta convertirse en el fundamento de la poderosi-
sima industria de la gestion de activos. La primera parte de la
idea “inventada” por Markowitz es tan vieja como la cultura
humana misma. Debemos de diversificar nuestros ahorros:
invertir en distintas cosas: en bienes raices, en mercancias,
tener una parte en efectivo, comprar divisas, etcétera.

La segunda parte de la idea es también muy ancestral: de-
trds de todo rendimiento existe el riesgo. Si queremos ganar
mas, debemos de arriesgar, y al arriesgar aumentan también
nuestras probabilidades de perder. Markowitz fusioné esas
dos ideas, pero lo hizo usando un marco matematico rigu-
1050, tomando los conceptos de la probabilidad y estadistica
para desarrollar una idea, esa si, nueva: se debe de invertir en
un portafolio de activos que equilibren el riesgo y el rendi-
miento, basados en una serie de formulas matemadticas. Los
“portafolios de Markowitz” son el origen de la teoria moder-

Columnas Econdomicas

El Largo Plazo / Edgar Amador

nade finanzas, peio también el origen de una de las industrias
mas importantes del rurde: la gestion de activos, que ha
evolucionado de manera espectacular desde que Markowitz
publicé su articulo en lcs afios 50 a la fecha, convirtiéndose
en una fuerza indispensable de la economia global.

Muy pocos economistas pueden decir que sus ideas han
tenido un impacto tangible en el mundo real. La mayoria as-
pira a explicar eventos que acontecen o a pronosticar lo que
puede ocurrir. Las ideas de Markowitz y sus continuadores
ayudaron a forjar una de las industrias mds importantes del
capitalismo contempordneo. El impacto de sus ideas yla evo-
lucién de éstas por parte de generaciones de economistas que
las han refinado y potenciado ha sido colosal. Por supuesto
que el modelo inicial de Markowitz, a la distancia primitivo
y candido, no es el que se usa hoy en dia por parte de los gi-
gantescos gestores de activos, pero su evolucion ha permitido
construir una industria capaz de administrar fondos y aho-
1ros de proporciones inimaginables. Los fallos y excesos, la fe
ciega en esos modelos han causado, también, calamidades.

Esta columna quiere ser un obituario y un modesto ho-
menaje para Harry Markowitz, pero también quisiera ser la
oportunidad para reflexionar sobre la importancia de las ideas
humanas, en esta era en que nos acecha la inteligencia artifi-
cial, y en donde los algoritmos y los chips marcaran el futuro.

Cuando la pandemia de covid arrasaba al mundo, nos di-
mos cuenta de la enorme diferencia que el jabon, al destrozar
la capa de grasa que envuelve a los virus, puede significar.
Sin el jabon la historia de la humanidad seguramente habria
sido muy distinta. Quiza no seriamos la especie dominante
sobre la Tierra. Vaya usted a saber. ;Podrd la Inteligencia Ar-
tificial tener ideas? De haber existido hace dos mil quinientos
afios, ¢habria podido la IA inventar el jabon o 1a tortilla y los
chilaquiles? sPodr4 la [A tener una idea que evolucione ha-
cia una industria de importancia econémica global, como lo
hizo Markowitz?

Los humanos creamos primero maquinas que trabajaban,
luego que calculaban. Hoy tenemos mdquinas que razonan
y piensan. ¢Existen hoy o habra en el fuft@88 &yt que
tengan ideas? Y sde qué tipo serdn esas ideas?
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La paliza tecnologica

inco afios que nos pasaron

encima. La pandemia, la

guerra en Europayel uso
préximamente generalizado de
lainteligencia artificial bastaron
parahacer el mundo diferente de
aquel de 2018. Ese afio cuando
este sexenio presidencial comen-
70, por cierto.

Un problema ya termind. Se
fue el virus. Ahora falta ver cuan-
do acaban los efectos dela guerra
inexplicable del ruso Vladimir
Putin en Ucrania. Pero la tercera
ola,lagran ola, la de la tecnolo-
gfa, viene a dejar unimpacto que
adecir delas pistas que brindan
los mercados, no puede medirse
ain.

No es que la tecnologfa sea
nueva. Eluso del fuego ylarueda
comenzaron todo. Lo relevante
es que superamosla dependencia
enla conexi6n de inteligencia
humana para conocer cosasy
habilidades.

Ahorahay otro en discordia:

las computadoras que pueden
pensar por si mismas y mucho
mas rapido que nosotros. Algunos
de ustedes lo veran con temor.
Otros, con ambicién respecto

de losresultados que traerdn las
nuevas herramientas digitales.

Esosvan ganando ampliamen-
te en la generacién de riqueza.
Comparen los rendimientos que
varios negocios han tenido desde
2018. Esnecesario empezar por
el contexto nacional para tener
unareferencia.

Invertir en empresas mexica-
nasresultd pobre negocio duran-
te el lustro mds reciente.

Elindice que agrupa el valor de
las masrelevantes apenas crecié
13.7 por ciento en ese tiempo.

Dicho de otra manera: por

cada 100 pesos invertidos enel
Indice de Precios y Cotizaciones
de laBolsaMexicana de Valores
(IPC), hoy podrfan cobrar menos
de 114 pesos.

Habria sido peor que invertir
en pagarés bancarios, probable-
mente. De entonces ala fecha,
otro IPCrelevante, el Indice de
Precios al Consumidor que mide
elInegi, se elevéd casi 30 por cien-
toysuperd los beneficios de la
Bolsa. Vaya, sino tuvieron alguna
inversién que les dieraal menos
30 por ciento desde 2018, ustedes
tienen menos dinero en términos
reales.

Comprardn menos cosas
porque les gandlainflacién. La
odiosa comparacién con el S&P
500 de lasempresas que cotizan
en Estados Unidos advierte un
problema. En cinco afios las em-
presas que éste incluye ganaron
un valor de 64 por ciento.

Ellamentable rezago delas
empresas nacionales es tema para
otra columna (en el IPC estan
contenidas la restaursmigsal: 11
sea; el nortefio Grupo Maseca yel
de la familia Slim, Grupo Carso,
entre otras).
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LA GRAN OLA
Hoy solo podemos hablar de dos
tipos de empresas: las tecnoldgi-
casylas que ya desaparecieron.
Yano hay empresas funcio-
nales que se distancien del uso
de herramientas digitales, pero
mientras mds se inclinen hacia el
uso de éstas, mas ganan valor a
un nivel incomprensible, pero no
por eso carente de razén. Vienen

varios numeros, ustedes sabran
perdonar.

Las mds ruidosas fueron Nvi-
dia, productora de GPUs—que son
mas poderosos que los CPUsy por
ello, mas atiles para el desarrollo
deinteligencia artificial-y claro,
también Apple. Esta tltima reba-
s6 la semana pasadael valorde 3
billones (trillions) de délaresyla
otra entré al club del billén.

Esos combos de empresas
llamados ETFs que incluyen
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133 por ciento.

Ahora vuelvan a voltear a ver
laBolsa Mexicana de Valores. En
10 afios, su indice solo aument6
32 por ciento. Por eso es impor-
tante revisar ese asunto con
detalle.

acciones de empresas tecnoldgi-
cas como estas dos, dominanel
mercado.

E1ETF de tecnologfa de lain-
formacién VGT Vanguard incluye
a Apple, Nvidia, Microsoft, Cisco,
Oracle... yexperimentd un creci-
miento del 33 por ciento soloen
un afio contado hasta el viernes,
superando incluso el crecimiento
del 28.86 por ciento del indice
NASDAQ. La diferencia aumenta
con periodos mas largos. En cinco
afios aumento 144 por ciento.

Nohay garantia de que ese
comportamiento se repita. Pero
en cualquier caso hacer compa-
raciones de mayor plazo puede
ayudar a tener una mejor pers-
pectiva: en 10 anos, el Nasdagq,
que contiene a 100 empresas tec-
nolagicas, elevo suvalor 438 por
ciento; el Dow Jones, una bolsa
con empresas mas tradicionales,

“ElI ETF de
tecnologia de la
informacion VGT
Vanguard incluye

a Apple, Nvidia,
Microsoft, Cisco y
Oracle experimentd
un crecimiento del
33% en un aiio”

Péagina 4 de 11
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Laolarosa

Irededor de las elecciones
en el Estado de México,
ace un mes, esta co-
lumna le proponia algunas ideas
acerca de lo que podria ocurrir.
Antes de ese proceso, afirma-
mos que si ganaba Morena esa
eleccidn, le serfa muy dificil al
PRI seguir siendo relevante.
Después de la eleccién, propu-
simos tres escenarios rumbo a
2024.
Respecto al primer punto,

el PRI sigue formando parte de
la coalicién opositora, ahora
convertida en Frente Amplio,
pero a su interior hay ya mucha
tension. Alito y Moreira contro-
lan el Consejo Politico, y con
ello garantizan su permanen-
cia, pero no la militancia. Hoy
mismo algunos priistas relevan-
tes dejaran ese partido, como ya
lo han hecho otros de presencia
mas local. No hay un derrumbe
porque no hay muchas opciones

Macario
Schettino

Profesor de |3 Escueta de Gobilenno
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para quienes quieran dejar ese
partido. A Morena ya llegarfan
muy tarde, y no hay lugares
disponibles. A Movimiento Ciu-
dadano mas vale no moverse,
hasta entender qué ocurrira con
ese partido. Tendran que jugar
unos meses como independien-
tes.

Con respecto a los escena-
rios, los tres que propusimos
fueron: 1) Morena logra tener
un proceso interno suave, no
hay rompimientos relevantes,
y la oposicién no logra salir del

marasmo. En este escenario, el
triunfo de Morena serfa claro.
2) El proceso de Morena no

es tan suave, pero no alcanza

a destruirse; la oposicién, en
cambio, es rebasada por la
ciudadania, y se logra una
candidatura atractiva. En este
segundo escenario, hay compe-
tencia de dos, y el triunfo de la
oposicién es lo més probable. 3)

Morena se rompe, sale uno de
los candidatos, es arropado por
Movimiento Ciudadano, y se
convierte en una tercera opcion.

En esta eleccidn de tercios,
puede ganar cualquiera.

Enla semana siguiente a la
eleccién del Estado de México,
creo que muchos daban por
seguro el primer escenario.
Son los de la teorfa del arroz
(que ya se cocié, decfan). En la
semana pasada, ese escenario
reduce mucho su probabilidad
de ocurrencia, mientras que
el segundo se vuelve el més
relevante.

La irrupcion de Xéchitl
Galvez es el tercer momento de
la olarosa. Cuando un grupo de
organizaciones civiles promo-
vié una manifestacién para
defender al INE, enmsgidgmbga
pasado, nadie imaginé lo que
ocurriria. Cientos de miles de
ciudadanos, en decenas de
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ciudades, inundaron las calles,
rebasaron a los organizadores,
sorprendieron al mundo entero.
Literalmente.

Con ese antecedente, se
llamé en febrero al Zécalo de
la Ciudad de México, siempre
con la preocupacion de que la
convocatoria fuese insuficiente.
Ah{, y en un centenar de ciuda-
des, mas de un millén de ciuda-
danos refrendaron la voluntad
democrdtica.

La decisién de X6chitl Galvez
de buscar la Presidencia, y ya no
la Ciudad de México, ha provo-

cado un fenémeno similar. Aun-
que varios de quienes compiten
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por la candidatura de oposicién
serfan excelentes opciones en
tiempos normales, no veo a
nadie que, en las circunstancias
actuales, sea preferible. Pero no
es mi opinidn lo relevante, sino
la de miles de personas que,
desde todo tipo de contextos,
han reaccionado de inmediato
en apoyo de ella.

No faltan los negativos de
siempre (a quienes me referf el
viernes), ni los vendedores de
ilusiones (de quienes platica-
mos el miércoles). Tampoco han
perdido tiempo los promotores
de odio del equipo presidencial,
y él mismo se ha desgafiitado

este sabado tratando de impedir
lo que, me parece, es ya evi-
dente: perderan 2024.

Abundan los riesgos, las ame-
nazas, los obstaculos; también
las traiciones, los ataques, los
insultos. El frente tendra que
avanzar con un PRI deteriorado,
un PAN anquilosado y un PRD
casi desaparecido. Deberd evitar
el desorden interno, las fallas
legales, la dispersion. Enfren-
taran todo el poder del Estado,
concentrado en una persona
que ya no tiene control de sf
mismo.

Lo Unico que tienenes la
fuerza de la ola rosa.

No es mi opinion lo relevante, sino la de

miles de personas que, desde todo tipo de
contextos, han reaccionado de inmediato
en apoyo de Xochitl Galvez

Péagina 6 de 11
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¢Qué esperan los
mercados para hoy?

A nivel local se informaran
cifras del sector empresarial
y manufacturero, captacion
de remesas v la encuesta de
Banxico; en EU se publicard
el gasto de construccion.

MEXICO: EI INEGI publicara
Ios resultados de su encuesta
de opinion empresarial a junio.

El instituto también tiene
programada la publicacion
del Censo Nacional de
Imparticion de Justicia Federal
correspondiente a 2023.

Por su parte, el Banco de
México dara a conocer la
captacion de remesas del
exterior en mayo, ademas de
su encuesta de expectativas
del sector privado de junio.

El IMEF informara los
niveles de sus indicadores
manufacturero y no
manufacturero hasta el sexto
mes del afio, ademas que la
agencia Markit/S&P Global
dara a conocer el indice PMI
manufacturero a junio.

ESTADOS UNIDOS: La cali-
ficadora S&P Global revelara
el indice PMI manufacturero
correspondiente a junio.

Por su parte, la Oficina del
Censo publicard los gastos de
construccion a mayo.
—Eleazar Rodriguez

Péagina 7 de 11
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Nuevo impulso en Estados

Unidos y en México

1 conjunto de indicadores
E recientemente reportados

tanto para la economia
norteamericana como parala de
Méxiconos estan confirmando un
nuevo y sorpresivo impulso en la
actividad econdmica.

En el caso de Estados Unidos se
destaca la revisién del Producto
Interno Bruto (PIB) al primer
trimestre, que originalmente se
estimaba en 1.3% anual, ahora se
calcul6 en 2.0% real anual en el
1T-2023, inferior al 2.6% del 4T
2022, segtin la Oficina de Andlisis
Econoémico. Un ajuste al alza de
las exportaciones y en el gasto
del consumidor resulté en un
crecimiento mayor. La solidez del
mercado laboral ayudé a apun-
talar la economia en el primer
trimestre, a través de un mayor
consumo que compenso el lastre
de una fuerte desaceleracion de la

inversién en inventarios por parte
de lasempresas.

Los pedidos de bienes dura-
deros aumentaron en mayo por
tercer mes consecutivo, segun el
Departamento de Comercio al
aumentaren 1.7% desde el 1.2%
de abril, impulsados por aumen-
tos del 32.5% enlos pedidos de
aviones civiles, del 2.2% enlos de

vehiculos y motores, del 1.7% en
pedidos de equipos electrénicos y
electrodomésticos y del 1.0% en
los de maquinaria. Los pedidos

de bienes de capital que nosonde
defensa excluyendo aeronaves, un
indicador de los planes de gasto
de las empresas, aumentaron

0.7% en mayo desde un revisado
de 0.6% de abril, a pesar de los
mayores costos de endeuda-
miento.

Las ventas de casas nuevas

se dispararon 12.2% en mayo a
una tasa anual ajustada estacio-
nalmente de 763,000 unidades,
luego de moderar su avance en
abril al 3.5%, para alcanzar su
nivel mas alto desde febrero de
2022. Atasaanual, las ventas de
casas nuevas fueron 20% mayores
alas de mayo de 2022.

El Gasto de Consumo Personal
aument6 0.1% en mayo luego
de subir 0.4% en abril. El indice
de precios PCE subyacente, que
elimina alimentos y energfa, se
moder6 al 4.6% anual desde el
4.7%, aunque se mantiene lejos
del 2.0% anual que tiene como
objetivo la Reserva Federal. El
PCE general bajé al 3.8% anual
desde el 4.3% de abril. El Ingreso
Personal aument6 0.A%gien anayo1
desde el 0.3% de abril.

Elindice de confianza del con-
sumidor del Conference Board su-
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bié en junioa 109.7 puntos desde
los 102.5 en mayo, para anotar su
lectura mas alta desde enero de
2022. Las expectativas de los con-
sumidores sobre la inflacién a 12
meses cayeron al 6.0% desde el
6.1% del mes pasado, el minimo
desde diciembre de 2020.

Los datos econdmicos mas
fuertes de lo esperado, aumentan
la probabilidad de que la Reserva

Federal reanude su campafia de
aumento de tasas, después de la
pausa de la reunién de junio.

En México conocimos el IGAE
de abril que aument6 3.3% tras
desacelerarse al 2.7% en marzo.
El sector primario mejoré su creci-
miento al 3.0% anual, al igual que
los servicios con un fuerte 4.1%
anual, mientras que la industria
presentd una desaceleracién al
crecer 1.6% anual. De enero a
abril de este 2023 el IGAE au-
mentd 3.4% en promedio anual.

De acuerdo a nuestro indica-
dor oportuno de la economfa de
México, el IBAM, Bursamétrica
estima un incremento del 2.9%

Columnas Econdmicas
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incremento del 1.7% real anual
para la produccién industrial. Es
probable que el PIB al segundo
trimestre también supere el 3% de
crecimiento anual.

Las estimaciones de mayo se
apoyan en las excelentes cifras
reveladas en la balanza comer-
cial de mayo, en donde se redujo
el déficit comercial a solo 74
millones de dolares, mientras que
en mayo del 2022 se reportaron
-2,256 millones. Las exporta-
ciones aumentaron 5.8% anual,
con un crecimiento de 8.6% en
las exportaciones no petroleras
yunacaida de 28.2% enlas
petroleras. En las no petroleras,
las manufactureras repuntaron en
9.5% por un salto de 26.3% enlas
automotrices, y las agropecuarias

avanzaron 4.9%. Por su parte, las
importaciones aumentaron 1.4%
anual, combinando un alza de
7.8% en las no petroleras yuna
caida de 40.1% en las petroleras.
Por tipo de bien, las importa-
ciones de bienes de consumo
subieron 13.5%, las intermedias

real anual para mayo pasado, yun cayeron 2.8% y las de bienes de

capital mejoraron en 24.1%.

ElINEGI informé que la tasa
de desempleo aument6 en mayo
a2.96% desde el 2.87% de abril.
En mayo de este afio el 60.0% de
la poblacién de 15 afios ymas en
el pais se ubicé como econémi-
camente activa (Tasa de Parti-
cipacién), tasa menor al 60.2%
del mes inmediato anterior. De
esta poblacién el 58.5% esla
poblacién ocupada, mientras que
la Tasa de Informalidad Laboral
subié al 55.20% en mayo compa-
rada con el 54.85% de abril.

El crédito que otorgd la banca
comercial al sector privado en el
mes de mayo se desacelerd por
segundo mes consecutivo por los
menores préstamos a las empre-
sas. Sumonto en 5,641 milesde
millones de pesos, implicé una
ganancia real anual de 5.1%vsel
5.5% que observé el mes previo.

Este nuevo cimulo de cifras
positivas hacen que la expectativa
sobre una posible recesi6n se re-
trase mucho més tarde. Bursamé-
trica esta focalizando el inicio
de la recesién para el segundo
trimestre del 2024.

Péagina 9 de 11
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elecciones que llevaron ala Presidencia de la
Reptblica a Andrés Manuel L.opez Obrador.

El 1 de julio de 2018 AMLO resultd electo pre-
sidente al obtener el 53.2 por ciento de los votos
emitidos, mas de 30 puntos arriba que el segundo
lugar de Ricardo Anaya con 22.3 por ciento.

Para Morena y AMLO hay motivo para recordar
ese triunfo arrollador a 5 afios de distancia.

En el viejo sistema politico mexicano, el quinto
ano de un gobierno representaba la cuspide del
poder.

Era entonces cuando el presidente en turno usaba
el poder metaconstitucional que tenfa para designar
a su sucesor.

Los prospectos, durante muchos meses, buscaban

E | sabado se cumplieron cinco afos de las

agenciarse la voluntad presidencial tratando de mos-

su salida y que representarian la garantfa de conti-
nuidad de su proyecto.

Se trataba de un juego de simulaciones.

Tuvimos casos muy connotados en los cuales
el politico que resultd favorecido por la voluntad
presidencial, después de ser ungido como candidato,
cambi¢ radicalmente su comportamiento.

Quizas el caso mas referido sea el de Luis Echeve-
rria, al cual Gustavo Diaz Ordaz consideraba como el
mas adecuado para continuar con su gestién y estilo
de gobierno.

Echeverria cambi6 radicalmente tras obtener la
candidatura, al grado de que Diaz Ordaz considerd
seriamente reemplazarlo.

Al propio Echeverria le ocurrid lo mismo cuando,
al elegir a su amigo de juventud, José Lopez Porti-
llo, pensaba que iba a obtener protec&éginpédratrii-

trar que ellos protegerian al Jefe del Ejecutivo tras dad.Y acabé ‘exiliado’ en las Islas Fidji. No le cuento
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mas casos, son muchos.

Hoy nos enfrentamos a un proceso diferente.

En primer lugar, el presidente Lépez Obrador,
aun si tuviera la potestad de definir al candidato
de Morena, no puede asegurarle el triunfo en las
elecciones constitucionales.

Pero, ademas, metio a los presidenciables de su
partido en un complejo proceso de competencia,
cuyo desenlace es incierto y esta generando incerti-
dumbre entre los morenistas.

El quinto afio de gobierno, sin embargo, esta
resultando paradéjico.

En el pasado era entonces cuando comenzaban los
problemas econémicos y financieros.

Hoy el buen desempeiio de las principales va-
riables economicas ha superado todas las expecta-
tivas.

Pero, al mismo tiempo, en materia politica nos
estamos enfrentando a una circunstancia inédita en
la cual se va a requerir mucha habilidad y suerte para
impedir que la competencia al interior de Morena
genere diferencias y fracturas que al final de cuen-
tas conduzcan a un debilitamiento del movimiento
que encabeza el presidente de la Reptiblica.

Columnas Econdmicas
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El sabado pasado, el presidente llamé a su movi-
miento a reunirse en el Zdcalo para celebrar los cinco
afios de su triunfo electoral.

Mas que festivo el tono fue defensivo y ofensivo.

Defensivo respecto a las criticas en temas de segu-
ridad y critico de los opositores. Estuvieron presentes
todas las ‘corcholatas’, pero el sentido de unidad no
se dejé sentir.

El Frente Amplio Opositor, que a partir del dia
de hoy empieza a registrar sus aspirantes, tiene una
oportunidad que no puede dejar pasar si quiere estar
en la competencia.

Mas alld de la determinacion de algunos pros-
pectos de no participar, todavia tiene oportunidad
de aprovechar el debilitamiento que eventual-
mente podria registrar Morena, como producto de
una competencia en la que no acaba de darse en un
piso parejo.

Difiero de quienes piensan que ya todo esta
resuelto y que lo tinico que resta por resolverse es el
candidato o candidata de Morena para saber quién
sera el proximo presidente de la Reptiblica.

La historia aiin no esta escrita. El quinto afio ahora
yano es como los de antes.

Péagina 11 de 11
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AMIO, a cinco anos del triunfo

on un mensaije triunfalisto,

un evento multitudinario

que llené el Zécalo, una

valla metdlica que lo prote-

giéy alejé de las personas
y una duracién de 1 hora'y 15 minutos,
festejo Andrés Manuel Lopez Obrador
el quinto aniversario de que gand las
elecciones presidenciales.

Bajo un cielo encapotado, el Presi-
dente de México leyd con énfasis un
discurso en el que no hubo novedades.
Salvo el mensaje politico que dejé ver
sU enorme preocupacién por la configu-
racién y fortalecimiento de la oposicién
a su gobierno.

Fue notoria la embestida retérica con-
tra sus opositores: “nada, ni nadie po-
drd vencernos”, dijo, desde el podio al
que no invitd a sus “corcholatas”, quie-
nes lo vieron en primera fila, pero des-
de abaijo.

Solo se escuché la reiteracion de pro-
mesas y frases populares. Y la repeti-
cién de sus “ofros datos” para destacar
los “logros de su gobierno”.

Hablé de una economia en creci-
miento, cuando lo mds probable es que
este sea el sexenio de menor crecimien-
to, en la historia reciente.

De una mayor y mejor distribucién de
la riqueza, cuando a pesar de los pro-
gramas sociales sexenales, la pobreza

ha aumentado.

De la soberania energéfica, cuando
Pemex y CFE representan un pesado an-
claje para las finanzas piblicas.

De que antes de que fermine su admi-
nistracion ya no se comprardn gasolinas
y diesel en el extranjero, cuando no se
ha logrado aumentar la produccion pe-
trolera, fundamental para incrementar
lar refinacidn; y, el avance en la reconfi-
guracién de refinerias, es insuficiente, y

Dos Bocas sigue sin ferminarse.

De la soberania alimentaria, cuando
estd en riesgo la produccién de los gra-
nos bdsicos: maiz, trigo y sorgo y, mi-
les de productores estan al borde de la
quiebra.

En la Gltima parte del sexenio, a 15
meses de su final, siguié prometiendo,
como lo hacia cuando buscaba la Presi-
dencia de la Repiblica.

México tendrd uno de los mejores
sistemas de salud en el mundo, ofre-
cié, cuando el sector salud mexicano
registra una de las peores crisis de sus
historia.

En este sexenio se registré el des-
mantelamiento del sistema de distri-
bucién; del andamiaije institucional de
la Secretaria de Salud; del sistema de
compras del IMSS; la improvisacion de
un esquema centralizado de adquisi-
cién de medicamentos, asesorado por

Naciones Unidos, que resulté caro y
fracasé y, llevé ol desabasto.

La ineficiencia de gestién y opacidad
en la creacién y desaparicién del Insabi
y su presupuesto y el inicio de un siste-
ma centralista; que no ha terminado: el
Imss-Bienestar.

Se volvié a escuchar la presuncion de
“logros” en los que el gobierno no tiene
nada que ver como el récord de reme-
sas que recibe el pais y que alcanzard
los 60 mil millones de pesos o que el pe-
50 es la moneda més apreciada frente
al délar.

También subrayd que el préximo
2024, aumentard en 25% la pension
a los adultos mayores. Es un programa
que ya estd en la Constitucidn y quien
llegue a la Presidencia de la Repiblica,
tendrd que mantenerlo, advirtié.

El anuncio no es nuevo y es cierto.
El afio préximo aumentard notablemen-

te el monto que reciben en sus pensio-
nes los adultos mayores, en pleno afio
electoral.

La pensién universal, efectivamente
ya estd en la Constitucidn. Lo que no es-
td inscrito en ninguna parte, es como se
fondeard; cudl es la fuente que permitira
seguir afrontando esa prestacién social.

El presidente de México presumié
que su gobierno no ha aumentado la

deuda.

Sinembargo, el costo de la deuda se
ha incrementado notablemente.

En general, “los otros datos” distan
mucho de lo que ocurre en la realidad.

La plaza de la Constitucién, a dife-
rencia del dia en que gané las elec-
ciones, y que se llené con la asistencia
espontdnea de miles de personas, cho-
ra estuvo llena de grupos visiblemente
clientelares.

El cielo encapotado, oscurecié y an-
tes de que ferminara el discurso presi-
dencicl, fueron visibles los rios de perso-
nas que abandonaron el lugar.

Lo que si es cierto es que en éste go-
bierno se han registrado algunos temas
muy positivos para los trabajodores en
la economia formal.

Ha aumentado el salario minimo,
como no habia ocurrido antes; la ex-
tincién del abusivo esquema de sub-
contratacion o outsourcing beneficia
a miles de personas y se refleja en un
mayor reparto de las utilidades de las
empresas a los trabajadores y la refor-
ma a las pensiones —cuyo peso recae
en la iniciativa privado- aumentard el
ahorro para el retiro. Sin embargo el
PIB per cdpita registra un retroceso de
8 afios.

La asignatura peRdiinge3 sijydé sien-
do el crecimiento econdémico y una me-
jor distribucién de la riqueza. Al tiempo.
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El regreso de los
apagones locos

a estamos en la cuarta ola de calor en fo-

do México, scudntas mds nos esperan@ El

infenso calor que estamos viviendo ha oca-

sionado una situacién de emergencia en

varias ciudades y municipios, pero ade-
mds ha sacado a la luz la verdadera situacién de la
Comisién Federal de Electricidad (CFE). Sin tregua
han regresado para quedarse los ya famosos apago-
nes locos, y esto es consecuencia del cambio climé-
fico, pero fambién de las malas decisiones de politi-
ca energética, donde ha cinco afios de gobiemo, la
constante ha sido la falta de infraestructura y manteni-
miento de las redes eléctricas.

Hay estades como Sonora, Nuevo Leén, Chi-
huahua, Veracruz, Yucatdn y por supuesto mi Tabas-
co, en los que se ha aleanzado entre 40 y 49 grados,
en ofras palabras, la ciudadania estd viviendo un ver
dadero infierno. Esta tremenda situacién ha ocasio-
nado deficiencias y apagones locos que se han pro-
longado hasta 10 horas o més, afectando servicios
bdsicos como el agua potable, o atencién en hospi-
tales y escuelas. Ante la falta de respuesta de este go-
bierno, la gente indignada y desesperada ha salido
a manifestarse en las calles y bloqueando carreteras,
estan molestos porque la CFE, el monopolio guber-
namental, ha demostrado no tener capacidad para
atendernos y solucionar los problemas.

Lo superpoderosa CFE de Manuel Bartlett, recibié
este 2023 casi 500,000 millones de pesos, pero sé-
lo 11% fue destinado a inversiones en infraestructura.
Su misién es “suministrar insumos y bienes energéti-
cos requeridos para el desarrollo productivo y social
del pais de forma eficiente, sustentable, econémica e
incluyente” pero la realidad es que no es eficiente ni
sustentable, mucho menos econdmica ni para todos.

CFE necesita cambiar su modelo de negocios ha-

cia lo generacién de energios més limpias, que ade-
més son las més econémicas. De continuar enco-
prichados usando plantas de combustéleo no sélo
atentan contra las finanzas nacionales, sino que po-
nen en peligro a cientos de habitantes circunvecinos
de esfas peligrosas generadoras de energia.

5Cudl es la soluciong Cumplir con las metas infer
nacionales ambientales que nos impusimos. México
acordé ante la comunidad global que para 2024 o
menos 35% de la electricidad a nivel nacional se ge-
neraria a partir de fuentes limpias; pero esta meta que
nos planteamos como nacién cada dia estd més difi
cil de alcanzar. La produccién de energia edlicay so-
lar fiene grandes oportunidades en el pais; en el norte
y sur la radiacién solar ofrece una fuente inagotable
de energia, en el istmo y nuestras costas hay mayor
potencial para la energia edlica, y también seguimos
sin explorar la generacion de energia geotérmica e
hidroeléctrica.

Es evidente la necesidad de més energiay el abas-
fecimiento en las zonas con enormes rezagos. Tan es
asi, que el Centro Nacional de Control de Energia
(Cenace} publicé un documento y emitié una aler-
ta por un margen de reserva operativa de sélo 6%,
cuando el minimo suficiente para cubrir fallas y even-
tos criticos es del 10 por ciento. Pero la respuesta
del presidente y de la propia CFE fueron mds y mds
mentiras.

Mientras el gobierno sélo frabaja en cémo conser-
var el poder, lomentablemente las altas temperaturas
han traido sentidas tragedias. En la propia tierra del
presidente, una familia entera murié en su vehiculo
resguarddndose del calor, o un municipio completo
estd en penumbras, mientras la refineria Olmeca pa-
rece "arbolito de navidod”.

Asi frabaja un gobierno de cuarta.

Péagina 4 de 17




Fecha: 03/07/2023

Péagina: 26

& EL ECONOMISTA

Area cm2: 225

Costo: 181,977

171

Columnas Econdmicas

Mas Alla de Cantarell / Pablo Zarate

Pablo Zarate

Mas alla

de Cantarell

Pablo Zarate
Epzoraier

Asi es como la CFE or -
dena la red eléctrica

n 2022, los gastos de la CFE excedieron sus in-
gresos ofra vez. De acuerdo con la cuenta pi-
blica elaborada por Hacienda, la CFE “desaho-
6" unos 20,000 millones de pesos.
Desagregando sus resultados, mucho era de
esperarse. En generacion eléctrica, por ejemplo, la CFE
con trabajos logré cubrir sus costos. Juntas, sus seis sub-
sidiarias de generacién con trabajos generaron ganan-
cias de 2,000 millones de pesos. Pero su base de ingre-
sos es de mds de 230,000 millones de pesos. Es decir
que, a pesar de los obsesivos esfuerzos de la Sener, el
Cenacey la propia CFE por colar mds de sus plantas en
el orden de despacho del sistema eléctrico nacional, el
margen de utilidades fue de menos del 1 por ciento. Co-
mo referencia, la inflacién fue de 7.8 por ciento. Que la
CFE genere tanta electricidad sigue siendo un mal nego-
cio para los mexicanos.

CFE Telecomunicaciones e Infernet para Todos obtuvo
un total de “ingresos y beneficios varios” de 47 millones
de pesos. Pero gastd 263 veces lo que ingresd. El corpo-
rativo de la CFE también perdid, por si sélo, 110,000 mi-
llones de pesos. Y eso que registrd, al menos en los libros
contables, ingresos y beneficios fotales por 294,000 mi-
llones de pesos (unos 15,000 millones de délares).

Donde si le fue bien a la CFE, para variar, es en la ex-
fraccién de rentas de sus monopolios. CFE Transmisidn
registré ganancias aparentes por 16,000 millones de
pesos, con un margen de 16.4 por cienfo. A CFE Dis-
fribucién no le fue tan extraordinariomente bien. Gané
un poco menos que Transmisién, y sobre una base de in-
gresos mayores. Pero su margen de 7.8% sigue siendo
muy alto. En muchos paises, de hecho, esos niveles de
utilidades hubieran resultado en infervenciones de los re-
guladores: si Transmision y Distribucién son monopolios

regulados, que fienen un negocio seguro a partir del co-
bro de derechos (o rentas), mérgenes por encima del 6%
fipicamente muestran que la empresa monopdlica estd
cobrando mucho e invirtiendo poco. Es decir, las ganan-
cias oparentes de CFE ya generan una sospecha de abu-
so monopélico.

Pero esa no es toda la historia. Detrds de la contabi-
lidad de CFE en Transmisién y Distribucién, como expli-
qué en una serie sobre “subsidios ocultos”, se esconden
fransferencias intercompaiiia multimillonarias. En 2022,
para subsidiar de forma cruzada su operacién, Transmi-
sién y Distribucién le transfirieron 76,000 millones de
pesos a Suministro Bésico (que de todos modos perdié
ofros 70,000 millones de pesos). El resultado, por una
parte, es que se maquillaron los exorbitantes pérdidas
de esfa unidad de negocio. Por la otra, se evitaron regis-
trar (ol menos para el piblico) los verdaderos margenes
que la CFE exprime de operar el Sistema Eléctrico No-
cional de forma monopélica.

Ya descontando estos efectos, CFE Transmision hubie-
ra registrado un abusivo margen de 49.7% en 2022.
CFE Distribucién, por su parfe, hubiera registrado uno
de 35.2 por ciento. Tan sdlo este afio, las ganancias
reales en Transmisién y Distribucién habran rondado los
90,000 millones de pesos.

Desafortunadamente, esto no es un hecho aislado. Es
un patrén. También ocurrié, en distintas proporciones,
en 2019, 2020y 2021. Va que vuela para repetirse en
2023. Quizds no haya una reforma més urgente para
2024 que quitarle a la CFE esfos monopolios, o forzar-
la a reinvertir las ganancias extraordinarias en la red.
Al final del dia, no hay una causa més clara de apago-
nes que la subinversién de CFE en la red eléctrica nacio-
nal. Ni un mayor impedimento para el crecimiento de la
energia limpia.

Péagina 5 de 17
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La peor, CAXTEL

LA filial de telecomunicaciones de
Alfa, la cual fue escindida por el
conglomerado industrial regiomon-
tano, bajé 10.12% en la semana al
pasar de 0.247 a 0.222 pesos en
la Bolsa Mexicana de Valores. En
valor de mercado perdié 120.47
millones de pesos.

La mejor, Q

LAS acciones de la aseguradora
mexicana de automéviles Qudlitas,
ganaron 6.31% la semana que re-
cién termind, pasando de 119.48
a 127.02 pesos cada una. En lo
que va del afo suben 47.84 por
cienfo. Su valor de mercado ascien-
de a 50,808 millones de pesos.

T 0.247 Axtel | resos FoR
Descripcion o 127.02 l;—___,_., 193 'EIII EN B

tipo | FESOS FOR ICHUNEZ
ACCICOMN EM BAYY 1

119.48
23JUN23

0.222

I0JUN-23

I-' &-31 % = ] ﬂ-] 23’9

PO AC Las acciones de la embotella- 2023 gana 50.6 por ciento. ¥ anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron
Y dora de Coca-Cola, Arca Conti de 51.98 0 52.02 pesos cada uno. En
nental, tuvieron un retroceso de 1.12% AMX Los fitulos de América M&- el afio caen 15.48 por ciento.
la semana pasada en la Bolsa Mexica- vil, propiedad de Carlos Slim, gor
na de Valores. Pasaron de 177.93 a naron 0.32% durante la semana en la iwiag) BIMBO Los titulos de la panifica-
175.94 pesos por unidad. ¥ Bolsa mexicana, al pasar de 18.54 a ™™ dora més grande del mundo, Gru-
18.6 pesos cada una. En lo que va del po Bimbo, refrocedieron 0.32% en la
é\i ALFA Los fitulos del conglomerado afio avanzan 5.2 por ciento. Bolsa mexicana, al pasar de un precio
industrial regiomontano retroce- de 91.94 pesos a uno de 91.65 pesos.
dieron 2.56% la semana pasada en la 4,2 ASUR Los titulos de Grupo Aero- En valor de mercado la emisora perdié
Bolsa mexicana, al pasar de 10.93 a portuario del Sureste, administra- 1,297.77 millones de pesos. ¥
10.65 pesos. En valor de mercado per- dor del aeropuerto de Cancin, perdie- y
di6 1,3619.27 millones de pesos. Np ron 0.73% la semana pasada en la ¥ BMV Grupo BV perdié 121.32
Bolsa Mexicana de Valores. Pasaron de
ALSEA La administradora de res- 480.73 a 477.21 pesos cada uno. ¥
taurantes tuvo una semana nego-
tiva en la BMV, pues sus acciones per- $ BBAJIO Los papeles de Banco del
dieron 4.65% al pasar de 58.22 a Bajio tuvieron una ganancia de
55.51 pesos cada una. En lo que va del 0.08% la semana que terminé el viernes

N millones de pesos en valor de co-
pitalizacién la semana pasoda en el cen-
tro bursétil. Sus papeles pasaron de
35.73 a 35.52 pesos, equivalente a
una caida de 0.59 por cientg. Y.
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CEMEX Las acciones de la regio-

montana Cementos Mexicanos
subieron en la semana 1.77% al pasar
de 11.89a 12.1 pesos cada unaen la
BMV. En valor de capitalizacion bursé-
til gané 3,046.75 millones de pesos.

CUERVO Los papeles de la tequi-
lera mds grande del mundo, José
Cuervo, tuvieron una caida de 0.17%
la semana pasada en la Bolsa. Pasaron
de 41.97 a 41.9 pesos cada uno. En
el 2023 pierden 1.11 por ciento. ¥

Juse ucvon

ELEKTRA Las acciones de la em-

presa de Grupo Salinas, reporta-
ron un alza semanal de 2.63% a
1,157.14 pesos por unidad, equivalen-
te a una ganancia en valor de mercado
de 6,576.57 millones de pesos.

revss FEMSA La duefia de las tiendas

de conveniencia Oxxo cerré la
semana con una ganancia en el precio
de su accién de 1.86% a 189.53 pesos
por unidad en la BMV. En el afio ganan
25 por ciento.

» £ GAP Al cierre de la semang, los
nla titulos de Grupo Aeroportuario del
P p

Bolsa Mexicana de Valores, desde los
18.13 pesos de la semana previa. En

el 2023 retrocede 16.36 por ciento.

‘F.‘ GFINBUR Los titulos de Grupo Fi-

¥ nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un retroceso se-
manal de 2.42% a 40.66 pesos, desde
los 41.67 pesos de la semana previa
en la BMV. En el 2023 avanza 23.81
por cienfo. ¥

aw» GFNORTE Los papeles de Grupo

Financiero Banorte finalizaron la
semana pasada con un alza de 2.35%
a 141.21 pesos cada uno en la Bolsa
Mexicana de Valores. En los dltimos 12
meses muestran una ganancia de 25.89
por ciento.

=2= GMEXICO La empresa minera Gru-
a  po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un retfroceso semanal en
el precio de su accién de 0.97% o 82.41
pesos por titulo, y cerrd con un valor de
capitalizacién bursdtil de 641,561.8
millones de pesos. ¥
&@ GRUMA Los papeles de la produc-
tora de harina y tortillas Gruma

Pacffico perdieron 0.14% en la BMV a cerraron la semana pasada en la Bolsa
307.23 pesos por unidad, equivalente Mexicana de Valores con una ganancia
a una pérdida en valor de mercado de en su precio de 1.91% a 274.78 pesos

222.32 millones de pesos. ¥

GCARSO Los titulos del conglome-
rado Grupo Carso, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un avance se-
manal de 3.19% a 124.34 pesos en la
Bolsa Mexicana de Valores. En lo que

va del 2023, muestran una ganancia
de 52.06 por ciento.

(? GCC Los papeles de GCC (antes
Grupo Cementos de Chihuahual)
tuvieron un avance de 2.32% la sema-
na pasada en la Bolsa Mexicana de
Valores. Pasaron de 143.33 a 146.66

pesos cada uno. En el 2023 ganan

12.47 por ciento.

e GENTERA Los papeles de la mi-
“ crofinanciera, matriz de Banco

Compartamos, tuvieron un alza de

1.21% a 18.35 pesos por unidad en la

carsa

por unidad. En lo que va del afo, acu-
mulan un avance de 5.38 por ciento.
* KIMBER Kimberly Clark de Méxi-
co, empresa de productos de hi-
gieney cuidado personal, tuvo una pér-
dida en el precio de su accidn de 2.16%
a 38.07 pesos cada una la semana po-

sada en la Bolsa. En el afio ganan 15.12
por ciento. ¥

KOF Los titulos de la embotellado-
ra Coco-Cola FEMSA tuvieron una
pérdida de 4.02% durante la semana
en la Bolsa mexicana. Pasaron de
149.07 a 143.08 pesos cada uno. En
lo que va del 2023 la emisora coe 8.53
por ciento. ¥

LAB La empresa de medicamentos
de venta libre y productos de cui-
dado personal, Genomma Lab, tuvo un

refroceso de 6.85% a 13.2 pesos por
papel, desde los 14.17 pesos de la se-
mana previa en la BMV. ¥

LIVEPOL Las acciones de la de-
llLﬂ partamental Liverpool perdieron
2.39% en la semana, al pasar de
106.86 a 104.31 pesos en la BMV. En
lo que va del 2023 pierden 9.23 por

ciento. Su valor de mercado es de

151,074.2 millones de pesos. ¥

MEGA Los titulos de la compaiiia

de telecomunicaciones, Megaca-
ble, bajaron 2.42% en la semanaen la
Bolsa mexicana, a 39.48 pesos cada
uno. En lo que va del 2023 pierden
23.75 por ciento. Su valor de mercado
es de 33,858.74 millones de pesos. ¥

OMA Las acciones de Grupo Ae-
=/0MA . .
roportuario Centro Norte cotizan
en 181.88 pesos cada una, terminando
la semana con un aumento de 0.87%
en la Bolsa Mexicana de Valores. En lo
que va del presente afio tienen una ga-
nancia de 21.2 por cienfo.

ORBIA Los papeles de Orbia pa-

saron de 36.5 a 36.88 pesos ca-
da uno en la semana, un avance de
1.04% en la Bolsa Mexicana de Valores.
En lo que va del 2023 ganan 6.9 por
ciento. Su valor de mercado asciende
a72,579.84 millones de pesos.
P PENOLES Los papeles de la mine-

ra Industrias Pefoles bajaron
2.67% en la semana a 240.43 pesos
cada uno en la Bolsa Mexicana de Va-
lores. En el afio ganan 0.32 por ciento.

Su valor de mercado es de 95,565.09

millones de pesos. ¥

PINFRA Las acciones de Promoto-

ra y Operadora de Infraestructura
reportaron una pérdida de 2.26% du-
rante lo semana pasada en la BMV, ce-
rrando en 171.48 pesos cada una. En
el 2023 acumula unc ganancia de 7.47
por ciento. ¥

Paging 7 de 14 .
RA Los papeles dé Barico ﬁeglo-
nal finalizaron el viernes de la
semana pasada con un alza en su coti-
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zacién en la BMV de 1.1% a 124.02 49,046.95 millones de pesos.

pesos por unidad. La emisora regiomon-

fana cerré con un valor de mercado de g¢74 VESTA Los titulos de la desarrollo-

40,670.04 millones de pesos. dora mexicana de parques indus-
triales subieron 0.8% a 55.53 pesos
cada uno el viernes pasado en la Bolsa

@@= TLEVISA Las acciones de la pro- mexicana. En 2023 tienen un avance

= ductora de contenidos en espafiol de 19.39 por ciento.

mds grande del mundo, avanzaron

2.26% en la semana, a 17.61 pesos VOLAR Las acciones de la aeroli-
cada una. En 2023 pierden 0.62 por nea de bajo costo, Volaris, bajo-

ciento. Su valor de mercado es de

ron 0.04% y cerraron en 23.97 pesos
cada una el viernes pasado en la BMV.
En 2023 tienen un incremento en su pre-
cio de 46.97 por ciento. ¥

«', WALMEX Los papeles de Walmart
“1™ de México subieron 0.01%en la
semana que recién finalizé al pasar a
67.72 pesos por unidad. En 2023 tie-
nen una caida de 1.27 por cienfo. Su
valor de capitalizaciéon bursdtil asciende
a 1.18 billones de pesos.

Péagina 8 de 17
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El Tribunal Electoral debe
dar la razon a Radio Tosepan

i las comunidades indigenas pue-
den sacar a los partidos politicos
de sus territorios, con mayor razén
los pueden echar de sus radios
(qué envidia). El axioma debe re-
iterarse en el Tribunal Electoral, que revisard
una decisién del INE del antiindigena Loren-
zo Cérdova Vianello que obliga a la radiodi-
fusora néhuattotonaca Radio Tosepan a di-
fundir los spots de los partidos politicos.

El Tribunal Electoral debe ratificar la auto-
nomia indigena en las frecuencias radioeléc-
tricas, atendiendo un criterio judicial de la
Suprema Corte que sefiala que “Es incons-
titucional que la ley someta a estos grupos
a reglas que no reconozcan su diferencia” y
que obliga a todas las autoridades —inclui-
do el Instituto Nacional Electoral (INE}— a
dar un tratamiento diferenciado “a favor de
las concesiones sociales indigenas” (Tesis 1a.
XXVI/2021 (10a.)).

El INE, un mes antes de la renovacién de
la presidencia del organismo y la salida de
Cérdova Vianello, aprobé por unanimidad
una resolucién que obliga a Radio Tosepan a
transmitir los mensaijes institucionales del INE
y los spots de los partidos polificos, en contra
de la cosmovision y los usos y costumbres de
las comunidades ndhuat y fofonaca.

Radio Tosepan pidié al Tribunal que revise
la decisién. La emisora nunca se ha negado
a difundir la informacién institucional, pero
se ha opuesto a los mensajes de los partidos
porque los considera socialmente divisorios.
“La Consfitucion dice que fenemos derecho a
hacer comunicaciones en nuestra lengua, en
nuestra propia cosmovision, en nuestras for-
mas de vida, pero parece que eso no lo estdn
viendo los funcionarios”, lamenté Bonifacio
lturbide Palomo, director de Radio Tosepan,
dias antes de la decision del INE.

Radio Tosepan es el brazo medidtico de la
Unién de Cooperativas Tosepan Titataniske,

con sede en Cuetzalan, Puebla. Es una orgo-
nizacién indigena que desde 1977 ha forto-
lecido vinculos sociales, educativos, econé-
micos y la salud de las comunidades ndhuat
y tofonaca de la Sierra Nororiental y Norfe
de Puebla y Norte del estado de Veracruz.
Aglutina a méds de 34,000 familias. Ademds
de la radio, cdministra el servicio de Infernet
y telefonia mévil Wiki Katat.

Radio Tosepan opera con una concesidn
dnica de radio para uso social indigeng, lo
que la hace muy diferente de las concesiona-
rias comerciales que conocemos en el entor-
no urbano. Su gestion nace en la cosmovi-
sidn y en los sistemas normativos indigenas,
protegidos por la Constitucidn.

Es parte de un nuevo paradigma de comu-
nicaciény de uso de frecuencias creado por
la reforma de telecomunicaciones y radiodi-
fusion de 2013.

Para el INE, todos los gatos son pardos,
todas las emisoras de radio son iguales y fo-
das estdn obligadas a transmitir los menso-
jes de los partidos politicos, incluida su po-
larizacién, su negatividad y su informacion
sospechosa. Para el INE no importan ni la
Constitucién ni los criterios judiciales de dife-
renciocién indigena ni el tipo de concesién
de Radio Tosepan. Porque la ley es la ley,
50 cdmo dice el cldsico? El Tribunal Electoral
ya estuvo a punto de discutir un proyecio del
magistrado José Luis Vargas el pasado miér
coles 28 de junio, pero fue refirado de tlimo
momento del orden del dia. Esta semana, en
la sesién del Tribunal, Vargas presentard nue-
vamente su propuesta para discusién y votar-
cién por el colegio electoral.

El asunto es claro y existen criterios que
guian la decision a favor de Radio Tosepan,
como una manera de fortalecer el derecho

de autodeterminacién de las comunidadé@gina 9 de 17

indigenas. Se trafa de crear un mundo don-
de quepan todos los mundos.
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Clara tirada: controlar
compras v mas ahorros

en salud

na ola de cambios regulatorios al interior del Conse-

jo de Salubridad General (CSG) acrecenté la preo-

cupacién y discusiones dentro del sector salud. Fue-

ron emitidas la semana pasada en el Diario Oficial

de la Federacién pero no se han explicado con dlo-
ridad; por tanto se generan inferpretaciones y con ello nerviosis-
mo sobre cémo repercutird el reacomodo. Porque, aparte, afecta
atodo el sistema, es decir, prestadores de servicios piblicos pero
también los privados, que sobre éstos ltimos el Gobierno actia
como si no existieran.

Al final -segin se alcanza a ver- el propésito es controlar des-
de el Consejo los insumos que el Gobierno compra o dejard de
comprar -definiéndolo desde el Compendio Nacional de Insumos
en Salud (CNIS). Tal parece que ante todo el objefivo es el presu-
puesto en salud...

Entre los principales cambios estd que el Consejo ordena a
todas las instancias péblicas de salud federales y locales- a ho-
mologar obligatoriomente el contenido de las Guias de Préctica
Clinica o equivalentes, con unos nuevos profocolos de Afencién
Meédica que se espera esta semana emitird el mismo Consejo. Po-
ra ello nos enteramos que hay un nuevo comité de elaboracién
de protocolos que viene operando desde hace meses.

Por un lado, la preocupacién es porque el equipo de Marcos
Cantero que lidera el CSG -aunque ya sabemos que desde afrds
confrola més bien el subsecretario Hugo Lopez-Gatell- prefende-
fia sustituir las NOMs en salud por los protocolos mencionados.
El problema es que, conforme nos comentan especialistas, eso es
regresivo y no tiene sentido porque los protocolos sélo regulan
una parte de la atencién de cada enfermedad, mientras que las
normas abarcan mucho mds; enmarcan la regulacién integral de
cada drea terapéutica.

Por ejemplo, pensemos en el caso de un paciente con pie-
dras en la vesicula (colecistifis cronica) que se tiene que operar.
El protocolo o la guia clinica puede indicarle al médico cémo
debe ser el diagnéstico, cémo palparlo, diferenciar de un co-

so agudo a un crénico, qué fipo de estudio amerita'y definir ré-
pidamente si requiere cirugia. En caso de si requerir cirugia, la
NOM es la que define especificaciones técnicas de quiréfano,
medidas, adecuada iluminacién y circulacién de aire, cémo de-
be estar el laparoscopio, efc. Si desaparecen las NOM, queda-
ran en el aire innumerables técnicas y detalles de muchos pro-
cesos de afencién.

La senadora por Guanajuato Alejandra Reynoso lo vive en
carne propia porque es sobreviviente de cancer de mama, y nos
comenta que al confar con seguro de gasfos médicos mayores fie-
ne la fortuna de estar bien cubierta en cada proceso de su aten-
cién conforme lo indica la NOM, pero si ésta desaparece ya no
habrd referencia por ejemplo para las aseguradoras que podrdn
regatear la cobertura para cubrir lo menos posible. Es algo muy
preocupante.

En la norma para el control prenatal, ofro ejemplo, indica que
la mujer tiene que ir 4 veces a revisién durante su gestacién. Si se
elimina la NOM, el patrén puede no darle permiso a su empleo-
da para ir al médico al menos 4 veces durante su embarazo por-
que eso dice la NOM,; el protocolo, en cambio, no precisa esas
cosas ni es vinculante.

En este marco, hay que recordar que antes de emitir estos
acuerdos, eliminaron la imparcialidad y el cardcter colegiado
que conforme la Constitucién debe tener el Consejo. Hicieron a
un lado a decisores imporfantes como el drea académica, inclui-
da la UNAMYy los representantes del sector privado.

En realidad estos pasos quedaron pendientes desde 2019
cuando se elimin al Seguro Popular (SP) porque el Sector Salud
seguia medio operando sobre el andamiaje del SP. Ahora, con-
forme reacomodan las reglas, van reafirmando el objetivo inicial:
tener el control presupuestal para las compras de insumos'y, muy
probablemente, seguir buscando ahorros, los cucles, conforme
dijo el presidente Lépez Obrador hace unos dias, ya superan los
40,000 millones de pesos. 5Cémo se consiguierony qué se hard
con ese guardadito? Son preguntas sin respuesta.

Péagina 10 de 17
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Pinta suraya
Sellan alianza

Debuta

Goldman Sachs csi: considerondo salir de su aso
ciacion con Apple. De hecho esté en conversaciones con
American Express para hacerse cargo de su tarjeta de crédr
to Apple.

Goldman hizo piblicos sus planes de reducir su negoco
de consumo a fines del afio pasado, pero parecia compror
mefido con la relocion con Apple. El banco extendio reciente
mente su asociacién hasta el fincl de lo década, acordé res:
paldar o oferta de "compre ahora, pague después” de Apple
y lanzé una cuenta bancaria con la compaifa de tecnologfa.

Ahora estd en conversaciones para fransferir esos negocios
y su asociac on de farjetas de crédito a American Express.
Goldman también ha discutido la ransferencia de su asociar
cion de tarfetas con General Motors a American Express u
ofro emisor.

Monou , la primera plafaforma mexicana de organizacion
de forneos de \/ideo"uegos, suscribié una dlianza con lsurus,
un club de esports para la realizacion de eventos para la cor
munidad gamer.

Acciones y Reacciones

Columnas Econdomicas

la alianza, que tendié una duracién inicidl de siete meses,
que incluye el desarollo de tomeos regionales mensuales par
@t la comunidad sobre los juegos mas populares, como Lear
gue of legends, Team Fight Tactics, Fortnite, Apex legends, en
fre ofios; eventos espedo|es en los gaming centers de Monou
y acciones para los fandfcas que asisian a Gamergy México.

Cox Energy debutard este lunes en la Bolsa esparicla de
Pymes BME Growth, con el objefivo de ampliar su base de
accionistas y fener una mayor vis bilidad y acceso a los mercar
dos europeos.

la empresa del negocio de energia solar fotovaliaica coft
zard con la clave de pzama COXy su negociacion serd simul
fénea con Biva, donde cotiza desde hace fres afics.

Cox Energy debutard con un valor de capitalizacion de
285 millones de euros y un precio de referencia de 1.73
euios.

Lego, empresa danesa de juguetes, en conjunto con Juge:
fron, inauguraron la Lego Store nimero 21 en Méxicoy la 57
en Latinoamérica, ubicada dentro del centro comercial Plaza
Satélte, en el Estado de México.

La nueva tienda serd la mas grande del pafs con mas de
300 mefros cuadrados y, con mofivo de la apertura, las con-
pafifas presentarén algunas novedades donde los clientes por
drén transtormar sus fotos en obras hechas con los bloques
distinivos de la firma o ver e modelo 30 que la compaiiia en-
cargd con motivo de la apertura de la nueva fienda.

Upis 1 iy dieng

s
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Maiz v trigo se desploman

abrd mucho mds maiz de lo esperado y menos soya, lo cual hizo que
automdticamente se desplomara el maiz arrastrando al trigo, v que la soya se

disparara al alza

Como si la siftacién no estuviera ya lo suficiertemente compli-
cada para los agricultores de nuestro pafs, el Departamento de
Agriculiura de Estados Unidos, [USDA, por sus siglas en inglés)
publicé el vemes pasado su reporte timestral de inventarios,
ademds del de superficie sembrada, y lo que ahi mostd, generd
que se activaran las érdenes de venta en el piso de remates de
la Bolsa de Chicago, ocasionando que el maiz y el frigo se des-
plomaran, mientras que la soya tuvo una reacc dn fuerte al alza.

Asl, el confrato de futuros de mafz que cotiza a plazo de di
ciembre de este afio, que es el ufilizado por nuestros producto-
res del cido PrimaverarVerano como referencia en el precio de su
cosecha, cayé un impresionante 6.34% paia ubicarse al cierre
enniveles de 194.87 dokares/tonelada, mientras que el frigo ol
mismo plazo cend en 244. 16 dolares/tonelada, equivalente a
un refroceso del 2.92 por cienfo.

Por su parte, el fiijol de soya se movid en senfido inverso al
mafzy tigo, al avanzar un sdlido 6.06% a plazo de noviembre,
para ubicarse en 493.28 ddlares/tonelada.

El reporte del USDA en primera instancia nos mostid que los
inventarios al 1 de junio esiaban en los 3 casos, per debajo de
lo esperado al ser para mafz de 104.3 millones de tonelodas
versus 108.08 millones que esperaba el consenso del mercado,
entrigo quedaronen 15./9 millones contia 16.63 esperados y
para la soya el USDA los ubicd en 21.66 millones en comparar
cién con los 22.09 estimados.

Hasta ahf era légico pensar que a menores inveniarios, los
precios reaccionarian al alza; sin embargo, salvo la soya, ese
no fue el caso, ya que al mostrar el USDA los ndmeros de la su-
perficie sembrada el mercado se llevé una gran sorpresa.

Resulta gue de acuerdo con el USDA, los agricultores sembrar
ron mayor superficie de mafz de lo que se esperaba al ubicarla
en 38.08 millones de hectareas versus los 37.17 esperadas, su-
perficie no visla cesde 2016, afio en que bajcron fuerte los pe-
cios, en fr'go se ubicaron apenas por debajo de lo esperadoal

quedar en 20.08 millones de hectareas, mentras que en el car
s0 de la soya los agricutores simplemente redujeron fuerte la su
perficie sembrada ol quedaren 33.79 millones ce hectéreas en
comparacién con las 35.48 que se esperaban.

En resumen, habrd mucho més mafz de lo esperadoy menos
s0ya, o cual hizo que avtomdticamente se desplomara el mafz
arrastrando al trigo, v que ko soya se disparara ol alza.

Lo que se piensa en el mercado es que muy probablemen
fe los agricultores buscan compensar los probables perdidas de
rendimento por el clima seco y célico que se ha presentado en
dreas clave de produccion de la franja maicera con mayor su-
perficie sembrada. Habrd que ver.

Sinduda, el reporte del USDA vino a agitar el avispero en el
mercadoy a complicarle mds el panorama a nuestros agriculio
res, donde si lo aderezamos con un tipo de cambo que se ha
manienido muy fuerte y que el cf ma en México se ha presentade
muy similar al de la franja maicera de Estodos Unidos, secoy ex
fremadamente caluroso, quizd podriamos pensar en una menor
produccién de granos en nuestio pals a precics bajos.

Habrd que estar muy pendientes de como evoluciona el cli
ma en el vecino pafs del norte, y en consecuencia, de las con
diciones de los cultives, para ver qué sucede finalmente con os
precios.

A lo anterior habrfa que sumarle las declaraciones de hace
algunos dias de Jerome Powell, presidente de la Reserva Fede-
ral, que dejé enfrever la posibil dad de subir su tasa de referen
cia en des ocasiones més a lo largo de este afio para fiatar de
confiolar la inflacién, lo que ccesiona que muchos de os fendos
lespeculadores) se salgan de sus inversiones en materias primas,
incluido el mafz, y esto genere presiones adicionales a la baja.

Como se puede apreciar, son muchos los factores que inter
vienen en el precio de los granos y muchos de éstos no estan en

manos de los productores, salvo que por suiggina Qyedesiton
administrar sus riesgos.
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Glohali... ;qué?
Fausto Pretelin Murioz de
Cote:
@fausiopreselin

Francia no logra
pasar pagina de
Houellebecq

a Franciaficcién de Houellebecq no es
fon diferente de la realidod.

En su novela Plataforma, el escritor
francés proyecta un atentado terrorista
en una isla de indonesia: Bali. El libro

fue publicado en 2001; un afio después, en
octubre de 2002, dos bombas colocadas en
esa isla mataron a 200 personas.

Michel Houellebecq lanzé su novela
Sumision el dia que dos personas enmas-
caradas asesinaron a varios periodistas
del semanario satirico Charlie Hebdd; mu-
rieron 12, una de ellos era policia. Antes
de disparar sus fusiles, los criminales lan-
zaron el grito: Allahu-Gkbar (Ald es el mas
grande}.

Sumision es una narracién distdpica en la
que Houellebecq describe a un Paris deca-
dente debido al reemplazo de hdbitos cultu-
rales que implementan los nuevos gobernan-
tes. Por ejemplo: los sex shops cierran y los
escaparates de maniquis con ropa inferior fie-
nen que cambiar de estética por orden del
nuevo gobierno musulman.

El semanario Charlie Hebdé ha publico-
do vifietas safiricas sobre Mahoma, y el 7
de enero de 20135, los dos asesinos, perte-
necientes a Al Qaeda, afacaron a los trabao-
jodores que se encontraban esa mafana en
sus oficinas.

Su novela Elmapa y el territorio gand el
Premio Goncourt en 2010 no por sus pro-
yecciones politicas sino por la pintura litera-
ria que hace de la realidad. En esta novela
Houellebecq se convierte en protagénico de

Fausto Pretelin Muioz de Cote, "Globali...
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la historia. No es una oda al narcisismo, es
un refrato nihilista de su pensamiento.

Su primera novela, Ampliacién del campo
de batalla, se convierte en una declaracién
hermenéutica de su personalidad.

Los disturbios callejeros que Francia ha vi-
vido en los dltimas cinco noches son un epi-
sodio de una historia inconclusa en la que
confluyen corrientes provenientes de la cultu-
ra del odio o, si se prefiere, de la compleja
asimilacién cultural, pero también de la cri-
sis politica.

Lo ocurrido en Francia seis afios atrds tu-
vo que ser un mensaje de alerta mds allé de
una contienda electoral: los dos partidos tro-
dicionales del centro ideolégico que se re-
partian el poder durante la Quinta Republi-
ca, colapsaron.

Un afio antes, 2016, Emmanuel Macron
renuncié al gabinete del presidente Francois
Hollande para formar su partido. Los socialis-
tas naufragaron y el partido gaullista de Sar-
kozy, encall.

Los chalecos amarillos enviaron un segun-
do mensaje a Macron. En esa ocasidn no hu-
bo victoria electoral que celebrar.

Un fercer mensaie fue la ley de pensiones.
Una ley benigna donde sube un par de afios
la edad de jubilacién: 64 afios.

Llegé el cuarto mensaije con la muerfe de
un adolescente a manos de un policia. La
rebelién.

Marine Le Pen ya estd en la recepcién del
Eliseo y Michel Houellebecq, me imagino, es-
fard por escribir una nueva advertencia.

Lqué?” .
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La gran depresién

Puede ser una mala

temporada para el turismo

a fecha favorita para la mayoria de los

mexicanos para tomar vacaciones fuera

de sus lugares de origen es la Semana

Santa. Sin embaorgo, el verano también

es una temporada alfa en la que muchas
personas aprovechan las mejores tempero-
furas y las vacaciones escolares para fomar
unos dias fuera de casa.

El verano pasado fue especial para mu-
chos porque pudieron literalmente salir de sus
casas después del confinamiento por la pan-
demia de Covid-19.

Esta temporada del 2023 puede resultar
un refo para los prestadores de servicios furis-
ficos nacionales por diferentes factores.

Uno muy importante es la inseguridad.
Hoy ya es dificil sentirse seguros en précti-
camente cualquier parte del terriforio nacio-
nal. Dificilmente en este régimen los viajeros
mexicanos van a recibir alertas de viaje, co-
mo sf las tienen los ciudadanos de ofros pat-
ses, para que se cuiden de visitar determino-
dos desfinos.

Pero mds allé de que muchos mexicanos
se enferan de las dlertas del Departamento de
Estado de Estados Unidos o del gobierno de
Gran Brefafia, sélo hace falta atender las no-
ficias cotidianas para ver que hay miles de ki-
lémetros de carreferas infransitables por la ol
fa posibilidoad de sufrir algin delito.

Vamos, cuando las propias autoridades ya
dicen que mejor no hay que defenerse ni si-
quiera en un simple viaje entre México y Cuer-
navaca, porque los turistas pueden ser victi-
mas hasta de un secuestro, no hay muchas
motivaciones para fomar el cochey viajor.

Y los turisfas extranjeros, que conservan un
limitado ndmero de destinos aprobados por

sus paises como relativamente seguros para
viajar a México, se encuentran con que el fan
presumido “sUper peso” ha encarecido este
destino y lo pone a competir en precio con
otros lugares quizé no tan lindos, pero defini-
fivamente mds seguros y mejor organizados.

Un ejercicio simple de cotizacién de un vio-
je para dos personas, avidn viaje redondo,
saliendo de Houston, del 10 al 14 de julio:
a un hotel cuatro estrellas en Canctin, Quinte
na Roo, 3,220 délares. A un hotel cuatro es-
trellos en Barcelona, Esparia, 3,340 délares.

Con el ejemplo anterior ya es cuesfién de
gustos, no de costos. Pero si en el proceso de
toma de decisiones se incluyen los aspectos
de seguridad, el destino eurapeo va a ganar,
por mucho.

Y cuando a un turista mexicano le ponen
sobre la mesa que en estos momentos en que
su poder de compra en el extranjero estd em-
poderado por la moneda sobrevaluada y cal
cula un viaje a Cancin, 10 al 14 de julio,
dos personas, con vuelos, hotel cuatro estre-
llas, por 22,300 pesos. Pero que por 4,000
pesos mds pueden ir a Las Vegas, Nevada a
un hotel de cinco estrellas, los mismos dias,
quizé lo piense.

Que nadie lo dude, como destino turisti-
co México tiene maravillas que pocos paises
pueden ofrecer. Pero fambién es un hecho que
el pais estd en medio de una ola de criminali-
dad, inseguridad e impunidad que no habio-
mos visfo nunca.

Cuando ademds de inseguro es caro vio-
jar en el ferritorio nacional, puede ser que mu-
chos turistas con el poder de compra suficien-
te opten por decidir ofros destinos fuera de

loss fronferas o simplemente quedarse en cospiggina 14 de 17
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¢Ha perdido -

Putin a

Rusia?

Lamayor pesadillade Vladimir Putin

sc hahechorealidad,

conRusiaalborde

delaguerracivil. Inclusosifinalmente
s¢llevaa cabounamasacredelas
fucrzasrebeldesde Wagnerde Yevgeny
Prigozhin, seguirasiendounicono
heroico quedice laverdad paramuchos

rusos

ARSCVIA — En su discurso
al pueblo ruso fras el motin
de Yevgeny Prigozhin, el
presidente ruso, Vladimir
Putin, aludié a los aconteci
mientos de 1917, cuando la rebelion de
infanteria del general Lavr Komilov cbrié
el carrino para que los bolcheviques to-
maran el poder y desencadenaran una
guerra civil de cinco afios.

Desde la perspectiva del Kremlin, esa
smuta |edad oscura) es la amenaza mas
peligrosa para Rusia, aungue no solo
por la calamidad militar que presagia. A
los hombres del Kremlin de Putin no les
importa lo que le suceda al pueblo 1uso,

sus hogares y sus ciudades. Para ellos,
lo perspectiva mas aterradora es que el
aparato estatal fome una posicion neufral
en este momento de crisis, esperando ver
quién ganard y ante quién serd necesario
inclinarse.

Tras un avance hacia Moscy, los
mercenarios de Wagner de Prigozhin
cancelaron su “marcha de la justicia” a
o copifo| rusa, donde, habia promeﬁdo
Prigozhin, haria ahorcar en la Plaza Roja
a las élites del ’égimen, incluido el minis-
fro de Defensa, Sergei Shoigy, el jefe del
Estado Mayor ruso, Valery Gerasimov y
numerosos generales y oligarcas.

El convoy de Grupo Wagner, con mi-

les de tropas y armas, a lo largo de la
autopista M4 “Don’”, que en determinado
morrento estuvo a no mas de 400 kilé-
metros (250 millas| de MoscU sin ejército
ruso visible para detenerlo, combié de
rumbo. Pero antes de aceptar dar mar-
cha afrés, ya habian tomado el control
de RostovonDon, que contiene el cuartel
general del distrito militar del sur de Rusia,
sin peleary, moviéndose hacia el norte,
fambién tomaron el control de la importan-
fe ciudad de Voronezh.

Pero era probable que los wagnerior
nos nunca repitieran 53908 & fertdicha
de los Camisas Negras sobre Roma en

1922; Después de todo, los fascistas de

Renity Miissalini fiiaron invitados a fomar
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el poder por el rey de ltdlia. Si Prigozhin
no hubiera accedido a aceptar la inmu-
nidad para sus mercenarios y un nuevo
hogar en Bielorusia, lo més probable es
que los wagnerianos hubieran corrido la
suerte de las Sturmabteilung (SA) de Hitler,
purgadas v fusiladas por el ejército v la
policia en 1934, un afio y medio des-
pués, cuando los nazis llegaron al poder.

Las élites de Putin, al parecer, esencial
mente se escondieron hasta que paséd el
peligro agudo. Los avatares fandticos de
lo propaganda del Kremlin, como Mar-
garita Simonyan y Viadimir Selovyov,
guardaron silencio o hicieron anuncios
incomprensibles y cadticos.

Orros paliticos rusos mantuvieron la ko-
ca carrada. Incluso el expresidente Dmitry
Medvedev, generalmente un gran habla-
dor en Infernet mientras los ruscs beben de
vieres a lunes, publicd muy poco v solo
pidié una vez que el pats se uniera a Putin.

Claramente, el propio Putin no estd a
la altura de la tarea infernalmente dificil
que ahora enfrena: reafirmar el control

sobre las fuerzas militares desmoraliza-
das y dividides del pais. Hasta ahora, sus
apologistas, que durante mucho tiempo
parecian creer que es un mago politico
que siempre puede sacar un conejo de la
chistera, lo elogiaban por responder con
jactancios a las crisis que ha desatado su
guerra confra Ucrania. Hoy, sus alardes

Columnas Econdmicas
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son las amenazas de un matén inseguro.
Siinfenta emitirlos de nuevo y Prigozhin [o
algin ofro rebelde) no se rinde, Rusia se
enfrentard a la perspectiva de una gue-
ma civil, quizés de corta duracion, pero
sangrienta.

En ese caso, el mayor problema para
Putin seria enconfrar a alguien dispues:
to a cumplir las drdenes frafricidas paro
enfrentarse a los combatientes de Grupo
Wagner, que lucharon tan salvajsmente
en Bajmuty que, hasta hace poco, eran
considerados héroes y “los mejores soldar
dos de Rusiar”.

Putin, sin duda, estd muy lejos de Leon
Trotsky, guien envio al brillante mariscal
Mikhail Tukhachevsky para enfrentar
y derrotar a los marineros rebeldes de
Kronstadt, previamente héroes del golpe
bolchevique. Después de tomar la fortale
za, Tukhachevsky ejecutd a uno de cada
diez rebeldes de Kronstadt sin pestafiear.
Tampoco hay una brigada de fusileros de
letonia, que salvd a lenin de la revuelta
de los esenios de izquierda.

Hoy en dia, quizas haya 6,000 wag-
nerianos [aunque Prigozhin afirma que el
nimero es de 25,000). Estdn curtidos en
la batalla con experiencia de combate en
Ucrania, Africa y Siria, y estan bien armer
dos [incluso con aviones de combate). Por
recen esfar ragnificarente organizados.
Para padificarlos se necesitarfan a menos

cuatio divisiones del ejército completas,
bien mofivadas y entrenadas.

Pero todas esas fropas rusas estan en
Ucrania. Si el Kremlin alguna vez se ve
obligado a sacarlos de la linea del frente
para sofocar una rebelién en casa, los
ucranianos, con su contraofensiva ya en
marcha, estarén preparados para atacar
los agujeros que se abren en las lineas
defensivas usas. Y eso podria significar
una gran derrota para Mosci en la guerra
que desatd.

Si, como es posible, finalmente se llava
a cabo una masacre de los wagnerianos
al estilo de Kronstad, la reprasion dejario
una herida dolorosa, porque Prigozhiny
sus hombres disfruran del apoyo de mu-
chos rusos. Para ellos, Prigozhin es un
héroe, no un fraidor, porgue es una de
las dnicas figuras poblicas que se atreve
a decir la verdad sobre la incompetente
gestion de la guerra por parte del Kiemlin.
Y también ven en él a un comandante po-
lernal cue defierde a los soldados cuyas
vidas estan siendo desperdiciadas inne-
cesariamente por los forpes y corruptos
generales de Pufin.

Los personas que piensan de esta maor-
nera bien pueden corstituir una gran parte
de la sociedad rusa. Ya sea que Prigozhin
finalmente sec encarcelado, ejecutado o
victorioso, seguird siendo un fcono para
ellos.

Péagina 16 de 17
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David Marquez Ayala

Oferta y demanda total (primer trimestre 2023)

DAVID MARQUEZ AYALA

AMACROCUENTA SINTESIS de Ia

economia productiva, ofertay deman-

da total, ubica al primer trimestre del

afio a ambos factores en 41.185 billo-

nes de pesos (anualizados), cifra 5.4%
real sobre igual periodo de 2022, la mayor tasa
de crecimiento en 12 afios (Grafico 1).

A LA OFERTA TOTAL, la produccién interna de
bienes y servicios (P1B) aport6 71.2% y la produc-
cién externa (importacién) 28.8; el PIB crecié 3.7%
y la importacién 9.6%, mucho mas rapido.

DE LADEMANDA TOTAL, el consumo interno
representd 57.7% y aumenté 4.2%, la inversidn fija
15.8%y creci6 fuertemente 9.5%, yla exportacién
de bienes y servicios representé 27.6% de la de-
manda, con un decrecimiento inesperado de -1.4%

DEL CONSUMO TOTAL, 87.5% fue consumo
privado y 14.3% consumo de gobierno, estruc-
tura con poca variacion respecto al 85.3 y 14.7

de un afio atras (Grafico 2). El consumo pri-
vado crecié 4.8%y el de gobierno 0.7%.

A PRECIOS CONSTANTES (sin inflacién) para
su comparacion, en el trimestre el consumo total
sumd 15.240 billones de pesos (de 2013), 1a cifra
masalta registrada hasta ahora en tal periodo
(Grafico 3), y sustentada en la expansion del
consumo privado.

LA INVERSION FIJA (formacién bruta de
capital fijo) muestra, asimismo, una vigorosa
recuperacion (9.5%), impulsada basicamente
por la compra de maquinaria y equipo para la
produccién que crecid 17.7% (18.7% la de bienes
nacionales y 17.1%la de bienes importados), ya
que el otro componente, la construccién, sélo
crecié 3.2% (Grafico 4).

APRECIOS CONSTANTES DE 2013 1a inver-
sién fija del primer trimestre llegé a 3.691 billo-
nes, la cifra mds alta registrada a la fecha. De es-
te total, 3.251 billones fueron inversién privada,
también cifra récord (Grafico 5). La economfa
del pafs parece encaminarse a un buen afio.

Péagina 3 de 6
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Claudito y su marketing politico // Infla a Xochitl
a mds no poder // Sigue la purga en Va por México

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

LAUDIO X. GONZALEZ Guajardo, la
cara visibley operativa de la oligarquia
autdctona, cree que con una buena
campafia de marketing puede vender
cualquier baratija y, i, algunos no
s6lo la compran sino la presumen. Es el caso de
X6chitl Galvez, a quien, de la noche a la mafiana,
el aparato propagandistico de Va por México ha
inflado a mds no poder en su intento por presen-
tarla como “candidata presidencial”, siempre con
la intencion de desviar la atencién para proteger a
quien finalmente resulte el “bueno” de ese esper-
pento “aliancista” para 2024.

¢DONDE TENIAN GUARDADO a ese nuevo
“monstruo” inflado de Ta politica nacional?, por-
que su trayectoria no es precisamente envidiable.
Por el contrario, ha sido por demds accidentada
desde que a Vicente Fox se le ocurrié la brillante
idea de nombrarla directora de la Comisién Na-
cional parael Desarrollo de los Pueblos Indigenas,
en donde sélo brillé por sus ensefianzas sobre
albures, mentadas y conexos. Mas adelante, en
2010, ya en el sexenio de Borolas, quiso ser gober-
nadora de Hidalgo, pero no la libré. Cinco afios
después obtuvo la jefatura delegacional en Miguel
Hidalgo, cargo que abandond —en febrero de 2018,
aungque prometié no hacerlo- porque queria ser
senadora, en donde atin despacha, pero no por
eleccidn popular. Ahf se ha convertido en lady am-
paresy en unade las gritonas profesionales de la
mal llamada oposicién. Nada que presumir, pues,
pero el aparato de marketing de Claudito intenta
convertirla en la joya de la politica nacional.

POR CIERTO, UNO de los objetivos de su vicio
por los amparos es la refinerfa Olmeca, en Dos
Bocas, Tabasco. Un dia siy el siguiente también,

el recientemente descubierto “monstruo” dela
politica nacional enfoca baterfas en contra de esa
obra de infraestructura (la primera de su natura-
leza en 44 afios), pero finge demencia conla que
tanto prometié Felipe Calderén como exinquilino
de Los Pinos, es decir, la eternamente anunciada y
nunca construida refinerfa Bicentenario.

ENAQUELLOS TIEMPOS, decfa Xéchit] que
“no tengo un pelo de taruga, porque si esa refine-
rfa (la de Calderdn) la voy a inaugurar cémo voy a
querer que se vaya a otro estado” que no sea Hi-
dalgo. En los hechos, no quedd en su estado natal
ni en Guanajuato (supuesta entidad alternativa),
porque simplemente nunca se construyé, salvo

una barda perimetral con altisimo costo para el
erario. Pero de eso ya ni se acuerda.

DADO SUENERGICO reclamo por Dos Bocas,
bien harfa la sefiora Galvez, en nombre de sus
paisanos, en reclamar airadamente a Felipe Cal-
derén por la tomadura de pelo de la Bicentenario,
pues lo tinico que Borolas logré fue endeudar alos
hidalguenses hasta el tope (alrededor de mil 500
millones mds) para que al final de cuentas nada de
nada. Sobre esto, la senadora justificd: “antes (esa
refinerfa) era viable, pero ahora no: los tiempos
cambian, mi vision también”. Y se quedo fresca
como lechuga.

COMO CAPSULA DE memoria, vale mencionar
que el 18 de marzo de 2008, en el 70 aniversario
de la expropiacién petrolera, justo donde hoy se
localiza la refineria Olmeca, en dos Bocas, Felipe
Calderén anuncié: “he girado instrucciones ala
Secretaria de Energiay al director general de
Pemex para que, sin dilacidn, se inicien los estu-
dios y analicen la factibilidad técnica, financiera
y logistica que nos permita construir una nueva
refinerfa (Ia Bicentenario). Esta es una buena ma-
nera de celebrar. Esta generacion serd recordada
como la que no pudo 0 no supo 6 116 quiso actuar,
0 porque tuvo vision para defender con coraje la
soberania del pais”. Pues es claro a cual de ellas
pertenecen el tal Jelipe v, todo indica, X6chitl.

EN CUATRO OCASIONES distintas, siempre
como si fuera algo nuevo, Borolas anuncié la
construccion de la Bicentenario, y a pesar de su
insistencia no trascendié el discurso. ¢Y Xéchitl?
Calladita. Pefia Nieto dijo que se la encargarfa al
sector privado, sélo para enterrarla definitiva-
mente en 2014. Pero ahi esta Xéchitl, como parte
del marketing de Claudito que vende baratijas,
duro y dale, contrauna obra de infraestructura
que si se construyo y comienza a producir, aunque
a algunos les arda. Entonces, lo del nuevo “mons-
truo” inflado de la politica nacional es, ;falta de
memoria o exceso de cinismo?

Las rcbanadas dcl pastel

SIGUE LA CANCION de los perritos: de los 14
que tenfa a Va por México ahora sélo le quedala
mitad y descontando. Gustavo de Hoyos y Ale-
jandro Murat causan baja en la “seleccion” del
candidato “aliancista”; también EI Principito y la
purga continda.

Tuwitter: @cafevega
cformexico_sa@hotmail.com
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Enrique Galvan Ochoa

dolar // Seis aspirantes del frente tiran

la toalla // ;Qué ocurre en Francia?

ENRIQUE GALVAN OCHOA

NTRE LOS SEXENIOS de Luis

Echeverria y Enrique Pefia Nieto

el peso se devalué mas de mil por

ciento. Valia 12.50 frente al délar y

cay6 a 20 mil 180 pesos (reincorpo-
rando los tres ceros del maquillaje de Carlos
Salinas de Gortari). El mayor devaluador fue
el neoliberal Miguel de la Madrid. La depre-
ciacién de una moneda suele ocurrir en una
guerra con otro pafs, pero México no ha estado
en esa circunstancia. Ocurre algo inverosfmil:
ayer en Tijuana las casas de cambio estuvieron
vendiendo délares a 16 pesos con 70 centavos.
En los dias finales del gobierno de Enrique
Pefia Nieto se cotizaba en 20.18. Se trata de
unarevaluacién de 3 pesos con 48 centavos
(imaginen que fuera al revés, que se hubiera
devaluado a 23 pesos 66 centavos, los ocurren-
tes chumeles estarfan hablando de una crisis
de fin de sexenio). Mientras tanto, en la capital
del pafs, miles de personas se reunieron para
festejar el aniversario ndimero 5 del triunfo
electoral de Andrés Manuel Lépez Obrador.
En esos dias, y después, hubo quienes vatici-
naron que su llegada al gobierno significarfa
un desastre para la economia y el peso seiria
a pique. Les fallé la sombria Ouija. Junto con
los programas sociales, uno de los logros de su
administracion es una economia estable y en
expansion, a pesar de los problemas que ha en-
frentado: pandemia, inflacién y viclencia.

Xochitl si

DE LOS CANDIDATOS de lalista original del
opositor Frente Amplio ya tiraron la toalla seis:
German Martinez, Mauricio Vila, Lilly Téllez,
Claudia Ruiz Massieu, Gustavo de Hoyos y
Alejandro Murat. Sorprendi6 1a salida del ex
presidente de Coparmegx, el tinico aspirante
ciudadano y favorito, hasta la semana pasada,
de Claudio X. Gonzélez. Siguen en el convoy Sil-
vano Aureoles, Santiago Creel, lldefonso Gua-
jardo, José Angel Gurria, Enrique de Ia Madrid,

Beatriz Paredes, José Luis Preciado, Gabriel
Quadri, Juan Carlos Romero Hicks y X6chitl
Galvez. El fin de semana se registré en los me-

dios una intensa campafa de propaganda para
colocar a Xdchitl en primer lugar. Sila decisién
de Claudio es que la senadora sea la candidata
presidencial, aunque no tiene posibilidades de
ganar, es que tomé la decisién de utilizarla para
golpear con todo a quien vaya a ser el abande-
rado de Morena. Probablemente esta circuns-
tancia planteara la pregunta de quién de los tres
—Ebrard, Claudia y Adin Augusto-harfa mejor
papel frente a una kamizake de oposicion.

Debut

MARTI BATRES HIZO su debut juntoalos
gobernadores del pais en la celebracién del
aniversario del triunfo en las elecciones de
2018 del presidente Lépez Obrador. Va por su
tercera semana al frente de la capital tras la
renuncia de Claudia Sheinbaum, que también
estuvo presente, pero junto alos otros cinco
aspirantes de Morena. Marti esta cumpliendo
su cometido con eficacia atendiendo todos los
frentes de la conflictiva ciudad, con especial
atencion al tema de la seguridad.

Twitterati

FRANCIA ARDE: TODO lo que hay que saber
sobre los recientes disturbios. Francia, que
hace poco fue sacudida por violentas protestas
contra la controvertida reforma de pensiones,
volvié a vivir esta semana fuertes disturbios
urbanos. Violentos choques entre los manifes-
tantesy la policia, grandes incendios, saqueos,
destrozos y vandalismo son las consecuencias
de las masivas protestas causadas por la muer-
te de un menor a manos de un agente. El joven
fallecido era un descendiente de migrantes
originarios de Argelia y Marruecos de 17 afios.
Se llamaba Nahel y fue tiroteado por un poli-
cia en una parada de tréfico en Nanterre, un
suburbio de Parfs. §Cémo reaccioné Macron?
“Compartimos el sentimiento y el dolor de la
familia y los amigos del joven Nahel. El caso
fue llevado inmediatamente a los tribunales”,
escribi6 el presidente.

Sarah Ilych @Sarah83336937

Facebook, Twitter: galvapgglgs de 6
Correo: galvanochoa@gmail.com
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ELDIRIGENTESINDICALSURREALISTA

POR JULIDPILOTZI
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Julipiotzi@hotmailoom  Twitter: @juliopilotni

n México, un dirigente sindical puede obtener un lau-

do laboral favorable a sus agremiados en la resolucion
de una huelgay, sin embargo, ordenar impugnarlo, aunque
usted no lo crea. Pero esta escena propia del surrealismo tie-
ne como artifice al “flamante senador” y siempre conflictivo
Napoleén Gémez Urrutia, cuyo sindicato obtuvo, en semanas
pasadas, un laudo favorable de la Junta Federal de Concilia-
cibn y Arbitraje, que resolvia el expediente de huelga dela
mina San Martin, operada por una filial de Grupo México en
Sombrerete, Zacatecas.

Ni Salvador Dali daria crédito a esto que

sucede en México, al que prometié no vol-
ver: "nosoporto estar en un pais mas surrea-

lista que mis pinturas”. Usted recordard que
esaunidad minera estuvo en huelgamasde
11 afios por 6rdenes giradas en el 2007 por
el propio Gémez Urrutia, como represalia
ante las demandas que interpusieron en
su contra exmineros de Cananea, debido al
adeudo de 55 millones de délares que. hasta
lafecha. noleshapagado, y que acumula ya
actualizaciones e intereses millonarios.

En el 2018, sin embargo, el dirigente
perdié a la mayoria delos trabajadores dela

mina San Martin, quienes votaron por sepa-

rarse de su organizacién sindical y regresar
a sus labores, con el pleno reconocimiento

de las autoridades laborales. Desde enton-

ces, la mina, tras ser reconstruida de la des-
truccién realizada por los huelguistas y que
opera con plena normalidad, ha sido objeto,
seg(inla propia empresa, de inversiones por

mas de 105 millones de délares y es genera-

dora de mil 300 empleos.

El19 de junio, el expediente del 2007 fue
resuelto, finalmente, por la Junta, la cual or-
dend el regreso a las labores también de los
mineros atin afiliados al sindicato de Gémez
Urrutia y el pago de sus salarios.

Este fallo fue insélitamente repudiado
por el hoy senador, quien ordend la presen-
tacién de un juicio de amparo para comba-

tirlo. Elamparo, ingresado el pasado viernes
30 dejunio, tiene como causala que Gémez

Urrutia necesita, mediante el alargamiento

de conflictos laborales como el de Zacate-

cas, generar distractores y presiones que
le permitan seguir eludiendo el pago de su
adeudo y, a punto de acabarse su periodo
como senador, obtener una nueva posicion

politica que le otorgue fuero ante eventua-

les actos de autoridad en su contra. Una vez
mds Napole6én no duda en echar mano del
bienestar y el patrimonio de los mineros

afiliados al sindicato, cuya dirigencia here-

dé de su padre, todo sea por avanzar en su
agenda de intereses econdémicos y politicos.

Falta ver si la paciencia de los mineros afec-

tados por esta decisién y el manto protector
de quienes atinle creen en la 4T le alcanzan

para salir bien librado de esta nueva y para-

déjica arbitrariedad.

Herramienta a Pymes. Con un panorama

de mis de 4 millones de pequefias y media-

nas empresas (Pymes) en México, segiin

los iltimos datos del Inegi, Nacional Finan-

ciera (Nafin) lanz6 una nueva herramienta
para facilitar el acceso al financiamiento a

través de sured de intermediarios financie-

10s, cuya finalidad es fortalecer la inclusion

financiera. Va encaminada a un doble obje-
tivo, ya que quiere cumplir la misién de apo-

yar y fomentar el crecimiento de la micro,
pequefa y mediana empresa, mientras que
la banca comercial puede ampliar su base

de clientes. Con ello se logra aumentar la in-

clusién financiera a medida que mas Pymes
accedan a un crédito. Nafin vaa evaluar cier-
tos criterios basicos, como que la empresa
esté legalmente establecida, que pueda
presentar estados financieros y de cuentay
que tenga un buen historial crediticio y, al
menos, uno o dos afios de operacién.

Reconocimiento Microsoft. Microsoft
Corp dio a conocer los ganadores del pre-
mio Microsoft Partner of the Year 2023, que

reconoce a socios globales que apoyan alos

clientes en su transformacién digital. Terri-
torium, empresa mexicana que desarrollé

una plataforma multimodal de exdmenes

de admision via remota para distintas insti-
tuciones educativas en México y el mundo,
fue uno de los galardonados en la categoria

Industry Awards, con subcategoria Educa-
cién en la region Latinoamérica.

Voz en off. No pierda de vista la reunién
que se dara entre laministra de Comercio de
Canadd, Mary Ng; 1a representante comer-
cial de Estados Unidos, Katherine Tai, y la
secretaria de Economia de México, Raquel
Buenrostro, en Canctin, para la tercera reu-
nién de la Comisién de Libre Comercio del
acuerdo comercial entres esas tres naciones,
el T-MEC. Los temas mas algidos y que saca-
1an chl’sp.as es maiz trapsgémg&gc}gg%e g
nas México impuso mas aranceles al “maiz
noblanco”, y el tema del cambio climético...
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Mauricio Flores

AEROLINEA BIENESTAR ENHACIENDA... SANTA LUCIA

mauricio floresivazon.comume  Twitter: @mfloresarefionc

on el reloj en contra, la nueva aerolinea del Estado

(que no se sabe aun si se llamara Mexicana o tendra
otramarca) esperainiciar en octubre proximo sus pruebas
con los primeros aviones Boeing 737-B que la Sedena, de
Cresencio Sandoval, obtendra por arrendamiento del fa-
bricante estadounidense de aviones que encabeza Dave
Calhoun, pero ya tiene oficinas en el casco de la exHacien-
da de Santa Lucia que, hasta hace algunos meses, estaba
destinadoa servir como centro de convenciones y sitio de
interés culturalmuseograficoen el poligono del Aeropuer-
toInternacional Felipe Angeles.

El modelo de negocio dentro del
Grupo Aeroportuario y Ferroviario Olme-
ca-Maya-Mexica, a cargo del general René
Trujillo, considera la obtencién de una
primera tanda de 10 jets del modelo mas
comercial de Boeing, que tendrdn su sede
y base de operacién principal en el ATFA,
con miras a ofrecer vuelos de conexion a
los aeropuertos de Chetumal, Palenque y,
préximamente, al de Tulum (que estard a
35kilometros del famoso balneario caribe-
10), con la finalidad estratégica de nutrir
de pasajeros al Tren Maya, que también
figura dentro de los activos federales que
Andrés Manuel Lépez Obrador cedi6 al
Ejército.

Por supuesto, los vuelos desde el ATFA
hacia Tulum pueden resultar —sobre todo

si se logra una pronta recuperacién de la
Categoria 1 delaautoridad aérea nacional
ante la Federal Aviation Administration—
en una seria competencia para el Grupo
Aeroportuario del Sureste, de Fernando

Chico Pardo, en cuanto a la succién de pa-
sajeros que arriban a su estacion estrella,
el Aeropuerto Internacional de Canciin.

Peroresulta dudoso —dada la experiencia

internacional— que el suministro de via-
jeros aéreos a Tulum, Palenque y Chetu-

mal pueda generar superdvit financieroal
Tren Maya, cuya ejecucion con crecientes

sobrecostos coordina el general David Lo-

zano Aguila.

La presencia de una aerolinea del Es-

tado en destinos que ya son atendidos en

suficiencia (Monterrey, Canciin, Guadala-

jara, Los Cabos y Puerto Vallarta) por las
aerolineas comerciales, puederesultar en
una competencia desleal ya que serdn los
fondos fiscales 1o que cubririn sus gastos

de operacién y pérdidas independien-
temente por un tiempo atn indefinido.

Donde tiene oportunidades relevantes la
empresadel Estado son vuelosregionales
con trayectos superiores a una hora con
alto potencial de demanda.

Y bueno, si no se concreta la compra

de la marca “Mexicana” por la pugna
entre los sobrecargos jubilados y los pilo-
tos de la extinta aerolinea por el orden de
prelacién para recibir el beneficio de esa
transaccién, siempre quedard el acrénimo
de Bienestar Lineas de Aviacion (Blinda
Airways).

Jueza solapa despojode laUDLAP. La
Universidad de Las Américas de Puebla
(ocupada policiacamente durante el go-
bierno de Miguel Barbosa) y parte delahe-
redada fundacién Mary Street Jenkins no
han podido ser restituidas a los herederos
por elbloqueo hasta emitir una sentencia
por parte dela jueza Luisa Maria Rodri-
guez Tlapa del 8° Tribunal de Distrito de
Amparoen Materia Penal delaCDMX. Los
herederos Elodia Sofia Landa de Jenkins,
Guillermo Eustace Jenkins, Roberto Jen-
kins de Landa, Maria Elodia Jenkins de
Landa y Margarita Jenkins de Landa acu-
san a la jueza por diferir, sin razén alguna,
mas de una decena de veces la audiencia
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en la que se emita la sentencia definitiva

asu favor, por lo que la acusan de corrup-
¢ién al estar en coordinacién con los jue-
ces Roberto Yafiez Quiroz y José Manuel

Salazar para despojarlos de sus propieda-
des y cuentas bancarias. Despojo que se

intenta, explican, pese a que en 2018 fue-
ron absueltos de la acusacién de habetse

apoderado de los bienes de William O.
Jenkins, acusacién que les fue “revivida”
en el 2021. Ciertamente urge reformar al

Poder Judicial, perono sometiéndolo ala

oclocracia, sino con mejores juzgadores.

Sago y lamadre. El viernes le contamos
del conflicto de interés que se present6

Columnas Econdmicas

Gente detras del dinero / Mauricio Flores

Mauricio Flores

en enero pasado cuando dofia Heriberta
Flores Hernandez, subdirectora de Nor-
mativa de Administracién y Finanzas del
ISSSTE, hizo asignaciones dirigidas por
casi 100 millones de pesos en medica-
mentos a laboratorios Apotex y AstraZe-
neca, donde sus vistagos Edgar Puebla
Flores y Francisco Javier Puebla Flores
son gerentes de ventas a Gobierno. La

jugada quiza no fue detectada por Rober-

to Salcedo en Funcién Publica, porque
habria intervenido un intermediario, de

€s0s que ya no existen, segiin el subsecre-

tario de Salud, HugoLopez-Gatell. Se trata
de Sago Medical -célebre intermediario y

fabricante de cubrebocas durante los dias
mds dlgidos de la pandemia de Covid-19-,
del empresario peruano German Salinas
Falcén. Tome nota.
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PRIMER SEMESTRE

POR ARTURO DAMM ARNAL
T ermind la primera mitad del afio y

podemosevaluar el comportamien-
to de algunas variables relacionadas con
precios: (i) el Indice de Precios y Cotiza-
ciones de la Bolsa Mexicana de Valores,
relacionado con el precio de acciones;
(ii) 1a tasa de interés, que es el precio, no
del dinero, sino del crédito; (iii) el tipo de
cambio peso-dolar, que es el precio del
dolar en términos de pesos; (iv) el precio
del petréleo, que sigue siendo impor-
tante para las finanzas del Gobiemno, de-
biendo tener presente que México esun
pais importador neto de petr6leo (entre
eneroy mayoimportamos 24,287 millo-
nesde dblares y exportamos 12,911).

Durante el primer semestre, el Indice de Precios y Co-
tizaciones aument6 10.45 por ciento, lo cual quiere decir
que el promedio ponderado de los precios de las acciones
delas 35 empresas que lo integran, de las 143 que cotizan
en Bolsa, aumentd 10.45 por ciento entre enero y junio.

El Indice de Precios y Cotizaciones cerrd el primer
semestre en 53,585.22 unidades, por debajo del maximo
historico del 1 de abril del 2022, de 56,609.54 puntos.

Entre eneroy junio, latasa de interés delos Cetesa 28
dias, una de las muchas que operan en los mercados credi-
ticios, pas6 de 10.10 a11.02 por ciento, unaumento de 0.92
puntos porcentuales, equivalente a 9.11 por ciento.

Latasadelos Cetes a 28 dias cerrd el primer semestre
muy por debajo del méximo historico del 14 de enero de
1988, de 159.21 por ciento, y muy por arriba del minimo
histérico del 8 de enero del 2015, 2.43.

Alolargo del primer semestre, el tipo de cambio pasé
de19.47 a17.14 pesos por dolar, lo cual dio como resulta-
douna apreciacién del peso frente al délar de 2.33 pesos,
equivalente al 11.97 por ciento (apreciacién que no hay
que identificar/confundir con un superpeso, mismo que,
mientras siga habiendo inflacién, no serd posible).

Eltipo de cambio termind el primer semestre muy por
debajo del miximo histérico del 24 de marzo del 2020, de
25.12 pesos, y muy por arriba (contando a partir de 1954)
delminimo histdrico del 31 de agosto de 1976, 0.01250.

Entre enero y junio, el precio del barril (159 litros) de
lamezcla mexicana de exportacién (Olmeca, crudo extra
ligero; Istmo, crudo ligero; Maya, crudo pesado) pasé de
69.71d06laresa 65.14, una baja de 5.57 d6lares, equivalente
a7.99 por ciento, y promedié 65.91 délares, 2.79 por de-
bajo de los 68.70 estimados por el Gobierno en los Crite-
rios Generales de Politica Econdmica 2023. El precio del
petréleo finalizo el primer semestre muy por debajo del
méximo histérico del 3 de julio del 2008, 131.24 dblares,
y muy por arriba del minimo histérico del 20 de abril del
2020, menos (si, menos) 2.37 délares. (Un precio positivo
implica que el comprador le paga al vendedor para llevar-
se X. Un precio negativo que el vendedor la paga el “com-
prador” para que se lleve X). Asi, este balance del primer
semestre ;Bueno o malo? Todo depende de quélado esté
uno. Si uno compra, conviene que los precios bajen. Siuno
vende, que suban. El mejor ejemplo es el tipo de cambio
peso-délar. Si yo compro délares o productos que pago
con dolares, me conviene que el precio del délar baje. Por
el contrario, si yo vendo délares oproductos que me pagan
con dolares, me conviene que el precio del d6lar suba.
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ANIVERSARIO 25
Sempra anuncia plan
de 40 mil mdd a 2027

La firma energética Sempra,
que preside Jeffrey W, Mar-
tin, inicio las celebraciones
de su 25 aniversario con el to-
que de campana en el NYSE,
donde anuncié un plan de ca-
pitalizacion récord por 40mil
millones de dolares de 2023 a
2027 parareforzar laresilien-
ciadelas comunidades contra
eventos climaticosy mejorarla
seguridad desured.

INVERSION
Amplian ayuda para
pymes en el sureste

17,202

Redaccion

LaCorporacion Financierade
Desarrollo Internacional am-
plio en 5 millones de dolares
su cartera de préstamos para
CO Capital en colaboracion
con Usaid México para apo-
yar lainversion en las peque-
fias ymedianas empresas que
operan en el sur de Méxicoen
educacion, desarrollolaboral,
infraestructurabasica, aten-
cionmédicayagricultura,

INDIANA JONES
Uber sortea un viaje a
Italia para usuarios

En asociacion con la produc-
tora Lucas Films, la platafor-
ma de movilidad Uber lanzd

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

unapromocionexclusivapara
sus usuarios de lamembresia
Uber One para ganar un via-
je doble a Sicilia, Italia, res-
pondiendo de formarapiday
correctaaunatriviasobrela
nueva pelicula Indiana Jones
yel Dial del Destino.

FACTURACION EN 2023
Konecta prevé crecer
10% por nearshoring

Grupo Konecta estima crecer
en 2023 mas de 10 por cien-
to en su facturacion en Mé-
xico gracias al nearshoring.
A escala global, lafirma tiene
presencia en 24 paises en los
que tuvo ingresos por 2 mil

millones de euros en 2022,
Ennuestro pais ofrece masde
7mil 500 empleos directos.

FINANZAS DIGITALES
México Exponencial
presenta su consejo

MéxicoExponencial, quepresi-
de Sergio M. Alcocer, presento
su consejo consultivode finan-
zas digitales, conformado por
14 miembros encabezados por
Victor G. Carreon Rodriguez
(CIDE), e incluye a Alehira
Orozco(Mercado Libre), Ale-
jandra Paschinski (Allied for
Startups) y Carlos Quintero
(NuMéxico), entre otros.
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ESTIRA Y AFLOJA

J.JESUS
RANGEL M.

stz el Emieniacoam

Reforma fiscal, por
menos Ingresos

as corcholatastendran que leer el do-

cumentodel Banco Mundial dondela

SHCPproyectd algunasestimaciones
de déficit publico, caida en ingresos e inversion, al-
zaenladeuda ptblicanetaypresiones de gasto en
pensiones y programas sociales, lo que “exige una
reformafiscal” paraobteneringresosadicionales.

El documento programatico del Banco Mundial
del 23 de junioparael préstamo por 700 millones de
ddlares afavor de las mujeres en México, del que ya
le informeé, establecid que el déficit fiscal se estabili-
zaraen 2.7 por ciento del PIBapartirdel 2024 “bajo
la tradicional politica fiscal prudente”; en 2023 se
estimden4.1por ciento.

Afirmé que lainversion ptiblica caeraal 2.2 por
ciento del PIB en 2024 desde un 3.6 por cientoen
2023, porlaconclusion este afio de “proyectos em-
blematicos”. A partir de este 2023 se espera que dis-
minuyan los ingresos publicos como porcentaje del
PIBporque “losamortiguadoresfiscales se erosio-
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naron” como el cobro deli-
quidaciones de impuestos

A pal”til“ de este aNo  deafiosanteriores, elusode

se espera que se

fondos fiduciarios y las ga-
nancias inesperadas por al-

l“edUZCan ]OS ngI"QSOS zaenel precio del petrdleo.

El Fondo de Estabili-

puthOS COMO  aciénde Ingresos Presu-
pOrcentaje del PIB  puestarios bajé de 280 mil

millones de pesos en 2018

a9.9 mil millones en 2021
conunaligerarecuperaciéna 25.9 mil millones en
elultimotrimestre del 2022; el Fondo de Estabiliza-
ciondelosIngresos delas Entidades Federales cayd
de 89 mil millones de pesos a 21.8 mil millones en
igual periodo. Hay presiones de gastoincluidas las
pensionesymejoras eninfraestructura paraapoyar
el crecimiento,loque “exige una reformafiscal” pa-
raobteneringresos adicionales.

Eneldocumento se destacd que “amedidaqueel
déficit baje gradualmente en el mediano plazo, con
lafinalizacion delos proyectos de inversion ptiblica
ylanormalizacién delas tasas de interés compensa-
das por menores precios del petrdleo, se esperaque
ladeuda publica neta se estabilice alrededor de 51
por ciento del PIB en 2026. Las necesidades brutas
definanciamientofiscal seran de 12.1 por ciento del
PIBen 2023y deberianestabilizarse entornoalll.6
por ciento del PIB para 2026, en consonancia con
un déficit fiscal contenido yun perfil de vencimien-
toamaslargo plazo deladeudaptiblica”.

También advirtié que la inversién privada se
puede obstaculizar “silaincertidumbre regulato-
riasigue sinresolverse, particularmente en la in-
dustriaenergética”. mmm
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Frena Gomez Urrutia resolucion a favor

aya contradiccidn la que protagonizd este fin de semana el di-

rigente minero Napoledn Gomez Urrutia, quien, a pesar de ob-

tener una resolucion favorable a las demandas laborales de sus

agremiados, decidié frenar sus efectos con tal de prolongar un

expediente de huelga porque eso conviene mds a su defensa en
conflictos legales personales y a su agenda politica.

Esta inconcebible historia se remonta al afio 2007, cuando Gémez Urru-
tia ordené que se realizaran 3 paros simultdnecs en unidades mineras en
Cananea, Sombrerete y Taxco, todo ello como represalia de las érdenes de
aprehension que en su momento se libraron en contra suya por el adeudo de
55 millones de délares que no entregé a mineros afiliados a su organizacion.

La n‘{in.a de ZaFat.ecas, operada por Industria.l Mi- Pega paridad
nera México, logrd sin embargo reanudar operaciones .y
en agosto de 2018, cuando la mayoria de los mineros cambiaria
de Sombrerete votd por separarse del sindicato enca- aingresos
bezado por el hoy senador v volver al trabajo. Ahora, petroleros
también la minoria que siguid afiliada a dicho sindi-
cato podria regresar a sus posiciones de trabajo y cobrar sus salarios como
efecto de un laudo emitido por la Junta federal de Conciliacién y Arbitraje
el pasado 9 de junio, sin embargo, Gomez Urrutia lo rechazé y ordend com-
batirlo mediante juicio de amparo.

En entuerto se explica cuando vemos a los contingentes de mineros movi-
lizados en dias recientes en distintos actos politicos, que seguin fuentes sindi-
cales estar siendo utilizados por su dirigente como instrumento de presién.

El rechazo al laudo que le favorecia no escapa a esta maniobra, pues con
ello el lider minere pretende eludir las obligaciones de pago que acumula
con altos intereses y, de paso, mostrar que tiene capacidad de movilizacién
v de generacién de de conflictos como amenaza, no tan velada, que busca
usar para conseguir una nueva curul y fuero legislativo, a fin de evitar el
avance de expedientes legales en su contra.

Nuevamente Gomez Urrutia muestra que aquello que de cria cuervos y
te sacaran los ojos es mas que solo un dicho de las abuelas.
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PARIDAD. La fortaleza del peso mexicano frente al dolar Caen 202,718
tird los ingresos piiblicos por exportacion de crudo. De mdp en los
enero a mayo, los ingresos petroleros cayeron en 24.2%,
gue representan 202,718 millones de pesos menos de lo
gue se tenia previsto recaudar. En los primeros cinco me- 5 meses

ses del ano, los ingresos presupuestarios del Sector Publico registraron una
disminucion de 0.4% real anual debido a la caida de los ingresos petrole-
ros, que se relaciona con la apreciacion del tipo de cambio mas que con la
dismimucion del precio internacional del petréleo, en comparacion con lo
observado en los primeros cinco meses del afio anterior. El peso mexicano
cerrd la primera mitad del afio con una apreciacidn de 12.2% , ubicando-
se como la segunda moneda emergente de mejor desempeio debido a los
diferenciales de tasas de interés entre México y Estados Unidos y a datos
econdmicos positivos en México

primeros
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Miaforenoseadapta

amirealidadlaboral
Hola. Soy Elizabeth. Soy generacion millennial y me pen- Ademas, el gobierno ya nose encargaria de administrar las

sionaré por Afore. Si bien me va y haciendo aportaciones pensiones de las personas que empezaran a cotizar en el
voluntarias tendré una pensién querepresente 22% demi IMSSa partir dellde julio de1997 en adelante, sino 1as afo-

DES-AFORADA
ELIZABETH ALBARRAN

actualsalario, segtnla calculadora de AforeMavil, res harian ese trabajo einvertirian el dinero de los trabaja-
Si. Me deprimi. Mi afore no entiende ni se adaptaami doresenlos mercados para generarles rendimientos. Y pa-
realidad laboral. recia todo bien. Esta vision de las afores se hizo pensando

Mi primer trabajo fue en una heladeria de Santa Clara enque unapersonatrabaja siempre enlaformalidad labo-
donde fue Ia primera vez que me registraron ante el IMSS y ral que cotizard con susalarioreal en el IMSS y que sus in-
me asignaron una afore (nunca me enteré cudl era). Duré gresosaumentardn.
cerca de dos afios. Después estuve en trabajosinformales ~ Pero la realidad laboral mexicana dista mucho de esta
enlos que no cotizaba para el seguro social, tampocohacia logica. Hoy endia 321 millones de personas trabajan en la
aportaciones a la afore nimenos para el Infonavit. informalidad laboral, lo querepresenta 55.2% dela pobla-

Terminéla universidad y empecé mis primeros pininos cion ocupada, de acuerdo con Inegi. Entonces, toda esta
enun periédico. La verdad estabapocointeresadaensico- poblacion no cotiza ni al IMSS ni al ISSSTE, no tiene apor-
tizaba o no enel IMSS vy mucho menos siestaba ahorrando taciones (patronales)ala aforeniala vivienda.
paramipension. Enrealidad, sologueriaseguirtrabajando  Latasadedesocupaciénenlainformalidad esmayoren
yadquirir experiencia. Cambié varias veces detrabajo. Es- lasmujeresqueenloshombres, en28.8% v 28.2%, respec-
tuveentrela informalidad ylaformalidad laboral. tivamente, o que nos dice que habrd masmujeres sinreci-

Hasta que llegné a otro periddico en el que me daban biruna pension.
prestaciones basicas porley. Eneselugar me pagabandos  Ylasmujeres cotizanmenos alaseguridadsocial yasea
empresas v cotizaba al minimo en el IMSS, lo cual era ile- por un menor salario, porque registran menores semanas
gal. Si bien me elevaron el salario mds de una ocasion, se- (por la maternidad y su tardio retorno al campo laboral} y
gui cotizando al minimo, porque squé persona tienelapa- porquetienenunamayor migracionentre loformal vloin-
ciencia v las ganas de enfrentar a su empresa? Duré cerca formal.
desiete afios. Ahituvelaoportunidad de conocerquéeran  Sibienen2021sehizo una reforma alas afores, la reali-
las afores, como surgieron, coémo funcionan y hasta cdmo  dad es que se hizo sin una perspectiva de género, sin pen-
secoluden. Entendi que era un sistema poco funcional pa- sar cudl es la situacion laboral de 1as mujeres en este pafs,
ralarealidadlaboralmexicanay sobre todo pocoempitico pero sobre todo sin entender que hay una informalidad
conlasituacionlaboral que vivenla mujeres. enorme quesiguesin atenderse.

El sistema de afores nacid con la idea de hacer sosteni- @ElizaAlbarran
ble el pago de pensiones ante el cambio demogréfico de  elizabeth.albarran@elsoldemexico.com.mx
una mayor poblacion de Ia tercera edad a menos jévenes. Pagina 3 de 5
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Viviendo “Mexican Moment
2.0™:JP Morgan

En elresumen del evento Mexico Opportunities Confe-
rence que organizé recientemente JP Morgan, la corre-
duria internacional no dudé en afirmar que €l pais esta
viviendo literal el Mexican Moment 2.0, un concepto
que originalmente surgié en la revista The Economist
para describir un prometedor paquete de reformas es-
tructurales que permitirian alcanzar en €l sexenio de
Enrigue Pefia Nieto una tasa de crecimiento del PIB de
Méxicode hasta 6%, loqueno sucedio.

Ahora México, explicé JP Morgan, esta bien posicio-
nado para tomar ventaja de la reorganizacion econd-
micaycomercial global debidoa sus ventajasestructu-
rales. “Sin embargo, la cuestion clave sigue siendo si
México serd capaz de capitalizar plenamente el mo-
mentodel nearshoring y convertir el crecimiento cicli-
co de este afio en beneficios econémicos duraderos”,
advirtiola correduria internacional, y al mismo tiempo
quecitd algunos delos principalesretos parael pais, co-
molaenergia, politicas pablicas, estadodederecho, se-
guridad e infraestructura.

Explicoque los mercadosde capitales colocana Mé-
xicocomo unclaro ganador, citandola fortaleza del tipo
de cambio. “Sin embargo, los persistentes temores de
una recesion en Estados Unidos, v el creciente ruido
politico nos mantienen neutrales en la renta variables
mexicana, tanto en nuestros portafolios de Latinoamé-
rica como de mercados emergentes en términos relati-
vos”, complementd ¥ dijo que en términos absolutos,
sigue considerando a México como un mercado defen-
sivo, con mayores riesgos al alza para un crecimiento
ya de por si optimista, v un consumidor resistente que
respaldaoportunidades adicionales deinversion.

{a 1'1|r'1.~|.1.':|.;.'nlu
3 ROl
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Sobre los procesos elec-
torales ala vista, JP Morgan
dijo que es necesario co- .
menzar a ver mas alls del  LAS elecciones
final de la actual adminis-  de] proximo afio

tracion, ya que las eleccio- o México y en EU

nesdelproximoanoenMeé- b 4r<r i3 nueva
xico y en Estados Unidos, -
era en las relacio-

abriran una nueva era en
las relaciones bilaterales, ¢ €S bilaterales
independientemente  del

resultado, la competitividad de México seguird fuerte-
mentevinculada conladeEstados Unidos y viceversa.

Sobre los ‘precandidatos’ de Morena, JP Morgan ex-
plic quelos dos claros punteros, Claudia Sheinbaum y
Marcelo Ebrard, tienen estilos muy diferentes, pero se
espera que ambos lleven a cabo la ideologia v el plan
estratégico de la cuarta transformacion. “Sin embargo,
es importante sefialar que el escenario base es que
guien ganetendraun caminomasdificil por delante por
dos razones principales: () se espera que el Congreso
esté mas dividido, ya que Morena no tendra la mayoria
en esta ocasion, ¥ (2) el nuevo ejecutivo no tendra el
mismoapoyoy popularidad que tieneel presidente Li-
pez Obrador”.

La correduria dijo que ademas se deben considerar
los procesos electorales en nueve estados provocarian
una reorganizacion de las fuerzas politicas en todo el
pais, y se esperaria que los gobernadores sean mas in-
dependientes del ejecutivo federal.

@robertoah
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Con la cuarta ola de calor encima, lama la
atencion que el Cenace haya dejado de informar
el estado operativo de la red eléctrica del pais

nte la necesidad de atender los padeci-
mientosdelapoblacion,laindustriafarma-
ceutica mexicanamantiene uncrecimiento
sostenido,gracias alainversion querealiza
eninnovacion tecnoldgicay porsupuesto
la expansion de suinfraestructura.

De acuerdo conreportes del Inegi, que
lleva GracielaMarquez, existen tres entidades que concentran
62 porcientodelas instalaciones dedicadas ala manufactura
de medicamentos:Ciudad de México,con 32 por cientg; Jalisco
concentra 20 paor ciento; y el Estado de México, que aporta 10
por ciento de las fabricas.

Enesetenaor,en Zapopan, Jalisco, Grupo Collins,empresa
gue fundd Baltazar Tirado Escamilla, hace 56 afios, acaba
deinaugurar unanuevaplanta para laelaboracion de medica-
mentos con unainversion superior a 30 millones de délares.

Lanueva plantagenera 250 nuevos empleos directos con
los que se busca incrementar a 20 por ciento la produccion
de sclidos orales: tabletas y capsulas, aplicando tecnologia
de compresian directa v granulacion.
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Grupa Collins es una compa#fia familiar ciento por ciento
mexicana gue estad integrada por
cinco empresas: Productos Farma-

Grupo Collins céuticos Collins, Cultivos Naturales
San Francisco, Salud Natural, Collins

inauguro una '
Division Veterinariay MH Mega Health.

planta para
elaboracidin de

: LA RUTA DEL DINERO
medicamentos

Con la cuarta ola de calor encima, y
ante los riesgos de mas apagones
en varias regiones del pais, llamd la
atencion queel CentroNacional de Control de Energia (Cenace)
haya dejado de informar sobre el estado de la red eléctrica
del pais.. Coma sabe, ante el proceso de relocalizacién de
cadenas de suministro o nearsharing, varias empresas de
Asia y Europa analizan instalarse en México para estar mas
cerca del mercado de EU. Para conacer los retos de reloca-
lizacién, el tema se abordara en el encuentro de negocios
Maquinariay Equipo, organizado por la Asociacion Nacional
de Industrias del Plastico (ANIPAC), presidida por Aldimir
Torres, el cual sera el 5 de julio en Monterrey. La idea es
identificartendencias y alternativas en materia de tecnologia,
energiay financiamientoenel sectorplastiquero. Y es que son
mas de 400 empresas del rubro las que estaninstaladas en
Nuevo Ledn,y en especial se quiere apoyar alas Pymes para
aprovecharesa nueva oladeinversiones al pais para ampliar
elvolumen de producciony adaptarlo a diversasindustrias..
Con la novedad que Julio Huerta anunci6 su renuncia a la
secretaria de Gobiernoen Puebla para sumarse al equipode
Clauclia SheinbaumPardo. La clase politicade Pueblalovio
conbuenos ojosy le ofrecid surespaldo.. Luego de reconocer
queel procesode selecciondel candidato del blogue opositor
noseratarea facil, ayer anunciaron que se bajan del proceso el
empresario Gustavo de Hoyos y el exgobernador de Oaxaca,
Alejandro Murat. Esto no debe llamar a sorpresa ya que la
recoleccidn de las 150 mil firmas requiere un gran esfuerzg,
y porsupuesto, unarespuestainmediata delasociedad civil,
comola que hatenicdo Xachitl Galvez en las redes sociales.

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

[ . CARLOS

e ASPARTAME

Reuters revelo que el 14 de julio aparecerd la
nueva victima de la OMS: el edulcorante artificial
sumamente utilizado por la industria de alimentos

0s buracratasde laGrganizacién Mundial
delaSalud (OMS)yaaprendieron el camino:
hacerunestudioacadémicoderigordudo-
so, perolosuficientemente pegador, enel
que declara potencialmente cancerigeno
algun producto que una gran mayoria de
genteutilizay que es producido porempre-
sas globales. Una vez documentada a medias su hipétesis,
la lanzan como naticia apocaliptica y agarrense, empieza la
guerra de mensajes.

El jueveslaagenciaReutersrevelo queell4dejulioapare-
cerdlanuevavictimadelaOMS:elaspartame, unedulcorante
artificial sumamente utilizado porlaindustria de alimentosy
bebidas procesadas paralos productos lighto bajos encalorias.

Lo anterior detonard una guerra. El aspartame se en-
cuentra en productos globalmente muy populares, como
la Coca Cola sin azUcar, que seguramente sera el producto
mas atacado medidtica e injustamente. Con estola sinfonia
delos anticapitalistas estara completa: la Coca Cola regular
engorda, mientras que la Lightgenera cancer. Habra que ver
comao responden The Caca ColaCompanyy otras empresas,
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comoMaondeléz cuyagomade mas-
car Trident Xtracare también utiliza

Los bardceratas ese compuesto, entre muchasotras
‘cientificos de marcas que lo usan.
la OMS se han Los burdcratas ‘cientificas’ dela

OMSsehan convertidoen una mafia
gue encontré el camino para atacar
elcapitalismoy alasempresas gran-
des. En 2018, par ejemplo, metieron
aEspafaen una crisis fenomenal, al
insertar en su fatidica lista de potencialmente cancerigenos
alacarneroja,logueencendio todas las alarmas de los pro-
ductores de jaman serrang, jabugoy similares.

Muchas empresas tuvieron que gastar millones de euros
en aclaraciones para defender al sector espanal. Incluso el
Ministro de Salud de ese momento, Alfonso Alonso, hablo
en favor de laindustria.

El problema es que no todos los ministros de salud con-
frontan ala OMS. De hecho, varios de ellos le corean, muchas
vecesen laesperanzadeintegrarseasusfilas. Es de esperarse
gue ése sea el resultado en un pais como México, donde el
subsecretariode salud Hugo Lopez Gatell no ha hecho sino
atacar a la industria de alimentos y bebidas procesadas, y a
otras que le molestan, como la del tabaco.

¢Quétanagriasera la guerradelaspartame? Dependerade
qué tanto la autoridad mexicana quiera insistir en difundir el
mensaje delaOMS.Encualquier caso, estoexige unaurgente
acciéndepartedelaindustria,que hasidoomisaylentaenel
pasado,y ha preferido escudarse enasociacionesy camaras
empresariales para no confrontarse con los gobiernos.

convertido en

una mafia

IMPERMEABILIZANTES

La Comisian Federal de Competencia Econamica emplazo
a varias empresas y personas fisicas para esclarecer una
posible colusionen el mercado deimpermeabilizantes. Entre
las marcas mas importantes de este sector se encuentran
Sika y Thermotek.

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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A través de la tecnologia se busca hacer accesible
los servicios financieros a mds personas, y que sea
atractiva para las pequenas y medianas empresas

gui le conté de la llegada de un grupo de

inversionistas encabezados por Moisés
; Chavesal bancodeorigen chihuahuense
— Bankaoal.

A su llegada a México, nos hizo saber
gue su apuesta pararenaovarlos servicios
financieros esta centrada enlaintegracian

detecnologia, que permitadigitalizarlos servicios financieros
y con ello hacer mas agil y agradable |a experiencia de los
usuarios al manejar su dinero.

Bankaool nombrd hace un par de meses a Juan Antonio
Pérez-Simon Gonzalez comosudirector generaly abtuvimos
informacion de los detalles del proceso de transformacion
gue se vive en el banco.

Enprimer lugar, percibimos dela nueva administracion un
orgullo por el arraigo quetienelainstitucion en Chihuahua,en
donde haacompafado por varios afios a productores agricolas
yganaderos que hoy aportan7.4 por ciento cel PIB al estada.

Los clientes queconocen albancodesdehace afios valoran
muy bien el trato personal de los ejecutivos de Bankaoal, los
cercanaos aPérez-Simon sefalan gue através de latecnologia
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sebuscahaceraccesible estacalidad
en el servicio a mds personas, con
unaoferta gue seaatractiva también

En estos meses

han destinado paralas pequenas y medianas em-
120 mdd para presasy el sectaor comercic.
su diserio, y En |a perspectiva del nuevao di-
ga realizan rectorgeneral,Chihuahua tienetodo
pruebas paraccnvertirse enelgran poloeco-

nomico del norte del pais, compitien-
doconNuevo Ledn.

Lainversion detrds delaapuesta tecnologica va en serig,
pues sélo en estos meses han destinado 120 millones de
ddlares parasudisefoyyaseencuentran realizando pruebas
paraidentificar cuales sonlos servicios que representan mayor
valor para los usuarios de servicios financieros en nuestro pais.

APOYO PYME
Nacional Financiera (Nafin), quedirige Luis Antonio Ramirez
Pineda, estd muy interesada en lograr que mas micro, pe-
quefasymedianas empresas consigan financiamientopara
continuar con sus proyectos productivas y detecto que una
gran parte de las empresas en el pais no lo logran por algo
gue aparenta ser muy sencillo, pero que al final no lo es: la
integracion del expediente que presentan al banco comercial.

Recardemas que Nafines banca de segundo pisoy necesita
de los intermediarios bancarios y no bancarios para otorgar
los recursos a las Mipymes, es par ello que, desde mayo
promueve unanueva herramienta que se llama Cedula Nafin,
con la cual se facilita asesaria legal y financiera para ayudar
alas Mipymes a ser elegibles para el crédito.

ConCeédulaNafinseayudaa laintegracién del expediente
ysecanaliza alaempresa con elintermediariofinancierogue
vaacordeasus necesidades. Porloquelafinalidadesdarleun
acompafamiento de puntaa punta. Segln Nafinsélo superar
este abstdculo representard que entre 60 por cientoy 70 por
ciento ce las solicitudes puedan ser aprobadas, lo que sera
un avance gigantesco.

I

JAIME_NP@YAHOO.COM / @JANUPI
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Tonatiuh Martinez Avifia

_ Tonatiuh
Marlmez= Av na

Se dicen muchas cosas sobre el
lema “primero los pobres”. Para
algunas personas de la autopro-
clamada izquierda verdadera, €l
presidente Lopez Obrador le falld
asucausa. (Asifue? La pobreza
laboral pone alas personas ern
unasituacion de ingreso por
trabajo inferior al valor mone-
tario de la canasta dada. Esta
ultima es una referencia numeéri-
ca que aglomera un conjunto de
alimentos cuyo valor sirve para
construir lalinea de bienestar
minimo -no optimo, digno o ideal
(Coneval, s.f.)-, pero siuna refe-
rencia para conocer la situacion
de ingresos de la poblacion.

El ultimo analisis del Cone-
val indica quelapoblacion con
un ingreso laboral inferior ala
canasta alimentaria disminuyo
entre el primer trimestre de 2022
y el primer trimestre de 2023, €l
porcentaje de la pobreza laboral
presenté una disminucion a
nivel nacional de 1.1 puntos
porcentualesal pasar de38.8a
37.7 por ciento, respectivamente.
Entonces, /la pobreza laboral

sube obaja? Hace falta un par de
apuntes, el primero es que en

< 2020 vivimos una crisis mundial
¥ sin precedentes, esta situacion

rompio la tendencia descenden-
teen la pobreza laboral que este
gobierno habia mantenido.

La crisis financiera de 2008-
2009 fue el antecedente de una
tendencia alalza enla pobreza
laboral en zonas urbanas, situa-
cidén que cambiod en 2015. Cuan-
doinicié el gobierno de Andrés
Manuel la pobreza laboral dismi-

nuyo de manera importante; sin
embargo, el cierre dela econo-
mia implico necesariamente un
alza de la variable explicada. Mas
relevante, a pesar de ser una cri-
sismas fuerte la de 2020 quela
de 2008-2009, la pobreza laboral
retomo su tendencia descenden-
te. ¢(Por qué la pobreza laboral
subio sin control desde 2008 y
hasta 2015, aun con la inflacién
controlada?

Las ultimas cifras del Coneval
son por 1o menos alentadoras,
el ingreso laboral real per capita
tuvo un incremento anual de
7.3 por ciento, cerrando en 3mil
058.60 pesos, entre €l primer
trimestre de 2022 y €l mismo
trimestre de 2023. Ademas, el
numero de personas ocupa-
das aumento 2.4 millones. La
pobreza laboral disminuyo en
mayor medida en el dmbito rural

. cuuan b mines
L CILDAD CUE
tﬂ'ﬂiﬂ! TORD

(2.3 por ciento) que en el urbano
(0.7 por ciento), al pasar de 51.9
a49.6 yde 34.7a 34.0 por ciento,
respectivamente.

Algunas explicaciones se
encuentran en la politica salarial
y del trabajo de los diversos
gobiernos. El gobierno de Calde-
ron fue especialmente dafino
para los trabajadores, legalizé el
outsourcing, limité el crecimiento
del salario minimo, al igual que
Pena. Las condiciones del merca-
dolaboral en este gobierno son
completamente diferentes. Este
gobierno elimind el outsourcing,
se esta fomentando un nuevo
sindicalismo y se impulsa el au-
mento del salario minimo, como
nunca. Estamos viviendo una
recomposicion estructural en el
mundo del trabajo en México.
Los analistas de izquierda debe-
rian ver un poco maslejos.

La recomposicidn esiructural de & res
lidad laboral en Meéxico, esta generando
diversos lenamenos financierns

Péagina 3 de 4
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Reporte Empresarial

ABRENUEVOLEON
PUERTAS AL PLASTICO

Por Julio
Pilotzi

El nearshoring (relocalizacién) es
un boom, luego de la pandemia
del Covid durante la cual las
cadenas de suministro de vieron
afectadas, con esta estrategia las
empresas pueden entre otros,
ahorrar en costos de transporte y
acortar los tiempos de traslados
demercancias. Aqui, el estado
de Nuevo Leodn, al mando de
Samuel Garcia, figura comoun
jugador clave. Y es que, se estima
que podrian instalar sus opera-
ciones hasta 150 nuevas empre-
sas en la entidad regiomontana,
misma que también alberga a
mas de 400 del sector del plas-
tico; a propdsito, esta semana se
llevaraa cabola cuarta edicion
del encuentro de negocios
Maquinaria y Equipo, organizado
por la Asociacion Nacional de
Industrias del Plastico (ANIPAQC),
que preside Aldimir Torres y
dirigida por Raul Mendoza.

La sede sera Monterrey, por lo
que también colaboran el gobier-
no estatal y el Cluster Automotriz

de Nuevo Leén (CLAUT), que
dirige Manuel Montoya. Después
de la pandemia industrias como
la automotriz, electrodomeéstica
y aeroespacial comienzan a

+ recuperarse de las afectaciones,

y con ello, repunta la demanda
de piezasy partes de plastico.
Incluso se vislumbra que el valor
dela produccioén de este sector
crezca hasta 5 por ciento este
ano, en Nuevo Leon. Por ello,

en este encuentro los expertos
daran a conocer las principa-

les tendencias en tecnologia,
energia y financiamiento enla

industria del plastico, pues se
busca aprovechar al maximo las
oportunidades en el sector.
Aguilas mesas de negocios
no pueden faltar para quelas
empresas puedan promocionar
sus productos, a la par de hablar
de tecnologias de laindustria 4.0;
del mercado delaindustria del
plastico en Monterrey; eficiencia
energética y sustentabilidad;
retos y oportunidades del sector
automotriz; industria 4.0 para al-
macenes inteligentes de materias
primas; mercado de distribucion
deresinas en el norte del paisy
retos del nearshoring.
Incertidumbre

Contimia lairresolucion enloscasi
900 colaboradores de la Universi-

dad UniverMilenium, en el Estado
de México, quellevan masde un
mes sin recibir un peso de sueldo.
La situacion se agrava aun mastoda
vez que el rector, Agustin Alban
Maldonado,nohadadolacaray,
por el contrario, ha intentado argu-
mentar la falta de pagos por una
falla en el sistema, sin embargo, esta
columna sabe debuena fuenteque
elpersonal experimenta atrasos
ensus salarios y comisiones desde
hacemasde unafo. Estamos ha-
blando de una institucion académi-
caque cuenta con 8 planteles repar-
tidos en los municipios de Toluca,
Chalco, Ixtapaluca, Nezahualcoyot],
CuautitlanIzcalli y Ecatepec, en el
Estado de México.

Dadoel grueso de esta escuels,
esdificilentender por qué noexiste
solvencia econdmica suficiente
para cumplir con lasremuneracio-
nesentiempoy formadelosem-
pleados. /A donde se va ese dinero?,
laSecretaria de Educacion Publica
queencabeza Leticia Ramirez Ama-
va, ylaSecretaria del Trabajoa cargo
de Marath Bolafios, deber atender
con prontitud este caso. Peroesmads
incomprensible que los directivos
no lebrindenalosafectados unaex-
plicacion, mismos que ademasde
buscar asesoria legal, han valorado
acudir conlas autoridades estatales
correspondientes para dar solucién
aunescenario que, iNsigignes, yaas
habitual en los ultimos meses.
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Memo Lira
Editor de Autos RPM

Tomé el tren bala desde Tokio a
Hiroshima hacia el sur deJapdn,
cuatro horas de trayecto amas
de 300 kilémetros por hora con
algunas paradas, bastaron para
llegar a la estacion central de
tren de la ciudad donde Mazda
colabora con el 32% de su pro-
ducto interno bruto.
Unadiudad queno viviria de
lamismamaneraacomolohace
hoy con la armadora, al ver na-
cer el estadio debeisbolllamado
Mazda, hastalagran historia de
la fundacién de la compania en
enero de 1920 en esta ciudad,
con hechos compartidos con la
poblacién como la Segunda
Guerra Mundial que 1a dejo vir-
tualmente destrozada por la
bomba atémica y, que para
Mazda significé un momento
crucial para ayudar a la pobla-
don conasistenciasen todoslos
sentidos reavivando la produc-
clén cuanto antes paraayudara
salir de la gran ctisis que queda-
baluego de la guerra, tanto eco-

MazCa en
Hiroshima

ndémica, industrial como animi-
ca

Fn ese momento, Mazdano
dejo pasar los dias e inicid la pro-
ducddén conun vehiculo detres
ruedas que bien servia para
transporte de mercancias como
parallevar personas, pero sobre
todo, para reavivarla economia
yelanimo local.

Si, asi llegue a esta ciudad
donde por fortung, la bomba
atémica, no destruyo el princi-
pal emplazamiento de produc-
cléngraciasaunamontanaque
amanera de barrera natural eli-
mind el efecto.

Aunos 20 minutos en coche
estala plantaprincipal de Mazda
que empezd produccion en
marzo de 1931, de hecho junto
alocéanoyalapostre desumo-
dernizacién acaba siendo el cen-
tro de produccién mas flexible
con unidades auténomas de re-
parto de autopartes en lalinea
de ensamble para lograr distin-
tosmodelos, asiigual ve uno en
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procesoun vehiculo paraJapon,

que para Europa o México, ha-
clendo una gran ingenieria y
acabando con pruebas exhaus-
tivas en cadaunode los vehicu-
los producidos.

Este sitio de produccion
cuenta con elmuseo de lamar-
cayun centro de visitantes, ade-
mas, la diferencia es uno de los
puentesmés grandes que he vis-
to dentro de una misma planta
automotriz uniendo las oficinas
centrales anivel mundial y los
edificios deadministracidnatra-
vésdeunrio,alasnaves produc-
tivas.

Esunsitio estratégico, junto
almar, donde los vehiculosno
vigjan sino albarco quelos lleva-
raporelmundo. Dentrode esta
plantase fabrican hoy enloque
conocemos como la planta “Uji-
na” numerounoydos, laCX-30,
Cx-5,Cx-8,Xc-9, MX-30, MX-5,
Mazda 6y Cx-5.

Lareinvencién de losdltimos

20 anos sin duda la ha vivido
Mazda, contando con la prefe-
rencia demuchos clientesporla
emocion de sus vehiculos, fin-
cados enun capitulo de mayor
importancia al presentar con-
ceptos donde fundaria todos sus
disenios con la filosofia “Kodo”,
con slogans mundiales como el
“Zoom-Zoom”y ahora el “Feel
Alive”, una vorigine de nuevos
productosen ladltima décaday
conservando iconos como el
MX-5 y potencializandose en
segmentos de hatchbacks, seda-
nes, crossovers y a ultimas fe-
chas la presentacion de sunue-
vos tutbos y hasta un seis en li-
neaturbo esteario, el “SkyActi-
ve” deMazdaha sido exitosoen
todos los mercados.

Hoyendiaesunaempresaque
ademashatrmidotodasuexperien-
daeingenieriaaMé&xico coninver-
sionesque le han permitidodesde
2014 produdirvehiculosparamer-
cado localy exportacion con més
de cincomil 200 empleados.
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Miguel Angel Téllez Reyna

Fondos cotizados en la bolsa, herramienta
de entrada al mercado de valores

MIGUEL ANGEL
TELLEZ REYNA

ace un par de semanas
el Banco de México
(Banxico) anunci6 que
mantendria la (asa de
interés estable y evita-
ria volver a subir su ni-
vel después de un par
de afios en los que escalo paulaiina-
mente para hacer [renie a la inflacion.
Con esla nueva posiura es claro que
la tasa de interés pronto comenzara a
bajar y cambiar el panorama del inver-
sionista por lo que nos lenemos que
replantear las aliernativas a través de
las que movemos nuesiro dinero.

Sin duda, la inversién mas alractiva
en México para una persona que no
tiene mucha experiencia en {inanzas
son los Cerlilicados de la Tesorerfa de
la Federacion (Cetes), y lo seguira sien-
(0 por un tiempo mas debido a que la
tasa que ofrecen es muy alta y el riesgo
asociado es praclicamente nulo, pero
este instrumento serd el primer afecta-
do cuando comience a bajar la tasa de
interés, asi que en esle punto posible-
mente necesilaremos dar el siguienie
paso en nuesiras inversiones y comen-

zar a arriesgar un poco mas.

Las opciones en el mercaclo son am-
pliasy varias, también hay que aclarar
que eslo no es una guia de inversion
ni mucho menos, el propésito de es-
tas lineas es informativo, ademas de
buscar asesorarte correctamente antes
de realizar cualquier tipo de inversion.

La opcion mas [amosa y posible-
menle la que mas pueda abrumar a
las personas es inverlir en Bolsa de
Valores, sin embargo, con la asesoria
adecuada y pensando en el largo pla-
70, se vuelve una herramienta podero-
sa para comenzar a acumular interés
compuesto. La manera mas sencilla
para comenzar es con ETIS (Exchange
Traded Funds, por sus siglas en inglés),
estos son fondos de inversién que in-

cluyen dentro de una canasta acciones
de distintas empresas, es decir que con
un solo titulo estds adquiriendo una
parte pequefa de una gran variedad
de empresas.

Las venlajas de eslos instrument(os
son variadas, por ejemplo al comprar-
las estds diversilicando tu inversion
con un solo movimienio. Puedes apro-
vechar los ETLS especializados en un
sector de la economia (tecnologia,
salud, construccion, turismo, comer-
cio, elc...) o un KT que retina varios
seclores, incluso sectores en olros
paises. Olra ventaja son los precios de
compra, pues son mas accesibles que
si compraras acciones separadas de ca-
da empresa; al ser pequefias parles de
muchas empresas hace que el precio

de compra para cada titulo se vuelva
mucho mas (Acil de adquirir.

Ademads, el mercado de los ETLS es
muy dindmico, lo cual permite que (en-
gan una liquidez suficientemente alta
por sien algiin momento surge alguna
emergencia y necesilas disponer de tu
dinero para hacer frente.

Por dltimo, la mayor ventaja que

puedes aprovechar de un ETLS es que
no necesilas invertir mucho tiempo en
gestionar tu portalolio, estos instru-
menlos esldn creados y administrados
por experlos para que su [unciona-
miento sea 6plimo y (0 apenas tengas
que voltear a verlos. No necesitas ser
Uun experto para comenzar a usar esle
tipo de instrumentos, aunque si es re-
comendable tener cierto conocimiento
del tema, pero cualquier persona po-
dria comenzar a utilizarlos. Aunque
por otro lado se cobra comision por
la administracion de estos aclivos, pe-
ro en la mayorfa la aporiacion es muy
baja, tanto que se compensa con las ga-
nanciasy con el tiempo que ahorramos
no administrandola nosotros.

Sin embargo, debes siempre tener
en cuenta que el riesgo asumido en es-
te tipo de inversiones es mayor debido
a que el mercado de valores es una zo-
na bursalil, pero con el conocimiento
adecuado puedes enlrar y comenzar a
beneliciarte de estos instrumentos. Re-
cuerda que el proceso de aprendizaje
es constante y el mundo (inanciero no
es la excepcion, alRA%N8 3 ¢ 8cer.
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Mariel Zufiiga

Pugna por liderazgo de las “Proptech”;
vivienda abandonada équeé pasa con el

programa de Infonavit?

MARIEL
ZUNIGA

as proptech estdn de mo-
da. ;Qué son? Las nuevas
platalormas tecnoldgicas
que presenian dilerentes
soluciones para el merca-
do inmobiliario. Asf apoyan
a quienes desean vender,
comprar, renlar. También a sitios que
ya existen incluso con soluciones “in-
teligentes” para elicientar los procesos.

Algunas llegaron
pretendiendo sustituir a
los asesores inmobiliarios,
humanos ya existentes
desde hace anos en México;
otros se dieron cuenta que
pueden hacer equipo.

Lo inleresante es que aclualmente
se estan formando comunidades o hay
quienes se proponen formar estos gru-
pos para que interactien y se organicen.
Lo que estd pendiente es la regulacion
que, por parle de las autoridades, esta
ausente. Un comprador, una persona en
lo individual estd indelenso ante estas
plataformas.

La tinica via que liene para reclamar
cualquier problema es justo la Profeco
que, como autoridad conciliadora no
puede sancionar a eslas empresas, sino
en lodo caso abogar por la reparacion
del daiio. Por ejemplo en caso de [raude
ésla insltancia queda corla.

Mientras las proptech proliferan y
se vuelven foco de atencion para las in-
versiones. Hay alianzas muy prolificas
como la que hace una proptech que se
anuncia en (v que suma a personalida-
des dealliy a otros socios, pero que ra-
bajan sin asesores inmobiliarios y son
consideradas competencia “desleal”.

La llamada “industria proptech”
evoluciona muy rdpido por la forma,
sobre todo digital, con la que las per-
sonas hacen negocios inmobiliarios.

Las empresas proptech tienen un ana-
quel muy amplio de servicios, desde
plataformas de crowdlunding para fi-
nanciar proyeclos inmobiliarios, hasta
aplicaciones maviles que permiten a
los usuarios comprar propiedades en
tiempo real.

Hoy de acuerdo con los experlos, en
términos de {inanciamiento, la indus-
tria Proptech en México ha alcanzado
un alto ritmo a pesar de las condiciones
macroecondémicas adversas como infla-
cion y allas (asas de inlerés, elc.

Hay datos que revelan el crecimien-
(o de las inversiones en esle seclor: En
2021 esla industria alcanzo la (ercera po-
sicion en el ranking de fondeo recibien-
do $921 millones de ddlares. En 2022 la

industria mosiro resiliencia levantando
$21 millones de dolares en capital accio-
nario y este afio suma $128 millones de
dolares en fondos de capital de riesgo.

Asi,entendemos el por qué la disputa
por erigirse como licderes y representan-
tes de esla industria
POR CIERTO
Uno de los programas que esperabamos
de Infonavit este afio esla recuperacion
de vivienda abandonada. Se menciona-
ba a principios que eran mas de 150 mil
casas, pero no supimos qué paso

Debe ser todo un programa enfoca-
do a rehabilitar eslas viviendas que se
construyeron en otras adminisiracio-
nes, pero que pueden ser habiltadas. Es
importante conocer como se maneja
actualmente el programa. Ademads de
otros pendientes como el crédito para
remodelar para ex (rabajadores del In-
fonavil que se esperan esle mes

Opina:
cConoces alguna vivienda abandonada
que pueda ser habitada?

Escribeme en twitter @MarielZuniga_
Siguenos en Contrareplica en #lace-
hooklive

ePeriodista de Negocios, Bienes Raices,
Infraestructura y Finanzas Personales.
Fundadora de “Mujeres Lideres por la
Vivienda” y Directora de

PagisLpaetm Concreto.
mariel@grupoenconcreto.com
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OPINION

ANTONIO
SANDOVAL

GEOECONOMIA

Fortaleza del peso, por
factores primordialmente
externos

a moneda mexicana se ubicé como la segunda mds apreciada del
mundo, solamenie por deiras del peso colombiano
El peso es sin duda la nota mas importante para los mercados
financieros nacionales en el primer semestre del aio, hay que de-
cirlo sin ningtin problemay tal como sucedié. De hecho, el peso [ue
la segunda moneda mds apreciada en el mundo, después del peso
colombiano: la divisa mexicana ha tocado niveles no vistos en afio,
al cierre del primer semestre se ubico en su mejor cotizacion desde principios de 2016,
es sin duda un gran desempeio.

Pero, esta gran fortaleza cambiaria tiene mucho que ver con el factor externo, en
gran medida, y poco con lo relativo al desempeiio de factores internos. El peso regis-
ir6 un desempeiio sumamente positivo en lo que va de 2023: con respecto al inicio
de enero ubicado en 19.5089 unidades por dolar de diciembre, acumula en el periodo
una ganancia de 2 pesos con 39 centavos. Con esas cifras, la moneda nacional registra
una apreciacion sélida de 12.27 por ciento.

El avance del peso durante el primer semestre del afio es atribuido a diversos
factores, de los cuales destaca el dilerencial que existe entre las elevadas (asas de
interés del Banxico y las de la led. Actualmente, el precio local del dinero es de
11.25%, frente al 5.25% de la Fed. Desde hace poco mds de un afio Banxico estuvo a
la vanguardia y en la medida en que la inflacion comenzo a aumentar endurecio su
politica monetaria.

Porsu parte, losaumentos tasas de la l'ed llegaron meses después y fueron en orden
de 25 puntos bésicos contra 50 del Banxico. Este diferencial de tasas de interés entre
ambasinstitluciones monelarias es aprovechado por medio de una esirategia conocida
como carry (rade, el equivalente a un arbitraje [inanciero en el cual los opma'gloleq
venden una divisa de tasa de interés relativamente baja (como el délar) y compran
monedas con una tasa de interés més alta (como el peso).

De este modo, con las tasas en México tan alias y las de Estados Unidos abajo,
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ademads de las muestras de una desaceleracion de la inflacion local y resiliencia en la
economia, el tipo de cambio marco este mes un minimo de 17.0241 pesos por dolar,
un precio que no se veia desde diciembre de 2015.

Ya recientemente, el Banxico toméd dos decisiones consecutivas sin mover las
tasas de interés, el mercado por su parte anticipa que la I'ed reanudara los au-
mentos de tasas en julio, con uno de 25 puntos base. Con este desempeiio del peso
mexicano en la primera mitad del afio con una ganancia superior a 12 por ciento, la
moneda mexicana logro hilar (res semestres consecutivos de apreciacion, algo que
no ocurria desde el periodo comprendido entre el segundo semesire del 2018 hasta
finales de 2019.

Esimportante sefialar que la divisa mexicana opera bajo las fuerzas del libre mer-
cado y que solamente en dos ocasiones ha logrado regisirar ganancias semesirales
por encima de las observadas en la primera mitad del 2023. Algunos analistas han
seflalado que ante un menor riesgo de recesion en Estados Unidos se espera que el tipo
de cambio se dirija hacia niveles cercanos a 16.90 pesos por délar en el corto plazo.

La solidez de la economia estadunidense que se reflej6 en la revision al alza el
Producto Interno Bruto (PIB) anualizado del primer (rimestre hasta un 2 por ciento
y un inesperado descenso en las solicitudes semanales de ayuda por desempleo, son
factores que indirectamente benelician al peso porque el incremento de las exporta-
ciones provoca {lujos de dinero que lortalecen a la divisa mexicana.

Toda una serie de [aclores externos han heneliciado ala moneda mexicana:sin duda
la solidez macroeconomica heredada de otros tiempos y mantenida en este gobierno,
también ha jugado a favor.

Bueno por el peso, ldstima que solamente sea un indicador que a diferencia de otras
épocas, no es liel reflejo de la situacion econdmica, sino de factores coyunturales
exlernos en su mayoria.
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