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Es el presidente nacio
nal de la Asociación
de Sociedades Finan

cieras de Objeto Múl
tiple en México (Aso
fom), que cumple 15
años de existencia.

Las Sofomes, que son
más de mil 800 en to
do el País, tienen co
locaciones dé crédito
cercanas a 900 mil mi

llones de pesos, alre
dedor de 20 por ciento
del financiamiento al

sector privado.

Pendientes con el fisco

áó entre sus logros la mayor fiscalización, entre
la que destacó el cobro de adeudos fiscales a grandes
contribuyentes.

Cierto es que la estrategia de acercamiento y presión
para que empresas como Walmart, IBM, BBVA, Fem
sa, Grupo Modelo y América Móvil, entre otras, pagaran
adeudos fiscales generó importantes recursos por recau
dación el año pasado. Unicamente de estas empresas el
fisco logró recuperar más de 30 mil millones de pesos.

Sin embargo, mientras entran más recursos por pa
go de adeudos al SAT, que lleva Raquel Buenrostro, las
devoluciones de impuestos a contribuyentes se han vuel
to más lentas, lo que pega directo en el flujo de efectivo
de muchas pequeñas y medianas empresas.

A esto se suma que en el último año los servicios del
fisco han mostrado un importante deterioro, notorio en
la gran dificultad que muchos contribuyentes reportan
para lograr un cita y realizar trámites fundamentales pa
ra la operación de sus negocios o hasta de sus finanzas
personales.

Así que, si bien ha entrado dinero por adeudos fisca
les sin necesidad de llegar a instancias judiciales, valdría
la pena ver si acaso algo de estos recursos recuperados
va a mejorar el servicio del fisco o si de plano todo es
una austeridad extrema que ya pega en la eficiencia.
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Más requisitos
El nuevo modelo de car
ta porte que será solicitado
dentro del País para el tras
lado de mercancía en terri
torio nacional contempla
un incremento considera
ble de datos.

El actual formato se
conforma de hasta 18 datos
sobre la operación de trasla
do como nombre del trans
portista, remitente, nombre
de quien paga el flete, si es
tá asegurado, descripción
general de mercancías, en
tre otros.

Sin embargo, el formato
nuevo tendrá 185 datos, en
tre los que se incluyen flo
tilla vehicular, tipo de re
molque, catálogo específico,
clasificación arancelaria, di
mensiones, detalles de los
puntos de entrega y otros
aspectos que podrían poner
en riesgo el traslado dados
los altos índices delictivos
en carreteras.

Además de la eviden

te carga administrativa para
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do como nombre del trans
portista, remitente, nombre
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tá asegurado, descripción
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tre los que se incluyen flo
tilla vehicular, tipo de re
molque, catálogo específico,
clasificación arancelaria, di
mensiones, detalles de los
puntos de entrega y otros
aspectos que podrían poner
en riesgo el traslado dados
los altos índices delictivos
en carreteras.

Además de la eviden

te carga administrativa para

los transportistas, otro pun
to importante es que el do
cumento actual es un for
mato internacional, por lo
que la nueva versión sólo
podrá ser usada en el País
y al salir los transportistas
tendrán que contar con el
formato que actualmente se
utiliza.

A pesar de las críticas
y las peticiones para recon
siderar la medida, desde el
SAT sigue la obligatoriedad
de cumplir con este nuevo
requisito a partir del 30 de
septiembre.

Impulso
mexicano
La empresa de software
de análisis de datos y de
cisiones de riesgo Provenir
anunciará hoy que el mexi
cano José Luis VargasFa
vero será su nuevo vice
presidente ejecutivo y ge
rente general para América
Latina.

El nuevo capitán estará
a cargo de la expansión de
la compañía, con principal
atención en México, pues
busca triplicar su presencia
en la región para fines de
2021 y establecer alianzas
con socios de datos locales
para continuar desarrollan
do su Provenir Marketplace.

La estrategia será dar
servicio a las instituciones
financieras y no financie
ras para que brinden mejo
res opciones de crédito a la
población no bancarizada, a
través del uso de tecnología
alternativa basada en datos.

No hay que perder de
vista que América Latina
está generando un gran nú
mero de fintechs innova
doras y disruptivas, de rá
pido crecimiento, que es
tán recaudando cantidades
récord de inversión para
aprovechar el potencial de
una población de más de
650 millones de personas
donde 70 por ciento de los
adultos en la región tiene
un teléfono inteligente, pe
ro únicamente 30 por cien
to está bancarizada.
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Prueba
de fuego
Hoy arranca la edición
2021 de la Feria Interna

cional de Franquicias, or
ganizada por la Asociación
Mexicana de Franquicias,
que capitanea Julio Bele
ki, de la mano de Comex
posium, que lleva Francis
co Segura Camacho.

La Feria se realizará en

un formato híbrido, que in
cluye encuentros presencia
les en el Centro Internacio
nal de Exposiciones y Con
venciones CIECWTC de la

Ciudad de México, además
de su versión en línea

A18 meses de la últi
ma edición del evento, don
de se notó un primer golpe
de ausencia de las marcas
que de última hora cancela
ron debido a la pandemia, la
edición 2021 será sin duda
un termómetro del ánimo

de los inversionistas, gran
des y pequeños, para seguir
abriendo negocios de todos
los giros en el País.

Sin embargo, las com
plicaciones de la pandemia
no se han disipado a pesar
de la recuperación econó
mica y la apertura de las ac
tividades, pues varias fran
quicias decidieron no ser
parte del evento que se lle
vará a cabo hasta el 4 de
septiembre, por lo que será
todo un reto para los orga
nizadores cerrar citas de ne

gocios y, sobre todo, concre
tar inversiones.
BQjgggg e^ftar^ísigireforma.com
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El Producto Interno
Bruto (PIB) real del
segundo trimestre

creció 1.5 por ciento res
pecto al primer trimestre,
según datos desestacionali
zados que publicó el 25 de
agosto el Instituto Nacional
de Estadística y Geografía
Este es el cuarto crecimien
to trimestral consecutivo
del PIB, después de la caída
(17.3 por ciento) en el segun
do trimestre de 2020 por la
pandemia de COVID19.

Con el análisis tradicio
nal, basado en el dinamismo
anual de la serie original (no
desestacionalizada), el pa
norama es más halagador.
El PIB real creció 19.7 por
ciento en el segundo trimes
tre de 2021 respecto al mis
mo trimestre de 2020 (que
retrocedió 18.7 por ciento
anual). El crecimiento re
ferido es el primero desde
eneromarzo de 2019.

Ante ello, nuestras au
toridades insisten en que
su estrategia está funcio
nando. Por ejemplo, en su
informe titulado Finanzas
públicas y deuda pública a
julio 2021, publicado el 30
de agosto, la Secretaría de
Hacienda afirmó que "Las
finanzas del Gobierno Fe
deral muestran mayor for
taleza y reflejan la solidez

de la economía mexicana y
su progresiva recuperación."

Lo que no dice el infor
me es que la "solidez de la
economía" y su "progresi
va recuperación" no se ex
plican por medidas adop
tadas por el gobierno para
apoyar el crecimiento eco
nómico, sino más bien por
aritmética, al compararnos
con 2020, y por el impul
so proveniente del exterior,
principalmente de Estados
Unidos (EU). Así, el gobier
no pretende colgarse meda
llas que no le corresponden
y actúa como la hormiga
que posada en los cuernos
del buey que arrastra el ara
do, grita ¡Vamos arando!

En efecto, México es
uno de los países que me
nos apoyos le concedió a
las empresas privadas y sus
trabajadores para aliviar los
daños de la pandemia En
cambio, EU ha aplicado
estímulos fiscales y mone
tarios significativos y sus
efectos son evidentes, alcan
zándonos a través de las ex
portaciones hacia ese país
y de las remesas familiares
enviadas por los trabajado
res migrantes.

Los datos en ese senti
do son muy elocuentes. El
valor de las exportaciones

totales de mercancías de
México durante eneroju
nio creció 29.2 por ciento
anual; con un 80 por ciento
destinadas a EU. Las reme
sas familiares recibidas de
los trabajadores mexicanos
crecieron 22.4 por ciento
anual durante enerojunio,
lo que contribuyó al alza
(5.8 por ciento anual) del
consumo en el mercado in
terno en el lapso eneroma
yo de este año.

El impulso externo se
ve también en el dinamismo
del PIB (serie original) por
sectores. Las actividades
primarias crecieron 6.7 por

ciento anual en el segundo
trimestre de 2021, mientras
que las actividades secunda
rias, que incorporan la recu
peración de la caída notable
de 2020 (24.5 por ciento) y
el jalón de las exportaciones,
crecieron 27.9 por ciento,
mientras que el sector ter
ciario creció 17.1 por ciento.

Este avance notable en
2021, sin embargo, ya em
pieza a debilitarse. En es
te trimestre el PIB seguirá
creciendo, pero más lenta
mente. El Indicador Glo
bal de la Actividad Econó
mica (sin ajuste estacional)
que en mayo tuvo su ma
yor crecimiento anual (25.1

por ciento), fue menor en
junio (13.3 por ciento) y la
estimación preliminar para
julio es todavía inferior (9.9
por ciento).

Las exportaciones de
mercancías que habían cre
cido 125.2 por ciento anual
en mayo, lo hicieron en 29.1
por ciento en junio y las ci
fras preliminares para ju
lio registran un crecimien
to de 15.2 por ciento anual,
con la novedad de que las
exportaciones automotri
ces cayeron 9.7 por ciento
anual en ese mes, afectadas
por la escasez de semicon
ductores, lo que en un futu
ro podría agravarse por las
discrepancias entre nuestro
país y EU respecto a las re
glas de origea

Todo indica, por tanto,
que aun con vacunación y
sin un trastorno adicional
por la pandemia, seguirán
agotándose el crecimien
to inercial y el impulso ex
terno que, combinados con
una política económica in
terna hostil hacia el sector
privado, se traducirán en un
avance cada vez más débil,
que puede convertirse en
un estancamiento econó
mico a partir de 2023. Fal
tan 287 días.

sakalifaa@gmail.com
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Aunque en el repor
te de inflación, pre
sentado por el banco

central el pasado martes, se
dejaron pronósticos oficia
les iguales a los manifestados
en el Comunicado de Políti
ca Monetaria del 12 de agosto,
debe decirse que están muy
volados al alza

El track record de Banxi
co es pésimo, no le ha pegado
a ningún pronóstico y se ha
quedado lejos de los observa
dos, por mucho.

El Banco de México tra
dicionalmente presentaba
pronósticos propios en cada
Informe Trimestral de Infla
ción, hasta que recientemen
te estableció hacerlo en cada
Comunicado, siendo el pri
mer ejercicio el 12 de agosto.

Revisemos los estimados
oficiales más recientes:

El 3 de marzo de 2021
(en la presentación de Infor
me de Inflación del cuarto
trimestre de 2020) nuestro
banco central dijo que los
promedios de la inflación ge
neral por trimestre iban a ser
de 4.5 por ciento en el segun
do trimestre de 2021 (el dato
observado fue 5.95), de 3.2 en
el tercero, de 3.5 en el cuarto
y de 3.1 en el primer trimes
tre de 2021.

La inflación confluía a
la meta oficial de 3 por cien
to relativamente pronto y se
tenía una mini burbuja de
precios.

Nada salió, y para el 2 de
junio los pronósticos se des
plazaron fuerte al alza con
inflaciones generales prome
dio de 5.8 en el segundo tri
mestre de 2021 (el observado
fue 5.95), 4.5 en el tercero, 4.8
en el cuarto y 3 en el prime
ro de 2021.

Y, otra vez, nada salió.
Finalmente en el último

Comunicado del 12 de agosto,
nuevamente se corrigieran
los esperados oficiales para
volarlos al alza

Entonces, ahora se es
peran inflaciones promedio
de 5.95 por ciento para el se
gundo trimestre de 2021 (ya
observada), 5.6 para el terce
ro, 5.7 para el cuarto, 5.2 para
el primero de 2022, 3.9 para
el segundo y 3.1 en el tercero.

Una desviación de 58 por
ciento para el estimado del
cuarto trimestre de 2021; en
sólo cinco meses.

El caso de la inflación
subyacente es peor, solo di
ré que su último pronóstico,
del 12 de agosto, que es igual
al presentado el martes, es
escandaloso, ya que, después

de un promedio trimestral
observado de 4.36 por cien
to en el segundo trimestre de
2021, pasa a 4.70 en el terce
ro. a 5 en el cuarto, a 5.1 en el
primero de 2022, a 4.4 en el
segundo, 3.6 en el tercero y
3.3 en el cuarto.

Nada mencionan los "do
vé" del control de precios, en
el que sin ese mecanismo en
el precio del gas LP, la infla
ción general hubiera sido de
5.99 y la no subyacente 9.78.

Aún con esos "palos de
ciego", el ala dove de la junta
de gobierno insiste en que no
hay problema

Incluso, uno de los miem
bros de esa corriente publicó
en su twitter que "el 97 por
ciento de la inflación general
viene de fuera"

Son ganas de justificar lo
que no vieron y querer no su
bir la tasa, para defender no
sé a quién.

Además, también debe
verse la inflación subyacente,
los factores internos son los
que la empujan.

Es obsceno creer que la
inflación en México tiene orí
genes similares a los de Esta
dos Unidos.

No dejamos de ser una
economía emeigente, cierto
que una muy integrada a Es

tados Unidos, pero seguimos
siendo emeigente.

Quizá el ejemplo de
Chile le sirva a los dove de
Banxico:

El banco central chileno
en julio dijo que iba a retirar
paulatinamente el estímulo
monetario de tasas bajas, an
tier en su comunicado de po
lítica monetaria subió la tasa
75 puntos básicos, porque la
inflación ya los rebasa

La decisión fue por una
nimidad y es un país con mu
cho mejor calidad crediticia
que México, y con una eco
nomía tan abierta como la
nuestra

Y aunque el país sudame
ricano tiene una revolución
social profúnda en ciernes,
no les tiembla la mano, ni
justifican la inflación, y su
ben la tasa usando la caja de
herramientas.

En ese contexto, creo que
en México está pasando lo
mismo que cuando la clase
tecnócrata saliente llegó a
Banxico: la curva de apren
dizaje es costosa

Falta ver que pasa en
enero.

Sólo pido realismo mo
netario, la teoría es eso: teo
ría, y en la práctica no existen
soluciones inventadas.

joelmartinezl32@gmail.com

Fecha: 02/09/2021

Página: 21

Area cm2: 301

1 / 1

Columnas Económicas

En el Dinero / Joel Martínez

Joel Martínez

Costo: 65,618

Página 4 de 7



What's
News

La SEC (Comisión de
Bolsa y Valores de EU,

por sus siglas en inglés)
está considerando exigir
a los administradores
de fondos que revelen
los criterios y los datos
que utilizan para aplicar
etiquetas como "verde",
"bajo en carbono" o "sos
tenible". El presidente de
esta agencia reguladora,
Gary Gensler, pidió a
su personal que hiciera
recomendaciones para
los nuevos requisitos de
divulgación de dichos
fondos y dijo que bus
cará luego comentarios
públicos sobre el tema.

? Refinerías que
quedaron atrapadas en
el paso del huracán Ida
podrían tardar semanas
en reanudar sus opera
ciones debido a los cortes
de energía generalizados.
Son los casos de Valero
Energy Corp., Marathón
Petroleum Corp., Royal
Dutch Shell y otras
refinerías a lo largo de las
orillas del río Mississippi
cerca de Nueva Orleans.
Esas instalaciones repre
sentan casi una cuarta
parte de la capacidad de
refinación de petróleo de
EU en la costa del Golfo
de México.

? Walmart Inc. está

contratando a unos 20
mil trabajadores en EU
para las operaciones de
su cadena de suministro
de frente a la próxima
temporada alta, desta
cando el papel cada vez
mayor de la distribución
y entrega a medida que

compite con el gigante
del comercio electrónico
Amazon.com Inc. Las

nuevas contrataciones
serán para puestos per
manentes que irán desde
quienes toman los pedi
dos, cargadores y opera
dores de montacargas,
hasta técnicos y puestos
de administración.

? El consumo de alcohol
en casa sigue impulsan
do las ventas de licores.
Ayer, Pernod Ricard,
que elabora el whisky
irlandés Jameson y el
vodka Absolut, reportó
que sus ventas en el
primer semestre del 2021
aumentaron un 10% a

tipos de cambio cons
tantes, frente al periodo
comparable del 2020.
Aunque las compras de
alcohol en aeropuertos y
otros centros permane
cen débiles, los ingresos
totales y las ganancias
operativas de Pernod
han vuelto a los niveles
previos al Covid19.
? La administración
Biden está afinando un
programa para atender
la escasez de viviendas
para comprar y de pro
piedades para alquilar
en Estados Unidos. Éste
permitiría a los gigantes
hipotecarios Fannie y
Freddie, que respal
dan aproximadamente
la mitad del mercado

hipotecario de 11 billones
de dólares (millones de
millones), invertir más en
apartamentos de renta,
además de que finan
ciaría la adquisición de
casas prefabricadas.
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Slim disputa Comisiones
de Presupuesto y Hacienda

En los albores de la LXV Le
gislatura, Morena se pre
para para designar a la di

putada o diputado presidente de
las estratégicas comisiones de
Presupuesto y Hacienda de entre
una baraja de perfiles que repre
sentan a diversos grupos políticos
y empresariales; algunos lidera
dos por Mario Delgado e Igna
cio Mier, y otro encabezado por el
magnate Carlos Slim. El secreta
rio Rogelio Ramírez de la O, co
mo en la mayoría de las decisiones
que se tomarán en mat eria pre

supuestaria, tendrá escasa o nula
influencia en la designación.
En esta primera medición de

fuerzas, los liderazgos partidis
tas de Morena se enfrentan a una
bancada vinculada con Grupo
Carso. En lo que podría denomi
narse la "Telmexbancada" se en

cuentran la fundadora y directo
ra de Financiera Sustentable,
Patricia Annendáriz Guerra,
el empresario tapatío Antonio
Pérez Garibay y el hijo del se
cretario de Turismo, Miguel To
rruco Garza.

Armendáriz, quien se desem
peñó como vicepresidenta de la
Comisión Nacional Bancaria y
de Valores en el sexenio de Er
nesto Zedillo, es famosa por su
participación en el programa
Shark Tank, en el que comparte
créditos con Arturo Elias Ayub,

yerno de Carlos Slim Helú, y con
otro empresario cercano a esa fa
milia, el director de Valué Grupo
Financiero, Carlos Bremer. El
empresario regiomontano con
vertido en un operador político
de Andrés Manuel López Obra
dor es quien habría invitado y
convencido a esta doctora en
Economía del Empleo de la Uni
versidad de Columbia para inte
grarse al Congreso.
El diputado Antonio Pérez Ga

ribay es padre del más grande ac
tivo en la historia de la Escudería
Telmex, el piloto de Fórmula
Uno Sergio Checo Pérez, quien
conoció a los Slim hace casi 25
años y se enroló en un proyecto
liderado por Carlos Slim Do
mit, el que actualmente mantie
ne a México en la élite del auto
movilismo mundial. Y finalmen
te Torruco Garza es cuñado del
mismo Slim Domit, pues el he

redero de Grupo Carso está casa
do con María Elena Torruco
Garza, también hija del secreta
rio Miguel Torruco Marqués.
La apuesta de esta triada y de

los empresarios detrás de sus pos
tulaciones es impulsar hacia la
presidencia de Presupuesto o Ha
cienda a Patricia Armendáriz,
probablemente la más capacitada
y la de mayor experiencia en toda
la Legislatura para encabezar una
Comisión de esa categoría.
Frente a este enfoque financie
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roempresarial, pugnarán por la
Comisión de Presupuesto y Ha
cienda las propuestas de Mario
Delgado, dirigente nacional de
Morena,ydeIgnacioMier,líder de
su bancada en la Cámara Baja. En
el primer caso se impulsa al ta
maulipeco Erasmo González
Robledo, quien fungió como ca
beza de la comisión presupuesta
ria en la LXIV Legislatura, y se ali
neó en la mayoría de las decisio
nes a los principios e indicaciones
que mandó desde Palacio Nacio
nal el exsecretario Arturo Herre
ra. González Robledo sería tam
bién la apuesta de Ramírez de la
O, aunque por inercia y no porque
se tenga la intención o la oportu
nidad de influir en el perfil de su
contraparte.
En el caso de Ignacio Mier, la

apuesta es por el diputado oaxa
queño Carol Antonio Altami
rano, quien cuenta con larga ex
periencia legislativa y ha formado
parte de las comisiones de Presu
puesto y Hacienda, aunque sin
presidirlas. Entre las principales
virtudes que el líder de bancada
vende para impulsar a su 'gallo' es
que proviene del Istmo de Te
huantepec, hacia donde se dirigi
rán gran cantidad de inversiones.
No obstante, la financiera Ar
mendáriz también viene de esos
rumbos, de Chiapas.
Saca chispas la elección de

las Comisiones en las que se
definirán los recursos presu
puestarios. •

mario.maldonado.

padilla@gmail.com
Twitten@MarioMal

En esta primera medición d
niuerzas, los liderazgos de More

71na se enfrentan a una bancad
vinculada con Grupo Cars
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Presumir las remesas:
o cinismo?I W1K II

::::: Al presidente Andrés Manuel López
Obrador ya se le hizo costumbre presumir
los flujos récord de remesas que llegan des
de el extranjero a familias mexicanas. Lo hi
zo al celebrar los tres años de su triunfo
electoral, y ayer otra vez, durante su Tercer
Informe de Gobierno. Sin embargo, nos re
cuerdan que, más allá de ser un logro, las
benditas remesas responden a la falta de
oportunidades en el país. Además, están
siendo una válvula de oxígeno para las cifras
de pobreza, en las que por cierto el gobierno
de la autollamada Cuarta Transformación
no entregó buenos resultados a principios
de agosto. Un análisis de BBVA Research
arroja que, si no fuera por las remesas, la
población en pobreza aumentaría en 836
mil personas, mientras que habría 351 mil
mexicanos más en la miseria extrema.

Stiglitz y el dilema
de América Latina
::::: Para el premio Nobel de Economía 2001,
Joseph Stiglitz, en Latinoamérica hay un
problema que tiene que ver con el origen de
los países, una herencia cultural, además de

que faltan reglas que permi
tan abatir la desigualdad y
la falta de oportunidades. El
profesor de Economía reco
noce que esto pasa en países
desarrollados, donde las po
líticas públicas generan mo
nopolios, mientras algunos
no tienen comida ni trabajo.
Los gobiernos latinoameri
canos impulsan políticas
que se contraponen, alerta,

pues hacen falta empleos y suben tasas de in
terés, lo que lleva a inversionistas a guardar
su dinero y no usarlo en proyectos producti
vos. Si bien es casi imposible desterrar la po
breza, afirma que no debe ser tan marcada y
generalizada, tarea para empresas y gobierno.

Llega a su Tin la trivia de la SHCP
::::: Hoy al mediodía vence el plazo para parti
cipar en la trivia que lanzó la Secretaría de
Hacienda y Crédito Público (SHCP), de Roge
lio Ramírez de la O. El tema va acorde con
el reloj legislativo que corre para que el fun
cionario entregue a la Cámara de Diputados
su primer Paquete Económico, a más tardar
el 8 de septiembre. La secretaría invitó a tui
teros a responder preguntas sobre el docu
mento que elabora el Ejecutivo con sus plan
teamientos de política hacendaría, ingresos y
egresos. Los tres mejores tuits se compartirán
en las redes de la secretaría y deben respon
der en 240 caracteres los componentes del
paquete. ¿Qué pasaría si la trivia fuera un
examen para los nuevos diputados, encarga
dos de aprobarlo? Es pregunta.

Camiones pesados no se raían
::::: A diferencia de lo que ocurre con los au
tos particulares, donde algunas armadoras es
tán sufriendo la falta de inventario por la cri
sis de los semiconductores, el segmento de

camiones sigue con alta de
manda desde que inició la
pandemia de Covid19, dado
el crecimiento del reparto de
bienes y mercancías. En el
primer trimestre del año, el
PIB del autotransporte de
carga se ubicó en 602.5 mil
millones de pesos. En este
periodo, por ejemplo, Dai
mler Trucks México, de
Marcela Barreiro, tuvo una

recuperación en la venta de unidades pesadas
de 17% respecto al año anterior. La industria
del autotransporte de carga está ligada a las
cadenas de suministro de industrias clave pa
ra atender necesidades de los mexicanos co
mo el traslado de alimentos, medicamentos o
vacunas, así como el comercio electrónico.
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Caravana con sombrero
tecnócrata

En su muy optimista Tercer informe de Gobierno, en el que,
como se esperaba, no hubo ninguna sorpresa, el presiden
te López Obrador presumió con gran orgullo sus logros
económicos, eniatizando récords históricos registrados en
remesas, inversión extranjera directa y hasta el índice de la
Bolsa Mexicana de Valores.

"Esta como para presumirlo a los cuatro vientos, dijo,
para decirles a los tecnócratas liberales: tengan para que
aprendan".

En realidad, está presumiendo con sombrero ajeno, por
que los récords en remesas, en los índices bursátiles y en
el comportamiento del mercado cambiado no se deben a
la política económica de la 4T. sino a las medidas tecnó
cratas y neoliberales del gobierno de Estados Unidos con
los apoyos que allá sí se otorgaron a empresas durante los
peores meses de la pandemia, a los trabajadores que siguie
ron recibiendo su sueldo, a pesar del cierre de empresas en
sectores como turístico y aeronáutico: a los cheques que
recibieron todos los contribuyentes, tanto en la admlnis
tración de Trump como ahora en la de Biden.

Las medidas tecnócratas liberales en apoyo de empre
sas y contribuyentes y el programa económico de Biden
permitieron la rápida recuperación económica de Estados
Unidos que, afortunadamente, por el sector exportador, está
impulsando a la economía en México.
Presumió también el récord

de reservas internacionales del

Banco de México, aunque su
nuevo secretario de Hacienda,
Rogelio Ramírez de la O, con
sidera que su nivel es muy alto y
el propio López Obrador quiere
utilizar los Derechos Especiales
de Giro, que ya se Incorpora
ron a las reservas, para preparar
deuda.

O
TMEC Y ESTABILIDAD

Lo que si tiene que presumir López Obrador en su polí
tica económica que —ni lo dude— maneja desde Palacio

Nacional es el récord en el aumento al salario mínimo,
aunque no reconocerá que se inició desde fines del se
xenlo de Peña Nieto, cuando se dejó de utilizar el salario
mínimo como unidad para el pago de sanciones y crédi
tos; la ratificación del T MEC, que se concretó en su ad
mlnistración, y el buen manejo de la finanzas y la deuda
pública que, aunque lo niegue, es una medida totalmente
tecnócrata y neoliberal, y ha contribuido también a la re
lativa estabilidad en la paridad peso/dólar, que depende
fundamentalmente del comportamiento del dólar y de!
petróleo a nivel Internacional.

Ayer, el dólar cerró abajo de 20 pesos, no por una reac
clón al Tercer Informe, sino al Ingreso de los 12,200 mdd a
las reservas Internacionales del Banco de México y al debili
tamiento del dólar a nivel internacional por las malas cifras
de creación de empleo en Estados Un icios, que estuvieron
por debajo de las expectativas de los analistas.

O sea, lo que hizo López Obrador ayer al presumir sus
logros históricos fue auténticamente una caravana con
sombrero ajeno y tecnócrata.

O
REFORMA ELECTRICA, PRIORITARIA
Y lo que tampoco es para presumir y si preocupa al sector
privado es que ayer López Obrador reiteró que este mes
enviará su propuesta de reforma constitucional en materia
eléctrica, porque la ley aprobada fue impugnada jurídica
mente precisamente porque viola la Constitución.

Es difícil que Morena consiga la mayoría calificada para
modificar la Constitución con esta contrarreforma eléctri

ca que pretende fortalecer el monopolio de la CFE y pone
en jaque las inversiones privadas en energías renovables.

Lo que sí tiene
que presumir
en su política
económica

es el récord

en el aumento
al salario mínimo.
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ILa planta armadora ubicada en San Luis Potosí
• se ha convertido en un pilar clave para la alema

na BMW, que dirige Maru Escobedo. por ello, arrancó
la producción de su nuevo modelo BMW Serie 2 Cou
pé. Éste es el segundo automóvil que la marca está fa
bricando exclusivamente en México, pero que será
comercializado en todo el mundo. Pese a la situación

adversa que sigue afectando al sector automotriz, no
sólo por la crisis sanitaria provocada por el covid 19,
sino también por la falta de semiconductores, BMW
está confiado en que su nuevo auto logrará las metas
de venta programadas, por lo que la primera produc
clón, a finales de este año, será destinada al mercado
norteamericano, para arrancar de lleno en Europa a
principios de 2022.

2 La que ya tiene planes para la perforación de
•un nuevo pozo es la italiana ENI, dirigida por

Claudio Descalzi. pues a finales de octubre va a co
menzar a perforar su proyecto Sáasken2DEL en el
área que ganó en ronda 2.1. Se trata de un pozo delimi
tador al que le calcula una probabilidad de éxito geo
lógico del 50%, pues esperan confirmar la existencia
de crudo ligero, lo que haría muy atractiva la explota
ción comercial de este campo que se encuentra en las
aguas someras del Golfo de México, frente a Tabasco.
La italiana es la petrolera privada que más producción
ha logrado alcanzar en el país y, para mantener ese es
tatus, la empresa sigue con el desarrollo de sus proyec
tos. Para Sáasken 2DEL la empresa ya comprometió
más de 40 millones de dólares.

3 Aunque había versiones de que BHP Billiton po
• dría vender su participación en el yacimien

to Trion de aguas profundas que tiene con Petróleos
Mexicanos, tras la fusión que está concretando con
Woodside Petroleum, de Meg O'Neill. éstas se han ido
disipando con el tiempo. Recientemente, Geralüine
Slattery, quien preside BHP Petroleum, se reunió con

Rocío Nahle, titular de la Secretaría de Energía, donde
le expresó la importancia que tiene México en la car
tera de negocios de la empresa australiana, sobre todo
ahora que han sido aprobadas inversiones por más de
258 millones de dólares, a fin de llevar a cabo trabajos
de ingeniería en el proyecto. Aunque ceder parte de su
participación en Trion a su nuevo socio no es un tema
totalmente descartado.

4 Ante la pandemia, el número de Internautas ha
•crecido de manera significativa, ante este esce

nario, el proteger la Información es un tema priorita
rio para el sector empresarial. Aquí se suma la firma
maat.ai. que dirige Alexei Stanislavvski la cual es re
conocida por ser una mipyme que desarrolla soluciones
de identidad digital mediante la inteligencia artificial,
cloud, biometría y criptografía, pues justo recibió su
primera recertiflcación en Protección de Datos Perso
nales, establecido por la Ley Federal de Protección de
Datos Personales en Posesión de Particulares y su Re
glamento, por parte del organismo NYCE, de Carlos
Pérez. Esto cobra relevancia, pues en la actualidad
cada paso que se da en internet deja un registro que
vuelve vulnerables a las personas ante robos y fraudes.

¦¦ Con el objetivo de que los patrones no pongan
^P«pretextos para cumplir con la reforma en materia
de outsourclng, el Instituto Mexicano del Seguro Social,
encabezado por Zoé Robledo, liberó el sistema ICSOE
(Informativa de Contratos de Servicios u Obras Espe
clalizados), por medio del cual los prestadores de serví
cios o ejecutores de obras especializados reportarán al
organismo la información de los contratos que celebren
con sus clientes. El propósito es facilitar el cumplimien
to de tal obligación según lo dispuesto en el articulo 15
A de la Ley del Seguro Social tras la entrada en vigor de
la Reforma en materia de Subcontratación Laboral del

pasado 24 de abril. Este aplicativo web está disponible
las 24 horas de los 365 días del afio y permite la carga
de trabajadores, uno a uno o de forma masiva.
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Tercer Informe: tengan,
para que aprendan;
con récords propios,
prestados y ajenos
* Et salario mínimo no representa el promedio salarial
y, lo malo: se ha elevado la informalidad.

El presidente López Obrador es buen comunicación Em
palmó distintos récords económicos, propios, prestados y
hasta ajenos, para sarandear a los neoliberales y tecnó ¦
cratas, a quienes de plano les dijo: 'Está como para decir a
los cuatro vientos, presumir, pero no he terminado porque
lo que acabo de describir es para decirles a los te en o era tas
neoliberales: Tengan, para que aprendan".

Éste fue un momento crucial en su Tercer Informe de
Gobierno, realizado en la casa museo de Benito [uárez en
Palacio Nacional.

Fueron distintos récords económicos, aislados, sin cone
xión, pero ciertos. Aunque la mayoría se lograron gracias a
la recuperación de la economía estadunidense.

Un récord propio de la administración López Obrador
es no haberse endeudado. Aunque la economía al ser más
pequeña, llevó a la deuda a crecer respecto de la economía.
La razón deuda/PIB se elevó a 60.5% (FMI).

Otro récord propio es el sala
rio mínimo. Pero no representa
el promedio salarial y, lo malo: se
ha elevado la Informalidad.
Un récord acomodado es el

de la Inversión Extranjera Di
recta. El Presidente habió de un
crecimiento del 2.6% al primer
semestre, cuando en realidad, ya
con datos definitivos, la inversión
foránea cayó un 23.2% en el pri
mer semestre del año (Banxlco).
Entraron más de 18 mil millones

de dólares en el primer semestre, pero son menores a los
del arto pasado.

En los récords prestados está el IPyC de la Bolsa Mexl
cana de Valores, de casi 53 mil puntos. La Bolsa Mexicana
depende mucho de las bolsas neoyorkinas, que la jalan gra
cias a la economía de Biden

Un récord ajeno es el de las remesas. Los mexicanos
que trabajan en EU se fueron de México, expulsados por
una economía sin posibilidades de darles empleo ni mejo

ría en sus niveles de vida. Gracias a la economía de Biden
los mexicanos están teniendo récords en enviar remesas

y podrían llegar a ser de este año de 48 mil millones de
dólares.

Otro récord, entre propio y prestado, es el tipo de cam
blo Reacciona a una deuda manejable, cierto. Pero también
de las reservas clel Banco de México, a la entrada de divisas
por remesas y exportación. Y sobre todo, el peso mexicano
baila al son de la FED y del dólar.

Estos récords entre propios, prestados y ajenos le fun
clonaron al Presidente para enviarles un atento saludo a
"sus adversarios".

O
CNA, SEMARNAT HARA CAMBIAR TODAS LAS
PLANTAS DE AGUA

El Consejo Nacional Agropecuario, presidido por Juan
Cortina Gallardo, lamentó la aprobación de la Semarnat
de su NOM 001, sobre descargas residuales. Al no cónsul
tar al sector productivo, la NOM 001 obligaría a cualquier
usuario del agua a cambiar, de manera innecesaria, sus
plantas de tratamiento de aguas residuales. Para el CNA,
la NOM 001 llevará a costos mayores y parámetros inne
cesarios, que impactarán en productores agrícolas. ¿Es tan
difícil pedir la opinión de los sectores productivos? Y por si
fuera poco violarían el T MEC. Otra raya al tigre, después
clel gllfosato.

Gracias
a la economía

de Biden,
los mexicanos
están teniendo
récords en
enviar remesas.
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México, el dolarse ríos está
devaluando...

La frase fue "tengan, para
que aprendan", salida ayer
del pulidísimo catálogo del

presidente para conectar con la
audiencia en detrimento de quie
nes considera sus adversarios.

Nadie le compite en el esce
nario nacional. Mientras otros
intentan entonar pobremente un
tango para convencer a las masas,
él va al ropero y saca un disco de
Rigo Tovar y las voces del resto
quedan reducidas a un triste rui
dito de fondo.

'Tengan para que apren
dan" dijo Andrés Manuel López
Obrador ayer durante su Tercer
Informe a los "tecnócratas", inspi
rado en buena medida en el tipo
de cambio del peso frente al dólar
durante su mandato.

Las cifras ofrecen argumen
tos: el uno de diciembre de 2018
el tipo de cambio en el mercado
internacional se ubicó en 20.36
pesos por la divisa estadouni
dense; ayer cotizó en 19.99 hasta
el momento en el que este texto
fue concluido.

Son los tres primeros años de
mandato del presidente Andrés
Manuel López Obrador y en ese

lapso el dólar se abarató.
"Tengan para que aprendan"

esos egresados del ITAM, José
Antonio Meade y Luis Videgaray.
Sin tanta técnica, acá los resul

tados de un gobierno que pone a
todos a cantar las de Juan Gabriel

en la mañana, mientras maneja
la economía con el meñique.
Lean: durante los seis años del

presidente Enrique Peña Nieto,
el dólar avanzó de 12.99 hasta
superar los 20 pesos, de acuerdo
con registros de Bloomberg.
¿Qué tienen qué decir los tec

nócratas al respecto? Allá ellos.
Desde acá, lo que un observa

dor puede lanzar es una alerta:
Cuidado.
Durante los últimos tres años

el dólar se devaluó 1.8 por ciento
frente al peso... pero ocurrió algo
similar o más grave frente a otras
monedas. Contra el euro cayó 4.1
por ciento; frente al dólar cana
diense, 4.3 por ciento y frente al
yuan, 6.1 por ciento.
Existe un indicador para sa

ber cómo le va al dólar contra el

resto de las monedas en general
y le fue así: del 1 de diciembre de
2018 para acá, el dólar se depre
ció 5.1 por ciento en el mundo, de
acuerdo con el llamado Bloom
berg Dollar Spot Index.
Como referencia consideren

que durante el sexenio pasado

este mismo índice reveló un cre

cimiento de 22.7 por ciento en
el valor de la moneda del país
ubicado allende el río Bravo. Esos

fueron días de "súperdólar".
Pero en estos días, este billete

pierde valor... se nos está deva
luando a todos. Que tomen nota
quienes guardan papeles verdes
escondidos en un calcetín.

¿Cómo es posible? Tratán
dose de la mayor economía del
mundo, creadora de productos
que posiblemente estén tocando
o viendo en este momento, eso es
difícil de entender.
Sucede que hay muchos dóla

res, por tanto, los que tienen en
el clóset ya no son tan especiales.
Mucha gente tiene de eso que us
tedes atesoran.
Fue el mismo gobierno de Es

tados Unidos el responsable de
inundar el mundo con billetes de

su país, particularmente desde
que inició la pandemia el año pa
sado. Unos 3 billones de dólares,
muchos de ellos "prestados", han
sido lanzados a las cuentas ban

carias y a las calles del mundo,
adicionales a los que ya había en
2019. Al menos otro billón más

está en camino, mediante un gi
gantesco plan de infraestructura
empujado por las empresas esta
dounidenses y encauzado por el
presidente Joe Biden.
Atención, que aquí hablamos

de billones en español o de "tri

llions", no de esa colección de
"billions" que coleccionan Elon
Musko Jeff Bezos.

Buena parte de la repartición
de dinero lo hicieron tanto Bi
den como su antecesor Donald

Trump, por la vía de entrega casa
por casa. Ahora mismo, muchos
habitantes de Estados Unidos

siguen recibiendo 300 dólares
semanales (equivalentes a 24 mil
pesos mensuales) como apoyo
para que salgan de problemas du
rante la pandemia.
También reciben el dinero

paisanos muy trabajadores que
mandan sobrantes convertidos
en cubetadas de remesas. Esos
estímulos terminarán de un
momento a otro. Sería un error
recargarse en esa dependencia.
Cuidado.
Alertas todos también, porque

en la medida en que el dólar siga
"barato" cobrará menos sentido

traer inversiones del tipo de las
que vinieron a México durante
años para bajar costos. Mucho
cuidado principalmente con creer
que el temporal "chiquidólar" es
reflejo de una economía estable.
En este tema es útil hacer más

caso al Banco de México, que al
innegable propietario de la narra
tiva nacional, que sí pone buenas
canciones en la mañana.

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de El Financiero
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Crehanay
BanCoppel
impulsan inclusión
financiera
La plataforma de
tecnológica Crehana, de —
Olcese, y BanCoppel, de En
rique Coppel Luken, sella
ron una alianza a través de la
cual brindarán a los clientes de
la entidad financiera la posibi
lidad de acceder a más de 700
cursos digitales y mentorías con
expertos de diversas temáticas.
El objetivo de la iniciativa es

contribuir a cerrar la brecha de
inclusión financiera en Mé
xico, ya que en el país menos
del 10 por ciento de la pobla
ción adulta ha tomado algún
curso de educación económica
o de finanzas personales, según
la última encuesta del INEGI

y Condusef. La iniciativa está
activa a partir del 1 de septiem
bre y hasta el término de 2021,
y se encontrará al alcance de los

clientes de BanCoppel que reali
cen una disposición de Prés
tamo Digital de 10 mil pesos o
más, y también para un seg
mento de clientes que tramiten
una tarjeta de crédito entre sep
tiembre y octubre de este año.

Arbitraje
internacional
contra México
La canadiense Americas Gold
and Silver recibió al nuevo titu
lar de la Secretaría de Goberna
ción, Adán Augusto López,
con una carta donde se detalla
el incumplimiento del acuerdo
firmado el pasado 6 de julio
entre la minera y el sindicato
minero, de Napoleón Gómez
Urrutia, para que concluyera
el bloqueo de 19 meses en la
mina de San Rafael en Cosalá,
Sinaloa.

En la misiva la minera ase

gura que el senador y sus re
presentantes sindicales siguen
exigiendo peticiones que están
fuera del acuerdo, las cuales

fueron toleradas por la exsecre
taria de Gobernación, Olga Sán
chez Cordero.
Para la minera canadiense, es

necesario que se desempolve el
expediente, para hacer cumplir
el acuerdo en lo inmediato, pues
la empresa amenaza con iniciar
un arbitraje internacional en
contra el gobierno de México.

La competencia
vendrá fuera de los
jugadores
tradicionales: TCS
Tata Consultancy Services
(TCS), empresa de servicios
de TI y consultoría, publicó su
estudio global "Dónde, cómo y
con qué competirán los líderes
en la nueva década: Resultados

del estudio global de liderazgo
TCS 2021", que examinó cómo,
tras la pandemia, las multina
cionales recalibraron sus estra

tegias competitivas hasta 2025.
El estudio arrojó que entre los
encuestados mexicanos más de
la mitad sigue evaluando a la
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competencia utilizando los lí
mites históricos de la industria,
en lugar de utilizar ecosistemas
interindustriales que tengan en
cuenta la competencia digi
tal. Sin embargo, más del 70
por ciento cree que para 2025,
la mayor competencia vendrá
fuera de los jugadores tradicio
nales, además casi la mitad de
los encuestados predice que la
estrategia de crecimiento en
los próximos años vendrá de

la digitalización. Las empresas
mexicanas creen que el marke
ting digital es el área más impor
tante para la mejora del uso de
datos para 2025. Finalmente,
las empresas mexicanas des
tacaron la sustentabilidad am
biental y la transparencia como
factores culturales clave.

Credit Suisse
fortalece su equipo
en México

Credit Suisse, que en México li
dera Nicolás Troillet, hoy dará a
conocer a Alejandro Ortega
Aguayo como Jefe de Aseso
ría para clientes UHNWI (Indivi
duos con Patrimonio Neto Ultra
Elevado), con la finalidad de dar
continuidad al modelo de Stra

tegic ClientPartners (SCP). Ale
jandro Ortega recientemente se
desempeñó como jefe de Banca
de Inversión México en Morgan
Stanley. Anteriormente, ocupó
un puesto similar en UBS.
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¿Por qué invertir
en la bolsa?

Para responder la pregunta ¿por qué in
vertir en la bolsa?, conversé con Carlos
Ponce, quien ha dirigido áreas de investi

gación, estrategia bursátil y banca patrimonial
en diferentes instituciones y a partir de 2018
conformó su propia empresa llamada SNX,
Constructores de Patrimonio. Ha publicado va
rios libros, siendo el más reciente: "Vacuna Pa
trimonial y Mitos de la Educación Financiera en
México", bajo el sello de LID Editorial Mexicana.
Asegura que no hemos sabido comunicar

de manera adecuada lo que es la inversión en
bolsa, al ser percibida por muchos como una
alternativa sólo para especialistas, de riesgo ele
vado, alta capacidad económica y complicada.
Sugiere que la veamos como una forma de

convertirse en empresario, pues cuando invier
tes en bolsa eres socio y dueño de todas esas
firmas; incluso, gracias al Sistema Internacional
de Cotizaciones (SIC) es posible adquirir desde
México acciones globales. "Por difícil que pa
rezca, se tiene acceso a compañías muy exito
sas, como Amazon, Facebook, Google".
En esta época de la pandemia se han presen

tado oportunidades. Pone de ejemplo la bolsa
de valores de Estados Unidos que, en 90 años,
los ciclos de alza han tenido una duración pro
medio de 9 años con rendimientos en dólares
de 485 por ciento; en tanto, los ciclos de baja,
registran una duración de 1.4 años, con una co

rrección del 40 por ciento.
Comenta que las aplicaciones para vender y

comprar directamente pueden ser peligrosas.
"Entiendo que se quiera ganar dinero en bolsa
de manera rápida, pero eso no existe, solo te ge
nera menores rendimientos, porque cada opera
ción lleva implícita una comisión".
Por ejemplo, en un ejercicio de 15 años en Es

tados Unidos, la ganancia es de 400 por ciento,
pero si dejas de estar solo los 10 mejores días,
ese rendimiento cae al 84 por ciento".
Hay un avance importante en el mercado y

algunas casas de bolsa aceptan montos desde 10
mil pesos, en donde conviene hacerlo con fon
dos de inversión.
Afirma que nadie en México a través del aho

rro bancario ha podido construir patrimonio,
porque la tasa de interés no alcanza a superar el
verdadero nivel de la inflación personal que en
este momento es cercana al 12 por ciento, mien
tras la tasa, después de la retención de impues
tos, se sitúa en tres y medio por ciento.
Ponce da más consejos para participar; si

quieres escuchar la entrevista completa, te in
vito a entrar a mi podcast "Dinero y Felicidad".
Puedes hacerlo en Spotify, Apple podcast o Goo
gle Podcasts, entre otras plataformas.
¿List@ para ser empresario en la bolsa? Co

méntame en Instagram: @atovar.castro
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¿Qué esperan los mercados para hoy?
La agenda estará dominada por indicadores de empleo semanales,
cíclicos e intervenciones de miembros de la Reserva Federal; en
México además se contará con datos del INEGI. Mientras que en
Estados Unidos, se tendrán pedidos de fábricas, subastas de deuda
y solicitudes semanales de empleo; en Europa destacan datos por
regiones; en Asia se contará con PMIs.

MÉXICO
La información del día dará
comienzo en punto de las 6:00
horas cuando el INEGI publique
un par de indicadores: las cifras
de las ventas de vehículos do
mésticos de motor registrados
en circulación durante agosto e
indicadores de la confianza del
consumidor.
El instituto además publicará

su sistema de indicadores
cíclicos durante julio.

ESTADOS UNIDOS
La información empezará a circu
lar a partir de las 7:30 horas con
los datos del Departamento del
Trabajo sobre las solicitudes ini
ciales de subsidio por desempleo
al 28 de agosto. Analistas estiman
que las peticiones aumenten en
apenas 8 mil peticiones hacia
345 mil y las requisiciones conti
nuas ronden 2.81 millones.
En el mismo horario, el Buró

de Censos dará a conocer cifras
de la balanza comercial durante

julio; analistas estiman que el
déficit en el indicador ronde 70
mil 900 millones de dólares.
A las 9:00 horas este mismo
organismo publicará cifras
de los pedidos de fábrica en
julio; analistas consultados por
Bloomberg estiman que hayan
aumentado en 0.3 por ciento
durante el séptimo mes del año.
Al mediodía, Raphael Bostic,

presidente de la Fed de Atlanta
participará en un evento de
Bloomberg con Patrick Harker,
presidente de la Fed de Atlanta.

EUROPA
Destacan los indicadores de
la variación del desempleo en
España, la inflación al productor
en la Zonay subastas de deuda
en Francia y España.

ASIA

En la región asiática se contará
con PMIs del sector servicios en

China y Japón.
 Rubén Rivera
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¿Educación financiera
porwhatsapp?

Recibir información y ma
teriales sobre educación
financiera en tu celular a

través de la aplicación de whats
app, sin lugar a dudas puede
resultar una buena opción para
tener litera! a la mano todo
aquello que puede servirnos
para entender y mejorar nues
tras finanzas personales.
Y ese es uno de los proyec

tos que ha puesto en marcha
la Condusef hace ya varias se
manas en plan piloto, en el que
primero enviaron información
a los inscritos en los diplomado
de Educación Financiera; ahora
en esta fase la información vía
whatsapp es enviada a los que
han puesto una queja en la de

pendencia en contra de alguna
institución financiera.
Puede ser una iniciativa posi

tiva para fomentar la Educación
Financiera, desafortunada
mente algunas buenas ideas
quizás deberían ser perfeccio
nadas antes de ponerlas en mar
cha, ya que esta iniciativa ha
causado muchos sustos y pre
ocupaciones entre quienes las
reciben, porque la información
enviada por la Condusef llega
de una cuenta no verificada y re
gistrada como empresa, además
que te pide voluntariamente a
ftierza que sea registrada entre
los contactos para poder ver la
información que te envían.
El temor entre los usuarios

es mas que válido, ya que ade
más se tiene el tino de que los
primeros mensajes que envía la
cuenta de la Condusef y reciben
los usuarios es de información
que aparece como "fraudes por
llamada telefónica", "fraudes
por mensajes de texto" o "frau
des de redes sociales", y si se
van a redes sociales y buscan
el número de donde se envía la
información, desafortunada
mente ese número está asociado
a llamadas de fraudes, cobranza
de bancos, entre otros temas
negativos.
Al menos la Condusef vía

Elizabeth Araiza, directora Ge
neral de Procedimientos Jurídi

cos, Defensoría y Tecnologías
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Financieras reconoce que están
viendo algunos de los cambios
para que se tenga una cuenta
verificada y la persona no tenga
que registrarlo entre sus contac
tos para poder ver la informa
ción y además asegura que la
Condusef resguarda la informa
ción con base en la ley de pro
tección de datos personales.
Aunque a decir de especialis

tas en este tema, no cumplen
con todos los requisitos y proto
colos que la ley los obliga en ma
teria de protección de los datos
personales.
En fin, puede ser una buena

iniciativa, pero muchos de los
que ponen una queja, desgra
ciadamente aprendieron a la
mala y seguramente ya tienen
mayor información sobre como

protegerse de los malos y evitar
ser víctimas de fraudes, aunque
dado el avance de los ciberde
lincuentes y que el whatsapp es
uno de los medios que cada vez
más usan los delincuentes, tome
todas las precauciones antes de
abrir el mensaje de un número
desconocido y recuerde que
también los números pueden
ser "disfrazados", es decir en
su identificador recibir una lla
mada que parece de su banco,
pero no lo es; en estos tiem
pos y momentos más vale estar
alertas.
Y en el otro lado de la moneda,

las redes sociales son un ele
mento cada vez más importante
en la comunicación de empre
sas y personajes importantes,
por eso ha causado asombro e

incluso, les puedo decir molestia
entre algunos legisladores, au
toridades financieras y sus pro
pios asociados la forma en que
maneja el actual presidente de la
Asociación de Bancos de México
(ABM) Daniel Becker su cuenta
personal de Twitter, así como lo
lee, varios critican que comparta
noticias sin ton ni son, e incluso
lo que consideran más grave que
son rumores sin confirmar como
el de la salida de secretarios de
Estado que aún no son un hecho
y que puede dañar la relación
entre el gremio y las autorida
des; ya sea por falta de asesores o
exceso de confianza cada vez son
más los comentarios negativos
sobre ese tema en particular. Por
lo pronto, la moneda está en el
aire.
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¿Tengan para que aprendan?
El presidente López Obrador, en el mensaje con

motivo de su Informe, refirió ayer siete indica
dores en los que dice haber marcado récords

históricos en la primera mitad de su sexenio.
En cuatro de ellos, en efecto, así es. Se trata del

nivel de las remesas; el crecimiento de los salarios mí
nimos reales; la estabilidad cambiaría, y el nivel de las
reservas internacionales.

En tres está equivocado: el flujo de la inversión
extranjera directa; el nivel de la deuda pública, y el
avance del índice de la Bolsa Mexicana de Valores.
Hubo uno que no citó, pues sale francamente mal, es

el crecimiento de la economía.
Veamos cada uno de ellos.

1Ayer, el Banco de México dio a conocer que las
remesas que llegaron en julio alcanzaron 4 mil 540
millones de dólares, el nivel máximo para cualquier
mes. Como muchas veces se ha mencionado, este ré
cord hay que agradecerlo a los programas de estímulos
que comenzó el gobierno de Trump y que ha fortale
cido el de Biden. En todo caso, a ellos hay que colgarles
las medallas.
2 AMLO también señaló que la inversión extran

jera directa recibida en los primeros seis meses de este
año había sido la mayor de la historia.
Pues, de acuerdo con los datos que aparecen en el

sitio de la Secretaría de Economía, (https://datos.gob.
mx/busca/dataset/informacionestadisticadelain
versionextranjeradirecta/resource/06ad9dbbcbd2
4bl79586daf78326308a) la del primer semestre de
2020 fue mayor, cuando alcanzó 24 mil 8 millones de
dólares, es decir, 30.2 por ciento más que en este año.
Pero en realidad, el récord histórico de la inversión
extranjera directa, para un primer semestre corres
ponde al año 2013, cuando sumó 31 mil 480 millones
de dólares.
3 El crecimiento del salario mínimo real ha mar

cado un récord. Tiene razón. El salario mínimo no

minal es actualmente de 141.70 pesos diarios, lo cual
implica un alza de 60 por ciento respecto al nivel de
noviembre de 2018. El incremento en términos reales

es de 45.7 por ciento para este periodo, aumento que
no habíamos visto antes.
4 Ayer, la paridad del peso frente al dólar (fix) se

colocó en 19.96. El último día del sexenio de Enrique
Peña estaba en 20.34 pesos. Es decir, hay una aprecia
ción de 1.9 por ciento. Desde que tenemos un sistema
cambiario de libre flotación en 1995, es el mejor des
empeño para el peso en los primeros tres años de un
sexenio.

5 El presidente es insistente en decir que no ha cre
cido la deuda pública en esta administración. No es
correcto. De acuerdo con los informes que la Secretaría
de Hacienda entrega regularmente al Congreso de la
Unión, la deuda total del sector público era de 12.4 bi
llones de pesos al término del mes de julio. En noviem
bre de 2018, ese saldo era de 10.7 billones. Es decir,
la deuda aumentó en 1.7 billones de pesos en este
lapso. En términos de su proporción en el PIB, la propia
Hacienda refirió en el comunicado emitido el pasado 30
de agosto que en 2018 era de 46 por ciento, mientras
que su estimado para el cierre de 2021 indica que lle
gará a 49.7 por ciento.
6 El crecimiento del índice de Precios y Cotizacio

nes de la BMV fue de 27.7 por ciento desde el comienzo
del sexenio al final de agosto. Sin embargo, en el mismo
periodo, en el sexenio de Vicente Fox, hubo un creci
miento de 34 por ciento. Así que no hay ningún récord
histórico relacionado con el crecimiento de la Bolsa.
7 El nivel de las reservas internacionales, que llegó

a 205 mil 931 millones de dólares al final de agosto, sí
es un máximo histórico para esta variable y deriva de
la política del Banxico y de la entrada de los DEG a las
reservas internacionales.

8 Y lo que no dijo AMLO es que el PIB, entre diciem
bre de 2018 y el segundo trimestre de 2021, tuvo un
retroceso de 3 por ciento. Si bien no es el peor desem
peño para un sexenio (con Calderón cayó 4.5 para un
periodo análogo), refleja el freno económico que hemos
tenido en estos tres años.
Como ve, no solo a los 'tecnócratas' les aplica aquello

de "tengan para que aprendan".
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Terrorismo y migración

China, al igual que Rusia y Paquistán,
ven con interés la riqueza del sue
lo afgano para hacer negocios con los
talibanes, lo que significa un potencial
peligro geoestratégico. Va existe una
empresa china en Afganistán que ha
invertido 2,900 millones de dólares...

La migración se ha convertido en
un fenómeno mundial muy de
licado y de difícil solución. Los
países no están en condiciones
óptimas de absorber a la pobla

ción emigrante.
Coyunturalmente los países están in

mersos en situaciones de estancamiento,
básicamente por la pandemia y pocos
presentan una recuperación económica
como efecto de la aplicación de progra
mas ambiciosos de gasto público. Pero
no pueden ir muy lejos por el riesgo de
calentamiento de sus economías.

Con la retirada de Afganistán de Esta
dos Unidos y de sus aliados occidentales
han huido en muy pocos días miles de
personas, la mayoría afganos, mismos
que fueron trasladados a muchos países.
Además, se ha producido un atentado
terrorista que mató a 1 83 personas. Lo
ejecutó el ISIS enemigo de los talibanes.

Previamente, en migraciones anterio
res, ya habían salido 180,000 afganos
que se fueron a Alemania y a Austria,

después a otros países.
La retirada de Estados Unidosy sus alia

dos ha creado un vacío de poder. El Gru
po de los Siete países más desarrollados
del mundo considera que la llegada de los
talibanes al gobierno es una regresión, en
donde el terrorismo, producto de una inter
pretación radical del Corán será la norma
al igual que antiguas costumbres.

El proyecto ilusorio de una democra
cia islámica tutelada por Estados Unidos
colapso y lo que queda es una fuente de
desestabilización.

También están en juego los enormes
yacimientos de minerales que son impor
tantes para la economía mundial de la
energía limpia. Se trata de las minas de
litio, cobre, oro, aluminio, mineral de hie
rro y los metales de tierras raras, entre los
que sobresalen el cerio, el lantano y el
neodimio, mismos que son fundamenta
les para la tecnología moderna.

Las tierras raras tienen un valor estima

do de 3 billones de dólares. Afganistán
es además el mayor productor de opio
del mundo que genera un tráfico ilegal
de 100,000 millones de dólares.
China, al igual que Rusia y Paquis

tón, ven con interés la riqueza del suelo
afgano para hacer negocios con los tali
banes, lo que significa un potencial peli

gro geoestratégico. Ya existe una empre
sa china en Afganistán que ha invertido
2,900 millones de dólares.
Se abre, por otro lado, un nuevo capí

tulo de migraciones y remesas. Estas sir
ven para satisfacer necesidades básicas
de las familias de los que se van. Es por
ello que algunos estados depredadores
como son los del Triángulo Norte de Cen
troamérica han estimulado la cultura de

la emigración y prefieren que una parte
de su población emigre y envíe sus aho
rros para que los que se quedan vivan
mejor, olvidando el inmenso dolor de la
emigración y en muchos casos, la escla
vitud que estimula.

Sobre la salida de Estados Unidos de

Afganistán hay varias respuestas.
El unilateralismo de Estados Unidos

de salirse de manera abrupta vulnera el
deseo multilateral de encontrar solucio

nes a los problemas mundiales.
Ahora los países más importantes que

se aliaron con Estados Unidos para ocu
par el país se encuentran amenazados
por los fundamentalistas islámicos.
La población afgana que colaboró

con la ocupación norteamericana es la
primera en huir y pedir asilo.
Hay dos palabras que definen los

acontecimientos con la salida de Estados

Unidos: Arrogancia y fragilidad.
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Subsiste el jaloneo por los DEGs
¿Por cuáles razones las reservas in
ternacionales despiertan tanta co
dicia a los ojos de observadores poco
atentos?

Hl lia neo de México compra con pesos
los dólares que pasan a formar parte
de ese acervo y esos pesos que emite
el lia neo Central son para esa institu
ción un pasivo.

La arrebatinga por la partida am
pliada de los Derechos Especia
les de Giro (DEGs) para México
por parte del Fondo Monetario
Internacional (FMI) sigue en pie.

Y lo peor es que la discusión correspon
diente se encuentra enredada por fuer
zas poderosas del oscurantismo intelec
tual. Entre ellas, la falta de información
y comprensión confiable y una miopía
contable.

En particular, autoridades de elevada
jerarquía del actual gobierno no desean
entender la función de respaldo que
cumplen las reservas internacionales del
Banco de México en apoyo de la mone
da nacional. La otra deformación es que
parecen tuertos contables, que se niegan
a ver el panorama completo de la hoja
de balance de nuestro instituto central.

Cuando en ciertos periodos de crisis
la reserva internacional del Banco de
México se esfumó, los ciudadanos de
México se encontraron con la pésima no
ticia de que tenían que comprar al dólar
o al oro al doble o al triple de sus cotiza
ciones precedentes. Es decir, se habían

empobrecido colectivamente.
Un caso particularmente traumático

ocurrió durante las etapas finales del se
xenio del presidente López Portillo cuan
do las reservas internacionales se des

vanecieron y la moneda nacional sufrió
una depreciación de mas del 500 por
ciento. Era la expresión de la desvalori
zación interna que había sufrido la mo
neda mexicana, tan importante simbó
licamente como el escudo nacional, la
bandera o el himno.

De manera que las reservas interna
cionales si sirven y mucho a la econo
mía interna y a los agentes económicos.
En caso de que se usaran para otros fi
nes distintos del que les es propio como
respaldo de la moneda nacional, se les
aplicaría la sentencia de un famoso pro
verbio inglés: no es posible comerse el
pastel y seguirlo teniendo.

¿Por cuáles razones las reservas inter
nacionales despiertan tanta codicia a los
ojos de observadores poco atentos? La
razón es que solo captan una parte la
mitaddel panorama. El Banco de Méxi
co compra con pesos los dólares que pa
san a formar parte de ese acervo y esos
pesos que emite el Banco Central son pa
ra esa institución un pasivo.
En otras palabras, lo anterior quiere

decir que en el balance o en el neto al
saldo de las reservas internacionales se
le debe restar o deducir el saldo de los

billetes y monedas en circulación. Y ya
visto el caso de esa manera, se aprecia
que no hay el tal excedente que con tan
to afán se codicia.
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El discurso,
eclipsa; el mundo
soy yo

La premisa que da origen a la política ex
terior de la actual administración es: lo

doméstico es mi mundo, el mundo soy
yo.
Detrás de la visión etnocéntrica se

ubica el siglo pasado, cuando Estados Uni
dos se encontraba sumergido en Centroa
mérica tratando de impedir la llegada de la
ola comunista. Tiempo de ideologías. Tiem
po glacial con misiles apuntando hacia Es
tados Unidos.

Hoy, el deseo de México en la relación
con Estados Unidos se reduce a transformar

la Iniciativa Mérida en un paquete de visas
de trabajo y en un conjunto de inversiones
para el desarrollo de Centroamérica (y sur de
México). Ya no queremos helicópteros artilla
dos, señala el presidente López Obrador. La
Iniciativa Mérida está muerta, dicen, porque
la agenda de seguridad ha desaparecido.
Las remesas como herramienta para en

señar economía para no economistas. Las
remesas son maquiladas en Palacio Nacio
nal porque quienes las depositan confían en
México.

En su tercer informe, el presidente de Méxi
co señaló que no tiene conflictos con ningún
país. El presidente Pedro Sánchez opina lo
contrario. España ha sido blanco de críticas
de Palacio Nacional por motivos de la Con
quista. Y eso que no gobierna Rajoy o Az
nar, ni mucho menos Vox, de lo contrario, ya
habría respondido la Moncloa. Los socialis
tas del PSOE solo observan con sorpresa las
peticiones del presidente López Obrador a la

Corona, quien por cierto, se encuentra sumer
gida en una crisis que heredó el rey Juan Car
los a su hijo Felipe.
Santificar a Evo Morales revela la auda

cia, la visión y el liderazgo del presidente de
México porque se trata de un guión salvador.
San Evo estuvo a punto de morir, nos dicen.
No era su obsesión por atornillarse a la silla
presidencial lo que generó el conflicto social
en Bolivia, se trató una banda de pillos apo
yados por la Organización de Estados Ame
ricanos la que generó riesgo al santo en vi
da, Evo Morales. El discurso eclipsa la otra
realidad. La de un Evo tramposo y violador
de la Constitución que él mismo redactó. Si el
plebiscito de 201 ó que él convocó y perdió
lo mandaba a su casa, Evo lo ignoró.
El buen gesto que transmite el asilo a va

rios afganos fue eclipsado por la golpiza a
un inmigrante de origen haitiano. La masacre
corre más rápido que un buen gesto. El presi
dente condenó el hecho, sin embargo, ¿cuán
tas golpizas han existido contra miembros de
caravanas migrantes, pero no han quedado
grabadas en teléfonos celulares?

¿De qué manera observa México al mun
do desde el ventanal del Consejo de Seguri
dad? ¿En dónde está el trabajo pedagógico
que requiere desarrollar la Misión de México
ante la ONU junto a la cancillería?

La vacuna se ha convertido en el mayor
éxito de la política exterior, pero al mismo
tiempo, la vacuna ha eclipsado a la políti
ca exterior.

En el mundo del presidente AMLO no exis
te el mundo porque el mundo es él.
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AMLO, el mensaje
En su mensaje a propósito del ter

cer informe de gobierno, el presi
dente Andrés Manuel López Obra
dor presumió que frenó en seco la
privatización.

En particular, enalteció su decisión de dete
ner las privatizaciones en el sector energético,
en petróleo y electricidad.
Y anunció que continuará con su embate a

la apertura del sector energético del país. Este
mismo mes enviará al Congreso una iniciativa
de ley para reformar la ley eléctrica.

Lo que implica que buscará llevar adelante
la contrarreforma eléctrica que hasta ahora se
ha visto obstaculizada por los múltiples ampa
ros que han interpuesto los afectados.
En general, el Presidente de la Repúbli

ca reiteró su rechazo a la política de priva
tización que llevaron adelante los gobiernos
anteriores.

Dijo que su gobierno dejó de entregar con
cesiones a particulares en minas, agua, hospi
tales, puertos vías férreas, playas, reclusorios
y obras públicas; pero, lo más importantesu
brayó, se han detenido las privatizaciones en
el sector energético, en petróleo y electricidad.
Abiertamente el Jefe de la Nación habló de

la nueva política energética basada en el for
talecimiento de Pemexy la Comisión Federal
de Electricidad.

No es nuevo, pero en el contexto del ini
cio de la segunda mitad de gobierno, deja
ver que acelerará los cambios que conside

ra necesarios para hacer realidad no sólo el
freno a la privatización sino el regreso y con
solidación de las dos más importantes em
presas energéticas del país como entidades
monopólicas.
El espíritu de la política energética del go

bierno lópezobradorista, lo ha dicho sin am
bages, es nacionalista.
Y ello implica acotar la participación de

empresas privadas nacionales y extranjeras.
Y también significa la aplicación de un presu
puesto creciente a ese propósito, a pesar de
las advertencias de las agencias calificadoras
que prevén serios riesgos en el modelo de refi
nación y producción de gasolina.

Luego de un recuento de las inversiones por
33,581 millones de pesos que se han reali
zado para modernizar las seis refinerías exis
tentes, el aumento en el volumen de procesa
miento que han logrado; la construcción de
la coquizadora de Tula, Hidalgo y los avan
ces en la construcción de la refinería de Dos

Bocas, destacó la compra de la refinería de
Deer Park.

La intención, dijo, es producir en México
las gasolinas que el país consume y dejar de
importarlas y no extraer más petróleo que el
indispensable para cubrir la demanda de
combustibles del mercado interno.

Luego vino el anuncio. Dijo que enviará al
Congreso una iniciativa de reforma constitu
cional de la ley de la Industria Eléctrica que
"permitirá reparar el grave daño que causó

la privatización al sector privado y a la eco
nomía popular".
Aseveró que mientras el mercado de esta

industria se abrió para dar preferencia a em
presas particulares, nacionales y sobre todo
extranjeras con la entrega de subsidios, entre
otras prebendas, las plantas de la Comisión
Federal de Electricidad fueron completamen
te abandonadas.

En general, en torno al tema energético, el
mensaje es que viene la batalla final para im
poner la contrarreforma. Las advertencias en
torno a este radical cambio han sido muchas.

La más grave es la potencial pérdida del gra
do de inversión para México.

La debilidad financiera de Pemex es el prin
cipal riesgo para las finanzas públicas.

El propósito de llevar a cabo una reforma
constitucional como la que anunció, es incier
to dada la nueva conformación de las fuerzas

políticas en el Congreso.
Pero la intención presidencial es clara y su

persistencia está fuera de duda. Sin exagera
ciones, el destino de México depende de que
se concrete o no la contrarreforma energética.
Y si no, al tiempo.
Atisbos
OUTSOURCING. Con el registro de 65,000
empresas de servicios especializados, en
traron en vigor ayer las nuevas reglas del
outsourcing. Viene una nueva etapa en la vi
da laboral de México en la que la simulación
está penada con cárcel.
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Project Syndieate0YuYongding

El impacto de
la pandemia en
las perspectivas
de crecimiento

para China
• Si bien una falla de polít lea es en gran
parte responsable del decepcionante
crecimiento de China en el segundo
trimes tre de 2021,1111 cambio de política
podría 110 ser suficiente para que la
economía vuelva a encarrilarse. E11

cambio, la recuperació n económica de
C h na bien puede depender, sobre todo,
de cómo se desarrolle la lucha contra
Covid1

BELIING  En la segunda mitad
d§ 2021, el PIB de China ere
diS di 7.97o ¡nteranual. Fus un
desempeño relativamente sóli
do, sobre todo si se consideran

los ¿rectos duraderos de la pandemia da
Covid1 9 en la economía global. Pero, para
China, representa una desilusión: una enckés
ta de: economistas de CaiKfn demostró que la
estimación mediana para el segundo trimestre
era un crecimiento del 8.2%.

Los economistas chinos en:general coinci
den en que la tasa de crecimiento potencial
de China es del h/o. De modo que, teniendo
en consideración el efecto de base, la tasa de
crecimiento interanual deChina en los cuatro
trimestres de 2021 debería ser 1 9.1 %, 8.3%,
6.7% y 5,.5%. Sin embargo, enél primar tri
mestre, el criamiento fuedel I 8.3%, Estédél"
j§mpeñ0.¡ peor de lo esperado es producto,
eBgftn meclicH de IHRlítiSQ oficial.

Si bien las autoridades chinas implementa
H una políticHfiscal y i I:' iftíSisio
nista a comienzos de la pandemia, se mos
traron ansiosos por normalizarla, por miedo
a que alimentfijlp inflación y agravara los
riesgos Banderas. HcontraaJSi fiscal ha
H¡do particularmente rápida.

En la primera mitad de 2021, los gastos
gubernamentales generales deChina aumen
taron sólo el 4.5%, mientras que los ingresas
subieron el 21,8%¿^i¡nqB esto en parte re
fleja el efecto de base, IR$ i jiB juste irBg jp
ble. De hecho,™ la primera mitad de 2021,
el iiiHicit del presupuestc^HJicoR China fin
1,6 billones deyuanes (247,030 millones de
dólares) menos que en 2020.

La política monetaria ha seguido sien
do acomodaticia, pera el Banca Popular
de China (PBOC) ha sido, cuando menos,
cauteloso. En el primer semestre de 2021, el
Hnancic^Bito social a^Bl 7.7 blufts
deyuanes. Ese incremento es 3.1 billones de
•yuanes menorquela cifra para el mismo pe
ríodo de 2020. En este contexto, no debería
sorprender que los indicadores económicos
apunten cada vez mas a una desaceleración
del crecimiento chino.

Las autoridades chinas hoy están tomando
medidas para abordar la desaceleración. A
¡iflfRnzos del mes pasado, el PBOC, cj§n
la esperanza de impulsar un ¡nestmento del
préstamo, anuncié qü® recortaría 50 puntos
básicos el ratio de reservas obligatorias para
todos los bancos.

UncuS^Hi rsdeiffls, la ofBna polfflH
del comité central del Partido Comunista de
China difundió un comunicado donde reco

nocía que "la economía doraásfica de China
todavía es inestable y desequilibrada" y en M
que reclamaba que se acelerara "la construc
ción de proyectos de envergadura planeados
en el 14° Plan Quinquenal".

El mercado ha interpretado ampliamen
te esto como una señal de que el gobierno
implementará una política maooeconómica
más expansionista en la segunda mitad de
este año.

Un ajuste de las políticos de estas caracte
rísticas, si bten todavía marginal, ha genera
do esperanzas de que el crecimiento repun
tará en la segunda mitad de 2021, quizás
alcanzando, inclusive, un nivel consistente
con la tasa de crecimiento potencial. Pero un

BELIING  En la segunda mitad
d§ 2021, el PIB de China ere
diS di 7.97o ¡nteranual. Fus un

desempeño relativamente sóli
do, sobre todo si se consideran

los ¿rectos duraderos de la pandemia da
Covid1 9 en la economía global. Pero, para
China, representa una desilusión: una enckés
ta de: economistas de CaiKfn demostró que la
estimación mediana para el segundo trimestre
era un crecimiento del 8.2%.

Los economistas chinos en:general coinci
den en que la tasa de crecimiento potencial
de China es del h/o. De modo que, teniendo
en consideración el efecto de base, la tasa de
crecimiento interanual deChina en los cuatro
trimestres de 2021 debería ser 1 9.1 %, 8.3%,
6.7% y 5,.5%. Sin embargo, enél primar tri
mestre, el criamiento fuedel I 8.3%, Estédél"
j§mpeñ0.¡ peor de lo esperado es producto,
eBgftn meclicH de IHRlítiSQ oficial.

Si bien las autoridades chinas implementa
H una políticHfiscal y i I:' iftíSisio
nista a comienzos de la pandemia, se mos
traron ansiosos por normalizarla, por miedo
a que alimentfijlp inflación y agravara los
riesgos Banderas. HcontraaJSi fiscal ha
H¡do particularmente rápida.

En la primera mitad de 2021, los gastos
gubernamentales generales deChina aumen
taron sólo el 4.5%, mientras que los ingresas
subieron el 21,8%¿^i¡nqB esto en parte re
fleja el efecto de base, IR$ i jiB juste irBg jp
ble. De hecho,™ la primera mitad de 2021,
el iiiHicit del presupuestc^HJicoR China fin
1,6 billones deyuanes (247,030 millones de
dólares) menos que en 2020.

La política monetaria ha seguido sien
do acomodaticia, pera el Banca Popular
de China (PBOC) ha sido, cuando menos,
cauteloso. En el primer semestre de 2021, el
Hnancic^Bito social a^Bl 7.7 blufts
deyuanes. Ese incremento es 3.1 billones de
•yuanes menorquela cifra para el mismo pe
ríodo de 2020. En este contexto, no debería
sorprender que los indicadores económicos
apunten cada vez mas a una desaceleración
del crecimiento chino.

Las autoridades chinas hoy están tomando
medidas para abordar la desaceleración. A
¡iflfRnzos del mes pasado, el PBOC, cj§n
la esperanza de impulsar un ¡nestmento del
préstamo, anuncié qü® recortaría 50 puntos
básicos el ratio de reservas obligatorias para
todos los bancos.

UncuS^Hi rsdeiffls, la ofBna polfflH
del comité central del Partido Comunista de
China difundió un comunicado donde reco

nocía que "la economía doraásfica de China
todavía es inestable y desequilibrada" y en M
que reclamaba que se acelerara "la construc
ción de proyectos de envergadura planeados
en el 14° Plan Quinquenal".

El mercado ha interpretado ampliamen
te esto como una señal de que el gobierno
implementará una política maooeconómica
más expansionista en la segunda mitad de
este año.

Un ajuste de las políticos de estas caracte
rísticas, si bten todavía marginal, ha genera
do esperanzas de que el crecimiento repun
tará en la segunda mitad de 2021, quizás
alcanzando, inclusive, un nivel consistente
con la tasa de crecimiento potencial. Pero un
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tará en la segunda mitad de 2021, quizás
alcanzando, inclusive, un nivel consistente
con la tasa de crecimiento potencial. Pero un
Éülilioje política podríMB ser suficiente.
Por el contrarío, la recuperación económica
deChina bien puede depender, por sobreto
dos las cosas, dé cómo se desarrolle la lucha
Contra el Coyid19.

Desde «levantamiento del confinBiiiHo
en Wuhan, á comienzos deábril de 2020,
China ha logrado prevenir brotes locales de
relevancia y mantener la cantidad de nuevos
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casggflHii )nfirmadH en fc
dígitos bajos. Mucha ípnte creía que China
d¡r#efált}§nte iba caminó á eliminar los conta
gios locales de coronavírüs..

Esas esperanzas Sé desbarataron el més
pasado, cuando varios trabajadores aeropor
tuarios en Nanjing arrojaron resultados positi
vos durante un control de rutina. A los pocos
días, la variante Delta, altamente transmisible,
se había propagado a 22 ciudades en diez
provincias. Botal de caiSEonfiifflsidos en
China subió de 251 el 1 6 dé juliora alrede
dor de 2,000.

El gobierno, todavía decidido a llevar las
infecciones a cero, respondió rápidamente,
cerrando zonas de alto riesgo, ajusfando las
restricciones de viajes en zonas de riesgo
medio y poniendo: en cuarentena aBnas
100,000 personas. Pero se han producido
situaciones similares antes, aunqyeen menor
escala. Y considerando que gran parte del
mundo todavía no ha sido vacunado, y frente
al surgimiento de variantes del virus cada vez
más transmisibles, sin duda volverán a ocurrir.
K <i#i< í v'íSiSc deBstos p>n®3

mjéntos incluidas las restriccioñgsá los viaj®
internacionales son extremadamente altos.

Frentéra esto, algunos virólogos, epidemiólo
gosvy economistas hoy sostienen que China
necesita abandonar su política de tolerancia
cero y aprender a convivír con el virus.

Pero la resistencia a esta estrategia sigue
Siendo fuerte. Después de todo, la estrategia
estricta deChina quefue posible graciosa
sus acuerdos institucionales y a su tradición
Cultural ha mantenido al país prácticamente
sin covid durante varios meses, Y si bien los
costos son altos, ®pecialmente para el turis
mo y los servicios relacionados con los viap^
China puede hacerles frente.

Más importante, China todavía tiene que
h¡j¡§f mucho para vacunar a su población.
|i bien hasta el momento ha administrado
1,900 millones de dosis de vacunas esen
cialmente de sus propias vcttunas Sinayiafi'y
Sinopharm, qu& requieren dos dosis, necesi
tará vacunar a más "del 83% de su población
antes de que se alcance la inmunidad de
rebano, según Sil principal epidemiólogo,
Zhong Nanshan.

Asimismo, dados los interrogantes sobre la
eficacia a largo pía» «las vacuBs qiH
¡Se están administrando actualmente, tal vez
haga falta más tiempo para ofre£®r vacunas
de refuerzo o desarrollar alternativas más
efectivas. Y aún si China efectispmente logra
ra iBÉÉDlar a un porcentajHo suBentBB
grande de su población con vacunas efecti
vas, forma parte de un mundo globalizado,
donde muchos paíSil'tienen tasas de vaci>
nación muy bajas.
lis podría afiSiaBue la lucha contra el

Covid19 está lejos de haber terminado. Para
China, esto implica que es prácticamente in
evitable que haya más brotes de coronavirus
de pequeña escala con las alteraciones eco
nómicas asociadas a elfos. Fíente a esto, es
muy probable qusel crecimiento total de Chi
na en 2021 no cumpla con las expectativas
previas del mercado.

Esto no implica minimizar la importancia
cHla poli®] fisc^H monetaria. Una estrate
gia más expansiva serviría para compensar
el impacto económica de la pandemia. En
particular, myfihas pequeñas y medianas em
presas que fí han visto muy afectadas por
la pandemia necesitan ayuda desesperada
mente, y el gobterno todavía tiene margen
de maniobra para brindarla. Por cietfo, con
la combinación de políticas correcta, China
puede alcanzar un crecimiento razonable
mente bueno en la segunda mitad del 2021
ydespués.
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de maniobra para brindarla. Por cietfo, con
la combinación de políticas correcta, China
puede alcanzar un crecimiento razonable
mente bueno en la segunda mitad del 2021
ydespués.
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El misterio de las
tasas de largo plazo
en EUA
Desde hace varios meses, las expec

tativas del mercado y los pronósti
cos de los especialistas apuntaban
hacia un incremento en las tasas de

interés de largo plazo para estas al
turas de la recuperación económica en Esta
dos Unidos.

En concreto, la gran mayoría de los partici
pantes en los mercados financieros esperaban
que, para estos momentos, el nivel de la tasa
del bono del Tesoro a 10 años estuviera en

una clara trayectoria ascendente hacia un ob
jetivo de cierre de año cercano a 2.0 por cien
to.Sin embargo, el nivel actual de dicha tasa
se ubica en 1.30 por ciento.
Vale la pena recordar que la tasa del bo

no a 10 años registró un mínimo histórico de
0.54% en julio del 2020 en medio de un am
biente deflacionario, provocado por las medi
das de confinamiento y restricciones a la mo
vilidad decretadas por las autoridades para
contener la pandemia, y el anuncio de medi
das extraordinarias de política monetaria pa
ra combatir la crisis económica.

El desplome en la demanda agregada,
combinado con la reducción de la tasa de inte

rés de referencia a cero y la decisión de inyec
tar liquidez a los mercados mediante la com
pra de bonos del tesoro y bonos hipotecarios
(80,000 millones y 40,000 millones de dóla
res al mes, respectivamente) por un periodo in
definido, contribuyeron a que la tasa del bono
a 10 años bajara de un nivel prepandemia de
1.56% en febrero del 2020 al mínimo históri

co de 0.54% de julio del año pasado.

Sin embargo, a partir de finales de agosto
del 2020, cuando la Fed comunicó al merca
do su decisión de tolerar un nivel de inflación
por arriba de su objetivo durante un tiempo
considerable para asegurar el objetivo de ple
no empleo, la tasa de largo plazo comenzó
a subir de manera sostenida hasta alcanzar
1.73% el 15 de marzo de este año.
Como comentamos al inicio de esta colum

na, la mayoría de los observadores esperaban
que esta trayectoria ascendente se mantendría
el resto del 2021 hasta llevar la tasa aun nivel

cercano a 2 por ciento.
Esta hipótesis parecía tomar fuerza de la

mano de las constantes revisiones al alza a las

expectativas de crecimiento económico y con
forme las cifras de inflación comenzaron a su

perar los pronósticos del mercado y la Fed.
En el pasado, una revisión al alza en las ex

pectativas de crecimiento y un repunte inflacio
nario de la magnitud del que estamos vivien
do, hubieran sido razones claras para que la
Fed comenzara a retirar los estímulos moneta

rios y considerar alzas en la tasa de interés de
referencia.
Históricamente, las tasas de los bonos de

largo plazo suben cuando el mercado comien
za a anticipar un escenario de mayor creci
miento económico e inflación que por lo gene
ral se traduce en una política monetaria menos
acomodaticia.

Sin embargo, la incertidumbre generada
por la pandemia, el nuevo marco de referen
cia de política monetaria adoptado por la Fed,

y la narrativa de que el brote de inflación es
un fenómeno temporal, han permitido al ban
co central mantener una política monetaria ex
traordinariamente expansiva a pesar de que
la inflación está considerablemente arriba de

su objetivo.
Aunque la Fed ha dado señales de que su

programa de inyecciones de liquidez podría
comenzar una reducción gradual hacia fina
les de este año, el discurso de Jay Powell en el
Simposio de Jackson Hole de la semana pasa
da, mandó una clara señal de que una even
tual alza en la tasa de interés de referencia no
necesariamente será inmediata a la conclusión

del programa de inyecciones de liquidez.
En este contexto, el mercado está descon

tando que la Fed tomará un enfoque muy
gradual a su proceso de normalización mo
netaria. A partir del posible inicio del tape
ring hacia finales de este año o principios
del 2022, la Fed todavía inyectaría aproxi
madamente 650,000 millones de dólares
a los mercados de bonos del Tesoro y bonos
hipotecarios.
Mientras no haya una sorpresa negativa en

el panorama inflacionario (lo cual no es impro
bable), las tasas de largo plazo podrían man
tenerse por debajo de su nivel prepandemia
de 1.56 por ciento.
Adicionalmente, cualquier noticia negativa

en términos de la situación sanitaria y/o el rit
mo de recuperación económica y del merca
do laboral, debería contribuir a mantener la
tasa cerca, o inclusive por debajo, de los ni
veles actuales.
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Perspectivas
con fnvex Banco

Todo con exceso, nada con
medida

as bolsas marcaron nuevos máximos la semana pasada y las tasas de interés parecenL de nuevo estabilizarse. No hay duda que la complacencia se sostiene por la postura
de las políticas de impulso de las autoridades tanto monetarias como fiscales

Rodolfo Campuzano
Garreo: perspedivas@invex.cxxn. Twitter: @invexbanco.

Magosto de : : Bi rBinera se ccHirriBl
ron las distorsiones: que mantienen a los
mercados en una racha espectacular de
rendimientos positivos.

No parece haber factores qyg cambien
la perspectiva en el futurg previsible» En la
lógica de fnuchos los excesos son evidfp
t@5,¡|ín igfnbargo, lléVgrfios rftjcho tMiftpo
en que quienes, han apostado éft contra les
ha ido mal.

El criterio de no pelearse con la tenden
cia y no oponerse a la postura de las au
toridades es bastante vigente, y tal parece:
que no habrá cambios súbitos.

Durante el mes pasado varóos factores
que convergieron deberían haber man
tenido un contexto de presión sobre los
mercados y de preocupación para los
inversionistas.

Por una parte, l@s datos son mixtos,
muestran que se mantiene la recupera
ción, pero no sorprenden en el sentido po
sitivo. Los datos de producción industrial
descendieron en Estados Unidos, Europa
y China; la información de Ventas preMflgi
avanees menores; las cifras de empleo tien
den a moderarse también {ayer la agencia
ADP público un avance menor al espera
do en el aumento de pu&Stos en el sector
privado).

Por otro lado, la tendencia con relación
a la propagación de la variante Delta de
Covid19 es aún adversa. Estados Unidos
ffljmó nuevamente más de 100 mil hospi
talizaciones y los números de decesos de

nuevo crecen.

El tema sigue concentrándose en;exten
der la vacunación, pero también enaplicar
dosis adicionales. Por su parte las restriccio
nes^ la movilidad, al menos a los viajes in
tercontinentalej, siguen imponiéndose.

¦ movilidad reBjada, por ejemplo, en
la reserva de restaurantes en las grandes
ciudades se®tancó contra los avances de
meses anteriores. En la discusión sobre el
crecimiento, estos hechos generan temor
sobre una ralentización del crecimiento.
Agregi/é el tema de Afganistán. Políti

camente el gobierno norteamericana ff
encuentra en un predicamento y las accio
nes futuras podrían condicionar la facilidad
para generar nuevos planes de impulso,
así como proveer dBincertidumbre a los
mercados,.
A todo lo anterior sume los desastres na

turales, en esta ocasión el paso del huracán
Ida por tuisiana, que parece interrumpir la
pRlScción en refinerías y aumentar etgps
to de rescate para el gobierno, así como
dificultar el comba^HbBopagacióBel
Covid19.

Por último, la Elación s¡guft¡<^H rrBB
alta. Por más que las autoridades se sosten
gan en su postura de que @1 alza es tem
poral, los factores anteriormente menciona
d^Bodrían ®l,0ngar las dificultades en
las cadenas de suministro y reprimir la ofer
ta, lo cual haría más permanente la presión
de prestos en ciertos sectores. En este tema
nos inclinamos a pensar que las autorida

des parecen subestimar la prolongación de
las prfiiones.

Y sin embargo, las bolsas marcaron Sue
vos máximos la semana pasada y las tasas
de interés parecen dÉ nuevo estabilizarse.
No hay duda qus la complacencia seso®
tiene por la postura de las políticas de impul
so de las autoridades tanto monetarias co
Eio flmiles.

En la parte monetaria, la declaración
del Presidente Powell de la Reserva Federal
(Fed) en la riünión de banqueros centrales
dejackson FHole fue tomada con optimismo.

La reducción de recompra de activos
ya yíene83 hará lentamente, ha sido muy
anunciada; las autoridades de la Fed han
sido muy cuidadosas en "preparar" a los
inversionistas para evitar un desajuste en
los mercados como j quBucedió sn ¡al
2013.

Por otro lado, el tema del aumento de
tasas ha sido separado de la d¡$py|jón. Pa
ra la Fed es un asunto diferente y no está
concatenado con la reducción en la pro
veeduría de liquidez. Aquí la Fed también
será cuidadosa de no cometer el error de

excederse en la prevención, mas Si sigue
corsÉd eran lis Ejue el^^Knta dfla Ra
ción es temporal.

Powell mencionó quKaún no está: en el
horizonte la idea de aumentar las tasas de
rfíerencia. Que mejor palanca para sos
tener la propensión por activos de rje^gp.
Kbr el lado fiscal, en Estados iHIbs
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alcanzó un acuerdo para detonar la inver
sión en infraestructura y se analiza un pre
supuesto de gasto muy grande. FHgsta el
momento hay quienes piensan que los ven
cimientos de los apoyos para el mes de
septiembre sé podrían extender.

En síntesis, los mercados dependen de
la postura de las autoridades y las distor
siones que éstas generan. No importan las
noticias. Así, es muy posible que sigamos
observando el mismo patrón en donde los
inversionistas seguirán sin apostar en con

tra de la Fed, no se pelearán con la ten
dencia y mantendrán el impulso de conr
prar ante el menor ajuste. Mejor perder
¡unto con todos que por hacerle al valien
te. Ni hablar, puede haber excesos aun
por un rato.
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Las remesas son parte
de sil plan. Tengan
para que aprendan
No hay duda de que las transfe

rencias que hacen millones de
mexicanos que viven en el exte
rior, sobre todo en Estados Uni
dos, son los dólares mejor re

partidos de la economía mexicana.
Pero tampoco hay duda de que es un fracaso

como país que todos esos mexicanos hayan te
nido que abandonar a sus familias para buscar
un ingreso digno y sólo mandar dinero y perder
se de todo lo demás que da vivir con los suyos.
No puede un gobierno considerar que el

envío de remesas ¡unto con los programas asis
tencialistas del Bienestar son la esencia de su

estrategia para combatir la crisis económica
que vive el país.

No, las remesas no son una estrategia, son
una consecuencia de esa desafortunada divi

sión de las familias por la falta de oportunida
des en este país durante tantas décadas.
Además, bien haría el gobierno federal en

poner atención a los diferentes reportes que ha
blan de la posibilidad de que los grupos de la
delincuencia organizada utilicen estos envíos
pulverizados y bien disfrazados para lavar di
nero producto de sus actividades criminales.
La propia agencia antidrogas de Estados

Unidos, la DEA, apuntó en su Evaluación Na
cional de Amenaza de Drogas 2020 que las re
mesas son un instrumento de lavado de dinero.

Un estudio de Mexicanos Contra la Corrup
ción señala que no hay coincidencia entre los
datos de la Encuesta Nacional de Ingreso y Gas
to de los Hogares del Inegi y las cifras récord de
envío de remesas a nuestro país, llegan más dó

lares por remesas de los que gastan las familias.
No vaya a ser que ese logro de gobierno

de la 4T de recibir el año pasado 40,600 mi
llones de dólares en envíos de remesas y los
48,000 millones de dólares esperados para
este año no sean otra cosa que un repunte por
operaciones del crimen organizado.

Por lo demás, ayer se dio vuelo el mundo de
los otros datos en el mensaje presidencial. Ahora
resulta que deberán llevar al gobierno de López
Obrador al libro de los récords Guinness por sus
logros. Pero todas sus marcas tienen sus bemoles.

Dice el Presidente que es un récord histórico
que el peso no se ha "devaluado". La primera
depreciación cambiaría la provocó con su de
cisión de cancelar el Aeropuerto de Texcoco.
Después, el tipo de cambio se fue hasta 25 pe
sos por dólar y regresó a 20 básicamente por
la política monetaria laxa de Estados Unidos.
El récord de la bolsa de valores, como lla

ma el Presidente al nivel alcanzado por el Indi
ce de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexi
cana de Valores, además de ser la referencia
más fifí, conservadora y neoliberal, tiene que
cotejarse con el desempeño bursátil de Nue
va York no con las políticas públicas de la 4T.

El récord de las reservas del Banco de Mé
xico es un chiste macabro cuando están vien

do la manera de quitarle al banco central los
Derechos Especiales de Giro que permitieron
con seg u i r esa ma rea.

No hay récord con el "no endeudamiento"
porque sí ha subido la deuda y ojalá que el ré
cord del aumento al salario mínimo no se lo co

man las presiones inflacionarias actuales.
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La Bolsa Meagana de Valores informó que Elementia,
una empresa mexicana de materiales para la construcción, b>
vó a cabo la escisión de sus negocios en dos d^&iones, Así;
por un lado operará la dimisión de cemento y por el otro, el de
construsistemas y metales. Ello se llevó a cabo con la intencióft
de encontrar un mejor margen de negocios e incrementar el re
torno sobre el capital invertido de los accionistas.

Por un lado Elementia Materiales tendrá como unidades de

negocio construsistemas y metales, en tanto que Fortaleza Ma
feriales se enfocará a la produBórJ ^Comercialización de
cemento.

Elementia, controlada por los empresarios Carlos Slim y Anta
nia: del Valle, busca ofrecer a sus accionistas opciones y alternati
vas pflHus disiiHs ¡nvenüfflH

La ¡división de la compañía fue planteada y aprobada ¡des*
de la segunda mitad de 2019 y desde entonces, de acuerdo
con la documentación hecha pública, comenzó el trámite pa
ra el listado de Elementia Materiales, cuya clave de pizarra se
rá ELEMAX

El Consejo Nacional Agropecuario (CNA) lamentó la
i^pfoba¡¡fin unilateH de g Norma Oficial j^fcdcarHNOM
001SEMARNAT1996, qúeestablecelos límites máximos
permisibles de contaminantes en las descargas residuales en
aguasy bienes nacionales.

En sesión extraordinaria del'Comité Consultivo Nacional

de Normalización de Medio Ambiente y Recursos Naturales
(SeBirnatl, el pcMdo viernes se aprc be la «Di. < icJ&taH
NOMOO1 que establece los límites permisibles para la des
carga de aguas residuales y que contempla parámetros muy
por encima de lo que se establece a nivel internacional en la
materia..

En un comunicado:el CNA explicó que la NOM fue elabo
rada de manera unilateral, pues no se permitió la participación
de los regulados, contraviniendo el espíritu de todas las buenas
prácticas normativas y rqgulatorias establecidas en las diversas
leyes aplicables.

El CNA consideró que la NOM 001 afectará gravemente a
todos lós usuarios del agua, qffltendrán que cambiar, de mane
ra innecesaria, sus actuales plantas de tratamiento de aguas resi
dualesicoñ el objetivo de alcanzar lo que considera como pará
metros innecesarios.

Grupo Pronna, una compañía italiana especializada en
componentes para la industria automotriz, invertirá másde
1 30 millones de pesos'¡Ó.5:millones de dóbreslen la cons
trucción de una planta de asientos para automóviles enCua
najuato, con la que planea atender a lósclientes que posee en
¦ mercado de Estados Unidos.

Las instalaciones, que por cierto son las segundas de la em
presa en el país además de la ubicada en Saltillo, Coahuila, es
tarán localizadas en el Polígono Industrial San Mcjuel de Allen
de, y en una primera fase contará con 4,000 metros cuadrados
Be sapBrficie, auncH cssspriBosil paBalcanzar los 1 2,000
metros cuadrados en dos fasesmás.

Una vez que inicie operaciones, posiblemente en algún mo
mento del 2022, la planta de Proma buscará atender principal
mente a la fábrica de la alemana Volkswagen en Chattanooga,
Estados Unidos, con estructuras para asientos traseros de vehícu
los eléctricos.

Además de Volkswagen, Grupo Proma tiene de clientes a
empresas automotrices como Fiat, Alfa Romeo, Lancia, Lam
borghini, Ford, Iveco, Ferrari,, Suzuki y Peug§{jt.

Walmart dijo el miércoles que contratará a 20,000 nuevos
empleados de la cadena de suministro ert más de250 instala
ciones logísticas de Walmart y Sam's Club en Estados Unidos.

Los roles, que varían desde encargados de llenar pedidos
hasta puestos gerenciales, serán permanentes y serán una com
binación de trabajos de tiempo completo y medio tiempo, dijo
el minorista en un comunicado.

A los nuevos trabajadores se les pagará un promedio de
20.37 dólares por hora.

Amazon.com planea contratar a 55,000 personas para
roles corporativos y tecnológicos a nivel mundial en los presar
rnes meses.

Los roles, que varían desde encargados de llenar pedidos
hasta puestos gerenciales, serán permanentes y serán una com
binación de trabajos de tiempo completo y medio tiempo.

Eso equivale a más deiyn terete de la plantilla de Google al
30 de junio, y se acerca a todos los de Facebook.
Con la feria cbempleo anual de Amazon programada pa

ita toiRnzaBf 15 de septiS^B j firma espeitíHie HiofS
sea un buen momento para contratar personal.
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Hoy viajeros nacionales e internacionales contamos
con más y cada vez más diversas alternativas de
alojamiento para la realización de viajes de ne
gocios, placer, culturales, de carretera, gastronó
micos, entre otros, a partir de la creciente oferta

de Estancias de Corto Plazo (ECP) disponibles en plataformas
digitales.

Una ECP consiste en un espacio compartido por un anfi
trión vía un sitio web o aplicación móvil. Estos pueden ser un
sofácama, cama, habitación privada, cuartos de hotel has
ta casas o departamentos completos, cuya disponibilidad de
pende de la decisión de los anfitriones.

Entre sus características principales destacan: su ajuste a los
diferentes niveles presupuestóles de los viajeros, la oferta de
seguridad y soporte en los viajes, la disponibilidad en lugares
únicos y diversificación de los destinos turísticos, así como su
ajuste e incorporación oportuna de mejoras a partir de la re
troalimentación de los huéspedes.

La oferta de ECP se ha ajustado a los requerimientos, presu
puesto y hábitos de los viajeros, especialmente en estos tiem
pos pandémicos. Hoy han creado un nuevo mercado que
complementa a las opciones tradicionales y que ha agranda
do el tamaño del pastel del sector de alojamiento.

El estudio titulado "Contribución Económica de la Oferta de

Estancias de Corto Plazo (ECP) en México" y desarrollado por
The Competitive Intelligence Unit (The CIU, bit.ly/3yq2Baz)
identifica y cuantifica la cadena de valor del mercado de ECP
en el país, su fomento a la creación de empleo, su impac
to económico indirecto hacia otros sectores, negocios y fami
lias y, en su conjunto, su contribución al aparato productivo
nacional.

Disponibilidad y ocupación de ECP en México. De acuerdo
con el estudio, este 2021, el número de ECP disponibles para
los viajeros en México llegarán a los 329,541 espacios. En
tre estos dos terceras partes (66.0%) son casas o departamen

tos completos, 31.2% habitaciones privadas, 1.6% cuartos de
hotel y sólo 1.3% se trata de espacios compartidos.
En términos de ocupación, la adición de la oferta de ECP

incrementaría en 1 ó.8 millones de noches ocupadas o 9.8%
entre el total de alternativas de alojamiento (incluidos hoteles)
durante 2021. Esta puede ser interpretada como su participa
ción de mercado efectiva.
Creación de empleos y derrama económica en 2021. Se

estima que la oferta de ECP generarán 31,563 puestos de
trabajo ocupados y remunerados durante 2021, cifra que re
presenta 15.8% del total del capital humano dedicado a ser
vicios de alojamiento.

No obstante, un cálculo extendido de oportunidades indivi
duales remuneradas ubica en alrededor de 192,000 familias
(anfitriones y personal contratado) que han podido emprender
y generar ingresos a partir de esta oferta.
Asimismo, se proyecta que el agregado de contribucio

nes económicas derivadas de la oferta de ECP ascenderá

a un monto aproximado de 95,806 mdp en 2021. Esta
cifra incluye la derrama económica indirecta que deja el
gasto de los viajeros en lo principal a pequeños negocios
(78,1 38 mdp), la derrama salarial del empleo generado
(976.5 mdp) y los ingresos que se generan para anfitrio
nes y plataformas por la disponibilidad de ECP (1 6,691
mdp).
Todo lo aquí referido, ¡lustra la creciente importancia direc

ta e indirecta de las ECP e influencia sobre el dinamismo del

sector turismo, de las economías locales en las que tienen pre
sencia estas alternativas de alojamiento, así como en el apara
to productivo nacional. Ello, al servía de creación de empleos,
ejercicio de recursos de inversión, erogación en bienes y servi
cios, ingresos fiscales y consecuentemente, catalizadoras del
crecimiento y desarrollo de pequeños negocios, de familias y
del país en su conjunto.

Fecha: 02/09/2021

Página: 26

Area cm2: 264

1 / 1

Columnas Económicas

Ernesto Piedras, “Inteligencia Competitiva”

Ernesto Piedras,

Costo: 213,520

Página 15 de 17



Patrimonio

Los conceptos son universales, las finanzas
son personales

Joan Lanzagorla
contado@planeatusfinanzas.com

(segunda y última parte )

Todos tenemos necesidades y gustos diferen
tes. También metas y objetivos distintos. Lo
que es importante para unos, puede no ser
lo tanto para otros. Además, no tenemos los
mismos hábitos ni partimos del mismo lugar.

Por eso es tan importante entender que aunque
los conceptos son universales, las finanzas son per
sonales. También es fundamental comprender la di
ferencia entre un concepto y un consejo, porque mu
cha gente los confunde.

Pensemos por ejemplo en los "ingresos pasivos".
Es un concepto que está de moda y se nos dice que
no hay que depender de una sola fuente de ingre
sos: hay. Hay que tener varias. De hecho, la enor
me mayoría de aquellos que han construido un patri
monio, tienen múltiples fuentes de ingresos pasivos.
Ellos ya no tienen que trabajar, porque su dinero tra
baja para ellos.

¿Qué es lo que no nos dicen? Muchos de los millo
narios primero se enfocaron en ser los mejores en su ac
tividad principal. Eso les permitió crear su patrimonio.
Y después, como resultado, diversificaron sus ingresos
como una manera de conservarlo y acrecentarlo.

¿Eso significa que tener distintas fuentes de in
gresos o buscar generar ingresos pasivos está mal?
Desde luego que no. Los ingresos pasivos son claves
para generar un patrimonio y se generan a través
de la inversión. Recuerda que "ingreso pasivo" signi
fica que no tienes que hacer mucho para conseguir
lo. Los rendimientos que recibes por tu inversión son
un ingreso pasivo.
Lo que está mal, sin embargo, es obsesionarse

en "construir" múltiples fuentes de ingreso al mismo
tiempo, no necesariamente "pasivos" y no enfocar

se en ninguna. A veces se nos olvida que Roma no
se construyó en un día.
Entonces, el concepto de construir ingresos pa

sivos, es valioso y universal. Invertir nuestro dine
ro es, en esencia, eso. Sin embargo, los "conse
jos" que se dan en torno a ello muchas veces son
contraproducentes.
Otro ejemplo de un concepto que es muy valio

so es hacer un plan de gastos, porque es lo que nos
permite tomar control de nuestro flujo de efectivo.
Sobre este concepto, la mayoría de los consejos tra
dicionales generan enormes frustraciones. Si algu
na vez has intentadoy falladoen hacer un presu
puesto, sabes de lo que hablo.
Una "regla" que en ocasiones se maneja como

valiosa, es el famoso presupuesto 50/20/30. Debo
decir primero que es una ¡dea fascinante y hay toda
una filosofía detrás de ella, la cual vale mucho la pe
na conocer. Se trata de destinar la mitad de nuestro

dinero a gastos esenciales, un 20% a nuestras prio
ridades (como por ejemplo ahorro para el retiro, fon
do para emergencias) y 30% restante para decisio
nes con respecto a nuestro estilo de vida.
¿Cuál es el problema? No se aplica a la reali

dad de la gran mayoría de los mexicanos. En nues
tro país, el nivel de ingreso es bajo y la gente tiene
que destinar, en general, un porcentaje mucho ma
yor a gastos esenciales: renta o hipoteca, comida,
salud y transporte.
Antes de finalizar, quiero resaltar nuevamente

que los conceptos son universales, pero no los con
sejos que surgen de esos conceptos, ni la forma de
aplicarlos. Las finanzas personales, en ese sentido,
son personales.
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Economía

Conductual

Cambios intergeneracio
nales en la percepción del
trabajo

Raúl Martínez Solares
raul@martinezsolares.cx3m.mx

Como resultado de una transición demográfica
más acelerada de lo que a nivel mundial se
anticipaba, hoy existe una confluencia de fe
nómenos socio demográficos que, al mismo
tiempo que generan retos inéditos (en lo indi

vidual, lo social y para las políticas públicas), provoca con
tradicciones en términos de las acciones que pueden bene
ficiar a cada uno de los grupos demográficos, pero que no
necesariamente tienen el mismo efecto positivo sobre gene
raciones coexistentes.

Hoy coexisten en la fuerza laboral personas que perte
necen a la generación conocida como báby boomers, con
grupos de la Generación Xy una amplia capa de la gene
ración millennial, siendo esta ultima la que empezó a in
sertarse en el mercado laboral con posterioridad a la crisis
financiera del 200809.

Por un lado, existe la ¡dea de que estas diferentes gene
raciones presentan conductas, comportamientos y visiones
diametralmente opuestas en prácticamente todos los aspec
tos de su vida. La realidad es que (de acuerdo con múltiples
estudios), en lo fundamental, el comportamiento y percep
ciones de las generaciones es similar; pero sí existen dife
rencias importantes más relacionadas con los entornos so
cioeconómicos y demográficos particulares, que a cada
una de estas le ha tocado enfrentar.
Uno de los temas en que se encuentran diferencias es la

percepción respecto del trabajo y la perspectiva futura de
una trayectoria laboral. Mientras que los baby boomers y
una parte de la Generación X crecieron bajo la premisa de
que la estabilidad laboral era deseada (y posible en un en
torno te expansión más o menos sostenida de la economía),
los millennials han enfrentado entornos más volátiles y pro
cesos disruptivos con volatilidad financiera e innovación
acelerada que han alterado las condiciones existentes y las
condiciones generales asociadas al empleo.

Para las generaciones previas, la estabilidad laboral im
plicaba aceptar el sacrificio de una parte importante de la
vida personal, para asegurar un crecimiento y estabilidad
labora!, con una remuneración (con evidentes diferencias
entre niveles socioeconómicos), pero que parecía apuntar
a una ligera mejora y a espacios de oportunidad para la
movilidad social.

Para los millennials, el entorno laboral hace que haya
una apreciación diferente de las bondades de la estabili
dad laboral (la cual es poco probable) y, consecuentemen
te no se valora igual una relación de mediano o largo pla
zo con los empleadores. Así mismo, ante el reconocimiento
de que la trayectoria salarial ha sido afectada y en la mayo
ría de los casos, no permite una consolidación del ingreso
asociada con mejora en las condiciones económicas de la
generación que le antecedió, la movilidad del empleo y la
realización de actividades simultáneas, son una necesidad.

Ello no implica que la generación anterior tuvo condicio
nes más fáciles. Más que condiciones objetivas más com
plejas, se trata de elementos perceptuales que hoy, para las
generaciones más jóvenes, agregan elementos de desen
canto de sus expectativas de desarrollo futuro.

Si a ello sumamos un acelerado cambio tecnológico que
afecta incluso la rentabilidad del conocimiento previo, con
procesos de incertidumbre y de reconocimiento a los límites
de las tendencias de relativa expansión (acentuados por la
pandemia); encontramos un futuro complejo para las genera
ciones más recientemente se insertaron al mercado laboral.

Estos fenómenos tienen implicaciones relevantes para las
política públicas, en temas como el fomento a la inversión y
el empleo, el control de la inflación y el impulso a modelos
que permitan a estas nuevas generaciones, compensar el
deterioro económico para mejorar las perspectivas de de
sarrollo económico futuro para ellos y sus familias.
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MEXICO SA

AMLO: bases sólidas para ¡a transformación #
Ahorro público por un billón 400 mil millones
Sector eléctrico: viene reforma constitucional
CARLOS FERNANDEZVEGA

CON UN "TENGAN para que apren
dan", dedicado a los tecnócratas
depredadores, el presidente López
Obrador rindió su tercer Informe
de gobierno en el que resumió los

puntos positivos de su administración, a lo largo
de la cual ha puesto al descubierto "la gran farsa
neoliberal" y, por lo mismo, "paramos en seco la
tendencia privatizadora". Lo más importante,
subrayó, es que "están sentadas las bases de la
transformación de México".

EN SU INFORME, el mandatario subrayó que
"en estos dos años y nueve meses de gobierno
hemos tomado decisiones trascendentes, si con
sideramos que se ha trabajado con intensidad y
en bien del pueblo. Es mucho lo realizado y sería
muy difícil dar marcha atrás a decisiones o accio
nes que se han tomado en bien del pueblo y de la
nación. ¿Cómo podrían los conservadores, por
ejemplo, quitar las pensiones a los adultos ma
yores, las becas a los estudiantes pobres? ¿Cómo
volver al lujo, a las extravagancias en el ejercicio
del gobierno? ¿Cómo regresar a la condona
ción de impuestos a las grandes corporaciones
económicas o financieras? ¿Cómo retornar a la
privatización depredadora de los bienes públi
cos? ¿Cómo lograrían que volviera a imperar la
corrupción en nuestro país? Un retroceso no se
ría cosa fácil. Es tan importante lo logrado hasta
ahora, en este periodo, que hasta podría dejar
ahora mismo la Presidencia sin sentirme mal con
mi conciencia, que es lo que estimo más impor
tante en mi vida. Tengo muy claro que debemos
atender a todos con respeto, sin dejar de ayudar
a nadie, pero la preferencia se debe de seguir
dando a los más pobres y necesitados, es decir,
debemos seguir aplicando el criterio de que, por
el bien de todos, primero los pobres".

ENTRE LOS LOGROS por él señalados ("apro
vecho para recapitular", dijo), el mandatario
destacó los siguientes: "récord histórico en
remesas, récord histórico en inversión extran
jera, récord histórico en incremento al salario
mínimo, récord histórico en no devaluación del

pesoj récord histórico en no incremento de deu
da, récord histórico en aumento del índice de la
Bolsa de Valores, récord histórico en las reservas
del Banco de México. Está como para decir a los
cuatro vientos, presumir, pero no he terminado,
porque lo que acabo de describir es como para

decirle a los tecnócratas neoliberales: tengan
para que aprendan".

UNA "MEDIDA DECISIVA" de su gobierno "fue
parar en seco la tendencia privatizadora. Se dejó
de entregar concesiones a particulares en minas,
agua, hospitales, puertos, vías férreas, playas,
reclusorios y obras públicas, pero, lo más impor
tante, hemos detenido las privatizaciones en el
sector energético, en petróleo y electricidad".
EN ESTE SENTIDO, refrendó lo que semanas
atrás anunció en una de sus mañaneras: "en
cuanto a la industria eléctrica, vamos a impulsar
este mes la voy a enviar al Congreso una ini
ciativa de reforma constitucional que permitirá
reparar el grave daño que causó la privatización
de este sector (y a la economía popular), pues
mientras el mercado de esta industria se abrió
para dar preferencia a empresas particulares,
nacionales y sobre todo extranjeras con la en
trega de subsidios, entre otras prebendas, las
plantas de la Comisión Federal de Electricidad
fueron completamente abandonadas".

POR EL LADO fiscal, López Obrador se dijo
"obligado a informar, por ética y honestidad, que
en los últimos dos sexenios los grandes contri
buyentes se beneficiaron con condonaciones por
366 mil 174 millones de pesos y que sólo 58 de
esos grandes contribuyentes, grandes corpora
ciones empresariales y financieras, 58 dejaron
de pagar en los dos sexenios anteriores 189 mil
18 millones de pesos".

TAMBIÉN DETALLÓ QUE "al mismo tiempo
que comenzamos a combatir la corrupción,
reitero, se puso en práctica una política de aus
teridad republicana. En dos años nueve meses
hemos ahorrado un billón 400 mil millones de
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pesos en compras y contratos, reduciendo al
mínimo el robo de combustible, y disminuyendo
drásticamente la defraudación fiscal y otras
malas prácticas dañinas que proliferaban en la
hacienda pública en el antiguo régimen".

Las rebanadas del pastel

FINALMENTE LA ASIGNACIÓN de derechos
especiales de giro del FMI se destinó a peras (re
servas internacionales), no a manzanas (recur
sos para el pago de deuda pública). De cualquier
forma, más de 12 mil millones de dólares no le
caen mal a nadie.

cfvmexico_sa@hotmail.com

Mientras eL mercado mexicano de La

industria eléctrica se abrió para dar
preferencia a empresas particulares,
nacionales y extranjeras, con La entrega de

subsidios, entre otras prebendas, Las
instalaciones de La Comisión FederaL de
Electricidad fueron olvidadas. Foto Luís
Castillo
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DINERO
Los siete récords históricos son ocho M¿Cuántas vidas
ha salvado la vacunación? fí Gas Bienestar metas
ENRIQUE GALVAN OCHOA

NO RESISTIÓ LA tentación de ufa
narse de lo que su gobierno ha con
seguido en tres años y el presidente
López Obrador citó siete logros:
1. Récord histórico en remesas 2.

Récord histórico en inversión extranjera 3. Ré
cord histórico en incremento al salario mínimo
4. Récord histórico en no devaluación del peso
5. Récord histórico en no incremento de deuda
6. Récord histórico en aumento del índice de la
Bolsa Mexicana de Valores y 7. Récord histórico
en las reservas del Banco de México. "Tengan
para que aprendan", dijo a los opositores. Le faltó
el número ocho: récord histórico en vacunación,
que siendo un tema de salud, también puede
incluirse en el económico por su impacto en esta
área. De otro lado, habría que revisar entre los
presidentes delprianismo quién tiene la medalla
de oro en saqueo de las reservas internacionales
del Banco de México. Estuvieron vendiendo dóla
res blandos exclusivamente a banqueros durante
un largo periodo, con el pretexto de parar la deva
luación. Sólo daban la información de la cuantía
de las ventas y el precio, pero ocultaban la iden
tidad de los compradores. ¿Dejó de devaluarse el
peso? No. Si no hubiera sido por el saqueo hace
mucho tiempo las reservas habrían superado 200
mil millones de dólares, récord histórico que se
logra ahora.
Las metas

GAS BIENESTAR COMENZÓ operaciones
antes de lo que se había anunciado y se prevé que
atienda a un millón 200 mil familias pobres en la
Ciudad de México para fin de año. El director de
Petróleos Mexicanos, Octavio Romero Oropeza,
aseguró que el cilindro de 20 kilogramos cuesta
400 pesos y el de 30 kilos, 600 pesos (en compa
ración a 520 y 820 pesos de los proveedores pri
vados). Prevé ventas hasta de 50 mil cilindros en

enero. La principal infraestructura es el gasoduc
to que viene de Cactus hasta Guadal ajara pasan
do por Veracruz, Puebla, Hidalgo y Guanajuato.
En Tula y Tepeji operan cuatro surtidores con ca
pacidad de llenado entre 10 mil y 14 mil cilindros
diarios. Este es el equipo con que cuenta Pemex
en el arranque: un módulo de mantenimiento de
tanques, 40 camiones tipo torton que permitirán
el traslado de cilindros desde Tula y Tepeji al valle
de México y 69 camionetas de reparto con capaci
dad de hasta 70 cilindros cada una.

Inversión en Guanajuato
LA COMPAÑÍA NESTLÉ confirmó que inverti
rá 160 millones de dólares para ampliar, a partir
de este año, su planta de Purina en Guanajuato,
a pesar del clima adverso a los negocios por la
violencia que prevalece en la entidad, mientras
el gobernador Sinhue Rodríguez pasea por Eu
ropa. En octubre de 2020, la compañía informó
que los recursos serían para nuevas líneas de
procesamiento de alimentos secos y húmedos.
Nestlé es una de las empresas multinacionales
que más inversiones ha hecho en el país, incluso
fue la primera en comunicar el desembolso de
recursos al inicio del cambio de gobierno en
2018. México es uno de sus principales merca
dos en el mundo.

Julio Scherer ¡barra

LA COSTUMBRE DE dejarse llevar por el
chismarajo de Twitter hizo que la mayoría de los
medios de comunicación informaran la renuncia
de Julio Scherer Ibarra a la Consejería Jurídica
de la Presidencia. Sin embargo, asistió con ese
carácter al informe presidencial. El vocero Jesús
Ramírez Cuevas es el único funcionario que ha
hablado sobre el tema y desmintió la supuesta
renuncia.
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Ombudsman social
Asunto: outsourcing
YO APOYO A la 4T, sin embargo creo que con
la ley de outsourcing arrasaron hasta con lo que
operaba bien (como una quimioterapia). Entien
do perfectamente el motivo de la legislación y qué
bueno se haya emitido para proteger a los traba
jadores. Pero hay casos, como el mío, en el que yo
al contratarme como profesional independiente
con diferentes empresas podía percibir ingresos
arriba de 70 mil pesos como auditor ambiental.
Ahora con la ley estas firmas de servicios de au
ditoría me dicen que ya no me pueden contratar
como profesional independiente y que debo estar
en su nómina. El resultado es un sueldo de 35
mil pesos. Un 50 por ciento menos y haciendo lo
mismo.

Gabriel Pérez/Quintana Roo
(verificado por teléfono)

Twiteratti

ANTES VEIAS LOS Informes de gobierno pues
te obligaban. En la Tv abierta no había otra cosa
más que eso, hasta suspendían clases. Ahora yo
veo el Informe por gusto, con orgullo. Y así como
yo, miles de mexicanos.

Escribe @reginadelsol

A Miembros de la Asamblea Nacional de
Jubilados y Pensionados de la CNTE se
manifestaron en el Zócalo capitalino para exigir

que los pagos de las pensiones se ejecuten con
el valor del salario mínimo y no en unidades de
medida y actualización (UMA). Foto Luis Castillo
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El Presidente Andrés Manuel López Obrador ayer rindió
su Tercer Informe de Gobierno, en medio de la turbu
lencia política causada por las salidas de Olga Sánchez

Cordero de la Secretaría de Gobernación y de Julio Scherer de
la Consejería Jurídica de la Presidencia.

De los temas que señaló en su dis
curso destacan tres que son relevan
tes para el futuro económico del país,
de cara a la segunda mitad del sexenio.

1) Anunció que mandará una inci
tativa de reforma constitucional para
la industria eléctrica. Habrá que ver
qué es lo que propone el Ejecutivo en
esta reforma, pero seguramente será
con el mismo tono y sentido que la
reforma de hidrocarburos, en donde
se limita la participación de privados
y se fortalecen las capacidades de las
empresas productivas del Estado, en
este caso de la Comisión Federal de
Electricidad (CFE).
Al ser reforma constitucional, el

Presidente va a necesitar de una ma

yoría calificada (dos terceras partes)
en el Congreso, misma que no al
canza, ni con aliados, después de los
resultados electorales del 6 de junio.
Veremos si logra convencer a algunos
legisladores de oposición para que
voten a favor de su propuesta.

De cualquier manera, en caso de
aprobarse, se espera que venga una
lluvia de amparos por parte del sector
privado que verá sus intereses amena
zados. Como muchos otros temas, es
probable que este tema termine por
resolverse en tribunales y en última
instancia en la Suprema Corte.

2) Dijo que la economía crecerá al
rededor del 6%. Es cierto que la eco
nomía está en recuperación después

del año pasado que, en medio de una
pandemia, cientos de miles de nego
cios quebraron, la tasa de desempleo
en el país cerró en 4.6% en el último
trimestre de 2020, un incremento de
1.2 puntos porcentuales frente a la de
3.4% del mismo periodo de 2019; y la
economía se contrajo en 8.5 por cien
to. Sin mencionar que en el 2019 la
economía también decreció 0.1%

Esto significa que, aunque este
año la economía logre crecer 6%, en
el acumulado el PIB de México se ha

contraído desde que entró en funcio
nes esta administración. La expectati
va de especialistas es que el resultado
neto del sexenio en cuanto a creci

miento económico sea igual a cero.

3) Mencionó que ya empezó la
venta de cilindros de Gas Bienestar. A

lo largo de la historia económica, no
nada más de México, sino del mundo,
se ha evidenciado que cada vez que el
Estado desarrolla tareas productivas,
en lugar de permitir actuar al merca
do, se fracasa. Veremos que sucede en
este caso.
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La chicharra... Tras una larga
pausa de 53 semanas, el pasa
do lunes los niños regresaron

a las escuelas. El llamado a clases fue

tan atropellado y ruidoso como la chi
charra que marca la salida al recreo.

Para muchos cansados padres de
familia el nuevo ciclo escolar repre
sentará un auténtico descanso, máxi
me la honda insatisfacción que deja
ron las clases en línea.

Como quiera, los tiempos no fue
ron los más oportunos, en medio de
la tercera ola de la pandemia que en
agosto dejó más de 18 mil 420 muer
tes y 504 mil 158 contagios por Covid
19. Los más pequeños llegan a las
aulas armados sólo con un tapabocas
y confusos protocolos de salubridad.

Además, el retorno de 25 millones
de niños fue "voluntariamente a fuer

zas", ante la negativa de las institucio
nes de seguir con opciones en línea o
tutoriales especiales para aquellos
que tomarán la decisión de no asistir...

Lavarse las manos... En ese con
texto, el BID, al mando de Mauricio
ClaverCarone, ha hecho claros se
ñalamientos sobre las medidas que
se deben tomar para tener un regreso
a clases seguro.

En primer lugar, se requiere de un
distanciamiento social en los salones,
así como mantener las escuelas lim

pias y desinfectadas.
A su vez, se debe asegurar el acce

so a los lavamanos. Mientras que los
docentes y alumnos deben de alguna
forma comprobar que están sanos.

En teoría las indicaciones son cla

ras, aunque en el país el enorme reza
go en la infraestructura de los plan
teles educativos podría significar un
importante obstáculo para la salud.
Thamara Martínez, coordinado

ra de Educación y Finanzas Públicas
del CIEP, hace ver que hoy 31% de las
escuelas públicas no cuenta con un
lavamanos y 27% no tiene acceso al
agua potable; es decir, que en 3 de
cada 10 colegios no podrán lavarse
las manos.

Sólo para instalar esos lavabos
sería necesaria una inversión de 10

mil 376 mdp, misma que simple y
sencillamente no se planteó para este
ciclo escolar...

Orejas de burro... Asimismo, persis
ten otras carencias. Hoy 64.1% de las
escuelas no tiene conexión a Internet

y 46% está sin computadoras. Es más,
17% no tiene sanitarios y 14% carece
de servicios de electricidad.
A la oscuridad de las aulas sume

el rezago educativo. La pandemia y
la falta de un plan claro con conteni

dos de calidad derivaron en el retraso

de conocimientos equivalentes a 1.8
años de escolaridad.

Sin embargo, el plan presentado
por la SEP, de Delfina Gómez, carece
de esquemas para evaluar el rezago
de los alumnos, una situación que
podría mermar aún más la calidad
de las clases y el desempeño de los
estudiantes.

El Imco, que comanda Valeria
Moy, señala que aquí cada docente
deberá evaluar el nivel de sus alum

nos y reforzar los materiales que no
estén claros esto sin herramientas,
guías y. sobre todo, sin seguimiento
puntual sobre las necesidades espe
cíficas de cada estudiante. En otras

palabras, el que entendió, entendió y
el que no, orejas de burro...

PIERDEN PYMES 492 HORAS
EN PAPELEO

Tu papeleo Wazowski., De acuerdo
con el índice de Burocracia para Lati
noamérica desarrollado por México
Evalúa, que dirige Edna Jaime, en
México las pequeñas y medianas em
presas destinan 492 horas al año en
trámites, cerca del 22% de su tiempo
laboral.

En general, los más engorro
sos son aquellos relacionados con
la contratación de personal y los
impuestos...
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La mortandad de pequeñas y medianas empresas duran
te el Gran Encierro de 2020 (que cargó con más de un
millón de unidades productivas) pudo ser evitado con

una política fiscal proactiva en favor de las fuentes de empleo;
a carencia de ello, las y los emprendedores echaron mano de
capacidades, recursos para su reactivación... y encontraron un
soporte estratégico para capital de trabajo y liquidez en las en
tidades agrupadas en la Asociación de Sociedades Financieras
de Objeto Múltiple de México, que preside Enrique Presburger,
y que hoy celebra su 15° Convención Nacional.

La convención que se celebra hoy en
Cancún es doblemente trascendente:
por un lado, se trata del evento de mayor
relevancia de instituciones financieras

no bancarias en América Latina cuya
especialización y capacidad de adapta
ción les otorga un papel fundamental;
por otro, Quintana Roo es la entidad del
país más golpeada por cierre de negocios
y desempleo en la pandemia.

La actividad de los 204 socios de Aso
fom así lo muestra, pues en el primer
semestre del año elevaron 29.6% el cré
dito a las Pymes. El director general de
la asociación, Jorge Avante, explica así
el papel de estas financieras: "Hoy más
que nunca conscientes de las necesida

des de las Pymes por afrontar el día a día
con certidumbre financiera; nosotros
nos solidarizamos con todos ellos, pues
han demostrado una fortaleza ante cir

cunstancias nunca esperadas".
En esta edición de la Convención,

además de talleres para actualización en
otorgamiento de crédito por sector eco
nómico y por el perfil de acreditados, se
abordarán la institucionalización y certi
ficación en tareas de fondeo, digitaliza
ción y gestión del talento; y se analizará
en diversas las tendencias sobre fondeo

alternativo, combate a la suplantación
de identidad, bursatilización, financia
miento responsable y otras tendencias
estratégicas nacionales e internacionales.

Asistirán igualmente las autoridades
reguladoras de este tipo de entidades
(SHCP, Banxico, CNBV y Condusef), así
como los directores de la BMV, José Oriol
Bosch, y de BIVA, María Ariza, Y siendo
que la finalidad es inspirar a quienes in
tegran el gremio que encabeza Presbur
ger, también participan José Kumamoto,
primer diputado independiente; Moisés
Flores que dirige las finanzas de Kavak,
el primer unicornio mexicano, y Marcus
Dantus, fundador de StartUp México.

En verdad que la unión hace la fuerza.

Cuidadito con los datos Prosa que
dirige Salvador Espinosa, siendo uno
de los procesadores de datos más gran
des de América Latina, tiene una clara
visión para la gestión de datos tal y
como la expuso en el más reciente con
versatorio con clientes, pues si bien
el acopio y aprovechamiento digital de
datos mejora la experiencia para los
clientes de los bancos, ello exige estra
tegias para la protección de los mismos.
Por ejemplo, el uso de la información
debe apegarse a la ley, expuso Mayra
Contreras, directora de Teads Méxi
co; en tanto que Fernando Moreno, de
FICO, enfatizó en la prevención; y Gus
tavo Valdés, de Capgemini, destacó el
balance entre proteger los datos y dar
un buen servicio al cliente. ¡Ojo!

IZZI suma Star+ En la estrategia de
integrar contenidos que amplíe las
opciones para los usuarios, la compa
ñía que dirige José Antonio González
Anaya sumó el servicio de Star+, tam
bién conocida como el Disney de los
Adultos y que forma parte de la casa de
Mickey Mouse que dirige Bob Chapek.
Izzi ofrece tarifas preferenciales a sus
suscriptores que busquen películas,
programas y series salidas de ABC, eca
nal FX, Freeform, Estudios Searchlight
y 20th Century Studios... y todavía más
promocionales si ya tiene el exitoso
streaming familiar Disney+.

Yucatán atrae capital y oportunida
des. La nueva es que Mérida tendrá el
primer estadio sostenible en América
Latina, cuya edificación generará 4
mil empleos y su operación otros mil.
El proyecto es impulsado por Juego
de Pelota Inc., de César Esparza, y
diseñado por Populus, al mando de
Christopher Lee. La llegada de este
proyecto a Yucatán que incluye toda
un área de hotel, entretenimiento,
restaurantes y espacio de exposicio
nes no es obra de la casualidad, sino
de las políticas de promoción del go
bierno de Mauricio Vila que han hecho
arribar a formas como WoodGenix,
Tesla, Walmart y Amazon.
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S iguen los dimes y diretes con
relación a la asignación del
FMI de 12 mil 117 millones de

dólares de DEG' s a favor del Ban

co de México, sobre todo en torno a
dos preguntas: ¿pueden utilizarse los
DEG' s para liquidar deuda externa
del gobierno?, ¿pueden utilizarse las
reservas de activos internacionales

del Banco de México, comenzando
por los dólares, para pagar deuda ex
terna del gobierno? La respuesta a la
primera pregunta es no. La respuesta
a la segunda pregunta es sí.

Los DEG's no son dinero en efectivo, sino uni
dades de cuenta (un DEG equivale, más o menos, a
28 pesos), que los bancos centrales pueden utilizar
para obtener dinero en efectivo, ya sean dólares es
tadounidenses, euros, yenes japoneses, libras es
terlinas o yuanes chinos. ¿Cómo? Vendiéndoselos
a otros bancos centrales, que son las entidades a
las que el FMI los asigna. Esta es la razón por la cual
los DEG's no pueden utilizarse, directamente, para
que el gobierno pague deuda externa. El Banco de
México tendría que cambiarlos por dólares e incor
porarlos a sus reservas de activos internacionales,
momento en el cual surge la segunda pregunta:
¿pueden utilizarse las reservas de dólares del banco
central para que el gobierno liquide deuda externa?

Sí, las reservas de dólares del Banco de Méxi
co pueden utilizarse para que el gobierno liquide
deuda externa. Cito de un comunicado del banco
central: "Conforme a lo establecido en la (Ley del
Banco de México), una de las operaciones per
mitidas con la reserva de activos internacionales

consiste en que el Gobierno Federal, a través de
operaciones cambiarías con el Banco de México,
pueda contar con moneda extranjera para cumplir

con sus obligaciones en divisas. De esta manera,
la Tesorería de la Federación puede comprar o
vender divisas con el Banco de México con re

cursos del propio Gobierno Federal a precios de
mercado". El gobierno puede comprarle dólares
al banco central para pagar deuda externa, lo cual
lleva a la siguiente pregunta: ¿de dónde sacaría el
gobierno el dinero para realizar la compra de 12
mil 170 millones de dólares, el equivalente de los
DEG's asignados por el FMI, para lo cual necesita
ría, a un tipo de cambio de veinte pesos por dólar,
243 mil 400 millones de pesos?

Seguramente no recortaría gastos ni aumenta
ría impuestos, por lo que la opción sería contraer
deuda interna, denominada en pesos, para com
prar dólares y pagar deuda externa, denominada
en dólares, lo cual tiene sentido si la tasa de interés
de la deuda interna es menor que la de la deuda ex
terna, siendo ésta la razón por la cual el secretario
de Hacienda pretende sustituir deuda externa con
deuda interna, tal y como se señala en un comuni
cado de la dependencia, en el cual se afirma que
se deben "aprovechar estos recursos para pagar
deuda con tasas de interés altas".
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APUNTES
FINANCIEROS

¿Le habrá hecho un
avor AMLO a A naval

JULIO
SERRANO
ESPINOSA

y ¦ o entiendo la embestida del
Presidente contra Ricardo

_l_ Anaya. Al atacar a su antiguo
rival, lo que está logrando es realzar a su princi
pal opositor y debilitar la legitimidad de su lu
cha contra la corrupción. ¿Qué no recuerda lo
que pasó con el intento de desaforarlo en2004?
López Obrador está logrando algo que

parecía imposible: unificar al PAN. El parti
do lleva tiempo con conflictos internos. Las
divisiones han sido tan profundas que han
desembocado en rupturas de personajes em
blemáticos. Esta falta de unidad ha sido muy
perjudicial para el PAN en las elecciones. La
defensa de Anaya puede representar una
causa común que sirva para alinear al partido.
Estar perseguido por López Obradortam

bién puede resaltar el estatus de Anaya den
tro de la oposición como su principal con
trincante. Con la oposición fragmentada no
existe un candidato evidente que capture al
electorado inconforme con el Presidente. La

mayoría de los aspirantes a asumir ese papel
no son muy conocidos a escala nacional. Ana
ya ya tenía la exposición y reconocimiento a
raíz de su candidatura en 2018. La gran cober
tura que se le ha dado a las acusaciones solo
ha aumentado su perfil. Basta ver la mayor
popularidad que han tenido los videos que ha
subido en redes sociales para defenderse.
Por otro lado, el Presidente puede perder

credibilidad con el pleito con Anaya. El ex

pediente no parece hacer sentido. Se han iden
tificado una serie de inconsistencias. Las fechas

mencionadas y el cargo de Anaya al momento
de las supuestas infracciones, por ejemplo, no
coincidenconla realidad. Además,parece queel
expediente se ha modificado en diversas ocasio
nes. Yadm'ante la campañapresidencial Anaya
fue perseguido por Peña Nieto solo para salir
absuelto. De no llegarse a probar las acusacio
nes por segunda vez puede generar incómo
das comparaciones de López Obrador con su
antecesor en el uso faccioso de lafiscalía.
Un problema adicional que veo si la acusa

ción resulta infundada es que puede diluirla
legitimidad de la lucha contra la corrupción
del Presidente. Si Anaya queda libre —como
es probable que suceda—, entonces se cues
tionará la solvencia de otros expedientes de
corrupción, aun cuando la sustancia en esos
casos sea mucho más sólida Los acusados que
sí parecen culpables podrán señalar el caso de
Anaya como una muestra de que el gobierno
de López Obrador los ataca sin sustento. Se
mezclarán justos con pecadores. Se devaluará
el combate a la corrupción.
Me sorprende la movida de López Obra

dor sobre todo tomando en cuenta que ya estu
vo del otro lado y salió ganador. Me refiero al in
tento de desafuero que elgobierno de Fox realizó
en su contra en 2004, cuando era el jefe de Go
bierno del entonces Distrito Federal. Ese proce
so, que al final resultó fallido, en lugar de desin
flarlo, como érala intención, lo fortaleció. El pro
ceso contra Anaya puede tener el mismo efecto.
Veremos si no le acaba haciendo un favor.
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IN
VER
SIONES
VA A 65 LEGISLATURA

Patricia Armendáriz

deja silla en Banorte
Patricia Armendáriz Gue
rra dejó el consejo de admi
nistración de Grupo Finan
ciero Banorte, que preside
Carlos Hank González. La
fundadora de Financiera Sus

tentable dejó el cargo el 31 de
agosto, pero avisó su decisión
desde el 22 de julio, tras ser
electa diputada federal por
Morena; desde ayer ya ocupa
su escaño en la 65 Legislatura.
REINO UNIDOMÉXICO

En vigor, el pacto de
bebidas alcohólicas

El 31 de agosto, la Secretaría
de Economía, que lleva Ta
tiana Clouthier, reveló que
entró en vigor el Acuerdo Bi
lateral de Bebidas Espirituo
sas entre México y Reino Uni
do, el cual protegerá el presti
gio y marcas de los productos
nacionales e impulsará el co
mercio entre ambas naciones,
en uno de los mercados más

importantes para el país.
FOCO EN MATERIALES

Elementia crea dos
firmas subsidiarias

Elementia, que preside Fran
cisco Javier del Valle Pero

ehena, escindió la compañía
para crear Elementia Mate
riales, dedicada a construsis
temas y metales, y Fortaleza
Materiales, para la producción
y venta de cemento. Con ello
busca capturar un mejor mar
gen e incrementar el retorno
de capital de sus accionistas.

GENERATION

Van por 6 mil jóvenes
en el campo laboral
GenerationMéxico trabajaron
cerca de 100 firmas detecnolo

gía, logísticay salud para capa
citar a los jóvenes vía progra
mas con evaluación de resul

tados reales para el mercado.
En seis años han graduado a 2
mil 700 estudiantes y esperan
en los próximos tres colocar a 6
mil en el campo laboral.
EX MINISTRO

DíazGranados toma

presidencia de CAE
Sergio Díaz Granados, ex
ministro de comercio de Co

lombia, asumió la presiden
cia del Banco de Desarrollo de

América Latina. Su prioridad
será promover la reactivación
económica y social, así como
convertir a la institución en un
banco verde. CAF cuenta con
14 mil mdd anuales en créditos

para la integración regional.
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VIVIR COMO REINA Y
GASTAR COMO PLEREYA

Reparar los daños es
trabajo ciudadano

REGINA
REYES
HEROLES C.

T
enemos que sacar el barco adelan
te, recuperar el mercado laboral con
empleos dignos, llenarlos bolsillos de

los mexicanos para levantarnos e invertir. Necesita
mos una recuperación sostenible que oj alá parta de
una economía reparadora
Antes de la pandemia, la trayectoria de América

Latina iba al estancamiento, entre 2014 y 2019 se
creció en promedio 0.3 por ciento, según la Cepaly
su estudio "Dinámica laboral y políticas de empleo
para una recuperación sostenible e inclusiva más
allá de la crisis del covid19".
En 2021la región crecerá 5.9 por cientoy la Cepal

prevé en 2022 una desaceleración de hasta 2.9 por
ciento. El covid agudizó las dificultades, las brechas
y las desigualdades, pero la desaceleración refleja
también problemas estructurales que arrastramos.
"Para apoyar una recuperación dinámica y trans

formadora hemos identificado ocho sectores estraté

gicos quepuedan funcionar como motorparaunnue
vo estilo de desarrollo, potenciarla competitividad, el
empleo, bajar lahuellaambientalyreducirdesigualda
des socioeconómicas", dijo Alicia Barcena, secreta
ria ej ecutiva de la Cepal.
L?s sectores son: latran

sicion a energías renova
bles, movilidad sostenible
en ciudades, revolución di
gital para unlversalizar el
acceso a internet, la indus

tria manufacturera de la

salud vía un plan de auto
suficiencia sanitaria, bioe

conomía y servicios ecosistémicos, economía del
cuidado, turismo sostenible y economía circular.
"Laeconomíacircularplanteaformasparagene

rar sistemas productivos más resilientes, enfocados
en la economía local o regionaly que nos protej an de
riesgos", me dijo la doctora Alethia Vázquez Mo
rillas, de la UAM, en MILENIO Foros. Por ej emplo,
los procesos de recuperación de materiales usados
en una cadena de producción generan 20 por ciento
más empleos que si se envíanlos residuos aun relle
no sanitario.

Todo negocio o inversión pública, para ser viable,
debe partir de preservar los recursos, utilizarlos me
jory regenerarlos paraluegoreinvertirlasutilidades.
Para sobrevivir e impulsar el desarrollo necesita

mos rediseñar el futuro. Una economía reparadora
puede serlametaylos ocho sectores de Cepalunaguía
Asumamos que quienes trabajaremos para lograr
bienestaryprosperidad somos los ciudadanos. Lo in
vito, querido lector, aprimero reimaginar y luego exi
gir alas instituciones públicas y privadas que replan
téenla rutahacialo que sabemos que es urgente.

I odo negocio O
. , , i

I ¡ \ e 1 SlOl I pública,
para ser viable, debe

preservar los recursos
y utilizarlos mejor
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Stellantis, que dirige a nivel global Carlos Ta vares,
es un corporativo automotriz que aglutina a marcas
tan importantes como Dodge, RAM, Chrysler, Jeep,
Fíat, Alfa Romeo y Peugeot en México, a nivel global
se suman Maserati, Lancia, Citroen, Opel, Vauxha

ll. Al fina! el sueño de Sergio Marchione de formar un gran
grupo automotriz, se logró al fusionarse los grupos FCA con
PSA junto con sus marcas. El impacto para México es signifi
cativo e implica una reestructuración administrativas y técni
cas, sobre la dirección que marcó Tavares, de producir un au
to eléctrico por cada modelo con
motor de combustión interna, que
actualmente tienen en portafolio.
La estrategia de Stellantis es

mucho más conservadora que Ge
neral Motors o Ford, en donde siguieron el esquema Tesla, con
la idea es renovar portafolio por puros vehículos eléctricos e
inteligentes. Tavares es conservador o realista, en donde lo
primero que debe hacer es una reorganización global y luego
producir vehículos. Sus planes ya los presentó bajo el esque
ma en que la mayoría de mercados todavía tomaran tiempo
antes de convertirse a compra de unidades cero emisiones

Este principio es básico, porque mientras GM piensa lanzar
25 nuevos modelos eléctricos para el 2025, Stellantis fabrica
rá un eléctrico por cada modelo de combustión interna. Se
gún sus estudios de marketing global todavía se llevará más
tiempo llegar a cero emisiones por la sencilla razón que son
abismales los precios entre ambas opciones, casi el doble y se
necesitará, con tiempo ir logrando las economí a de escala, que
le permita a un eléctrico ser competitivo.

Sobre esa base en México lo que fue antes FCA conglome
rado de Chrysler y Fiat consolida su fusión y al ser de mayor
tamaño absorben a Peugeot de México, que ya tiene de hecho
sus oficinas en ei gran corporativo de FCA ubicado en Santa

Fe. En los próximos días se dará a conocer de manera oficial el
organigrama, pero puede adelantar que Bruno Cattori segui
rá al frente de conglomerado y Gerardo Carmona continuará
como director de Peugeot.

Al ser FCA quien fusiona en México a Peugeot los departa
mentos que podrían duplicarse desaparecen de la estructura de
la marca francesa, como podría ser finanzas, comunicación y re
laciones públicas. Ahora Peugeot al
ser paite de un conglomerado como
FCA tiene una mayor fuerza de ne
gociación, que era ei objetivo de la
fusión, aunque mantendrán su pro
pia infraestructura en cuanto a red de distribuidores y servidos
al cliente.

Al igual que todas las empresas automotrices Stellantis Mé
xico sufre de la escases de semi conductores con la diferencia es

que las plantas de Coahuiia de ensamble de camionetas RAM y
motores no ha dejado de operar, de la misma manera que la de
Toluca, la cual tuvo algunos frenos de producción, pero sigue la
producción de Compass.

En cuanto al corporativo ios planes son que los empleados y co
laboradores trabajen 70% del tiempo en casa y 30% en las instala
ciones de manera permanente. Esto conllevará a cambios estructu
rales pues antes de la pandemia FCA cenia 80 mil metros cuadrados
de espacio, mismo que podría reducirse a sólo S mil metros cuadra
dos. Esos son los cambios posteriores a la pandemia del Covid19*
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Fintech en aprietos, por reemplazar
10 millones de tarjetas y BanxicoCNBV niegan
A estas alturas es conocida la problemática
que enfrenta el mundo por la falta de semi
conductores o chips, primero por el freno del
2020, y luego por un incremento de las órde
nes por el boom digital.

Una primera víctima fue el rubro automo
triz, pero ahora también resulta que la falta
de chips podría ser obstáculo para los medios
de pago en el orbe. La firma ABI Research que
lleva Tim Archdeacon estima que este año
11% de la demanda de tarjetas no se podrá cu
brir, de unas 347 millones de unidades que se
requerirán.

La escasez incluso se acrecentará 23% en

2022, máxime que la demanda de plásticos cre
cerá a unas 750 millones de unidades. Además

el golpe aún se manifestará hasta 2024.
México no está exento a esa problemática

y varios miembros de la ABM que preside Da
niel Becker sufrirán. De hecho Visa de Luz

Adriana Ramírez y Mastercard de Laura Cruz
ya han alertado.

Un segmento igualmente amenazado son
las fintech. Y es que por un tema relacionado
con su ley deben remplazar 10 millones de
tarjetas de aquí a enero del 2022.

Más allá de la problemática, tanto CNBV
de Juan Pablo Graf como Banxico de Alejan
dro Díaz de León exigen que la sustitución

continúe, para que el emisor se identifique al
reverso del plástico como fintech.

El gremio ha pedido posponer el requeri
miento, máxime la coyuntura, el costo de la
petición y el reto logistico. CNBV estaría más
dispuesta, pero no tanto Banxico que exige
apegarse a la ley.

Si bien no hay nada aún, el segmento fi
nanciero de más reciente creación espera al
guna buena noticia.

Antes de la publicación de la ley se tenían
identificadas 200 fintech. Sin embargo sólo
90 presentaron una solicitud y 60 se convir
tieron en Instituciones de Fondos de Pago
Electrónico (IEPE). De hecho son 6 las que ya
manejan tarjetas y hay 30 autorizaciones
condicionadas.

AMLO GOLPE A INVERSIONES
Y APP'S CUESTIONADAS

Nuevamente el mensaje del presidente An
drés Manuel López Obrador en su Tercer In
forme ayudará poco a restablecer la confian
za para generar más inversiones. La expresión
"tengan para que aprendan" lanzada contra
los "tecnócratas liberales" y la confirmación
de una reforma constitucional para el rubro
eléctrico a fin de fortalecer el monopolio de
CFE de Manuel Bartlett es una pésima noticia.
De hecho si bien la cifra de la IED de 18,443

mdd al primer semestre que se mencionó es
favorable, la consistencia de la llegada de
nuevos flujos se ve cuesta arriba, máxime que
el ámbito energético era el que más prometía.
Por si fuera poco se cuestionó una vez más la
figura de las Apps que ayudaría para empujar
nuevos proyectos. Estaba en el script de Roge
lio Ramírez de la O, lo que ya no es tan claro.

EXPO ANAM 7 DE SEPTIEMBRE
E INDUSTRIA ESCAPARATE

El 7 de septiembre inicia en Puebla la Expo
2021 de la Asociación Nacional de Abarroteros

Mayoristas (ANAM) que preside Guillermo
Valdés y que lleva Ifiaki Landaburu. Será has
ta el 9 de septiembre y permitirá a la industria
exponer sus novedades en una época en la
que el poder de compra no ayuda.

CATEGORÍA 1 DE FAA HASTA
2022 OTRO GOLPE A AVIACIÓN
El anuncio del canciller Marcelo Ebrard respec
to a que será hasta el 2022 cuando México recu
pere la categoría 1 con la FAA confirma la pro
blemática que había en la operación de la Agen
cia Federal de Aviación Civil que lleva Carlos
Antonio Rodríguez. Para el rubro aéreo es una
pésima noticia. Los nuevos vuelos a EU se con
gelaron en el verano y esto mismo se reproduci
rá a fin de año que es la mejor temporada.
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LOS PROYECTOS DEL
SECTOR, PILARES PARA
LA COMPETiTIVIDAD

xisten diversos autores que
E pugnan por lo que se deno

mina Economía del Bien Co

mún, entre los que destacan
el suizo Christian Felber y el
francés Jean Tiróle.

En lo particular, en cierta
tesis doctoral he desarrollado este concepto,
dándole un sentido jurídico nacional basado en
la doctrina tomista de bien común, y lo he ate
rrizado al marco jurídico energético de México.

En resumen, tengo claro que ninguna activi
dad económica puede estar basada únicamente
en la maximización del lucro mercantil, cuan
do éste sea en perjuicio del medio ambiente
o del pleno desarrollo de las familias y sus
comunidades.

Pero, quiero ser muy cuidadoso, porque lo
anterior no implica que se intenten formulas
mágicas del pasado que han demostrado, una
vez tras otra, su rotundo fracaso. Así también
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tengo claro que el populismo setentero y el
comunismo, si bien pudieran tener un sentido
de justicia, sólo aportan desastres.
En México, el Artículo 25 de la Constitu

ción pugna expresamente, desde hace mu
chas décadas, por una
justicia distributiva
que se derive de la
eficiencia adminis

trativa por parte del
Estado. Es ahí también

que se hace una de las
múltiples referencias
al término Soberanía
de la Nación.

También se señala que es la competitividad,
la que permite a la primera, no a la inversa,
contrarío sensu, eliminar la competitividad y
vulnera a la Soberanía de la Nación, pues cons
titucionalmente, "competitividad" es sinónimo
de inversiones y creación de empleos.

Los proyectos de energía, si bien no son los
únicos, son pilares fundamentales para lograr la
competitividad económica, al poder ofrecer un
sistema eficiente, económico y de calidad, para
que los diversos sectores industriales puedan
asentarse en México, crecer y crear empleos
y una derrama local y federal de impuestos.

Otra vez, contrario sensu, un sistema inefi
ciente, costoso e insuficiente vulnera la capa
cidad de crecimiento industrial, lo cual tiene
afectaciones negativas tangibles.
Entender que la Soberanía de la Nación es

sinónimo de eliminar la inversión y la compe
titividad en la generación y comercialización,
y no aportando crecimiento a las áreas donde
sí es directamente soberano el Estado (trans
misión y comercialización), traerá los efectos
negativos tangibles que hemos señalado.
Primera llamada en responsabilidad del

Estado de que la Soberanía Energética vulnera
a la Soberanía de la Nación. No son sinónimos,
son antagónicos.

UN SISTEMA

INEFICIENTE

VULNERA LA

CAPACIDAD DE

CRECIMIENTO

INDUSTRIAL
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Fue un recuento de hechos para dar segundad a
empresarios; son quienes más siguen dudando de
la posibilidad de prosperar con sus inversiones

I presidente Andrés Manuel López Obra
dor eligió la practicidacl ideológica para
rendir su tercer informe de gobierno. ¿Cómo
lo hizo? Arrancó directamente con su tema

económico favorito: la supuesta asociación
vital que existe entre el sector energéti
co y la soberanía nacional. Por ello, inició

hablando de la rehabilitación de refinerías, ele la reforma
constitucional en materia eléctrica, y de la construcción de
infraestructura sin la necesidad de la Iniciativa Privada. El

gobierno puede solo.
El climax de su informe vino con su frase tengan para que

aprendan, dedicada a los neoliberales de sexenios pasados, la
que pronunció casi salivando con la miel de la sutil venganza,
y enlistando récords históricos en un sinfín de indicadores
económicos, desde la estabilidad del valor del peso frente
al dólar, hasta la inversión extranjera y los máximos de la
Bolsa Mexicana

El de ayer fue un informe notoriamente económico, y el
más destacado de AMLO; un informe para dar seguridad
a los empresarios, que son quienes más siguen dudando

de la posibilidad de prosperar con

Fecha: 02/09/2021

Página: 19

Area cm2: 283

1 / 2

Columnas Económicas

Un montón de plata / Carlos Mota

Carlos Mota

Costo: 16,414

Página 5 de 8



sus inversiones bajo este gobierno.
Porque si un grupo era destinatario
ele las palabras del Presidente, eran
sin duda tocios quienes continúan
diciendo que no hay condiciones
para invertir.

Debe subrayarse que AMLO no ha
atentado contra la propiedad privada.
Su confundida ideología, llamada

"economía moral", no es otra cosa sino hacer que el aparato
de gobierno ejerza sus funciones, sin que los funcionarios
roben a diestra y siniestra. Eso está bien, pero ha implicado
una disonancia cognitiva entre miles de actores económicos
que están acostumbrados a un discurso queya no escuchan,
pero que en la realidad tampoco sufren acoso indiscriminado.

Si algo caracteriza al gobierno de AMLO son los huecos y
omisiones por la ideología que defiende y que impregna errá
ticamente entre los miembros de su gobierno. No obstante,
el Presidente no está estorbando a la labor empresarial. Lo
que en el fondo le daña es que, tristemente, esas omisiones
son aprovechadas por algunos miembros radicales de su
gobierno para meter más ruido en el sistema económico.

"Ya están sentadas las bases para la transformación", dijo
AMLO hacia el final de su discurso. Eso puede ser positivo,
pero únicamente si los radicales no se afianzan en el poder
en el segundo tramo de su gobierno.

SANTANDER

El banco que encabeza Héctor Grisi abrió una corresponsalía
con Soriana, de Ricardo Martín Bringas, con lo que suma
760 tiendas de la cadena a su red de atención, que ya tiene
29 mil puntos. Por cierto, ha trascendido que Grisi estuvo
recientemente en una importante cena en España, cerca de
Marbella, donde otros empresarios mexicanos y españoles
abordaron lo difícil que está siendo para el sector privado
prosperar con las políticas clel gobierno ele AMLO.

AMLO no ha

atentado

contra

¡a propiedad
privada

TIKTOK: @SOYCARLGSMOTA / WHATSAPP 5611649060
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La falto de empleo e inflación se colocan como las
preocupaciones económicas de las familias, a la
mitad del gobierno de López Obrador

no de los mensajes del Tercer Informe de
Gobierno del presidente Andrés Manuel
López Obrador es que en lo económico
las cosas marchan bien.

A decir de las cifras de remesas, inver
sión extranjera, estabilidad del peso y el
indicador líder de la Bolsa Mexicana de

Valores, existen cifras positivas reflejo ele una economía que
crecerá este año 6 por ciento, y que ha permitido de paso
recuperar una parte de los empleos perdidos durante la crisis
sanitaria. Sin embargo, como muchos aspectos de la eco
nomía todo es relativo, y esos indicadores si bien favorables
no hacen a un laclo las dificultades de familias y empresas.

Si usted tiene algún miembro de la familia sin empleo
sabe a lo que me refiero, también si revisa los precios de lo
que gastaba en la compra el año pasado será parte de los
mexicanos que repiten la frase "ya no me alcanza".

La falta de empleo es reflejo de una economía que lleva
cinco años al hilo con caídas en la inversión fija bruta, lo que
quiere decir que ni el gobierno ni los particulares están invir
tiendo en sus negocios o en mayorgasto público, esto último

a partirde una austeridad franciscana
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que ha comprometido muchas de
las funciones del gobierno. A decir de
la SHCP hasta julio, el balance fiscal
arrojó un superávit primario de 132 mil
900 millones de pesos que indica el
control férreo del gastoy la inversión
pese a la gravedad de la crisis.

Otro indicadorque refleja los apre
mios económicos de los mexicanos

es la inflación, que de acuerdo con el Banco de México, que
tiene como gobernador a Alejandro Díaz de León, este año
rondará 5.7 porcientoy no bajará a los niveles deseados por
el banco central hasta 2023.

La inflación es el impuesto de los pobres y se explica por
los combustibles más caros, que han crecido más allá del
compromiso del presidente López Obrador de ajustados
según la inflación, pero también porque alimentos, medicinas
y algunos servicios se han disparado con la pandemia.

Como le digo, cuando hablamos de cifras económicas todo
puede ser relativo, y no obstante que el gasto del gobierno
ha elevado los apoyos sociales como becas y ayudas a los
adultos mayores, esos ingresos no han podido paliar los
impactos de una crisis económica, que todavía haces unos
meses el propio Presidente de la República decía que le había
caído como anilla al dedo al gobierno de la 4T.

LA RUTA DEL DINERO

Como balde agua helada cayó en el sector agropecuario la
NOMOOlSemarnat1996 que establece límites máximos
permisibles de contaminantes en las descargas residuales
de aguas y bienes nacionales. Según el Consejo Nacional
Agropecuario (CNA), que preside Juan Cortina, no hubo diá
logo con la autoridad federal, y la medida impactará en la
operación de plantas de tratamiento de aguas residuales
en varias partes del país con el impacto en los costos para
producir alimentos.

Ni el gobierno
ni los

particulares
están

realizando
inversiones

ROCELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Un recuento de las mañaneras a manera de informe

Cuando el discurso es el mismo de
cada mañana, cuando solo cambia
el tono para engolar la voz y darle
forma de un mensaje a la nación,

lo que cuenta son las formas. Y, ciertamente,
el sello de la casa es la austeridad tanto en la
ceremonia como en el contenido.
El salón Benito Juárez de Palacio Nacional

no fue precisamente el más cómodo, aun con
una comitiva reducida, pero sí el lugar ideal
para esa imagen que buscaba Andrés Manuel
López Obrador para leer el mensaje político
que acompaña a la entrega al congreso de su
Tercer Informe de Gobierno.

Expertos en propaganda e imagen, ahí está
la estampa del Presidente y el cuadro del be
nemérito detrás de él, en pleno refrendo del
papel que desea en la historia.
Imposible que pase desapercibido el epi

sodio de la llegada de López Obrador al salón
y cómo su esposa Beatriz Gutiérrez Müller
intentó ocupar la primera silla del frente del
lado izquierdo y como la persona que ya ocu
paba ese lugar trató gentilmente de indicarle
que el lugar de la no primera dama era a la de

recha, porque ese espacio único, distinguido,
de primera fila a la izquierda era solo para ella,
Claudia Sheinbaum.

Al lado de ambas mujeres de la primera fila,
los representantes de las fuerzas armadas
como un mensaje clave de este gobierno.
El resto de los que estaban, muchos con

ganas de dejarse ver, ocupaban lugares per
didos en medio de ese grupo de unas cuantas
decenas de personas. Si acaso la segunda fila
la lograron los secretarios de Hacienda y Go
bernación. Elresto, atrás.
Quizá no tan atrás como la última silla del

rincón derecho que todavía le tocó a Julio
Scherer, saliente consejero jurídico del pre
sidente López Obrador. Ya había eclipsado
lo suficiente el emblemático informe del 1

de septiembre con el anuncio de su renuncia,
como para que todavía le tocara un lugar des
tacado en el salón.
Por lo demás, una hora de la danza de los

otros datos. El discurso divisor mucho más

marcado, un mensaje claro de que la 4T go
bierna para los más pobres, para los menos
pobres les toca, dijo el presidente, las con

diciones para que sigan progresando y la
posibilidad de vivir en paz. Y para las clases
medias y para arriba, la Cuarta Transforma
ción a secas.

En la simplicidad del discurso no hubo una
sola gráfica de apoyo para las audiencias, nú
meros, imágenes o estadísticas que pudieran
respaldar lo que el Presidente afirmaba con tal
contundencia desde el estrado presidencial.
Además del estilo centralizado en la ima

gen presidencial, nada que le quite un segun
do de reflectores, también un apoyo gráfico
puede llevar a evidenciar que los números
no cuadran con la realidad en las cuentas del
informe.

Fue notorio que el discurso recopilatorio de
algunos de los episodios de la mañanera con
tó con un cierre anticipado de mandato. Unas
líneas de un mensaje que, se supone, López
Obrador debería de dar dentro de tres años.
Para él su misión ya está cumplida, reitera que
recorrerá el camino de no retorno a Palenque
y de paso les dejó a los suyos su corazón.
Mientras que no haya que corroborar los

datos del informe, que sigan los aplausos.
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Con la derrota
a cuestas

I general, Chris Donahue, coman
ríante de la división 82 desplegada
en Afganistán fue el último soldada
esladounidenseen deja r ese convtil
so país en el cual estuvieron por 20
años con resultados terribles: 2 mil

428 soldados perdieron la vida, 21
mil resultaron lesionarlos, más 120 mil elementos
militares fueron desplegarlos a los largo de 2 déca
das con un costo superior a los 760 mil millones
ele dólares, pero sobre torio, Estarlos Unirlos Se
retira con la mayor derrota militar que ha sufrirlo
en su historia.

Sin embargo, las cifras de víctimas estadouniden
ses son muy inferiores respecto a la pérdida ríe vidas
entre las fuerzas de seguridad y los civiles afganos.
La mañana del 11 de septiembre de 2002 a las

8:46 AM,cambió la historia riel mundo, nada volve
ría a ser igual. Casi 3 mil personas murieron cu lo
quese considera el "mayor ataque 1 errorista" ríe esa
nación e increíblemente nadie después de aquellos
atentarlos ha sido juzgado y la muerte de Osama
Bill Laríen, el esquivo líder de Al <Jarda en mayo
de 2011, en una operación secreta desarrollarla en
Pakistán, pareció aventurar un final cercano a los
conflicios éii Afganistán,Situación que lamentable
mente nunca sucedió.

Joe Birlen, será recordarlo como el presidente
que decidió poner fin a este conflicto armado, el

responsable de la muerte innecesaria de cerca de
100 ciudadanos estadounidenses, durante estos úl
timos 7 meses, nadie más cargará con esa responsa
bilidad, ni el Secretario de Estarlo, ni el responsable
riel Servicio Secreto o el comandante de las fuerzas
armadas, sólo Joe Birlen, nadie más. El haber auto
rizarlo la salida paulatina de las fuerzas armarlas
de Afganistán antes de haber conseguirlo que torios
los estadounidenses y sus aliados dejaran esa na
ción denota una falta de conocimiento, experiencia
y sobre todo una negación total de escuchar a sus
asesores expertos en el tema.
Autoridades de la Casa Blanca han darlo a cono

cer qué revisarán los archivos sobre los atentarlos
del 9/11 para determinar si se puede rlesclasificar
alguno más, ante la presión de los familiares de las
víctimas para que. Washington revele una. presunta,
implicación de Arabia Saudita en los ataques, este
anuncio llega después ríe que cientos de supervi
vientes y familiares de las víctimas ríe los alentados
pidieran al presidente deEstarlos Unirlos, Joe Birlen,
que no asista a los actos ríe conmemoración del vi
gésimo aniversario a menos que se publiquen antes
nuevos documentos sobre lo ocurrido.

El futuro ríe la administración Birlen parece que
será de sólo un periodo ya que su act nación en Afga
nistán difícilmente le permitirá ir más allá. Su plan
de ruta de cambio parece que poco importará lo lo
grarlo en materia sanitaria o económica ni tampoco
sus promesas de campaña. Nada será igual.
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LUIS
( I AN U O
AR ALIJO

MOSAICO RURAL

Sector
agropecuario,
acuícola y
pesquero, el más
sobresaliente ante
la pandemia

slamos a tres meses decumplir dos años del
inicio mundial de los contagios por el virus
SARSCoV2, una pandemia que colapso los
sistemas de salud del mundo, pero también
las actividades económicas y que en México
se evidenciaron sobre t odo en ios sectores

l lirismo, automotriz, construcción, inmobi

liario, comercio, servicios y entretenimiento.
Pero hit bo uno que sobrevivió por sí solo, maní uvo vivo

el intercambio comercial con el resto fiel mundo y ayudó
a mantener la seguridad alimentaria mundial: elprimario.

Los productores de nuestro campo no bajaron los bra
zas y mam uvieron sus parcelas o cultivos con plena pro
ducción, en muchos casos apoyarlos por financiamiento,
la venta de lo que pudieron echar mano en ese moment o
y por los programas prioritarios <iei Gobierno letteral y
otros puestos en marcha por los gobiernos de los estados.

De las enl idadesque apoyaron con presupuesto al cam
po sobresale el caso de Puebla, con mil 200 millones de
pesos; Estado de México, con tres mil millones de pesos, y
Jalisco, con mil 400 millones fie pesos, aproximadamente.

De esta forma. Sé abasteció el consumo doméstico e
incluso se aprovechó la gran oporl unidad que brindan
los tratados comercialesqiie ha firmado nuestro país para
proveer a los mercarlos internacionales,

Así, el propio campo generó más de siete millones de

empleos directos, más los indirectos, y mantuvo activas las
cadenas agroalimentarias.

Como lo dijo el presidente Andrés Manuel López Obra
dor en su mensaje con motivo de su Itercer Informe de
Gobierno: "el campo está produciendo sin limitaciones"

En Palacio Nacional, el mandatario recordó que el año
pasado la producción agropecuaria a umentó 2.0 por ciento,
y esa misma tendencia se registraen lo que va fiel 2021.

El crecimiento agropecuario, pesquero y acuícola sigue
en marcha, ya que, de acuerdo con el 1NEG1, las activir lar les
primarias aumentaron 6.8 por ciento de enero a junio, lo que
demuestra que es un sector resiliente y con mejoreseondi
c iones de desarrollo, pese a la adversidad de la pandemia.

El reto para la nueva legisla! tira federal y ioscongresos
eslataleses grande y real: generar las condiciones normal i
vas y presupuéstales para lespaldareinciementar la buena
marcha del campo mexicano, pues Iascont íendaspolíi ¡cas
queflaron atrás y ahora es tiempo fie pensar en el ful uro
de nuestro país.

Resulta fundameni al acompañar y Ion alecer los esfuer
zos de dependencias como la Secretaría de Agricultura y
Desarrollo Rural, que lia puesto al servicio fie los produc
tores bienes p ú blioos, como la n ueva plante MoscaMed o la
aplicación AgroOlerta, para ineremeniar la profluclividad
desús cosechas,su ventas eingresos, en beneficio délas
familias rurales v sus comunidades,
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