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ENRIQUE
PRESBURGER
CEER.

Eselpresidente nac

naldelaAsociacion

 deSociedadesFinan-
cieras de Objeto Mul-

 tiple en México (Aso-
fom), quecumple15

 afiosde existencia.
Las Sofomes, que son
masdemil800ento-

. do el Pais, tienen co-
locaciones de crédito
cercanasa 900 milmi-
llones de pesos, alre-
dedor de 20 porciento
del financiamientoal
sector privado.

les sin necesidad de llegar a instancias judiciales, valdria
la pena ver si acaso algo de estos recursos recuperados
va a mejorar el servicio del fisco o si de plano todo es
una austeridad extrema que ya pega en la eficiencia.

Pendientes con el fisco

yer, el Presidente Andrés Manuel Lopez Obrador

lucié entre sus logros la mayor fiscalizacion, entre
la que destacd el cobro de adeudos fiscales a grandes
contribuyentes.

Cierto es que la estrategia de acercamiento y presion
para que empresas como Walmart, IBM, BBVA, Fem-
sa, Grupo Modelo y América Movil, entre otras, pagaran
adeudos fiscales generd importantes recursos por recau-
dacidn el afio pasado. Unicamente de estas empresas el
fisco logro recuperar més de 30 mil millones de pesos.

Sin embargo, mientras entran mas recursos por pa-
go de adeudos al SAT, que lleva Raquel Buenrostro, las
devoluciones de impuestos a contribuyentes se han vuel-
to més lentas, lo que pega directo en el flujo de efectivo
de muchas pequefias y medianas empresas.

A esto se suma que en el ultimo afio los servicios del

Mas requisitos

El nuevo modelo de car-

ta porte que sera solicitado
dentro del Pais para el tras-
lado de mercancia en terri-
torio nacional contempla
un incremento considera-
ble de datos.

El actual formato se
conforma de hasta 18 datos
sobre la operacion de trasla-
do como nombre del trans-

fisco han mostrado un importante deterioro, notorio en
la gran dificultad que muchos contribuyentes reportan
para lograr un cita y realizar tramites fundamentales pa-
ra la operacion de sus negocios o hasta de sus finanzas
personales.

Asi que, si bien ha entrado dinero por adeudos fisca-

portista, remitente, nombre
de quien paga el flete, si es-
ta asegurado, descripcion
general de mercancias, en-
tre otros.

Sin embargo, el formato
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nuevo tendra 185 datos, en-
tre los que se incluyen flo-
tilla vehicular, tipo de re-
molque, catdlogo especifico,
clasificacion arancelaria, di-
mensiones, detalles de los
puntos de entrega y otros
aspectos que podrian poner
en riesgo el traslado dados
los altos indices delictivos
en carreteras.

Ademas de la eviden-
te carga administrativa para

los transportistas, otro pun-
to importante es que el do-
cumento actual es un for-
mato internacional, por lo
que la nueva version sélo
podra ser usada en el Pais
y al salir los transportistas
tendran que contar con el
formato que actualmente se
utiliza.

A pesar de las criticas
y las peticiones para recon-
siderar la medida, desde el
SAT sigue la obligatoriedad
de cumplir con este nuevo
requisito a partir del 30 de
septiembre.
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Impulso
mexicano

La empresa de software
de analisis de datos y de-
cisiones de riesgo Provenir
anunciara hoy que el mexi-
cano José Luis Vargas-Fa-
VEro sera su nuevo vice-
presidente ejecutivo y ge-
rente general para América
Latina.

El nuevo capitan estara

a cargo de la expansion de
la compaiiia, con principal
atencion en México, pues
busca triplicar su presencia
en la region para fines de
2021y establecer alianzas
con socios de datos locales
para continuar desarrollan-
do su Provenir Marketplace.
La estrategia sera dar
servicio a las instituciones
financieras y no financie-
ras para que brinden mejo-
res opciones de crédito a la
poblacion no bancarizada, a
través del uso de tecnologia
alternativa basada en datos.
No hay que perder de

vista que América Latina
estd generando un gran nd-
mero de fintechs innova-
doras y disruptivas, de ra-
pido crecimiento, que es-
tan recaudando cantidades
récord de inversion para
aprovechar el potencial de
una poblacién de mas de
650 millones de personas
donde 70 por ciento de los
adultos en la region tiene
un teléfono inteligente, pe-
ro Unicamente 30 por cien-
to esta bancarizada.

Prueba
de fuego

Hoy arranca la edicion
2021 de la Feria Interna-
cional de Franquicias, or-

ganizada por la Asociacion
Mexicana de Franquicias,
que capitanea Julio Bele-
ki, de la mano de Comex-
posium, que lleva Francis-

co Segura Camacho.

La Feria se realizara en
un formato hibrido, que in-
cluye encuentros presencia-

les en el Centro Internacio-
nal de Exposiciones y Con-
venciones CIEC-WTC de la
Ciudad de México, ademas
de su version en linea.

A 18 meses de la tlti-
ma edicion del evento, don-
de se not¢ un primer golpe
de ausencia de las marcas
que de ultima hora cancela-
ron debido a la pandemia, la
edicion 2021 sera sin duda
un termoémetro del animo
de los inversionistas, gran-
des y pequefios, para seguir
abriendo negocios de todos
los giros en el Pais.

Sin embargo, las com-
plicaciones de la pandemia
no se han disipado a pesar
de la recuperacion econo-
mica y la apertura de las ac-
tividades, pues varias fran-
quicias decidieron no ser
parte del evento que se lle-
vara a cabo hasta el 4 de
septiembre, por lo que sera
todo un reto para los orga-
nizadores cerrar citas de ne-
gocios y, sobre todo, concre-
tar inversiones,

« capitanes@reforma.com
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VISION ECONOMICA

SALVADORKALIFA

Vamos arando

1 Producto Interno
E Bruto (PIB) real del
segundo trimestre
crecio 1.5 por ciento res-
pecto al primer trimestre,
seglin datos desestacionali-
zados que publico el 25 de
agosto el Instituto Nacional
de Estadistica y Geografia.
Este es el cuarto crecimien-
to trimestral consecutivo
del PIB, después de la caida
(173 por ciento) en el segun-
do trimestre de 2020 por la
pandemia de COVID-19.
Con el andlisis tradicio-
nal, basado en el dinamismo
anual de la serie original (no
desestacionalizada), el pa-
norama es mas halagador.
El PIB real creci6 19.7 por
ciento en el segundo trimes-
tre de 2021 respecto al mis-
mo trimestre de 2020 (que
retrocedio 18.7 por ciento
anual). El crecimiento re-
ferido es el primero desde
enero-marzo de 2019
Ante ello, nuestras au-
toridades insisten en que
su estrategia esta funcio-
nando. Por ejemplo, en su
informe titulado Finanzas
publicas y deuda publica a
julio 2021, publicado el 30
de agosto, la Secretaria de
Hacienda afirmé que “Las
finanzas del Gobierno Fe-
deral muestran mayor for-
taleza y reflejan la solidez

de la economia mexicanay
su progresiva recuperacion.”

Lo que no dice el infor-
me es que la “solidez de la
economia” y su “progresi-
va recuperacién” no se ex-
plican por medidas adop-
tadas por el gobierno para
apoyar el crecimiento eco-

nomico, sino mas bien por
aritmética, al compararnos
con 2020, y por el impul-
so proveniente del exterior,
principalmente de Estados
Unidos (EU). Asi, el gobier-
no pretende colgarse meda-
llas que no le corresponden
y actua como la hormiga
que posada en los cuernos
del buey que arrastra el ara-
do, grita: {Vamos arando!

En efecto, México es
uno de los paises que me-
nos apoyos le concedio a
las empresas privadas y sus
trabajadores para aliviar los
dafios de la pandemia. En
cambio, EU ha aplicado
estimulos fiscales y mone-
tarios significativos y sus
efectos son evidentes, alcan-
zandonos a través de las ex-
portaciones hacia ese pais
y de las remesas familiares
enviadas por los trabajado-
res migrantes.

Los datos en ese senti-
do son muy elocuentes. El
valor de las exportaciones

totales de mercancias de
Meéxico durante enero-ju-
nio crecio 29.2 por ciento
anual; con un 80 por ciento
destinadas a EU. Las reme-
sas familiares recibidas de
los trabajadores mexicanos
crecieron 224 por ciento
anual durante enero-junio,
lo que contribuyé al alza
(5.8 por ciento anual) del
consumo en el mercado in-
terno en el lapso enero-ma-
yo de este afio.

El impulso externo se
ve también en el dinamismo
del PIB (serie original) por
sectores. Las actividades
primarias crecieron 6.7 por

ciento anual en el segundo
trimestre de 2021, mientras
que las actividades secunda-
rias, que incorporan la recu-
peracién de la caida notable
de 2020 (24.5 por ciento) y
el jalon de las exportaciones,
crecieron 279 por ciento,
mientras que el sector ter-
ciario creci6 171 por ciento.

Este avance notable en
2021, sin embargo, ya em-
pieza a debilitarse. En es-
te trimestre el PIB seguira
creciendo, pero mas lenta-
mente. El Indicador Glo-
bal de la Actividad Econo-
mica (sin ajuste estacional)
que en mayo tuvo su ma-
yor crecimiento anual (251

por ciento), fue menor en
junio (13.3 por ciento) y la
estimacion preliminar para
julio es todavia inferior (9.9
por ciento).

Las exportaciones de
mercancias que habian cre-
cido 125.2 por ciento anual
en mayo, lo hicieron en 291
por ciento en junio y las ci-
fras preliminares para ju-
lio registran un crecimien-
to de 15.2 por ciento anual,
con la novedad de que las
exportaciones automotri-
ces cayeron 9.7 por ciento
anual en ese mes, afectadas
por la escasez de semicon-
ductores, lo que en un futu-
ro podria agravarse por las
discrepancias entre nuestro
pais y EU respecto a las re-
glas de origen.

Todo indica, por tanto,
que aun con vacunacion y
sin un trastorno adicional
por la pandemia, seguiran
agotandose el crecimien-
to inercial y el impulso ex-
terno que, combinados con
una politica econdmica in-
terna hostil hacia el sector
privado, se traduciran en un
avance cada vez mas débil,
que puede convertirse en
un estancamiento econo-
mico a partir de 2023, Fal-
tan 287 dias.

sakalifaa@BAENBAE 7
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JOEL MARTINEZ

Banxico da

"palos de ciego”

unque en el repor-
A te de inflacion, pre-

sentado por el banco
central el pasado martes, se
dejaron prondsticos oficia-
les iguales a los manifestados
en el Comunicado de Politi-
ca Monetaria del 12 de agosto,
debe decirse que estin muy
volados al alza.

El track record de Banxi-
co es pésimo, no le ha pegado
a ningin pronostico y se ha
quedado lejos de los observa-
dos, por mucho.

El Banco de México tra-
dicionalmente presentaba
pronosticos propios en cada
Informe Trimestral de Infla-
cion, hasta que recientemen-
te establecio hacerlo en cada
Comunicado, siendo el pri-
mer ejercicio el 12 de agosto.

Revisemos los estimados
oficiales mas recientes:

El 3 de marzo de 2021
(en la presentacion de Infor-
me de Inflacion del cuarto
trimestre de 2020) nuestro
banco central dijo que los
promedios de la inflacion ge-
neral por trimestre iban a ser
de 4.5 por ciento en el segun-
do trimestre de 2021 (el dato
observado fue 595),de3.2en
el tercero, de 3.5 en el cuarto
y de 31 en el primer trimes-
tre de 2021.

La inflacidn confluia a
la meta oficial de 3 por cien-
to relativamente pronto y se
tenia una mini burbuja de
precios.

Nada sali6, y parael 2 de
junio los prondsticos se des-
plazaron fuerte al alza con

inflaciones generales prome-
dio de 5.8 en el segundo tri-
mestre de 2021 (el observado
fue 5.95), 4.5 en el tercero, 4.8
en el cuarto y 3 en el prime-
ro de 2021.

Y, otra vez, nada salio.

Finalmente en el tltimo
Comunicado del 12 de agosto,
nuevamente se corrigieron
los esperados oficiales para
volarlos al alza.

Entonces, ahora se es-
peran inflaciones promedio
de 5.95 por ciento para el se-
gundo trimestre de 2021 (ya
observada), 5.6 para el terce-
ro, 5.7 para el cuarto, 5.2 para
el primero de 2022, 39 para
el segundo y 31 en el tercero.

Una desviacion de 58 por
ciento para el estimado del
cuarto trimestre de 2021; en
s6lo cinco meses.

El caso de la inflacion
subyacente es peor, solo di-
ré que su ultimo prondstico,
del 12 de agosto, que es igual
al presentado el martes, es
escandaloso, ya que, después

de un promedio trimestral
observado de 4.36 por cien-
to en el segundo trimestre de
2021, pasa a 4.70 en el terce-
ro.a5enel cuarto, a5l enel
primero de 2022, 2 44 en el
segundo, 3.6 en el tercero y
33 enel cuarto.

Nada mencionan los “do-
ve” del control de precios, en
el que sin ese mecanismo en
el precio del gas LP, la infla-
cion general hubiera sido de
5.99 y la no subyacente 9.78.

Aun con esos “palos de
ciego”, el ala dove de la junta

de gobierno insiste en que no
hay problema,

Incluso, uno de los miem-
bros de esa corriente publico
en su twitter que “el 97 por
ciento de la inflacion general
viene de fuera”

Son ganas de justificar lo
que no vieron y querer no su-
bir la tasa, para defender no
sé a quién.

Ademas, también debe
verse la inflacion subyacente,
los factores internos son los
que la empujan,

Es obsceno creer que la
inflacién en México tiene ori-
genes similares a los de Esta-
dos Unidos.

No dejamos de ser una
economia emergente, cierto
que una muy integrada a Es-

tados Unidos, pero seguimos
siendo emergente.

Quiza el ejemplo de
Chile le sirva a los dove de
Banxico:

El banco central chileno
en julio dijo que iba a retirar
paulatinamente el estimulo
monetario de tasas bajas, an-
tier en su comunicado de po-
litica monetaria subid la tasa
75 puntos basicos, porque la
inflacion ya los rebasa.

La decision fue por una-
nimidad y es un pais con mu-
cho mejor calidad crediticia
que México, y con una eco-
nomia tan abierta como la
nuestra.

Y aunque el pais sudame-
ricano tiene una revolucion
social profunda en ciernes,
no les tiembla la mano, ni
justifican la inflacion, y su-
ben la tasa usando la caja de
herramientas.

En ese contexto, creo que
en México esta pasando lo
mismo que cuando la clase
tecndcrata saliente llego a
Banxico: la curva de apren-
dizaje es costosa.

Falta ver que pasa en
enero.

Sélo pido realismo mo-
netario, la teoria es eso: teo-
ria, y en la practica no existen

soluciored4fehtsdas.
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What’s

News

* * *

a SEC (Comisién de

Bolsa y Valores de EU,
por sus siglas en inglés)
esta considerando exigir
alos administradores
de fondos que revelen
los criterios y los datos
que utilizan para aplicar
etiguetas como “verde”,
“bajo en carbono” o “sos-
tenible”, El presidente de
esta agencia reguladora,
Gary Gensler, pidi6 a
su personal que hiciera
recomendaciones para
los nuevos requisitos de
divulgacién de dichos
fondos y dijo que bus-
card luego comentarios
publicos sobre el tema.

# Refinerias que

quedaron atrapadas en

el paso del huracdn Ida
podrian tardar semanas
en reanudar sus opera-
ciones debido a los cortes
de energia generalizados.
Son los casos de Valero
Energy Corp., Marathon
Petroleum Corp., Royal
Dutch Shell y otras
refinerias a lo largo de las
orillas del rio Mississippi
cerca de Nueva Orleans..
Esas instalaciones repre-
sentan casiuna cuarta -
parte de la capacidad de
refinacion de petréleo de
EU en la costa del Golfo
de México.

¢ Walmart Inc. esta

contratando a unos 20
mil trabajadores en EU
para las operaciones de
su cadena de suministro
de frente ala proxima
temporada alta, desta-
cando el papel cada vez
mayor de la distribucién
y entrega a medida que

What's News / Redaccion
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compite con el gigante
del comercio electrdnico
Amazon.com Inc. Las
nuevas contrataciones
seran para puestos per-
manentes que iran desde
quienes toman los pedi-
dos, cargadores y opera-
dores de montacargas,
hasta técnicos y puestos
de administracién.

¢ El consumo de alcohol
en casa sigue impulsan-
do las ventas de licores.
Ayer, Pernod Ricard,

que elabora el whisky
irlandés Jameson y el
vodka Absolut, report6
que sus ventas en el
primer semestre del 2021
aumentaron un 10% a
tipos de cambio cons-
tantes, frente al periodo
comparable del 2020.
Aunque las compras de
alcohol en aeropuertos y
otros centros permane-
cen débiles, los ingresos
totales y las ganancias
operativas de Pernod
han vuelto alos niveles
previos al Covid-19.

# La administracién
Biden est4 afinando un
programa para atender
la escasez de viviendas
para comprar y de pro-
piedades para alquilar
en Estados Unidos. Este
permitiria alos gigantes
hipotecarios Fannie y
Freddie, que respal-

dan aproximadamente

la mitad del mercado
hipotecario de 11 billones
de délares (millones de
millones), invertir més en
apartamentos de renta,
ademas de que finan-
ciaria la adquisicién de
casas prefabricadas.
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Historias de NegoCEQs

Slim disputa Comisiones
de Presupuesto y Hacienda

nlosalbores de laLXV Le-

gislatura, Morena se pre-

para para designar a la di-
putada o diputado presidente de
las estratégicas comisiones de
Presupuesto y Hacienda de entre
una baraja de perfiles que repre-
sentan a diversos grupos polfticos
y empresariales; algunos lidera-
dos por Mario Delgado ¢ Igna-
clo Mier, y otroencabezado porel
magnate Carlos Stim. El secreta-
rio Rogelio Ramirez de la 0, co-
moenlamayoriadelasdecisiones
que se tomar4n en mat eria pre-

supuestaria, tendrd escasa o nula
influencia en la designacién.

En esta primera medicion de
fuerzas, los liderazgos partidis-
tasde Morenaseenfrentanauna
bancada vinculada con Grupo
Carso. Enlo que podrfa denomi-
narse la “Telmexbancada” se en-
cuentranlafundadoray directo-
ra de Financiera Sustentable,
Patricia Armendériz Guerra,
¢l empresario tapatio Antonio
Pérez Garibay v el hijo del se-
cretario de Turismo, Miguel To-
rmuco Garza.

Armendariz, quien se desem-
pefio como vicepresidenta de la
Comisién Nacional Bancaria y
de Valores en el sexenio de Er-
nesto Zedillo, es famosa por su
participacién en el programa
Shark Tank, en el que comparte
créditos con Arturo Elias Ayub,

yernode Carlos Slim Held, y con
otro empresario cercanoaesafa-
milia, el director de Value Grupo
Financiero, Carlos Bremer. El
empresario regiomontano-con-
vertido en un operador politico
de Andrés Manuel Lépez Obra-
dor- es quien habrfa invitado y
convencido a esta doctora en
Economia del Empleo de la Uni-
versidad de Columbia para inte-
grarse al Congreso.

Eldiputado Antonio Pérez Ga-
ribay es padre del masgrande ac-
tivo en la historia de 1a Escuderia
Telmex, el piloto de Férmula
Uno Sergio Checo Pérez, quien
conocié a los Slim hace casi 25
afios y se enrol6 en un proyecto
liderado por Carlos Slim Do-
mit, el que actualmente mantie-
ne a México en la élite del auto-
movilismo mundial. Y finalmen-
te Torruco Garza es cuiiado del
mismo Slim Domit, pues el he-

redero de Grupo Carso est4 casa-
do con Maria Elena Torruco
Garza, también hija del secreta-
rio Miguel Torruco Marqués.
La apuesta de esta triada y de
losempresarios detrisde sus pos-
tulaciones ‘es impulsar hacia la
presidencia de Presupuesto o Ha-
cienda a Patricia Armenddriz,
probablementelamascapacitada
y la de mayor experiencia en toda
la Legislatura para encabezaruna
Comisién de esa categorfa.
Frente a este enfoque financie-

Hltequiiaenfrenta
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ro-empresatial, pugnardn por la
Comisién de Presupuesto y Ha-
cienda las propuestas de Mario
Delgado, dirigente nacional de

ned en la mayorfa de las decisio-
nesa los principios e indicaciones
que mandd desde Palacio Nacio-
nal el exsecretario Arturo Herre-
ra. Gonzilez Robledo seria tam-
bién 1a apuesta de Ramirez de la
O, aunque por inercia y no porque
se tenga la intencién o la oportu-
nidad de influir en el perfil de su
contraparte,

En el caso de Ignacio Mier, la

apuesta es por el diputado oaxa-
quefio Carol Antonio Altami-
rano, quien cuenta con larga ex-
periencialegislativa y ha formado
parte de las comisiones de Presu-
puesto y Hacienda, aunque sin
presidirlas. Entre las principales
virtudes que el lider de bancada
vende paraimpulsar a su ‘gallo’ es
que proviene del Istmo de Te-
huantepec, hacia donde se dirigi-
rén gran cantidad de inversiones.
No obstante, la financiera Ar-
mendériz también viene de esos
rumbos, de Chiapas.

Saca chispas la eleccién de
las Comisiones en las que se
definirdn los recursos presu-
puestarios. @

mario.maidonacio.
padifio@gmail.com
Twitter@MarioMol

En esta primera medicion de
uerzas, los liderazgos de More

na se enfrentan a una bancada

lvinculada con Grupo Carsa
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Presumir las remesas:

£0escaro o cinismo?

=i Al presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador ya se le hizo costumbre presumir
los flujos récord de remesas que llegan des-
de el extranjero a familias mexicanas. Lo hi-
zo al celebrar los tres afios de su triunfo
electoral, y ayer otra vez, durante su Tercer
Informe de Gobierno. Sin embargo, nos re-
cuerdan que, més alld de ser un logro, las
benditas remesas responden a la falta de
oportunidades en el pais. Ademds, estan
siendo una vdlvula de oxigeno para las cifras
de pobreza, en las que por cierto el gobierno
de la autollamada Cuarta Transformacién
no entregé buenos resultados a principios
de agosto. Un anlisis de BBVA Research
arroja que, si no fuera por las remesas, la
poblacién en pobreza aumentaria en 836
mil personas, mientras que habrfa 351 mil
megxicanos mas en la miseria extrema.

Stigiiz y el dilema
de Ameérica Latina
o Para el premio Nobel de Economia 2001,
Joseph Stiglitz, en Latinoamérica hay un
problema que tiene que ver con el origen de
los paises, una herencia cultural, ademés de
. que faltan reglas que permi-
{ tan abatir la desigualdad y
$ 1a faita de oportunidades. El
2 profesor de Economia reco-
g; noce que esto pasa en pafses
§ desarrollados, donde las po-
 liticas publicas generan mo-
nopolios, mientras algunos
no tienen comida ni trabajo.
Joseph Los gobiernos latinoameri-
Stiglitz canos impulsan polfticas
que se contraponen, alerta,
pues hacen falta empleos y suben tasas de in-
terés, lo que lleva a inversionistas a guardar
su dinero y no usarlo en proyectos producti-
vos. Si bien es casi imposible desterrar la po-
breza, afirma que no debe ser tan marcada y
generalizada, tarea para empresas y gobierno.

Columnas Econdmicas

Liega a su fin 1a trivia de la SHCP

x::: Hoy al mediodia vence el plazo para parti-
cipar en Ia trivia que lanz6 la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP), de Roge-
lio Ramirez de la O. El tema va acorde con
el reloj legislativo que corre para que el fun-
cionario entregue a la CAmara de Diputados
su primer Paquete Econémico, a més tardar
¢l 8 de septiembre. La secretarfa invito a tui-
teros a responder preguntas sobre el docu-
mento que elabora el Ejecutivo con sus plan-
teamientos de polftica hacendaria, ingresos y
egresos. Los tres mejores tuits se compartirdn
en las redes de la secretarfa y deben respon-
der en 240 caracteres los componentes del
paquete. ;Qué pasarfa si la trivia fuera un
examen para los nuevos diputados, encarga-
dos de aprobarlo? Es pregunta.

Camiones pesados no se rajan
s A diferencia de lo que ocurre con los au-
tos patticulares, donde algunas armadoras es-
tAn sufriendo la falta de inventario por la cri-
sis de los semiconductores, el segmento de
camiones sigue con alta de-
3 manda desde que inici6 la
¢ pandemia de Covid-19, dado
2 el crecimiento del reparto de
2 bienes y mercancias. En el
: g primer trimestre del afio, el

UNJi

PIB del autotransporte de
carga se ubicd en 602.5 mil
*  millones de pesos. En este
Marcela periodo, por ejemplo, Dai-
Barreiro mler Trucks México, de

Marcela Barreiro, tuvo una
recuperacién en la venta de unidades pesadas
de 17% respecto al afio anterior. La industria
del autotransporte de carga est4 ligada a las
cadenas de suministro de industrias clave pa-
ra atender necesidades de los mexicanos co-
mo el traslado de alimentos, medicamentos o
vacunas, asf como el cometcio electrénico.
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Caravana con so

tecnécrata

En su muy optimista Tercer Inferme de Goblerno, en el que,
camo se esperaba, no hubo ninguna sorpresa, el presiden-
te Lépez Obrador presumi6 con gran ergullo sus logros
econémicos, enfatizando récords histéricos registrados en
remesas, inversion extranjera directa y hasta el Indice de la
Bolsa Mexicana de Valores.

“Estd como para presumitlo a los cuatro vientos, dijo,
para decirles a los tecnocratas liberales: tengan pata que
aprendan”.

En realidad, estd presumiendo con sombrera afeno, por-
que los récords en remesas, en los indices bursdriles y en
el compaortamiente del mercado cambiario no se deben a
1a polftica econdmica de 1a 4T, sino a Ias medidas tecnd-
cratas y neoliberales del gobierno de Estados Unidos con
los apoyos que alld sf se otorgaron a empresas durante los
peores meses de 1a pandemia, alos trabajadores que siguie-
ron recibiendo su sueldo, a pesar del cierre de empresas en
sectores como tutistice y aerondutico; a los chegues que
recibieron todos los contribuyentes, tanie en la adminis-
tracién de Trump como ahora en la de Biden.

Las medidas tecnécratas liberales en apoye de empre-
sas y contribuyentes y el programa econdmico de Biden
permitieron 1a ripida recuperacidn econémica de Estados
Unidos que, afortunadamente, por el sector exportador, estd
fmpulsando a la economia en México.

Presumid también el récord
de reservas Internacionales del
Banco de México, aunque su
nueve secretario de Haclenda,
Rogelio Ramirez de la O, con-
sidera que su nivel es muy alto y
el propto Lépez Obrador quiere
utflizar los Derechos Especiales
de Giro, gue ya se Incorpora-
ron a las reservas, para preparar
deuda.

o

O

T-MEC Y ESTABILIDAD
Lo que sf tiene que presumir Lépez Obrador en su polf-
tica econdmica que —ni lo dude— maneja desde Palacio

Maricarmen Cortés

mbrero

Nacional es el récord en el aumento al salario minimo,
aungue no reconocetd que se iniclé desde fines del se-
¥enio de Pefia Nieto, cuando se dejo de utilizar el salario
minimo como unidad para el page de sanciones y crédi-
tos; 1a ratificacion del T-MEC, que se concretd en su ad-
ministracion, y el buen manejo de la finanzas y 1a deuda
ptiblica que, aungue lo niegue, es una medida totalmente
tecndcrata y neoliberal, y ha conrributdo también ala re-
lativa estabilidad en a paridad peso/ddlar, que depende
fundamentalmente del comportamienic del délar y del
petroleo a nivel internacional.

Ayer, el délar cerrd abajo de 20 pesos, no por una reac-
cién al Tercer Informe, sino al ingreso de los 12,200 mdd a
{as reservas Internacionales del Banco de México y al debili-
tamiento de! ddlar a nivel internactonal por las malas cifras
de creacién de empleo en Estados Unidos, que estuvieron
por debajo de las expectativas de los analistas.

0 sea, lo que hizo Lépez Obrador aver al presumir sus
{ogros hist6ricos fue auténticamente una caravana con
sombrero ajeno y tecndcrata.

O

REFORMA ELECTRICA, PRIORITARIA

Y lo que tampaco es para presumir y sf preocupa al sector
privado es que ayer Ldpez Obrador reiterd que este mes
envlard su propuesta de reforma constitucional en materia
eléctrica, porque la ley aprobada fue impugnada jurfdica-
mente precisamente porque viola la Constitucion,

Es dificil que Morena conslga la mayorfa calificada para
modificar la Constitucion con esta contrarreforma eléctri-
ca que pretende fortalecer el monopolio de la CFE y pone
et jaque las inversiories privadas en energfas renovables.

Lo que sitiene
que presumir

en su politica
econdémica

es el récord

en el aumento

al salario minimo.
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La plania armadora ubicada en San Luis Potosi
®se ha convertido en un pilar clave para la alema-
na BMW, que dirige Maru Escobedo, por ello, arrancé
{a produccién de su nuevo modelo BMW Serle 2 Cou-
pé. Este es el segundo automovil que la marca estd fa-
bricande exclusivamente en México, pero que serd
comerclalizado en todo el mundo. Pese a la situacidn
adversa que sigue afectando al sector automotriz, no
s6lo por 1a crisis sanitaria provocada por el covid-19,
sino también por 1a falta de semiconductores, BMW
estd confiado en que su nuevo aure logrard 1as metas
de venta programadas, pot lo que la primera produc-
clén, a finales de este afio, serd destinada al mercado
norieamericano, para arrancar de lleno en Europa a
principlos de 2022,

La que ya tfene planes para la perforacion de
eun nuevo pozo es la italiana ENI, dirigida por
Claudio Descalzi, pues a finales de octubre va a co-
menzar a perforar su proyecto Saasken-2DEL en el
drea que gand en ronda 2.1. Se trata de un pozo delimi-
tador al que le calcula una probabilidad de éxito geo-
logico del 50%, pues esperan confirmar la existencia
de crude ligero, lo gue harfa muy atractiva la explora-
cién comercial de este campo que se encuentra en las
aguas someras de! Golfo de México, frente a Tabasco.
La raliana es {a petrolera privada que mas produccitn
ha logradoalcanzar en el pafs y, para mantener ese es-
1atus, la empresa sigue con el desarrollo de sus proyec-
tos. Para Sdasken-2DEL la empresa ya comprometio
mis de 40 millones de ddlares.

3 Aungue habia versiones de gue BHP Billiton po-
edria vender su participacion en el yacimien-
to Trion de aguas profundas que tiene con Petrdleos
Mexicanos, tras la fusién que estd concretando con
Woodside Petroleum, de Meg O'Neill, éstas se han ido
disipando con el tiempo. Recientemente, Geraldine
Slattery, quien preside BHP Petroleum, se reunld con

Rocio Nahle, titular de 1a Secretaria de Energfa, donde
le expresd la impottancia que tiene México en la car-
tera de negocios de la empresa australiana, sobre todo
ahora que han side aprobadas inversiones por mas de
258 millones de délares, a fin de llevar a cabo trabajos
de ingenieria en el proyecio. Aunque ceder parte de su
parricipacién en Trion a su nuevo socio no es un tema
totalmente descartado.

Ante 1a pandemia, el nimero de inernautas ha
ecrecido de manera significativa, ante este esce-
nario, el proteger la informacion es un tema priorita-
rio para el sector empresarial. Aqui se suma la firma
maatal, que dirige Alexei Stanislawskd, la cual es re-
conocida por ser una mipyme que desarrolla soluciones
de identidad digital mediante la inteligencia ardficial,
cloud, biometria y criptografia, pues justo recibié su
primera recertificacién en Proteccion de Datos Perso-
nales, establecido por la Ley Federal de Proteccion de
Datos Personales en Posesidn de Particulares y su Re-
glamento, por parte del organismo NYCE, de Carlos
Pérez. Esto cobra relevancia, pues en la actualidad
cada paso que se da en internet defa un registro que
vuelve vulnerables a las personas ante robos y fraudes.

Con el objerive de que los patrones no pongan
epretexios para cumplir con la reforma en materia
de outsourcing, el Instituto Mexicano del Segure Social,
encahezado por Zoé Robledo, liberd el sistema ICSOE
{Informatlva de Contratos de Servicios u Obras Espe-
clalizados), por media del cual los prestadores de servi-
clos o ejecutores de obras especializados repor(aran al
organismo la informacicn de los contratos que celebren
con sus clientes. E1 proposito es facilitar el cumplimien-
to de tal obligacion segtn lo dispuesto en el articulo 15
A delaLey del Segure Social tras 1a entrada en vigor de
{a Reforma en matetia de Subcontratacion Laboral del
pasado 24 de abtil. Este aplicativo web estd disponible
las 24 horas de los 365 dias del afio y permite la carga
de trabajadores, uno 2 uno o de forma masiva.
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para que aprendan;
con récords propios,
prestados y ajenos

» El salario minimo no representa el promedio salarial
v, lo malo: se ha elevado la informalidad.

El presidente Lopez Obrador es buen comunicador. Em-
palmo distintos récords econdmicos, proplos, prestados y
hasta ajenocs, para sarandear alos neoltherales y tecnd-
cratas, a quienes de plano les dijo: “Estd como para decir a
los cuatro vientos, presumir, pero no he terminado porque
lo que acabo de describlr es para decirles a los tecndcratas
neoliberales: Tengan, para que aprendan”.

Este fue un momento crucial en su Tercer Informe de
Goblerno, realizado en la casa-museo de Benito [udrez en
Palacio Nacional.

Fueron distintos récords econdmicos, aislados, sk cone-
xién, pero clertos. Aunque la mayoria se lograron gracias a
la recuperacidn de la economia estadunidense.

Un récord propio de la administracidn Lépez Obrador,
es no haberse endeudado. Aunque 1a economia al ser mds
pequefia, llevé aladeuda a crecet respecto de [a econornia.
La razén deuda/PIB se elevd a 60.5% {FMI).

Otro récord propio es el sala-
ric minimo. Pero no representa
el promedio salarial y, lo malo: se
ha elevado la Informalidad.

Un récord acomodado es €l
de la Inversién Extranjera Di-
recta. El Prestdente habld de un
crecimiento del 2.6% al primer
semesire, cuando enrealidad, ya
con dares definitivos, 1a inversicn
fordnea cay6 un 23.2% en el pri-
mer semestre del afio (Banxico).

Entraron mds de 18 mil millones

de dolares en el primer semestre, pero son menores a los
del afio pasado.

En los récords prestados estd el IPyC de la Bolsa Mexi-
cana de Valotes, de ¢asi 53 mil puntes. La Bolsa Mexicana
depende mucho de las bolsas neoyorkinas, que la jalan gra-
cias ala economfa de Biden.

Un récord ajeno es el de las remesas. Los mexicanos
que trabajan en EU se fueron de México, expulsados per
1na economia sin posihilidades de darles empleo ni mejo-

tia en sus niveles de vida. Gracias a 1a economia de Biden,
los mexicanos estdn teniendo récords en enviar remesas
¥ podrian llegar a ser de este afio de 48 mil millones de
ddlares.

Otro récord, entre propio y prestado, es el tipe de cam-
hio. Reaccicna a una deuda manejable, clerto. Perc también
de las reservas del Banco de México, a la entrada de divisas
por remesas y exportaclén. Y sobre todo , el peso mexicano
haila al son de 1a FED y del délar.

Estos récords enite propios, prestados y ajenos le fun-
clonaren al Presidente para enviarles un atento saludo a
“sus adversarios”.

O

CNA, SEMARNAT HARA CAMBIAR TODAS LAS
PLANTAS DE AGUA

El Consejo Nacional Agropecuario, presidide por Juan
Cortina Gallardo, lament6 la aprobacidn de la Semarnat
de su NOM-001, sobre descargas residuales. Al no consul-
1ar al sector productivo, la NOM-001 obligarfa a cualquler
usuario del agua a cambtar, de manera innecesaria, sus
plantas de tratamiento de aguas residuales. Para el CNA,
la NOM-001 llevard a cosios mayores y pardmetros inne-
cesarlos, que impactardn en productotes agricolas. ¢Es tan
dificil pedir 1a opinién de los sectores productives? Y per si
fuera poco violarfan el T-MEC. Otra raya al tigre, despuds
del glifosato.

Gracias

a la economia
de Biden,

los mexicanos
estdn tenientdo
récords en
enviar remesas.
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Parteaguas/ Jonathan Ruiz

Jonathan Ruiz

Meéxico, eldolar se nos esta
devaluando...

a frase fue “tengan, para
Lque aprendan”, salida ayer

del pulidisimo catdlogo del
presidente para conectar con la
audiencia en detrimento de quie-
nes considera sus adversarios.

Nadie le compite en el esce-
nario nacional. Mientras otros
intentan entonar pobremente un
tango para convencer a las masas,
élva al ropero y saca un disco de
Rigo Tovar y las voces del resto
quedan reducidas a un triste rui-
dito de fondo.

“Tengan para que apren-
dan” dijo Andrés Manuel Lépez
Obrador ayer durante su Tercer
Informe a los “tecndcratas”, inspi-
rado en buena medida en el tipo
de cambio del peso frente al délar
durante su mandato.

Las cifras ofrecen argumen-
tos: el uno de diciembre de 2018
el tipo de cambio en el mercado
internacional se ubicé en 20.36
pesos por la divisa estadouni-
dense; ayer cotizéen 19.99 hasta
el momento enel que este texto
fue concluido.

Son los tres primeros afios de
mandato del presidente Andrés
Manuel Lopez Obrador y en ese

9 .
PARTEAGUAS '
Jonathan
Ruiz

I 0pine usted:

jruiz@ elfinanciero.com.mx

facebogk @Ruizlorre

O@ruuzlorfe ‘

lapso el dSlar se abarato.
“Tengan para que aprendan”
esos egresados del ITAM, José
Antonio Meade y Luis Videgaray.
Sin tanta técnica, ac los resul-

tados de un gobierno que ponea
todos a cantar las de Juan Gabriel
en la mafiana, mientras maneja
la economia con el mefiique.

Lean: durante los seis afios del
presidente Enrique Pefia Nieto,
el délar avanzé de 12.99 hasta
superar los 20 pesos, de acuerdo
con registros de Bloomberg.

¢+ Qué tienen qué decir los tec-
nécratas al respecto? Alld ellos.

Desde acé, lo que un observa-
dor puede lanzar es una alerta:
Cuidado.

Durante los tltimos tres afios
el dolar se devalué 1.8 por ciento
frente al peso.... pero ocurrié algo
similar o més grave frente a otras
monedas. Contra el euro cay6 4.1
por ciento; frente al dolar cana-
diense, 4.3 por ciento y frente al
yuan, 6.1 por ciento.

Existe un indicador para sa-
ber comole va al dolar contra el
resto de las monedas en general
y le fue asi: del 1 de diciembre de
2018 para ac4, el délar se depre-
¢i6 5.1 por ciento en el mundo, de
acuerdo con el llamado Bloom-
berg Dollar Spot Index.

Como referencia consideren
que durante el sexenio pasado

este mismo fndice revel6 un cre-
cimiento de 22.7 por ciento en

el valor de lamoneda del pais
ubicado allende el rio Bravo. Esos
fueron dias de “stperddlar”.

Pero en estos dias, este billete
pierde valor... se nos estd deva-
luando a todos. Que tomen nota
quienes guardan papeles verdes
escondidos en un calcetin,

¢Como es posible? Tratdn-
dose de lamayor economia del
mundo, creadora de productos
que posiblemente estén tocando
o viendo en este momento, eso es
dificil de entender,

Sucede que hay muchos déla-
res, por tanto, los que tenenen
el cléset ya no son tan especiales.
Mucha gente tiene de eso que us-
tedes atesoran.

Fue el mismo gobierno de Es-
tados Unidos el responsable de
inundar elmundo con billetes de
su pafs, particularmente desde
queinicid la pandemia el afio pa-
sado. Unos 3 billones de délares,
muchos de ellos “prestados”, han
sido lanzados a las cuentas ban-
carias y alas calles del mundo,
adicionales a los que ya habia en
2019. Al menos otro bill6n mas
estd en camino, mediante un gi-
gantesco plan de infraestructura
empujado por las empresas esta-
dounidensesy encauzado porel
presidente Joe Biden.

Atencidn, que aqui hablamos
de billones en espafiol o de “tri-

Bloomberg

W

llions”, no de esa coleccién de
“billions” que coleccionan Elon
Musk o Jeff Bezos.

Buena parte de lareparticién
de dinero lo hicieron tanto Bi-
den como su antecesor Donald
Trump, por la via de entrega casa
por casa. Ahora mismo, muchos
habitantes de Estados Unidos
siguen recibiendo 300 ddlares
semanales (equivalentes a 24 mil
pesos mensuales) como apoyo
para que salgan de problemas du-
rante la pandemia.

También reciben el dinero
paisanos muy trabajadores que
mandan sobrantes convertidos
en cubetadas de remesas. Esos
estimulos terminaran de un
momento a otro, Seria un error
recargarse en esa dependencia.
Cuidado.

Alertas todos también, porque
en la medida en que el délar siga
“barato” cobrard menos sentido
traer inversiones del tipo de las
que vinieron a México durante
afios para bajar costos. Mucho
cuidado principalmente con creer
que el temporal “chiquidélar” es
reflejo de una economia estable.

En este tema es Gtil hacer mas
caso al Banco de México, que al
innegable propietario de la narra-
tiva nacional, que s{ pone buenas
canciones en la mafiana.

Director General de Proyectos Especiales
y Ediciones Regionales de EL FINANCIERO
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Crehanay

BanCoppel :
impulsan inclusion |
financiera -‘

La plataforma de educacién
tecnolégica Crehana, de Diego
Olcese, y BanCoppel, de En-
rique Coppel Luken,; sella-
ron una alianza a través de la
cual brindardn a los clientes de
la entidad financiera la posibi-
lidad de acceder a mas de 700
cursos digitales y mentorias con
expertos de diversas tematicas.

El objetivo de la iniciativa es
contribuir a cerrar la brecha de
inclusién financiera en Mé-
xico, ya que en el pais menos
del 10 por ciento de la pobla-
ci6n adulta ha tomado algun
curso de educacion econdmica
o de finanzas personales, segtin
la ultima encuesta del INEGI
y Condusef. La iniciativa esta
activa a partir del 1 de septiem-
bre y hasta el término de 2021,
y se encontrara al alcance de los

i clientes de BanCoppel que reali-
i cen una disposicién de Prés-
i tamo Digital de 10 mil pesos o

mas, y también para un seg-
mento de clientes que tramiten
una tarjeta de crédito entre sep-
tiembre y octubre de este afio.

Arbitraje
internacional
contra México

La canadiense Americas Gold
and Silver recibid al nuevo titu-
lar de la Secretarfa de Goberna-
cién, Adan Augusto Lopez,
con una carta donde se detalla
el incumplimiento del acuerdo
firmado el pasado 6 de julio
entre la minera y el sindicato
minero, de Napoleén Gémez
Urrutia, para que concluyera
elbloqueo de 19 mesesen la
mina de San Rafael en Cosald,
Sinaloa.

En la misiva la minera ase-
gura que el senador y sus re-
presentantes sindicales siguen
exigiendo peticiones que estan
fuera del acuerdo, las cuales

fueron toleradas por la exsecre-
taria de Gobernacidn, Olga San-
chez Cordero.

Para la minera canadiense, es
necesario que se desempolve el
expediente, para hacer cumplir
el acuerdo en lo inmediato, pues
la empresa amenaza con iniciar
un arbitraje internacional en
contra el gobierno de México.

La competencia
vendra fuera de los
jugadores

tradicionales: TCS
Tata Consultancy Services
(TCS), empresa de servicios

de TIy consultoria, publicé su
estudio global “Dénde, cémoy
con qué competiran los lideres
en la nueva década: Resultados
del estudio global de liderazgo
TCS 20217, que examind cémo,
tras la pandemia, las multina-
cionales recalibraron sus estra-
tegias competitivas haga2028.10
El estudio arroj6 que entre los
encuestados mexicanos mds de
la mitad sigue evaluando ala
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competencia utilizandolosli-  la digitalizacion. Las empresas  Credit Suisse, que en México li-
mites histdricos de laindustria, mexicanas creen que el marke-  dera Nicolas Troillet, hoy dard a
en lugar de utilizar ecosistemas ting digital es el &rea mas impor- conocer a Alejandro Ortega
tante para lamejoradelusode  Aguaye como Jefe de Aseso-
datos para 2025. Finalmente,  ria para clientes UHNWI (Indivi-
las empresas mexicanas des- duos con Patrimonio Neto Ultra
tacaron la sustentabilidad am-  Elevado), con la finalidad de dar
A " biental yla transparencia como continuidad al modelo de Stra-
Eg;:}ézrlg?;:lpg?sgf éi Zrzrcllciicr;- factores culturales clave. tegic Client Partners (SCP). Ale-

nales, ademas casi la mitad de Credit Suisse jandro Ortega recientemente se

. . desempefid como jefe de Banca
los encuestados predicequela  fortalece su equipo Peno comoy
estrategia de crecimiento en J q9 de Inversién México en Morgan

los préximos afios vendré de en México \ Stanley. Anteriormente, ocupd
un puesto similar en UBS.

interindustriales que tengan en
cuenta la competencia digi-

tal. Sin embargo, mas del 70
por ciento cree que para 2025,
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¢Por qué invertir
enlabolsa?

Columnas Econdmicas

Alberto Tovar

9
MIS FINANZAS

Alberto
Tovar

3 Opine usted:
wittery Facebook:

vertir en la bolsa?, conversé con Carlos

Ponce, quien ha dirigido areas de investi-
gacidn, estrategia bursatil y banca patrimonial
en diferentes instituciones y a partir de 2018
conformo su propia empresa llamada SNX,
Constructores de Patrimonio. Ha publicado va-
rios libros, siendo el mas reciente: “Vacuna Pa-
trimonial y Mitos de la Educacién Financiera en

P ara responder la pregunta ¢ por qué in-

México”, bajo el sello de LID Editorial Mexicana.

Asegura que no hemos sabido comunicar
de manera adecuada lo que es la inversién en
bolsa, al ser percibida por muchos como una
alternativa s6lo para especialistas, de riesgo ele-
vado, alta capacidad econémica y complicada.

Sugiere que la veamos como una forma de
convertirse en empresario, pues cuando invier-
tes en bolsa eres socio y duefio de todas esas
firmas; incluso, gracias al Sistema Internacional
de Cotizaciones (SIC) es posible adquirir desde
México acciones globales. “Por dificil que pa-
rezca, se tiene acceso a compafiias muy exito-
sas, como Amazon, Facebook, Google”.

En esta época de la pandemia se han presen-
tado oportunidades. Pone de ejemplo la bolsa
de valores de Estados Unidos que, en 90 afios,
los ciclos de alza han tenido una duracién pro-
medio de 9 afios con rendimientos en délares
de 485 por ciento; en tanto, los ciclos de baja,
registran una duracién de 1.4 afios, con una co-

rreccion del 40 por ciento.

Comenta que las aplicaciones para vender y
comprar directamente pueden ser peligrosas.
“Entiendo que se quiera ganar dinero en bolsa
de manera rdpida, pero eso no existe, solo te ge-
nera menores rendimientos, porque cada opera-
cién lleva implicita una comisién”.

Por ejemplo, en un ejercicio de 15 afios en Es-
tados Unidos, la ganancia es de 400 por ciento,
pero sidejas de estar solo los 10 mejores dias,
ese rendimiento cae al 84 por ciento”.

Hay un avance importante en el mercado y
algunas casas de bolsa aceptan montos desde 10
mil pesos, en donde conviene hacerlo con fon-
dos de inversi6n.

Afirma que nadie en México a través del aho-
rro bancario ha podido construir patrimonio,
porque la tasa de interés no alcanza a superar el
verdadero nivel de la inflacién personal que en
este momento es cercana al 12 por ciento, mien-
tras la tasa, después de la retencién de impues-
tos, se sitia en tres y medio por ciento.

Ponce da més consejos para participar; si
quieres escuchar la entrevista completa, te in-
vito a entrar a mi podcast “Dinero y Felicidad”.
Puedes hacerlo en Spotify, Apple podcast 0 Goo-
gle Podcasts, entre otras plataformas.

¢List@ para ser empresario en la bolsa? Co-
méntame en Instagram: @atovar-.castro
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EXPECTATIVAS

¢{Qué esperan los mercados parahoy?

L a agenda estard dominada por indicadores de empleo semanales,
ciclicos e intervenciones de miembros de la Reserva Federal; en
México ademas se contara con datos del INEGI. Mientras que en
Estados Unidos, se tendran pedidos de f8bricas, subastas de deuda
y solicitudes semanales de empleo; en Europa destacan datos por
regiones; en Asia se contara con PMis.

MEXICO
Lainformacion del diadara
comienzo en punto de las 6:00
horas cuando el INEGI publique
un par de indicadores: las cifras
de las ventas de vehiculos do-
mésticos de motor registrados
encirculacion durante agosto e
indicadores de la confianza del
consumidor.

Elinstituto ademas publicara
su sistemade indicadores
ciclicos durante julio.

ESTADOS UNIDOS
Lainformacion empezaraacircu-
far a partir delas 7:30 horas con
jos datos del Departamentodel
Trabajo sobre las solicitudes ini-
ciales de subsidio por desempleo
al 28 de agosto. Analistas estiman
que las peticionesaumentenen
apenas 8 mil peticiones hacia
345mily las requisiciones conti-
nuas ronden 2.81millones.

En el mismo horario, el Buré
de Censos daraa conocer cifras
de labalanza comercial durante

julio; analistas estiman que el
déficit en el indicador ronde 70
mil 900 millones de dolares.
Alas 9:00 horas este mismo
organismo publicara cifras
de los pedidos de fabricaen
julio; analistas consultados por
BLOOMBERG estiman que hayan
aumentada en 0.3 por ciento
durante el séptimo mes del afio.
Al mediodia, Raphael Bostic,
presidente de la Fed de Atlanta
participaraen un eventode
BLooMBERG con Patrick Harker,
presidente de la Fed de Atlanta.

EUROPA

Destacan losindicadores de
lavariacion del desempleo en
Esparia, lainflacién al productor
enlaZonay subastas de deuda
en Franciay Espafia.

ASIA

Enlaregion asiatica se contara
con PMIs del sector servicios en
Chinay Japan.

— Rubén Rivera
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¢Educacion financiera
por whatsapp?

L
MONEDA EN EL AIRE

Jeanette
Leyva Reus

€ @)LeyvaReus

ecibirinformaciényma- pendenciaencontradealguna esmds que vélido, ya que ade-

teriales sobre educacion  institucion financiera. mas se tiene el tino de que los

financieraentucelulara  Puede ser una iniciativa posi-  primeros mensajes que enviala
través de la aplicacién de whats- tiva para fomentar la Educacién cuenta de la Condusef y reciben

app, sinlugar adudaspuede  Financiera, desafortunada- los usuarios es de informacién
resultar unabuenaopcién para mente algunas buenas ideas que aparece como “fraudes por
tener literal a la mano todo quizas deberian ser perfeccio-  llamada telefénica”, “fraudes

aquello que puede servirnos nadas antes de ponerlas en mar- por mensajes de texto” o “frau-
paraentender ymejorarnues-  cha,yaqueestainiciativaha  desde redes sociales”, y si se
tras finanzas personales. causado muchos sustos ypre-  van aredes sociales y buscan

Y ese es uno de los proyec- ocupaciones entre quieneslas el nimero de donde se envia la
tosque hapuestoenmarcha  reciben, porquelainformacién  informacién, desafortunada-
laCondusefhace yavariasse- ~ enviada por la Condusefllega  mente ese ntimero estd asociado
manas en plan piloto, enelque  de unacuenta no verificaday re- allamadas de fraudes, cobranza
primero enviaron informacién ~ gistrada como empresa, ademas de bancos, entre otros temas
alos inscritos en los diplomado ~ que te pide voluntariamentea  negativos.
de Educacién Financiera; ahora fuerzaque searegistradaentre Al menoslaCondusefa s ge 10
en esta fase la informaciénvia  los contactos para poder verla  Elizabeth Araiza, directora Ge-
whatsapp esenviadaalosque  informacién que te envian. neral de Procedimientos Juridi-
han puesto una queja enla de- Eltemor entre losusuarios  cos, Defensorfa y Tecnologias
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Financieras reconoce que estan
viendo algunos de los cambios
para que se tenga una cuenta
verificada y la persona no tenga
que registrarlo entre sus contac-
tos para poder ver la informa-
cién y ademds asegura que la
Condusef resguarda la informa-
cién con base en laley de pro-
teccién de datos personales.

Aunque a decir de especialis-
tas en este tema, no cumplen
con todos los requisitos y proto-
colos que la ley los obliga en ma-
teria de proteccién de los datos
personales.

En fin, puede ser unabuena

iniciativa, pero muchos de los
que ponen una queja, desgra-
ciadamente aprendieronala
mala y seguramente ya tienen
mayor informacion sobre como

Columnas Econdmicas

Moneda al aire / Jeanette Leyva

Jeanette Leyva

protegerse de los malos y evitar
ser victimas de fraudes, aunque
dado el avance de los ciberde-

lincuentes y que el whatsapp es
uno de los medios que cada vez

incluso, les puedo decir molestia
entre algunos legisladores, au-
toridades financierasy sus pro-
pios asociados 1a forma en que
maneja el actual presidente de la

mas usan los delincuentes, tome Asociacién de Bancos de México

todas las precauciones antes de
abrir el mensaje de un niimero
desconocido y recuerde que
también los niimeros pueden
ser “disfrazados”, es decir en
suidentificador recibir una lla-
mada que parece de su banco,
perono lo es; en estos tiem-
POs y momentos mds vale estar
alertas.

Yenel otrolado de lamoneda,
las redes sociales son un ele-
mento cada vez mas importante
en la comunicacién de empre-
$as y personajes importantes,
por eso ha causado asombro e

(ABM) Daniel Becker su cuenta
personal de Twitter, asi comolo
lee, varios critican que comparta
noticias sin ton ni son, e incluso
lo que consideran més grave que
son rumores sin confirmar como
el de la salida de secretarios de
Estado que atin no son un hecho
y que puede dafiar la relacién
entre el gremio y las autorida-
des; ya sea por falta de asesores o
exceso de confianza cada vez son
mas los comentarios negativos
sobre ese tema en particular. Por
lo pronto, lamoneda estd en el
aire.
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¢Tengan para que aprendan?

9
COORDENADAS

Enrique
Quintana

O 0pineusted:
enrique.quintana@ elfinanciero.com.mx

OQEQ.

motivo de su Informe, refirié ayer siete indica-
dores en los que dice haber marcado récords
histéricos en la primera mitad de su sexenio.

En cuatro de ellos, en efecto, asi es. Se trata del
nivel de las remesas; el crecimiento de los salarios mi-
nimos reales; la estabilidad cambiaria, y el nivel de las
reservas internacionales.

En tres esta equivocado: el flujo de la inversion
extranjera directa; el nivel de la deuda piblica, y el
avance del indice de la Bolsa Mexicana de Valores.

Hube uno que no cité, pues sale francamente mal, es
el crecimiento de la economia.

Veamos cada unao deellos.

1-Ayer, el Banco de México dio a conocer que las
remesas que llegaron en julio alcanzaron 4 mil 540
millones de délares, el nivel maximo para cualquier
mes, Como muchas veces se ha mencionado, este ré-
cord hay que agradecerlo a los programas de estimulos
que comenzd el gobierno de Trump y que ha fortale-
cido el de Biden. En todo caso, a ellos hay que colgarles
las medallas.

2- AMLO también sefialé que la inversién extran-
jeradirecta recibida en los primeros seis meses de este
afio habia sido la mayor de la historia.

Pues, de acuerdo con los datos que aparecenen el
sitio de ]a Secretaria de Economia, (https://datos.gob.
mx/busca/dataset/informacion-estadistica-de-la-in-
version-extranjera-directa/resource/06ad9dbb-cbd2-
4b17-9586-daf78326308a) la del primer semestre de
2020 fue mayor, cuando alcanzd 24 mil 8 millones de
ddlares, es decir, 30.2 por ciento mas que en este afio.
Pero en realidad, el récord histdrico de la inversion
extranjera directa, para un primer semestre corres-
ponde al afio 2013, cuando sumé 31 mil 480 millones
de dolares.

3-El crecimiento del salario minimo real ha mar-
cado un récord. Tiene razén. El salario minimo no-
minal es actualmente de 141.70 pesos diarios, lo cual
implica un alza de 60 por ciento respecto al nivel de
noviembre de 2018. El incremento en términos reales

E 1 presidente Lépez Obrador, en el mensaje con

es de 45.7 por ciento para este periodo, aumento que
no habfamos visto antes.

4- Ayer, la paridad del peso frente al délar (fix) se
colocd en 19.96. El tiltimo dfa del sexenio de Enrique
Pefia estaba en 20.34 pesos. Es decir, hay una aprecia-
cién de 1.9 por ciento. Desde que tenemos un sistema
cambiario de libre flotacién en 1995, es el mejor des-
empefio para el peso en los primeros tres afios de un
SEXENto.

5- El presidente es insistente en decir que no ha cre-
cido ladeuda puiblica en esta administracién, No es
correcto. De acuerdo con los informes que la Secretaria
de Hacienda entrega regularmente al Congreso de la
Unidn, la deuda total del sector ptiblico era de 12.4 bi-
llones de pesos al término del mes de julio. En noviem-
bre de 2018, ese saldo era de 10.7 billones. Es decir,

Ia deuda aumentd en 1.7 billones de pesos en este
lapso. En términos de su proporcion en el PIB, la propia
Hacienda refirié en el comunicado emitido el pasado 30
de agosto que en 2018 era de 46 por ciento, mientras
que su estimado para el cierre de 2021 indica que lle-
gara a49.7 por ciento.

6- El crecimiento del Indice de Precios y Cotizacio-
nes de la BMV fue de 27.7 por ciento desde el comienzo
del sexenio al final de agosto, Sin embargo, en el mismo
periodo, en el sexenio de Vicente Fox, hubo un creci-
miento de 34 por ciento. Asf que no hay ningtin récord
histérico relacionado con el crecimiento de la Bolsa.

7- Elnivel de las reservas internacionales, que llegé
a 205 mil 931 millones de dodlares al final de agosto, s
es un méximo histérico para esta variable y deriva de
la politica del Banxico y de la entrada de los DEG alas
reservas intemacionales.

8-Ylo que no dijo AMLO es que el PIB, entre diciem-
bre de 2018 y el segundo trimestre de 2021, tuvo un
retrocesa de 3 por ciento. Si bienno es el peor desem-
pefio para un sexenio {con Calderdn cay6 4.5 para un
periodo analogo), refleja el freno econdmico que hemos
tenido en estos tres afios.

Como ve, no solo a los tecnéeratas’ les aplica aquello
de “tengan para que aprendan”.
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Sergio Mota

Economia y sociedad

Sergio Mota

smota@eleconomista.com.mx

Terrorismo v migracion

China, al igual que Rusia y Paquistin,
ven con interés la riqueza del sue-
lo afgano para hacer negocios con los
talibanes, lo que significa un potencial
peligro geoestratégico. Ya existe una
empresa china en Afganistin que ha
invertido 2,900 millones de dolares...

a migracién se ha convertido en

un fenémeno mundial muy de-

licado y de dificil solucién. Los

paises no estdn en condiciones

dptimas de absorber a la pobla-
cién emigrante.

Coyunturalmente los paises estén in-
mersos en situaciones de estancamiento,
bdsicamente por la pandemia y pocos
presentan una recuperacion econdmica
como efecto de la aplicacién de progra-
mas ambiciosos de gasto piblico. Pero
no pueden ir muy lejos por el riesgo de
calentamiento de sus economias.

Con la retirada de Afganistén de Esfo-
dos Unidos y de sus aliados occidentales
han huido en muy pocos dias miles de
personas, la mayoria afganos, mismos
que fueron trasladados a muchos paises.
Ademds, se ha producido un atentado
ferrorista que matd a 183 personas. Lo
ejecutd el ISIS enemigo de los falibanes.

Previamente, en migraciones anterio-
res, ya habian salido 180,000 afganos
que se fueron a Alemania y a Austriq,

después a ofros paises.

La refirada de Estados Unidos y sus alio-
dos ha creado un vacio de poder. El Gru-
po de los Siete paises mds desarrollados
del mundo considera que la llegada de los
talibanes al gobierno es una regresidn, en
donde el terrorismo, producto de una inter-
pretacién radical del Cordn serd la norma
aligual que antiguas costumbres.

El proyecio ilusorio de una democro-
cia isldmica tutelada por Estados Unidos
colapséy lo que queda es una fuente de
desestabilizacion.

Tombién estdn en juego los enormes
yacimientos de minerales que son impor-

fanfes para la economia mundial de la
energia limpia. Se frata de las minas de
litio, cobre, oro, aluminio, mineral de hie-
rroy los mefales de tierras raras, entre los
que sobresalen el cerio, el lantano y el
neodimio, mismos que son fundamento-
les para la tecnologia moderna.

Los tierras raras tienen un valor estima-
do de 3 billones de délares. Afganistén
es ademds el mayor productor de opio
del mundo que genera un tréfico ilegal
de 100,000 millones de délares.

China, dl igual que Rusia y Paquis-
tan, ven con inferés la riqueza del suelo
afgano para hacer negocios con los fali-
banes, lo que significa un potencial peli-

gro geoestratégico. Ya existe una empre-
sa china en Afganistan que ha invertido
2,900 millones de délares.

Se abre, por otro ladoe, un nuevo capi-
tulo de migraciones y remesas. Estas sir-
ven para satisfacer necesidades bésicas
de las familias de los que se van. Es por
ello que algunos estados depredadores
como son los del Tridngulo Norte de Cen-
froamérica han estimulado la cultura de
la emigracién y prefieren que una parte
de su poblacién emigre y envie sus aho-
rros para que los que se quedan vivan
mejor, olvidando el inmenso dolor de la
emigracion y en muchos casos, la esclo-
vitud que estimula.

Sobre la salida de Estados Unidos de
Afganistan hay varias respuestas.

El unilateralismo de Estados Unidos
de salirse de manera abrupta vulnera el
deseo multilaterol de encontrar solucio-
nes a los problemas mundiales.

Ahora los paises mas importantes que
se aliaron con Estados Unidos para ocu-
par el pais se encuentran amenazados
por los fundamentalistas islamicos.

La poblacién afgana que colabord
con la ocupacién norfeamericana es la
primera en huiry pedir asilo.

Hay dos palabras que definen los
acontecimientos con la salida de Estados
Unidos: Arroganciay fragilidad.
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Subsiste el jaloneo por los DEGs

JPor cuiles razones las reservas in-
ternacionales despiertan tanta co-
dicia a los ojos de observadores poco
atenfos?

El Banco de México compra con pesos
los délares que pasan a formar parte
de ese acervo y esos pesos que emite
el Banco Central son para esa institu-
cion un pasivo.

a arrebatinga por la partida am-

pliada de los Derechos Especia-

les de Giro (DEGs) para México

por parte del Fondo Monetario

Internacional (FMI) sigue en pie.
Y lo peor es que la discusion correspon-
diente se encuentra enredada por fuer-
zas poderosas del oscurantismo intelec-
tual. Entre ellas, lo falta de informaciéon
y comprension confiable y una miopia
confable.

En particular, autoridades de elevada
jerarquia del actual gobierno no desean
enfender la funcién de respaldo que
cumplen las reservas infernacionales del
Banco de México en apoyo de la mone-
da nacional. La ofra deformacién es que
parecen tuerfos contables, que se niegan
a ver el panorama completo de la hoja
de balance de nuestro instituto central.

Cuando en ciertos periodos de crisis
la reserva internacional del Banco de
México se esfumé, los ciudadanos de
México se encontraron con la pésima no-
ficia de que fenian que comprar al délar
o dl oro al doble o al friple de sus cofiza-
ciones precedentes. Es decir, se habian

empobrecido colectivamente.

Un caso particularmente traumdtico
ocurrié durante las etapas finales del se-
xenio del presidente Lopez Porfillo cuan-
do las reservas internacionales se des-
vanecieron y la moneda nacional sufrié
una depreciacién de mas del 500 por
ciento. Era la expresion de la desvalori-
zacién interna que habia sufrido la mo-
neda mexicana, tan importante simbé-
licamente como el escudo nacional, la
bandera o el himno.

De manera que las reservas inferno-
cionales si sirven y mucho a la econo-
mia inferna y a los agentes econdmicos.
En caso de que se usaran para otros fi-
nes distintos del que les es propio como
respaldo de la moneda nacional, se les
aplicaria la sentencia de un fomoso pro-
verbio inglés: no es posible comerse el
pastel y seguirlo teniendo.

aPor cudles razones las reservas infer-
nacionales despiertan fonta codicia a los
ojos de observadores poco atentos La
razédn es que solo captan una parte -la
mitad- del panorama. El Banco de Méxi-
co compra con pesos los délares que po-
san a formar parte de ese acervo y esos
pesos que emite el Banco Central son po-
ra esa insfitucion un pasivo.

En ofras palabras, lo anterior quiere
decir que en el balance o en el neto al
saldo de las reservas infernacionales se
le debe restar o deducir el saldo de los
billetes y monedas en circulacién. Y ya
visto el caso de esa manera, se aprecia
que no hay el tal excedente que con tan-
o ofdn se codicia.
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Globhali...qué?

Fausto Pretelin Murioz de Cote
s fausto. pretelin@eleconomista.mx

El discurso,
cclipsa; el mundo
SOV VO

a premisa que da origen a la politica ex
terior de la actual administracién es: lo
doméstico es mi mundo, el mundo soy
yo.
Detrds de la vision etnocéntrica se
ubica el siglo pasado, cuando Estados Uni-
dos se encontraba sumergido en Centroa-
mérica fratando de impedir la llegada de la
ola comunista. Tiempo de ideologias. Tiem-
po glacial con misiles apuntando hacia Es-
tados Unidos.

Hoy, el deseo de México en la relacién
con Estados Unidos se reduce a transformar
la Iniciativa Mérida en un paquete de visas
de trabajo y en un conjunto de inversiones
para el desarrollo de Centroamérica [y sur de
Meéxico). Ya no queremos helicopteros artillo-
dos, sefiala el presidente Lépez Obrador. La
Iniciativa Mérida estd muerta, dicen, porque
la agenda de seguridad ha desaparecido.

Las remesas como herramienta para en-
sefiar economia para no economistas. Las
remesas son maquiladas en Palacio Nacio-
nal porque quienes las depositan confian en
México.

En su tercer informe, el presidente de Méxi-
co sefialé que no tiene conflictos con ningdn
pais. El presidente Pedro Sénchez opina lo
contrario. Espafia ha sido blanco de criticas
de Palacio Nacional por motivos de la Con-
quista. Y eso que no gobierna Rajoy o Az-
nar, ni mucho menos Vox, de lo contrario, ya
habria respondido la Moncloa. Los socialis-
tas del PSOE solo observan con sorpresa las
peticiones del presidente Lopez Obrador ala

Columnas Econdmicas

Fausto Pretelin Mufioz de Cote,

Corona, quien por cierto, se encuentra sumer-
gida en una crisis que heredd el rey Juan Car-
los a su hijo Felipe.

Santificar a Evo Morales revela la auda-
cia, la visidn y el liderazgo del presidente de
Meéxico porque se trata de un guion salvador.
San Evo estuvo a punto de morir, nos dicen.
No era su obsesién por atornillarse a la silla
presidencial lo que generd el conflicto social
en Bolivig, se frat6 una banda de pillos apo-
yados por la Organizacién de Estados Ame-
ricanos la que generd riesgo al santo en vi-
da, Evo Morales. El discurso eclipsa la ofra
realidad. La de un Evo tramposo y violador
de la Constitucion que él mismo redacté. Siel
plebiscito de 2016 que él convocd y perdid
lo mandaba a su case, Evo lo ignoré.

El buen gesto que transmite el asilo a vo-
rios afganos fue eclipsado por la golpiza a
un inmigrante de origen haitiano. La masacre
corre més répido que un buen geso. El presi-
dente condené el hecho, sin embargo, scudn-
tas golpizas han existido contra miembros de
caravanas migrantes, pero no han quedado
grabadas en teléfonos celulares?

3De qué manera observa México al mun-
do desde el ventanal del Consejo de Seguri-
dad? 3En dénde estd el trabajo pedagdgico
que requiere desarrollar la Misién de México
ante la ONU junto a la cancillericg

La vacuna se ha convertido en el mayor
éxito de la politica exterior, pero al mismo
tiempo, la vacuna ha eclipsado a la politi-
ca exterior.

En el mundo del presidente AMLO no exis-
te el mundo porque el mundo es él.

Fausto Pretelin Muiioz de Cote, "Globali... z,qué?"' .

n
¥ b gente saca dinero
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AMLO, el mensaje

n su mensaje a propdsito del ter-
cer informe de gobierno, el presi-
dente Andrés Manuel Lopez Obra-
dor presumié que frené en seco la
privatizacion.

En particular, enaltecié su decisién de defe-
ner las privatizaciones en el sector energéfico,
en pefréleoyy electricidad.

Y anuncié que continuard con su embate a
la apertura del sector energético del pais. Este
mismo mes enviard al Congreso una iniciotiva
de ley para reformar la ley eléctrica.

Lo que implica que buscard llevar adelante
lo contrarreforma eléctrica que hasta ahora se
ha visto obstaculizada por los miltiples ampo-
ros que han interpuesto los afectados.

En general, el Presidente de la Repibli-
ca reiter su rechazo a la politica de priva-
fizacién que llevaron adelante los gobiernos
anteriores.

Dijo que su gobierno dejé de enfregar con-
cesiones a particulares en minas, agua, hospi-
tales, puertos vias férreas, playas, reclusorios
y obras publicas; pero, lo mds importante su-
brayé-, se han detenido las privatizaciones en
el sector energéfico, en petréleo y electricidad.

Abiertomente el Jefe de la Nacién hablé de
la nueva politica energética basada en el for-
talecimiento de Pemex y la Comision Federal
de Electricidad.

No es nuevo, pero en el contexto del ini-
cio de la segunda mitad de gobierno, deja
ver que acelerard los cambios que conside-

ra necesarios para hacer realidad no sélo el
freno a la privatizacién sino el regreso y con-
solidacién de las dos mds importantes em-
presas energéticas del pais como enfidades
monopdlicas.

El espiritu de la politica energética del go-
bierno lépezobradorista, lo ha dicho sin am-
bages, es nacionalista.

Y ello implica acofar la participacién de
empresas privadas nacionales y extranjeras.
Y también significa la aplicacion de un presu-
puesto creciente a ese propdsito, a pesar de
las advertencias de las agencias calificadoras
que prevén serios riesgos en el modelo de refi-
nacién y produccién de gasclina.

Luego de un recuento de las inversiones por
33,581 millones de pesos que se han reali-
zado para modernizar las seis refinerias exis-
fentes, el aumento en el volumen de proceso-
miento que han logrado; la construccion de
la coquizadora de Tula, Hidalgo y los avan-
ces en la construccidn de la refineria de Dos
Bocas, destacd la compra de la refineria de
Deer Park.

La infencidn, dijo, es producir en México
las gasolinas que el pais consume y dejar de
importarlas y no extraer mds petréleo que el
indispensable para cubrir la demanda de
combustibles del mercado interno.

Luego vino el anuncio. Dijo que enviord ol
Congreso una iniciativa de reforma constitu-
cional de la ley de la Industria Eléctrica que
“permitirg reparar el grave dafio que causd

Marco A. Mares

marcomaresg@gmail.com

la privatizacién al sector privado y a la eco-
nomia popular”.

Aseverd que mientras el mercado de esta
industria se abrié para dar preferencia a em-
presas particulares, nacionales y sobre todo
extranjeras con la entrega de subsidios, entre
ofras prebendas, las plantas de la Comision
Federal de Electricidad fueron completamen-
te abandonadas.

En general, en torno al fema energético, el
mensaije es que viene la batalla final para im-
poner la confrarreforma. Las advertencias en
forno a este radical cambio han sido muchas.
La més grave es la potencial pérdida del gro-
do de inversidn para México.

La debilidad financiera de Pemex es el prin-
cipal riesgo para las finanzas piblicas.

El propésito de llevar a cabo una reforma
constitucional como la que anuncié, es incier-
to dada la nueva conformacién de las fuerzas
politicas en el Congreso.

Pero la intencién presidencial es clara'y su
persistencia estd fuera de duda. Sin exagero-
ciones, el destino de México depende de que
se concrete o no la contrarreforma energéfica.
Y si no, al tiempo.

Atisbos

OUTSOURCING.-Con el registro de 65,000
empresas de servicios especializados, en-
fraron en vigor ayer las nuevas reglas del
outsourcing. Viene una nueva etapa en la vi-
da laboral de México en la que la simulacién
estd penada con cdreel.
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El impacto de
la pandemia en
las perspectivas
de crecimiento
para China

e Sibienunafalladepoliticaesengran
parteresponsable deldecepcionante
crecimientode Chinacen clsegundo
trimestrede 2021, un cambio depolitica
podrianosersuficiente paraquela
economiavuelvaaencarrilarse. En
cambio, larecuperacion economicade
Chinabicn pucdedepender, sobre todo,
de comosedesarrollelalucha contra

Covid-19.

EIING —En lo segunda mitad
de 2021, el PIB de China cre-
cio el 7.9% interanual. Fue un
desempefio relativamente sli-
do, sobre fodo si se consideran
los efectos duraderos de la pandemia del
Covid- 19 en la economia global. Per, para
China, representa una desilusion: una encues:
ta de economistas de Caixin demostid que la
estimacion mediana para el segundo timestre
era un crecimiento del 8.2%.

Los econorristas chinos en general coinch-
den en que la tasa de crecimiento potenc al
de China es del 6%. De mado que, teniendo
en consideracion el efecto de base, latasa de
crecimiento interanual de China en los cuatro
fimestres de 2021 deberiaser 19.1%, 8.3%,
6./%y 5,.5%. Snemrbargo, en el primer fr-
mestre, el crecimiento fue del 18.3%. Este des-
empefio, peor de lo esperado es producio,
en gran medida, de la pditee dlicial.

S bien las cutoridades chinas implementa-

ron una odlfica fiscal y monetaria expansic-
nista a comienzos de la pandemia, se mos:
fiaron ansiosos por nomlizarka, por miedo
a que dlimeniara la inflacion y agrevara los
riesgas financiercs. la contraccién fiscal ha
sido particulamente iGpida.

En la primera milcd de 2021, los gastos

gubemamentales generdles de Chivagnarrie 17

faron sélo el 4.5%, mientras que los ingresos
subleron el 21.8%. Aunque esto en parte re
fleja el efecio de base, huko un ajusie innege-
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ble. De hecho, en la primera mitad de 2021,
el déficit del presupuesio piblico de China fue
1.6 billones de yuanes (247,000 millones de
dolares| menos que en 2020.

la politica monetaria ha seguido sien-
do acomodatcia, pero el Banco Popular
de China [PBOC) ha sido, cuando menos,
cauteloso. En el primer semestie de 2021, el
financiamiento sccial aumenid 17.7 billones
de yuanes. Ese incremento es 3.1 billones de
yuanes menor que la cifria para el mismo pe-
ricdo de 2020. En este contexto, no deberfa
sorprender que los indicadores econdmicos
apunten cada vez mas a una desaceleracion
del crecimiento chino.

Las autoridades chinas hoy estan fomando
medidas para abordar b desaceleracién. A
comienzas del mes pasado, el PBOC, con
la esperanza de impulsar un incremento del
préstamo, anuncid que recorfaria 5O puntos
bdsicos el afio de reservas obligatorias para
fodos los bancos.

Unas serranas después, la oficina pdlfiica
del comité central del Parfido Comunista de
China difundié un comunicado donde recor
neca aue "la economia doméstica de China
fodavia es inestable y desequilibrada”y enel
que reclamaba que se acelerara “la construc:
cion de proyecios de envergadura planeados
enel 14° Plan Quinquenal”.

El mercado ha inferpretado ampliomen-
fe esfo como una sefial de que el gobiemo
implementard una polfica macoeconémica
mds expansionisia en la segunda mitad de
este ano.

Un ajuste de los politicas de esias caracie-
rfsficas, si bien fodavia marginal, ha generar
do esperanzas de que el crecimiento repun-
fard en la segunda mitad de 2021, quizds
alcanzande, inclusive, un nivel consistente
con lafasa de crecimiento potencial. Pero un

cambio de poflica podria ne ser suficiente.
Por el contrario, ki recuperacion econémica

de China bien puede depender, par sobre o

Yu Yongding

das las cosas, de cdmo se desaralle la lucha
contra el Covid 19.

Desde el levantamienio del confinamienio
en Wuhan, a comenzos de abril de 2020,
China ha logiado prevenir biotes locales de
relevanciay mantener la cantidad de nueves

casos diarios de covid confirmados en dos
digitos bajos. Mucha gente crefa que China
directamente iba carrino aeliminar los contar
gios locales de coronavirus.

Esas esperanzos se desbarataron el mes
pasado, cuando varios tabajadores aeropor
fuarics en Nanjing arojaron resuliados pasit-
vos durante un control de ufina. A los pocos
dias, la variante Delta, aliamente ransmisible,

se habla propagado a 22 cudades en diez
provincias. Eloal de casos confirmados en
China subio de 251 el 16 de julio a alrede
dorde 2,000.

El gobiemo, todavia decidido a llevar las
infecciones a cero, respondid pidamente,
cenando zonas de alo riesgo, ajustando las
restricciones de viajes en zonas de riesgo
medio y poniendo en cuarentena a unas
100,000 personas. Pero se han producido
stuaciones similares anfes, aunque en menor
escala. Y considerando que gran parte del
mundo tedavia no ha sido vacunado, y frente
dl surgimiento de variantes del virus cada vez
mds ransmisibles, sin duda volverdn a ocurir

los costos econdmicos de esfos confine
mientos incluidas las restricciones a los viajes
infernacionales- son extremadamente alios.
Frente a esto, algunas vidlogos, epidemidle:
gos y economisias hoy sostienen que China
necestta abandonar su politica de tlerancia
ceroy aprender a convivir con el virus.

Pero la res'stencia a esta estrategia sigue
siendo fuerie. Después de todo, la estrategia
estrcta de China -que fue posible gracios a
sus acuerdos instituciondles v a sJ fradicion
cultural ha mantenido al pafs practicamente
sin covid durante varios meses. Y si bien los
cosfos son 0|Tos, espedo|menfe para el turis

moyy los servicios relacionados con los vidjes,
China puede hacerles frente.

Més importante, China todavia fiene que
hacer mucho para vacunar a su poblacion.
Si bien hasta el momento ha admin‘strado
1,900 millones de dosis de vacunas -esenr
cialmente de sus propias vacunas Sinovacy
Sinophorm, que requieren dos dosis, necesi-
fard vacunar a mas del 83% de su poblacion
antes de que se alcance la inmunidad de
rebafio, segin su principal epidemislogo,
Zhong Nanshan.

Asimismo, dados los inferrogantes sobre la
sficacia a largo plazo de las vacunas que
se estan administrando actualmente, tal vez
haga falta més tiempo para ofrecer vacunas
de refuerzo o desarrollar alternativas mas
efectivas. Y adn si China efectivamente logror
ra inecular a ur porcertaje lo suficientemeante
grande de su poblacion con vacunas efect
vas, forma parke de un mundo globalizado,
donde muchos pafses fienen tasas de vacur
nacién muy bajos.

Se podria cfirmar que la lucha confra ¢l
Covid-19 estd lejos de haber terrinado. Para
China, esto implica que es practicamente in-
eviable que haya mds brotes de coronawirus
de pequefia escala-con los alteraciones eco-
némicas asociadas a ellos-. Frente a esto, es
muy probable que el crecimiento tofal de Ch
naen 2021 no campla con los expectativas
previas del mercado.

Esto ne implica minimizar la importancia
de la polifica fiscal v monetaria. Una estate
gia mds expansiva servira para compensar
el impacto econdmico de la pandemia. En
particular, muchas pequefias y med anas em-
presas que se han visto muy afectadas por
la pandemia necesitan ayuda desesperadar
mente, v el gobiemo fodavia fiene margen
de maniobra para brindarla. Por cierto, con
la combinacién de politicas correcia, China
puede alcanzar un crecim'ento razonable-
mente bueno en la segunda mitad del 2021
y después.
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El misterio de las
tasas de largo plazo
en EUA

esde hace varios meses, las expec-
tativas del mercado vy los prondsti-
cos de los especialistas apuntaban
hacia un incremento en las tasos de
inferés de largo plozo para estas al-
turas de la recuperacién econémica en Esto-
dos Unidos.

En concrefo, la gran mayoria de los partici-
pantes en los mercados financieros esperaban
que, para esfos momentos, el nivel de la tasa
del bono del Tesoro a 10 afios estuviera en
una clara trayectoria ascendente hacia un ob-
jefivo de cierre de afio cercano a 2.0 por cien-
to.Sin embargo, el nivel actual de dicha tasa
se ubicaen 1.30 por ciento.

Vale la pena recordar que la tasa del bo-
no a 10 afios registré un minimo histérico de
0.54% en julio del 2020 en medio de un am-
biente deflacionario, provocado por las medi-
das de confinamiento y restricciones a la mo-
vilidad decretadas por las autoridades para
contener la pandemia, y el anuncio de medi-
das extraordinarias de politica monetaria po-
ra combatir la crisis econdmica.

El desplome en la demanda agregada,
combinado con la reduccién de la tasa de infe-
rés de referencia a cero y la decisién de inyec-
tar liquidez a los mercados mediante la com-
pra de bonos del tesoro y bonos hipotecarios
(80,000 millones y 40,000 millones de déla-
res al mes, respectivamente) por un periodo in-
definido, contribuyeron a que la tasa del bono
a 10 afios bajara de un nivel prepandemia de
1.56% en febrero del 2020 al minimo histéri-
co de 0.54% de julio del afio pasado.
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Sin embargo, a partir de finales de agosto
del 2020, cuando la Fed comunicé al merca-
do su decisién de tolerar un nivel de inflacion
por arriba de su objetivo durante un tiempo
considerable para asegurar el abjefivo de ple-
no empleo, la tasa de largo plazo comenzéd
a subir de manera sostenida hasta alcanzar
1.73% el 15 de marzo de este arfio.

Como comentamos al inicio de esta colum-
na, la mayoria de los observadores esperaban
que esta frayecforia ascendente se mantendria

el resto del 2021 hasta llevar la tasa a un nivel
cercano a 2 por ciento.

Esta hipétesis parecia tomar fuerza de la
mano de las constantes revisiones al alza a las
expectativas de crecimiento econémico y con-
forme las cifras de inflacién comenzaron a su-
perar los pronésticos del mercado y la Fed.

Enel pasado, una revision al alza en las ex-
pectativas de crecimiento y un repunte inflacio-
nario de la magnitud del que estamos vivien-
do, hubieran sido razones claras para que la
Fed comenzara a refirar los estimulos monetor
rios y considerar alzas en la tasa de inferés de
referencia.

Histéricamente, las tasas de los bonos de
largo plazo suben cuando el mercado comien-
za a anticipar un escenario de mayor creci-
miento econdémico e inflacién que por lo gene-
ral se fraduce en una politica monetaria menos
acomodaticia.

Sin embargo, la incertidumbre generada
por la pandemia, el nuevo marco de referen-
cia de politica monetaria adoptado por la Fed,

y la narrativa de que el brote de inflacién es
un fenémeno temporal, han permitido al ban-
co central mantener una politica monetaria ex
fraordinariamente expansiva a pesar de que
la inflacién estd considerablemente arriba de
su objetivo.

Aunque la Fed ha dado sefiales de que su
programa de inyecciones de liquidez podria
comenzar una reduccién gradual hacia fine-
les de este aiio, el discurso de Jay Powell en el
Simposio de Jockson Hole de o semana pascr
da, mandé una clara sefial de que una even
tual alza en la tasa de inferés de referencia no
necesariamente serd inmediata a la conclusién
del programa de inyecciones de liquidez.

En este contexto, el mercado estd descon-
tando que la Fed tomard un enfoque muy
gradual a su proceso de normalizacién mo-
netaria. A partir del posible inicio del tape-
ring hacia finales de este afio o principios
del 2022, la Fed todavia inyectaria aproxi-
madamente 650,000 millones de délares
a los mercados de bonos del Tesoro y bonos
hipofecarios.

Mientras no haya una sorpresa negativa en
el panorama inflacionario (lo cual no es impro-
bable), las tasas de largo plazo podrian man-
tenerse por debajo de su nivel pre-pandemia
de 1.56 por ciento.

Adicionalmente, cualquier noficia negativa
en términos de lo situacion sanitaria y/o el rit
mo de recuperacion econémica y del merco-
do laboral, deberia contribuir o mantener la
tasa cerca, o inclusive por debajo, de los ni-
veles actuales.
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Todo con exceso, nada con

medida

as bolsas marcaron nuevos méx mos la semana pasadary las fasas de inferés parecen
de nuevo estabilizarse. No hay duda que la complacencia se sosfiene por la postura
de las politicas de impulso de las autoridades fanto monetarias como fiscales

Fn agosto de clguna manera se confirma-
ron las distorsiones que mantienen a los
mercados en una racha especiacular de
rendimientos posifivos.

No parece haber factores que cambien
la perspectiva en el futuro previsible. En lo
légica de muchos los excesos son eviden-
fes, s'n embargo, llevamos mucho fiempo
en que quienes han apostado en contra les
ha ido mal.

El critero de no pelearse con la tenden-
cia'y no cponerse a la postura de las au
foridades es bastante vigente, y tal parece
que no habrd cambios sibitos.

Durante el mes posodo varios factores
que convergieron deberfan haber man-
fenido un contexto de presion sobre los
mercados v de preocupacion para los
inversionistas.

Por una parte, los datos son mixtos,
muestran que se mantiene la recuperar
cién, pero no sorprenden en el sentido por
sitivo. Los dates de produccién industrial
descendieron en Estados Unidos, Europe
y Ching; la informacion de ventas presenta
avances menores; las cifras de empleo tien-
den a moderarse también {ayer la agencic
ADP piblico un avance menor al esperar
do en el aumento de puestos en el sector
privado).

Por ctro lado, la tendencia con relacién
a la propagacién de la varionte Delia de
Covid-19 es ain adversa. Estados Unidos
sumd nuevamente mas de 100 mil hosp
falizaciones y los nomeros de decesos de

NUEVO Crecen.
El tema sigue concenfrdndose en extent
der la vacunacion, pero también en aplicar
dosis adicionales. Por su parte las restriccio
nes ala movilidad, al mencs a los vigjes in
fercontinentoles, siguen imponiéndose.
la movilidad reflejada, por ejemplo, en

la reserva de resfaurantes en las grandes
ciudades se estancd contra los avances de
meses anferiores. En la discusion sobre el
crecimienio, estos hechos generan femor
sobre una ralentizacién del crecimiento.

Agregué el tema de Afganistan. Politi
camente el gobierno norteamericano se
encuentra en un predicamento y las accior
nes futuras podiian cordicionar la facilidad
para generar nuevos planes de impulso,
asf como proveer de incertidumbre a los
mercados.

Atodo lo anterior sume los desastres no-
furcles, en esia ocasion el paso del huracdn
lda por Lu'siana, que parece nterumpir la
produccién en refinerfas v aumentar el cos:
fo de rescate para el gobiemo, asf como
dificuliar el combate a la propagacién del
Covid19.

Por dltimo, la inflacién sigue sierdo muy
alta. Por més que las autoridades se sosten
gan en su postura de que el alza es ter-
por0|, los factores anteriormente mencioncr
dos podran prolongar las dificuliades en
los cadenas de suministio y reprimir la ofer
0, lo cual harfa més permanente la pres on
de precios en ciertos seciores. En este tema
nos inclinamos a pensar que las autorida-

des parecen subestimar la prolongacion de
las presiones.

Y sin embargo, las bolsas marcaron nue:
vos maximos la semana pasaday las tasas
de inferés parecen de nuevo estabilizarse.
No hay duda que la complacencia se sos
fiene por la postura de las polticas de mput
50 de los autoridades tanto monetarias co-
Mo fiscales.

En la parte monetaria, la declarac'én
del Presidente Powell de la Reserva Federal
Fed) en la reunion de banqueros centrales
de Jackson Hole fue fomada con opfimismo.

la reduccién de recompra de acfivos

ya viene se hard lentamente, ha sido muy
anunciada; las autoridades de la Fed han
sido muy cuidadosas en “preparar” a los
nversionistas para evitar un desajuste en
los mercados como el que sucedié en el
2013.

Por otro lado, el tema del aumento de
fasas ha sido separado de la discusion. Pa-
a la Fed es un asunto diferente v no estd
concatenado con la reduccién en la pro-
veeduria de liguidez. Agu la Fed también
serd cu'dadosa de nc cometer el eror de
excederse en la prevencién, mas si sigue
considerando que el aumento de la infle-
cion es temporal.

Powell menciond que aln no esté en el
horizonte la idea de aumentar las tasas de
referencia. Qué mejoPpeiimdd getisos
fener la propension por actives de riesgo.

Per el lado fiscal, e Estados Unidos se
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aleanzé un acverde para detonar lainver — En sinfesis, los mercados dependen de tia de la Fed, no se peleardn con la ten-
sion en infraestructura'y se analiza un pre- la postura de los autoridades v las distor dencia y mantendrén el impulso de com-
supuesto de gasto muy grande. Hasta el siones que éstas generan. No importan as prar ante el menor ajuste. Mejor perder
momenio hay quienes piensan que los verr noficias. Asf, es muy posible que sigamos junio con todos que por hacerle al valien-
cimientos de los apoyos para el mes de observando el mismo pafién en dende los te. NI hablar, puede haber excesos aun
sepiembre se podrfan extender. inversionistas seguirdn sin apostar en con- por un rafe.
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L.as remesas son pal'te
de su plan. Tengan
pdra que apr endan
o hay duda de que los transfe-
rencias que hacen millones de
mexicanos que viven en el exte-
rior, sobre todo en Estados Uni-
dos, son los délares mejor re-
partidos de la economia mexicana.

Pero tampoco hay duda de que es un fracaso
como pais que todos esos mexicanos hayan te-
nido que abandonar a sus familias para buscar
un ingreso digno'y sélo mandar dinero y perder-
se de fodo lo demds que da vivir con los suyos.

No puede un gobierno considerar que el
envio de remesas junto con los programas asis-
fencialistas del Bienestar son la esencia de su
estrategia para combatir la crisis econdmica
que vive el pais.

No, las remesas no son una estrategia, son
una consecuencia de esa desafortunada divi-
sién de las familias por la falta de oportunider-
des en este pais durante fantas décadas.

Ademés, bien haria el gobierno federal en
poner atencién a los diferentes reportes que ho-
blan de la posibilidad de que los grupos de la
delincuencia organizada utilicen estos envios
pulverizados y bien disfrazados para lavar di-
nero producto de sus actividades criminales.

La propia agencia antidrogas de Estados
Unidos, la DEA, apunté en su Evaluacion No-
cional de Amenaza de Drogas 2020 que los re-
mesas son un instrumento de lavado de dinero.

Un estudio de Mexicanos Contra la Corrup-
cién sefiala que no hay coincidencia entre los
datos de la Encuesta Nacional de Ingreso y Gas-
to de los Hogares del Inegi y los cifras récord de
envio de remesas a nuestro pais, llegan més dé-

lares por remesas de los que gastan los familias.

No vaya a ser que ese logro de gobierno
de la 4T de recibir el afio pasado 40,600 mi-
llones de délares en envios de remesas y los
48,000 millones de délares esperados para
este afio no sean otra cosa que un repunte por
operaciones del crimen organizado.

Por lo demds, ayer se dio vuelo el mundo de
los otros datos en el mensaie presidencial. Ahora
resulia que deberdn llevar al gobierno de Lopez
Obrador ol libro de los récords Guinness por sus
logros. Pero todas sus marcas tienen sus bemoles.

Dice el Presidente que es un récord histérico
que el peso no se ha “devaluado”. La primera
depreciacion cambiaria la provocé con su de-
cision de cancelar el Aeropuerto de Texcoco.
Después, el tipo de cambio se fue hasta 25 pe-
sos por ddlar y regresé a 20 bésicamente por
la politica monetaria laxa de Estados Unidos.

El récord de la bolsa de valores, como lla-
ma el Presidente al nivel alcanzado por el ind-
ce de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexi-
cana de Valores, ademds de ser la referencia
mds fiff, conservadora y neoliberal, tiene que
cotejarse con el desempefio bursdtil de Nue-
va York no con las politicas pablicas de la 4T.

El récord de las reservas del Banco de Mé-
xico es un chiste macabro cuando estan vien-
do la manera de quitarle al banco central los
Derechos Especiales de Giro que permitieron
conseguir esa marca.

No hay récord con el “no endeudamiento”
porque si ha subido la deudary ojalé que el ré-
cord del aumento al salario minimo no se lo co-
man las presiones inflacionarias actuales.

I, tumojor opcion
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La Bolsa /vxicana de Valores nforma que Elementia,
una empresa mexicana de matericles para la construccion, lle
vo a cabo la escisién de sus negocios en dos divisiones. A,
por un lado operard la division de cemento y por el oo, el de
construsistemas y metcles. Ello se llevé a cabo con la infencién
de enconfrar un mejor margen de negocios e incrementar el re
fomo sobre el capital invertido de los accionistas.

Por un lado Elementia Materidles fendic como unidades de
negocio construsistemas y metales, en fanto que Fortaleza Mar
feriakes se enfocard a ko produccién y comercializacion de
cemento.

Elementia, controlada por los empresarios Carlos Slim y Antor
nio del Valle, busca ofrecer a sus accionisias oociones y dlfernatr
vas para sus distintos perfiles de inversién.

Lo divisién de la compafifa fue planteadary aprobada des
de la segunda mitad de 2019y desde entonces, de acverdo
con ka documentacion hecha pablica, comenzd el irdmite por
el listado de Elementia Materiales, cuya clave de pizarma se-

i ELEAMATL

El Conseio Nacional Agiopecuario (CNA] lamenié la
aprabacién urilateral dela Norma Oficial Mexicana NOM:
O01-SEMARNAF1 996, que establece los mites maximos
permisibles de contaminantes en los descargas residuales en
aguasy bienes nacionales.

En sesion extraordinaria del Comite Consulivo Nacional
de Nomalizacién de Medio Ambiente y Recursos Naturales
(Semamat], el pasado viemes se aprobd la modificacién ala
NOMOOT que establece los limites permisibles pora la des-
carga de aguas residuales y que conempla parametios muy
por encima de lo que se establece a nivel infemacional en
materia.

En un comunicado el CNA explicd que la NOM fue elabor
rada de manera unilateral, pues ne se permifié la parficipacion
de los reguladas, contravniendo el espiriu de fodas las buenas
préclicas normativas y regulctorias establecidas enlas diversas
leyes aplicables.

EICNA considerd que la NOM 001 dlectard gravemente a
fodos los usuarios del agua, que fendrdn que cambiar, de mane
@ innecesaria, sus actuales plantas de tratamiento de aguas rest
duales con el abjefivo de alcanzar lo que considera como pardr
metros innecesarios.

Acciones y Reacciones
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Grupo Proma, una compafia italiana especializada en
componentes para la industria automotriz, invertid mas de
130 millones de pesas 6.5 millones de délares) en la cons:
fruceion de una planta de asientos para automéviles en Guar
najuato, con la que planea atender a los clientes que posee en
el mercado de Estados Unidos.

Las instalaciones, que por clerto son las segundas de la e
presa en el pals ademds de lo ubicada en Sdlillo, Cochuila, es
fardn localizadas en el Poligono Industrial Son Miguel de Allen-
de, y en una primera fase confard con 4,000 metios cuadiados
de superficie, aunque con potencicl para alcanzarles 12,000
metros cuadrados en dos foses mas.

Una vez que nicle operaciones, posiblemente en algin mo-
mento del 2022, la planta de Prora buscard atender principal
mente a la fabrica de la clemana Volkswagen en Chatiancoga,
Estados Unidos, con estiucturas para asientos raseros de vehicu:
los elécticos.

Ademds de Volkswagen, Grupo Proma fiene de clientes a
empresas adtomotrices como Fiat, Alfa Romeo, Lancia, Lom-
borghini, Ford, heco, Ferrari, Suzuki y Peugeot.

Walmart dl|0 el miércoles que confratard a 20,000 nuevos
empleados de lo cadena de suminisio en mas de 250 instalar
clones logfsficas de Walmarty Sam's Club en Estados Unidos.

Los roles, que varfan desde encargados de llenar pedidos
hasta puesios gerencidles, serdn permanentes y serén una com:
binacion de trabajos de fiempo completo y medio tiempo, dijo
el minorista en un comunicado.

Alos nueves fiabajadores se les pagard un pomedio de

20.3/ ddlares por hora.

Amazon.com p|c1nec1 contratar a 55,000 personas para
rdles corporativos v fecnoldgicos a nivel mundial en los prox:-
Mos meses.

Los roles, que varian desde encargados de llenar pedices
hasta puestos gerencidles, serdn permanentes y seréin una com-
binccion de tiabajos de fiempo completo y medio iempo.

Eso equivale a mds de un tercio de la plantila de Google df
30 de junio, y se acerca atodos los de Facebook.

Con la feria de empleo anual de Amazon programada par
ra correnzarel 15 de septembre o firma espagingue4itiera7
sea un buen momento para confratar personal.
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Alojamiento via
plataformas digitales:
cuantificacion de su
derrama econdomica

oy viajeros nacionales e infernacionales contomos

con més y cada vez més diversas alternativas de

alojamiento para la realizacion de viajes de ne-

gocios, placer, culturales, de carrefera, gastrond-

micos, entre ofros, a partir de la creciente oferta
de Estancias de Corto Plazo (ECP} disponibles en plataformas
digitales.

Una ECP consiste en un espacio compartido por un anfi-
rién via un sitio web o aplicacién mévil. Estos pueden ser un
sofé-cama, cama, habitacién privada, cuartos de hotel has-
ta casas o departamentos completos, cuya disponibilidad de-
pende de la decisién de los anfitriones.

Entre sus caracteristicas principales destacan: su ajuste a los
diferentes niveles presupuestales de los viajeros, la oferta de
seguridad y soporte en los vigjes, la disponibilidad en lugares
dnicos y diversificacién de los destinos turisticos, asf como su
ajuste e incorporacion oportuna de mejoras a partir de la re-
troalimentacion de los huéspedes.

La oferta de ECP se ha ajustado a los requerimientos, presu-
puesto y hdbitos de los viajeros, especialmente en estos tiem-
pos pandémicos. Hoy han creado un nuevo mercado que
complementa a las opciones tradicionales y que ha agrando-
do el tamaiio del pastel del sector de alojomiento.

El estudio fitulado “Contribucién Econémica de la Oferta de
Estancias de Corto Plazo (ECP) en México” y desarrollado por
The Competitive Intelligence Unit (The CIU, bit.ly/3yq2Baz)
identificary cuantifica la cadena de valor del mercado de ECP
en el pais, su fomento a la creacién de empleo, su impac-
fo econémico indirecto hacia ofros sectores, negocios y fami-
lias y, en su conjunto, su contribucién al aparato productivo
nacional.

Disponibilidad y ocupacién de ECP en México. De acuerdo
con el estudio, este 2021, el nimero de ECP disponibles para
los viajeros en México llegardn a los 329,541 espacios. En-
tre estos dos terceras partes (66.0%) son casas o departamen-

tos completos, 31.2% habitaciones privadas, 1.6% cuartos de
hotel y s6lo 1.3% se trata de espacios compartidos.

En términos de ocupacion, la adicidn de la oferta de ECP
incrementaria en 16.8 millones de noches ocupadas 0 9.8%
entre el total de alternativas de alojamiento (incluidos hoteles)
durante 2021. Esta puede ser inferprefada como su participo-
cién de mercado efectiva.

Creacion de empleos y derrama econémica en 2021, Se
estima que la oferta de ECP generardn 31,563 puestos de
frabajo ocupados y remunerados durante 2021, cifra que re-
presenta 15.8% del total del capital humano dedicado a ser-
vicios de alojamiento.

No obstante, un cdlculo extendido de oportunidades indivi-
duales remuneradas ubica en alrededor de 192,000 fomilias
(anfitriones y personal contratado) que han podido emprender
y generar ingresos a partir de esta oferta.

Asimismo, se proyecta que el agregado de contribucio-
nes econémicas derivadas de la oferta de ECP ascenderé
a un monto aproximado de 95,806 mdp en 2021. Esta
cifra incluye la derrama econémica indirecta que deja el
gasto de los viajeros en lo principal a pequefios negocios
(78,138 mdp), la derrama salarial del empleo generado
(976.5 mdp) y los ingresos que se generan para anfitrio-
nes y plataformas por la disponibilidad de ECP (16,691
mdp).

Todo lo aqui referido, ilustra la creciente importancia direc-
fa e indirecta de las ECP e influencia sobre el dinamismo del
sector turismo, de las economias locales en las que tienen pre-
sencia estas alernativas de alojomiento, asi como en el apara-
to productivo nacional. Ello, ol ser via de creacion de empleos,
ejercicio de recursos de inversién, erogacion en bienes y servi-
cios, ingresos fiscales y consecuentemente, catalizadoras del
crecimiento y desarrollo de pequefios negocios, de familias y
del pais en su conjunto.
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Los conceptos son universales, las finanzas

son personales

(SEGUNDA Y ULTIMA PARTE )

odos tenemos necesidades y gustos diferen-
fes. También metas y objefivos distintos. Lo
que es importante para unos, puede no ser-
lo tanto para ofros. Ademds, no tenemos los
mismos hdbitos ni partimos del mismo lugar.
Por eso es tan importante entender que aunque
los conceptos son universales, las finanzas son per-
sonales. También es fundamental comprender la di-
ferencia entre un concepto y un consejo, porque mu-
cha gente los confunde.
Pensemos por ejemplo en los “ingresos pasivos”.
Es un concepto que estd de moda y se nos dice que
no hay que depender de una sola fuente de ingre-
sos: hay. Hay que tener varias. De hecho, la enor-
me mayoria de aguellos que han construido un patri-
monio, tienen miltiples fuentes de ingresos pasivos.
Ellos ya no tienen que trabaijar, porque su dinero tra-
baja para ellos.
5Qué es lo que no nos dicen? Muchos de los millo
narios primero se enfocaron en ser los mejores en su ac-
fividad principal. Eso les permitié crear su patrimonio.
Y después, como resultado, diversificaron sus ingresos
como una manera de conservarlo y acrecentarlo.
sEso significa que tener disfintas fuentes de in-
gresos o buscar generar ingresos pasivos estd mal2
Desde luego que no. Los ingresos pasivos son claves
para generar un pafrimonio y se generan a fravés
de la inversién. Recuerda que “ingreso pasivo” signi-
fica que no tienes que hacer mucho para conseguir-
lo. Los rendimientos que recibes por tu inversién son
un ingreso pasivo.
Lo que estd mal, sin embargo, es obsesionarse
en “construir” méltiples fuentes de ingreso ol mismo
tiempo, no necesariamente “pasivos” y no enfocar-

se en ninguna. A veces se nos olvida que Roma no
se construyd en un dia.

Entonces, el concepto de construir ingresos po-
sivos, es valioso y universal. Invertir nuestro dine-
ro es, en esencia, eso. Sin embargo, los “conse-
jos” que se dan en torno a ello muchas veces son
contraproducentes.

Otro ejemplo de un concepto que es muy valio-
50 es hacer un plan de gastos, porque es lo que nos
permite tomar control de nuestro flujo de efectivo.
Sobre este concepto, la mayoria de los consejos tro-
dicionales generan enormes frustraciones. Si algu-
na vez has infentado -y fallado - en hacer un presu-
puesto, sabes de lo que hablo.

Una “regla” que en ocasiones se maneja como
valiosa, es el famoso presupuesto 50/20/30. Debo
decir primero que es una idea fascinante y hay toda
una filosofia detrds de ella, la cual vale mucho la pe-
na conocer. Se frata de destinar la mitad de nuestro
dinero a gastos esenciales, un 20% a nuestras prio-
ridades [como por ejemplo ahorro para el refiro, fon-
do para emergencias) y 30% restante para decisio-
nes con respecto a nuestro estilo de vida.

5Cudl es el problema? No se aplica a la reali-
dod de la gran mayoria de los mexicanos. En nues-
tro pais, el nivel de ingreso es bajo y la gente tiene
que destinar, en general, un porcentaje mucho mo-
yor a gastos esenciales: renta o hipoteca, comida,
saludy fransporte.

Antes de finalizar, quiero resalfar nuevamente
que los conceptos son universales, pero no los con-
sejos que surgen de esos conceptos, ni la forma de
aplicarlos. Las finanzas personales, en ese sentido,
son personales.
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Cambios intergeneracio-
nales en la percepcion del

trabajo

omo resultado de una transicién demogréfica

més acelerada de lo que a nivel mundial se

anficipaba, hoy existe una confluencia de fe-

némenos socio demogréficos que, al mismo

tiempo que generan retos inéditos (en lo indi-
vidual, lo social y para las politicas piblicas), provoca con-
tradicciones en términos de las acciones que pueden bene-
ficiar a cada uno de los grupos demogrdficos, pero que no
necesariamente tienen el mismo efecto positivo sobre gene-
raciones coexistentes.

Hoy coexisten en la fuerza laboral personas que perte-
necen a la generacidn conocida como baby boomers, con
grupos de la Generacidn X'y una amplia capa de la gene-
racién millennidl, siendo esfa ultima la que empezd a in-
sertarse en el mercado laboral con posterioridad a la crisis
financiera del 2008-09.

Por un lado, existe la idea de que estas diferentes gene-
raciones presentan conductas, comportamientos y visiones
diametralmente opuestas en précficamente todos los aspec-
tos de su vida. La realidad es que (de acuerde con milkiples
estudios), en lo fundamental, el comportamiento y percep-
ciones de las generaciones es similar; pero sf existen dife-
rencias imporfantes mds relacionadas con los entornos so-
cioecondmicos y demogrdficos particulares, que a cada
una de estas le ha tocado enfrentar.

Uno de los temas en que se encuentran diferencios es la
percepcidn respecto del trabaijo y la perspectiva futura de
una trayectoria laboral. Mientras que los baby boomersy
una parte de la Generacién X crecieron bajo la premisa de
que la estabilidad laboral era deseada [y posible en un en-
forno te expansidén mds o menos sostenida de la economial,
los millennials han enfrentado entornos més volatiles y pro-
cesos disruptivos con volatilidad financiera e innovacién
acelerada que han alterado las condiciones existentes y las
condiciones generales asociadas al empleo.

Para las generaciones previas, la estabilidad laboral im-
plicaba aceptar el sacrificio de una parte importante de la
vida personal, para asegurar un crecimiento y estabilidad
laboral, con una remuneracién (con evidentes diferencias
entre niveles socioeconémicos), pero que parecia apuntar
a una ligera mejoray a espacios de oportunidad para la
movilidod social.

Para los millennials, el entorno laboral hace que hayo
una apreciacion diferente de las bondades de la estabili-
dad laboral (la cual es poco probable} y, consecuentemen-
fe no se valora igual una relacién de mediano o largo plo-
z0 con los empleadores. Asf mismo, ante el reconocimiento
de que la trayectoria salarial ha sido afectada 'y en la mayo-
ria de los casos, no permite una consolidacién del ingreso
asociada con mejora en las condiciones econdmicas de la
generacion que le anfecedid, la movilidad del empleo y la
realizacion de actividades simulténecs, son una necesidad.

Ello no implica que la generacidn anterior tuvo condicio-
nes mds féciles. Mds que condiciones obietivas mas com-
plejas, se frata de elementos perceptuales que hoy, para las
generaciones mds jovenes, agregan elementos de desen-
canto de sus expectativas de desarrollo futuro.

Si 0 ello sumamos un acelerado cambio tecnolégico que
afecta incluso la rentabilidad del conocimiento previo, con
procesos de incerfidumbre y de reconocimiento a los limites
de las tendencias de relativa expansién (acentuados por la
pandemiay; encontramos un futuro complejo para las genero-
ciones mds recientemente se inserfaron al mercado laboral.

Estos fenémenos tienen implicaciones relevantes para las
politica pdblicas, en temas como el fomento a la inversiény
el empleo, el control de lar inflacién y el impulso a modelos
que permitan a estas nuevas generaciones, compensar el
deterioro econémico para mejorar las perspectivas de de-
sarrollo econémico futuro para ellos y sus familios.
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AMLO: bases solidas para la transformacion //
Ahorro publico por un billon 400 mil millones //
Sector eléctrico: viene reforma constitucional

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

ON UN “TENGAN para que apren-

dan”, dedicado alos tecndcratas

depredadores, el presidente Lopez

Obrador rindié su tercer Informe

de gobierno en el que resumic los
puntos positivos de su administracién, alolargo
de la cual ha puesto al descubierto “la gran farsa
neoliberal”y, por lo mismo, “paramos en seco la
tendencia privatizadora™. Lo mas importante,
subrayé, es que “estan sentadas las bases de la
transformacién de México”.

EN SUINFORME, el mandatario subrayé que
“en estos dos afios y nueve meses de gobierno
hemos tomado decisiones trascendentes, si con-
sideramos que se ha trabajado con intensidad y
en bien del pueblo. Es mucho lo realizado y seria
muy diffcil dar marcha atras a decisiones o accio-
nes que se han tomado en bien del puebloy dela
nacién. (Cémo podrian los conservadores, por
ejemplo, quitar las pensiones a los adultos ma-
yores, las becas a los estudiantes pobres? ;Cémo
volver al lujo, a las extravagancias en el ejercicio
del gobierno? {Como regresar ala condona-
cion de impuestos a las grandes corporaciones
econémicas o financieras? ;Cémo retornar ala
privatizacién depredadora de los bienes pdbli-
cos? (Cémo lograrfan que volviera a imperar la
corrupcién en nuestro pais? Un retroceso no se-
ria cosa ficil. Es tan importante lo logrado hasta
ahora, en este periodo, que hasta podria dejar
ahora mismo la Presidencia sin sentirme mal con
mi conciencia, que es lo que estimo mas impor-
tante en mi vida. Tengo muy claro que debemos
atender a todos con respeto, sin dejar de ayudar
anadie, perola preferencia se debe de seguir
dando a los mas pobres y necesitados, es decir,
debemos seguir aplicando el criterio de que, por
el bien de todos, primerolos pobres”.

ENTRE LOS LOGROS por él sefialados (“apro-
vecho pararecapitular”, dijo), el mandatario
destacé los siguientes: “récord histérico en
remesas, récord histérico en inversion extran-
jera, récord histérico en incremento al salario
minimo, récord histérico en no devaluacién del

peso, récord histérico en no incremento de deu-
da, récord histérico en aumento del indice de la
Bolsa de Valores, récord histérico en las reservas
del Banco de México. Esti como para decir alos
cuatro vientos, presumir, pero no he terminado,
porquelo que acabo de describir es como para

decirle a los tecnderatas neoliberales: tengan
para que aprendan”.

UNA “MEDIDA DECISIVA” de su gobierno “fue
parar en seco la tendencia privatizadora. Se dejé
de entregar concesiones a particulares en minas,
agua, hospitales, puertos, vias férreas, playas,
reclusorios y obras ptiblicas, pero, lo mas impor-
tante, hemos detenido las privatizaciones en el
sector energético, en petréleoy electricidad”.

EN ESTE SENTIDO, refrendé lo que semanas
atris anuncié en una de sus mafianeras: “en
cuanto ala industria eléctrica, vamos a impulsar
—este mes la voy a enviar al Congreso—una ini-
ciativa de reforma constitucional que permitir
reparar el grave dafio que causé la privatizacién
de este sector (y ala economia popular), pues
mientras el mercado de esta industria se abrié
para dar preferencia a empresas particulares,
nacionales y sobre todo extranjeras con la en-
trega de subsidios, entre otras prebendas, las
plantas de la Comision Federal de Electricidad
fueron completamente abandonadas”.

POR EL LADO fiscal, Lopez Obrador se dijo
“obligado a informar, por ética y honestidad, que
en los dltimos dos sexenios los grandes contri-
buyentes se beneficiaron con condonaciones por
366 mil 174 millones de pesos y que sélo 58 de
esos grandes contribuyentes, grandes corpora-
ciones empresariales y financieras, 58 dejaron
de pagar en los dos sexenios anteriores 189 mil
18 millones de pesos”.

TAMBIEN DETALLO QUE “al mismo tiempo
que comenzamos a combatir la corrupcifiggina 3 de 6
reitero, se puso en practica una politica de aus-
teridad republicana. En dos afios nueve meses
hemos ahorrado un billén 400 mil millones de
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pesos en compras y contratos, reduciendoal  FINALMENTE LA ASIGNACION de derechos
minimo el robo de combustible, y disminuyendo- especiales de giro del FMI se desting a peras (re-
drasticamente la defraudacion fiscaly otras  servas internacionales), no a manzanas (recur-
malas practicas dafiinas que proliferabanenla o5 para el pago de deuda piblica). De cualquier
hacienda publica en el antiguo régimen’”. forma, m4s de 12 mil millones de délares no le

Las rebanadas del pastel caen mal a nadie.
cfomexico_sa@hotmail.com

r

Jileed

Mientras el mercado mexicano de la
industria eléctrica se abrid para dar
preferenciaa empresas particulares,
nacionales y extranjeras, con la entrega de

subsidios, entre otras prebendas, las
instalaciones de la Comision Federal de
Electricidad fueron olvidadas. Foto Luis
Castillo
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Los siete récords historicos son ocho // ; Cudntas vidas
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Enrique Galvan Ochoa

ha salvado la vacunacion? // Gas Bienestar, metas

ENRIQUE GALVAN OCHOA

O RESISTIO LA tentacién de ufa-

narse de lo que su gobierno ha con-

seguido en tres afios y el presidente

Lépez Obrador cité siete logros:

1. Récord histérico en remesas 2.
Récord histérico en inversién extranjera 3. Ré-
cord histérico en incremento al salario minimo
4. Récord histdrico en no devaluacién del peso
5. Récord histérico en no incremento de deuda
6. Récord histérico en aumento del indice de la
Bolsa Mexicana de Valores y 7. Récord histérico
en las reservas del Banco de México. “Tengan
para que aprendan”, dijo a los opositores. Le faltd
el ntimero ocho: récord histdrico en vacunacion,
que siendo un tema de salud, también puede
incluirse en el econémico por suimpacto en esta
area. De otro lado, habrfa que revisar entre los
presidentes del prianismo quién tiene la medalla
de oro en saqueo de las reservas internacionales
del Banco de México. Estuvieron vendiendo déla-
res blandos exclusivamente a banqueros durante
un largo periodo, con el pretexto de parar la deva-
luacién. Sélo daban la informacién de la cuantia
de las ventas y el precio, pero ocultaban la iden-
tidad de los compradores. ;Dejé de devaluarse el
peso? No. Sino hubiera sido por el saqueo hace
mucho tiempo las reservas habrfan superado 200
mil millones de délares, récord histérico que se
logra ahora.

L.as metas

GAS BIENESTAR COMENZ0 operaciones
antes de lo que se habia anunciadoy se prevé que
atienda a un millén 200 mil familias pobres en la
Ciudad de México para fin de afio. El director de
Petréleos Mexicanos, Octavio Romero Oropeza,
aseguré que el cilindro de 20 kilogramos cuesta
400 pesos y el de 30 kilos, 600 pesos (en compa-
racién a 520y 820 pesos de los proveedores pri-
vados). Prevé ventas hasta de 50 mil cilindros en

enero. La principal infraestructura es el gasoduc-
to que viene de Cactus hasta Guadalajara pasan-
do por Veracruz, Puebla, Hidalgo y Guanajuato.
En Tulay Tepeji operan cuatro surtidores con ca-
pacidad de llenado entre 10 mil y 14 mil cilindros
diarios. Este es el equipo con que cuenta Pemex
en el arranque; un médulo de mantenimiento de
tanques, 40 camiones tipo torton que permitirn
el traslado de cilindros desde Tula y Tepeji al valle
de Méxicoy 69 camionetas de reparto con capaci-
dad de hasta 70 cilindros cada una.

Inversion en Guanajuato

LA COMPARIA NESTLE confirmé que inverti-

rd 160 millones de délares para ampliar, a partir
de este afio, su planta de Purina en Guanajuato,
a pesar del clima adverso a los negocios porla
violencia que prevalece en la entidad, mientras
el gobernador Sinhue Rodriguez pasea por Eu-
ropa. En octubre de 2020, la compafifa informé
que los recursos serfan para nuevas lineas de
procesamiento de alimentos secos y hiimedos.
Nestlé es una de las empresas multinacionales
que mas inversiones ha hecho en el pais, incluso
fuela primera en comunicar el desembolso de
recursos al inicio del cambio de gobierno en
2018. México es uno de sus principales merca-
dos en el mundo.

Julio Scherer Ibarra

LA COSTUMBRE DE dejarse llevar por €l
chismarajo de Twitter hizo que la mayoria de los
medios de comunicacién informaran la renuncia
de Julio Scherer Ibarra ala Consejerfa Juridica
de la Presidencia. Sin embargo, asistié con ese
cardcter al informe presidencial. El vocero Jesds
Ramirez Cuevas es el Ginico funcionario que ha
hablado sobre el tema y desminti6 la supuesta
renuncia.
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Asunto: outsourcing ANTES VEIAS LOS Informes de gobierno pues

YO APOYO A 1a 4T, sin embargo creo que con
laley de outsourcing arrasaron hasta conlo que
operaba bien (como una quimioterapia). Entien-
do perfectamente el motivo de la legislacién y qué
bueno se haya emitido para proteger a los traba-
jadores. Pero hay casos, como el mio, en el que yo
al contratarme como profesional independiente
con diferentes empresas podia percibir ingresos
arriba de 70 mil pesos como auditor ambiental.
Ahora con laley estas firmas de servicios de au-
ditorfa me dicen que ya no me pueden contratar
como profesional independiente y que debo estar
en su némina. El resultado es un sueldo de 35

mil pesos. Un 50 por ciento menos y haciendo lo
mismo.

Gabriel Pérez /Quintana Roo
(verificado por teléfono)

te obligaban. En la Tv abierta no habfa otra cosa
mas que eso, hasta suspendian clases. Ahorayo
veo el Informe por gusto, con orgullo. Y asi como
yo, miles de mexicanos.

Escribe @reginadelsol

5

i“

i

RACTA DE ATROPELLOS
=~ A NUESTRA PENSION

iNO AL UNAY |

£+ Miembros dela Asamblea Nacional de que los pagos de las pensiones se ejecuten con
Jubilados y Pensionados de laCNTE se el valor del salario minimoy ho en unidades de
manifestaron en el Zdcalo capitalino para exigir mediday actualizacidén (UMA). Foto Luis Castillo
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«BANDA ANCHA

De los temas que sefial6 en su dis-
curso destacan tres que son relevan-
tes para el futuro econémico del pais,
de cara ala segunda mitad del sexenio.

1) Anuncié que mandara una inci-
tativa de reforma constitucional para
la industria eléctrica. Habra que ver
qué es lo que propone el Ejecutivo en
esta reforma, pero seguramente sera
con el mismo tono y sentido que la
reforma de hidrocarburos, en donde
se limita la participacién de privados
y se fortalecen las capacidades de las
empresas productivas del Estado, en
este caso de la Comision Federal de
Electricidad (CFE).

Al ser reforma constitucional, el
Presidente va a necesitar de una ma-

33,120

Columnas Econdomicas

Roberto Garcia Requena

Tres temas del tercer informe

T 1Presidente Andrés Manuel Lopez Obrador ayer rindid
—  suTercer Informe de Gobierno, en medio de la turbu-
1 Ilenciapolitica causada por las salidas de Olga Sanchez
Corderodela Secretaria de Gobernacion y de Julio Scherer de
la Consejeria Juridica de la Presidencia.

yoria calificada (dos terceras partes)
en el Congreso, misma que no al-
canza, ni con aliados, después de los
resultados electorales del 6 de junio.
Veremos si logra convencer a algunos
legisladores de oposicién para que
voten a favor de su propuesta.

De cualquier manera, en caso de
aprobarse, se espera que venga una
lluvia de amparos por parte del sector
privado que vera sus intereses amena-
zados. Como muchos otros temas, es
probable que este tema termine por
resolverse en tribunales y en ltima
instancia en la Suprema Corte.

2) Dijo que la economia crecera al-
rededor del 6%. Es cierto que la eco-
nomia estd en recuperacion después

del afio pasado que, en medio de una
pandemia, cientos de miles de nego-
cios quebraron, la tasa de desempleo
en el pais cerrd en 4.6% en el Gltimo
trimestre de 2020, un incremento de
1.2 puntos porcentuales frente a la de
3.4% del mismo periodo de 2019; y la
economia se contrajo en 8.5 por cien-
to. Sin mencionar que en el 2019 la
economia también decreci6 0.1%
Esto significa que, aunque este
afio la economia logre crecer 6%, en
el acumulado el PIB de México se ha
contraido desde que entré en funcio-
nes esta administracion, La expectati-
va de especialistas es que el resultado
neto del sexenio en cuanto a creci-
miento econdémico sea igual a cero.

3) Menciond que ya empezd la
venta de cilindros de Gas Bienestar. A
lo largo de Ia historia econémica, no
nada mas de México, sino del mundo,
se ha evidenciado que cada vez que el
Estado desarrolla tareas productivas,
en lugar de permitir actuar al merca-
do, se fracasa. Veremos que sucede en
este caso.

Péagina 3 de 6
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a chicharra ... Tras unalarga

pausa de 53 semanas, el pasa-

do lunes los nifios regresaron
alas escuelas. Elllamado a clases fue
tanatropellado y ruidoso comolachi-
charraque marcalasalida al recreo.

Para muchos cansados padres de
familia el nuevo ciclo escolar repre-
sentara un auténtico descanso, maxi-
me la honda insatisfaccién que deja-
ron las clases en linea.

Como quiera, los tiempos no fue-
ron los mas oportunos, en medio de
la tercera ola de la pandemia que en
agosto dejé mas de 18 mil 420 muer-
tes y 504 mil 158 contagios por Covid-
19, Los mas pequefios llegan a las
aulas armados s6lo con un tapabocas
y confusos protocolos de salubridad.

Ademas, el retorno de 25 millones
de nifios fue “voluntariamente a fuer-
zas”,antelanegativa delas institucio-
nes de seguir con opciones en linea o
tutoriales especiales para aquellos
que tomaran la decisién de noasistir...

Lavarse las manos... En ese con-
texto, el BID, al mando de Mauricio
Claver-Carone, ha hecho claros se-
flalamientos sobre las medidas que
se deben tomar para tener un regreso
a clases seguro.

*PUNTO Y APARTE

Relajo en clases, 3 de cada 10 sin lavamanos
y mayor rezago educativo

Columnas Econdomicas

Punto y Aparte / Angeles Aguilar

Angeles Aguilar

En primer lugar, se requiere de un
distanciamiento social en los salones,
asi como mantener las escuelas lim-
piasy desinfectadas.

A suvez, se debe asegurar el acce-
so a los lavamanos. Mientras que los
docentes y alumnos deben de alguna
forma comprobar que estin sanos.

En teoria las indicaciones son cla-
1as, aunque en el pais el enorme reza-
go en la infraestructura de los plan-
teles educativos podria significar un
importante obstaculo paralasalud.

Thamara Martinez, coordinado-
ra de Educacién y Finanzas Piblicas
del CIEP, hace ver que hoy 31% de las
escuelas publicas no cuenta con un
lavamanos y 27% no tiene acceso al
agua potable; es decir, que en 3 de
cada 10 colegios no podran lavarse
las manos.

So6lo para instalar esos lavabos
seria necesaria una inversion de 10
mil 376 mdp, misma que simple y
sencillamenteno se planted para este
ciclo escolar...

Orejas de burro... Asimismo, persis-
ten otras carencias. Hoy 64.1% de las
escuelas no tiene conexion a Internet
y 46% estd sin computadoras. Es mas,
17% no tiene sanitarios y 14% carece
de servicios de electricidad.
Alaoscuridad de las aulas sume
el rezago educativo, La pandemia y
la falta de un plan claro con conteni-

dos de calidad derivaron en el retraso
de conocimientos equivalentes a 1.8
afios de escolaridad.

Sin embargo, el plan presentado
por la SEP, de Delfina Gomez, carece
de esquemas para evaluar el rezago
de los alumnos, una situaciéon que
podria mermar aun mas la calidad
de las clases y el desempetio de los
estudiantes.

El Imco, que comanda Valeria
Moy, sefiala que aqui cada docente
debera evaluar el nivel de sus alum-
nos y reforzar los materiales que no
estén claros esto sin herramientas,
guias y. sobre todo, sin seguimiento
puntual sobre las necesidades espe-
cificas de cada estudiante. En otras
palabras, el que entendid, entendio y
el que no, orejas de burro...

PIERDEN PYMES 492 HORAS
EN PAPELEO

Tu papeleo Wazowski... De acuerdo
con el Indice de Burocracia para Lati-
noameérica desarrollado por México
Evalia, que dirige Edna Jaime, en
México las pequefias y medianas em-
presas destinan 492 horas al afio en
tramites, cerca del 22% de su tiempo
laboral.

En general, los mas engorro-
sos son aquellos relacionados con
la contratacion de personal y los
impuestos...
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*GENTE DETRAS DEL DINERO

Asofom y la resiliencia de las Pymes

manricin flaraeMrazan com my

amortandad de pequenas y medianas empresas duran-

te el Gran Encierro de 2020 (que cargd con mas de un

millon de unidades productivas) pudo ser evitado con
unapolitica fiscal proactiva en favor de las fuentes de empleo;
a carencia de ello, 1as y los emprendedores echaron mano de
capacidades, recursos para su reactivacion... y encontraron un
soporte estratégico para capital de trabajo y liquidez en las en-
tidades agrupadas en la Asociacion de Sociedades Financieras
de Objeto Multiple de México, que preside Enrique Presburger,
y que hoy celebra su15° Convencidn Nacional,

La convencién que se celebra hoy en
Cancin es doblemente trascendente:
por un lado, se trata del evento de mayor
relevancia de instituciones financieras
no bancarias en Ameérica Latina cuya
especializacién y capacidad de adapta-
cién les otorga un papel fundamental;
por otro, Quintana Roo es la entidad del
pais mas golpeada por cierre de negocios
y desempleo en la pandemia.

La actividad de los 204 socios de Aso-
fom asi lo muestra, pues en el primer
semestre del afio elevaron 29.6% el cTé-
dito a las Pymes. El director general de
la asociacin, Jorge Avante, explica asi
el papel de estas financieras: “Hoy mas
que nunca conscientes de las necesida-

des delas Pymes por afrontarel dia adia
con certidumbre financiera; nosotros
nos solidarizamos con todos ellos, pues
han demostrado una fortaleza ante cir-
cunstancias nunca esperadas”.

En esta edicidn de la Convencién,
ademas de talleres para actualizacion en
otorgamiento de crédito por sector eco-
némicoy por el perfil de acreditados, se
abordarén la institucionalizacién y certi-
ficacion en tareas de fondeo, digitaliza-
cién y gestion del talento; y se analizara
en diversas las tendencias sobre fondeo
alternativo, combate a la suplantacién
de identidad, bursatilizacion, financia-
miento responsable y otras tendencias
estratégicas nacionales e internacionales.

Asistirdn igualmente las autoridades
reguladoras de este tipo de entidades
(SHCP, Banxico, CNBV y Condusef), asi
como los directores de la BMV, José Oriol-
Bosch, y de BIVA, Maria Ariza. Y siendo
que la finalidad es inspirar a quienes in-
tegran el gremio que encabeza Presbur-
ger, también participan José Kumamoto,
primer diputado independiente; Moisés
Flores que dirige las finanzas de Kavak,
el primer unicornio mexicano, y Marcus
Dantus, fundador de StartUp México.

Enverdad quelaunién hacela fuerza.

Cuidadito con los datos. Prosa que
dirige Salvador Espinosa, siendo uno
de los procesadores de datos mas gran-
des de América Latina, tiene una clara
vision para la gestion de datos —tal y
como la expuso en el mas reciente con-
versatorio con clientes—, pues si bien
el acopio y aprovechamiento digital de
datos mejora la experiencia para los
clientes de los bancos, ello exige estra-
tegias para la proteccion de los mismos.
Por ejemplo, el uso de la informacién
debe apegarse a la ley, expuso Mayra
Contreras, directora de Teads Méxi-
co; en tanto que Fernando Moreno, de
FICO, enfatizd en la prevencion; y Gus-
tavo Valdés, de Capgemini, destaco el
balance entre proteger los datos y dar
un buen servicio al cliente. {Ojo!

1ZZ1 suma Star+. En la estrategia de
integrar contenidos que amplie las
opciones para los usuarios, la compa-
fiia que dirige José Antonio Gonzilez
Anaya sumd el servicio de Star+, tam-
bién conocida como el Disney de los
Adultos y que forma parte de la casa de
Mickey Mouse que dirige Bob Chapek.
Izzi ofrece tarifas preferenciales a sus
suscriptores que busquen peliculas,
programas y series salidas de ABC, eca-
nal FX, Freeform, Estudios Searchlight
y 20th Century Studios... y todaviamas
promocionales si ya tiene el exitoso
streaming familiar Disney+.

Yucatan atrae capital y oportunida-
des, La nueva es que Mérida tendra el
primer estadio sostenible en América
Latina, cuya edificacién generard 4
mil empleos y su operacion otros mil,
El proyecto es impulsado por Tuego
de Pelota Inc,, de César Esparza, y
disefiado por Populus, al mando de
Christopher Lee. La llegada de este
proyecto a Yucatin —que incluye toda
un area de hotel, entretenimiento,
restaurantes y espacio de exposicio-
nes— no es obra de la casualidad, sino
de las politicas de promocidn del go-
bierno de Mauricio Vila que han hecho
arribar a formas como WoodGenix,
Tesla, Walmart y Amazon.

JUEVES 02.09.2021+LaRazon
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Arturo Damm Arnal

iguen los dimes y diretes con

relacion a la asignacion del

FMI de 12 mil 117 millones de
dolares de DEG "s a favor del Ban-
co de México, sobre todo en torno a
dos preguntas: jpueden utilizarse los
DEG s para liquidar deuda externa
del gobierno?, ;pueden utilizarse las
reservas de activos internacionales
del Banco de México, comenzando
por los dolares, para pagar deuda ex-
terna del gobierno? Larespuestaala
primera preguntaesno. Larespuesta

sRESOSY
CONTRAPESOS

Por Arturo
Damm Arnal

Delos DEG's

Los DEG s no son dinero en efectivo, sino uni-
dades de cuenta (un DEG equivale, mas o menos, a
28 pesos), que los bancos centrales pueden utilizar
para obtener dinero en efectivo, ya sean dolares es-
tadounidenses, euros, yenes japoneses, libras es-
terlinas o yuanes chinos. (C6mo? Vendiéndoselos
a otros bancos centrales, que son las entidades a
las que el FMIlos asigna. Estaes larazén porla cual
los DEG “s no pueden utilizarse, directamente, para
que el gobierno pague deuda externa. El Banco de

México tendria que cambiarlos por délares e incor-

porarlos a sus reservas de activos internacionales,
momento en el cual surge la segunda pregunta:
¢pueden utilizarse las reservas de délares del banco
central para que el gobierno liquide deuda externa?

Si, las reservas de délares del Banco de Méxi-
co pueden utilizarse para que el gobierno liquide
deuda externa. Cito de un comunicado del banco
central: “Conforme a lo establecido en la (Ley del
Banco de México), una de las operaciones per-
mitidas con lareserva de activos internacionales
consiste en que el Gobierno Federal, a través de
operaciones cambiarias con el Banco de México,
pueda contar con moneda extranjera para cumplir

alasegunda pregunta essi.

con sus obligaciones en divisas. De esta manera,
la Tesoreria de la Federacion puede comprar o
vender divisas con el Banco de México con re-
cursos del propio Gobierno Federal a precios de
mercado”, El gobierno puede comprarle délares
al banco central para pagar deuda externa, lo cual
lleva a la siguiente pregunta: ¢(de dénde sacaria el
gobierno el dinero para realizar la compra de 12
mil 170 millones de d6lares, el equivalente de los
DEG s asignados por el FMI, para lo cual necesita-
ria, a un tipo de cambio de veinte pesos por délar,
243 mil 400 millones de pesos?

Seguramente no recortaria gastos ni aumenta-
ria impuestos, por lo que la opcién seria contraer
deuda interna, denominada en pesos, para com-
prar délares y pagar deuda externa, denominada
en dolares, lo cual tiene sentido si la tasa de interés
de la deuda interna es menor que la de la deuda ex-
terna, siendo ésta la razén por la cual el secretario
de Hacienda pretende sustituir deuda externa con
deuda interna, tal y como se sefiala en un comuni-
cado de la dependencia, en el cual se afirma que
se deben “aprovechar estos recursos para pagar
deuda con tasas de interés altas”.
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cLe habra hecho un
favor AMLO a Anaya?

o entiendo laembestida del

Presidente contra Ricardo

Anaya. Al atacar a su antiguo

rival, loque estalograndoesrealzarasu princi-
pal opository debilitarlalegitimidad de sulu-
cha contrala corrupcién. éQué norecuerdalo
quepasoconelintentode desaforarlo en 2004?
Lopez Obrador esta logrando algo que
pareciaimposible: unificar al PAN. El parti-
do lleva tiempo con conflictos internos. Las
divisiones han sido tan profundas que han

desembocadoen rupturas de personajes em-
blematicos. Esta falta de unidad hasido muy
perjudicial parael PAN enlas elecciones. La
defensa de Anaya puede representar una
causacomunquesirvaparaalinearal partido.
Estarperseguido por Lopez Obradortam-
bién puede resaltar el estatus de Anaya den-
tro de la oposicidn como su principal con-
trincante, Conla oposicion fragmentadano
existe un candidato evidente que capture al
electorado inconforme con el Presidente. La
mayoria de los aspirantes a asumir ese papel
no sonmuy conocidos aescalanacional. Ana-
yayatenialaexposiciony reconocimiento a
raizde sucandidaturaen 2018, Lagran cober-
tura que se le ha dado alas acusaciones solo
ha aumentado su perfil. Basta ver la mayor
popularidad que han tenidolos videos que ha
subidoenredes sociales paradefenderse.
Porotrolado, el Presidente puede perder
credibilidad con el pleito con Anaya. El ex-

pediente no parecehacer sentido, Se haniden-
tificadounaseriede inconsistencias. Las fechas
mencionadasyel cargo de Anaya al momento
delas supuestas infracciones, por ejemplo, no
coincidenconlarealidad. Ademas, parecequeel
expedientesehamodificadoendiversasocasio-
nes, Yadurantelacampafiapresidencial Anaya

fue perseguido por Peiia Nieto solo para salir
absuelto. De nollegarse a probar las acusacio-
nes por segundavez puede generar incomo-
das comparaciones de Lopez Obrador con su
antecesoren el usofaccioso de lafiscalia.

Un problema adicional que veo silaacusa-
ciénresultainfundada es que puede diluir la
legitimidad de la lucha contrala corrupcién
del Presidente. Si Anaya quedalibre —como
es probable que suceda—, entonces se cues-
tionarala solvencia de otros expedientes de
corrupcion, aun cuandola sustancia en esos
casosseamuchomassolida, Los acusados que
siparecen culpables podran sefialar el caso de
Anaya como una muestrade que el gobierno
de Lépez Obrador los ataca sin sustento, Se
mezclaran justos con pecadores. Se devaluara
el combate ala corrupcidn.

Me sorprende lamovida de Lopez Obra-
dor sobre todo tomando en cuenta que ya estu-
vodelotroladoysalié ganador. Merefieroal in-
tentodedesafueroque elgobiernode Foxrealizd
ensucontraen 2004, cuandoerael jefe de Go-
biernodelentonces Distrito Federal. Ese proce-
s0, que al final resulté fallido, en lugar de desin-
flarlo,comoeralaintencién,lofortalecié. El pro-
cesocontraAnaya puedetenerel mismoefecto.
Veremos sinole acabahaciendoun favor, e
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IN-
VER-
SIONES

VA A 65 LEGISLATURA
Patricia Armendariz
deja silla en Banorte

Patricia Armendariz Gue-
rra dejo el consejo de admi-
nistracion de Grupo Finan-
ciero Banorte, que preside
Carlos Hank Gonzalez. La
fundadorade Financiera Sus-
tentable dejo el cargo el 31 de
agosto, pero avisé su decision
desde el 22 de julio, tras ser
electa diputada federal por
Morena; desde ayer ya ocupa
suescaiio enla65 Legislatura,

REINO UNIDO-MEXICO
En vigor. el pacto de
bebidas alcohdlicas

E131 de agosto, la Secretaria
de Economia, que lleva Ta-
tiana Clouthier, revel6 que
entro en vigor el Acuerdo Bi-
lateral de Bebidas Espirituo-
sasentre Méxicoy Reino Uni-
do, el cual protegera el presti-
gio ymarcasde los productos
nacionales eimpulsara el co-
mercio entre ambas naciones,
en uno de los mercados mas
importantes parael pais.

FOCO EN MATERIALES
Elementia crea dos
firmas subsidiarias

Elementia, que preside Fran-
cisco Javier del Valle Pero-

chena, escindio la compaiiia
para crear Elementia Mate-
riales, dedicada a construsis-
temas y metales, y Fortaleza
Materiales, paralaproduccion
y venta de cemento. Con ello
busca capturar un mejor mar-
gen e incrementar el retorno
de capital de sus accionistas,

GENERATION
Van por 6 mil jovenes
en el campo laboral

Generation Méxicotrabajacon
cercade 100 firmas detecnolo-
gia, logistica ysalud para capa-
citar alos jovenes via progra-
mas con evaluacion de resul-
tados reales para el mercado.
Enseis afios han graduado a2
mil 700 estudiantes y esperan
enlos proximostrescolocara6
mil en el campolaboral,

EX MINISTRO
Diaz-Granados toma
presidencia de CAF

Sergio Diaz-Granados, ex
ministro de comercio de Co-
lombia, asumio la presiden-
cia del Banco de Desarrollo de
América Latina, Su prioridad
sera promover lareactivacion
econémicay social, asi como
convertiralainstitucion enun
banco verde. CAF cuentacon
14 mil mdd anuales en créditos
paralaintegracionregional.
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Reparar los danos es
trabajo ciudadano

enemos que sacar el barco adelan-

te, recuperar el mercado laboral con

empleosdignos, llenarlosbolsillosde
los mexicanos paralevantarnos e invertir, Necesita-
mos unarecuperacionsostenible que ojala partade
unaeconomiareparadora.

Antes delapandemia, la trayectoria de América
Latinaiba al estancamiento, entre 2014 y 2019 se
creci6 en promedio 0.3 por ciento, segtin la Cepal y
su estudio “Dinamicalaboral y politicas de empleo
para una recuperacion sostenible e inclusiva mas
alladelacrisisdel covid-19”,

En2021laregioncrecera’5.9porcientoylaCepal
prevé en 2022 una desaceleracion de hasta 2.9 por
ciento. El covid agudizé las dificultades, las brechas
ylas desigualdades, pero la desaceleracion refleja
también problemas estructurales que arrastramos.

“Para apoyar unarecuperaciéndinamicay trans-
formadorahemosidentificado ocho sectores estraté-
gicos que puedanfuncionar comomotor paraunnue-
vo estilode desarrollo, potenciarlacompetitividad, el
empleo,bajarlahuellaambientalyreducirdesigualda-
dessocioecondmicas”, dijo Alicia Barcena, secreta-

riaejecutivadelaCepal.

Los sectores son:latran-
sicidn a energias renova-
bles, movilidad sostenible
en ciudades, revolucién di-
gital para universalizar el
acceso ainternet, laindus-

tria manufacturera de la
salud via un plan de auto-
suficiencia sanitaria, bioe-

conomiay servicios ecosistémicos, economia del
cuidado, turismo sostenible yeconomiacircular.

“Laeconomiacircularplanteaformasparagene-
rar sistemas productivos masresilientes, enfocados
enlaeconomialocal o regionaly que nos protejande
riesgos”, me dijo ladoctora Alethia Vazquez Mo-
rillas, delaUAM, en MILENIO Foros. Porejemplo,
los procesos de recuperacion de materiales usados
enunacadenade produccidn generan 20 por ciento
mas empleos que sise envianlos residuos aunrelle-
no sanitario.

Todo negocio o inversion publica, paraserviable,
debe partir de preservarlos recursos, utilizarlos me-
joryregenerarlosparaluegoreinvertirlasutilidades.

Para sobrevivir e impulsar el desarrollo necesita-
mos redisefiar el futuro. Una economia reparadora
puedeserlametaylosochosectoresde Cepalunaguia.
Asumamos que quienes trabajaremos paralograr
bienestaryprosperidad somoslos ciudadanos, Lo in-
vito, queridolector, aprimero reimaginaryluego exi-
gir alas instituciones ptblicasy privadas que replan-
teenlarutahacialo que sabemos que es urgente.

Todo negocioo
inversion publica,
para ser viable, debe
preservar los recursos
y utilizarlos mejor
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Bruno Cattori, el CEO de
Stellantis en México

tellantis, que dirige a nivel globzal Carlos Tavares,
€5 un corporativo automotriz gue aglutina a marcas
tan importantes como Dodee, RAM, Chrysler, Jeep,
Fiat, Alfa Romeo y Peugeot en México, a nivel global
se suman Maserati, Lancia, Citroén, Opel, Vauxha-
[l Al final el sueno de Sergio Marchione de formar un gran
Zrupo automotriz, se logrd al fusionarse los grupos FCA con
PSA junto con sus marcas. El impacto para México es signifi-
cativo e implica una reestructuracion administrativas y técni-
cas, sobre la direccién que marct Tavares, de producir un au-
to eléctrico por cada madelo con -
motor de combustion interna, que Gerardo Carmona
actualmente tienen en portafolio.  seguird al frente de

La estrategia de Steliantis es Peugeot
mucho mas conservadora gque Ge- -
neral Motors o Ford, en donde siguieton el esquemna Tesla, con
la idea es renovar portafolio por puras vehiculos eléctrcos e
inteligentes. Tavares es conservador o realista, en donde o
primero que debe harer es una reorganizacion global y luego
produrir vehiculos. Sus planes ya los presencd bajo el esque-
ma en que la mayoria de mercados todavia tomaran tiempo
antes de convertirse a compra de unidades cero emisiones.

Este principio es bdsico, porque mientras GM piensa lanzar
25 nuevos modelos eléctricos para el 2025, Stellandis fabrica-
rid un eléctrico por cada modelo de combustion interna. Se-
ziin sus estudios de marketing global todavia se llevara mas
tiempo llegar a cero emisiones por la sencilla razon que son
abismales los precios entre ambas opciones, casi el doble y se
necesitard, con tiempo ir logrando las economia de escala, que
te permita a un elécirico ser competitive.

Sobre esa base en México lo que fue antes FCA —conglome-
rado de Chrysler v Fiat- consolida su fusion y al ser de mayor
tamafio absorhen a Peugeot de México, que ya tiene de hecho
sus oficinas en el gran corporativo de FCA ubicado en Santa

Julio Brito, Riesgos y Rendimientos

Columnas Econémicas

Fe. En los préximos dias se dara a conocer de manera oficial el
organigrama, pero puede adelantar que Bruno Catteri segui-
ra al frente de conglomerado vy Gerardo Carmona continuard
como director de Peugeot.

Al ser FCA quien fusiona en México a Peugeor los departa-
mentos gue podrian duplicarse desaparecen de la estructura de
Ia marca francesa, como podria ser finanzas, comunicacion y re-
laciones pablicas. Ahora Peugeot al
ser parte de un conglomerado como
FCA tiene una mayor fuerza de ne- casa de manera
gociacion, que era el objetivo de la
fusion, aunque mantendran su pro- permanente
pia infraestructura en cuanto a red de distrdbuidores y servicios
al cliente.

Al igual gue todas las empresas antomotrices Steflantis Mé-
xiro sufre de la escases de semi conductores con la diferencia es
que las plantas de Coahuila de ensamble de camionetas RAM y
motores no ha dejado de operar, de la misma manera que la de
Toluca, la cual tuve algunos frenos de produccion, pero sigue la
produccién de Compass.

En cuanto al corporativo fos planes son que los empleados y co-
taboradores trabajen 70% del dempo en casa v 30% en las instala-
ciones de manera permanente, Esto conllevard a cambios estructu-
rales pues antes de ka pandemia FCA tenia 80 mil metros cuadrados
de espacio, mismo que podria reducirse a solo 8 mil metros cuadra-
dos. Esos son los cambios posteriores a la pandemia del Covid-19«

Laboraran 70% en
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Fintech en aprietos, por reemlazar
10 millones de tarjetas y Banxico-CNBV niegan

A eslas alturas es conocida la problematica
que enfrenta el mundo por la falta de semi-
conductores o chips, primero por el freno del
2020, v luego por un incremento de las drde-
nes por el boom digital.

Una primera victima fue el rubro automo-
triz, pero ahora también resulta que la falta
de chips podria ser obstaculo para los medios
de pagoenel orbe. La firma ABI Research que
lleva Tim Archdeacon estima que este afio
11% de la demanda de tarjetas no se podra cu-
brir, de unas 347 millones de unidades que se
requeriran.

La escasez incluso se acrecentara 23% en
2022, méxime que la demanda de plasticos cre-
cera a unas 750 millones de unidades. Ademas
el golpe ann se manifestara hasta 2024.

México no estd exento a esa problematica
v varios miembros de 1a ABM que preside Da-
niel Becker sufriran. De hecho Visa de Luz
Adriana Ramirez v Mastercard de Laura Cruz
va han alertado.

Un segmento ignalmente amenazado son
las fintech. Y es que por un tema relacionado
con su ley deben remplazar 10 millones de
tarjetas de aquf a enero del 2022.

Mas alla de la problematica, tanto CNBV
de Juan Pablo Graf como Banxico de Alejan-
dro Diaz de Ledn exigen que la sustitucion

contintie, para que el emisor se identifique al
reverso del plastico como fintech.
El gremio ha pedido posponer €l requeri-

miento, maxime la coyuntura, el costo de la
peticién y el reto logistico. CNBV estaria mas
dispuesta. pero no tanto Banxico que exige
apegarse a la ley.

Si bien no hay nada adn, el segmento fi-
nanciero de mas reciente creacion espera al-
guna buena noticia.

Antes de la publicacion de la ley se tenian
identificadas 200 fintech. Sin embargo sélo
90 presentaron una solicitud ¥ 60 se convir-
tieron en Instituciones de Fondos de Pago
Electronico (IFPE). De hecho son 6 las que va
manejan tarjetas v hay 30 autorizaciones
condicionadas.

AMLO GOLPE A INVERSIONES

Y APP'S CUESTIONADAS

Nuevamente el mensaje del presidente An-
drés Manuel Lopez Obrador en su Tercer In-
forme avudara poco a restablecer la confian-
Za para generar mas inversiones. La expresion
“tengan para que aprendan” lanzada contra
los “tecnécratas liberales™ v la confirmacion
de una reforma constitucional para el rubro
eléctrico a fin de fortalecer el monopolio de
CFE de Manuel Bartlett es una pésima noticia.
De hecho si bien la cifra de la [ED de 18 443

mdd al primer semestre que se mencioné es
favorable, la consistencia de la llegada de
nuevos flujos se ve cuesta arriba, maxime que
el ambito energético era el que mas prometia.
Por si fuera poco se cuestiond una vez mas la
figura de las Apps que ayudaria para empujar
nuevos proyectos. Estaba en el script de Roge-
lio Ramirez de la 0, lo que va no es tan claro.

EXPO ANAM 7 DE SEPTIEMBRE

E INDUSTRIA ESCAPARATE

El 7 de septiembre inicia en Puebla la Expo
2021de la Asociacion Nacional de Abarroteros
Mavoristas (ANAM) que preside Guillermo
Valdés y que lleva Iiiaki Landaburu. Sera has-
tael 9 de septiembre v permitira a la industria
exponer sus novedades en una época en la
que el poder de compra no ayuda.

CATEGORIA 1DE FAA HASTA

2022 OTRO GOLPE A AVIACION

El anuncio del canciller Marcelo Ebrard respec-
toa que sera hasta el 2022 cuando México recu-
pere la categoria 1 con la FAA confirma la pro-
blematica que habia en la operacion de la Agen-
cia Federal de Aviacion Civil que lleva Carlos
Antonio Rodriguez. Para el rubro aéreo es una
pésima noticia. Los nuevos vuelos a EU se con-
gelaron en el verano v esto mismo se reproduci-
14 a fin de afio que es la mejor temporada.
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LOS PROYECTOS DEL
SECTOR, PILARES PARA
LA COMPETITIVIDAD

xisten diversos autores que
pugnan por lo que se deno-
mina Economia del Bien Co-
mun, entrelos que destacan
el suizo Christian Felber y el

francés Jean Tirole.

Enlo particular, en cierta
tesis doctoral he desarrollado este concepto,
dandole un sentido juridico nacional basado en
ladoctrinatomista de bien comun, ylo he ate-
rrizado al marco juridico energético de México.

Enresumen, tengo claro que ninguna activi-
dad econdmica puede estar basada unicamente
en lamaximizacion del lucro mercantil, cuan-
do éste sea en perjuicio del medio ambiente
o del pleno desarrollo de las familias y sus
comunidades.

Pero, quiero ser muy cuidadoso, porque lo
anterior no implica que se intenten formulas
magicas del pasado que han demostrado, una
vez tras otra, su rotundo fracaso. Asi también

Péagina 3 de 8
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tengo claro que el populismo setentero y el
comunismo, si bien pudieran tener un sentido

dejusticia, s6lo aportan desastres.
En México, el Articulo 25 de la Constitu-
cion pugna expresamente, desde hace mu-
chasdécadas, por una

justicia distributiva
UN SISTEMA que se derive de la

INEFICIENTE eficiencia adminis-
VULNERAIA trativa por parte del
CAPACIDAD DE Estado. Es ahi también
CRECIMIENTO que sehaceunadelas
INDUSTRIAL muiltiplesreferencias
al término Soberania

de la Nacion.

También se sefiala que esla competitividad,
la que permite a la primera, no a la inversa,
contrario sensu, eliminar la competitividad y
vulneraala Soberanfa de la Nacién, pues cons-
titucionalmente, “competitividad” es sinénimo
de inversiones y creacion de empleos.

Los proyectos de energia, sibien no sonlos
unicos, son pilares fundamentales paralograr la
competitividad econdmica, al poder ofrecer un
sistema eficiente, econémico y de calidad, para
que los diversos sectores industriales puedan
asentarse en México, crecer y crear empleos
y una derrama local y federal de impuestos.

Oftravegz, contrario sensu, unsistema inefi-
ciente, costoso e insuficiente vulnerala capa-
cidad de crecimiento industrial, lo cual tiene
afectaciones negativas tangibles.

Entender que la Soberania de la Nacion es
sinénimo de eliminar lainversion y lacompe-
fitividad en la generacion y comercializacion,
vy no aportando crecimiento alas dreas donde
si es directamente soberano el Estado (trans-
mision y comercializacion), traerd los efectos
negativos tangibles que hemos sefialado.

Primera llamada en responsabilidad del
Estado de que la Soberania Energética vulnera
alaSoberanfa dela Nacién. No son sinénimos,
son antagoénicos.

Péagina 4 de 8
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UN MONTON
— DE PLATA—

#OPINION

EL MEJOR
INFORME
DE AMLO

Fue un recuento de hechos para dar seguridad a
empresarios; son quienes mds siguen dudando de
la posibilidad de prosperar con sus inversiones

| presidente Andrés Manuel Lopez Obra-
dor eligio 1a practicidad idecldgica para
rendirsutercerinforme degobierno. ¢Codmo
lohiza? Arranca directamente consutema
economicofavarito: la supuestaasaociacion
vital que existe entre el sector energéti-
coy la soberanfa nacional. Por ellg, inicio
hablando de la rehabilitacian de refinerias, de la reforma
constitucional en materia eléctrica, y de la construccion de
infraestructura sin la necesidad de la Iniciativa Privada. El
gobierno puede solo.

Elclimaxdesuinforme vino con sufrase tengan para que
aprendan, dedicadaalos necliberales de sexenios pasados, la
guepronuncigcasisalivando con lamiel delasutil venganza,
y enlistando récords histéricos en un sinfin de indicadores
econemicos, desde la estabilidad del valor del peso frente
al dolar, hasta la inversion extranjera y los maximaos de la
Bolsa Mexicana.

El de ayer fue un informe notoriamente econdmico, vy el
mas destacado de AMLO; un informe para dar seguridad
a los empresarios, que son quienes mas siguen dudando
de la posibilidad de prosperar con Pagina 5 de 8
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sus inversiones bajo este gabierna.
AMLO no ha Porgue si un grupo era destinatario
atentado delas palabras del Presidente, eran
contra sin duda todos quienes contindan
la propiedad diciendo que no hay condiciones
. parainvertir.
privada

DebesubrayarsequeAMLONnoha
atentadocontrala propiedad privada.
Su confundida ideologia, llamada
*aconomia moral”, no es otra cosa sino hacer que el aparato
de gaobierno ejerza sus funciones, sin gue los funcionarios
roben a diestra y siniestra. Eso esta bien, pero ha implicado
una disonancia cognitivaentre miles de actores econémicas
que estanacostumbrados a undiscursoqueyanoescuchan,
peroqueenlarealidad tampocosufrenacosoindiscriminado.

Sialgo caracteriza al gobiernode AMLO son los huecos y
omisiones porlaideclogia que defiendey que impregna erra-
ticamente entre los miembros de su gobierno. No obstante,
el Presidente no esta estorbando a la labor empresarial. Lo
gue en el fondo le dafa es que, tristemente, esas omisiones
son aprovechadas por algunos miembros radicales de su
gobierno para meter mas ruido en el sistema econémicc.

“Ya estan sentadas las bases paralatransformacion”, dijo
AMLO hacia el final de su discurso. Eso puede ser positivg,
pero unicamente si los radicales no se afianzan en el poder
en el segundo tramo de su gobierna.

SANTANDER

Elbancoque encabezaHéctor Grisiabrié una corresponsalia
con Soriana, de Ricardo Martin Bringas, con lo que suma
760 tiendas de la cadena a su red de atencién, que ya tiene
29 mil puntos. Por cierto, ha trascendido que Grisi estuvo
recientementeen unaimportante cena en Espafa, cercade
Marbella, donde otros empresarios mexicanos y espaficles
abaordaron lo dificil que esta siendo para el sector privado
prosperar con las politicas del gobierno de AMLO.

I

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA / WHATSAPP 56-1164-9060
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— CORPORATIVO —

#OPINION

OPTIMISMO
ECONOMICO

ROGELIO
VARELA

La falta de empleo e inflacion se colocan como las
preocupaciones economicas de las familias, a la
mitad del gobierno de Lopez Obrador

no de los mensajes del Tercer Informe de
Gobierna del presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador es que en lo econdmico
las cosas marchan bien.

A decir de lascifras de remesas, inver-
sion extranjera, estabilidad del peso vy el
indicador licer de la Bolsa Mexicana de
Valores, existen cifras positivas reflejo de una economia que
crecera este afo 6 por ciento, y que ha permitido de paso
recuperar una parte delos empleos perdidos durantela crisis
sanitaria. Sin embargo, como muchos aspectos de la eco-
nomia todo es relativo, y esos indicadores si bien favorables
nohacen a un lado las dificultades de familias y empresas.

Si usted tiene algin miembro de la familia sin empleo
sabe alo que me refiero, tambien sirevisa los precios de lo
gue gastaba en la compra el afo pasado sera parte de los
mexicanos que repiten la frase “ya no me alcanza”.

La falta de empleo es reflejo de una economia que lleva
cinco afos al hilo con caidas en la inversion fija bruta, lo gue
guieredecir que niel gobiernonilos particulares estan invir-
tiendoensusnegocios o en mayorgasto publico, esto Ultimo
apartirde unaausteridad franciscana
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gue ha comprometido muchas de

Ni el gobierno , , ,
lasfunciones del gobierno. Adecirde

".' los la SHCP hasta julio, el balance fiscal
partlcu’lares arrojé un superavitprimariode 132 mil
estan 900 millones de pesos queindica el
redlizando controlférreadel gastoylainversicn
inversiones pese ala gravedad dela crisis.

Otroindicadorquereflejalos apre-

mioseconamicos de los mexicanos

es lainflacion, gue de acuerdo con el Banco de Méxicg, gue

tiene como gobernador a Alejandro Diaz de Ledn, este afio

rondara 5.7 por ciento y no bajara a los niveles deseados por
el banco central hasta 2023.

Lainflacidn es el impuesto de los pobres y se explica por
los combustibles mas caros, que han crecido mas alla del
compromiso del presidente Lopez Obrador de ajustarlos
segunlainflacién, perotambién porgue alimentos, medicinas
y algunos servicios se han disparado con la pandemia.

Comoledigo, cuandohablamos de cifras economicas todo
puede ser relativo, y no obstante gue el gasto del gobierno
ha elevado los apoyos sociales como becas y ayudas a los
adultos mayares, esas ingresos no han podido paliar los
impactos de una crisis econdmica, que todavia haces unos
meses el propio Presidentedela Republicadeciaquelehabia
caido comoanillo aldedo al gobiernc de la 4T.

LA RUTA DEL DINERO

Como balde agua helada cayd en el sector agropecuario la
NOM-001-Semarnat-1996 que establece limites maximas
permisibles de contaminantes en las descargas residuales
de aguas y bienes nacionales. Segun el Consejo Nacional
Agropecuario (CNA), que preside Juan Cortina, no hubo dia-
logo con la autaridad federal, y la medida impactard en la
operacion de plantas de tratamiento de aguas residuales
en varias partes del pais con el impacto en los costos para
producir alimentas.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Logros economicos de Ia 4T
a medlas coinciden expertos

@35

INEBUE

Un recuento de las mananeras a manera de informe

'ENRIQUE
CAMPOS

uando el discurso es el mismo de

cadamafiana, cuando solo cambia

el tono para engolar la voz y darle

forma de un mensaje a la nacién,
lo que cuenta son las formas. Y, ciertamente,
el sello de la casa es la austeridad tantoen la
ceremonia como en el contenido.

El salén Benito Juarez de Palacio Nacional
no fue precisamente el mas comodo, aun con
una comitiva reducida, pero si el lugar ideal
paraesaimagen que buscaba Andrés Manuel
Lépez Obrador para leer el mensaje politico

que acompaiia a la entrega al congreso de su
Tercer Informe de Gobierno.

Expertosenpropagandaeimagen, ahiesta
la estampa del Presidente y el cuadro del be-
nemérito detrds de él, en pleno refrendo del
papel que desea enla historia.

Imposible que pase desapercibido el epi-
sodiodelallegada de Lopez Obrador al salén
y como su esposa Beatriz Gutiérrez Miiller
intentd ocupar la primera silla del frente del
ladoizquierdoy como la persona que ya ocu-
paba ese lugar trat6 gentilmente de indicarle
queellugardelanoprimeradamaeraalade-

recha, porque ese espacio tinico, distinguido,
deprimerafilaalaizquierdaerasoloparaella,
Claudia Sheinbaum.

Alladodeambasmujeresdelaprimerafila,
los representantes de las fuerzas armadas
comounmensaje clave de este gobierno.

El resto de los que estaban, muchos con
ganas de dejarse ver, ocupaban lugares per-

didos enmedio de ese grupo de unas cuantas
decenas de personas. Si acaso la segundafila
lalograron los secretarios de Hacienda 'y Go-
bernacién. Elresto, atras.

Quiza no tan atras como la tltima silla del
rincén derecho que todavia le tocd a Julio
Scherer, saliente consejero juridico del pre-
sidente Lépez Obrador. Ya habia eclipsado
lo suficiente el emblematico informe del 1
de septiembre con el anuncio de surenuncia,
como paraque todavia le tocara un lugar des-
tacadoenelsalén.

Por lo demas, una hora de la danza de los
otros datos. El discurso divisor mucho maés
marcado, un mensaje claro de quela 4T go-
bierna para los més pobres, para los menos
pobres les toca, dijo el presidente, las con-

diciones para que sigan progresandoy la
posibilidad de vivir en paz. Y para las clases
medias y para arriba, la Cuarta Transforma-
cidnasecas.

Enlasimplicidad del discurso no hubouna
sola grafica de apoyo paralas audiencias, ni-
meros, imagenes o estadisticas que pudieran
respaldarlo que el Presidente afirmaba contal
contundenciadesde el estrado presidencial.

Ademads del estilo centralizado en la ima-
gen presidencial, nada que le quite un segun-
do de reflectores, también un apoyo grafico
puede llevar a evidenciar que los nimeros
no cuadran con larealidad en las cuentas del
informe.

Fuenotorio que eldiscursorecopilatoriode
algunos delos episodios de lamafianera con-
té conuncierre anticipadode mandato. Unas
lineas de un mensaje que, se supone, Lépez
Obrador deberia de dar dentro de tres afios.
Para élsumisionyaesta cumplida, reiteraque
recorrerd el camino de noretorno a Palenque
yde pasolesdejé alos suyos su corazon.

Mientras que no haya que corroborar los
datosdelinforme, que siganlos aplausos.
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Con Ia derrota
a cuestas

| general, Chris Donahue, coman-
dante de la division 82 desplegada
en Alganistdn fue el altimo soldado
esiadounidense en dejar ese convul-
so pais en el cual estuvieron por 20
afios con resultados terribles: 2 mil
428 soldados perdieron la vida, 21
mil resultaron lesionados, mas 120 mil elementos
militares fueron desplegados a los largo de 2 déca-
das con un costo superior a los 760 mil millones
de dolares, pero sobre todo, Estados Unidos se
retira con la mayor derrota militar que ha sulrido
en su historia.

Sin embargo, las cifras de victimas estadounicden-
ses son muy inferiores respecto a la pérdida de vidas
entre las fuerzas de seguridad y los civiles alganos.

La mafiana del 11 de septiembre de 2002 a las
8:46 AM, cambid la historia del mundo, nada volve-
ria a ser igual. Casi 3 mil personas murieron en lo
que se considera el “mayor alaque lerrorisia” de esa
nacion e increfblemente nadie después de aquellos
atentados ha sido juzgado y la muerte de Osama
Bin Laden, el esquivo lider de Al Qaeda en mayo
de 2011, en una operacion secrela desarrollada en
Pakistan, pareci6 aventurar un final cercano a los
conflictos en Afganistan, situacién que lamentable-
mente nunca sucedio.

Joe Biden, sera recordado como el presidente
que decidié poner [in a este conflicto armado, el

Columnas Econdmicas

El Gabacho / Alma Rosa Numez Cazares

Alma Rosa Nunez Cazaires

responsable de la muerte innecesaria de cerca de
100 ciudadanos estadounidenses, durante estos al-
{imos 7 meses, nadie mas cargara con esa responsa-
bilidad, ni el Secretario de Esiado, ni el responsable
del Servicio Secreto o el comandante de las {uerzas
armadas, sélo Joe Biden, nadie mas. El haber auto-
rizado la salida paulatina de las {uerzas armadas
de Alganisian anies de haber conseguido que todos
los estadounidenses y sus aliados dejaran esa na-
cién denota una falta de conocimiento, experiencia
y sobre (odo una negacion total de escuchar a sus
asesores expertos en el (ema.

Autoridades de la Casa Blanca han dado a cono-
cer que revisardn los archivos sobre los atentados
del 9/11 para determinar si se puede desclasificar
alguno mds, ante la presion de los familiares de las
viciimas para que Washinglon revele una presunia
implicacion de Arabia Saudita en los ataques, este
anuncio llega después de que cientos de supervi-
vientes y familiares de las victimas de los atentados
pidieran al presidente de Estados Unidos, Joe Biden,
que no asista a los actos de conmemoracion del vi-
gésimo aniversario a menos que se publiquen antes
nuevos documentos sobre lo ocurrido.

El'futuro de la administracion Biden parece que
serd de solo un periodo ya que su actuacion en Afga-
nistdn dilicilmente le permitird ir mas alld. Su plan
de ruta de cambio parece que poco importard lo lo-
grado en maleria sanitaria o econéomica ni tampoco
sus promesas de campaiia. Nada Seré',ggi}%lg de 4
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Sector
agropecuario,
acuicolay
pesquero, el mas
sobresaliente ante
la pandemia

stamos a tres meses ce cumplir dos afios del
inicio mundial de los contagios por el virus
SARS-CoV-2, una pandemia que colapso los
sistemas de salud del mundo, pero también
lasactividades economicas y que en México
se evidenciaron sobre (odo en los seclores
lurismo, automotriz, construceion, inmobi-
liario, comercio, servicios y entretenimiento.

Pero hubo uno que sobrevivio por s solo, maniuvo vivo
el intercambio comercial con el resio del mundo y ayudd
amantener la seguridad alimentaria mundial: el primario.

Los productores de nuestro campo no bajaron los bra-
20s y mantuvieron sus parcelas o cullivos con plena pro-
duccion, en muchos casos apoyados por linanciamiento,
la venta de lo que pudieron echar mano en ese momento
y por los programas prioritarios del Gobierno federal y
olros puestos en marcha por los gobiernos de los estados.

De lasentidades que apoyaron con presupuesio al cam-
po sobresale el caso de Puebla, con mil 200 millones de
pesos; Estado de México, con tres mil millones de pesos, y
Jalisco, con mil 400 millones de pesos, aproximadamenie.

De esla forma, se abaslecio el consumo doméstico e
incluso se aprovecho la gran oportunidad que brindan
los tratados comerciales que ha {irmado nuestro pais para
proveer a los mercaclos internacionales.

Ast, el propio campo generé mas de siele millones de

Columnas Econdmicas
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Luis Cuanalo Araujo

empleos direclos, maslosindirecios, y mantuvo activas las
cadenas agroalimeniarias.

Como lodijo el presidente Andrés Manuel Lopez Obra-
dor en su mensaje con motivo de su Tercer Informe de
Gobierno: “el campo esta produciendlo sin limitaciones”.

En Palacio Nacional, el mandatario recordd que el afio
pasado la produccion agropecuaria aument6 2.0 por ciento,
y esa misma lendencia se regisira en lo que va del 2021.

El crecimienio agropecuario, pesquero y acuicola sigue
enmarcha,ya que, de acuerdo con el INEGL lasaciividades
primarias aumentaron 6.8 por ciento de enero a junio, lo que
demuesira que es un secior resiliente y con mejores condi-
ciones de desarrollo, pese a la adversidad de la pandemia.

Elreto para la nueva legislatura fecleral y los congresos
eslalales es grande y real: generar las condiciones normati-
vasy presupuesiales para respaldar e incrementiar la buena
marcha del campo mexicano, pues las contiendas polfiicas
quedaron atrds y ahora es tiempo de pensar en el {uturo
de nuesiro pais.

Resulia fundamental acompanar y ortalecer losesfuer-
zos de dependencias como la Secretaria de Agriculiura y
Desarrollo Rural, que ha puesto al servicio de los produc-
iores bienes ptblicos, como la nueva planta MoscaMed o la
aplicacion AgroOlerta, para incremen(aPégipeotlaetvidacd
de sus cosechas, su ventas e ingresos, en beneficio de las
{amilias rurales y sus comunicades.
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