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‘ﬁo nuevo, aﬁo de retos Es CFO de Sanofi, lamas

joven entre los directi-
vos financieros de es-
ta industria en el Pais.
Haesta endiente de
lainv on por mas de

1o, Ios: velesgrepmdenuaapenasyselo»

"mncazoz?,yconesmeimmboque

129 millones de euros

parala planta de manu-
factura de vacunas te-
travalentes contra in-
fluenza, conlague en
2024 México se conver-
tird en primer pais de
Ameérica Latina en pro-
ducir, de principio a fin,
una vacuna de este tipo.

| Banco
deunamﬂaaondesporuenm
arece dada vez mias lejano.
G delosgrandesretossemelcrec: ,
nto, pu%mconelacumuladode 2021
 ¥2022 1a economia mexicana logra subsa--
. nat el desplome de 2020, y con'un creci--

poner orden en
dismbucxon de medicinas; cu-
deﬁm cias han catsado mucho dafio

‘ :gﬁgnmenzoziiesﬁmadoenw porcien- -

la ten las aseguradoras

Esto obliga a operadores
La gran do en el sector energético,a  zas para los usuarios. agrupadas en la Asociacion como Teleel, de Carlos Slim,
oportunid ad lo que se suman problemas El temor de que en Mexicana de Instituciones AT&T México, a cargo de
como la corrupcion e inse- 2023 sea todavia mas caro de Seguros (AMIS), queen-  Monica Aspe, y Telefonica
Para México, unade lasopor-  guridad y laincertidumbre ~ adquirir y mantener unse-  cabeza Norma Alicia Rosas.  Movistar, que dirige Camilo
tunidades mas mencionadas en materia politica, guro de gastos médicos es Aya, a masificar su infraes-
en 2022 fue el nearshoring o Habra que ver si en una inquietud seria de Ia tructura en antenas, radio
relocalizacién de cadenasde 2023, que es el afioprevioa  Comision Federal de Com- A cuenta gotas  basesy todo el equipo tec-
suministroy se esperaque si-  las elecciones presidenciales,  petencia Econdmica (Cofe- nolégico.
ga cobrando fuerza este afio. el Gobierno del Presiden- ce), que preside de manera  Debido a los altos costos por No obstante, la instala-
Seglin Barclays, se de- te Andrés Manuel Lopez interina Brenda Hernan- el uso del espectro radiceléc-  cidn masiva de esta infraes-
tectaron nuevas inversio- Obrador sabe aprovechar dez, pues ya alerté por los trico en México, €] Instituto tructura tendria que ser
nes como consecuencia del  la oportunidad o delocon-  problemas que puede gene-  Federal de Telecomunicacio-  hasta 10 veces el nivel ac-
nearshoring, En el primer traric, abona a una mayor rar esta tendencia al alza. nes (IFT) ofrece unaseriede  tual invertido.
semestre de 2022, la In- incertidumbre que impida De entrada, el encare- bloques limitados para el de- Mientras tanto, las ban-
version Extranjera Direc- que ¢l nearshoring genere cimiento sostenido de los sarrollo de lared 5G. das de espectro idoneas pa-
ta (IED) alcanz6 27 mil 500 los beneficios prometidos. seguros de gastos médicos Las empresas interesa- ra e] despliegue de esta red
millones de dolares y el 50 puede ir reduciendo la co- das podran acceder a mis siguen “enlatadas”, como la
por ciento corresponde a .. bertura de la poblacion que  de 7 mil MHz de espectro de 35 GHz, pues los ope-
nuevas inversiones; mien- Seguros mas ha tenido este producto. radioeléctrico en bandas mi-  radores siguen viendo altos
tras que en 2020 solorepre-  caros Tan sdlo entre 2016 y limétricas para hacer frente  costos en adquirirfas,
sentaron 20 por ciento. 2020, las primas de estas ala demanda de esta nueva El problema de contar
Sin embargo, institucio- ~ Como cada inicio de afio, el pdlizas aumentaron 28 por  red en el mercado mexicano.  con bandas “chiquiteadas”
nes financieras han adver- costo de los seguros de gas-  ciento a tasa promedio real Sin embargo, estas ban- para 5G, también es pro-
tido que estd en dudasi el tos médicos es una gran anual, més que el Indice das se caracterizan por contar ~ blema de la Secretaria de
Pais sabra aprovechar esta preocupacion. Nacional de Precios al Con-  con una baja latencia, es de- Hacienda y Crédito Ptbli-
oportunidad que incluso ha A raiz'de la pandemia, sumidor (INPC). cir, su tiempo de respuestaes  co (SHCP), quien se niega a
sido calificada como tnica. ~ varias compafiias de seguros El aumento de la sinies-  menor a un milisegundo en reducir los altos costos del
Lo anterior debido a de gastos médicos hicieron tralidad y del gasto hospita- transmisiones, pero sucober-  espectro, pues sigue.siendo
que México enfrenta falta incrementos significativos lario promedio presionanal ~ tura es muy limitada, consé-  una mina de ingresos.
de infraestructura, sobre to-  en el costo de este tipo poli-  alza, pero la dltima palabra lo un kilémetro de periferia, capitanes@reforma.com
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1 regulador de valo-

res de China sefialé
que dos corredores en
linea que cotizan en el
Nasdagq violaron sus leyes
nacionales al permitir
que los clientes realiza-
ran transacciones trans-
fronterizas, lo que avivé
la preocupacién de que
las autoridades chinas no
hayan terminado con sus
medidas enérgicas contra
las empresas del sector
privado.Los ADRsde
Up Fintech Holding Ltd.,,
conocida como Tiger
Brokers, y Futu Holdings
Ltd. bajaron mas de 30%
tras la declaracion.

4 Southwest Airlines
Co. reembolsaria alos
clientes muchos gastos
que asumieron después
de que la aerolinea cance-
16 cerca de 16 mil vuelos
la semana pasada. Los
viajeros que sufrieron
cancelaciones o demoras
significativas entre el 24
de diciembre y el 2 de
enero pueden presentar
recibos para el reembol-
0. Para vuelos naciona-
les en EU, el monto maxi-
mo de responsabilidad
por equipaje extraviado
es de 3 mil 800 ddlares.
Habria reembolsos adi-
cionales para hoteles.

# La Reserva Federal
esta lista para perder a
uno de sus miembros mas
escépticos cuando Esther
George, presidenta del
Banco de la Reserva
Federal de Kansas City,

se jubile el préximo

mes. George comenzo su
mandato hace 40 afios

en medio del dltimo
episodio de inflacién
estadounidense muy alta.
George disintié en 16
decisiones de politica en
sus 11 afios en la Fed, o en
la mitad de las reuniones
del Comité Federal de
Mercado Abierto que fija

las tasas de interés.

# Los tiltimos dos aflos
se caracterizaron por in-
terrupciones en la cadena
de suministro, capaci-
dad de envio limitaday
tarifas de contenedores
altas. Pero el 2023 sera
diferente, al menos desde
la perspectiva de los
gigantes navieros. Drewry
Shipping Consultants, con
sede en Londres, espera.
que el 2023 sea testigo de
la mayor adicién de nueva
capacidad de barcos:
alrededor de 2.5 millones
deunidades equivalentes
a20 pies (TEUs).

¢ Huawei Technolo-

gies Co. salié del “modo’
de crisis” luego de las
restricciones impuestas
por EU, al registrar un
crecimiento en su negocio
de infraestructura de tele-
comunicaciones. Eric Xu,
presidente de Huawei, dijo
que el negocio principal
de la empresa de venta

de infraestructura de
telecomunicaciones crecié
enel 2022y el declive en
el negocio de dispositivos
de consumo, que alguna
vez fue dominante, se
estabilizd.
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GLOSAS MARGINALES

EVERARDO ELIZONDO

Guia econdmica
para (extranjeros)
extraviados (10)

La inflacién, desde el Senado

na senadora esta-
| ' dounidense advirtio

hace poco, a su na-
cién y al mundo, que “los au-
mentos de la tasa de interés
del Fed estan en riesgo de
empujar la economia a una
recesion”. ,

Por esta época, el dicho
senatorial ya es un lugar co-
mun, habiendo sido mani-
festado en muchas ocasiones
por otros opinadores, y tam-
bién por verdaderos conoce-
dores de la materia.

Es. cierto, por supuesto,
que el alza repetida de la ta-
sade interés de referencia del
banco central de EUA puede
provocar una atonia econo-
mica, e incluso una recesion.

El problema con la opi-
nion citada es que se enfo-
caen lo coyuntural e ignora
la raiz de la cuestion. A es-
te respecto, va enseguida un
breve comentario, que tiene
pretensiones aclaratorias, y
que mezcla historia y teoria.

Como respuesta al im-
pacto econdmico negativo
de la pandemia, el Fed re-
dujo su tasa de interés a ni-
veles historicamente bajos, y
]a mantuvo por més tiempo
del apropiado. En el proceso,
cre6 gravisimas distorsiones

en los mercados tanto de va-
lores como de bienes y servi-
cios. Especificamente, propi-
ci6 el aumento de los precios

de los activos, entre otros, de

las acciones y de las viviendas.
sPor qué?

La razon es asunto de
sentido comun y de aritmeé-
tica. Se supone que el precio
de la accion de una compafiia
cualquiera es igual al flujo es-
timado de sus utilidades futu-
ras, expresadas en su “valor
presente” (un délar hoy vale
mas que un dolar, digamos, de
aqui a cinco afios), Para calcu-
larlo, se utiliza una tasa de in-
terés, Entre mas baja esla tasa
de interés (el precio del tiem-
po, dice un autor), mayor es
el valor en cuestion. Sila tasa
referida se fija artificialmen-
te cerca de cero por el banco
central, el valor resultante se
eleva también en forma arti-
ficial y desmesurada.

Empero, tarde o tempra-
no, la tasa manipulada tie-
ne que “normalizarse”. Eso
ocurre por lo comun cuan-
do, como ahora, la inflacién
se desborda, Y se manifies-
tan entonces las distorsio-
nes aludidas antes, De ahi el

“ajuste” reciente del mercado
accionario,

Veamos el caso de las vi-
viendas. En el cuarto trimes-
tre de 2018, el precio prome-
dio de las viviendas nuevas
‘fue 381,000 dolares; en el ter-
cer trimestre del afio pasa-
do, el precio en cuestion fue
540,000 (FRED, Saint Louis).
Vale notar, sin embargo, que,
de acuerdo con el dato mas
reciente (octubre) del Indice
Nacional Case-Shiller, el pre-
cio ya pas6 su maximo hace
un par de meses. Esto tltimo
se acomoda bien con el he-

cho de que, durante el tercer
trimestre del afio pasado, se
vendieron en promedio men-
sual 583 mil casas nuevas, el
ntimero mas bajo desde el
cuarto trimestre de 2018, Al
parecer, el alza abrupta de la
tasa de interés de los présta-
mos hipotecarios, vinculada
al aumento de la tasa del Fed,
esta provocando lo preten-
dido: frenar los precios, pero,
en el curso de ello, debilitar
la actividad economica.

Asi pues, la senadora tie-
ne razon, pero no toda. La
fragilizacion de la economia
esta asociada a la politica mo-
netaria del Fed, pero no solo
a la reciente.

La inflacion,
desde la Academia

Camblan Cara o —e——
de Telecomm

Un conocido profesor de Po-
litica Publica en la Universi-
dad de California (Berkeley),
ha expresado recientemente
varios juicios rotundos sobre
las causas de la inflacion en
curso. Entre ellos, destaco
dos que ‘considero particu-
larmente cuestionables: 1.- La
inflacion es consecuencia de
la codicia de las grandes em-
presas; y, 2.- una muestra de
lo anterior es la alegada ca-
pacidad, de Pepsi de aumen-
tar a discrecion el precio de
sus refrescos.

Los argumentos anterio-
res merecen al menos un par
de apuntes: 1.- asombrosa-
mente, parece que la codicia
empresarial que deplora el
académico no existia antes
del surgimiento de la infla-
cion; y, 2.- la optica peculiar
del profesor implica que Pep-
si desaproveché hasta hace
poco su potencial de gene-
rar mas (y mas) utilidades
via cada vez mayores precios;
tal vision omite lo obvio: la
inevitable competencia de
Coca-Cola. -

Concluyo que todo mun-
do necesita un buen econo-
mista, como hubiera dicho

G Sﬁgk?:régina 4de5
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EN CLAVE TURISTICA

o deja de ser extrafio que
para el turismo mexica-
nolosretosdeeste nuevo
afio, con pocas excepciones, son
mas 0 menos los mismos que en
afios recientes. La pandemia va
quedando atras a pesar de la no-
toriedad de susiltimos estertores;
con ello, la recuperacion del turis-
mo internacional por via aérea es-
t4 mds que consolidada. Los visi-
tantes en crucero deberan alcan-
zar niveles normales para el final
de 2023, al igual que el mercado
interno, y con un retroceso no su-
perado en el turismo fronterizo,
aungque es un segmento con con-
tribucién menor en divisas.

El macroentomo se vislum-
bracon una gran complejidad, lo
que de ninguna manera es una
novedad y, mds bien, parece ser
parte de la normalidad, aunque
puede variar de tantoen tanto la
caracterizacionde las amenazas:
en este momento seguiran mol-
deando el escenario las deriva-
cionesdelainvasidnrusaaUcra-
nia, con sus implicaciones de
contencion de viajes. en aquella

Retos turisticos 2023

N

zonadelmundoy conlosimpac-
tos econémico que ha provoca-
do, dentro de los que destacan
presiones inflacionarias que se
han exportado por todo el orbe,
sin que México sea la excepcion,

con el consecuente incremento
entarifas delos transportes, par-
ticularmente el aéreo.

Aunado a ello, en México la
situacién del transporte aéreo
se percibe con fuertes presio-
nes para las aerolineas nacio-
nales, por la amenaza de una
eventual apertura al cabotaje
-vuelos domésticos— operado
por lineas aéreas de capital ex-
tranjero, como por la prolonga-
cién de la degradacion a la ca-
tegoria 2 de la autoridad aero-
nautica nacional que inhibe el
aprovechamiento del buen
momento que vive el mercado
turistico de Estados Unidos.

El turismo no es ajeno a la
marcha del paisy, por ello, sigue
siendo de gran preocupacion la
condicién de inseguridad en

‘buena parte del pafs, que si bien

no ha descarrilado los avances

de la reactivacion turistica, en
un parpadeo puede tener efec-

tos devastadores en el turismo;
dela misma manera, la sistema-
tica falta de un Estado derecho
-al menos en la percepcion de
muchos inversionistas- seguird
inhibiendo el despliegue de
nuevas instalaciones de manera
significativa, mas alla de los si-
tios que vienen despuntando en
los ultimos afios: el Caribe me-
xicano, lazona de Bahia de Ban-
deras y Los Cabos, por 1o que se
refiere a los destinos de litoral, y
Montetrey y algunos puntos
fronterizos, y pocos sitios mds
localizados en el interior del
pais. Seguramente, no ayudard
el previsible ruido mediatico
que se resentird en México como
resultado de una sucesion pre-
sidencial muy adelantada y con
una elevada virulenciaen el dis-
cutso politico.

Sigue siendo evidente una
concentracion -alta dependen-
cia de pocos mercados, pocos

destinos con capacidad para
competir en la arena internacio-

nal, y una sobrecarga en el mo-
delode sol y playa, con una ofer-
ta que atrae viajeros de nivel de
gasto limitado- v la politica tu-
ristica del pais no halogrado ma-
yores resultados para impulsar
una diversificacién. Baste recor-
dar que dos terceras partes delos
turistas internacionales arriban
solo a tres aeropuertos: Cancun,
Los Cabos y Puerto Vallarta,
Ademas de esQ y del rezago
conelqueseavanzaen matetia
de sostenibilidad, probable-
mente la mayor preocupacion
que Se experimenta para este
2023 (luego delatemporadain-
vernal) eslaestructural faltade
capacidades para desplegar
una estrategia integral de co-
municaciény marketingenlos
mercados internacionales. Es
un espejismo pensar que los
buenos resultados alcanzados
no requieren de inversién pro-
mocional del pais. ®
Director del Centro de Investigaciony
Competitividad Turistica (Cicotur)
Andhuac. Twitter: @fcomadrid
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Histarias de NegoCEQs

Pronoésticos 2023: la Corte,el

TFJA y Banxico

T an pronto inicia €1 2023, la
agenda politica y econd-
mica tiene en puerta
nombramientos y votaciones cla-
ve paralo que resta de la adminis-
tracion de Andrés Manuel Lopez
Obrador y del préximo gobiemo.

Los cargos que deben definir-
se esta semana involucran al
presidente o presidenta de laSu-
prema Corte de Justiciade laNa-
cién (SCIN) y del Consejo de la
Judicatura Federal; a quien va a
encabezar el Tribunal Federalde
Justicia Administrativa (TFJA) y

también al nuevo integrante de
la Junta de Gobierno del Banco
deMéxico(Banxico). Losdospri-
merosson votaciones colegiadas
y el ultimo es una propuesta del
presidente de la Republica.

La eleccién mas controvertida
es la de la Corte. Nunca en la his-
toria del maximo organo de jus-
ticia se habia mediatizadotantola
eleccion de su titular. El presunto
plagio de la tesis de licenciatura
delaministra Yasmin Esquivel ha
generado turbulencia.

Los dimes y diretes que han

rodeado a la ministra y su su-
puesto plagio han abierto las po-
sibilidades sobre esaeleccidn. La
“caida” de Esquivel si bien po-
dria beneficiar al otro candidato
“favorito”, Alfredo Gutiérrez Or-
tiz Mena, también podria hacer
que se fortalezca un “caballo ne-
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gro” como Javier Laynez, Alber-
to Pérez Daydn o Norma Pifia.

La otra eleccién en la que el
gobierno de la 4T ha querido in-
cidir, hasta ahora de forma in-
fructuosa, esenladelapresiden-
cia del Tribunal Federal de Jus-
ticia Administrativa, donde se
resuelven los juicios en materia
fiscal y anticorrupcion.

En manos de los 16 magistra-
dos de la Sala Supetior estan re-
soluciones que involucran cerca
de un billdén de pesos y también
la eleccién del nuevo presidente
0 presidenta del Tribunal.

Elgobierno de AMLO, a través

de la exjefa del SAT y actual se-
cretaria de Economia, Raquel
Buenrostro, impuls una inicia-
tiva de reformas a la Ley Orga-
nica del TFJA que fue avalada
por la Camara de Diputados y
frenada en seco por el Senado.
Junto con ello se lanz6 otro dar-
do envenenado: la intencion de
que la magistrada Natalia Téllez
se convirtiera en la nueva presi-
denta, aunque estd impedida
bajo las reglas actuales para asu-
mir la posicion.

Su candidatura se cay6 y
emergieron tres candidatos, que
viene impulsados, cada uno, por
sus padrinos politicos. Ricardo
Monreal empuja la candidatura
de Guillermo Valls.

La magistrada de la Sala Supe-

tior, Luz Maria Anaya, es la can-
didata del actual presidente del
Tribunal, Rafael Anzures. Y Zule-
ma Mosri, presidenta de la Segun-

da Seccion, esposa del exprocura-
dor Rafael Macedo de Ia Concha,

Asi como la presidencia de la
Corte, la votacion para elegirala
nueva cabeza del TEJA se llevard
a cabo este lunes 2 de enero.

Y finalmente Banxico, €l orga-
nismo auténomo pilar de la esta-
bilidad financiera del pais, recibi-
ra a un nuevo integrante en su
Junta de Gobierno, si es que el
presidente opta por no ratificar a
su exasesor econdmico, Gerardo
Esquivel, como subgobernador.
AMLO ha dicho que esa propues-
ta depende del secretario de Ha-
cienda, Rogelio Ramirez de la O.
Si es asi, lo mds probable es que
quiera sacudirse al subsecretario
Juan Pablo de Botton, antes que
confirmar a Esquivel. Si el presi-
dente incide, Lucia Buenrostro,
hermana de la secretaria de Eco-
nomia, podria ser la propuesta.
POSDATA. Y en abril vienen las
cuatro candidaturas paraelegira
los nuevos consejeros y conseje-
rasdel INE, incluida la presiden-
cia del 6rgano electoral. @

@MarioMal

En puerta, nombramientos clave para lo que resta de
la administracién de AMLO y del proximo gobierno.
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¢<Qué tan mal afio fue, financieramente, el
2022? Para el mercado de bonos de Estados
Unidos, el mayor del mundo, fue el peor afio
de su historia. Para el S&P 500 fue el peor afio
desde 2008, y el cuarto peor en 80 afios. Se
supone que lo anterior no deberia de ocurrir,
los bonos y las acciones deberian de moverse
en sentidos opuestos. Asi de malo fue el 2022.
¢Como pinta el 20237

Siempre es bueno ser pesimista. De esa for-
ma, las malas noticias no pesan tanto. El 2022
validé a aquellos que pensabamaos que seria
financieramente un afio muy feo, ante la ur-
gencia de los bancos centrales por normalizar
el costo del dinero para dejar de alimentar la
inflacion rampante. En ese sentido, quizd 2023
sea un afio que, cuando ag¢abe, no se vea tan
mal, pero creo que la primera mitad del afio
podria ser muy brusca.

En ese lienzo cacofénico destaca una melo-
dia: los bancos centrales son los responsables
del que, quiza, fue el peor afio en la historia de
las finanzas mundiales, pues s6lo el sector de
las. materias primas tuvo rendimientos positi-
vos. Nunca se habia matado al mismo tiempo
al mercado de bonos y al de acciones.

Durante casi dos décadas los precios en
ambos mercados no hicieron mas que subir, al
punto, por ejemplo, que las tasas de los bonos
en muiltiples economias fueron negativas. Na-
die se quejo ante los bancos centrales cuando
ambos mercados se movieron también en la
misma direccion, pero hacia arriba.

Los bancos centrales pasaron de suministrar
un torrente practicarnente ilimitado de liquidez
a costo cero, a comenzar a retirarla al tiempo
que incrementaron los costos del dinero. Menos
dinero y mas caro fue un veneno letal para Wall
Street, quien se acostumbré a subir en medio
de un-mar de liguidez errlas dltimas décadas.

El S&P 500 (incluyendo dividendos) se hun-
dio 18.1% en 2022; per¢ el indice tecnologico
Nasdaq se desplomg.casi el doble, 32 por ciento.
Se supone que en esos contextos los inversio-
nistas huyen almercado de bonos, elevando sus
precios. Pero en 2022 eso no ocutrio, pues ante
el alza de tasas de la Fed, los bonos se hundie-
ron 16.5% (medido por el bono a 10 afios).

Sélo hubo un lugar para esconderse en este
pavoroso 2022 que recién concluyo: los merca-
dos de matetias prirftas, en donde el ganador,

“(+27.8%); la soya (+13.81%).o el maiz {-14.37%}

en este mundo de tecnologia, criptomonedas, !
inteligencia artificial y otras maravillas. fue et :
humilde jugo de naranja. !

Asi como lo oye, Aquellos inversionistas gue }
se creyeron la fantasia de hacerse ricos com- f
prando y vendiendo criptomonedas perdie-
ron, en promedio, casi 70 por ciento. Quicnes ;
invirtieron en la fabricante de autos eléctricos
Tesla menguaron su riqueza en casi el misrio
porcentaje. Quienes invirtieron en jugo de na-
ranja congelado ganaron un asombroso 46 por
ciento. Nada mal para uno de los activos menos
intensivos en tecnologfa del mercado.

Porque 2022 fue también y. sobre todo. el ?
afio en que los inversjonistas ya no estuviercn
dispuestos a pagar por las ganancias [uturas de i
la tecnologia lo que solian pagar. Los grandes g
nombres del sector tecnoldgico sufricron uno
de sus peores afos en dos décadas, con Micro- 3
soft (-22%), Amazon (-50%), o Google (-39%)%
encabezando el destile de las pérdidas porcen-;
tuales en este ltgubre carnaval de Wall “treets;
Mientras que bienes modestos como el arroz’

S T 0B e e

. Ay S 3
tuvieron rendimientos envidiables.

La actual generacion de inversionistas estd
acostumbrada a que una anomalia historica
sea algo normal: que haya mucho dinero, que
Su'Costo sea cero'y que no haya inflacién. Esa
anomalia, que durd casi 20 afios. ya se disipd
de manera brusca en 2021y 2022, y es posible
que quizd no vuelva nunca en esa version que
alimento uno de los auges bursdtiles mds fas-
tuosos de la historia econdmica moderna.

Las métricas histéricas sugieren que muchos
activos, a pesar de lo que cayeron en 2022, no
estdn baratos. El precio actual atin es alto res-
pecto de las expectativas de crecimiento y de
tasas de interés. El mercado sigue caro. No hay
gangas evidentes, a pesar de 1a debacle de mu
chas acciones. Muchos inversionistas se resis-
ten a ceder. Quizd, entonces, el inicio de 2023
pueda traer ese empujon final al precipicio que
provoque un ajuste altimo en la valuacion de
multiples activos financieros que se inflaron de
manera espectacular durante 2020-2021y mds
alld. Solo entonces, cuando bonos vy acciones
presenten precios de ganga, podrdn los mer-
cados volver a la normalidad que olvidaron en
esta larga fiesta especulativa que ran dramdti
camente se acabo en 2022.

.
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9
FUERA DE LACAJA
Macario
Schettino

Profesnr dala Farneda de Gobaerma,
Tec de Monterrey

. Opine ustec:
WA ITLCATI0 T

(i aromi

Rumbo claro

P rimer dia hab]] de2023:  tos, por parte de un comiré dlel invadia Uerania por primera
| lades slativo, y ah eT4 !

vez y la despojo de Crimea. En
2022, intentd quedarse con
hechi - do. Ha fracasade. Uerania h
tros fiscales, que documen- resistido, y ha logrado transfor-
ran lo que yasabiamos; esun  marla posicidn de Europa, ya
Y t@ngo tam ‘;in un 3]3“ nico fraude. Tal vez conrintie en muy acosmmbrada a negociar
amplisimo de remas. Veamos la vida polirica, tal vez seare-  conel rufidn. Hoy, la demoera-
qué logro. emplazado por alguien peor,  cia vale mds que la energia, a
Me parece que lo mds impor-  peto los golpes que ha su ida diferencia de lo que se percibia
rante de 2022 fue un cambioen son relevanees porque hs enladécada anrerior.
la marea. Desde fines de 2008, acompafiados de una legirim; Xi S@ ha o ( d@ en E‘l‘ﬂl—
cracia liberal iniciGun  cion democrarica: sus candida-
proceso de dererioro global. Bl tos enla eleccidn inrermedia
afio pasado, por primera vez ﬁxer@n dEE‘I’OEadOS NQ ha ter-
de: £ enronces, las 5e n_al@

para iniciar el afio: revmr ]lwﬁ
ocumdo en 2022 o rmmr de

més gfandes enemigns .de la haémpezad@ aderenerse. ], cero Covid, |

democracia sufrieron derrogas Vladimir Putin se ha ven- fracaso: la estrateg

considerables: Donald Trump, dido comoel lidermachopar  mica, que desde 20\@,35@@,@19 de 9

Viadimir Putiny Xi Jinping. i nte 1 isde  corregirse, ha dado desi. Para
El primero ha sida encon- zar

s hi el afio nuevo chino, dentra de
trade culpable de varios deli- de odas ﬂas Rusuas Haee ocho, unas se §, Creq qile sera




P ElFinanciero

Fecha: 02/01/2023
Pagina: 33
Area cm2: 316

Costo: 82,855

2/2

evidente el tamaio del pro-
blema que enfreita &l pais g
ya no es el mas poblado del
munda.

Los tres mds grandes enemi-
gosde la democracia liberal:
€l populista, el zar y el empe-
rador, han sufrido grandes de-
rrotas en 2022, La marea que
hundia la democracia liberal
parece haber iniciado su re-
greso. Tal vez tarde lo mismo
que en £l ascenso, pera al me-
nos parece ya ser diferente.

Como de costumbre, Amé-
rica Larina vive en otra d
sion. Hay rambién sehales
interesantes. En las wltlmas
elecciones ha ganado casisiem-
pre la oposicion, sin imporrar el

Columnas Econdmicas

Fuera de la caja/ Macario Schettino

Macario Schettino

signo. Hay intentos de man-
tener la vigencia de la ley, en
Perti y Argentina, pero también
hay endurecimiento en Colom-
bia y Bolivia. Hay ya una farsa
deda fada an Mex uca pem

] realidadz porque las
y fraudes de Trump
superaron la credulidad de mi-
lones de voranges; porque el
aurcengaio de Putin acerca de
su poder militar no resistic el
valor de los ucranianoes; porque
ni en economia nien sanidad
basta con la volunrad, asisea la

ador Xi.

3 3, esamisma realidad
terminard de destruir las ern-
relequias obradaristas en Mé-
xico. Podrd optar entonces el
enfermo por reaccionar como
Trumg, negando esa realidad:
o como Putin, ampliando la
apuesra hasea llegar al ridi-

culo: @C@mo?ﬁ fin “endo

cOrregir: en 1@ posible. Tendra
que @quﬂlbrar el enojo de la po-
blacidn, la escasez de recursos,
yla varacidad rabiosa de sus
seguidores, Nopodrd hacerlo,
me parece, y en el rranseurso

re afio nas hundiremos en
el caos.

Después, seguirenos
adelante.

Péagina 4 de 9
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Eleazar Rodriguez

¥ EXPECTATIVAS

¢Qué esperan los
mercados parahoy?

En el mercada local se
publicaran datos de captacion
de remesas del exierfiore
nclicadones manufaciureias En
Fstados Lnidos permansacers
cernado por dia festhn,

MEXICO: A las 9 dela
manana, el Banco de México
publicara el saldo de las
refmesas al exterior durante
noviembre del afno pasado.
Mas tarde, el IMEF publicard
el nivel de sus indicadores
manufactureray no
manufacturero actualizados
dicierntire del 2022,
Asimismo, laagencia S&P
(:lnbal anuriciard sus indices
PMI manufacturero para el

EURQPA: Tamhbién se publicard
el PMI manufacturero de la
z0ond euro, en Espafia, [talia,
Franciay Alemania: mientras
que el martes se publicarael
desemplen en Alemaniay el PM|
manufacturero del Reing Unida,
ademasde lainflacion alemana.

ASIAz En China se divulgara
el indicador PMI del sector

manufacturaro de Caixin para
diciembre. — Fleazar Redrigues

Péagina 5 de 9
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Perspectiva Bursamétrica / Ernesto O Farrill Sa

Ernesto O Farrill Santoscoy

Los 10 Cisnes Negrosy Cisnes Blancos para
la Economia Globaly de Meéxico para 2023

Negro, (2007) LN 8Vt que
aparece fortuitamente, que es to-
talmem@ inesperado, meredea-
ble, o altamente improbable, sea
lmjeno 0 %84 ma]@ }" quie piiede

, incluso
de‘ a]cance gmtﬂal es conside-
radoun cisne negro.
Por definicidn los Ci

CON NUESLTOS eSCENATIOs £Co-
ndmicos, que ya p pub]mam@s La

que pudmeran suzrglr o apar@cer
enel enrorno, y que rendrian un
impacto positivo (Cisne Blanco)
o negativo (Cisne Negro) de
granalcance.

Nuestraejercicio divide cada
uno deellos en posibles
tos para la economia gllobajl v5
para la econamia de México.

Posibles Cisnes Negros
1. Ocupacion de China en Tai-
win: El programa Made in China
2025 del Presidente Xi Jiping

PERSPECTIVA
BURSAMETRICA

Emnesto
O’ Farrill
Presidente de Pur<sméinica

D0pine usted:
exfarmilsi bursametrica.com

€ @EOFarilis59

plantea a los microchips camo
una de los 10 sectoresesoragi-
cos en donde China pretende ser
lider glabal. Taiwdn es el lider
global ene lo con cerca
de 400 mil millones de ddlares

ﬂt—i‘ﬁldb& ra terminar con el starus
vigenee. o
2. El Presidente Putin prohibe la

de hidrocarburos, a

0. El precio
del penr@ eose fllspam arriba de
100 ddlares ¥ genera un rebate
de la inflacidn global.

3. Como una evolucion naturaﬂ

vuelra 50{2181 wque desem|

una Revolucion.

4. Una nueva Pandemia o una
cepa nuev | més resisceme ¥ mor-

F‘
r:)’
™
o
=
=
=
=

gran c0nﬁ namiento gl@bal
5. Los paises eminentemente
Chiitas como Irdn, e Irak deciden
emprender 1na glierra contra

los paises eminentemente Suni-
tas como Arabia Saudira, Siria,

Egipro, Yemeny Turquia, lo que
genera una fuerte inesrabilidad

mundial.

6. El Congreso hace un nuevo
intentoy logra la apro BCIOT]

dJel cambio constitt | que

requiere la iniciativa de Reforma

Péagina 6 de 9
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Eléctrica. Esto genera una gran
evasion de empresas globales
hacia otros paises. México pierde
el grado de inversion.

'}’ El G@bl@[‘lﬁl@ Federaﬂ iecu:]@

mas dle 5 billones de pesos
8. La guerra entre los dlsumos
creles @Ie la droga '

A ,pwllm grupo de legisla-
dores del PRI se pasa a Morena,
El Congreso queda dominado
parel Partido en el Poder y sus
aliados, por lo que las iniciativas
del Eiecutivo y de ﬂos ‘mo’remsras

rian ahora mis faciles de ]ogmr
10. Un evento cataserafico de la
naturaleza dafian fuerremente

Pombles Cmne‘s Bilancos
1.Fl Pres;deme Purin decide
terminar I.a Guelrra con U‘cr‘ania

ilateraﬂ] i

2.U nugvo acuerd@ gl@h@ que
acelera las meras de lograr un

menor calentamiento global ge-
nera un boom econdmico global.
3.La mFla' in global baja signi-
ficativamente y la FED anuncia
niciar un nuevo ciclo

de baja en las rasas de i
4. EEUU y China negocian ur
acuerdo de desgravamon arance-
laria de largo alcance.

5. El Reino Unido emprende un
nuevo referéndum vinculant
para se al
comin europes que resulta
aprobarorio, e inicia negociacio-
nes diplomdricas para lograr su
acepracion.

6 El golmmo Fe@leral da Mexmco

dparm mdades de inversion de
sector privadao.
7. La inflacion baja por debajo

del 4% sorpresivamente y el
Banco de México puede mﬂvgr a
reducir su tasa de :

8. EEUU fuerza a Mexicm a un
mayor cumplimiento del Estado
de Derecho y de las reglas del

mas de Den&’mn@s y a las leyes
financieras que permiten un sis-
tema fmanmem mas eF ciente,

; Eysob‘ ] Gd@‘ con un
mayor ap,r@vech&m,lemg delos
recursosen beneficio de la Ero-
nomia doméstica.

10. El Ejecutivo Federal plante:
una iniciativa de Beform: 1
Integral amigable a la Inversion
y al Empleo.

Péagina 7 de 9
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Ladecisionde la Corte

ino sucede algo inesperado, hoy la Suprema

S Corte de Justicia de la Nacidn romara una deci-

COORDENADAS | sidn miry importante para el fiitiro del pais: ha-
brd de elegir a su presidente.

: : Aunque la Corre es un drgano colegiado, en el cual
Enn q ue las decisiones dependen del conjunto de los ministros,
Qu I ntana el presidente, quien rambién preside el Consejo dela

Judicaiura tiene un amplio espacio para determinar
3 Opime uste d: la administracion de los organismos ciipula del Poder
erfiquequniznai efleanciern com m Judicial.
O Tal vez en orras coyunruras la eleccidn del presidente

i de la Corte era un asunto menor que ineresaba solo a
los cercanos al &mbito judicial. Quizas el oprar por uno
o por orro implicaba modificaciones de estilo y de énfa-
sis, nada mas.

Hoy las eircunstancias son diferentes.

La coyuntura del presente estd marcada por un pre-
sidente de la Republica que ha concentrado el ma-
yor poder del que se tenga memaria desde prineipios
de la década de los B0 en el siglo pasado, es decir en
algo asi como 40 afos.

El Poder Legislativo, en gran medida se encuentra
supeditado también al presidente Lopez Obrador por
el hechn de rener mayoria Morena en las dos CAmaras.

Porellg, el Poder Judicial se ha vuelto uno de los
POCOS CONtrapesos.

Un presidente o presidenta de la Corte que se perciba
supeditado al Ejecutivo haria perder balances a miestro
sistema politico.

Poreso es tan relevanie la eleecion del dia de hoy.

Hay cinco ministros que aspiran al cargo. Se trata de
Yasm{n Esquivel, Norma Pifia, Alfredo Gutiérrez Or-
tiz Mena, Alberto Pérez Dayény Jawer Laynez

que fue desig 3

administra on a pr D i o Lop
Obrador, es la ministra | E‘squwel Los 0tros ministros
nombradosen este sexenio no concienden,

Desde hace semanas ha estado enel foco informa-
tivo el escandalo por la presuncién de que la tesis de
lice neiarura de Yasmin Esquivel fue un plagio.
ahora las autoridades de la UNAM no han re-
suelto. Pero mds alld de la decision que adopten, exis-
ten 505 pec.nas d’%e e]ﬂ@s [as qu,e 56 SLMan a su cercania al

nistta ya 5016 puede asplrar a f)é rmaneceren ,l@ggg@de 9
pero dificilmente a la presidencia.

Las ilrimas dos elecciones del presidente de la Corte
han sido muy diferentes.
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El 3 de enero de 2015, luego de 32 rondas de
votacién —una cifra inédira— Luis Maria Aguilar
fue designado por sus pares como presidente de la
Corte. Al final, el presidente Juan Silva Meza incling
la balanza en una comperencia que parecia inacaha-

ble con Arturo Zaldivar.
El 2 de enero de 2019, de una manera mucho
mas rapi ninistros le di 51 VOLo a Ar-

turo Zaldivar para presidir la Corie, puesta que
ocupd hasea el fin de la semana pasada

El presidenre Lopez Obrador, a lo largo de su
gestion, ha elegido a cuatro miniseros: Juan Luis
Gonzalez Alcantara, Margarita Rios Farjat, Yasmin
Esguivel y Lorerra Orriz.

Se esperaba que conla suma de Arturo Zaldivar
formaran un bloque que le permitiera al presidente
de la Repiiblica controlar Ia Corre,

Pero resulta que los ministros Gonzélez Al-
cantaray Rios Farjat resultaron demasiado
independientes.

Por ejemplo, enel caso de una de las voraciones
cruciales de los tltimos afios A 00

0s afios, 1a de la constiruciona-
lidad de la Ley de la Industria Eléetrica, se requerian
B varasa favar de la declararoria de inconstituciona-
lldad Vmar@n p@wr eﬂl\a Jawer La‘ynez,, Norma P

el]a per@ p@r razones diferentes, Alfreﬁl@ Gume—
rrez Orriz Menay Juan Luis Ggm lez Alegnrara, En
conira de la declaratoria de inconstirucionalidad,
estuvieron Yasmin Esquivel, Loretta Ortiz, Arturo
Zaldivar y por razones diferentes Ortiz Mena y Gon-
zdlez Alednrara.

La forma de contabilizar los voros dio margen a
que no se declarara inconstitucional la Ley.

Sinembargo, es obvio que el presidente no tiene
mayoria en el Pleno de la Corte y entodo caso
busea sumar euarro votos para bloguear declararo-
rias de mmnsmucmmahdad

te Lo-

ra que el pre

pez Obwrad@r ha @jé teido, directa e indirectamente,
presién para que la pres‘ldenma recaigaen Esquw&ﬂ,

Tras el escandalo, seria una sorpresa que asi
oceurriera.

tes, C‘ualqu Eera que

resp@cto :al Poder Ejecutivo que es hay mas ne@@sa~
ria que nuneay que no hemos tenido a lo largo del

£ Pagina 9 de 9
acrual sexenio.
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Tendencias

AC Las acciones de la embotello-

dora de Coca-Cola, Arca Conti-
nental, tuvieron un retroceso de 3.44%
la semana pasada en la Bolsa Mexico-
na de Valores. Pasaron de 163.88 a
158.24 pesos por unidad. ¥

ALFA Los titulos del conglomerado
industrial regiomontano retroce-
dieron 3.5% la semana pasada en la
Bolsa mexicana, al pasar de 12.86 a
12.41 pesos. En valor de mercado per-

dié 2,209.14 millones de pesos. ¥
ALSEA Lo administradora de res-

taurantes tuvo una semana negati-
va en la BMV pues sus acciones perdie-
ron 0.3% al pasar de 36.97 o 36.86
pesos cada una. En el 2022 cayeron
2.87 por ciento. ¥

AMX Los titulos de América Mé-

vil, propiedad de Carlos Slim, per-
dieron 2.91% durante la semana en la
Bolsa mexicana, al pasar de 18.21 a
17.68 pesos cada una. En el afio caye-
ron 18.49 por ciento. ¥

ASUR Los fitulos de Grupe Aero-

portuario del Sureste, administra-
dor del aeropuerto de Cancin, perdie-
ron 7.16% la semana pasada en la
Bolsa mexicana. Pasaron de 489.74 a
454.66 pesos cada uno. ¥

BBAJIO Los papeles de Banco del
Bajio tuvieron una pérdida de
2.75% la semana que terminé el viernes
anterior en la Bolsa mexicana. Pasaron
de 63.29 a 61.55 pesos cada uno. En
el afio avanzaron 67.26 por ciento. ¥

BIMBO Los titulos de la panifice-
dora mds grande del mundo, Gru-
po Bimbo, retrocedieron 4.17% en la
Bolsa mexicana, al pasar de un precio
de 85.94 pesos a uno de 82.36 pesos
cada uno. En valor de mercado perdié
15,872.53 millones de pesos. ¥

Columnas Econdmicas

Tendencias y sefales

494,979

Redaccion

. BOLSA Grupo BMV perdi6 290.8
millones de pesos en valor de co-
pitalizacién la semana pasada en el cen-
tro bursdtil. Sus papeles pasaron de
38.12 a 37.62 pesos, equivalente o
una caida de 1.31 por ciento. ¥

CEMEX Las acciones de Cementos

Mexicanos bajaron en la semana
4.6%, de 8.26 o 7.88 pesos cada una
en la Bolsa mexicana. En valor de capi-
talizacién bursétil perdié 5,513.16 mi-
llones de pesos. ¥

CUERVO Los papeles de la tequi-

lera mds grande del mundo, José
Cuervo, tuvieron una caida de 1.17%
la semana pasada en la Bolsa. Pasaron
de 42.87 a 42.37 pesos cada uno. En
el 2022 perdieron 17.5 por ciento. ¥

ELEKTRA Las acciones de la em-

presa de Grupo Salinas, reporta-
ron un alza semanal de 0.34% a
1,099.79 pesos por unidad, equivalen-
fe a una ganancia en valor de mercado
de 916.03 millones de pesos. A

FEMSA Lo duefia de las tiendas

de conveniencia Oxxo cerrd la
semana con una pérdida en el precio
de suaccidénde 1.77% a 151.63 pesos
por unidad en la BMV. En el aiio perdie
ron 4.83 por ciento. ¥

GAP Al cierre de la semana, los

fitulos de Grupo Aeroportuario del
Pacifico perdieron 6.87% en la BMV a
279.15 pesos por unidad, equivalente
a unc pérdida en valor de mercado de
10,398.61 millones de pesos. ¥

GCARSO Los titulos del conglome-

rado industrial Grupo Carso, pro-
piedad de Carlos Slim, reportaron un
retroceso en la Gltima semana del 2022
de 7.1% a 81.77 pesos en la Bolsa
Mexicana de Valores. En el afio gano-
ron 23.54 por ciento. ¥

GCC Los papeles de GCC (antes
Grupo Cementos de Chihuahua)

tuvieron un retroceso de 1.14% la sema-

na pasada en la Bolsa Mexicana de
Valores. Pasaron de 131.9 a 130.4 pe-
sos cada uno. En el 2022 perdieron
17.7 por ciento. ¥

o GENTERA Los papeles de la micro-
financiera matriz de Banco Com-
partamos, tuvieron un retroceso de 1.3%
a 21.94 pesos por unidad en la Bolsa
mexicana durante la dltima semana del
2022. En el afio avanzaron 66.46 por
ciento. ¥

GFINBUR Los fitulos de Grupo Fi-

nanciero Inbursa, propiedad de
Carlos Slim, reportaron un refroceso se-
manal de 6.78% a 32.84 pesos, desde
los 35.23 pesos de la semana previa
en la BMV. En el 2022 avanzaron 33.93
por ciento. ¥

GFNORTE Los papeles de Grupo

Financiero Banorte finalizaron la
semana pasada con un refroceso de
5.76%a 139.91 pesos cada uno en la
Bolsa mexicana. En los Gltimos 12 me-
ses muestran una ganancia de 4.52 por
cienfo. ¥

GMEXICO La empresa minera Gru-

po México, lider en produccién
de cobre, tuvo un refroceso semanal en
el precio de su accion de 6.99% 0 68.41
pesos por fitulo, y cerré con un valor de
capitalizacién bursdtil de 532,571.8
millones de pesos. ¥

GRUMA Los papeles de la produc-

tora de harina y tortillas Gruma
cerraron la lfima semana del 2022 en
la Bolsa Mexicana de Valores con una
ganancia en su precio de 0.09% a
260.74 pesos por unidad. En el ofio re-
trocedieron 0.68 por ciento. A

KIMBER Kimberly Clark de Méxi-

co, empresa de productos de hi-
giene y cuidado personal, tuvo una pér-
didaen el precio de su accidnde 2.71%
a 33.07 pesos cada una la semana po-
sada en la Bolsa. En el afio ganaron
6.64 por ciento. ¥Pagina 3 de 8
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KOF Los titulos de Coca-Cola FE-

MSA, la principal embotelladora
de Coca-Cola en el mundo, perdieron
3.04% en la semana en la Bolsa mexi-
cana. Pasaron de 135.97 0 131.84 pe-
sos cada uno. En el 2022 la emisora
cay6 18.03 por ciento. ¥

LASITES Los papeles de Sitios Lo-

yeron la semana pasada 4.79% en la
Bolsa mexicana, a 9.35 pesos cada uno.
En valor de mercado perdié 1,495.16
millones de pesos. ¥

MEGA Los titulos de la compaiiia

de telecomunicaciones, Megaco-
ble, bajaron 2.49% en la semana en la
Bolsa mexicana, a 51.78 pesos cada
uno. En el 2022 perdieron 25.77 por
ciento. Su valor de mercado es de
44,400.11 millones de pesos. ¥

OMA Las acciones de Grupo Ae-

roportuario Centro Norte, admi-
nistrador del aeropuerto de Menterrey,
cotizan en 150.07 pesos, terminando
la semana con una baja de 5.22% en
la Bolsa Mexicana de Valores. En el afio
cayeron 9.13 por ciento. ¥

ORBIA Los papeles de Orbia paso-
ron de 36.27a 34.5 pesos en la
semana, un refroceso de 4.88% en la Bol

tinoamérica, de Carlos Slim, ca-
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sa Mexicana de Valores. En el 2022 per-
dieron 34 por ciento. Su valor de merco-
do es de 69,345 millones de pesos. ¥

PINFRA Las acciones de Promoto-

ra y Operadora de Infraestructura
perdieron 7.64% la semana pasada en
la BMV, cerrando en 159.56 pesos. En
el 2022 acumulé una caida de 0.27
por ciento. Su valor de capitalizacién
es de 65,558.54 millones de pesos. ¥

Q Los acciones de la aseguradora

mexicana de automéviles Qudlitas,
perdieron 1.2% la semana que recién ter-
mind, pasando de 86.96 a 85.92 pesos
cada una. En el 2022 cayeron 17.3 por
ciento. Su valor de mercado asciende a
34,883.52 millones de pesos. ¥

RA Los papeles de Banco Regio-

nal finalizaron el viernes de la
semana pasada con un refroceso en su
cotizacién en la Bolsa Mexicana de Vo-
lores de 1.48% a 140.09 pesos por
unidad. Lo emisora regiomontana cerré
con un valor de capitalizacién bursdtil

de 45,939.9 millones de pesos. ¥

SITES Los papeles de Telesites bo-
jaron 2.44%, pasando de 19.65
a 19.17 pesos cada uno en la Bolsa
Mexicana de Valores la semana pasa-
da. En el 2022 ganaron 19.23 por cien-

to. Su valor de mercado actual asciende

a 62,134.34 millones de pesos. ¥

TLEVISA Los acciones de la pro-
ductora de contenidos en espaiiol
mds grande del mundo pasaron de
18.43 o 17.72 pesos, una baja de
3.85% durante la semana pasada. Su
valor de mercado actual asciende a

50,050.99 millones de pesos. ¥
. VESTA Los titulos de la desarrollo-

dora mexicana de parques indus-
triales bajaron 0.19% a 46.51 pesos el
viernes pasado en la Bolsa mexicana.
En el afio avanzaron 12.81 por ciento.
Su valor de mercado asciende a
31,612.97 millones de pesos. ¥

VOLAR las acciones de la

aerolinea de bajo costo Volaris
bajaron 1.92%y cerraron en 16.31 pe-
sos el viernes en la Bolsa mexicana. En
el 2022 tuvieron un refroceso de 55.61
por ciento. Su valor de capitalizacién
es de 19,017.08 millones de pesos. ¥

WALMEX Los papeles de Walmart

de México bajaron 4.42% en la
semana, al pasar a 68.59 pesos por
unidad. En el 2022 tuvieron una caida
de 9.86 por ciento. Su valor de capital-
izacién bursdtil asciende a 1.19 billones
de pesos. ¥

Péagina 4 de 8
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La mejor, LIVEPOL La peor, PENOLES

LAS acciones de la cadena depar- LOS papeles de la minera Industrias
tamental Liverpool subieron 1.82% Pefioles bajaron 9.5% en la sema-

en la Gltima semana del afio, al
pasarde 112.87 a 114.92 pesos
cada una en la BMV. En el 2022
ganaron 29.47 por ciento. Su va-
lor de mercado es de 162,350 mi-
llones de pesos.

El Puerto de Liverpool |

PESOS FOR ACCION EM BAY

- 1.82% +

na que recién terming, a 239.66
pesos cada uno en la Bolsa Mexi-
cana de Valores. En el afio ganaron
apenas 1.74 por ciento. Su valor
de mercado es de 95,259.04 mi-

llones de pesos.

Industrias
Penoles | rro0s

264.83
e POR ACCION EMN BAY

— -9.50% .
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Fausto Pretelin Mufioz de Cote
@fousiopresel;

Una mananera perpetua
vy la virilidad nuclear
de Corea del Norte

Kim Yong Un sélo se le conoce en el mundo
por su lenguaije bélico. Lo hizo el sébado lan-
zando nuevas amenazas nucleares en con-
fra de Estados Unidos y Corea del Sur.
La opacidady la firania de su gestion son
los dos rasgos principales de su persona.

Autor intelectual de los asesinatos de uno de sus tios
y de un medio hermano, Kim Jong Un fiene como objeti-
vo primordial la sobrevivencia de la dictadura dindsfica.

Su abuelo y su padre se dedicaron a robar el futuro
del pais: disefiaron el camino que, a punta de pistola, tu-
vo que seguir la poblacién; son los infegrantes de la de-
mografia norcoreana que ganan cuatro délares ol mes y
que, para olvidar el hambre, consumen “hielo”, la metan-
fetamina que logra calmar el apetito.

“Varios cientificos han convertido las plantas quimicas
de Homhung en laboratorios privados de metanfetami-
na. Es como una versién norcoreana de la serie felevisiva
Breaking Bad", escribe la periodista Anna Fifield en su li-
bro Elgransucesor (Capitan Swing Libros, 2022).

El 99% de los 30 millones de habitantes que supuesta-
mente tiene Corea del Norte, vive en pobreza. No es un
gobierno socialista, se trata de una iglesia cuyo Gnico I
der es Kim Yong Un, y como tal, la poblacién entera estd
obligada a venerarlo. Es una nacién-secta.

En cada casa existe una radio que no se puede apa-
gary en la que sélo se puede sinfonizar una dnica esto-
cion: la oficial. Una “mafianera” perpetua.

Si uno abre un periddico norcoreano, se encuentra
con una noficia tras ofra sobre la genialidad y benevo-
lencia de Kim Jong Un. No hay nada que el Brillante Co-
marada no sepa, segin la ficcién universal norcoreana:
“Proporciona asesoramiento sobre la psicicultura de silu-
ros y la cria de ganado, en invernaderos y viveros, en
astilleros y edificios en construccidn. Inspecciona las co-
denas de produccién de zapatos, crema para la caray
pasta de alubias, y constantemente tiene sabias instruc-
ciones que impartir. Entiende de misica, arquitectura y
deporte. Es un genio militar”, escribe de manera irdnica
Ana Fifield.

En el deseo por romper con el determinismo impuesto

Globali...; Qué?

Fausto Pretelin
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por el dictador, un segmento de la poblacién norcoreana
acude a contrabandistas para obtener memorias USBy
tarjetas microSD. Fifield indica que la mayoria de las me-
morias estdn llenas de peliculas de accién y telenovelas.
Otras albergan libros y enciclopedias. Otras canciones
de K-pop surcoreano, ofras confienen pormno.

Aligual que todo dictador, Kim Jong Un experimenta
la riqueza, suefios lejanos de la poblacién. Al menos tie-
ne 33 casas en Corea del Norte, de las que 28 estdn uni-
das a estaciones de tren privadas. Los satélites que obser-
van los movimientos de Kim Jong Un han descubierto que
su principal residencia estd ubicada en el noroeste de
Pyonyang, abarca una extension de casi 13 km cuadro-
dos , y se conoce como Mansién Central de Lujo.

Ofra de sus residencias fue descrita por el basquetbo-
lista Dennis Rodman, amigo del dictador, como una mez-
cla entre Disneylandia y Hawdi. Se encuentra ubicada a
las afueras de Pyonyang, en el distrito de Kangdong. Tie-
ne boliche y una galeria de tiro, establos con caballos,
una cancha de futbol y una pista de aflefismo.

“Kim viajo @ menudo en su propio jet privado, un llius-
hin 162 de época soviética con un inferior decorado en
color crema'y revestido de paneles de madera, no muy
distinto al Air Force One”, escribe Ana Fifield, quien fue
corresponsal en varios paises de Asia para The Washin-
gton Posty Financial Times.

Fifield recuerda que la esposa de Kim Jong Un, la can-

tante Ri Sol Ju, es la versidn norcoreana de Kate Middle-
fon: “como ella, rejuvenece a la monarquia a la vez que
humaniza a su esposo”. Todo queda en un intento.

Lo expectativa que generd la llegada ol poder de Kim
Jong Un, en diciembre de 2011, fue la del cambio. Sin
embargo, al paso de los afios se ha ido diluyendo.

"El café es sélo un simbolo externo que denota que
eres una persona sofisticada y cosmopolita”, describe
Abrahamian, un britdnico que ha estado 30 veces en
Corea del Norte y ha contribuido a formar a empresa-
rios, incluyendo a quien dirige la cafeteria Kum Rung,
ubicada en la capital Pyonyang y cuyos pré@iegsch $é
hibitivos para la mayoria de la poblacién: un café mo-
ca helado cuesta 9 délares y un expreso, cuatro ddlares.

El contacto con el exterior resulta ser una misién com-
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pleja. Sélo el 10% de los norcoreanos fienen teléfonos in-
teligentes marca Arirang, cuyo costo es de 400 délares,
pero el régimen controla los contenidos, empezando por-
que infernet es un bien escaso.

"Los zapatos y los teléfonos celulares eran los grandes
simbolos de estatus. Para poder permitirte un teléfono in-
teligente tenias que proceder de una familia rica”, le con-
fia una adolescente a Ana Fifield, en el entendido de que
Kim Jong Un ha tratado de que ambos productos se po-
pularicen a precios asequibles.

La guerra secrefa de Kim Jong Un ocurre a través de su
ejéreito de hackers. Imposible olvidar el que sufrié Sony

Columnas Econdmicas
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luego de producir la pelicula La Entrevista, en la que el
actor que interpreta a Kim Jong Un fermina estallando en
una bola de fuego.

Hackers norcoreanos han atacado a més de un cente-
nar de bancos y servicios de intercambio de criptomone-
das en fodo el mundo. Kim Jeng Un trata de implementar
una estrategia de venganza en contra de las sanciones
econdmicas que pesan en su confra.

El dictador norcoreano sube de peso frente a una po-
blacién que pierde gramos dia a dia por la escasez de
alimentos. Pero, al parecer, eso no le importa.

Lo que le importa es mostrar la virilidad nuclear de Co-
rea del Norte.

Péagina 7 de 8
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Representantes de oo
dores de la planta mexicana del fabrican
e alemdn de automéviles Audi ampliaron
el plazo para el esiallamiento de una huek
gadl 11 deenero, desdeel 1 deenero
previo, fiatando de llegar a un acverdo so
bre alzas salariales.

El Sindicato Independiente de Trabar
jadores de Audi México (SITAUDI)y Audi
habian negociado previamente dos o
ciones para aumentar los sclarios de los
4,000 empleados sindicalizados de la

planta en Puebla.

Starbucks , lar cadena de cofeterfas
fundada en Seatle, actualizard su pro
grama de recompensas a partir de febre-
o de 2023.

la empresa cuenta con 28./ millones
de consumidores suscritos a su progiama
de recompensas, el cual generd 55% de
los ingresos operativos de la empresa du-
rante el frimestre que termind en octubre.

Los cambios dl programa implcan
que los consumidores tendrdn que adqui
fir para canjearlos por productos, de mor
do que el nivel uno pasard de 50a 100
estiellas, el nivel dos de 150 a 200y el
nivel fres de 200 a 300.

Lo startup mexicana de salud digital
Prixz, que offece medicinas y senvicios mé
dicos a domiclio, dijo que cerd 2022
conmés de 1.2 millenes de pedidos en
fodo el pals con una cobertuia de entrega
en 98.2% del territorio nacional,

la empresa, gue actualmente cuenta
con una valuacion superior alos 100 mi-
lones de délares, dijo que el nimero de

199,771
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_ CCIO-I'IES@ Cambiard su plan

Mds cobertura

pedidos recib dos representa un crecimien-
fo de 450% con respecio a 2021.

la empresa agregd que durante 2022
concretd ses alianzas comerciales para
hacerle frente a las necesidodes de dlien-
fes y pacientes con laboratorics como As
fraZeneca, as’ como con empresas de
productos de medicamentos de salud 'y
bienestar como Reckitt Benckiser Bake,
Thempus Pharma, IFA Celtics y M8.

Prixz cuenta octualmente con un ca-
faloge de mds de 15,000 producios

farmacéutices.

C|inic|30x, uNa startup creada por las
emprendedoras mexicanas Gracielay
Maricela Carillo, inicié pruebas piloto en
dos centios de salud en México, como
parte de su obiefivo de opf mizar la aler-
cién de los pacientes en el pafs medianie
el uso de un chatbat.

la compafiia fue fundada en abil de
2022y comenzd a levantor capiial preser
milla de la mane de la aceleradora de i
version global Techstars.

Sus fundadoras recibieron atencion per-
sonalizada de especiclisias financieros
delbanco de inversion estadounidense JP
Morgan.

ClinicBox cuenta en la actualidad con
una version betay una lista de espera de
500 profesionales de la salud en México,
que quieren utlizar el sistema para aclarar
dudas frecuentes que fienen los pacientes
o para concertar ciias, con la infencién de
que no reciban mensajes en sus cuentas

personales de VWhatsApp.

RLH Properties, una compariic mexi

cana especializada en hoteles de lujo
para playay ciudad, dio o conocer cam-
bos en su estructura, entie ellos que Fer
nando Represas Femdndez, quien se
desempericba como direcior jurdico de
negocios, estard al frente de la direccion
uridica de toda la compaiita a partir el
1 de enero de 2023.

Asuvez, Juan Sebastian Novaa
[&pez, direclor ejecutivo de firanzas,
asumird la direccién de relacion con
inversionistas.

Los nombramientos cumplen con los re-
quisitos de evaluacién y elegibil dad de
RIH, de acuerdo con lo dicho por la pro-
pa empresa.

Norwegian Cruise Line Holdings
debera pagar 110 millones de délares
en concepto de dafios y perjuicios por el
uso de un puerto que el Gobiemo de Cur
ba confised en 1960, segin la sentencia
de un juez estadounidense hecha pdbli
ca el viernes.

la decisién de la jueza de distrito con
sede en Miami, Beth Bloom, se produ-
ce después de que en rarzo dictaming-
1a que el uso de la Terminal del Puerto de
Cruceros de la Habana conslitufa irdfico
en bienes confiscados propiedad dela
demandante, Havana Docks Corp, regis:
trada en Delaware.

Havana Docks tambign habia deman-
dodo a los lineas de cruceros Camival,
Royal Caribbean y MSC dl amparo de
lo Ley HelmsBurton, que permite a cludor
danos estadounidenses demandar por el
uso de propiedades incavtadas en Cuba

durante la época de la Guera Fria.
Péagina 8 de 8
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Presupuesto 2023. Los egresos (2/2)

DAVID MARQUEZ AYALA

CORDE CONEL ingreso espera-

doyaprobado en la Ley de Ingre-

sos de la Federacién (LIF), el gas-

to aprobado en el Presupuesto de

Egresos de la Federacion (PEF)
para 2023 es de 8 billones 299 mil 648 millo-
nes de pesos, y es 11.5% superior en términos
reales al aprobado para 2022 (Gréafico 1), si-
guiendo la metodologia del Centro de Estudios
de las Finanzas Publicas en la deflactacién.

LOS RAMOS AUTONOMOS reciben una asig-
nacién presupuestal total en 2023 de 150 mil
907 millones, cifra -1.2% inferior en términos
reales a la aprobada para 2022. El Poder Legis-
lativo recibe 1.5% mas real, el Judicial 0.2,y los
drganos auténomos 1.5% mas, salvo el Instituto
Nacional Electoral -2.4%, 1a Comisién Nacional
de Derechos Humanos -0.6%, y el Inegi -15.4%

LOS RAMOS ADMINISTRATIVOS reciben
en conjunto 16.7% mas de presupuesto, desta-

cando los casos de Turismo 111.1% (por el Tren
Maya), Medio Ambiente y Recursos Naturales
76.6, Desarrollo Social 31.9, Gobernacién
20.5,y Agricultura 20.4%

LOS RAMOS GENERALES reciben 14.5%
mas de asignacion presupuestal; de ellos, en el
gasto programable, las Aportaciones federa-
les para entidades y municipios aumentaron
6.0%; y en el gasto no programable, las Partici-
paciones a Entidades federativas y municipios
aumentan 14.0%, y el costo financiero de la
deuda publica (intereses basicamente) se eleva
a 841 mil millones de pesos, 37.9% méas como
cortesia del Banco de Méxicoy su elevacién
excesiva de la tasa de interés objetivo.

LAS ENTIDADES BAJO control presupues-
tario directo recibiran 8.6% mas de presupues-
to (el IMSS 9.8% y el Issste 5.3%); y las empre-
sas productivas del Estado -1.5% (Pemex 1.5%
masy CFE -6.9% menos). El costo financiero
de ambas aumenta 1.8% (Pemex-1.1% y 1a CFE
15.4%).
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SPLIT FINANCIERO
MAS AUTOS CHOCOLATE

POR JULIOPILOTZI

E nla Asociacion Mexicana de Distribuidores de Automotores
(AMDA), que preside Guillermo Rosales Zarate, estan muy
enojados por la decisién navidena del Gobierno del Presidente
Andrés Manuel L6pez Obrador, de extender del 1 de enero de
2023 hasta el 31 de marzo, el periodo para regularizar mas unida-
des extranjeras que hoy la AMDA llama vehiculos de desecho in-
ternadasilegalmenteen México. Loquedicenesque, porunlado,
el Gobierno federal firma compromisos internacionales para re-
ducir los efectos dela contaminacién impulsando vehiculos con
tecnologiaslimpias y porel otroanuncialaampliacion del decreto
de mas autos chocolate. Incluso llaman a esto una profundain-
congruenciaalincentivar el envejecimiento del parque vehicular
nacional envez deimpulsar su renovacion con programas deapo-
yo parael transporte piiblico, el campo ylos microempresarios.

Hoy se sabe que, desde que se anuncié

este permiso para regular los autos choco-

late, se llevan regularizados un millén 47
mil 142 unidades de contrabando. Lo que
se dijo en su momento es que era un acto

para reglamentar a aquellos autos en circu-
lacién de los que no se tenian datos fidedig-

nos para evitar también que se utilizaran en
actos de delincuencia organizada. El gremio
automotor afirma que lejos de terminar con

la informalidad de estos vehiculos conti-

nian entrando al pais miles de vehiculos de

contrabando principalmente por la delin-

cuencia organizada que controla a quienes
operan el trafico, la venta y distribucién de
estos vehiculos.

Pero el tema delicado va mas alla, porque

afirman que antes del decreto de regulariza-

cién el problemase limitaba sélo alos estados

fronterizos, pero ahora hay presencia de ve-

hiculos “chatarra” en estados donde nunca se

habia tenido presencia, y ahora ya hasta son

comercializados, poniendo en riesgo a quie-

nes los adquieren por los defectos ocultos
que portan. Asi que con esto hacen saber la
gravedad dela decisién del programa, que se
extiende y continuard beneficiando a coches

demodelos anteriores al 2016, de Baja Califor-
nia, Baja California Sur, Chihuahua, Coahuila,

Durango, Jalisco, Michoacdn, Nayarit, Nuevo
Leon, Puebla, Sinaloa, Sonora, Tamaulipas y
Zacatecas, a través de 141 médulos.

Semar Portuaria. La Secretaria de Marina
(Semar) ha obtenido la autorizacién para
crear una empresa con participacion estatal
mayoritaria, para administrar el puerto de
Cabo San Lucas, en Baja California Sur. Ahi
esta el decreto publicado en el Diario Oficial
de la Federacion (DOF), que da cuenta de ello

y detalla que esta compafiia llevara por nom-

bre “Administracion del Sistema Portuario

Nacional Cabo San Lucas”, S.A. de CV. Para
dar origen a "Administracién del Sistema Por-
tuario Nacional Cabo San Lucas”, la Semar
tuvo que poner 499 mil 900 pesos, donde el
Banco Nacional de Obras y Servicios Publi-
cos (Banobras) aporté 100 pesos, con lo que
el capital inicial de la empresa serd de medio
millén de pesos. No hace mucho la Secretaria
de Hacienday Crédito Publico (SHCP) autori-
zd la constitucién de compafiias para admi-
nistrar las Islas Marias y el puerto de Acapulco.

Voz en off. El Infonavit extendié hasta el
10 de enero de 2023 el plazo para cambiar
el crédito en Veces Salario Minimo (VSM) a
pesos para evitar un incremento en el saldo
de la deuda y en la mensualidad a pagar. La
alta demanda de los acreditados por realizar
el tramite, fue lo que determiné esta decisién
que evita también incrementos en el saldo y
lamensualidad de I6¥g#dit®slerdVSM, por la
inflacion...
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1 fin de la economia, que abarca desde la produccion de

bienes y servicios (medio), hasta su consumo (fin), es el
bienestar delas personas, que depende de la cantidad, calidad
yvariedad delos satisfactores de los que dispongan parasatisfa-
cer sus necesidades, bienestar que debe ser el resultado, no del
otorgamiento de dadivas de parte del gobierno, producto de la
redistribucion gubernamental del ingreso, sino de la compra de
satisfactores, productodelageneracion personal de ingreso, que

se genera trabajando.

El principal obstdculo que debemos su-

perar para lograr mayor bienestar y disponer

de mas, mejores y mds variados bienes y ser-

vicios, esla escasez, el hecho de que no todo
alcanza para todos, menos en las cantidades

que cada uno quisiera, y mucho menos gratis.

El demandante que esté dispuesto a pagar
el precio al que el oferente esta dispuesto
a proveerlo conseguira lo que quiera. Pero
tiene, consecuencia de la escasez, que pagar
el precio.

Si no todo alcanza para todos, menos en

las cantidades que cada uno quisiera, enton-

ces debemos resolver este problema: ;qué y

cuanto le toca a cada quién? La Gnica mane-

ra deresolverlo, garantizando la continuidad

dela produccién, es por medio de los precios.

{Qué le toca a cada quién? Lo que cada cual,

en funcién de su apreciacion, esté dispuesto
a comprar, pagando su precio. (Cudnto le toca

a cada quién? La cantidad que cada cual, de-

pendiendo de suapreciacién, esté dispuestoa
comprar, pagando su precio.

Pagando el precio que permite recuperar el

costo de produccion se garantiza la continui-

dad de la produccién, algo que, dado que las
necesidades son recurrentes (sobre todo las
bésicas que, de quedar insatisfechas, atentan
contra la vida, la salud y la dignidad), hay que
satisfacerlas unay otra vez, porlo que hay que

producir una y otra vez, por lo que debe pagar-

se el precio que permita recuperar el costo de
produccién.
Laapreciacién del consumidor, en funcién

dela cual decide qué y cudnto compra, consis-
te enlo que quiere, en funcién de sus necesi-

dades (quiere lo que necesita para satisfacer-

las), yloque puede, en funcién de su poder de
compra (compra lo que, queriéndolo porque
lo necesita, puede pagar). Es la apreciacién
del consumidor, la combinacién de querer y

poder, la que determina qué y cuanto compra.
El principal problema que hay que resol-

ver para lograr mayor bienestar es la escasez:
no todo alcanza para todos, menos en las

‘is« PROGRESO ECONOMICO (1/10)

cantidades que cada uno quisiera, y mucho
menos gratis, problema que nunca eliminare-
mos, porque nunca viviremos en un mundo
donde todo alcance para todos, en las canti-
dades que cada uno quiera, y mucho menos
gratis, pero que hemos minimizado de manera
importante.

El bienestar depende de la cantidad, cali-
dad yvariedad de los satisfactores disponibles,
la trilogia del bienestar. ¢/Cual era, en términos
de esta trilogia, 1a condicién de los primeros
seres humanos al inicio de 1a historia? Muy
precaria: poca cantidad, mala calidad, poca va-
riedad. Comparémosla con la que tiene hoy el
consumidor con suficiente poder de compra:
mayor cantidad, mejor calidad, mayor varie-
dad. El progreso, definido como la capacidad
para producir mas y mejores bienes y servi-
Cios para un mayor niimero de gente, ha sido
espectacular.

¢Qué condiciones tienen que darse para lo-
grarlo? De esotratan estos Pesos y Contrapesos.

Continuara.
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Banobras, UNAM y
recompra de acciones

urante 2023, Banobras sera

otravez lainstitucién del sec-

tor pablico con mas necesida-

desde financiamiento porun total de 354 mil

800 millones de pesos, seguido por el IPAB,

con 243 mil 400 millones, y Pemex, con 188

mil. En 2022 las cifras fueron de 308 mil 300

millones, 227 mil 500 y 189 mil 200 millones,
respectivamente.

Un aspecto importante es que la petrolera,

dentrodesubtisquedade mejorafinanciera, uti-

lizarael totalde esosfondos paraamortizaciones

yregistrarunbalance financierode cero. Bano-
bras aplicara 332 mil 500 millones paraamorti-
zacionesyel IPAB193 mil 500 millones.

Banobras destaco que en su estrategia pa-
ra 2023 mantendra como objetivos fondear
lavariacion neta de su carteracrediticia y re-
financiar el vencimiento de pasivos; estimé
un crecimiento de 2.8 por ciento en el saldo
de la cartera respecto a 2022 con prioridad al
crédito sustentable, ya seafinanciando o re-
financiando proyectos conimpacto positivo
social yambiental,

Por cierto, en el Plan Anual de Financia-
mientodelaSHCP se informd que enlospor-
talesde Pemexy CFE yasepuede encontrarel
propio programa de financiamiento. Lacom-
pafiia petrolera que dirige Octavio Romero
silo hizo, pero no asila CFE, que encabeza
Manuel Bartlett.

Pemex precisé que “buscard mantener un
endeudamiento neto de cero en términos

reales tanto para 2023 como paraelresto de
laadministracién”, y que la politica de finan-
ciamiento continuaraconel refinanciamien-
todelas amortizaciones. Ademasdelaposible
emision bonos enlos mercados de deuda, po-
dra contratar, renovar o ampliar lineas de cré-
ditou operacionesde corto plazo que permitan

fortalecer suposicionfinancieraeincrementar
laliquidezydisponibilidad de recursos.

Cuarto de junto

Conagua informo que en el Parque Ecoldgi-
co Lago de Texcoco, hasta noviembre pasado,
seadjudicaron 3 mil 253 millones de pesosen
obrasyservicios,y que en obras de terraceria
se intervinieron 85.3 hectareas enlas que se
equipd el parque norte y se avanzd enla con-
formacion de zonasde sombradentrodeljar-
din central del parque; este afio recibira un
presupuesto de 2 mil 200 millones. Lacons-
tructora mexicana Recsa, que preside Hum-
berto Armenta, tiene un contrato para equi-
pamientoy trabajos de terraceria que desde
ahorapermitendisfrutarellago... E1 Tribunal
Universitario, que encabeza Everardo Mo-
reno, ex candidato presidencial, serd el que
resuelva el tema del plagio de tesis, conlale-
gislacion de laUNAM en la mano, que involu-
craalaministradelaSCJN Yasmin Esquivel
Mossa.., A partir dehoy el Departamento del
Tesorode EUyel Servicio de Impuestos In-
ternos cobraran a las empresas en bolsa un
impuesto especial de uno por ciento del valor
de mercado porla recompra de acciones, sin
deducciones. Aver qué pasa en México, s

Péagina 3 de 4
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IN-
VER-
SIONES

FINANZAS
Cablevision anuncia
nuevo vicepresidente

Cablevision anuncio que este
2023 estrena vicepresidente
de Administracion y Finan-
zas, se trata de Juan Martin
Vico, quien sustituye en el
cargo a Diego Miguel Pisin-
ger Alter. Vico es un ejecuti-
vo con mas de 20 afios de ex-
periencia en el sector de te-
lecomunicaciones; antes fue
director de finanzas de Aero-
puertos Argentina 2000.

EXPO DE TECNOLOGIA
Lloyd’s, lamexicana
que ira al CES 2023

Unaempresamexicanase pre-
sentara en el Consumer Elec-
tronics Show (CES) 2023, que
serealizaen Las Vegas, Se trata
deLloyd’s, firmanacional espe-
cializada en casasinteligentes
que estar4 en la expo de tecno-
logia mas grande del mundo,
donde prevén quela demanda
por productos de automatiza-
cion del hogar serd de 182 mil
millonesdedolares en2025.
MERCADO DE EU

Mission cubre pedido
con aguacate de Peru

Laabastecedora de aguacatey
otrasfrutasen Estados Unidos,

Mission Produce, mantuvo in-
gresos estables pese a que ba-
joelpreciodel “oroverde” en
EU, puesaumento 6 por ciento
el volumende venta, perolafir-
madetall6 que estofue gracias
aque cubrieron con importa-
cionesdesde Pertiel cambiode
cosechaenMéxico,

ACTIVOS CRIPTO
Estrena Unicoin plan
distinto de inversion
Lleg¢ la criptomoneda Uni-
coin, conun valor de 20 centa-
vosde ddlar. Silograsuobjetivo
de alcanzar los 40 ddlares en
valor para 2027, los inversio-
nistastendran unagananciade
20 mil por ciento para 2027; si
no, podran retirar sus deposi-
tostrasunafio conun pagode
interés de 50 porciento,

ROPA DE SEGURIDAD
Planta de Lakeland
avanza en Monterrey

Elfabricante mundial de ropa
deproteccion personal yde se-
guridad Lakeland Industries
avanza en la construccion de
sunuevaplantaen Monterrey,
Nuevo Ledn, donde incorpo-
raran modernos procesos de
fabricacion y automatiza-
cién que no existen en susins-
talaciones actuales, Estaralis-
taenelanofiscal 2024.

Péagina 4 de 4
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RIESGOS Y RENDIMIENTOS

Siemens producira combustible neutro

Buscar comercializacion a
gran escala
IED en autopartes por 4

mmdd: INA
Julio Brito A.

n esta revolucién industrial

que vive la humanidad se-

ria muy atrabancado asegu-

rar que la electricidad es el

combustible del futuro. Cier-
to, que va a la cabeza y en especial en la
industria automotriz, donde cada vez au-
menta los modelos impulsados sélo por
electricidad, pero hay otras variantes. La
mas popular es el hidrégeno, hay mas
de 100 mil vehiculos que ocupan este
combustible cero emisiones, pero la in-
vestigacion continua Siemens, empresa
alemana inicio la produccién de los pri-
meros litros de combustible sintético en
la planta de demostracion “Haru Oni” en
el sur de Chile,

Junto con HIF Global, Porsche y otros
socios, Siemens Energy producird a esca-
la industrial combustible neutro en CO2 a
partir de energia edlica y agua. La plan-

ta, cerca de Punta Arenas -al sur de Chile-,
producira hidrégeno verde a partir de ener-
gia edlica y agua, luego metanol a partir de

CO2 capturado, y finalmente gasolina neu-
tra en carbono. Siemens Energy disefid esta
planta piloto de HIF Global, y es responsa-
ble de 1a integracion del sistema a lo largo
de toda la cadena de valor.

La produccién de e-Fuels serd un com-
ponente decisivo en la descarbonizacién
del sector del transporte, especialmente
para aquellas areas que son dificiles o0 no
se pueden electrificar, como el transporte
maritimo, el trafico aéreo o los automéviles
con motores de combustién interna.

Anne-Laure de Chammard, miembro de
la Junta Directiva Global de Siemens Ener
gy destaco; “El proyecto Haru Oni tiene co-
mo objetivo demostrar que los e-Fuels pue-
den comercializarse en grandes cantidades
y a precios competitivos. Sienta las bases

para llevar energia verde a areas que atin
dependen en gran medida de los combus-
tibles fosiles. Esta es la clave para alcanzar
los objetivos climaticos del sector del trans-
porte. Los conocimientos adquiridos en es-
te proyecto también contribuirdn al desa-
rrollo de soluciones amigables con el medio
ambiente para muchas otras aplicaciones”.

La planta en la region de Magallanes
estara totalmente terminada en marze de
2023, en menos de dos afios de construc-
cién., Como codesarrollador e integrador
de sistemas, Siemens Energy estd desem-
pefiando un papel clave en la configuracion

de este proyecto emblemdtico.

El hidrégeno, que es la base de la sin-
tesis del combustible, se produce con un
electrolizador de Siemens Energy y un
aerogenerador proveniente de Siemens
Gamesa. El gran desafio del proyecto fue
combinar los pasos del proceso para fa-

bricar combustibles sintéticos que ante-
riormente solo se habian probado indivi-
dualmente, y coordinarlos en una cade-
na de produccién por primera vez de una
manera eficiente y sin problemas.

Se espera producir 130.000 litros de
e-Fuel al afio para el 2023. Después de la
fase piloto, el proyecto se ampliara ain
mds; a mediados de 1a década, se espera
que la capacidad de produccién aumente
a 55 millones de litros por afio. Un par de
anos después, se prevé que la capacidad
anual sea de 550 millones.

RECORD

México concluira el 2022 con un récord
en la Inversién Extranjera Directa (IED)
de la industria de autopartes, que ronda-
rd los 4 mil millones de délares, lo cual
marca un crecimiento de mas de 10% res-
pecto al afio previo y sera precursor de la
especializacién de las Pymes mexicanas,
Asi lo sefialé Carlos Gonzdlez, director
general de Hultek, empresa dedicada en
la manufactura de piezas de hule para la
industria automotrize
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CAE transicionverde
enAméricalatina

ElBancode Desarrollo para Ameérica Latina que presi-
de Sergio Diaz-Granados finalizé el afio con mas de 14
mil millones de délares en el financiamiento de diver-
sas iniciativas en paises de América Latina y el Caribe,
peroademasel afio pasado CAF concluydlamayorca-
pitalizacion en la historia de la institucién por 7 mil
millones de délares, y quele permitird duplicar sucar-
teraen2030, donde la vocacion verde serd un requisi-
to ineludible en los proyectos que financie; apovar la
transicion energética en los paises de la regidn, ade-
mas de fomentar la integracion regional e impulsar la
participacidn del sector privado. El afio pasado CAF
canalizé1l4 mil 94 millones de délares endiversos pro-
yeclos dirigidos a la reactivacion de la economia en
sectores como infraestructuras de energia, transporte
ytelecomunicaciones, agua y saneamiento, ambiente
v cambio climdtico, educacion y digitalizacion. Ade-
mas, en2022, ElSalvador, Chile y Costa Rica se convir-
tieron en miembros plenos de CAFE adhesion que per-
mitira a las naciones el acceso a nuevas herramientas
einstrumentos financieros, asistencia técnica v gene-
racion de conocimiento tanto para el sector pablico
como el privado; y se formalizo la creacidon de una ge-
rencia de CAF para el Caribe, para impulsar la integra—
cidny apovofinancieromas agil y dirigido.

ANODECONSOLIDACION

No esla primera, v tampoco sera la ultima ocasion que
en este espacio comentemos sobre Food News, com-
paiifa que fundaron v dirigen Monica Diaz y Moisés Ja-

Roberto Aguilar

fif, que sigue consolidando sumodelo de negocios en-
focadoen las botanas saludables que tomaron un ma-
yor auge durante la parte mas algida de la pandemia
por el cambio de habito de los consumidores, vy cuyo
reto ahora es mantener dicha inercia. Asi la idea de
producir alternativas reales dio origen a la presencia
de sus productos en mas de mil establecimientos en
tiempo récord, una eficiente campaiia de posiciona-
miento y concientizacion, y por si fuera poco el reco-
nocimiento de sus productos mas alli de las fronteras
deMéxico.

YENESTAESQUINA..

Luchatitlan sera el nuevo concepto con el que Fibra
Uno que dirige Gonzalo Robina llevard la atraccion de
lalachalibrea unodesusinmuebles. Para la primave-
ra de este afio, €l nuevo espacio se pondrd en marcha
dentro del centro comercial La Isla Cancun, una plaza
que cuenta con mas de 300 establecimientos y una
afluencia anual de mas de 9 millones de consumido-
res. El fideicomiso de bienes raices mas grande del pais
desarrollard Luchatitlan en 3 mil metros cuadrados
que integrardn una tienda, un restaurante para 220
comensales, una cantina mexicana v una arena equi-
pada para 58() espectadores por funcién. La iniciativa
surge de la integracién v colaboracion de Lucha Libre
AAA Worldwide, Cocolab, Ventura Entertainment v
FibraUNQ, alapardelasupervisiondela Secretariade
Turismoy el Gobierno Estatal de Quintana Roo.
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#OPINION

DESCONGELAN
CUENTAS DE
EXDIRECTOR

ROGELIO"

VARELA DE ACCENDO

La UIF bloqued las cuentas por “indicios de probable
participacion de recursos de procedencia ilicita’,
pero al no acreditarlo se ordend que fueran liberadas

racias a un amparo Francisco Javier
Reyes dela Campa, otrora mandamasen
AccendoBanco,acusadode administracion
fraudulenta porsu exsocico Moisés Casio,
logré que sus cuentas bancarias fueran
descongeladas. Fueenseptiembre de 2021
cuandolaUnidad deInteligencia Financiera
{(UIF), entonces a cargo de Santiago Nieto, bloqued|os recur-
sos delempresarioylos de sus dos hermanos por sospechas
delavado de dinero.Esto se habria dadoaconocerluegoque
laComision Nacional Bancariay de Valores (CNBV) lerevocara
la autorizacion a Accendo, ante multiples irregularidades
operativas y proablemas para mantener el indice minimo de
capitalizacion que exige la Ley de Instituciones de Crédito.

La CNBV detectd gue desde 2017 Accendo presentaba de-
ficiencias de controlinterno, registros contables incorrectos,
incumplimiento deobligaciones sobrereservas preventivas
y calificacion de cartera, y de las dispasiciones prudenciales
emitidas por la autoridad bancaria.

ALISTAN
PIE IS T
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Entrelos damnificados delacrisis de ese banco anotealos
estados de Veracruz, Puebla, Hidalgo, Chihuahua y la CDMX,
incluso los dos ultimaos retiraron su

dinero dias antes delarevocacionde

La CNBYV detectd licencia, mientras que las primeras

que desde tres entidades tendran que esperar
2017 Accendo para recobrar sus recursos.

presentaba En lo que respecta a Hidalgo, se

informo que inicié un litigio para re-
cuperar 807 millones 128 mil 783 pe-
sos del Fondo de Aportaciones para
la Infraestructura Social (FAIS) que
depositd en unfondodeinversién del banco, sin embargo, el
gobernador JulioMenchaca Salazar calificé de complicado
gue se pueda recuperar el capital.

Pese al dafio ocasionado, el Cuarto Tribunal Colegiado en
Materia Administrativa de la CDMX confirma la sentencia del
28 de marzo de 2022 que permitia descongelar las cuentas
del empresario, misma que fue apelada por las autoridades
sin éxito. Asi, las cuentas bancarias del expresidente y exdi-
rector general de Accendo Banco fueron liberadas el 25 de
agosto pasado de acuerdo con la resolucion del recurso de
revision RA 235/2022.

deficiencias

LA RUTA DEL DINERO
Ahora queesta poriniciarel CES en Las Vegas, mas empresas
de Tl estan por presentar sus innovaciones para la industria
automotriz. Por lo pronto, Minsait, una compahia de Indra, y
gue en México encabeza Oscar Diez, dio a conocer que, a
través de su unidad especializada de Inteligencia Artificial
incorpord en el gigante automotriz SEAT un sistema que,
mediante algoritmos de Vision Artificial, detecta y posiciona
entiemporeal los posibles defectos y problemas que puedan
darseenlacadena de produccién. Con este sistema basado
en Vision Artificial, la armadora de autos puedeidentificar con
antelacion sihayincidenciasincipientes en esasinstalaciones
ycarregirlasen fase temprana de forma preventiva, conlo que
ahorra costos eincrementalafiabilidad en el muy competido
negocio automotriz.

I

ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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Recuento del aino 2022
Benjamin Bernal

GPS FINANCIERO. Abrio la semana navidera en 49,530
y cierra sobre 49,630. Nada para nadie, no hay tendencia
que comentar. El Cete de 28 dias paga 10.33%. No se des-
carta que lo aumenten. El ddlar tranquilo en 20.00 aunque
hay quien lo vende hasta en 20.40 El euro cotiza 21.01 y el
petroleo WTI en74.92

Habiamos comentado que son semanas tranquilas, don-
de los recursos se invierten para vencer en los primeros
dias de enero, los dolares no son atractivos como método
de inversion. Asi que esperemos hasta el dia quince de
enero para ver de que lado masca la iguana.

Aprovecharemos estos momentos de calma para ir ha-
ciendo un intento de resumen del movidisimo afo, defi-
nitivamente, ninglin observador se podria quejar de abu-
rrimiento.

CURVAS PRONUNCIADAS. El capitolio pide al presi-
dente Joe Biden que estudie el efecto que tendra la refor-
ma planteada en el plan B, ya sabe usted, son los cambios a
la normatividad del Instituto Nacional Electoral (INE) que
serd hasta febrero que vuelva a discutirse en la Camara
de Senadores.Ya que carece de facultades para convocar
a un periodo extraordinario de sesiones. Por lo que que-
damos en una situacion aproximada de “tercera oportu-
nidad para toch down” Expulsan al embajador de México
en Per, Espafa en pausa.

NO SE DISTRAIGA. Se va a pedir un “pase turistico”
(gratuito) a los autos visitantes de otros estados a Pue-
bla, lo que es interpretado como una oportunidad de que
agentes de transito “ingeniosos” aprovechen para hacer
bisne. Da miedo que otras entidades hagan lo mismo y
tengamos que pedir permiso para salir a pasear un fin de
semana o hacer visitas de negocios. Es como pedir pa-
saporte y visa para los mexicanos jen México! Existe un
concepto juridico que es “ratio iuris” o sea la justificacion,
origen de una norma. No la vemos por ninguna parte.

ZONA DE NIEBLA. Hay un trato muy especial para
las leyes, se ha hecho costumbre jalar tanto la liga de la
normatividad que a veces se revienta.Asi hemos tenido al
ministro Zaldivar a punto de seguir en el puesto, tuvo la

sana idea de no extender su mandato.

Se ejercitan los musculos de la fidelidad y propone la
titular de la CNDH a una maestra de yoga de la risa para
consejera del INE. Mejor es el Sr. Alejandro Bichir para
embajador en Panama, que sucede a Jesusa Rodriguez en
la nominacion. ;No hay personal diplomatico de carrera?
Esto después de que el primer candidato tenia que res-
ponder a acusaciones sobre acoso sexual. Qué desperdi-
cio de tiempo y esfuerzo. El primer intento de nombra-
miento fue en enero y la reciente propuesta diciembre (el
puesto vacante).

ZONA DE BAJA VELOCIDAD. El respeto a los de-
rechos humanos esta en veremos, porque no hay una
defensa por parte de la sra. Piedra, su titular, pero hace
declaraciones que se interpretan como fidelidad al sis-
tema. Educacion y salud tienen bajisima calificacion para
el sexenio; no se comprende que haya pase automatico
para todos, no, no puedo entender.Y faltan medicinas
que frecuentemente se reclaman por los indignados
padres, por ejemplo, de cancer infantil. En fin, estas
son algunas de las carencias que todos esperamos ver
subsanadas en los menos de dos afios que quedan de
mandato.

ESTRECHAMIENTO DEL CAMINO. Sobre la econo-
mia no hay mucho que decir, las variables principales es-
tan bajo control.Ya hubo periodos de “super peso” en
sexenios anteriores, significaba que habia una valuacién
conservadora, o sea, estaba por debajo de su valor real.
Se esperaba el momento ideal para realizar un ajuste,
recordemos los errores de diciembre (cuando Salinas
le dijo a Zedillo:“para que quitaron los alfileres”) Fue-
ron periodos en que no convenia vender al exterior y
si tener reservas en monedas extranjeras. Eso hay que
evitarlo.

ZONA DE DERRUMBES. La economia informal cre-
Cid, ya que *“en 2020 cayd por la pandemia; ya partici-
pé en 2021 con 24 de cada 100 pesos del PIB”, dice
el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi).
De acuerdo con los resultados preliminares de la Medi-
cion de la Economia Informal, la informalidad aporta el
23.7% del PIB mexicano en 2021, un poco por encima
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del 23.1 de 2019,antes de la contingencia sanitaria
por COVID. Recuerdo que Vicente Fox se pudo
contento cuando le informaron que habia crecido
el sector informal: le dijeron si, en efecto crecid,
pero “ellos no tienen seguridad social y significa
que no hay inversion publica o privada y que no se
esta ofreciendo empleo de calidad”.

VEA SU MAPA. En enero le va a proponer a
Joe Biden, la integracion de América Latina, lo que
tiene algunos detalles para afinar, aunque seguro
ya lo ha pensado: la soberania, o sea estar lejos
del control norteamericano, ;quién mandaria en
esta nueva Alianza por Latino Américal, porque
hay muchos que querrian ese apetecible puesto.
La creacion de un Banco Central, tener moneda
dnica, ir integrando las economias que son absolu-
tamente diferentes.Ya se vio en la Unién Europea
como salieron rebotando Italia y Grecia por sus
débiles economias, la separacién del Reino Unido,
en fin, para que le seguimos.

<Aprendi mucho de mis enemigos, gracias> Po-
pulum dixit.
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Alfredo Huerta

El entorno 2023 en los Mercados...
1T para a provechar las inversiones

ahuertach@yahoo.com

erramos un 2022 con grandes cues-
tionamientos en materia de politica
monetaria, quizalavariable que mas
pesd en el desempeiio de los merca-
dos. Los cambios que 1a FED consider “oportu-
nos” acelerando el alza en las tasas de interés
parabuscar controlar elriesgo sobrelainflacién,
generd fuerte incertidumbre sobre su efecto
futurohaciala economia global, conriesgosde
alcanzarunarecesién econdmica.
Hoy vemos a China y Europa con mayores

riesgos sobre la economia global, la Zona Euro
con riesgo de una recesion durante el primer
semestre del afio y China con muy bajo cre-
cimiento econdmico. Estados Unidos quiza,
estard enfrentando un menor crecimiento, pero
serd “defensivo” dentro del entorno interna-
cional. Es probable que su actividad productiva
sevealimitada, perohastaahora, lacreacionde
empleos se mantiene positiva, aunque algunos
indicadores ligados a ventas minoristas y la
producciénindustrial dardn ciertosdoloresde
cabeza enalgunos meses del afio.

No obstante, es probable que veamos a una
FEDmenos “agresiva”, reduciendolaintensidad
dealzaenlastasasde interésy que desde nues-
tro punto de vista, no superard el 5.0% anual.
Ello llevaria a un aumento de 50 puntos base
sobre el cierre 2022 en 4.50% o méximo, dos de
25 puntos base durante el 2023.

Varioseventos seguirdn enel entornointerna-

cional, como la guerra en la que el invierno ha
sido méas benévolo para Europa y Rusia tendra
mayor dificultad paratratar de mover precios de
energéticosyde alimentos.
Loscuellosdebotellapodranseguirpesando
unpocoenlosprecios. Chinaestd a pocomés del

60% de su capacidad de suministro y Estados
Unidos por arriba del 80%. Serd importante
visualizar si China logra hacer su reapertura
econdmica sin mayores contratiempos por el
tema COVID, o tendr4 de uno a dos meses aiin
complicados.

Las bolsas terminaron el 2022 con rendi-
mientos negativos. El Dow Jones perdié el
8.8%, el S&P500¢el-19.4%yel Nasdaq-33.1%.
Aqui en México, la bolsa terminé con una baja
del 9.0% nominal y -4.2% medido en términos
de ddlares.

El dltimo trimestre del 2022, representd mo-
vimientos de baja en materias primas como el
petroleo, el gas yla gasolina, que ayudaron a
contener la presién inflacionaria, dando opor-
tunidad en Estados Unidos a que la inflacién
anual pasara del 9.1% anual en junio al 7.1%
ennoviembre (Ultimo dato conocido) con posi-
bilidades de terminar el 2022 debajo del 7.0%
anual.

La parte de alimentos tendra quiza algunos
meses un pocomas complicados, dondeel clima
yla guerra podran pesar un poco mds, aunque
consideramos que serdlimitado su efecto.

Contodoesto, vemos que el primer trimestre
del 2023 podria seguir siendo incierto para los
mercados. Sinembargo, seraunaetapaenlaque
habrd seguramente valuaciones de empresas
muy atractivas en la parte de renta variable,
veremos probablemente un délar (DXY) que
vaya cediendo vs monedas de economias de-
sarrolladasytasasdeinterés quela parte corta
vaya reconociendo ya un pico yla curva de bo-
nos tanto en Estados Unidos como en México
empiecen a generar un cambio devisién aprove-
chando “tasas de interés altas” para defender
elrendimientode los portafolios de inversion.

El primer trimestre serd para aprovechar con-
diciones de mercados y establecer portafolios
de inversién competitivos y diferentes al 2022.

Deseamosun20231lenodesalud, bendiciones
yde grandes éxitos personalesy profesionales.

Las opiniones expresadas por los columnistas son
independientes y no reflejan necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.
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Rafael Abascal y Macias

El gobierno federal aumentara el IEPS en

7. 79% con lo que genera un efecto inflacionario

ABASCALY MACIAS
AARASCALS TEFHOT-
MAILCOM
BARABASCAL

] La SHCP aumen-
16 el IEPS en refrescos,
cigarros y gasolina
para 2023
] Es la mayor subida
de precios en 20 afios
] El aumento del
IEPS estara vigente a partir de enero de 2023
a Secretaria de Hacienda y Crédito
LPL’Jinco (SHCP) aprobd, el pasado
28 de diciembre, el aumento del
Impuesto Especial sobre Produccién y Ser-
vicios {IEPS) en productos como el refres-
co, los cigarros y la gasolina, lo que tendra
€OmMo consecuencia un aumento en los pre-
cios de estos productos. El impuesto estarad
vigente a partir del 1 de enero de 2023, de
acuerdo con lo publicado en el Diario Oficial
de la Federacion.

Las actualizaciones >como lo denomi-
na la SHCP, son en realidad incrementos
en los precios< del IEPS en la gasolina,
diésel, refrescos y cigarros, que coinciden
en senalar los expertos, van a generar un
relevante efecto inflacionario; ya que estos
productos son de un enorme consumo po-
pular, como los refrescos y cigarrillos, asi
como las gasolinas que son fundamenta-
les en las actividades econdmicas, pro-
ductivas y para el trasporte >de alimentos,
mercancias, productos y servicios< de la
poblacidn mexicana.

Asimismo, este incremento en el IEPS va
a generar la mayor subida de precios en dos
décadas, generando un efecto doming, cau-
sando no so6lo una escalada econémica, sino

tambiéen, ocultamiento de productos y mer

cado negro; la tasa del IEPS se incrementara

del 7.35% al 779%

Conforme a los datos de la SHCF, las ac-
tualizaciones del IEPS se realizaran, de la si-
guiente manera:

* lacuota porcada litro de refresco que es-
tara vigente a partir de enero de 2023 sera
de 1.5086 pesos por litro.

¢ En el caso de los cigarros se aplicara una
cuota de 0.5911 pesos por cada tabaco.

¢ En el caso de las gasolinas:

¢ |a gasolina menor a 91 octanos pagara
una cuota de 5.9195 pesos por litro

® |a gasolina igual 0 mayor a 91 octanos
pagara 4.9987 pesos por litro
* Eldiésel de 6.5055 pesos por litro

Es importante destacar, que la gasolina
es considerada como un producto de pri-
mera necesidad, por el gobierno federal,
pero que en ciertos momentos, concede
estimulos fiscales sobre el impuesto en
este producto; por ejemplo, la Administra-
cion del presidente Andrés Manuel Lopez
Obrador (AMLO) ha decidido a no cobrar,
total o parcialmente a la recaudacion del
IEPS en gasolinas para frenar el alza subi-
ta de los precios de los combustibles en el
mercado internacional; se calcula que el
subsidio sobre los combustibles ha deja-
do un boquete fiscal de poco mas de 380
mil millones de pesos, en lo que va del
2022 >a noviembre<.

La experiencia histdrica en México, es
que una vez que suben las gasolinas y el die-
sel, se empiezan a disparar los combustibles
fosiles, como el gas propano, butano, turbo-
sina, combustoleo, entre otros mas; con ello,
todos los precios de los alimentos, productos

del campo, mercancias, etcétera, afectando
con ello, los ingresos de las familias mas po-
bres, con una enorme presion sobre los pre-
cios de la canasta basica.

Con todo lo expuesto, podemos resumir
gue el aumentc de las cuotas del IEPS tie-
nen que ver con el alza del indice Nacional
de Precios al Consumidor ({INPC) y que este
ano de 2022 que estamos cerrando tuvo una

Péagina 3 de 9
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inflacién importante, rosando los dos digitos;
en una coyuntura nacional y global, donde el
fenomeno inflacionario ha sido determinan-
te, en la baja de la actividad productiva y el
alza de las tasas de interés, encarece los cos-
tos de las economias, el financiamiento y las
actividad crediticia.

También es relevante sefalar, que el IEPS
es un impuesto gue tiene fines no solamente
recaudatorios, sino también propdsitos co-
nocidos como extrafiscales, es decir, buscan
inhibir o castigar conductas y por eso v las
bebidas alcohdlicas tienen un impuesto alto,
porque se pretende que las personas prefie-
ran no consumir este tipo de productos o se
considere, que no se deben consumir, por te-
mas de salud; la ley del IEPS prevé mecanis-
mos para ir actualizando las cuotas sin que
necesariamente se reforme la Ley.

En este mismo sentido, vale la pena
destacar el hecho que la SHCP publique
desde diciembre sus cambios en las tasas
impositivas, muestra con claridad que la
estrategia fundamental, es tratar de recau-

dar con todo; estan, por ejemplo, las nue-
vas tablas para las personas morales del
Impuesto Sobre la Renta (ISR), asi como de
sus impuestos complementarios y sus limi-

Porcentaje de Actualizacion |EPS

Rafael Abascal y Macias

tes de deducciones.

REFLEXIONES FINALES

¢ E| gobierno federal aumentara el IEPS
en 779%, con lo que genera un efecto
inflacionario.

e La SHCP aumentd el IEPS en refrescos,
cigarros y gasolina para 2023, que repre-
senta el mayor incremento en 20 afnos

¢ El aumento del IEPS estara vigente a partir
de enero de 2023, al igual que el alza en di-
versos incrementos de impuestos, como
seria el ISR, para contribuyentes morales.

¢ |a estrategia fundamental de la SHCP es
tratar de obtener la mayor recaudacion
posible, ya que las estimaciones son de
gue no alcanzara sus metas

e La experiencia historica en México, es
gue una vez que suben las gasolinas y el
diésel, se empiezan a disparar los otros
combustibles fosiles y con ello, todos los
precios de los alimentos, productos del
campo, mercancias, etcétera, afectando
con ellg, los ingresos de las familias mas
pobres, con una enorme presion sobre
los precios de la canasta basica.

El autor es coordinador de investigacio-

nes politicas de La Crisis, Indicador Politico y

colaborador del periodico El Independiente.
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Enﬁbﬂgmﬁmtmmmsehm venido dando a través de los afios, las actualizaciones de los [EP¥Pe?d EF£023 el
incremento de 7.79%, en refrescos, cigarrillos y especialmente en las gasolinas, van a tener un enorme efecto inflacionario.

Fuente: SHCP
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Evolucian Actualizaciones IEPS =Precios en pesos por cigarrillo y por litro<
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Confidente Emeequis
Benedicto X VI,

el papa solitario

POR JULIAN

—

oseph Rat-
zinger nun-
ca quiso
ser Papa. Preferia la reflexidn teolégica y, a
parir de ella, el impulso de los cambios en
lalglesia.

Desde los ahos ochenta estaba enfrasca-
do en discusiones de caracter filoséfico con
representantes de la teologia de la liberacion
como Jon Sobrino y Leonardo Boff, quienes,
por cierto, terminaron sancionados por la
Santa Sede.

Ratzinger, desde su posicion como en-
cargado de la Congregacion de la Doctrina
de la Fe, gjercia una revision de la propia
iglesia desde un cuadrante conservador,
pero a la vez profundo, tratado de encontrar
soluciones a las ctrisis por las que la espiri-
tualidad misma estaba pasando.

La muerte de Juan Pablo Il cambi6 la
perspectiva y la vida misma del obispo ale-
man y resulté electo Papa y se convirtié en
Benedicto XVI.

Desde esa posicion se enfoco en atender
dos temas cruciales: las denuncias de abu-
sos Yy los enredos financieros del Instituto
para las Obras de la Religion (OIR), el banco
del Vaticano.

Para nada resultd sencillo. Los lobos que
lo rodeaban, los poderes que se resistian
le estrechaban los margenes de maniobra.
Pero actud. claro aue lo hizo.

Condend al silencio a Marcial Maciel, el
fundador de Los Legionarios de Cristo. Be-

nedicto XVI le dio un golpe contundente a
uno de los grupos de mayor poder e influen-
cia, que se sentian intocables.

Una victoria agridulce, porque las victi-
mas de Maciel nunca acabaron de aceptar, y
con razén, que no recibiera el castigo judicial
que merecia.

Pero el caso de los abusos y la pederas-
tia en la curia eran copiosos desde aquel en-
tonces, en una deuda de caracter historico
que no se ha resuelto y que inclusive lo tocd
porque lo acusaron de no actuar del modo
adecuado contra los perpetradores cuando
fue arzobispo de Munich entre 1977 y 1982.

En su momento, declardé que sentia
“profunda vergiienza y dolor pero al mis-
mo tiempo dejé en claro que “el perdén no
sustituye a la justicia”

Ratzinger era un gran intelectual, uno de
los tedlogos mas importantes de las Ultimas
décadas. Esto le dio una perspectiva refina-
da sobre la Iglesia, pero a la vez lo convirtio
en un solitario. Asi lo veian sus cercanos,
quienes lo conminaban a resistir el sin nu-
mero de presiones que recibia.

En 2009 tomo la decision de trasparentar
las finanzas y los negocios vaticanos. Nomi-
no a Ettore Gotti como director de la IOR. El
encargo consistia en devolver los estanda-
res de confianza y atajar los asuntos turbios
y de lavado de dinero.

Menos de tres anos duro el experimento,
porque el secretario de Estado, el cardenal
Tarcisio Bertone lo despidio.

Benedicto XVI habia fallado en sus calcu-
los y no contempld la fuerzay las reacciones
de la curia ante una de las herramientas mas
relevantes para el poder, el dinero. Meses
después de su despido, la casa de Gotti fue

cateada por los Carabineros italianos. Inves-
tigaban negocios y decisicnes anteriores del

banquero a su desempeno en el Vatipagma 6 de 9

pero hay datos que describen lo que ocurria
y que se reflejaba en documentos y cartas
donde el colaborador de Ratzinger temia ser
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victima de un ataque.

“Si me asesinan, aqui adentro esta la ra-
z6n de mi muerte; y de ese aviso se remitia
a un seria de legajos con conductas y pro-
cedimientos turbios relacionados con el IOR.

Gotti, al enterarse de que los policias en
realidad estaban tras la pista de una historia
gue no tenia que ver con El Vaticano, se ale-
gré y les dijo: “crei que venian a pegarme
untiro”

Benedicto XVI nunca se repuso de estas
situaciones y comprendié tarde que habia
sido un error el no rodearse de una curia
alemana o que pudiera equilibrar el poder
de cardenales que llevaban décadas en las
oficinas vaticanas. Juan Pablo Il si entendié

Columnas Econdomicas

Julian Andrade

bien esas necesidades y, por ello, pudo sor
tera mejor su pontificado.

Se podria decir, mas alla de contrastes,
que el Papa Emérito, que fallecio el dltimo
dia de 2022, en realidad lo intentd, tratan-
do de transparentar el propio gobierno de
la iglesia. Una cuestion es inobjetable, las
formas y la vision del papa Francisco, serian
impasibles sin el terreno de desbrozd Ratzin-
ger, lo que no deja de ser una paradoja, mas
aun si observamos los cuadrantes ideolégi-
camente distantes en los que se desenvol-
vieron ambos Papas, y que tiene otra expre-
sion de asombro, la relacién de respecto y
amistad que se profesaron.

Péagina 7 de 9
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Gente detrds del dinero en El Independiente

Biden, Trudeau,

Por Mauricio Flores*
sta semana de afno nuevo los equi-
E pos de avanzada de los gobiernos
de Estados Unidos y de Canada
inician la revisién a del Aeropuerto Interna-
cional Felipe Angeles a fin de determinar si
el aerédromo ofrece las facilidades y facto-
res de seguridad para que ahi arriben -en
la Pista Norte- las aeronaves oficiales de
los presidentes Joe Biden y Justin Trudeau
para luego ser trasladados en helicéptero al
punto de reunién para la cumbre de Lideres
de América del Norte con Andrés Manuel
Lopez Obrador: esas avanzadas se trata de
“equipos intersecretariales” en la que parti-
cipan los representantes de méas de una do-
cena de entidades de cada pais, desde los
servicios diplomaticos, fuerzas armadas,
salud, comunicaciones y sus respectivas
agencias para determinar la viabilidad y
seguridad para el arribo de los respectivos
mandatarios, comitivas y todo el soporte
logistico para su visita, teniendo la dltima
palabra de ello los Servicios Secretos de
cada nacion.

Si, serdn los equipos de Kimberdy A.
Cheatle del Servicio Secreto de Estados Uni-
dos y los de David Vigneault del Canadian
Security Intelligence Service, los que tienen
la dltima palabra, independiente de las con-
sideraciones politicas que puedan tener Bi-
den yTrudeau respecto a la relacion (rispida,
tensa) con su homologo mexicano que, en-
tre otras cosas, no ha tomado una posicién
clara ni firme de condena al gobierno deVla-
dimir Putin por la invasion a Ucrania.

AEROPUERTO SEGURO

La infraestructura aérea en si misma nho
seria un problema: la instalacion, apenas
inaugurada el 21 de Marzo pasado se en-
cuentra en Optimas condiciones en cuanto
pistas y edificio terminal, el mantenimiento
se efectlia sin mayor problemayy la limpieza
es admirable; en cuanto seguridad, la pre-
sencia misma del Ejército de México y de la
Guardia Nacional hacen del poligono alta-
mente seguro en sus pistas, torre de control
y plataformas de embarque: en tanto que al
interior del edificio terminal los equipos de
registro biométrico de personal y pasajeros,

s6lo por amistad

asi como de los nuevos equipos de revision
de equipaje y carga se encuentran vigilados
permanentemente; existen, por cierto, cerca
de 1,700 camaras de vigilancia en todo el
AIFA, en tanto que para los “puntos ciegos”
se disponen la presencia permanente de
personal militar.

Ademas, el director de ese aeropuerto,
el general Isidoro Pastor Roman, fue jefe
del Hangar Presidencial en el Aeropuerto
Internacional de la Ciudad de México en el
gobierno de Enrique Pefia y se ha encarga-
do de coordinar, desde la época de Vicen-
te Fox los operativos de seguridad en las
visitas de otros mandatarios a México. No
en vano Pastor Roman es reconocido por
sus especialidades obtenidas en diversos
Diplomados y Seminarios sobre temas de,
Seguridad Operacional y Seguridad de la
Aviacién, Localizacion y neutralizacion de
artefactos explosivos, antiterrorismo, Ges-
tién de Riesgos, Normatividad aeronautica,
Finanzas, Recursos Humanos, Capacitacion,
Socioeconomia, Auditoria publica, Gestion
de Calidad, Estrategias de negociacion y Li-
derazgo.

EL ENTORNOY LA AGENDA...

Sien embargo, los asentamientos re-
gulares e irregulares en torno al AIFA son
complicados. Zonas habitacionales como
Héroes de Tecamac, Tonanitla tienen altos
niveles de inseguridad publica... aunque
nada comparado con Ecatepec, el municipio
con uno de los mayores indices de violencia
y el de mayor precepcion de riesgo por parte
de sus habitantes.

Pero por eso el traslado seré en helicop-
tero a la Ciudad de México. Veremos qué
opinan de ello los servicios secretos de los
presidentes invitados.

De lo que no cabe duda es sobre la ris-
pida agenda trinacional. Aqui un breve re-
cuento de los desencuentros.

Lopez Obrador presume amistad con
Donald Trump; 2) Lépez Obrador fue de los

altimos presidentes en reconocer la victggiaa 8 de 9

electoral de Joe Biden; 3) Lopez Obrador
reclamo la liberacion del General Salvador
Cienfuegos, detenido en EU tras una inves-
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tigacion de la DEA que lo involucraba con
encubrimiento de narcotrafico; 4) Lopez
Obrador disolvié la unidad especializada de
antinarcoticos que cooperaba con la DEA
Y que colaboro en la detencién de El Cha-
po Guzman; 5) El avion de la DEA King Air,
para operaciones antinarcoticos, perdié su
aparcamiento en el Aeropuerto en Toluca y
se retiro a EU; 6) el flujo migratorio de cen-
troamericanos y de mexicanos a EU ha cre-
cido de manera exponencial en dos anos,
por lo que el gobierno de Biden, asi como
los de California, Arizona yTexas han tenido
que endurecer sus politicas migratorias y de
asilo humanitario, creando una emergencia
humanitaria en la frontera norte de México;
7) las controversias por despacho eléctrico,
importacion de combustibles y maiz amari-
llo transgénico, amenazan a ir a un Panel del
TMEC donde México podria sufrir severas
sanciones arancelarias y represalias comer-
ciales; 8) el intento frustrado del gobierno
mexicano de desplegar el sistema ruso de
navegacion aérea Glonass en espacio aé-
reo nacional; 9) la pérdida de la Categoria
1 de la autoridad aerondutica mexicana por
parte de la Federal Aviation Administration;

Columnas Econdmicas
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10) el alineamiento del gobierno de Lopez
Obrador con los gobiernos dictatoriales de
Nicaragua, Venezuela y Cuba -condenados
internacionalmente- que le llevo a no asistir
a la IX Cumbre de la Américas en California;
11) la controversia, que perdié México, para
encabezar el Banco Interamericano de Desa-
rrollo; 12) el caso omiso de EU y de Canada
para aplicar en Centroamérica el plan mexi-
cano Sembrando Vida y Jévenes Constru-
yendo el futuro.Veremos si la amistad alcan-
za para aterrizar en el AIFA

(QUE QUIERE OSORIOY MASSIEU?

La “Revuelta contra Alito” encabezada
por el senador Miguel Angel Osorio Chong
y la Senadora Claudia Ruiz Massieu parece
tener objetivos muy particulares, distintos a
buscar la “democratizacion del PRI La de-
sastrosa trayectoria de Osorio como secre-
tario de gobernacion explica mucho de la
aplastante derrota de su partido en 2018; y
el dejar en prenda 500 inmuebles de Revo-
lucionario Institucional, no es precisamente
la mejor credencial de Ruiz Massieu. ;Qué
buscan? ; Fuero después del 2024?

* @mfloresarellano

floresarellanomauricio@ gmail.com
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OPINION

ANTONIO
SANDOVAL

GEOECONOMIA

El gran colapso
tecnologico del

siglo

Acciones como Tesla y Meta registraron
caidas nunca vistas en su historia; el mer-
cado en general se desplomad 33%
in considerar el gran colapso
de las puntocom en el afio
2000, toda vez que hasla la
[echa no hay un consenso
pleno sobre cudndo inicia y
lermina un siglo, el afio que
recientemente paso, 2022,
acudimos al gran desplome tecnolégico de
la centuria.

El indice de acciones lecnoldgicas Nas-
daq perdio en el afo 33 por ciento en na-
meros cerrados, se tratd de la mayor caida
desde 2008; sin embargo, varias acciones de
gran peso en el mercado cayeron mas que
la media del mercado.

Basta sefialar los nombres de dos “pesos
pesado” del mercado tecnoldgico para di-
mensionar lo que sucedio en el periodo de
365 dias que acabamos de dejar atras.

Otra accion, la de META, mairiz de I'ace-
book, perdié nada mds y nada menos que 64
por ciento, un desplome inédilo y un gran
golpe para su duefio Mark Zuckerberg.

El'sector vivio a lo largo del afio una des-
aceleracion del crecimiento de los ingresos
y la lucha por contener los costos que esla
tocando sus benelicios. Las grandes tec-
nolégicas se encuentran en una posicion
desconocida después de una década de
crecimiento descontrolado.

El tercer (rimestre del afio que acaba de

pasar [ue especialmente complicado porque
los resultados del periodo se produjeron en
un contexto de inflacién vertiginosa, tipos
de interés al alza que encarecieron el ac-
ceso al crédito y un dolar estadounidense
[uerte que hizo que las compras en moneda
extranjera se encarecieran; ademas de las
expeclalivas en (orno a una recesion inmi-
nente para el afio que inicia.

Las grandes tecnoldgicas colizaban en
mualiplos elevados por las expeclalivas ge-

neradas de su evolucion en afos preximss de 6

pero era una lendencia que no duraria para
siempre.
Otros de losfaclores asociados a esta verli-
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ginosa caida de las acciones de las empresas
tecnologicas fueron la desaceleracion ma-
croeconomica global por la guerra y por el
aumento de la inflacién en el mundo.

Los afos de euforia bursatil por las com-
paiifas tecnoldgicas, y especialmente por las
otrora denominadas como FAANG, quedaron
alras por algan tiempo.

La agresiva subida de lipos de interés que
ejecutaron los bancos centrales del mundo
industrializado y emergente, encabezados por
la Reserva liederal de Estados Unidos, pasé
factura a unsecior que se vio beneficiado afos
airas por el dinero casi gratis.

Las firmas tecnolégicas se mostraron espe-
cialmente sensibles a las subidas de tipos de
interés porque buena parte de su valoracion
actual tiene que ver con las previsiones de
ingresos [uturos.

El estallido de la pandemia provoco un
cambio sustancial de los habilos de consumo
de las [amilias, del que se vieron beneficiados
empresas como Zoom, olras platalormas de
ocio en streaming como Netflix, o incluso la
empresa de fitness interactivo Peloton.

También se vieron beneficiadas olras fir-
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mas dedicadas a la venta de ropa por internet
como Eisy. Pero, igualmente lo resintieron con
la vuelia a la normalidad.

A pesar del golpe, Las tecnoldgicas se man-
tendran como motor de la nueva economia
continuard ya que los grandes problemas del
presente solo se podran solucionar con lec-
nologia. Sin embargo, serd imposible olvidar
ese 2022, el aiio del gran colapso tecnoldgico.

Tesla perdio 65% a lo largo
del ario, la accion de la
empresa de Elon Musk,
quien arribo a diciembre
pasado con la etiqueta

del empresario mds
acaudalado del planeta

y terming ese mismo mes
desbancado, en gran
medida debido a los efectos
sobre su fortuna personal
por la caida de Tesla.

sPeriodista y Analista financiero.
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MARIEL ZUNIGA

EN CONCRETO

¢Queé necesitan los bancos
para prestar en el 2023?

omencemos por anticipar que el crédito hipotecario seguird muy
impulsado en México porque es mds o menos la cuaria parie del
negocio de los bancos de manera general, pero también es uno de
los segmentos que entre a mds poblacion ya que liene atin muy bajo
nivel de penetracion, es decir que tiene miles de familias a las que
todavia no les presian para comprar casa. Asf que hay un universo
que explorar y a quién colocar recursos de bancos, de Sofomes, de
Lintech.

Pero ;qué piden los bancos para seguir (rabajando? ;qué necesitan para pocer
crecer? Elemenios bésicos de claridad y definicidn sobre temas de Esiado de de-
recho y reglas claras del juego, como lo sintentizo Daniel Beckerman, presidente
de la Asociacion de Bancos de México (ANM).

*...como banca queremos ver hacia adelante, que sepamos queé lerreno estamos
pisandlo, que haya certeza y que haya certidumbre”

Alrespecto preciso que en dilerentes platicas con el Presidente Lopez Obrador
y su equipo les llaman a considerar la competencia para {ijar comisiones, por
ejemplo.

La ABM defiende la liberiad del mercado... “... la mejor herramienta para ge-
nerar elementos de compeltencia y un mejor servicio a los usuarios es el mercado
y la competencia’, preciso esto al tocar el tema de las comisiones y sus recomen-
daciones al

Presidente Lopez Obrador y a suequipo tras el comentario de que se revisarfan
en (res afos.

Afadié que México, un pais de 130 millones de habitanies donde incluso la
economfa informal consume vy participa debe manejar una regulacion similar,
reglas claras para aclividades y jugadores de cada segmento.

Esio por ejemplo hablando de las Fintech con quien los bancos ya lienen com-
petencia que los obliga a mejorar los servicios y alcances del crédito, aunque toda-
via los bancos en general descarian brindar préstamos a la economia informal y
tampoco atienden con gran agilidad ni destreza a segmentos de la poblacion con
bajos ingresos o bien a sectores que eslan castigados por la economia v politicas
vigentes como en la consiruccion.

De esta manera no hay que perder de vista que los créditos hipotecarios puedepsgina 5 ge 6
salir reforzados y crezcan abarcando a mas lamilias en el 2023. Entonces lejos
de la caida, se podrd hablar de crecimiento. Confianza es la palabra para que los
bancos vean crecimienio y presten mas.
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POR CIERTO

Ya en el ler rimesire del 2023 estaremos hablando de la venia de una marca tan
emblemdiica como Banamex

Lo deseable segiin los propios banqueros es que Banamex recupere su parti-
cipacion en el mercado ya que actualmente tiene un 12.5% vs 20 al 25% del resto
de los bancos

La transaccion se ha complicado, pero atin hay dos postores en México: Grupo
Mexico de German Larrea y el propio Mifel con su director Daniel Becker. Veremos
st crece y se olorga mas crédito a los mexicanos que lo requieren porque a los
segmentos de bajos ingresos atn no los ve la banca...

PREGUNTA

ceudndo tomards un crédito para comprar casa?

ileliz 2023!
Manda Lus COIIlGIllHI‘iOS en iwiller
sPeriodista de negocios,
bienes raices, infraestructura y finanzas personales. Fundadora de "Mujeres
Lideres por la Vivienda" y directora de Grupo En Concreto.
mariel@grupoenconcreto.com
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