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a Secretarfa de Hacienda, cuyo titular es Rogelio

Ramirez de lo O, no pierde el optimismo en cuanto
al crecimiento econdmico del Pais v ha dejado sin cam-
bios su estimado, pues prevé que la economia mexicana
podria crecer hasta 3.5 por ciento en el afio,

No obstante los bueno descos, algunos analistas ven
dificil que el PIB nacional logre incluso un avance de 2
por ciento, pues con los datos actuales, va se empieza a

ver una desaceleracion.

Lo anterior es clave para lograr el nivel de deuda pro-
puesto por el Gobierno federal. De acuerdo con el dlimo
Informe de Finanzas Publicas, 1a deuda total ya supera los
16 billones de pesos y tan slo en el primer semestre del
aflo registr un incremento de 915 mil millones de pesos.

Segun lo expuesto ayer por el subsecretario de Ha-
cienda, Gabriel Yorio, al cierre de la actual Administra-
cidn la deuda serd equivalente a 486 por ciento del PIB,
pero esta cifra hay que verla con cuidado.

Si bien no es novedad que este 2024 la deuda se ele-
vard mas que en otros afios del actual sexenio, un me-
nor crecimiento del PIB hara que la base comparable sea
mas pequefia y por lo tanto, 1a razén deuda-PIB podria

terminar siendo mayor.

Segun las proyecciones de Hacienda, al cierre del ario,
el saldo de la deuda serd de 16 billones 787 mil millones
de pesos, por lo que para los siguientes seis mese, se estard
incrementando en cerca de 750 mil millones de pesos.

En la ruta
de cruceros

Puerto Vallarta se esta co-
lando entre los puertos que
mas atraen a los turistas, es-
pecialmente los que vienen
de Estados Unidos.

Durante €l primer se-
mestre de este afio, el des-
tino logré atraer a 285 mil
635 cruceristas, cifra 13.8
por clento superior a la re-
gistrada en el mismo perio-
do de 2019,

Si bien Puerto Vallarta
es una parada casi obligada
en el Pacifico Mexicano, en
afios recientes, los cruceros
que llegaban a Enscnada
y Los Cabos no bajaban a
las costas jaliscienses y aho-
ra, en el primer semestre
del afio, han llegado 94
embarcaciones,

Tal cifra es casi 10 por
ciento menos que las llega-
das a Los Cabos en e} mis-
mo periodo.

El resultado tiene un
trabajo detrds, pues en abril

de este afio se promovio a
Puerto Vallarta en el Seatra-
de Cruise Global 2024. Con
esto, la Secretaria de Turis-
mo de Jalisco, que lleva Va-
nessa Pérez Lamas, ha da-
do muestras de la importan-
cia de la promocion activa.
Al destino jalisciense
arriban las companias navie-
ras Princess Cruises, Carni-
val, Royal Caribbean, Vidan-
ta Cruises, Windstar Cruises,
Disney Cruise Line, Celebri-
ty X Cruises, Holland Ame-
rica Tine, Oceania Crui-
ses, Viking River Cruises y
Norwegian Cruise Line.
Actualmente, Puerto Va-
llarta cuenta con tres posi-
ciones de atraque para aten-
der en forma simultanea
tres cruceros de las mas al-
tas especificaciones.

Por buen
camino

Tal como lo tenia previsto,
Finsus alcanzo su punto de

equilibrio en julio y proyec-
ta desde ahora una utilidad
operativa sostenida.

Fsta fintech ha cons-
truido su estructura para
operar practicamente como
neobanco: ofrece cuentas de
ahorro, inversion, créditos
personales, financiamiento
empresarial v afina los deta-
lles para lanzar su tarjeta de
crédito garantizada.

No obstante, aiin le fal-
tan algunos productos como
la portabilidad de nomina
para completar su catalogo
de servicios basicos al pti-
blico, para lo cual requie-
re otra igura juridica, que
también le facilitaria ofrecer
crédito hipotecario.

Esto ya estd en la mira
de sus directivos. El martes
pasado, Carlos Marmolejo,
CFO de Finsus, dejo ver la
posibilidad de solicitar la Ii-
cencia que les permita usar
todas las herramientas de
un neobanco.

Marmolejo y Norman
Hagemeister, presiden-
te del Consejo de Adminis-
tracién, tomaron la empre-
sa con alrededor de 30 mil
clientes y ya estin cerca del
millon de usuarios.

Ingreso mayor

La importancia de los adul-
t0s Mayores COMoO un grupo

RAFAEL
GARZA..

Es el nuevo country
manager para México
dela plataforma glo-
bal de mowvilidad in-
Drive, Sera respon-
sable de definir la es-
trategia para todaslas
verticales de negocio,
asi como de establecer
acuerdos comerciales
y colaboraciones con
los gobiernos locales
para fortalecerla pre-
senciade la compariia
en el Pais.

especifico de consumidores
es el tema que se abordard
en las conferencias del Fes-
tival del Adulto Mayor,

que arranca hoy en Leon,
Guanajuato.

Las personas mayores
a 60 aflos tienen un ingreso
promedio superior a 35 mil
pesos trimestrales.

Los hombres son los
que mds perciben, con ca-
si 34 mil pesos, frente a los
18 mil de las mujeres, de
acuerdo con estadisticas del
Inegi. Esto significa que los
adultos mayores aportan
hasta 45 por ciento del in-
greso familiar.

Sus mayores ingresos
se deben, en parte, a que los
compromisos financieros con
los hijos v familiares va no
existen, a jos ahorros gene-
rados durante la vida laboral
y ala pension universal que
otorga el Gobierno, que este
afio contempla una bolsa de
450 mil millones de pesos.

En el evento, que diri-
ge Javier Sirvent, sc darin
cursos de emprendimiento
para adultos mayores, nutri-
cion, tecnologia, provectos
de vida, entre otros.

Se espera la presencia
de 10 mil personas en tres
dias y la participacion d
unas 45 empreé@%ﬂ%bitgg 60
ras, como Telcel, MVS, Te-
na, entre otros.

capitanes wreforma.com
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JOEL MARTINEZ

Previsible
golpe de timén’

de Banxico

| enfriamiento de la
E economia mexicana

es bastante severo, lo
que aumenta la posibilidad
de que en el Comunicado
de Banxico del 8 de agosto,
la Junta de Gobierno opte
por un recorte de la tasa de
referencia; seria una vota-
cion muy apretada de tres a
dos, con un discurso procre-
cimiento econdmico.

Seria una decision dis-
ruptiva, pero no extraria, ya
que en el Comunicado del
27 de junio, Banxico realizd
un cambio importante en su
narrativa sobre el crecimien-
to economico.

Puso en primer plano, al
mismo nivel que la inflacion,
a la debilidad de la econo-
mia, y eso que atin no se veia
tan grave.

Con respecto a los co-
municados anteriores, en la
enumeracion de los riesgos
al alza de la inflacion, el Barn-
co de México elimind: “que
la economia muestre una re-
siliencia mayor ala esperada”.

Es el primer Comunica-
do en el que se presentd un
balance de riesgos sobre la
economia y fue a la baja.

“El balance de riesgos para
la actividad ecoriomica se ha
sesgado a la baja”,

Los datos del martes
que dio a conocer el INEGI
deben estarle preocupando
mucho al ala heterodoxa del
banco central mexicano:

- El PIB del segundo tri-
mestre (2T24) crecid s6lo 0.2

por ciento, un avance menor
que el 04 que anticipaba la
Encuesta Reuters y del 0.3
anterior.

- El crecimiento anual fue
de 1.09 por ciento, mucho
menor que el 1.93 del primer
trimestre de 2024.

Hay una clara desacele-
racion de la economia mexi-
cana.

Los crecimientos anuales
trimestrales se caen: 4.5 por
ciento en el tercer trimestre
de 2022, 44 en el cuarto, 3.6
en el primero de 2023, 35
en el segundo, 34 en el ter-
cero, 2.3 en el cuarto, 1.9 en
el primero de 2024 y 11 en
el segundo.

La caida del consumo es
notable,

Estos datos de desace-
leracién son notables con la
medicion usada tradicional-
mente en México y en Eu-
ropa de variaciones anuales,
es decir, trimestre observa-
do vs. mismo trimestre del
afio pasado.

En la metodologia esta-

dounidense, la medicion es
la variacién del trimestre ob-
servado vs. el trimestre in-
mediato anterior, anualizado
(elevado ala 4),lo que permi-
te ver los efectos marginales
sobre el crecimiento de la
economia.

Con este perfil, los cre-
cimientos son: 3.9 por cien-
to en el tercer trimestre de
2022, 41 en el cuarto, 2.7 en
el primero de 2023, 34 enel
segundo, 3.2 en el tercero, 0.0

enel cuarto, L1 enel primero
de 2024 y 0.8 en el segundo.

Y, finalmente, estan las ta-
sas de la llamada curva de los

“M”: la parte corta (de dos a
cuatro afios), el llamado be-
Iy (de cinco a diez afios) y la
larga (més de diez afios), que
estan siendo arrastradas por
los treasuries.

Eldiscurso del Comité de
Tasas de la Reserva Federal
(FOMLC, por sus siglas en in-
glés) de ayer ayuda bastante.

El “golpe de timon” de
Banxico se uniria al in-
cremento del ruido politi-
co (factores idiosincraticos
les llama el banco central),
que apenas empezd, pero
se acentuara en septiembre,
para empujar a un tipo de
cambio que podria estar en-
tre el rango de 19 a 20 pesos

|vr.l|-
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por dolar.

Un tipo de cambio mas
alto es bueno para el creci-
miento, no le molestaria al ala
heterodoxa de Banxico.

Los factores idiosincra-
ticos ya abrieron otra etapa
de incertidumbre por la ola
de reformas constitucionales
que se vienen para septiembre.

El lunes, el partido More-
na aceler¢ el envio a la Comi-
sion de Puntos Constitucio-
nales los cambios a la Cons-
titucion para desparecer a
siete organismos autonomos
como el INAJ, la Cofece, la
CRE y el Coneval.

Segun algunas estima-
ciones, un tipo de cambio de
cierre de 2024 de 20 pesos
por dolar genera excedentes
por plusvalias de las Reser-
vas Internacionales,

Estas reservas son trans-
feribles al gobierno por un
rango de entre 180 mil y
220 mil millones de pesos
(de 9 mil a 11 mil millones
de délares).

Una cantidad suficiente
para una reestructura defi-
nitiva de la deuda de Pemex,
con una buena y realista in-
genieria financiera.

Un escenario disrupti-
Vo, pero %fe y, %obre to-
do, realista.
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VISION ECONOMICA

SALVADOR KALIFA
Retdrica
proteccionista

E mercial esta otra vez
de moda y reapare-
ce con mayor virulencia en
épocas electorales. Los poli-
ticos buscan ganar votos en
cualquier forma, porloquela
proteccion comercial al igual
que las transferencias y los
subsidios ocupan un lugar
preponderante en muchas
de las plataformas politicas.

En Estados Unidos
(EU), el propulsor mas vo-
cal de las politicas protec-
cionistas es el nuevamente
candidato a la Presidencia
Donald Trump (DT); mien-
tras que, en México, Lopez
Obrador es el paladin de
las medidas asistenciales y
el proteccionismo de sec-
tores como el energético, asi
como la produccion interna
de maiz, entre otros.

La retérica proteccionis-
ta destaca recientemente a
China como el villano en
ambos lados de la frontera.
DT y J. D. Vance, su man-
cuerna para la Vicepresiden-
cia, aprovechan cualquier
oportunidad para arreme-
ter contra las importaciones
provenientes de esa nacion,
asi como las de otros paises
a los que amenaza con aran-
celes por su erronea vincula-

con el nivel de empleo.

'No hay realmente evi-
dencia de gue el comercio
internacional afecta el nivel
total de empleo, en uno u
otro sentido, en el largo pla-
zo. El intercambio comer-

cial con el exterior altera la
distribucién de trabajos por
industria, como también lo
hace el comercio interno, pe-
ro poco impacto tiene sobre
el nivel total de ocupacion.

El comercio es benéfi-
€O NO porque crea mas em-
pleos, sino porque crea me-
jores empleos al promover
su ubicacion en las labores
mas productivas. El libre co-
mercio también mejora los
niveles de vida de la pobla-
cion al permitir una gama
mas amplia de oportunida-
des de consumo a precios
mas accesibles para los ha-
bitantes de un pais.

En México, por su par-
te, el Secretario de Hacienda,
Rogelio Ramirez de la O, tam-
biénse sumd aladenostacion
del comercio con China al
sefialar recientemente que

“México tiene que hacer su
propia revision, porque no-
sotros compramos en China
119 mil millones de ddlares
por afio y vendemos a China

1 proteccionismo cd— cion dela aperturacomercial 11 mil millones; (...) China nos

vende y no nos compray eso
1O es un comercio reciproco”.
Ese es un argumento es-
purio. Yo compro decenas de
miles de pesos al afio en los
supermercados y les vendo
nada. A todas luces no esun
“comercio reciproco”, pero
eso, al igual que nuestra rela-
cién comercial bilateral con
China o cualquier otro pais,
es irrelevante. El comercio
internacional no es un juego
CEro sumas, o que requiere
de una relacion “equilibrada”

con cada participante.

Los defensores del pro-
teccionismo omiten aceptat,
por conveniencia, que to-
das las importaciones se pa-
gan con exportaciones. La
entrada de mercancias ex-
“tranjeras al Pais solo puede
darse si contamos con divi-
sas para pagarlas. Estas pro-
vienen de una industria de
exportacion que, a diferen-
‘cia de la que desplazan las
importaciones, es eficiente,
internacionalmente compe-
titivay coloca sus productos
alrededor del mundo. -

El proteccionismo bene-
ficia, sin duda, a unos cuantos,
particularmente a las empre-
sas y sectores que lo deman-
dan y, de pasada, a sus traba-

jadores. Pero no nos confun-
damos. El interés primordial
de quienes demandan pro-
teccion son sus estados finan-
cieros, nosus trabajadores, La
proteccion comercial, sin em-
bargo, destruye empleos en
otras partes de la economia,
tales como las industrias de
exportacion y las que usan
insumos importados; ademas,
perjudica al resto de la pobla-
cion, elevando los precios a
todos los consumidores.

En sintesis, el proteccio-
nismo comercial no tiene
sentido econémico y dismi-
nuye el nivel de vida de la
poblacién, pero en EU qui-
za sus habitantes estén dis-
puestos a pagar los costos
asociados a las medidas pro-
teccionistas contra China si
paraellos tienen sentido des-
de el punto de vista de segu-
ridad nacional. En nuestro
caso, cualquier tonteria del
gobierno, como la informa-
cion sobre el Tren maya y la
refineria de Dos Bocas, estan
protegidas con el argumento
delaseguridad nacional, que
es un sinsentido mayusculo,
al igual que lo seria si tam-
bién lo usase México para
aplicar una politica protec-
cionista contra China o cual-
quier otrd pafsa 5 de 60
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What’s

News
Los resultados del

cuarto trimestre fiscal
de Microsoft mostraron un
par de tendencias nota-
bles: el crecimiento de los
ingresos en sunegocio de
nube se désacelero entre
abril y junio, y el segmento
de Nube Inteligente no
cumplio con las proyeccio-
nes de Wall Street por pri-
mera vez en casi dos afios.
Microsoft también gasté
la sorprendente cifra de 19
mil millones de ddlares en
equipos para desarrollar IA
generativa, lo que equivale
alo que la empresa solia
gastar en un aiio entero,
hace apenas cinco afios.

# Boeing contraté a
Robert “Kelly” Ortberg
como su proximo CEO,

en momentos en que la
compaiiia atraviesa por
una crisis por los defectos
en sus aviones y enfrenta
una tormenta regulatoria,
Ortberg, un veteranoenla
industria, dirigié uno de
los grandes proveedores de
Boeing, Rockwell Collins,
hasta el 2018, cuando se
fusioné con otro fabricante
aeroespacial y finalmente
acabo formando parte de
RTX. Trabajb en estrecha
colaboracion con otras
aerolineas y el Pentagono,
antes de retirarse en el
2021

¢ El director ejecutivo de
Delta Air Lines, Ed Bastian,
dijo que la aerolinea recibi6
un golpe de 500 millones
de dolares por la inte-
rrupcion de la tecnologia
CrowdStrike que afectd

sus operaciones. Con mas

de 5 mil cancelaciones de
vuelos durante varios dias,
Delta tardd mas tiempo que
sus rivales para volver a
la normalidad. El Depar-
tamento de Transporte de
EU estd investigando como
1a aerolinea manejé la
interrupcion y la respuesta
de sus clientes.
¢ HSBC Holdings, el banco
mas grande de Europa por
valor de mercado, reportd
que en el segundo trimes-
tre sus ganancias netas
alcanzaron los 6 mil 400
millones de délares. Si
bien se tratd de una ligera
disminucion respecto del
periodo abril-junio del
afio anterior, superé con
creces las expectativas de
‘los analistas. HSBC se com-
_‘prometi6 a devolver otros
3 mil millones de délares a
- sus accionistas mediante
una nuevarecompra de
acciones y aument6 sus
-objetivos financieros para
el proximo afio.

+ Samsung Electronics, el
‘mayor fabricante de chips
de memoria y teléfonos
inteligentes del mundo,
pronostica que 1a demanda
de chips de Inteligencia
Artificial de altagama se
mantendra fuerte hasta la
segunda mitad del 2024.
Ayer reporté que en el
segundo trimestre, su be-
neficio neto se dispar6 a9
mil 841billones de wones,
equivalente a 7 mil 110
millones de délares, desde
mil 724 billones de wones
el afio anterior. El negocio
de fabricacion de chips de
la compaiiia aport6 el 62%
de sus ingresos operativos.

Péagina 6 de 60
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Bancos, los campeones en juego de la bolita

Olimpicos para ganar medallas. A lo largo del afio y no
nada mads en el verano, los intentos de fraude y ciberata-
., ques contra los usuarios del sistema fi-
¥ nanciero, que tienen como defensor a
¢ Oscar Rosado, son victimas de las esta-
= fas en todas sus representaciones. Cuan-
: do se hace un reporte de un intento de
¢ fraude a los clientes de la banca digital,
; las instituciones de crédito sefialan a las
P telefonicas como responsables por la fal-
ta de controles y éstas a su vez acusan a
los bancos, cuya asociacién la preside
Rosado Julio Carranza, por ser los que tienen
la base de datos, echdndose la bolita en-
tre ellos y en medio los mexicanos que padecen las con-
secuencias de la era virtual sin seguridad ni proteccidn,
con el cldsico cuento de que es el precio a pagar por la
inclusién financiera.

Péagina 8 de 60
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México cumple el suefio de BBVA

= A proposito de los bancos, nos hacen ver que el espa-
fiol BBVA, que es encabezado por Carlos
Torres Vila, informo ayer que tuvo su
mejor semestre en la historia, cuya ga-
nancia global sumé 92 mil millones de
pesos al tipo de cambio promedio, de ios
cuales mas de la mitad fueron aportados
por el negocio mexicano. No en vano, el
consejero delegado de BBVA, Onur Geng,
_ aseguro que el grupo tiene “un futuro ilu-
Carl m sionante” y va a cumplir los ambiciosos
objetivos que se marcaron de 2021 a 2024.
Aunque para algunos “da pena decirlo”,
nos cuentan que durante este sexenio serd cuando mas
se beneficien los bancos en México.

¢Premiaran a Pemex y CFE?

zu: Con la integracion de Pemex y CFE a la Secretaria de
Energia, como evalian para el proximo sexenio, nos expli-
can que ambas compafiias tendrdn man-
ga ancha para apostar por proyectos cero
rentables, como la refinacién. De cum-
plirse la propuesta, nos dicen que la de-
pendencia, que estar4 a cargo de Luz
Elena Gonzilez, contara con mas de 200
mil trabajadores y las empresas producti-
vas del Estado parecerian conglomerados
sociales. Concretando la desaparicion de
Luz Elena la Comision Reguladora de Energfa v la
Gonzilez Comision Nacional de Hidrocarburos, nos

comentan que se allanaria el camino para
que se privilegie la toma de decisiones politicas sobre las
técnicas. Todo a costillas del erario.

Torres

Péagina 9 de 60
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AML sobre

elgabinetey el Plan C

1 presidente Andrés Manuel
E Lépez Obrador no se ha resig-

nado a dejar de ejercer el po-
deraplenitud. Noporlomenos hasta
el ultimo dia de su mandato presi-
dencial. Sus incansables recorridos
por el pafs -ahora acompafiado de la
virtual presidenta-, los mensajes y
¢érdenes que da todos los dias en sus
oonferencias matutinas y la cargada
agenda de reformas constitucionales
y legales que heredard al préximogo-
bierno han generado cierto malestar
y preocupacién al interior del equipo
de Claudia Sheinbaum.

Se anticipaba que Ldpez Obrador,
con el arrastre social que tiene, ibaa
mantenerse activo durante la transi-
cién, pero no de la forma que lo ha
hecho y, més atin, con la presién que

estd gjerciendo en los nombramien-
tosdel gabinete presidencial desusu-
cesoray en las reformas estructurales
que propuso en febrero pasado al
Congreso federal.

La primera alerta fue unos dias
después del triunfode Sheinbaumen
lasurnas. La virtual presidenta electa
hablé de socializar y abrir a un gran
debate 1a discusién de la reforma ju-
dicial, lo cual se ley6 como que la ini-
ciativa no se aprobaria con prisas en
septiembre; sin embargo, Lopez
Obrador dijo si va en su ultimo mes
como Presidente y con la eleccion de
jueces, magistrados y ministros.

Luego, tras una primera reunion
después del 2 junio, Lépez Obrador
aseguro que no presionaria a Shein-
baum con la aplicacion det Plan C,

tras la obtencién de la mayoria cali-
ficada en el Congreso. “No, porque yo
respeto mucho a Claudia y le tengo

mtcha confianza”, dijo.

La novedad es que el presidente
quiere dejar listos todos los dictAmenes
de sus 18 reformas constitucionales y
dos legales, de manera que se pasen
fast track en septiembre, su ultimo
mes de gobiemo. Por lo pronto, 1a Co-
misién de Puntos Constitucionales de
la Camara de Diputados ya aprobd el
calendario de ruta para la discusién y
votacion de las 20 reformas enviadas
por Lopez Obrador. Serd entre el 1y el
22 de agosto cuando se procesen.

Y llegara el temido mes de sep-
tiembre, en el que Lopez Obrador
contaracon30diasparaaptobartodo
lo que le instruya a los diputados y
senadores de Morena, el Partido Vet-
de y el PT. Se dice que el presidente
se ha convencido de que si no es él
mismo quien empuyja sus iniciativas,
algunas de estas quedardn truncas o
noveran la luz. Laexplicacién que ha
dado a su sucesora es que seran su
legado y €l asumir el costo de todos

los cambios institucionales y politi-
cos que detonaran dichas reformas.

Porsi filera poco, el Presidentetam-
bién ha estadoincidiendoen los nom-
bramientos del gabinete de Shein-
baurmn, de manera directa e indirecta.
Mas alld de las designaciones de Rosa
Icela Rodriguez, Alicia Barcena, Ra-
quel Buenrostro, Atiadna Montiel, Ro-
gelio Ramirez de la O, Marcelo Ebrard
y Juan Ramoén de la Fuente, quienes
forman o formaron parte del gabinete
de Lopez Obrador v transitardn al de
Sheinbaum, €l presidente ha tenido
otra manera de presionar para que se
mantengan algunos otros: llevindo-
los a su mafianera a que expongan las
“bondades” desusencargosy después
reciban un espaldarazo presidencial.

g
= 1
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Conel gabinete de salud, el presidente
se atrevi6 a sugerir publicamente que
seria bueno ratificar a Zoé Robledo al
frente del IMSS, a Ruy Lopez como
subsecretario de Prevencion y Promo-
cién de la Salud y a Alejandro Svarch
comotitular de Cofepris. Solamente el
primero le ha concedido Sheinbaum,
con quien ademds ya lo habia acor-

dado semanas atras.

Algo similar sucedio este miérco-
les con la presentacion que encabezo
el secretario de Hacienda, Rogelio
Ramitez de 1a O, en la que participa-
ron el subsecretario de Hacienda, Ga-
briel Yorio, €l de Egresos, Juan Pablo
de Botton, y el director del SAT, An-
tonio Martinez Dagnino. Si AMLO tu-
viera la decision, todos serian ratifi-
cados, perola futura presidenta tiene
sus propios petfiles, lo mismo que
Ramirez de la O. '

En el sector energético estdn en las
mismas. La designacion de Luz Elena
Gonzdlezcomosecretariadel ramofue
enteramente de Claudia Sheinbaurm,
peroen Pemex y CFE, el presidente ha
deslizadola posibilidad de que repitan
Octavio Romero y Manuel Bartlett, lo
que seria un grave error para la tran-
sicién energética que pretende imple-
mentar 1a nueva presidenta y peor co-
mo mensaje para los inversionistas.

El cambio de tiltimo momento so-
bre el anuncio del préximo director
de Pemex, planeado originalmente
para la semana pasada, habria obe-
decido a presiones para consultar de
nuevo con Octavio Romero. Ya vere-
mossinohay unasorpresa (negativa)
este jueves con el anufiégitétheesc0
la futura presidenta sobre otro inte-
grante de su gabinete ampliado. @

@MarioMal
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“Mananera financiera” // Ingreso,

gasto, deuda // Crece captacion fiscal

CARLOS FERNANDEZ-VEGA

LA DE AYER, bien podria calificar-

se de “mafianera financiera”, pues

a ese tema se dedicd, en su parte

central y de forma detallada, a una

suerte de corte de caja sexenal, a
punto de concluir el gobierno del presidente Lé-
pez Obrador, y en ella participé el equipo pesado
de la Secretaria de Hacienda: Rogelio Ramirez
dela O, Gabriel Yorio, Juan Pablo de Botton Fal-
cény Antonio Martinez Dagnino, jefe del Servi-
cio de Administracién Tributaria (SAT).

RAMIREZ DE LA O subrayé que la dependen-
cia a su cargo ha promovido y forma parte de
“cuatro pilares”, el primero de ellos el apoyo a
los ingresos familiares, enfocado a los hogares
mas vulnerables, con medidas que va son politi-
cas de Estado. Por ejemplo, el aumento al salario
minimo (114 por ciento de aumento real); el
refuerzo de los programas sociales (deciles uno
a tres) y pension a los adultos mayores. “Este
modelo de equilibrio es totalmente mexicano,
de esta administracion; no sigue ninguna regla
nireceta internacionales; es totalmente hechura
de este gobierno”™.

EL SEGUNDO, DESARROLLO regional, por-
que se requiere impulsar no solo la demanda,
sino el fortalecimiento de las nuevas regiones
incorporadas a la actividad productiva que antes
noloestaban. “Es una adicién a la capacidad
fisica de produccién que tiene la economia; han
recibido unainversidn de 5billones de pesosen
estaadministracién e incluye una serie de obras”.

EL TERCERO, REFORZAMIENTO de la
oferta. “Impulsamos la demanda, pero también
queremos la oferta, que se impulsa a través de
dar certidumbre a quienes toman decisiones
economicas, y se da con las herramientas que
tiene la administracidn: el T-MEC, suficientes
ingresos tributarios, simplificacién fiscal y tam-
bién cuando hay que intervenir en los precios
dela gasolina cuando sobrepasan el nivel que
debe mantenerse”, Y el cuarto, equilibrio de las
finanzas piiblicas, “una tarea diaria de gestién,
de ingreso-gasto”.

YORIQ GONZALEZ HABLQ “de la situacion de
ladeuda pdblica”, y sefialé que por instrucciones
del presidente Lépez Obrador “hemos tomado
acciones para mantenerla en una senda estable,
sostenible y sobre todo responsables en suma-
nejo; hoy contamos con un manejo robusto de la
deuda, que depende menos del exterior, y cuenta
con un portafolio diversificado en los mercados

nacionales e internacionales, y con mejores con-
diciones de financiamiento; México es uno de
los pafses que mantuvola deuda por debajo de
50 por ciento del PIB” (48.6 por ciento, para ser
exactos, menor ala autorizada por el Congreso).

POR ELLADO de los egresos, De Botton Falcén
informé que en el presente sexenio se reconfigu-
16 ¢l gasto pablico para direccionar mis recursos
alainversion fisica y social, va favor de los mds
vulnerables, asegurando el derecho humano a
educacion, salud, seguridad v bienestar social.
También se focalizé la inversidn hacia regiones
menos favorecidas del pais: “2.9 billones de pesos
se han otorgado en programas sociales prio-
ritarios de atencion directa ala poblacidn, y 5
hillones en proyectos de inversién prioritarios”, y
ello ha sido posible “gracias a una politica de aus-
teridad en el gasto, el combate alacorrupciony
la eliminacion del gasto suntuario o innecesario”™.

LAS MEDIDAS DE austeridad (reduccién del
gastode operacion del gobierno federal, vidti-
cos, comunicacion social y publicidad, arrenda-
mientos y otros) posibilité reducir el gasto publi-
co en 26 por ciento en términos reales. Ademas,
se bajaron sueldos de altos funcionarios, se eli-
minaron puestos con duplicidad de funciones, se
ajustd laestructura del gobierno al minimo in-
dispensable y desaparecieron seguros privados
y otras prestaciones onerosas. En cambio, los
recursos dirigidos a los programas prioritarios
sociales se incrementaron 131 por ciento.

EL BROCHE DE oro en la “mafianera finan-
ciera” lo puso el titular del SAT de 2019 a junio
de 2024, se han recaudado casi 21 billones de
pesos, 13.1 por ciento mas en términos reales

en comparacién con laadministracion anterior,
como resultado del combate a la corrupcion, la
austeridad republicana y, sobre todo, la elimina-
cién de la condonacién de impuestos, “que yano
existe; no hay privilegios; ahora todos contribui-
mos”. Como ejemplo, la recaudacion de grandes
contribuyentes pasé de 500 mil millones de
pesos aun hillon 300 mil millones.

ENTONCES, BUEN CORTE de caja.
Las rebanadas del pastel

ANUNCIA NICOLAS MADURO que entregard
100 por ciento de las actas electorales. Bien, pe-
ro tardé v dejé crecer la bola organizada por 1a
derecha. Ya con papeles en la mano, ;la botarga
gringa aceptard el resultado oficial?

Twitter: @cafevega
cfvmexico_sa@hotmail.com
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¢~ Eltitular de la Secretaria de Hacienda, Rogelio Ramirez de la O, explicé los cuatro pilares del
manejo de las finanzas publicas. Foto Presidencia
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Pal arranque: AMLO deja a Claudia 500 mil mdp en
cash // INE: si se puede organizar la eleccion judicial
// México, Brasil y Colombia paran golpe de Almagro

ENRIQUE GALVAN OCHOA

LAUDIA SHEINBAUM, AL
asumir la Presidencia el proximo
primerode octubre, tendra a su dis-
posicidn 500 milmillones de pesos
en cash, s6lo para el arranque, dijo
el Presidente Lapez Obrador. Contestdasiala
pregunta de un reportero sobre el comentario
de Claudia de que tiene el proyecto de invertir
40 mil millones en focos de desarrollo en la Re-
ptiblica. Hay recursos de sobra para realizarlo.
Lamananera de ayer fue un informe antici-
pado sobre la situacién financieray la deuda
priblica que habrd de presentar en su tltimo
Informe de gobierno, el primero de septiem-
bre. Coincidié con la futura presidenta en que
no serd necesaria una reforma fiscal, es decir,
aumentar impuestos. Lo acompafié el equipo
pesado de Hacienda, encabezado por su titular,
Rogelio Ramirez dela 0. Se puso énfasis en
que la deuda que asumirs el siguiente gobierno
representa 48.6 por ciento del PIB. De acuerdo
con el Inegi, se estima en 25 billones de pesos.

Ganaron ahorradores en Cetes

EL SUBSECRETARIO DE Hacienda, Gabriel
Yorio, abundd sobre el tema del endeudamien-
to: 1) La deuda aumentd solo 4.9 puntos del
P1B, mucho menos que en administraciones
anteriores; 2) La deuda externa se redujo de 23
a 15 por ciento como porcentaje del total; 3) re-
dujimos 94 por ciento la deuda con organismos
internacionales; 4) realizamos el programa de
refinanciamiento mds grande de la historia,
por 15 mil millones de délares; 5) emitimos
cerca de un hillén de pesos en bonos verdes;

6) La deuda de estados y municipios estd en
niveles bajos respecto a otras economias; 7) En
estos seis afios hemos pagado 10 mil millones
de pesos a través de @cetesdirecto a sus mas
de 2 millones de inversionistas. Finalmente,
dijo el subsecretario Yorio, México cuenta con
la confianza de los inversionistas y con todas
sus calificaciones crediticias estabilizadas y
ratificadas en grado de inversién.

INE, si sc pucde
AVER: POR un lado se encargaré al Instituto

Nacional Electoral la organizacion dela eleccién
dejueces, magistrados y ministros del Poder

Judicial, pero, por otro, quieren desaparecer al
instituto, justamente después de que organizé
con éxito el mayor proceso comicial de la his-
toria del pais. Pénganse de acuerdo, sefiores
legisladores. La presidenta del INE, Guadalupe
Taddei, estuvo enlos foros de 1a Camara de Di-
putados y dijo que sies posible organizar la elec-
cién judicial, solo que deben hacerse los ajustes
juridicos necesarios. liene a su cargo la eleccion
de presidente y Poder Legislativo, no estd en su
papel objetar la del Poder Judicial.

Enajenado

EL SECRETARIO GENERAL de la Organi-
zacién de los Estados Americanos (OEA), Luis
Almagro, anuncio que solicitard ala Corte
Penal Internacional que ordene el arresto del
presidente de Venezuela, Nicolis Maduro. Esto
ocurrié después de que, con los votos de Brasil
y Colombia y la ausencia de México, no consi-
guié que la organizacién emitiera una declara-
cidn exigiendo al presidente venezolano hacer
publicas las actas que acreditan su triunfo. Ma-
riana Gémez del Campo, sobrina de Calderdn,
derramé veneno en redes sociales.

Ombudsman Social
Asunto: paseantes deportivos

UNA DE MIS nietas (S afios) participd en un
equipo de basquetbol en el estado de Morelos
y quedé en segundo lugar, suficiente para par-
ticipar en el torneo nacional que se llevard a
cabo en la ciudad de Ledn, Guanajuato. Habra
que pagar $2 mil por participante y otro tanto
parala persona mayor que los acompaiie. No
reciben apoyo ni para la inscripcién al torneo,
¢y las autoridades deportivas pasedndose en
Paris? ;Eso es apoyar el deporte?

Manuel Trujillo Eslava

Twitterati

ENMEXICO DEBERIAMOS hacer nuestra
propia red social y dejar de usar X. Laactitud de
@elonmusk en politicay censura es de lo peor.
@Claudiashein: no creo que sea tan dificil inne-
var una red social nacional el préximo sexenio.
@save_alejandro

Facebook, Twitter: galvanochoa
Correo: galvanochoa@gmail.com
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México hace bien

en apostar por
LU sobre China

asreglasquerigieron el comercio

mundial en lastltimas décadas
seestanreconfigurando. Laglo-

balizacién sin restricciones, cuyo tinico objeti-
voeraaumentarelintercambiodebienesyser-
vicios entre todoslos paises, haquedado atras.
Ahoraseestanformando alianzas comerciales
paraproteger intereses nacionales y contra-
rrestarel avance econdmico de otras naciones,
Bajoestanueva tesitura global, las grandes

potencias estanpresionandoadistintos paises
paraquetomen partido y definan su lealtad.
Quizanode unamaneraexplicita, peroestoes
justoloqueestahaciendo Estados Unidos con
Meéxico enrelacion con China, suprincipal ri-
valgeopolitico. LarespuestadeMéxicohasido
lacorrecta: apostar pornuestrovecino, princi-
palsocio comercial y mayor inversionista, in-
clusosiestoimplicamarginaraChina.

Hace unos dias, el Secretario de Hacienda
asumio unapostura comercial similaralade
Trump. Pidi6 revisar larelacion comercial con
Chinaporquesugirié que no erajusta. Mencio-
noquemientrasquenosotrosle compramos119
mil millones de d6lares en 2022, apenasle ven-
dimos11 mil millones dedélares. Sheinbaum
se sumo a la critica al comentar que “no se
puede importar tantoyexportartanpoco”,y
sostuvo que esto “se tiene que revisar”.

Seleolvidaal secretario que el comercio no
funcionaasi. Que un pais mantengaun déficit
comercial con otro noimplicaque estan abu-

sando deél. Si este fuerael caso, entonces ten-
driamos serios problemas con EU. México ex-
porta mucho mas anuestro vecino de lo que
importa, De hecho, en 2023 tuvimos un su-
peravitde mas de 150 mil millones de ddlares,
unmonto 50% mayor al déficit comercial que

tenemos con China. Sibuscamos unarelacién
mas “equilibrada” con China, como solicitael
secretario,entonces EU,bajoel mismocriterio,
puede exigirun ajuste similar con México.

Ademas, aun cuando quisiéramos redefinir
el comercio con China, larealidad es que nues-
tro campo de maniobraesreducidoy cualquier
ajustedrasticoesmuypeligroso. Chinaes nues-
tro segundo socio comercial, El intercambio
entre paises ha crecidode maneraaceleradaen
lostiltimos afios. Los consumidores mexicanos
nos beneficiamos de articulos chinos baratos y
laeconomia de menores presiones inflaciona-
rias. Buscarimportarmenostraerd consecuen-
ciasnegativas enestosfrentes.

Entérminos deinversion, unaconfrontacion
con Chinatambién sera costosa. El pais asiatico
sehaconvertidoenunapotenciaautomotriz,ala
vanguardiade larevolucion eléctrica. Cerrarles
lapuertaasusfabricasimplicaraperderundine-
raldeinversiony cuantiosasfuentesdetrabajo.

A pesar de estos riesgos, concuerdo con
la posicion del secretario de Hacienday de
Sheinbaum sobre donde poner nuestras fi-
chas. Solo espero que logren malabarearla
situacion con Trump o con quien llegue ala
CasaBlancaparano deteriorar demasiadola
relacién comercial con China,
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Haciendarepruebaa
banco Credit Suisse

La Secretaria de Hacienda,
que lidera Rogelio Ramirez
delaO, otorgolacalificacion
de “satisfactoria” alalaborde
44 de los 49 bancos que ope-
ran en el pais; los que nolle-
garon a ese nivel fueron ABC
Capital, Banco Autofin, Banco

20,317

Redaccion

Beltranena, con 0.13%
de acciones de Volaris

Volaris informo a la Bolsa
Mexicana de Valores que su
presidente ejecutivoy direc-
tor general, Enrique Javier
Beltranena, concluyd la ad-
quisicion de 1.58 millones de
acciones serie A de la aeroli-
nea,lo que equivale a apenas

Columnas Econdmicas

Inversiones /Redaccion

Edilberto Huesca Perrotin,
presidente de Grupo NRM y
pionero de la radiodifusion
mexicana, murideste 31deju-
lio, aunque no se dieron a co-
nocer las causas. Este afio, la

o P s T e b B
[P B -

representa Giovanni Lepri,
han otorgado 5mil 698 cuentas
bancarias a personas con ese
estatus. La mayor parte se ha
dado en CdMx (20 porciento).

AsociacionIberoamericanade v

Céamaras de Comercio e Indus-
triaylaCamara de Comercio,
Servicios y Turismo de CdMx
le dieronlamedalladehonor.

0.13 por cientode los papeles *  *

en circulacion. La compra se
llev6 a cabo bajo lasnormasy
regulaciones aplicables.

de Inversion Afirmey CBM,y 735 @3y 3 7 4

el que de plano fue calificado
como “no satisfactorio” fue
CreditSuisse,

Murio el empresario
Edilberto Huesca

Protege Banorte alos
refugiados en México

Enlosultimos dos afios, Banor-
te, que preside Carlos Hank
Gonzalez, junto con el Alto
Comisionado delas ONU para
los Refugiados, que en México

Turismo en Morelia
tiene aumento de 6%

Enlosprimeros seis meses de
esteafio,la ciudad de Morelia,
que gobierna Alfonso Marti-
nez Alcazar, atrajo a 2.6 mi-
llones de turistas, un incre-
mento de 6 por ciento inte-
ranual. Solo en junio capto
una derrama econémica por
561 millones de pesos gracias
asuoferta gastronomica, cul-
tural y de entretenimiento.
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VIVIR COMOREINAY
GASTAR COMO PLEBEYA

REGINA
REYES-
HEROLES C.

EvTviromaneing

Ver los colmillos
de lainseguridad

nnegocioesunaapuesta, Es invertir

enunentorno seguro paracrear co-

munidad y reputacién, crecery co-
sechar. éQué pasa cuando lainseguridad mete sus
garrasy colmillosenlas operaciones?

En México ocho de cada 10 directivos perciben
que el estado de derecho se hace valer poco o na-
dayquelailegalidad afecta a sus empresas, reveld
el Sondeo de Seguridad Empresarial 2024 de Am-
Cham. Lainseguridad limitay desincentivanuevas
omayores inversiones.

Oxxo cerr6 191 tiendasen Nuevo Laredo para cui-
darlaseguridad delos trabajadores. Asi, seis de cada
10empresasse consideranalgoomuyafectadas porla
delincuencia. Elcrimenorganizadoesel mayorriesgo
paralasoperacionesysegun12porciento,yahatoma-
do control parcial de laventa, distribucidn o precios.

Losdelitos han hecho aue 17
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. . por ciento cancelaraalguna
distribucién oventa, Oxxoes
solounejemplo.
Larespuestaalasamena-

zasson triples y cuadruples
custodiasparalamercancia,
guardias armados, una avan-
zadayponerpatrullasde cus-
todia. Paraoperar,masdela
mitad delasfirmasinvierten entre 2y 10por cientode
supresupuesto anual en seguridad; lo asumen como
“unimpuesto”,dijo Pedro Casas, vicepresidente eje-
cutivode AmCham.

No obstante, “si tuviera que resumir el estudio en
unaoracionseriaque lasempresas siconsideran que
susoperacionessonmassegurasyhayunsaltoenlaes-
peranzade que mejorara el siguiente afio”, dijoPedro.
Pareceuna contradiccion, perolosdatoslo avalan.

Deun afio aotro, 22 por cientomas de directivos
dice que sus empresas fueron mas seguras. Hay op-
timismo y el porcentaje que vislumbra mas seguri-
dad en 12 mesesse incrementd 14 puntos.

Sibien esevidente quelas empresas evoluciona-
ron su inversion hacia la tecnologia parala previ-
sion, “no es coincidencia el brinco tan grandeenlo
que esperanafuturo en unafio electoral. El cambio
de administracionviene con esperanzay muestrala
percepcion del sector privado de Claudia Sheim-
baum”, me dijo Pedro.

Latareanoserasencillaparalapresidentaelectay
laesperanzanoesmenuda. Esunhechoquelapercep-
cién de inseguridady el gasto paraevitarlanopueden
aumentarmas, Tampoco puedehacerlo el porcentaje
deempresas queporlainseguridad trasladan sus ope-
raciones fuerade México (3 porciento).

Los casos comolos de Oxxono son ejemplodeun
desarrollojustoy conbienestar..

v a
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;Quién cerrd mejor
el sexenio?

Fl secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez dela O, fue ala
mafianera para tranquilizar sobre el cierre sexenal. Ramirez
de 1a O busca atajar las criticas por haber elevado el déficit
puiblico, en el dltimo afio del sexenio, a un nivel de 6% del PIB.

El secretario de Hacienda opt6 por los datos duros de re-
duccion de deuda publica. El sexenio obradorista sale bien
librado en términos de deuda. Estard cerrando con un nivel
de deuda bajo, de 48.6% del PIB.

Incluso, el subsecretario de Hacienda, Gabriel Yorio, era
enfatico en la cifra del secretario frente ala de otros paises.

El nivel de deuda es mucho menor al que tienen Japén,
con 157%; Francia, 103%; EU, 97.6%; Espafia, 92.4% del PIB. En
América Latina solo estamos por encima de Chile, que tiene
Deuda/PIB del 23.9%, y de Colombia, con su 48.3% del PIB.
Hasta ah, la presentacion hacendaria era contundente. Pero
vinieron las comparaciones y ahi se ven los distintos cierres.

RAMIREZ DE LA O Y LA BAJA CONTRATACION

DE DEUDA

Rogelio Ramirez dela O critico, en su presentacion, los cierres
sexenales de Felipe Calderdn y de Pefia Nieto. Que Calderon
contratd 7.4 puntos del PIB de deuda. Que Pefia contrato 8
punios del PIB y que AMLO sélo contrat6 4.9 puntos de deuda.
S6lo que debemos de ver el nivel de deuda respecto del PIB. El
sexenio obradorista dejard un mayor nivel de Deuda/PIB que
el de los dos sexenios anteriores.

o

SIN EMBARGO...

Con Felipe Calderdn, el secretario de Hacienda que cerré el
sexenio fue José Antcnic Meade, quien fuera varias veces se-
cretario de Estadc y cancidzto presidencial. Meade cerr6 bien
el sexenio ralderonista, con un nivel de ceudla de 35.6% del
PIB. Fue una ttansicion de <raiopelo con 1= administracicn de
Pefia Nieto. Fn el caso de Peia, tambidn Meade fue secretario
de Hacienda, p216 Guien <errd 2l sexen;o, y con huenos da-
tos, fue José Antonio Gonzdlez Anaya. El nivel de deuda con
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que cerr& Pefia fue Ge +36% dei PIB. Entnnces, es €: sexenio
obradorista el que estd cerrande con el mayor nivel de deu-
da, de 48.6% del P!B. ;Que es una deuda controlable? Desde
luego, sin embargo, los ojos de los analistas estan puestos en
el tamario del déficit del 6% del PIB.

o

EL CCE Si SE PRONUNCIO POR EL ASESINATO
DEL EMPRESARIO
Ya van dos asesinatos de dirigentes empresariales que le-
vantan la voz contra la violencia. En julio de 2024 ya habian
asesinado a Minerva Pérez Castro, presidenta de la Cimara
Nacional de las Industrias Pesquera y Acuicola (Canainpesca),
quien denunci6 el derecho de piso y extorsiones en Ensenada,
Baja California. Ahora asesinaron a Julio Almanza, presidente
de la Fecanacoy presidente de la Canaco Servytur Matamoros.
El movil parece similar: Almanza denunci6 la extorsion y el
derecho de piso, sobre todo de Nuevo Laredo, donde FEMSA
tuvo que cerrar 191 sucursales de Oxxo para proteger a sus tra-
bajadores. De inmediato, la Concanaco, como Confederacion
de Camaras de Comercio, se pronuncio.

E! Consejo Coordinador Empresarial por finlo hizo, exigien-
do esclarecer el asesinato y tomar medidas de seguridad. La
inseguridad es lo mds preocupante hoy para el empresariado.

o

TELEFONICA MEXICO CRECE EN INGRESOS

Buenos resultados los de Telefonica México. Aumento su ingre-
so interanual en 7.1% al primer semestre, con un flujo (EBITDA)
de 39.6% en el primer semestre. Desde luego, Camilo Aya,
presidente de Telefénica Movistar México, lo presumio. Re-
cordé que en abril firmaron con AT&T para la dltima millay
es hasta el 2030, y traen varias alianzas. Pues si: a Telefonica
Movistar le result6 dejar su red propiay meterse a productos
de valor agregado con base en varias alianytas. Yees«ae el tener
red propia, con lo costoso del espectro, sale muy caro.
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Un problema al que, desde la ANPACT,
# que preside Rogelio Arzate, se bus-
ca solucion es al del déficit de operadores o
choferes especializados en el transporte de
carga, pues muchos migran a Estados Uni-
dos por los atractivos salarios y prestacio-
nes. Por supuesto, uno de los factores que
les hace tomar esa decision son los altos in-
dices de inseguridad en las carreteras del
pais, pues la violencia en su contra ha es-
calado de tal manera, que son golpeados,
secuestrados e, incluso, asesinados. Sin em-
bargo, el sector transportista no sélo trabaja
en la profesionalizacion de los nuevos ope-
radores, sino que busca que la nueva admi-
nistracion implemente una estrategia para
aumentar la seguridad en las carreteras.

Después de un sexenio sin saberse mu-
e cho del Sistema Puiblico de Radiodifu-
sion del Estado Mexicano, Jenaro Villamil,
quién encabeza ese organismo, participard
en el Foro Internacional de Medios Comu-
nitarios, Indigenas y Afromexicanos 2024.
Villamil ya se reuni6 con la virtual presi-
denta electa, Claudia Sheinbaum, pero to-
davia no es publico si permanecerd al frente
del sistema. El evento es realizado por el
Instituto Federal de Telecomunicaciones
(IFT), que preside Javier Judrez Mojica, cuyo
objetivo es poner en marcha la cuarta etapa
del Programa de Promocién y Fomento de
la Radiodifusion Comunitaria e Indigena. EI
Foro se realizard en Patzcuaro, Michoacan,
y podrd seguirse via streaming.

Hay un fondo publico que ayuda a los
@ mexicanos y que parece que estd en el
olvido, el Fondo Nacional para el Consumo
de los Trabajadores (Fonacot). Por ello, con el
objetivo de acercar sus créditos de némina a
mds empleados en el pais, Laura Fernanda
Campaiia Cerezo, titular del Fonacot, y
Octavio de la Torre de Stéffano, presidente
de la Confederacion de Camaras Nacionales
de Comercio, Servicios y Turismo (Concana-
¢o Servytur), lanzardn la campafia Cerezo
y trabajardn para que mds personas tengan
acceso a un financiamiento en condiciones
optimas, pues las autoridades presumen que
el crédito de némina que ofrece ese instituto
es e} mds barato y con mayores facilidades
paraobtenerlo y pagarlo.

Arca Continental, el segundo embo-
4.tellador mds grande de Coca-Cola en
Latinoameérica, con Jorge Santos y Arturo
Gutiérrez como presidente del Consejo de
Administracion y direcsor general, respec-
tivamente, recibi6 por parte de Institutional
Investor Research los reconocimientos de
mejor director de administracion y finanzas,
mejor Consejo de Administracién, mejor
programa de Relaciones con Inversionistas y
mejor programa de Sostenibilidad Corpora-
tiva. Con ello, es reconocida como una de las
compafiias mas galardonadas en el sector
de alimentos y bebidas en América Latina.
La evaluacién fue realizada por mil 105 pro-
fesionales en el sector de inversion de 508
firmas de setvicios financieros de EU.
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Normalizar la extorsion
Ante la evidencia, el Presidente saliente ha tenido que re-
conocer que una de las cosas que no halogrado resolver es
el delito de la extorsion. Sin embargo, este reconocimiento
es, apenas, una imagen visible de la forma criminal que mds
ha crecido durante este sexenio.

El asesinato en contra de Julio Almanza establece una
nueva cima de la violencia que, dia con dfa, se vive en el
pais. Este crimen, horas después de haber denunciado el
cobro de piso, es mucho mds vistoso (no menos grave),
como el de Minerva Pérez, que otros, pues se trata de
lideres de la iniciativa privada que no, como sucede con
muchos micro y pequefios empresarios, son asesinados por
delincuentes que cobran derecho de piso.

Es evidente que este crimen tiene aspectos que, por mo-
mentos, podrian parecer lejanos. Esta documentado que,
por lo menos, una parte relevante de la inflacién en pro-
ductos del campo estd influida por el cobro de cuotas a pro-
ductores, distribuidores y comercializadores que transfieren
el costo de este impuesto ilegal alos consumidores finales.

Preocupa también que Oxxo, dirigida por Carlos Arenas,
tenga que suspender su operacién en Tamaulipas por la
inseguridad. No busca proteger sus propiedades, puesto
que estdn debidamente aseguradas, sino a sus trabajado-
res que, como dirian los amigos de las frases hechas, son
pueblo raso.

Sin embargo, es grave la tibieza con la que gran parte de
la iniciativa privada estd tomando estos hechos,

No ha pasado mucho mds alld de la molestia que ha
expresado el presidente de la Concanaco-Servytur, presi-
dida por Octavio de la Torre, por la muerte, en menos de
un mes, de dos de sus agremiados, y los dichos acerca de
que ya habl6 “con el equipo” de los gobernadores de Baja
California y Tamaulipas (respectivamente, Marina del Pilar
y Américo Villarreal) o que le enviaron un documento al
equipo de la préxima presidenta, Claudia Sheinbaum.

El presidente del Consejo Coordinador Empresarial,
Francisco Cervantes, publicé una esquela lamentando la
muerte de Almanza y poco después un comunicado la-
mentando el hecho. El Padre del Andilisis Superior dijo en
Imagen Televisién que una esquela del mdximo 6rgano
de la iniciativa privada es suficiente cuando se trata de una
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muerte natural y no de un asesinato.

Peor aun cuando se trata de un hombre que horas antes
habia denunciado el cobro de piso que afecta mucho mds
gravemente a los micro y pequefios empresarios de este
pais, los cuales son el corazén y la fuerza de México.
REMATE MESA
El Padre del Andlisis Superior se pregunta qué pensaran
todos aquellos que durante mucho tiempo se han creido
mentiras como que Rogelio Ramirez de la O tuvo que
aceptar que le impusieran a Gabriel Yorio, Juan Pablo de
Botton y Antonio Martinez Dagnino para poder ser se-
cretario de Hacienda.

Esta versién hace suponer que Ramirez de la O tenia
como meta en la vida ser secretario de Hacienda y que es-
taba dispuesto a todo con tal de serlo. Ha sido un excelente
titular de 1as finanzas publicas; es un puesto que tiene guia-
do por su compromiso con México.

Todavia hay una mentira peor. Que le condicioné a
Claudia Sheinbaum su permanencia en el cargo a que €l
pudiera poner a sus colaboradores mds cercanos, lo que
s6lo puede entenderse como una suerte de Los juegos del
hambre, de los que le platicaba ayer el PAS.

En la presentacién que hizo el secretario de Hacienda en
el programa del Presidente sobre las finanzas puiblicas dijo
publicamente algo que sefiala con frecuencia en privado:
que el equipo de la Secretaria de Hacienda es una mesa
de cuatro patas: €l, los dos subsecretarios y el jefe del SAT.

Ya va siendo hora de que algunos le bajen a sus
especulaciones.

REMATE TRABAJADOR

La inmensa mayoria de los trabajadores de gasolinerias no
tienen salario y, por tanto, carecen de prestaciones sociales.
Son “propineros”, es decir, viven de lo que los usuarios de
las estaciones de servicio les quieran dar, puesto que no
existe obligacién de hacerlo. Si el cliente paga con algtin
medio electrénico no puede incluir la propinay eso dismi-
nuye los exiguos recursos de los expendedores. Es momen-
to de que alguien obligue a los gasolineros a que cumplan
con sus obligaciones como patrones y seadéber ¢offenzar
por Pemex, que todavia dirige Octavio Romero.
REMATE BANCARIO

Cuando Jorge Arce asumicé como presidente y director ge-
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neral de HSBC México, se tenfan muy buenas expectativas.
Sin embargo, los mds optimistas se queaaron cortos. No
pierda la atencidn sobre este hombre,

Péagina 21 de 60



Fecha: 01/08/2024

Columnas Econémicas !

DO s e ot
Froll o e s
Pagina: 32 Desde el Piso de Remates / Maricarmen Cortés g == T T

XCELSIO i

E H Area cm2: 289 = E;
Costo: 20,550 e e e

stniil
1/2 Maricarmen Cortés

Ramirez de 1a O:
balance sin autocritica

El secretario de Hacienda, Rogelio Ramirez de la O, acom-
panado de los subsecretarios Gabriel Yorio y Juan Pablo
de Botton, y el titular del SAT, Antonio Martinez Dagnino,
participd ayer en la mafianera para presentar los resulta-

dos econdmicos y de finanzas publicas en el sexenio sin |

ninguna autocritica, sin reconocer los problemas que mds
preocupan a los inversionistas y al sector privado en el ma-
nejo de las finanzas publicas por el elevado déficit ptiblico
de 6% del PIB este afio; la desaceleracién econdmicay el
estancamiento del empleo formal, asi como los riesgos que
implican las reformas judicial y administrativa.

Tampoco se refirié al hecho de que el sexenio de Lépez
Obrador serd el de menor crecimiento anual del PIB en los
ultimos 20 afios, inferior al 1% anual, y también el de menor
crecimiento del PIB per cdpita.

Lo que si presumio el secretario de Hacienda fue lo que
denominé los cuatro pilares de la transformacién. El pri-
mero es el apoyo a ingresos familiares que, en efecto, se ha
incrementado por los programas sociales y, aunque ni si-
quiera las menciond, también por las “benditas remesas”. En
total, con los 12 programas sociales de 1a 4T se han gastado
o invertido 741,195 millones de pesos, menos, por cierto,
que los 750 mil millones de pesos que se han gastado tni-

camente en el Tren Maya —que
tendrd que ser subsidiado— y
en Dos Bocas, que aun no refina
petréleo.

El segundo pilar que mencio-
n6 Ramirez de la O es el desa-
rrollo regional, con una inversion
de 5 billones de pesos, en los
que destacan Dos Bocas, el Tren
Maya, aeropuertos, el Corredor
de! Isrmo y hasta las Islas Marias.

El tercero, ése que denomind
reforzamiento de oferta, desta-

camos el incremento real de 20.2% que, efectivamente, se
registré con una mejor recaudacién a los grandes contri-
buyentes sin subir tasas tributarias.

{FINANZAS PUBLICAS SOSTENIBLES?
Y. el cuarto pilar, Ias finanzas publicas sostenibles, que si lo
fueron hasta este afio porque, aunque Ramirez de la O no lo
menciond, si es un factor de incertidumbre el déficit publico
de 6% del PIBy no hay claridad de cémo logrard reducirlo a
% del PIB en 2025 sin una reforma fiscal. Presumié mucho
que la deuda publica como porcentaje del PIB crecid “sélo”
4.9%, al ascender de 43.6% que la dejé Pefia Nieto a 48.6 por
ciento. Lo que no dijo es que este incremento en la deuda
publica no se debe a programas de reactivacion de 1a eco-
nomia después de la pandemia, sino al gasto excesivo en las
obras iconicas, cuya rentabilidad estd en duda.

INDIGNACION POR ASESINATO DE JULIO
ALMANZA
El asesinato en contra de Julio Almanza Armas, vicepresi-
dente de Asuntos Estratégicos Binacionales en las Fronte-
ras de la Concanaco-Servytury presidente de la Cimara de
Comercio de Tamaulipas, genero una gran indignacion en el
sector privado. Almanza fue asesinado justo después de de-
nunciar las extorsiones que sufren los comercios en ciudades
como Matamoros y Nuevo Laredo, donde Oxxo mantiene
cerradas sus tiendas en proteccion de clientes y trabajadores.
El presidente de la Concanaco, Octavio de la Torre, fue
el primero en condenar el asesinato, y el Consejo Coordi-
nador Empresarial, que preside Francisco Cervantes, se
tardé, pero finalmente ayer emitié un comunicado en el
que se uni¢ ala condena por el asesinato de Almanza, exi-
giendo a las autoridades que no quede fgiihéy ¥ Rifesto
su indignacion por la creciente inseguridad que afecta a
Méxicd, especialmente a los comercios.
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Lo que si
presumio el
secretario de
Hacienda fue lo
que denomind los
cuatro pilares de
la transformacion.
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Obtén mejor
pension con la

modalidad 40

(L oy endia, la pensidn piede legar

H hasta 84 mil pesns mensuales

libres de impuestos,” comenta

Cintya Ovalle sobre 1a modalidad 40 para
aurnentar el monto recibidiren o retire, Tuve la
aportunidad de platicar con ella en el podeast
"Diners y Felitidad”, donde comparnd su tono-
cimiento en ¢f tema,

Con mas de dos décadas de experiencia
comn asesora en el sactor, Cineya fundd recien-
temente ks Sofom Capiraliza i Retiro, Durante
nuestrs conversacitn, destaco la importancia de
la planeacién fnanciera, £n especial para aquel-
los que tienen la oportunidad de jubilarse con la
loy de 1973 del IMSS, ex decr, trabajadores que
empezarcn a dotizar antes del primerode julio
de 1997,

Muchas personas, por falta de informacidn
o asesoria, se encuentran demasiado tarde con
pensinnes bajas. Por ejemplo, quienes esperan
iubilarse con 10mil o 12 mil pesos mensuales
preden elevar su pensién hasta en 3 o 4 veces
mediante estrategias como la modalidad 40 y el
financiamiento adecuado.

La modalidad 40 da la facilidad a los
derechohabicntes de invertir un capital para
incrementar fa pensidn. A través de un estudio
previo, se determina cudnto disponer, en qué

momente ¥ por cudntos ahios, cptimizando asi el
manto final.

La planieacion s vital para maximizar [og
beneficios de la modalidad 40 y atras opciones
disponibles. Asesorarse con €Xpertos y tomar
decisiones informadas puede hacer fa diferencia
encre una jubilacion ajustada y una que permita
disfruzar de la rercera edad con tranquilidad y
seguridad financicra.

Tomar crédito es un tema delicad ey, comea o
he expresado en este espacio, vale la pena hac-
erko pard ¢recer o para una contingencia mayor.
Uina buena razdn seria una jubilacion digna.

Entrar en Iz modalidad 40 y considerar
speiones de financiamiento puede serla clave
para arrancar la jubilacion sin rener apuros
econdmicos. Comodice el diche, "del mismo
cuero salen las correas”, lo que significa que,
£On una inversidn esaratégica y bien plantficada,
g5 pasible rransformar una pension modescaen
una fuente de ingresos suficente para tener una
Vejez Sin preocupaciones.

Si te interesa eseochar la entrevista com-
pleta puedes hacerlo en el podcast "Diners v
Felicidad"” en {as principales plataformas como
Spotfy y Appie Podcast, entre otras.

¢Ya tienes planeada financieramente tu pen-
5idn? Coméntame en Instagram: {@atovar.casiro

y en redes saciales comao Linkediny X,
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MONEDA EN EL AIRE

Jeanelte
Leyva Reus

0 F)Leyalleys

a unidad
que habra entre
Turismo y Cultura

on dos de los nombramientos que causaron

cierta sorpresa, son jévenes, mujeres, pero en

su dmbito son conocidas, y dado el perfil de

ambas, muchos ya consideran que podrian

hacer una verdadera mancuerna en donde el
turismo y la cultura de México puedan promocionarse
por igual, y crecer la llegada de visitantes.
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Claudia Curiel de |caza

Josefina Rodriguez Zamora, secretaria de
Turismo de Tlaxcalay préxima secretaria federal,

sin duda le dard un renovado y necesario aire joven

ala dependencia, que en estos seis afios, a cargo
de Miguel Torruco, sélo mantuvo lainercia de
lo que se venia realizando, pese a que siempre fue

un critico de lo que se debia hacer en esa area, pero

que ya en el cargo se hizo poco.

Rodriguez Zamora fue una sorpresa, ya que

se mencionaba igual a Mara Lezama, goberna-
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dora de Quintana Roo, que al diputado Sergio Pé-
rez Garibay, papd de Checo Pérez, o la titular
del ramo en Yucatdn, Michelle Fridman quien
halogrado un buen trabajo en aquella entidad.

Y es que el curriculum de la integrante mas
joven del gabinete tiene como logros ser la
creadora de la plataforma digital “Tlaxcala
brilla” e impulsora del eslogan “Tlaxeala
si existe”, idea en la que participé Antonio
Martinez, titular del Instituto Tlaxcalteca de
la Cultura y quien también se integra al equipo
de la Agencia de Transformacién Digital y de
Telecomunicaciones que se creard en el proximo
sexenio.

En la entidad, Josefina Rodriguez es conocida
por ser hija de los dueiios del conocido restau-
rante Casa Taurina, ubicado junto a la Plaza de
Toros “Jorge ‘El Ranchero’ Aguilar”, en el centro
histdrico de la capital, porlo que también no
es extrafia la amistad con Pedro Haces, lider
sindical de CATEM, de cuyo partido Fuerza por
México, fue candidata a diputada local en 2021 y
con quien coincide en esa aficidn.

Mientras que Claudia Curiel de Icaza,
quien estard a cargo de la Secretaria de
Cultura a nivel federal, cargo que ocupa ac-
tualmente en la Ciudad de México, logré en la
capital del pais impulsar los temas culturales.

Egresada de la UNAM, pero igual productora
y gestora cultural, gracias alo cual tiene vin-
culos con grupos de todas las expresiones, es
considerada un buen fichaje, ya que la apuesta
para quienes conocen a ambas, es que puedan
unir esfuerzos entre turismo y cultura y hacer
un trabajo conjunto como no se ha visto antes,
ya que ambas dependencias tienen mucho por
innovar para lograr también mayores ingresos
para el pais.

Jueces no dan 'sabadazos'
Con la discusidn que hay para la aprobacién de
la reforma judicial en el préximo periodo de
sesiones del Congreso, se ha dado conocer infor-
macion de todo tipo, y sobre todo se insistio en
propagar algunos mitos, que como siempre digo,
los numeros no mienten y dicen lo contrario.
Resulta que en el tema que todBsdienedvesen
mente de que hay los clasicos 'sabadazos' para
detener o liberar a delincuentes ese dia, resulta
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que los nimeros muestran
otros datos.

Y es que la informacién

p A relacionada con las drdenes

. -— de inmediata libertad de

L 2018 ajunio de 2024 de los
y 42 Centros de Justicia Penal
' . ” Federal que operan a nivel

nacionailmuel;tran que es

falso lo de los 'sabadazos', ya que el 85 por ciento
de las liberaciones son los jueves y viernes.

Ademads, de que los juzgadores y juzgadoras si
trabajan los 7 dias de 1a semana y a veces a cual-
quier hora, no hay que olvidar que los sabados
y domingos son los dias en los que menos per-
sonas en prision preventiva son liberadas, esto
porque la carpeta judicializada generalmente no
cumplio con lo que conocemos como el debido
proceso.

La Suprema Corte de Justicia de la Na-
¢idn, que preside Norma Piia y quien también
encabeza el Consejo de la Judicatura Fede-
ral, en donde tiene de consejeros a personajes
como Bernardo Batiz que desde luego cono-
cen estos nimeros, siguen trabajando en todo
lo que si hace el sistema judicial, y el caso de los
'sabadazos' es un mito. Lo que si esreal, es que el
martes es el dia en que salen dérdenes de inme-
diata libertad para ejecutarse jueves y viernes.

i e - .

Trabajar en infraestructura con Fibras

La inversion en infraestructura ha sido clave para
lallegada de inversiones de todo tipo estos afios,

‘o pero sigue habiendo el gran

"‘t‘ pendiente de que falta mas

- 3 - energia, agua y drenaje para

- que muchos de los proyectos
= _que llegan por el nearshoring

! puedan tenerse a tiempo, ya

- que faltan esos elementos

: . bésicos.
Guillermo Medrano Fibra NOVA, que lleva Gui-
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llermo Medrano y que re-
cién se listd en BIVA, ha trabajado en la industria
de bienes y raices teniendo claro que la velocidad
con la que han llegado inversiones a México en
los tltimos afios ha sido mayor a la respuesta que
se ha generado a través de la infraestructura.

Y es ahi donde el llamado se sigue haciendo
a la siguiente administracion para que apliquen
una mentalidad diferente en cuanto a empujar
inversiones adicionales a las que se han hecho,

y que las autoridades de los tres niveles estan
conscientes y trabajen en conjunto para sacar
los pendientes de caminos, agua y luz que se
requiere.

Por lo pronto, México sigue compitiendo
contra Vietnam, Filipinas y ultimamente con el
sur de Texas para atraer empresas de otras partes
del mundo, principalmente de naciones de Asia
y Europa; este es el tiempo de hacer todo para
ganar y aprovechar el momento. ; Se lograra?

Confianza en Volaris

Mas que activo ha estado el presidente y director
de Volaris, Enrique Beltranena, nada mas
hay que echar un ojo en sus redes sociales, y es
que la compaiiia sigue creciendo.

Y tanta es la confianza en la aerolinea de bajo
costo que opera en México, Estados Unidos,
Centro y Sudamérica que Beltranena concluyd
la adquisicion de un millén 580 mil acciones de
la Serie A de la compania, esto a través de la
Bolsa Mexicana de Valores, desde luego cum-
pliendo con las normas y regulaciones que se
aplican en estos casos. Todo indica que siguen
volando alto.

Por lo pronto, la moneda estd en el aire.
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an transcurrido 2 mil 70 dias de este sexenio.
H Solo faltan 61 dias para que concluya.

Parecen pocos. Es el 2.9 por ciento de lo que
ya transcurrio.

En ese lapso que parece tan breve, sin embargo, se
pueden gestar algunos cambios que modifiquen al
pais con mayor profundidad que en los 2 mil dfas
que ya transcurrieron.

Ello dependera de un conjunto de decisiones de
personajes que encabezan diversas instituciones del
Estado, asf como de la clase politica.

Una de las mas relevantes que condicionara a
todas las demads esla asignacion de los diputados
plurinominales, es decir, toda la discusién de la
sobrerrepresentacion.

Los diversos argumentos se han puesto ya sobre la
mesa y son las autoridades las que tienen que definir.

En primera instancia serd el Consejo General del
INE el que deba interpretar la regla constitucional,
lajurisprudencia y el sentido que tienen diversas nor-
mas para hacer esa asignacion de legisladores.

Once consejeros seran los que definan en una
primera instancia si Morena y sus aliados se queda-
ran con el derecho de hacer cambios constitucionales
sin necesidad de negociarlos con las fuerzas oposito-
ras.

Sea cual sea la resolucidn del INE, dé usted por
hecho que ella debera ser revisada por el Tribunal
Electoral (TEPJF), quien tendra la tiltima palabra.

Son cinco los magistrados que decidirdn en buena
medida el futuro del pais: Monica Soto, Felipe
Fuentes, Felipe de la Mata, Janine Otalora y Reyes
Rodriguez.

En caso de que Morena obtenga la mayoria
calificada en la Camara de Diputados y consiga una

Dos meses que pueden cambiar a México

votacién por mayoria calificada en la de Senadores,
cambiard radicalmente el sistema politico mexicano,
de entrada, haciendo una transformacién radical
del Poder Judicial, en un experimento cuyo desen-
lace es incierto.

Pero, eso no es todo.

Sialareforma judicial le siguen otros cambios
como la reforma politico-electoral que se ha

propuesto vy la desaparicion de los 6rganos consti-
tucionales auténomos, por citar solamente las tres re-
formas que tendrian mayores repercusiones, tal vez
llegariamos al 2025 con las bases de otro sistema
politico diferente al que hoy tenemos.

Recuerde usted que la reforma politico electo-
ral implica la sustitucién del INE por el Instituto
Nacional de Elecciones y Consultas, asi como la
desaparicion de la representacion proporcional
en el Congreso, lo que nos ubicaria en un esquema
parecido al que tenfamos a principios de los afos
60, antes de que se establecieran los “diputados de
partido”.

Siel INE yel TEPJF no calibran la gravedad de las
consecuencias de la decisién que tomaran y evitan
esa secuencia de acontecimientos que seguirfa a su
decisi6n, la tinica opcién serd la prudencia, mesura
y fuerza que pueda tener la proxima presidenta
de laRepublica, Claudia Sheinbaum, pues podria
concentrar un poder que no se habia depositado en
una sola persona desde la década de los 70 del siglo
pasado.

Prudencia, para saber que un cambio institu-
cional como el que traerfa la secuencia de reformas
planteada puede generar un efecto si3tTEEN§0
economia del pais, que tendrfa consecuencias que
no podemos calibrar adecuadamente, pero que po-
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drfan ser muy negativas. dato en México es unipersonal.
Mesura, para saber que a pesar de haber recibido Podra admirar y respetar a su predecesor, pero a
mds del 60 por ciento de los votos, loqueledauna  partir de esa fecha, Lépez Obrador serd un simple

autoridad sin precedente, requiere usar esa legiti- ciudadano y ella serd la que cargue sobre sus hom-
midad con el mayor cuidado para no aplastaralas  bros con la responsabilidad del Poder Ejecutivo.
minorias. Son solo 61 dfas los que restan de este gobierno,

Fuerza, para saber que ella serd lapresidentade  pero en ellos puede sembrarse un cambio radical
laReptblica a partir del 1 de octubre, y que ese man- para el pafs, que permanezca por mucho tiempo.
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MUSK EN MEXICO: ELENGANADOR RENTISTA

Como aquile informé en febrero de este afio, Teslano tenia regis-
tro alguno en la Direccién General de Inversion Extranjeradela
Secretaria de Economia, acargo de Raquel Buenrostro, De hecho, des-
de finales del 2023 le comenté que en el predio de 1,200 hectareas en
Santa Catarina, Nuevo Ledn, no se percibiamovimiento de equipos
pesados construyendolagigafactory, pues parecia que se habia “apes-
tado” antes de tiempo: hoy ese proyectoesta en unaesotéricapausade
tiempoindefinido...aunque otraempresa de Elon Musk, SpaceX, goza
de gordos contratos para el indefinido proyecto “Intermnet para Todos”,
acargo delaComision Federal de Electricidad, de Manuel Bartlett.

Se trata de los contratos por hasta 3,864 millones
de pesos para proveer hasta 2026 equipo de re-
cepcién y conectividad de Intermet mediante los
satélites de érbita baja de SpaceX para comunicar
poblaciones pobres y aisladas en México. Hoy, a
juzgar por las deficiencias de la Red Compartida-
Altan (laoperadora maestra de esos serviciosde In-
temet), la oferta de Musk se ha limitado a "vender
los fierros” y ofrecer un servicio que —de acuerdo
atestimonios de viva voz— ha fallado los tiltimos
meses..., mientras que “muchos fierros”, antenas,
cables, decodificadores y repetidores de sefial se
empolvan en bodegas de la paraestatal.

Pasado el tiempo tras el primer anuncio de
que Tesla se instalaria en Nuevo Leén, la “lineade
tiempo de eventos” permite la siguiente y simple
conjetura; Musk vendié mediaticamente el proyec-
to a Nuevo Leén, comprometid inversién puiblica
estatal en infraestructura; el Gobierno de Andrés

Manuel Lépez Obrador onde6 la bandera del near-
shoring como sefial victoriosa de1a 4T ante los ca-
pitales internacionales.., pero de mientras Muskle
"davo el diente” ala CFE con un serviciode Intemet
rural muy, pero muy bien pagado.

Dicho servicio de SpaceX fue ofertado en Méxi-
coa través de lamarca Starlink, con lo que ademas
Musk cometié un robo de propiedad demarca pues-
toque dicha marca (con servicio en activo Starlink
como consta ante el Instituto Mexicano de la Pro-
piedad Industrial, que comanda José Sanchez) estd
registrada legalmente por StarGroup del empresa-
rio José Aguirre y que también presta servicios de
Internet satelital incdluyendo la atencién alas telese-
cundarias publicas de México.

Alahabilidad de Musk para hacer negocios con
bajoriesgo, se debe aunar su diestra paraganar even-

tualmente en operaciones inmobiliarias: al momen-

tode compra del terreno en Santa Catarina, el precio

estimado en la zona para renta industrial en prome-
dio oscil6 en 4 délares el metro cuadrado mensual;

cuando llegd el primer paquete estatal de estimuilos

cercanos alos 200 millones de délares para comu-
nicaciones, transporte, agua y energia en la zona, el
precio derenta se elevo aproximadamente 7 délares

el metro cuadrado... y tras anunciar un descuento

adicional alimpuesto alanémina estatal, larenta en

lazona oscil6 entre 9y 97 dolares el metro.

Habra que ver la cotizacién de rentas industria-
les en Santa Catarina ahora que Musk se ech6 para
atras..., pero sera interesante revelar si Tesla vendié
su predio antes de abortar el proyecto osi, traviesa-
mente, adquiri6 los terrenos aledarios a donde lle-
garian 60 empresas proveedoras y luegolos vendié
en el punto alto de precios por demanda de tierra.

¢Habra muchos “ensartados” con tierra cuyo
valor ahora se hadeprediado?

Taboada, “fuga” via 4T. El martes 4 de junio se
vio a Santiago Taboada arribar al Aeropuerto Inter-
nacional Felipe Angeles, que llevael General Isidoro
Pastor; luegoabord6 en Mexicana de Aviacion, que
dirige el general Sergio Montafio, y arribé al Aero-
puerto Internacional de Tulum, que conduce Diego
Campillo. Salida, traslado y arribo en proyectos in-
signiadela4T.

En Tulum, Taboada sealojé trasladerrota por el
gobiemodelaCDMX, evit6impugnarla elecciénde
ClaraBrugada como Jefa de Gobiemno; y sin siquiera
meter las manos, dej6 ala deriva y en el negacionis-
mo asus seguidores y aliados.

Suciedaden elradar. El gobiemno federal ya agarré
el modito de financiarse contra el capital de trabajo

mewricio. flores@varon.comumx [ @mfloresorelanc

de sus proveedores. Casi todas las dependencias
de federales adeudan millonadas que colocan al
borde de la quiebra a pequefias y medianas empre-
sas. ;Pues que no habiaharto dinero producto dela
Economia Moral?

Uno de los casos visibles es el estratégico Ser-
vicio de Navegacion en el Espacio Aéreo Mexicano
que no pagd los servicios de limpieza a sus Insta-
laciones del periodo marzo a julio pasados. Los
administradores del organismo, Meredith Reyes y
Oscar Villafuerte Polo rezagan por hasta 90 diaslos
Ppagos; eso si, cubriéndose al acusar a los proveedo-
res de no cumplir el Contrato Marco que el mismo
SENEAM viola.

Dadalanegativadelaburocracia de nopagar, en
breve se suspenderala limpieza de hasta los botes
debasuradelosinodorosen las Torres de Control de
Seneam acargode Javier Vega Dour. Algo vuelamal.

En el ISSSTE tampoco pagan. Quien sabe si Ber-
tha Lujan semantendra comodirectora del Instituto
de Seguridad y Servicios Sociales delos Trabajado-
res del Estado (ISSSTE) en el sexenio de Claudia
Sheinbaum, como sucedi6 con Zoé Robledo en el
Seguro Social, pero las deudas con proveedores es-
tratégicos ya son asunto de todos los dias.

Vaya, Laboratorios San Angel, de Aguascalien-
tes, que el instituto contraté para efectuar pruebas
delaboratorio en el Hospital General dela capital de
ese estado, tiene mas de un afio sin que les paguern.
Comoesafirmadesistié de dar el servicio, el ISSSTE
contrat6 a otra alaque jtampocole pagal

A dos meses de que se acabe este gobiemno, las
cuentas por cobrar estrangulan al sector produc-
tivo del pais. Péagina 30 de 60
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Ricientemente se publicaron datos del crecimiento eco-
omico con resultados relevantes. En primer lugar, la
cifra oportuna del Producto Interno Bruto del segundo tri-
mestre del afo. La cifra cobra relevancia pues confirma el
proceso de desaceleracion productiva que hemos adelan-

tado en este espacio en varias ocasiones.

El PIB del 2T24 estimado de manera preli-

minar registra un avance de 0.2% respecto

al primer trimestre del afio (serie desesta-

cionalizada). Este resultado ademas de ser
ligeramente menor al 0.3% del trimestre

previo y ubicarse por debajo de la estima-

cion del consenso (0.8% Encuesta Banxico),

confirma la pérdida de dinamismo produc-

tivo. Lo mismo se aprecia con las cifras de

crecimiento anual pues respecto al segun-

do trimestre del afio anterior el PIB avanzo
50l01.1%, el menor avance desde el 1T21.

Sibien atin se perfilan efectos positivos
por el gasto en obra publica, seran insufi-
cientes para revertir el freno econémico en
este afio y el siguiente. La desaceleracién
proviene fundamentalmente por la pérdi-
da de dinamismo del mercado manufactu-
rero de los Estados Unidos que genera un
letargo en la dindmica de las exportaciones
mexicanas, aunque también ya hay signos
de menor vitalidad en el consumo y en la
inversién. Segtin calculos propios, laecono-
miacrecerd esteafio 1.8%yelsiguiente 1.5%,
muy por debajo de los crecimientos de los
1iltimos dos afios arriba del 3.0%.

El segundo bloque de informacién se
refiere al crecimiento econdmico estatal
estimado a partir del Indicador Trimestral
de Actividad Econémica Estatal (ITAEE)
correspondiente al primer trimestre del afio.
Las cifras corroboran de manera mas firme
un cambio estructural en la estrategia eco-
némica dela actual administracién tendien-
te a fortalecer el crecimiento econémico en
las zonas y/o estados de la reptiblica que
tradicionalmente se habian caracterizado

por presentar mayor atraso econémico.

En efecto, dosregiones han sidolas que
menos impulso al crecimiento han mostra-
do en afios previos a la presente adminis-
tracién: el sureste (Campeche, Quintana

Roo, Tabasco y Yucatan) y suroeste (Chia-
pas, Guerrero y Oaxaca), en afios anterio-

res a la presente administracién tuvieron
un escaso o nulo crecimiento con tasas
promedio anual de crecimiento de 0.9%y
-0.22% respectivamente durante el periodo
2003-2018, mientras que el resto del pais
avanz6 2.4%.

Esta asimetria en el crecimiento regio-
nal se ha revertido durante la presente ad-

ministracién. En el periodo 2023-2019 la
Tegién sureste crecié a una tasa promedio
anual de 1.9% y la suroeste 1.7% mientras

que el resto del pais avanzé solo 0.52%.
Estos resultados son todavia mas acentua-

doscuando vemoslosresultados del ITAEE
del primer trimestre de este afio donde el
sureste y el suroeste tuvieron resultados
favorables con avances anuales de 5.2% y
1.5% respectivamente, en tanto que el resto
del pais avanz6 1.2%.

El mayor avance del sur del pais respon-

dealapoliticaoficial de fortalecer esaregién
através de una gran cantidad de inversién
publica y privada ajustando parcialmente
el desequilibrio en el crecimiento regional

generado en décadas anteriores. Su susten-

tabilidad requerira demantener el atractivo
de la regi6én para lograr mayor inversion
una vez que culminen las megaobras que
dieron un gran impulso econémico.

DESACELERACION PRODUCTIVA Y EQUILIBRIO REGIONAL

avieyra@ive.com.myx J @drturoVieyraF

Péagina 31 de 60



Fecha: 01/08/2024 Columnas Econdémicas

. Pagina: 21 Pesos y Contrapesos / Arturo Damm Arnal L L: LL =
l'a Razon Area cm2: 224 a_.(ﬁ]..J...
Costo: 31,841 |1
171 Arturo Damm Arnal

PESOSYCONTRAPESOS

SE CONFIRMA

| PORARTURODAMM ARNAL

on lapublicacién dela Estimacion

Oportuna del Producto Interno
Bruto, para el segundo trimestre, se
confirma el menor crecimiento dela
economia, medido por el comporta-
miento de la produccién de bienes y
servicios, para el consumo final, que
esoesel PIB.

En términos anuales, comparando cada trimestre con

el mismo del afio anterior, sumamos siete trimestres de

menor crecimiento: tercero de 2022, 4.6%; cuarto, 4.4%;

primero de 2023, 3.6%; segundo, 3.5%; tercero, 3.4%; cuar-
10, 2.3%; primero de 2024, 1.9%; segundo, 1.1%. Durante el

primer semestre de 2023 el crecimiento promedio trimes-
tral fue 3.55%. A lo largo del primero de 2024 fue 1.50%,
2.05 puntos porcentuales menor, el 57.75%.

En términos trimestrales, comparando cada trimestre
com el anterior, a lo largo del primer semestre de 2023 el
crecimiento promedio trimestral fue 0.75%. Durante el pri-
mero de 2024 fue 0.25%, 0.5 puntos porcentuales menor,
el 66.67%. Trimestre tras trimestre este fue el comporta-
miento: tercero de 2022, 1.0%; cuarto, 1.0%; primero de

2023, 0.7%; segundo, 0.8%; tercero, 0.8%; cuarto, 0.0%;
primero de 2024, 0.3%; segundo, 0.2%.

Por sector de actividad econémica estos fueron los
resultados. En térmminos anuales las actividades primarias
(aprovechamiento directo de recursos naturales: agricultu-
13, ganaderia, silvicultura, pesca, caza), decrecieron 2.2%;
las secundarias (la industria), crecieron 0.5%; las terciarias
(losservicios), crecieron 1.7%. En términos trimestraleslas
actividades primarias decrecieron 1.7%; las secundarias
crecieron 0.3%; las terciarias también crecieron 0.3%.

En términos anuales, durante el primer semestre del
afio, el PIB crecid 1.5%. Las actividades terciarias, que
aportan el 63.4% del PIB, crecieron 2.0%. Las secundarias,
que contribuyer con el 32.8% de 1a produccién, tuvieron
crecimiento del 1.0%. Las terciarias, cuya aportacién al PIB
equivale al 3.8%, decrecieron 0.9%. De los males, menor
crecimiento, el menor: las actividades que més aportaron
al PIB, las terciarias, son las que crecieron mas; las que
aportaron menos, las primarias, son las que decrecieron.
De los males el menor.

¢(Por qué es importarte que la economia crezcalomas
posible? De entrada por dos razones. Primera: porque una
de las condiciones que se debe cumplir para minimizar
la escasez (el hecho de que no todo alcanza para todos,
menos en las cantidades que cada uno quisiera, y mucho

menos gratis), es que se produzcala mayor cantidad posi-

ble debienes y servicios, produccién con la quesemideel

crecimiento de la economia. Segunda: porque la produc-

cién de satisfactores esta ligada a la creacién de empleos
(para producir alguien debe trabajar), y a la generacién
de ingresos (a quien trabaja se Ia pega por hacerlo), y em-
pleos e ingresos son condiciones necesarias del bienestar
(mantener la vida y mejorar sus condiciones), que debe
ser el resultado de la generacién personal de ingreso (vivir
gracias al trabajo propio, siendo independiente), no de la
redistribucién gubernamental del mismo (vivir gracias al
trabajo de los demas, siendo dependiente, lo cual en este
caso quiere decir, literalmente, parésito). No puede haber
bienestar sin crecimiento y no puede haber mayor bien-
estar sin mayor crecimiento. Lo segundo es condicién de
lo primero.

arturodammb/@gmail.com / @ArturoDammArnal
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Fantasia a niveles ofensivos

entro de dos meses, el 1 de oc-
tubre, Andrés Manuel Lépez
Obrador yano serd Presidente de
México.

Sin embargo, esoimplica que auntiene 60
largos dias con sus madrugadas para seguir
con el proceso de demolicion llamado Cuar-
ta Transformacién.

El riesgo mas grande se dard en septiem-
bre con sus pretendidas contrarreformas
constitucionales, en especial el intento de
controlar al Poder Judicial. Se nota un dis-
creto trabajo de contencién del gobierno
entrante, peronohayque confiarse.

Lo que si veremos y en exceso es un fan-
tasioso balance positivo de su gestién. Evi-
dentemente que seran falsedades a niveles
ofensivos que trataran de hacerlo ver como
loqueno fue: un gran Presidente de México.

En eso se ha empefiado durante los ulti-
mos meses esta administracion saliente, en
construir una narrativa de lo que este pais
sevaaperder conlaausenciaen el poder del

granlider carismatico.

Hay casas encuestadoras que han apos-
tado su dltimo aliento de fama ptblica en
elaborar indices de aprobacién presidencial
con aumentos metedricos en la aceptacién
de Lopez Obrador y en los que, ademas, los
mexicanos ya dejaron de preocuparse porla
inseguridad y lamala condicién de su eco-
nomia. Enlas facturas que cobren se iran los
ultimos hilos de sucredibilidad.

Con el arranque de agosto inicia también
la intensa campafia de propaganda oficial
del dltimo informe de gobierno, es el mo-
mento de gastar cantidades exorbitantes de
recursos publicos para promover el mundo
delosotrosdatos.

Nohabr4, por supuesto, unrecuentodelas
multiples promesas incumplidas, las que se
puedan, las maquillara con el poco rubor de
los otros datos ydonde no quepa una expli-
cacidnmedianamenteldgica, puesentrariel
privilegio de los hechosno verdaderos.

Como adelantos de lo que veremos enla
propaganda oficial y escucharemos en el tl-
timoinforme de gobiernode LopezObrador,
estasmuestras:

Diran queeste gobiernoinvirtié comonin-
guno otro en infraestructura de transporte.
Lacifra para presumir serd de 649 mil millo-
nes de pesostansoloentrenes.

Ymientrasla feligresia sangrard lasmanos
de tanto aplauso, vemos en los detalles de

sumega inversion que eso corresponde al
Tren Maya, con sobrecostos del triple del
presupuestooriginal; al trena Toluca, empe-
zado por Pefia NietoynoacabadoporLépez
Obrador; al tren interocednico, prometido
y no cumplido; y al inexistente tren al ATFA,
ahi en el que Lépez Obrador ya viajé hace
algunosafios.

Presumirdn el Parque de Texcoco, que
tampoco existe, y las inversiones en el Ae-
ropuerto Internacional de la Ciudad de Mé-
Xico, que se cae hoy a pedazos. Apartado
especial tendrd el muy subsidiado y poco
visitado aeropuertode Zumpango.

Ademds de 308 mil millones de pesos en
carreteras, porque mantener tanto bache
abierto debe salir carisimo.

;Quétallos 131 mil millones de pesos en
proyectos como Internet para todos de la
CFE? Enesa red que vuela tan rdpido que ni
lapodemos ver.

Y la belleza de presumir que la refineria
de Dos Bocas, en los pantanos de Tabasco,
les cost6 398 mil millones de pesos... yno
refinatodavia.

En fin, esos y muchos otros datos méas de
una fantasia que llega a niveles ofensivos.
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Gasolinazos elevan

IEPS en mas de 100%,

pero hay déficit historico

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico entregd el
ultimo reporte de finanzas y deuda pablica de la admi-
nistracién de Andrés Manuel Lopez Obrador (AMLO),
el cual puede ser recordado por los fuertes contrastes
en materia de ingresos, gasto y déficit.

En este primer semestre, el gobierno obtuvo recur-
s0s por 3.8l hillones de pesos, una cantidad que fue
5.3% mavyor a lo que obtuvo un afio antes.

De todos los rubros de donde percibe dinero el go-
bierno, el que mds crecio fue precisamente del im-
puesto que cobra en cada litro de gasolina v diésel, es
decir, el IEPS a combustible. Este gravamen dejé
1945561 mdp de enero a junio, 122.3% mas a lo que
obtuvo en el primer semestre del afio pasado.

Estos recursos aportaron 60% de todo le que se re-
caudo del Impueste Especial sobre Produccion y Ser-
vicios (IEPS), ¥ 5% de los ingresos tributarios que as-
cendieron a 2.52 billones de pesos. Nada mal para un
pais, cuyo gobiemo prometio cero gasofinazos.

Datos de 1a Comisién Reguladora de Energia mues-
tran que el precio de la gasolina y diésel aumenté mas
de 20% en el actual gobierno. Solo de Ia Magna, el
combustible que mas se consume en el pais, el precio
promedio fue de19.29 pesos el litro a inicios de diciem-
bre de 2018 y pasé a 23.74 por ciento al cierre de junio
de este afio.

Cada vez que una persona va a su estacion de gaso-
lina favorita, por cada litro de Magna, Premium o Dié-
sel que adquiera, se le cobra el TEPS. Este impuesto es

Elizabeth Albarran

de 61752 pesos por cada litro de la regular, 5.2146 por
Premium v 6.7865 pesos por Diésel.

Las cantidades de estos impuestos los mueve Ha-
cienda dependiendo del precio del petrdleo, de donde
se deriva la gasolina y el diésel. Si el precio internacio-
nal del hidrocarburo se cae, entonces Hacienda activa
el IEPS y cobra por completo este impuesto. Si el pre-
cio del crudo sube, se esperaria que la gasolina bajara a
través de reducir este [EPS.

Pero la realidad es que Hacienda sigue exprimiendo
el uso del IEPS de combustible para seguir sosteniendo
parte de los ingresos. Si bien, el IEPS logré este creci-
miento de mds de 100%, los recursos siguen siendo
insuficientes.

En este primer semestre del afio, AMLO dejoé un
desbalance presupuestario de 744 mil mdp, es el
mads alto que se haya registrado para un periodo si-
milar desde 1990. Esto sin duda encenderd los focos
de 1as agencias calificadoras que de por si han mos-
trado su preocupacion por el déficit total del pais,
pues se esperan que en este afio llegue a un histdrico
5.9% del PIB.

Tener este nivel de déficit sin duda pone mucha
presion para la siguiente administracién que tiene la
encomienda de bajar el gasto en 3 puntos del PIB, sin
reforma fiscal y a parte dando dinerc a Pemex.

Esperemos que se arrastre mas el lapiz y no sea que
saquen la vieja carta de “Yo tengo otros datos”.
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— DE PLATA—

#OPINION

CERVECEROS
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EFICIENCIA
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Existen plantas productoras de esa bebida en el
pais que han logrado reducir el consumo de agua a
solo 1.7 litros por cada litro de cerveza producido

etodos los datos quese escucharan estos
diasrespectodelarelevanciadelacerveza
para la economia mexicana, quiza el que
coyunturalmente es mas relevante con-
siste en que existen plantas productoras
de esa bebida en el pais que han logrado
reducirelconsumo de agua a Unicamente
1.7 litros por cada litro de cerveza producida.

No es cosa menor, tomando en cuenta que en paises
europeos esa metrica es de hasta cinco o seis litros de agua
utilizados por cadallitro producido. Lograr esa alta eficiencia
enla produccion ha permitido que en México las remunera-
ciones en laindustria cervecera superen a toda la industria
debebidas alcohalicas. En promedio,un colaborador de una
empresa cervecera gana en nuestro pais casi 35 mil pesas;
mientras que quienes trabajan en las tequileras obtienen,
en promedio, tinicamente 13 mil pesos (y quienes producen
pulgue tienen ingresos mensuales por siete mil 279).

Mafana se conmemora el Dia de la Cerveza. Se trata de
un sector que genera 700 mil empleos entre la distribucién
y la comercializacién, y que impacta toda una cadena de
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proveedurianacional, parque 73 por
cientodelosinsumas que se utilizan
La produccidn en su produccian son domesticos.
de esta bebida De hecho, en la parte agricola, des-

taca que mds de cinco mil familias
de agricultores nacionales se dedi-
can a producir cebada, unc de los
insumas clave.

La produccion de cerveza en el
pais es fundamental para la econo-
mia. La Cdmara de |la Cerveza y la Malta, conocida comao
Cerveceros de México, que encabeza Karla Siqueiros, ha
estimado quela produccién de esta bebida aporta16 por ciento
delProductoInterno Bruto, equivalente a 450 milmillones de
pesos. Poresgserequieredarle siempre un caracter prioritario
en el escenario economica. Es una de esas industrias clave
delpaisquefincany mantienensus inversiones enla certeza
juridicay el estado de derecho.

aporta 1.6%
del Producio
Interno Bruio

CORONA

La cerveza Corona acaba de aparecer como la marca mas
valiosa de México y América Latina, con unvalor de 10 mil 400
millones de ddélares. La marca perteneciente a AB InBev esta
porcumplir100 anos deexistenciaen 2025. Lasegunda marca
en valor fue Modelo Especial, con un monto de cinco mil 200
millones de ddlares. En percepcion de sostenibilidad ambas
marcas también destacaron enormemente. La clasificacion
la realiza Brand Finance.

BOSCH

Ha guedadoinaugurada la primera planta de produccion de
electrodomeésticos de BSH Home Appliance Group, que es parte
delGrupo Basch. Lainversion fue de cinca mil200 millones de
pesos, ygenerara mil500 empleos. Laplantaestaen Salinas
Victoria, Nuevo Ledn, en una extension de 430 mil metros
cuadrados. La empresa que dirige Alexander Firsching
producira enseres de las marcas Bosch y Thermador. Bien.

I

TIKTOK: @SOYCARLOSMOTA
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POR ADRIAN
LARIS CASAS

Director del Heraldo Radio
y Presidente del Consejo
Consultivo de la CIRT

Historias

es conocida cobertu-
comercial- ra en las
mente como ciudades de
“La J Mexi- Judrez y El
cana” y es Paso, Texas,
propiedad transmitien-
del consor-  do princi-
cio radiofo- palmente
nico “Grupo  contenido
Audiorama musical del

XEJ: "LA J MEXICANA"

Comuni- género
LARADIO. caciones’. regional
La emisora mexicano

cuenta con

En la actua-
lidad la XEJ ~ unabuena Pagina 37 de 60
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n el mes de mayo de 1930
entrd al aire laprimeraes-
tacion de radio comercial
de Ciudad Judrez, Chi-
huahua. Se trata de la XEJ
(XE - Judrez) que en un ini-
cio comenzaria a trabajar
comoradio experimental con un transmisor
de 60 watts y mds tarde con otro de 100
watts por lafrecuencia 1015 KhZ.

Fuehastaell de diciembre de 1932 cuando
laemisoray sus socios recibieron suprimer
titulo de concesién comercial formal. En su
origen, la difusoraera propiedad de Buttner
Valenzuelay Compaiiia, de Juan Guillermo
Buttner, quien llegaria a la frontera como
capitdn del ejército y del ingeniero juarense
Efrain Valenzuela, quien realizaba estudiosy
prdacticas enmateria de radiodifusion desde
finales de la década de 1920.

Parael afio de1937]aemisorafue vendida
al empresario de origen yucateco Pedro Me-
neses Hoyos. En1941, la estacién comenzaria
a transmitir en lo que seria su frecuencia
actual, la 970 de amplitud modulada.

En 1951 XEJ pasé a formar parte de la
cadena “Radio CadenaNacional” (RCN) que,
en una de sus convenciones con otros afi-
liados, Meneses se manifestaba para que
las nuevas concesiones fueran otorgadas a
radiodifusores con experiencia dentro dela
industria y no asi a aquellas empresas que
no tenfan conocimiento en la operacién de
estaciones de radio o canales de television.

Meneses fue un gran visionario, uno de
los pioneros de la comunicacién en México
quelogro crecer sustancialmente laemisora.
Dado los buenos resultados que tendria su
manejo enlaestacidony el creciente “boom”
en la industria de la radiodifusion, tomaria
la decision de fundar también un canal de
televisidn para esta ciudad fronteriza.

Esasicomoenel afio de 1954 lanzéuno de
los primeros canales de television de nuestro
pais, “XE] Television”. Inicialmente el canal
fue afiliado a“Telesisterma Mexicano”, con el
cual consolidaria su grupo y lograria anadir
otras estaciones en el Estado de Chihuahua.

En el afio de 1960, este canal pionero de
transmisiones en lafrontera “XEJ - TV”, (en
ese momento Canal 5), realizé un Teleton
con el objetivo de conseguir leche paralas
colonias mas pobres de Ciudad Judrez. Este
evento se convertiria en el primero de esta

Columnas Econdmicas

Adrian Laris Casas

naturaleza enla ciudad y lo lograria en conjun-
to con otro gran empresario de la televisidn,
Don Arnoldo Cabada de la O, fundador del
canal 44 y mds tarde de otros importantes
canales de television en el norte de México.

Con el éxito de su grupo de medios, por
la emisora XE] desfilarian grandes artistas,
locutores, compositores y lideres de la co-
municacion, tales como “El Charro Avitia”,
Pedro Weber, “El Compadre Mds Padre”, Juan
Gabriel, entre muchos otros. Uno de los mds
célebres fue German Valdés, mejor conocido
como “Tin Tan” que entrariaatrabajar alaXEJ
como locutor y se darfa paso para construir
una gran carrera artistica.

Laestacion fue operadamu-
chos anos por “Grupo Radio
Centro” (GRC) con diferentes
conceptos ymarcas como “Ra-
dio México Noticias”, “Repor-
tero 9707, “LaJ Mexicana”, por
mencionar algunas.

Enlaactualidad laXEJ esco-
nocida comercialmente como
“La ] Mexicana” y es propie-
dad del consorcio radiofénico
“Grupo Audiorama Comuni-
caciones”. La emisora cuenta con una buena
coberturaenlas ciudades de Judrez y El Paso,
Texas, transmitiendo principalmente conte-
nido musical del género regional mexicano,
asi como éxitos de ayer y hoy.

Grupo Audiorama Comunicaciones es pro-
piedad del empresario de origen jalisciense
Don Javier Pérez de Anda, quien fundara tam-
biénjunto consu socio Adridn Pereda Gomez
en el afio de 1970 el grupo “Radiorama’.

Don Javier comenz6 su paso por laindus-
triadelaradio colaborando en “Organizacién
Radio Centro”y afiosmds tarde lograria crear
uno de los grupos de radio mds importantes
del pais. Radiorama fue conformado ademads

de la familia Pérez de Anda y Pereda por la
familia Sanabria, en donde juntos lograrian
crecer el grupo para tener una gran cadena
nacional bajo el slogan de “La Cadena que
une a México™.

Este importante visionario de la radio es
también propietario de otras estaciones en
la Republica Mexicana y junto con sus hijas
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otros. Adicionalmente Don Javier es socio y
accionista de la empresa “NRM Comunica-
ciones”, que opera 6 estaciones en la Ciu-
dad de México y otros Estados
de la Republica Mexicana con
grandes formatos como “Oye”,
Stereo Cien”, “Beat”, “Sabrosita”,
asi como su barra informativa
de “Enfoque Noficias”. Estaem-
presa es actualmente dirigida
y liderada por German Huesca
Bustamante, hijo del radiodifu-
sor Edilberto Huesca Perrotin,
quien fue un gran amigo y lider
de esta industria.
ElLic. Pérezde AndafuePre-

JUEVES / 01 / 08 / 2024
HERALDODEMEXICO.COM.MX
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sidente dela CamaraNacional de laIndustria
de la Radio y la Television “CIRT” en el pe- 4 .
riodo de 1992 a 1994, donde se caracterizé EN 1941, LA EST?‘*C[ON
por la defensa de laindustria en un periodo ~ COMENZARIA A
importante de cambios tecnolégicosylaen- ~ TRANSMITIR EN
trada de nuevas emisorasen laradiodifusion L QUE SERIA S1)

mexicana. FRECUENCIA ACTUAL.
Es asi como la emisora XEJ continda es- | 4 970 DE AMPLITUD
tando vigente entre los radioescuchas de la MODULADA

franja fronteriza de Ciudad Judrez y el Paso,
Texas. Unaestacién que haacompaniadoalos
habitantes de estas grandes ciudades desde
hace casi 100 afios, unadifusoraconunagran
historia que sigue marcando unaimportante
huella en esta industria.

MERK 2 | 24
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" ' #OPINION
LUPA A CLUB
RS DE GOLF

A los 88 aiios, victima de un infarto, murié ayer
don Kdilberto Huesca Perrotin, presidente del
Consejo de Administracion de NRM Comunicaciones

esde finales de 2023, la gobernadora
Delfina Gdmez adelantaba la severa sequia
que termino por agudizar la escasez de
agua en el Estado de Méxicg, y el llamado
a la poblacion desde ese momento fue
cuidarelvital liquidoy evitar su desperdicio,
sinembargo, hubo guienes hicieron oidos
sordos ante la retadora situacion.

ElClub deGolf Bellavista, presidico por René Wolf, fue uno
delos quecaptalamiradadelos pobladores, quedeinmediato
reprobaron que mientras colonias enteras no tenian suminis-
trode agua o sélo lo recibian mediante pipas o tandeo, en el
centrode entretenimiento regaban adiario sus campaos.Con
este contexto, la Conagua, de German Martinez Santoyo,
haria bien en revisar dos o hasta tres veces la peticién para
extenderles la concesion deagua que sele habia autorizadoa
eseclub.¢0serdque noimportatener concienciamedioam-
biental para obtener los permisos?

Alanalisis para cerrarla llaveal Club de Golf Bellavista de-

bensumarselas candiciones de seguridad que brinda, tanta
a sus usuarios comao a los habitantes de colonias aledafas.
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yes gueenultimas fechasinforma-
ron que la cobertura de siniestros

Harian bien fue limitada en lo que corresponde
en revisar la adanosatercerosdurantelapractica
peticion para departiva, logue se colocacomoun
extenderies tema urgente. La premura con que
la concesion deberian operar para conseguiruna
de agua aseguradora que abarque sus ne-

cesidades noes descabellada, mas

si recardamos golpes en la cabeza,
perdidas de ojosy otros dafos irreversibles que se presentan
como latentes en la practica de ese deporte.

LA RUTA DEL DINERO

Con profundo pesar, la madrugada del miércoles fallecio
de uninfarto en la Ciudad de México don Edilberto Huesca
Perrotin, presidente del Consejo de Administracién de NRM
Comunicaciones. Fueunode losradiodifusores mas queridos
enel pais porsu creatividad y apoyo a causas sociales. El giiero
Huesca,comolellamaban amablemente, fue unhombrein-
quietoque supoadaptarse alos tiempos eimprimid tematicas
siempre exitosas, escuchando opinicnesy sugerenciasdesus
empleadaos para mejorar los contenidos de la programacien
radiofénica. Detrato sencilloy con 88 afos, lo mismo recibiaen
su oficina a secretarios de Estado,gobernadores o afamados
artistas, pero también sedabatiempode saludaracadauno
de los trabajadores que conocia por su nombre, de ahi que
nohabiasemana gue norecorriera cabinas, escritorios, y por
supuesto, laredaccion de noticiarios. Dirigid en tres ccasiones
la Asociacion de Radiodifusores del Valle de México, donde
impulso a la radio con campafas que seguramente usted
recuerda: ¢ Cudnto tiempo escucha la radio? o “Imaginese,
lovioenloradio’. En fechas recientes, don Edilberto sufriala
perdida de su esposa, dofia Rosalinda Bustamante, quien
fallecid el 8 dejulio, situacion gue lo entristecio, pero continué
trabajando con ahinco hasta el Ultimo dia. Descanse en paz.

I
ROGELIOVARELA@HOTMAIL.COM / @CORPO_VARELA
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TENDENCIAS ECONOMICAS Y FINANCIERAS

ALIMENTOS POR LOS CIELOS

CARLOS LOPEZ IONES

os precios de frutas y ver-

duras han subido mas de

25% en los ultimos [2 me-

ses. Iste incremento se

debe tanto a las sequias,
como a las lluvias extremas que han
afectado estos precios, pero también
lo han hecho las extorsiones y cobro
de piso.

Aunque a nivel mundial los pre-
cios del maiz, trigo, sorgo y arroz se
han mantenido sin cambios, e inclu-
s0 han bajado con respecto al 2022 v
2023, los precios de frutas v verdu-
ras, que México produce localmente,
han subido de forma exagerada en
los ultimos meses.

Entre los factores que explican
este aumento de precios estd por un
lado el alza al Salario Minimo, que se
ha duplicado en este sexenio. La co-
secha de frutas y verduras es inten-
siva en mano de obra, por lo que au-
mentos en el Salario Minimo, reper-
cuten de forma muy importante en
los costos en los que incurren los
agricultores y en consecuencia en el
piecio final. A diferencia de la siem-

bra de maiz y trigo, donde se ocupan
maquinas de gran tamafio.

Por otro lado, estd el tema de la
sequiay los dias de calor extremo
que suftié gran parte del territorio
nacional en los primeros ¢inco meses
de este ano; por ende, esto afecté ala
produccitn agricola. Sibien en junio,
lasituacion cambio de forma drama-
tica y este mes fue el que se registré
con mas lluvias en la historia de
nuestro pais. De acuerdo con los pro-
nosticos meteorologicos, es alta-
mente probable que en los proximos
meses se desarrollen por lo menos
seis huracanes de gran intensidad,
que traeran prandes cantidades de
lluvia v que también impacte en las
cosechas y en su valor comercial.

Pero no sélo es clima y mano de
obra, hace un mes, el pobierno de
Estados Unidos prohibié la expor-
tacion de aguacate mezxicano a ese
pais, ya que el crimen organizado
N0 permitid que sus verificadores
pudieran revisar temas sanitarios
en las huertas del también llamado
“oro verde”. El precio del aguacate,
en lugar de bajar de precio por la
sobre oferta que habria en los mer-
cados nacionales, subid mds de
precio. Un par de semanas después,

los inspectores norteamericanos
pudieron hacer su trabajo con nor-
malidad, custodiados por fuerzas
del Ejército, y las autoridades per-
mitieron que las exportaciones vol-
vieran a la normalidad. De acuerdo
con el INEGI, hoy el aguacate se
vende hasta en 100 pesos el kilo.

De nada sirve subir el Salario Mi-
nimo en I5 0 20% cada ano, si los
precios de frutas y verduras suben
por encima de esos porcentajes. El
gobierno entrante debe considerar
que lejos de ayudar a las personas,
este tipo de politicas elevan los cos-
tos de produccidn en diversos secto-
res vy, €N consecuencia, suben los
precios finales. También debe revi-
sar su estrategia de seguridad, para
que las cosechas suban en lugar de
bajar, como va estd pasando en este
afio, conforme los agricultores aban-
donan sus campos por miedo a las
extorsiones y secuestros. Finalmen-
te, México debe seguir invirtiendo en
su sistema hidrico para almacenar el
agua delluvias para cuando regresen
Ias sequias.

Director de Consultoria en
Tendendas.com.mx
X: Carloslopezjone
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Mas auditorias del SAT en plan de SHCP, foco en
grandes empresas v sin reforma eluden ruido politico

Elreporte de las finanzas a junio que re- KPMG sefialé que estos no se quieren pa- del enorme cimulo de inversiones pos-
cién presentd la SHCP de Rogelio Ramirez gar, va que vendrian ajustes en impuestos puestas en infraestructura. Agregue a Pe-
de la O no se aparta mucho de la radiogra- indirectos lo que “no es popular™. mex de Octavio Romero que seguira como
fia conocida: alto gasto por las elecciones,  Ricardo Delfin, socio lider de clientes de un barril sin fondo. Asi que muchas dudas.
déficit que se acerca a concluir el afio en la misma consultora, remarca que tampoco
5.9% y un costo financiero que crecié 5%. se quiere impactar a la economia informal, AVALA COFEPRIS A PTC

La deuda interna aument6 IL5% v 1a ex- peseaquees el 50% dela economia. Enese THERAPEUTICS MEDICINA PARA
terna (920,000 mdd) 3%. Los ingresos tri- sentido, los expertos estiman que el quid ENFERMEDAD RARA
butarios crecieron 6%, pero los relativos al volvera a descansar en la fiscalizacion a La farmacéutica PTC Therapeutics que di-
ISR cayeron 0.5%, baja que llama la aten- grandes contribuyentes. Anticipan audito- rige Bertha Mancilla estd de manteles lar-
cion por la estrategia que trae Claudia rias mds agresivas sobre las 2,400 empre- gos. Cofepris de Alejandro Svarch acaba de
Sheinbaum de no implementar una refor- sas que aportan 75% de la recandacion.  aprobarle una nueva molécula para la ami-
ma fiscal. Hablan del soporte que han significado loidosis hereditaria por transtiretina, en-

Avyer el titular del SAT, Antonio Marti- 12 Cuenta de Aportacion de Capital y 1a fermedad rara cuya incidencia en México
nez Dagnino reiterd que esta no es neces- Cuenta de Utilidad Fiscal Neta. es de 0.89% personas por cada 100,000
aria va que atin “hay mucho margen que  La apuesta es que a futuro dardn mas habitantes. Es potencialmente mortal en
recaudar”. Dijo que en el sexenio se han frutos. Sin embargo, el tema tiene sus he- adultos. Se trata del primer tratamiento
captado casi 21 billones de pesos, 3% mas moles. Y es que los especialistas explican aqui. La apuesta es que los pacientes ten-
que con Enrigue Pefia Nieto. que las compafiias se han preparado enes- gan mejor calidad de vida. La multinacio-

La decision de posponer una vez masun te tiempo con tecnologia para anticipar los nal con presencia en 20 paises y que a ni-
cambio fiscal de fondo tiene que ver con T equerimientos del SAT. vel global lidera Matthew Klein es una es-
los costos politicos inherentes. Ulises Cas- L0 ese sentido hay riesgos, mdxime pecialista en dreas terapeuticas no cubier-
tilla socio lider de la practica fiscal de cuando viene para 2025 una consolidacion tas. Invierte el 67% de sus ingresos en

para llevar el déficit al 35% del PIB, amén investigacion.
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COMPRA BELTRANENA 1.0397% DE
VOLARIS Y RATIFICA CONFIANZA
Ayer se reportd a la BMV que Enrigue
Beltranena Mejicano adquirié un paquete
de un millén 580,000 acciones serie A de
Volaris. Es €11.0397% del capital. Se trata
de una muestra de confianza del ejecutivo
respecto a que dicha aerolinea va en la
direccién correcta. Beltranena ha resul-
tado esencial para el avance de la compa-
fiia de bajo costo que inicié operaciones
en 2006 con 5 aviones. Hoy tiene una flo-
tilla de 29 unidades, cubre 230 rutas en
44 citdades de México, 23 en EU, 4 en CA
y 2 en Sudamérica con una tarifa prome-
dio de 49 ddlares.

Columnas Econdmicas

Alberto Aguilar

FED ABRE PUERTA A BAJA DE
TASAS Y BANAMEX ESTIMA
4.50%-4.75%

Tal cual la FED mantuvo sin cambio las
tasas en 5.25%-5.50%. Quiza lo intere-
sante es que Jerome Powell abrié 1a puer-
ta a un recorte para su reunion de sep-
tiembre. El equipo econdémico de Bana-
mex a cargo de Sergio Kurczyn estimé
que vendrian varios ajustes continuos
para llegar a 4.50%-4.75%. Segiin el ban-
co la tasa en México cerrarfa en diciem-
bre en 10.0%.

@aguilar_dd
albertoaguilar @dondinero.mx

Péagina 44 de 60



Contra Réplicarecha: 01/08/2024

Pagina: 12
Area cm2: 453

Costo:

112

a Inteligencia Artificial
(1A) promete transformar
la actividad deportiva de
manera crucial en los pre-
senles Juegos Olimpicos
Paris 2024, donde México
ya suma dos melales en
el medallero y Guatemala sus prime-
ras dos preseas en la historia, una de
oro y otra de bronce en Tiro. Data in-
finita que se contabiliza para que los
resullados sean exaclos, reales, sin in-
terprelaciones e inmedialos, incluso
antes de que los vilores ensordezcan
al mundo.

Segin un estudio reciente de Gart-
ner, se proyecia que esle afio se inver-
tirdn 236 mil millones de doélares en el
fortalecimiento de la infraestruciura
de los Centros de Datos, f[undamenta-
les para el funcionamiento eficiente
de la IA. Data Cenlers que procesan
y almacenan los infinitos voliimenes
de datos generados por la IA, y ade-
mds permiten a las aplicaciones hacer
uso de esos datos, sea en liempo real
y ejecutando algoritmos avanzados de
aprendizaje aulomatico.

Empresas tecnolégicas a escala
mundial tienen el reto de desarrollar
y operar esa columna vertebral que
son los Ceniros de Datos. Por ejemplo,
K10, liderada por Oclavio Camarena,
en unacontindo incremento de las ca-
pacidades de sus robustas infraestruc-
turas en México y en Centroamérica,
va (ras el objelivo de materializar el
soporte digital y [isico que demanda
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GUADALUPE
ROMERO

CODIGO DE INGRESOS

Llean IA y medallas en los Olimpicos

la IA con el desarrollo y operacion de
sus Daia Cenlers.
La implementacion de la IA en los

deportes olimpicos se manifesiara en
varias areas clave. En el rendimien-
io atlético, la tecnologia avanzara en
el andlisis de datos biométricos y de
rendimiento, mejorando las (écnicas y
previniendo lesiones. Platalormas es-
pecializadas en atletismo y natacién,
por ejemplo, utilizardn IA para ajustar
esiralegias y optimizar la eliciencia de
los atletas, brindando retroalimenta-
cién en tiempo real sobre 1écnicas y
movimientos.

Hoy por hoy vencerdn el ser huma-
no “mas rapido, mas alto, mas fuerte”,
y delinitivamente con mejor conoci-
miento y control de la data. «Citius,
Altius, Fortius = Communiter», Juegos
Olimpicos Paris 2024.

BRINDEMOS PORESO Y POR MAS

Maiana es el Dia Internacional de la
Cerveza y no podemos dejar de de-
cirlo, es una de las actividades que
mayor impulso brinda a la economia
mexicana, genera alrededor de 715
mil empleos que van desde los pro-
ductores en los campos de cebada, las
personas que con pasion y talento se
desempeiian en las plantas de produc-
cion y manufactura de cerveza, hasta
quienes distribuyen y comercializan

eslos productos en puntos de venia,
segn datos de Cerveceros de México.
Entre las industrias mds propositi-

vas en cuanto a sustenlabilidad se re-
fiere. En 2023 la industria aport6 1.6%
del P1B nacional, y en el universo //ei-
neken, por ejemplo, como parte de la
region de América, México representa
una de las operaciones mas valiosas en
el mercado mundial.

En la primera mitad de 2024 conlri-
buyo al aumento de 1.1% en el volu-
men de cerveza en lodo el mundo. Con
siele plantas en diversas regiones del
pais, la cervecera lleva sus productos
a millones de consumidores, creando
momenlos de alegria y celebracion
de la mano de la sustentabilidad y su
estrategia “Brindar Un Mundo Mejor”,
con practicas encaminadas al uso efi-
cienle de agua, reduccion de emisiones
decarbono y promoviendo el consumo
inteligente.

TACHE EN READAPTACION SOCIAL

El desempefio [inanciero del Organo
Administrativo Desconcentrado Pre-
vencion y Readaptacion Social no esel
mas destacado. Si observamos la cober-
tura de servicios como el de aseo, el “1a-
che”es contundente, pues desde marzo
de este afo no han pagado el aseo de
oficinas a Ocram Seyer, empresa con la
que se acordaron [lujos mensuales de
1.2 millones de pesos.

Contrario a olros casos, la compafiia
cuenta con respaldo de los trabajado-
res, que en solidaridad j)ara ron labores
para pedir que ef @38 $8:051 @ hdlidlo; se-
gln relatan, les cumplen puntualmente
con prestaciones y sueldos, pero es mo-
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tivo de zozobra la posibilidad de verse
obligados a buscar otro patrén en un
contexto de razones sociales abusivas.

cLatitular de la Secretaria de Seguri-
dad y Proteccion Ciudadana, Rosa Icela
Rodriguez, atendera la peticion de los
que menos lienen? La mira esta sobre
Arturo Garcia Zambrano, subdirector
de Manienimiento y Proteccion Civil,
y Carmen Herndndez Pastor, directo-
ra de lTransportes, Manlenimiento y
Proteccion Civil, los responsables del
convenio.
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APOYO BANORTE A REFUGIADOS

A dos afos de haberse sumado al
Programa de Integracion Local de la
Agencia de las Naciones Unidades pa-
ralos Refugiados (ACNUR), Banorte ha
abierto un total de 5,500 cuentas Enla-
ce Digital a personas que viven en Mé-
xico en calidad de refugiadas. ACNUR
deline a este grupo como personas
que abandonaron su pais y buscaron
proleccion en olro para escapar de
conflictos y otras formas de violencia
que ponen en riesgo su vida.

Banorte ha apoyado a mas de 35
mil relugiados, mismos que generaron
una contribucion fiscal al pais de 178
millones de pesos en el aiio relerido.
Los refugiados y refugiadas realizan en
promedio cinco transacciones al mes
en su cuenta Enlace Digital de Banorte,
en la que manejan un saldo promedio
mensual de 1,400 pesos.

Tener una cuenta bancaria es esen-
cial para su inlegracion a la economia
formal del pais. Focus.

s@[Upitaromero
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nacaraclerisiica deeste
sexenio es que se for-
ialeciod nuestra politica
exlerior. Bajo el prin-
cipio de la soberania
de los pueblos y la no
intervencion, México
volle6 a ver nuevamentie a América
Latina y el Caribe y recupero su papel
protagonico en la region.

Crecieron los lazos comerciales y
de amistad con las naciones latinoa-
mericanas e, incluso, programas estra-
1égicos del Gobierno de México, como
Sembrando Vida, comenzaron a repli-
carse en Centroameérica.

El sector agroalimentario no ha si-
do la excepcion y, en los tltimos afios,
hemos visto la firma de acuerdos, de
intercambio de conocimientos y de
cooperacion en (ecnologia y técnicas
que permitan seguir avanzando hacia
un campo producltivo y susientable en
la region.

Por citar un ejemplo, la semana pa-
sada, México y Guatemala acordaron

[ortalecer sus mecanismos de coope-
racion técnico-cientilica y de infraes-
lructura para evilar la entrada a sus
territorios del gusano barrenador del
ganado, una plaga de alto riesgo para

56,056

Luis P. Cuanalo Araujo

CUANALO
ARAUJO

MOSAICO RURAL

Fortalece México su relacion agroalimentaria con AL

el sector pecuario y la salud humana,
ya que consume Lejido vivo de anima-
les de sangre caliente.

Esto fue resultado de un encuen-
tro entre el secretario de Agricultura
y Desarrollo Rural, Victor Villalobos
Ardmbula, y el ministro de Agricul-
tura, Ganaderfa y Alimentacion de
Guaitemala, Maynor Estrada, donde
ambos [uncionarios destacaron que
la implementacion de este modelo de
cooperacion internacional contribuye

a contener la dispersion de la plaga.

Asimismo, el director en jefle del
Servicio Nacional de Sanidad, Inocui-
dady Calidad Agroalimentaria (Senasi-
ca), Javier Calderén Elizalde, se reunio
recientemente con la embajadora de
Chile en México, Beatriz Sanchez Mu-
fioz, para lorlalecer los esquemas de
trabajo iécnico que permitan robusie-
cer el intercambio comercial que am-
bas naciones mantienen desde hace
mads de tres décadas y que ha [avoreci-
do el abasio de alimentos complemen-
larios y el crecimiento de productores
de pequeia y mediana escala para el
continuo beneficio y desarrollo de am-
bos paises.

El funcionario también sostuvo una
reunion de trabajo con el recién desig-
nado embajador del pais sudamerica-

no en México, Santiago Wins Arnahal,
con el objetivo de procurar la sanidad
e inocuidad de los productos cdrnicos
que ingresan a nuestro pais, fomentar
el intercambio comercial de alimentos
5anos e inocuos.

CAPACITA AGRICULTURA A PRO-
DUCTORES EN USO DE TECNOLO-
GIA TERMOSOLAR

Con la finalidad de aumeniar el valor
agregado de las horlalizas cosechadas v
ampliar las oportunidades de mercado,
la Secretaria de Agricultura, a (ravés del
Instituto Nacional de Invesiigaciones l'o-
restales, Agricolas y Pecuarias (INIFAP),
capacila en Zacalecas a productores de
pequefia y mediana escala en la prepa-
racion de cremas y sopas con vegelales
deshidratados.

El deshidratado de vegetales posibilita
que los productores puedan accederalos
mercados, (ener mayores beneficios eco-
nomicos y reducir la pérdida v desper-
dicio de productos agricolas. Una buena
nolicia que apuntalard los ingresos de los
productores de esla entidad, una de las
més alectaclas por la sequia. Bien aht.

sEspecialista del sector agropecuario.
Presidente del Colegio de Ingenieros
Agroindustriales de México, A.C.
luiscuanalo@outlook.com
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Cambio climatico

Debate economico

Bruno Donatello:
bdonatello@eleconomisio.com.mx

y politica monetaria

El Cemla ha puesto énfasis en la im-
portancia de que “los bancos centra-
les incorporen los fendmenos meteo-
rologicos como factor de riesgo para
lainflacion”.

a cabeza de un reportaje del

martes pasado rezé fextualmen-

te: “Cambio climético cambia

sesgo monefario” en América Lo-

tina. La fuente manifestada fue
una declaracién de la consultoria inter-
nacional Pantheon Macroeconomics. Y la
cuesfion a discutir es si los bancos cenfra-
les del subcontinente (y del mundo en ge-
neral} deben incluir entre sus metas el com
bate ol cambio climético. De haber sido
esta dltima la propuesta, se habria dado
el caso para una llameda de dlerta gene-
ral y la razén debe ser muy clara. La me-
jor manera de sabotear el frabajo de cuak
quier banco central es el de asignarle una
variedad de metas. De hecho, con todo
pragmatismo y experiencia, debe reafir-
marse que con un objefivo basta y sobra.
El mandato para combatir la inflacién. Por
fortuna, ése es el caso del Banco de Méxi-
co ennuestro pais. Con mucha més mesu-
ra, el tema a discutir se aclara con mayor
precision hacia adelante en el reportaje.
Y ese fema es la forma en la que el com-
bio climdtico estd impactando en el pano-
rama de la inflacién en la experiencia de
los bancos centrales de América Latina.
2Existe de verdad el problema del cam-
bio climético en la actualidod del mundo?
Al parecer, la consultoria Pantheon Mo

croeconomics no tiene la menor duda y
por esa razén ha echado su cuarto a es-
padas. Y el hecho, en concreto, es que el
combio climéticoy lo escasez de ogua es-
tan afectando mucho las precondiciones
para la produccién de alimentos. Esto Ul
mo, por el conducto de mayores presiones
sobre los costos de produccidn.

En el contexto descrito, en el panorama
de politica antiinflacionaria para los ban-
cos centrales se ha complicado el balan-
ce de riesgos. Por un lado, estén las fuer
zas favorables a una menor inflacién y en
el otro los factores de nueva aparicién ya
enunciados. Es decir, la tendencia hacia
lo moderacién de la inflacién subyacente
y debilitomiento de la demanda agrege-
da interna por suavizacion de la actividad
econdmica se esfdn viendo confrarresta-
das por condiciones climdticas més difici
les y deterioro en la situacién politica. La
propuesta de un fratamiento més cuidado-
soy sistemdtico para el foctor climdtico en
los balances de riesgos de los bancos cen-
frales de la zona fue respaldada por orga-
nizaciones serias que existen en nuestro
medio. A manera de ejemplo, el Centro
de Estudios Monetarios de Lafinoomérica
(Cemla) ha puesto énfasis en la importan-
cia de que “los bancos centrales incorpo-
ren los fenémenos meteorolégicos como
factor de riesgo para la inflacién”. De mo-
nera més directa, el Institutto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas destacd “que la cri-
sis de agua que prevalece en el valle de
México tendré un impacto sobre los pre-
cios ol consumidor”,
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L.a probable candidata presidencial
democrata, Kamalal larris, superé en
preferencia electoral a su rival repu-
blicano. Centrista con visién huma-
nista sobre migracion, larris tiene
apovo de minorias y planea exponer a
‘Trump como depredador y estafador
con 34 cargos criminales.

n el gobierno del presidente Bi-

den, la aplicacién de diversas

medidas de politica industrial

y monetaria han conducido o

la recuperacién econémica de
su pais.

México se ha visto beneficiado de
esas politicas, por la interdependencia
de nuestras economias. La exportacién
mexicana hacia EU crecié, llegaron de
ese pais mayores inversiones, asi co-
mo remesas en délares de trabajodores
mexicanos.

Al ser ahora México el mayor so-
cio comercial de EU, lo que pase en las
proximas elecciones de noviembre es
relevante.

La probable candidata presidencial
del Partido Demécrata, Kamala Harris,
en pocos dias superd en preferencia elec-
toral a su rival republicano. Ella se ubica
en el centro politico, ese lugar ideolégi-
co de equilibrio entre Estado, mercados y
sociedad civil. Tiene una visién humanis-
fa respecto a la migracion, por lo que es
previsible el apoyo hacia ella de las mi-
norias que desprecia Trump. Como pre-
viamente fue fiscal en California, exhibi-
rG de Trump su condicidn de depredador
y estafador, un delincuente con 34 car
gos criminales.

Trump es un nacionalpopulista, con un
impudico amor por el pueblo y espurios
propésitos antidemocréticos. Se aprove-
cha del desencanto polttico.

Ademds de varias definiciones abe-
rrantes de Trump en relacién con China,
la guerra en Ucrania, la OTAN y los im-
puestos, sobre México ha dicho: “Vamos
a cerrar la frontera y completar la cons-
fruccién del muro”.

Esta infencién absurda obedece a que
define a la migracién como dafiing, olvi-
ddéndose del origen migratorio de EU'y
el aporte econdmico positivo de ella. Los
empleos que ocupan los migrantes en EU
son los que desprecia la poblacién blon-
cay negra, porque exigen un duro fraba-
jo fisico. Son empleos en la agroindustria,
en la consfruccién, en los servicios.

También con Trump estarian en ries-
go las exportaciones mexicanas anfe la
amenaza de imponer aranceles. Cuan-
do Trump fue presidente, manejé esta po-
sibilidad, lo que motivé a cambio que el
gobierno mexicano cediera enviando a
28,000 soldados a la frontera para con-
fener a los migrantes.

Ante la posibilidad de aplicar arance-
les, Elon Musk decidié no construir la fé-
brica de Tesla en Nuevo Ledn.

Trump plantea la posibilidad de una
infervencién militar a nuestro pais para
enfrentar a los cérteles de la droga, lo
que seria una violacion a la soberania
de México.

En el contexto global, Trump ignora
que hay varios modelos de sisfemas de
equilibrio del poder. Las regiones estdn ju-
gando un papel adn mds importante que
en el pasado. Asia es un centro gececo-
némico importante al igual que la Unién
Europea. El énfasis en la cooperacién es
mayor para obtener la paz mundial. Y el
reto global es contener los extremismos
que surgen en todas parfes.

El centro politico es el mayor enemigo
de la extrema derecha. De ahi las posibi-
lidades de triunfo de Kamala Harris.
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Mas candados
para profeger 2
menores

El martes, el Senado
de los Estados Uni-
dos voté por mayo-
ria abrumadora a fo-
vor de una ley para la
profeccién de meno-
res anfe contenido da-
fiino en internet. Esta
aprobacion demuestra
la enorme preocupa-
cién de los padres an-
fe los graves peligros
alos que nifios y ado-
lescentes estdn expues-
fos, principclmente en
las redes socidles.

Texto completo:
eleconomista.mx
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Project Syndicate
Por Robert Skidelsky

Al plan economico
laborista le falta

ambicion keynesiana

¢ Elclimaeconomicoactualdeaversional
ricsgo exige unamayor inversion publica g '
paraatraer capital privadoreacio. Perola : g .

insistenciadel primer ministro britinico,
keir Starmer, enadherirse a reglasfiscales
estrictas arroja dudas sobre su capacidad
parasacar al Reino Unidode sumalestar
econdomico.

: El autor

’ The
* Machine Age: An
« ldea, a Hislory, o
+ Warning |lo era
* da la magquina:

na idea, una
« historia y una od-
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ONDRES. En un discurso reciene,

lo nueva canciller de Hocienda

del Reino Unido, Rache! Reeves,

reifter6 su compromiso con ‘los

nomas fisccles” reglas que ext

gen "squilibrar el presupuesto actual "y ‘reducir
la participacion de o deuda (aaciondl) en o
economia para el quinto afio {cel gobiemo
lcborista]”. Esto implica reduci la proporcién de
deudo ol PIB —cuyo nivel actual es del 100%-
dentro de los préimos cinco aiios y eliminar el
d&" 4t presupucsiaio —de 3P 121,000 mil
nes {USD 157000 millones) o el 4.4% del PIB—.
Simultaneamente, los laboristas se com-
prometieron a no cumentar los impuestos de
manera significarva; en higar da ase ol qocier
no optd por ajustes menores, como abolir la
exencén fiscal nondom [paa quienes vven en
el Reino Lnido, pero declaran residencic per
manentz en ofro pais], gravar con un impuesto
dl valor agregado del 20% los tarifas ds las
escuelas privadas y eliminar vacios legales

liscales,

Fl gobiemo debe, por lo tanto, impulsar el
crecimiento ecanémico para cumplir sus mefas
de redvcaion del oéfidtyla de.dc. =l objeivo
de los laboristas es cumentor el crecimiento
anual del PIB al 2.5% {fue, 2n promedio, del
11% enire 2008 y 2023], pero para ello hay

que aumentar la inversion pdbhca. Notablemen-
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fe, el Reino Unido gasta menos en la actuclidad
que la moyorfa de los patses del G7

Para cambiar esa siuacion, el gobiemo ple-
nea nverir significclivemente en la trans cion
verde, a fravés de la empresa Great Brifish
Energy, creada racientemente, y de un Fondo
Nacional de Inversion que creard en el futuro;
cero dodo que las esliclos nemmas “secles
restringirén inevitablemente ko inversion piblica,
lo cgenda econdmica laborisia es més una
apussla ol erecimiento que una estrategia de
crecimiento.

Fl énfasis de los laboristas en las normas
fisccles representa el Jfmo copftulo cel ray
dfloe biranco erire los nomas y la ciscrecio-
nalided. Durcnte | era victoriana, los principe-
les pilares de lar politica ecorémica britnica
fueron fres: el patén oro, que exigia ol Banco
de Inglaterra convertir los billetes en oro o un
£racn Wo cuardosis POSRECONES Se lo resuire-
ron; la norma del presupuesto equilibrado, que
garaniizaba que los ingresos siempre cubrieran
ol gasto gubernomental, yla asf lomada “regla
de endeucamenta’, queficbz un fondo anud
de amortizocién paro refiror deuda, contraida
princioalmente duranie las guerras.los econo-
mistas de la época crefan que la guerto era
o principal mofivo de aumento de la deuda.

Pero esos pilares de la “divisa fuerte” co-
lapsaron durante la primera mitad del siglo

XX después de las dos gueras mundicles, la
Gran Depresion enfre ambas y la ampliacién
de la franquicia... y osf legomos a John May-
nard Keynes v la economia discrecioral. Segun
lo teorfa de lo preferencia por I liquidez de
Keynes, cuando el futuro es incierfo lo gente
suele preferir activos liquidos o embarcarse en
proyectos que le darfan ganancics en algura

fecha futura indetermincda

Keynes crefa que las bonanzas econdmicas
s6lo tenian lugor durante periodes de exdbe-
rancia iracional y que el estado normal de la
economia caoitdlisia era el desempleo de equi
lorio. Lo solucian no era “abolir las bonanzas
oara seguir en una semidspresion permanen-
te’ sino "abolir las depresionzs para seguir en
una semibonanza permanente”. el mecanismo
oara lograrlo era la inversién ouiénoma esiatal,
que certaria la brecha entie lo que los bancos
sstaban dispuestos a prestar y lo que los presicr
mistas estoban dispuestos a invertir

los polticas econdmicas keynesianas eran
discrecionzles: los ficos d= cambia fios se cor
virfieron en “Fjacones ajustables’, la poltica
presupuestaria dependia del nivel dz empleo
y &l gobiema indicaba al Banco de Inglatera
qua tasas de inferés fijar A cesar de depender
en gigantescos aumentos del gosto poblico
oara cubrir los creciertes beneficios del sis-
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tema de bienestar, la era keynesiana resulté
fremendamente exilosa. Enfre mediados de
los cécacas de 1940y 1970, el Reino Unido
disfrut de plenc empleo, tasas anuales de
cracimisnto promedio del 2 ol 3%, &l cumento
dal PB per capita e nflacér ssable. Segin el
fomoso comentario del primer minisiro Harold
Macmillan en 1957 los briténicos “nunca estr
vieron fan bien’.

L situacién comenzd a deteriorarse a fi-
nes de la década de 1960: aunque puede
afribuirse a shocks extemos —como la guerra
de Vieinom y o cuadruplicacion de los precios
del petrleo—més que a la soberbia de los res-
oonsables poliicos keynesicnes, la disparada
delain cciony =l crecent= descrden incusirel

prepararon, en dlima instancia, el escenario
para el monetorismo de Milion Friedman v
el regreso a las normas fiscales. Lo politica
monefaria se asignarfa a bancos centrales
independientes, cuya farea era garanlizar que
|a inflacién se mantuviera cajc y estadle. Sin
norms fiscalss estricas, sostenia |z nueva gs-
neracién de economistas polficos, una demo-
crada compelitiva caeria inevitablemente en
el exceso de gosto piblico, y por eso habia
que "equlibrar &l presupuesto durante el ciclo
econémico” y mantener baja | relacion entre
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lo deudar gubemamertdl y el PIB.

Fsas nuevas reglas —bdsicamente, versiones
modficadas de los princicos de | era vicloria>-
no— lleveron o dos décadas 1azonablemente
buencs: las de 1990y 2000. ., pero luego
g6 la gran crisis financiera de 200708,
de lo que la economia bridnica y los de le
mayoria de sus conirapartes europeas nunce
se recuperaron completomente.,

Parece que cuando se rala de estabil zer ¢
los economias @ través de | discrecionalidad
fa lo Keyneg o mediante normas [ o Fiedman!
se terminan cousando problemes. Las prome-
sas de "dinamizar la economia” inevitable-
mente desembocan en crisis econdmicas o
hay una explicacién dara para esio excepto,
tol vez, cue o mediocridad sea el desfino de
o humaridad).

Sas refloxiones sor perfinentes pard o dile-
ma de Raclel Reeves; en primer lugar, al Reino
Unido nz le fela dimere —cl sisleme financicro
estd inundadz con &l gacias alaflexbilizacir
cuantifafivo, sino que sufre la desinversién;
podemos entender ol actudl dima adverso df
riesgo camo la reivindicacion de la hisioria de

lo preferencia oor la liquidez de Keynes. Hace
falia enfonces inversion publica pora “ofrcer” ¢
lo reticente inversion privada.

L ofiar cuesién fundamenial es la geopolr
fica. El keynesianismo ol estlo estadounidense,
que decayd durante la guerra de Vietnam,
lue keyneﬂumsmo mil o se {Usiﬁcuw e
deudamiento y aumento de la deuda con las
necesidades que crearon la Guerra Frio v la
carrera armamentista contra la Unién Sovigtice.
Se sbordinaronas ~or~as fiscdles < la neces-
dad de contener ol enemigo, v las demandas
para la seguidad nacional siempre conforon
con amplios recursos.

Lo mision dedarada de los laboristas es que
el Reino Unido se forme més verde, pero sospe-
cho que terminarén cenfrdndase en mejorar lo
sequiided del pafs mas que su ecalogla, y jus

fificertin el ende.damiento pars “dinamk

zor o Gian Bretofia” en téminos de

seguridad nacional mas que
con mofivos econdmicos.

Es una perspectivo

desclentadora, dada la
\ hisioric del debate entre
normes v discrecionalr
dad. cuesta creer en
el nuevo amanecer
que prometié el pr-

mer ministo britdnico
Keir Storme-.
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Javier Nufiez Melgoza

Jevie r'l-'-”:

UA,

Jrealmente ha disminuido?

n afios recientes se ha debati-

do sobre la disminucién en la

compefencia en las economias

desarrolladas, en particular la

de los EUA. A partir de diver-
sos estudios generales, se ha construido
la hipétesis de que la competencia es
menor, la concentracién de los mercados
es mayor y los utilidades empresariales
son superiores. Esta hipétesis apunta a
que las responsables son las autoridades
de competencia que habrian aplicado
las leyes antitrust sin rigor. La respues-
ta de algunos grupos, es un llamado
a aplicar soluciones innovadoras que
permitan el endurecimiento de la politica
de competencia. La “innovacién” consis-
te en el abandono de las herramientas
econdmicas que se han desarrollado
durante 5 décadas y su reemplazo por
la conjetura estructural, segin la cual las
participaciones de mercado y los indico-
dores de concentracién son suficientes
para acreditar la exisfencia de poder
de mercado.

Anteriormente me he referido a di-
versos estudios que demuestran que la
hipétesis de la menor competencia no
estd validada por la evidencia econé-
mica. Ahora, Shapiro y Yurukoglu publi-
can un nuevo estudio en el que ofrecen
evidencia adicional que cuestiona lo
idea de una disminucién generalizada
en la competencia en los EUA (“Trends
in competition in the United States: what
does the evidence show?”, 2024).

Los aufores cuestionan que la concen-

tracidén de mercado sea un indicador
confiable, porque la forma en que se
definen y miden los mercados en los es-
tudios que analizan las industrias en ge-
neral utilizan categorias amplias como
las del Sistema de Clasificacién de la
Industria de América del Norte (NAICS),
que conducen a resultados engaiiosos.
Una razén es que estas categorias mez-
clan productos que realmente no satis-
facen las mismas necesidades desde la
perspectiva de los consumidores. Otra
deficiencia es que estas estadisticas omi-
fen las imporfaciones, que pueden ser
una fuente importante de competencia.

Las metodologias alternas muestran
que en realidad en muchos mercados
la concentracién ha disminuido en el

fiempo e indican una expansion de las
empresas eficientes y mejoras en la pro-
ductividad. Esto es una sefial de compe-
fencia saludable y no de un deferioro
dafino de la competencia.

Otro aspecto analizado es el uso que
se ha dado a los indicadores de mar-
genes de utilidad. Shapiro y Yurukoglu
muestran que el aumento en dichos indi-
cadores no necesariamente refleja una
disminucién de la competencia. Pueden
ser el resultado de mejoras tecnolégicas
que permiten la reduccién de costos y
son benéficos para los consumidores.
Pero fambién ocurre que gran parte del
aumento en los beneficios corporativos
como porcentaje del PIB en los EUA se
debe a los utilidades de las empresas

edimex ™

por sus operaciones en el extranjero.
De hecho, una vez que se filtra la in-
formacién y se separan los dividendos
provenientes del exterior, resulta que la
rentabilidad doméstica de las empresas
norteamericanas ha permanecido mds
o menos constante desde los afios 50.

El efecto de las fusiones también es
analizado. Aunque autores como Kwoka
han sefialado un fracaso en la politica
de control de fusiones y argumentan un
crecimiento de precios adverso para los
consumidores, la evidencia sefalada
por Shapiro y Yurukoglu muestra resul-
tados mixtos. Mds allé de las fusiones
hospitalarias en que existe consenso en
la identificacion de efectos adversos,
los diversos estudios de ofras industrios
realizados recientemente muestran una
gran dispersion y heterogeneidad en los
resultados sobre los precios, de manera
que no hay la posibilidad de atribuir un
deterioro en el funcionamiento de los
mercados a una laxitud en la aplicacién
de las leyes de competencia.

El problema que se nos plantea es que
se han impulsado combios nofables en el
antifrust, basados en suposiciones y sin
considerar la evidencia empirica. El reto,
no solo para las autoridades de los EUA,
es lograr que los mercados funcionen de
manera mds eficiente, para lo cual se
requiere analizar objetivamente las ca-
racleristicas especificas de cada industria.

*Especialista en competencia eco-
némica y regulacién. Socio Director de
Ockham Economic Consulting.
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Financiamiento
de smartphones
¢n M¢xico

a comercializacién de smartphones
en México ha evolucionado significo-
tivamente en afios recientes, en gran
medida por el paso de un esquema
de subsidio a otro de financiamiento.

En 2023 se vendieron méds de 30 mi-
llones de nuevos dispositivos méviles inte-
ligentes en el pais, con valor de mercado
de més de $125 mil millones de pesos.
Durante el primer trimestre de 2024, se
comercializaron 79 millones de smartpho-
nes, 42.5% de ellos adquiridos a través
de algin esquema de financiamiento, que
representan un incremento de 3.6 puntos
porcentuales en la adopcién de financio-
miento respecto al frimestre anterior.

Gasto en adquisicion, Los consu-
midores mexicanos han enfrentado his-
téricamente un acceso limitado a servi-
cios bancarios. Sin embargo, el uso de
esquemas de financiamiento bancario, de
operadores, almacenes y supermercados,
entre otros, ha habilitado en el caso de
adquisicién de smartphones, el acceso a
dispositivos de mayores capacidades y
mejor gama.

En promedio, se realiza un desembolso
de $4,520 pesos para la adquisicion un
nuevo smarfphone. Sin embargo, aquellos
que optan por el financiamiento destinan
$5,160 pesos, 14.1% mds, evidenciando
una disposicién a invertir en equipos de
mejor calidad mediante pagos diferidos.

La frecuencia de reemplazo también ha
tomado impulso por el incremento en la

Columnas Econdmicas

Ernesto Piedras, “Inteligencia Competitiva”

205,432

Ernesto Piedra

adopcién de esquemas de financiamien-
to. Al respecto, 56% de los usuarios que
compran sus equipos por medio de un
crédito, mencionan que su vigencia va de
12 a 24 meses.

Puntos de venta y esquemas de
financiamiento. Los tiendas departa-
mentales se han consolidado como el pun-
fo de venta preferido para la adquisicién
de smartphones baijo esquemas de finan-
ciamiento, con una eleccién de 40.6% de
los usuarios. Esta circunstancia se debe en
parte a la baja disponibilidad de tarjetas
de crédito en México, tal que solo 10.5%
de la poblacién entre 18y 70 afios posee
una. En confraste, 20% de esta poblacion
utiliza tarjetas departamentales o esque-
mas de financiomiento ofrecidos por estas,
que a menudo implican el pago de infere-
ses. Actualmente, 28.5% de los smartpho-
nes adquiridos mediante financiamiento
incluye el pago de infereses.

El mercado Fintech también ha jugado
un papel crucial en la preferencia de ad-
quisicién de smartphones bajo esquemas
de financiamiento, con mds de 600 em-
presas operando en México y ofreciendo
microcréditos afractivos para los consumi-
dores, especialmente para aquellos més
jovenes.

Raciondlidad financiera del con-
sumidor. Para disefiar e implementar
esquemas de financiamiento efectivos, es
crucial comprender las necesidades y pre-
ferencias de los usuarios, hébitos de gasto,

tendencias de reemplazo y capacidad
de pago.

La reconfiguracién del mercado de
smartphones comenzé hace aproxima-
domente cinco afios y dista ain de haber
alcanzado un periodo de estabilizacion.
Es razonable pensar que continuardn sur
giendo nuevas estrategias para captar una
mayor cuota de mercado, adapténdose a
las combiantes demandas y preferencias
de los consumidores.

El financiamiento de smartphones en
México ha demostrado ser una herramien-
ta poderosa para democrafizar el acce-
so a mejor fecnclogia, habilitando a mds
mexicanos disfrutar de dispositivos con
mejores capacidades, mayor durabilidad y
una experiencia de usuario superior.

Esta circunstancia no solo ha beneficia-
do a los consumidores, sino que también
ha impulsado el crecimiento del merca-
do de smarfphones y ha generado opor-
tunidades significativas para diferentes
jugadores que participan en la venta y
financiamiento de equipos.

En términos generales, los usuarios estdn
dispuestos a invertir mas en sus disposi-
fivos cuando fienen acceso a esquemas
de financiamiento que les permiten ges-
fionar mejor sus recursos. A medida que
el mercado continda expandiéndose y
diversificdndose, es fundamental que las
empresas comprendan y se adapten a los
cambiantes dindmicas y preferencias de los
usuarios para mantenerse competitivas y
relevantes en esfe entorno dindmico.
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Modelo econdmico mexicano: jun ¢xito?

asi al cierre del sexenio
scudl es la autoevalua-
cién? que realiza el go-
bierno mexicano en mate-
ria econdmica.

Més allé del mensaje del presidente
Andrés Manuel Lépez Obrador,
que ha dicho que México estd viviendo
“un milagro econémico”, scémo se obser-
va “en el espejo” el equipo encabezado
por el secretario de hacienda, Rogelio
Ramirez de la O2

Luego de escuchar —durante la confe-
rencia mafianera de este 31 de julio-al
responsable de las finanzas piblicas y
su equipo cercano, queda claro que es-
tén muy satisfechos con los resultados
registrados.

Su autocalificacion es muy positiva y
su perspectiva es sumamente optimista.

No tuvieron el mas minimo mdrgen a
la autocritica.

Por el confrario, enaltecieron los re-
sultados de la politica econémica “a la
mexicana” y totalmente desligada de
“las recetas de los organismos interna-
cionales”.

Alardearon de un “modelo econdmico
de equilibrio o la mexicana” y, en funcién
de los datos que difundieron, lo conside-
ran un éxito porque aumentd el ingreso
de las familias de menores ingresos, cre-

cié el cobro de impuestos, sin reforma fis-
cal, que dicen, sigue siendo innecesaria,
se redujo la deuda externay se estabilizd
lo deuda total, ademés de que el gosto se
reestructurd y aumentd el social.

Ramirez de la O aseguré que el pre-
sidente lopezobrador dejord finanzas
pUblicas sanas y mayores ingresos para
los fomilias.

Refirié el aumento en el gasto social en
27% en lo que va del sexenio; el aumento

en 114% al salario minimo; el aumento
del 14% de los ingresos de la poblacién
de los deciles del I al llI, el incremento
de las pensiones a adultos mayores que
posé de 9 mil 400 a 36 mil pesos
Presumié la inversidn de 5 billones de
pesos en desarrollo regional: Refineria
Olmeca, Tren Maya, Aeropuertos, Co-
rredor del Istmo, Obras hidrdulicas, carre-
teras, proyectos ferroviarios, entre ofros.
Destacé el aumento de los ingresos
fributarios en 20.2% real y que el sexenio
cerrard con una deuda piblica como
proporcién del PIB del 48.6%, con un
aumento de 4.9 puntos porcentuales,
inferior a los dos sexenios previos
Gabriel Yorio, el subsecretario de
ramo asegurd que se ha logrado estabili-
zar la deuda y con tendencia sostenible.
Ademds de que por primera vez se
reduce a 15.7% la deuda externa como

porcentaje de la deuda total, con una
disminucién de 1 billon de pesos.

El subsecretario de Egresos, Juan
Pablo de Botton, hablé de la reconfi-
guracién del gasto publico y subrayd que
se han invertido 2.9 billones de pesos en
programas sociales prioritarios y 5 billo-
nes de pesos en proyectos de inversion
prioritarios.

En la presente administracién, los re-
cursos dirigidos o los Progromas Priorita-
rios Sociales pasaron de 253 mil millones
de pesos en 2019 a 741 mil millones de
pesos en 2024, representando un cre-
cimiento de 131% real en este periodo.

En la presente administracién —infor-
maron- el gasto en desarrollo social, en
beneficio del pueblo de México, la inver-
sién en programas sociales y proyectos
prioritarios 2019-2024 crecié en prome-
dio 5.4% real anual, mientras que en la
anterior, solomente lo hacia en 1.2%.

El jefe del SAT, Antonio Martinez,
declaré que México no necesita una re-
forma fiscal, porque todavia existe un
amplio campo de fiscalizacién entre los
contribuyentes actuales y sin necesidad
de crear impuestos o aumentar los ya
existentes. “Todavia hay mucho por ho-
cer” sentencio.

Solicité ol Poder Judicial que resuelva
las demandas contra 13 contribuyentes

que deben 130 mil millones de pesos,
de impuestos.

Informé que entre 2019 y el primer
sernestre de 2024, se han cobrado unos
21 billones de pesos de impuestos, lo
que implica un incremento de 13.1% en
comparacién con el sexenio pasado.

Tales fueron los datos oficiales.

Del débil crecimiento econémico a lo
largo del sexenio que, anticipan la mayo-
ria de los analistas, serd el menor de los
dltimos seis sexenios y, el estancamiento
del PIB per cdpita en el nivel del 2017,
no se hablé.

Tampoco se hablé del elevado nivel
de déficit fiscal de casi el 6% que here-
dard el gobierno de Claudia Shein-
baum.

Ni se tocé el sobrecosto y la dudosa
rentabilidad de algunas de las mds im-
portantes obras icénicas del obradorato.

Tampoco se abordé el “riesgo Pemex”,
tanto para la propia petrolera, como
para las finanzas gubernamentales.

Y del creciente costo de los programas
sociales y el compromiso financiero que
representa para las siguientes generacio-
nes, nadie se acordd.

Solo se escucharon voces de optimis-
mo y alabanza por lo que consideran el
nuevo modelo econdmico a la mexicana.
Al fiempo.

Marea A Mares
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La gran depresion

Enrique Campos Sudrez
ecampos@eleconomisia mx

1Como se parecen
estos dos Presidentes!

arlos Salinas de Gortari fue un pre-
sidente tan popular como lo es hoy
Andrés Manuel Lépez Obrador al
final de su sexenio.

Tal como lo hizo el régimen actual,
el priista se preocupé en aquellos afios noventa por
hacerse de una buena imagen entre las personas
més dependientes de los programas saciales y fue
la realidod quien lo puso en su lugar.

Lo cierto es que estos dos mandatarios mexicanos
fienen muchas mds coincidencias que diferencias en
sus manejos politicos y econémicos, por mds que,
como explica la fisica, polos iguales se repelen.

Los dos dejan la economia prendida con dfileres
y los dos presumen que dejan al pais en un estado
envidiable. Y los dos terminan sus mandatos con
una idea de trascendencia histérica positiva que
sélo ellos pueden ver.

Entre aquel 1994 y este 2024 hay, para fortuna
del pais, una experiencia aprendida que dio paso
a avances en la transparencia financiera, controles
legales, en la creacién de instituciones auténomas
que han blindado de las ocurrencias personales la
estructura financiera mexicana.

A partir de aquella crisis heredada del salinismo,
Meéxico se fortalecié y pudo conseguir esta armadu-
ra que ha resistido bien los embates de ofro régimen
populista como el actual.

Y a pesar del intento en curso de acabar con
esos confroles y con los organismos auténomos,
al menos para el cierre del lopezobradorismo hay
menos riesgos de una crisis que al cierre del sali-
nismo gracias a autonomias como la del Banco de
México.

Otra ventaja que tiene el cierre de sexenio de
Lépez Obrador es que el Secretario de Hacienda
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Enrique Campos Suarez

de la siguiente administracién no correrd el riesgo
de quitar accidentalmente los dlfileres que le deje
puestos el gobierno que se va, jporque él mismo
los pusol

Ya veremos cémo le funciona al Secretario de
Hacienda del futuro gobierno de Claudia Shein-
baum el panorama cuasi perfecto de finanzas po-
blicas que presenté el propio Rogelio Ramirez de la
O en la conferencia mafianera de ayer.

Claro, por ahora todo se trata de proyectar una
cascada de éxitos inigualables de Lopez Obrador
en su sexenio, como lo hizo en su momento Salinas
de Gortari, y para eso estd el mundo de los otros
dotos.

Lo que tiene como un riesgo mayor esta tran-
sicién, que no tuvo en su momento el cambio del
gobierno de Salinas al de Emesto Zedillo, es lo mala
condicién de Petréleos Mexicanos.

Sin duda que en todos los gobiernos anteriores
se fomaron muy malas decisiones respecto a las
estrategias empresariales de Pemex. Apenas el
sexenio pasado, el de Enrique Pefia Niefo, se asu-
mieron algunas decisiones fimidas para recomponer
su situacién, pero Lépez Obrador eché todo a la
basura'y su apuesta para la pefrolera sélo empeord
su condicion.

Gracias al trabajo de todos los gobiernos mexi-
canos anteriores en lo que va de este siglo, las finan-
zas pUblicas pudieron resistir un gobierno como el
que estd por acabar.

Y la verdad es que fiene que ser visto como un
hecho positivo que el actual secretario de Hacienda
se aviente el paquete de guiar las finanzas de mane-
ra transexendal, porque las correcciones fiscales que
vienen no seréin poca cosa para recuperar la salud
de las finanzas piblicas.
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Modelo economico mexicano:

asi al cierre del sexenio
scudl es la autoevaluo-
cién? que realiza el go-
bierno mexicano en mate-
ria econdmica.

Més allé del mensaije del presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador,
que ha dicho que México estd viviendo
“un milagro econdémico”, scémo se obser-
va “en el espejo” el equipo encabezado
por el secrefario de hacienda, Rogelio
Ramirez de la O?

Luego de escuchar —durante la confe-
rencia mananera de este 31 de julio-al
responsable de las finanzas piblicas y
su equipo cercano, queda claro que es-
t&n muy satisfechos con los resultados
registrados.

Su autecalificacién es muy positiva y
su perspectiva es sumamente optimista.

No tuvieron el mds minimo mdrgen a
la autocritica.

Por el contrario, encltecieron los re-
sultados de la politica econdémica “a la
mexicana” y totalmente desligada de
“las recetas de los organismos interna-
cionales”.

Alardearon de un “modelo econémico
de equilibrio a la mexicana” y, en funcién
de los datos que difundieron, lo conside-
ran un éxito porque aumentd el ingreso
de las familias de menores ingresos, cre-

ci6 el cobro de impuestos, sin reforma fis-
cal, que dicen, sigue siendo innecesaria,
se redujo la deuda externay se estabilizé
la deuda tofal, ademds de que el gasto se
reesfructurd y aumentd el social.

Ramirez de la O aseguré que el pre-
sidente lopezobrador dejard finanzas
pUblicas sanas y mayores ingresos para
las fomilics.

Refirié el cumento en el gasto social en
27% en lo que va del sexenio; el aumento

en 114% al salario minimo; el aumento
del 14% de los ingresos de la poblacién
de los deciles del 1 al Ill, el incremento
de las pensiones a adulios mayores que
pasé de 9 mil 400 a 36 mil pesos
Presumi6 la inversién de 5 billones de
pesos en desarrollo regional: Refineria
Olmeca, Tren Maya, Aeropuertos, Co-
rredor del Istmo, Obras hidrdulicas, carre-
teras, proyectos ferroviarios, entre ofros.
Destacé el aumento de los ingresos
tributarios en 20.2% real y que el sexenio
cerrard con una deuda piblica como
proporcién del PIB del 48.6%, con un
aumento de 4.9 puntos porcentuales,
inferior a los dos sexenios previos
Gabriel Yorio, ¢l subsecretario de
ramo asegurd que se ha logrado estabili-
zar la deuda y con tendencia sostenible.
Ademds de que por primera vez se
reduce a 15.7% la deuda externa como

porcentaje de la deuda total, con una
disminucién de 1 billén de pesos.

El subsecretario de Egresos, Juan
Pablo de Botton, hablé de la reconfi-
guracion del gasto piblico y subrayé que
se han invertido 2.9 billones de pesos en
programas sociales prioritarios y 5 billo-
nes de pesos en proyectos de inversién
prioritarios.

En la presente administracion, los re-
cursos dirigidos a los Programas Priorita-
rios Sociales pasaron de 253 mil millones
de pesos en 2019 a 741 mil millones de
pesos en 2024, representando un cre-
cimiento de 131% real en este periodo.

En la presente administracién —infor-
maron- el gasto en desarrollo social, en
beneficio del pueblo de México, la inver-
sién en programas sociales y proyectos
prioritarios 20192024 creci6 en prome-
dio 5.4% real anual, mientras que en la
anterior, solamente lo hacia en 1.2%.

Jun exito?

El jefe del SAT, Antonio Martinez,
declaré que México no necesita una re-
forma fiscal, porque todavia existe un
amplio campo de fiscalizacién entre los
contribuyentes actuales y sin necesidad
de crear impuestos o aumentar los ya
existentes. “Todavia hay mucho por ha-
cer” sentencio.

Salicitd al Poder Judicial que resuelva
las demandas contra 13 contribuyentes

que deben 130 mil millones de pesos,
de impuestos.

Informé que entre 2019 y el primer
semestre de 2024, se han cobrado unos
21 billones de pesos de impuestos, lo
que implica un incremento de 13.1% en
comparacion con el sexenio pasado.

Tales fueron los datos oficiales.

Del débil crecimiento econémico a lo
largo del sexenio que, anticipan la mayo-
ria de los analistas, seré el menor de los
dlfimos seis sexenios y, el esfancamiento
del PIB per cdpita en el nivel del 2017,
no se hablé.

Tampoco se hablé del elevado nivel
de déficit fiscal de casi el 6% que here-
dard el gobierno de Claudia Shein-

baum.

Ni se tocd el sobrecosto y la dudosa
rentabilidad de algunas de las més im-
portantes obras icénicas del obradorato.

Tompoco se abordé el “riesgo Pemex”,
tanto para la propia petrolera, como
para las finanzas gubernamentales.

Y del creciente costo de los programas
sociales y el compromiso financiero que
representa para las siguientes generacio-
nes, nadie se acordé.

Solo se escucharon voces de optimis-
mo y alabanza por lo .que consdderon el
nuevo modelo econémicd & 1 mexicana.
Al tiempo.
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GAP asigna recursos por 1,524.9 mdp

' TelefénicaMéxico eleva 4.3% ingresos trimestrales

' Bosch inaugura planta de electrodomésticos en NL

' Western Digital cambia hacia ganancias del 1 Trim. 24

Grupo Aeroporiuario | Pocfico (GAP] o sm-

presa que administa 12 aeropuertos en México y dos mds en
Jamaica, asignd recursas por 1,524.9 millones de pesos cor
mo parte de un bono verde colocado en 2021.

El operador de aeropuertos dijo que facturd 921 millones
805,000 pesos en proyecios de edificios eco égicos, asf cor
mo 358 millones 890,000 pesos en proyectos de energla re
novable y 244 millones 225,000 pesos en proyecios de ges
fién sostenible del agua'y de las aguas residuales.

GAP dijo que los recursos del bono verde fueron destt
nados afinanciar proyecios verdes elegibles con el obje
fivo de reducir el impacto ambiental de los operaciones
ceroportJarias.

Telefonica México, la fiial de o empresa de elecorrun-
caciones de origen espaiol, di'o que registd un crecimiento
de 4.3% en sus ngresos en el sequndo rimestre del afio frente
al mismo periodo de 2023, gracias a las venias del segmen-
fo pospago y a los ahoros en gastos de red y el progresivo
cierre de sifios.

la empresa tfambién reportd un crecimiento de 6/7.4% en
el flujc operafve (FBITDA) para el pericdo de abril o junio de
este ano.

Por su parte, Telefonica Hispanoamérica reportd una calda

de O.1%en sus ngresos entre cbr |y junio de este afio en com-

paracién con el mismo periodo de 2023.

BSH Home Appliance Group, la divisién de elsctrodomés:
ficos del proveedor de tecnologiay servicios aleman Grupo
Bosch, inauguid su primera planta de electrodomésiicos par
ra refrigeradores en México, como parte de sus planes de ex
pansion en el confinente americano.

lar constiuccién de la planta, ubicada en el municipio de
Salinas Vicioria, Nuevo Ledn, requirid una inversion de mas de
5,200 millones de pesos.

Lo planta tiene una extensién de 430,000 metros cuadrar
dos, con una capacidad de produccion anval de més de

300,000 unidedes y una generacién de 1,500 emplecs..

Western Digi’rc1| informé el miércoles ganancias diluidas
no GAA del cuarto imestre fiscal de 144 délares por ac-
cion, en comparacion con una pérdida de 1.99 dolares el
ano anferior.

los analistas encuestados por Capital IQ esperaban gor
nancias de 1.1/ délares.

los ingrescs para el imesire finclizado el 28 de junio fue
ron de 3,760 millones de délares, frente a los 2,670 millones
de ddlares de hace un afio.

los analistas encuestados por Capital IQ esperaban
3,740 millones de délares.

la comparifa dijo que espera ganancios diluidas no GAAP
cel primer rimestre fiscal de 1.55 a 1.85 déleres por ac:
cién sobre ingresos de 4,000 millones a 4,200 millones de
dolares.

Uber Techno|ogies , la plataforma estadunidense de frans
porte privado soliciiado via aplicacion, incorporard 100,000
vehiculos eléctiicos del fabricante chino BYD a sus operacio
nes en Europa yAmérico lating, como parte de una alianza
pluianual que conempla financiamiento oreferencial y precios
especiales para los conductores de lar plataforma.

El acuerdo también prevé la posibilidad de descuentos en
ko carga de las baterias, mantenimiento o seguro de las unidar
des, de acuerdo con los necesidades de los conductores.

Péagina 59 de 60
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1.0s cinco obstdculos de la libertad financiera
segtin William Bernstein
Quinto obstaculo: la industria financiera

quiere que sigas pobre

s friste pero cierto: si has leido

toda esta serie asi como los Ii-

bros recomendados por Wi-

lliam Bernstein, ya sabes méds

sobre finanzas que la mayoria
de los “asesores” que trabajan en la in-
dustria financiera. Por eso debes evitar-
los, ya que su principal trabajo consiste
en quedarse con una parte del patrimo-
nio que estds creando.

En este espacio he hablado mucho
acerca de los conflictos de interés
que hay en la industria financiera: el
ingreso de los “asesores” depende de
lo que te logren vender y por lo tanto
suelen empujar los productos que a
ellos mds les pagan, no los que a ti
te benefician.

Pero también he hablado de la im-
portancia de conocer y minimizar los
costos que pagas por el manejo de tu
dinero. Como he demostrado, pagar
una “pequefia” comisién anual de “fan
s6lo” el 1% de tu dinero a lo largo de
muchos afios, puede quitarte mds de la
tercera parte de tu patrimonio.

Bernstein lo dice de manera contun-
dente: el inversionista prudente debe
tratar a casi toda la industria financie-
ra como una zona de guerra. Debe
evifar a toda cosfa cualquier empresa
de “manejo de patrimonio”, todos los
newsletters sobre inversiones, cual-
quier asesor que compre acciones indi-
viduales, cualquier hedge fund. Afode
que casi cualquier empresa que vende
fondos de inversién echan més basura
téxica en el ambiente financiero que
una refinerfa en un pais sin regulacio-
nes ambientales.

La verdad es que ningin ejecutivo fi-
nanciero debe a sus clientes lo que se

lloma “responsabilidad fiduciaria”, que es
la obligacién que casi otros profesionistas
tienen de poner los infereses de sus clien-
fes antes de los propios. Enfonces, aunque
estén “regulados”, la verdad es que nadie
te protege ante su incompetencia y sus
mentiras, por no hablar del evidente frau-
de que es venderte un producto escanda-
losamente inadecuado.

Algunos son tan ignorantes que in-
genuamente se han creido sus propias
mentiras porque las han recibido como
parte de las capacitaciones y se han con-
vencido que son verdad. Incluso ellos mis-
mos han comprado algunos de los malos
productos que promueven.

Lo friste es que evitarlos es més dificil de
lo que parece, porque hoy mucha gente
es reclutada por la industria financiera.
Puede ser tu antiguo compafiero de es-
cuela, un amigo cercano o un familior. Lo
primero que aprenden, para prospectar,
es hacer una lista de todas las personas
que conocen y tratar de clasificar quiénes
pueden ser sus clientes mds “seguros”, al
menos para empezar. Tener un discurso

que los evite cuando empiezan una con-
versacién, puede ser una hobilidad de
supervivencia financiera.

Recuerda que muchas empresas del
sector financiero cobran una comisién
segin la cantidad de los activos que ma-
nejan, independientemente de los rendi-
mientos que te ofrecen. Por eso, se enfo-
can en la venta (maximizar el dinero que
administran), no tanto en los rendimientos.
Ellos siempre ganan, aunque no ganes 1.
Algunos incluso cobran una comisidn adi-
cional por desempefio: si no superan un
indicador, de todos modos te cobraron.
Si lo superan, te cobran ain més. Es un

modelo perverso.

Debes entender ademds que el obje-
tivo de cada empresa es maximizar las
utilidades para sus accionistas (no para
ti). La Unica manera como las empresas
financieras pueden hacerlo, es a ex-
pensas de sus clientes - es decir, a costa
tuya. Los infereses no estén alineados:
lejos de eso.

De hecho, si un intermediario financie-
ro se ve en la necesidod de subir sus comi-
siones de 1% a 1.5% anual sobre acfivos
administrados, los clientes dificilmente lo

notan o lo sienfen en el rendimiento que
reciben en el dia a dia (pero esto repre-
senta un incremento del 50% en sus ingre-
sos). Desde luego, si lo hacen te tienen
que avisar, pero pocos clientes realmente
leen estos detalles en los estados de cuen-
ta, @ menos que estén poniendo atencién.

Ademés, en ocasiones hay costos
adicionales y transaccionales. Por eso
es importantisimo que evites todos estos
productos y te cifias exclusivamente a
productos indexados, de muy bajo costo,
comprados a fravés de un intermediario
que no te cobre cuotas por administra-
cién, custodia, informacién en linea y
otras. El Gnico costo que debes pagar es
una comision por compra o venta, que no
debe exceder del 0.25% del importe de la
operacidn (el estdndar en México).

El libro recomendado por William
Bernstein para esta seccion es el mismo
que para el segundo obstéculo: “Com-
mon Sense on Mutual Funds”. Sin embar-
go, al final de su libro recomienda leer
también los siguientes dos libros: “How
a Second Grader BegtsfabStieel de
Allan Roth y “All About Asset Allocation”
de Rick Ferri.



